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JO MFs

Finalidad

Este documento le proporciona informaciéon fundamental que debe conocer sobre este fondo. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de invertir en este fondo y

para ayudarle a compararlo con otros fondos.

Producto CONTRARIAN VALUE FUND (Clase WH1EUR): un compartimento de MFS MERIDIAN® FUNDS

ISIN: LU1985812673

Productory

Sociedad de gestion www.meridian.mfs.com

MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l

Para obtener mas informacién, puede ponerse en contacto con el agente de transferencias llamando al
+352-46-40-10-600, o con su agente local o intermediario financiero.

Autoridad competente

Commission de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

Este documento se elabord el 28 de agosto de 2023.

éQué es este producto?

Tipo

El fondo es un compartimento de MFS Meridian® Funds constituido
en Luxemburgo como sociedad de inversion de capital variable
(société d’investissement a capital variable o «SICAV»). Los activos de
cada compartimento estan segregados por ley. El fondo reune los
requisitos para ser un Organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (un fondo OICVM).

El fondo no tiene una fecha de vencimiento fija. El periodo de
mantenimiento recomendado del fondo es de 5 afios.

Podra solicitar el reembolso de sus acciones cualquier dia habil del
MFS Meridian Funds, en la moneda en la que estén denominadas, a
su valor liquidativo. Usted podra canjear sus acciones por acciones
de otra clase del mismo fondo o de otro distinto de MFS Meridian
Funds que tenga la misma estructura de comisiones (y, en ciertos
casos, de clases con una estructura de comisiones diferente). Puede
canjear su inversion en el fondo por otra de una clase denominada
en la misma moneda.

La informacion sobre otras clases del fondo disponibles en su pais se
encuentra en meridian.mfs.com y también puede solicitarla a su
intermediario financiero. El depositario del fondo es State Street
Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo. Consulte el
apartado «Otros datos de interés» a continuacién para obtener
informacion sobre el depositario del fondo y sobre cémo obtener
mds informacion sobre el fondo.

Objetivo
El objetivo del fondo es la apreciacion de capital, medida en délares
estadounidenses.

Politica de inversion

El fondo invierte principalmente (como minimo el 70 % de sus
activos) en titulos de renta variable de empresas ubicadas en paises
considerados mercados tanto desarrollados como emergentes. Por
lo general, el fondo invierte en 50 empresas o en un nimero menor.
Por lo general, el fondo centra sus inversiones en sociedades con
acciones que, en opinion de la Gestora de Inversiones, cotizan a un
descuento significativo con respecto a su valor intrinseco (compafiias
de valor). El fondo también podra invertir en instrumentos de deuda,
incluido hasta un 10 % de instrumentos de deuda por debajo del
grado de inversion y hasta el 10 % en equivalentes de efectivo
(definidos como depdsitos bancarios, instrumentos del mercado
monetario, participaciones de fondos del mercado monetario y
transacciones de recompra inversa). El fondo puede invertir un
porcentaje relativamente alto de sus activos en un nimero pequefio
de paises o en una region geografica concreta. Las inversiones son
seleccionadas principalmente con base en analisis fundamentales de
emisores individuales, y también se podran considerar herramientas

de evaluacion cuantitativa que evaluan sistematicamente a emisores.

El fondo promovera caracteristicas medioambientales con arreglo al
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de
2019 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad
en el sector financiero («<SFDR»). Consulte el Folleto y el sitio web del
fondo para obtener mas informacién. La Gestora de Inversiones
también puede tener en cuenta criterios ambientales, sociales y de
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gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés) en su analisis fundamental
de inversion, ademas de otros factores. El fondo puede emplear
instrumentos derivados con fines de cobertura y/o inversién, aunque
no recurrira a ellos de forma general o mayoritaria para alcanzar su
objetivo de inversion.

Las cotizaciones de los valores de renta variable pueden variar
considerablemente en respuesta a las condiciones bursatiles,
econdémicas, sectoriales, politicas, geopoliticas, sanitarias, normativas
o relacionadas con el emisor o la ciberseguridad. Este riesgo puede
ser mayor cuando el fondo invierte en un determinado pais o regién.
Las regiones emergentes pueden tener mercados menos
desarrollados y sistemas juridicos, normativos y contables menos
avanzados, asi como una inestabilidad politica, social y econdmica
superior, lo que las convierte en regiones mas volatiles y menos
liquidas que sus homdlogas mas desarrolladas. Las variaciones en los
tipos de cambio pueden influir de forma apreciable en el valor de su
inversidn, ademas de afectar a la situacidn financiera de los emisores
en los que invierte el fondo. Los derivados pueden ser sumamente
voldtiles y comportar cierto grado de apalancamiento. Las ganancias
o pérdidas resultantes de los derivados pueden ser sustancialmente
superiores al coste original de los mismos. Puede que la estrategia
del fondo, que consiste en combinar el andlisis fundamental con el
cuantitativo y mantener, a lo largo del tiempo, un error de
seguimiento estimado objetivo, no produzca los resultados
esperados. Tampoco existe garantia alguna de que el fondo vaya a
lograr el nivel marcado del error de seguimiento previsto, ni de que
este vaya a ser similar al error de seguimiento efectivamente
logrado. Para mas informacidén acerca de los riesgos que entrafia el
fondo, consulte el Folleto.

Los valores de referencia del fondo, el MSCI World Value Index con
dividendos netos y el MSCI World Index con dividendos netos, se han
designado Unicamente a efectos de comparacién de la rentabilidad.
Aunque las inversiones del fondo generalmente estardn
representadas en el valor de referencia, es probable que la
ponderacion de los componentes difiera con respecto a la del valor
de referencia y que el fondo invierta en valores que no pertenezcan
al mismo para aprovechar oportunidades de inversidn atractivas. El
fondo esta gestionado activamente con arreglo a sus objetivos, y la
estrategia de inversion no restringird el grado de desviacion de los
valores de la cartera con respecto al valor de referencia. Se espera
que la desviacion del fondo del valor de referencia sea significativa.

Cobertura de monedas

Por lo general, MFS celebrard operaciones de cobertura de monedas
para esta clase con el fin de reducir las fluctuaciones de los tipos de
cambio y de rendimientos que puedan experimentarse entre la
moneda de la clase y el ddlar estadounidense, la moneda de
referencia del fondo.

Repartos
Los rendimientos no se distribuiran a los accionistas, sino que se
acumularan en los activos del fondo.
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Inversor minorista al que va dirigido para inversores con conocimientos basicos sobre los instrumentos
financieros y poca o ninguna experiencia previa de inversion en
productos de inversion colectiva. Sin perjuicio de lo anterior, las
decisiones de inversién deben basarse en la cartera de inversiones y
el perfil de riesgo de cada inversor.

El fondo esta disefiado como una inversion a largo plazo para
inversores que tengan capacidad para soportar fluctuaciones en el
valor de su inversion, e incluso la pérdida total de su inversion en
condiciones de mercado extraordinarias. El fondo esta disponible

¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo Hemos clasificado este Producto en la categoria 5 de 7, que

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de representa un grado de riesgo medio-alto. Esta evaluacidn califica la
este fondo en comparacion con otros productos. Muestra las posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media-
probabilidades de que el fondo pierda dinero debido a la evolucién alta. Tenga presente el riesgo de cambio si su moneda de referencia
de los mercados. difiere de la moneda de base del fondo, ya que el rendimiento final

que reciba dependera del tipo de cambio entre ambas monedas.
Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado.
1 2 3 4 5 6 7 La estrategia de cobertura de las clases con cobertura no eliminara
completamente la exposicion a las fluctuaciones cambiarias.
La calificacién refleja los riesgos de invertir en una cartera
concentrada de valores de renta variable de valor intrinseco, asi
como en otros valores, como se describe en el apartado «Politica de
inversiony», y en derivados. No tiene en cuenta el riesgo de que estos
factores, y otros como el riesgo de liquidez, de contraparte o el
El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el fondo durante 5 riesgo operativo puedan cambiar con el tiempo y afectarala
fios. El ri I i i I li o y o
afos. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida rentabilidad del fondo de un modo distinto en el futuro.

anticipada, por lo que es posible que recupere menos dinero.
Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion
futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la
totalidad de su inversion.

Riesgo més bajo Riesgo mds alto

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucidn futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios

EN CASO DE EN CASO DE
., SALIDA SALIDA
Inversion de 10 000 EUR DESPUES DE DESPUES DE
1 ANO 5 ANOS
Escenarios
i » Lo que podria recibir tras deducir los costes 1.700 EUR 1.890 EUR
Escenario de tension o . N
Rendimiento medio cada afio -83,0% -28,3%
) Lo que podria recibir tras deducir los costes 7.530 EUR 9.200 EUR
Escenario desfavorable .
Rendimiento medio cada afio -24,7 % -1,7%
) Lo que podria recibir tras deducir los costes 10.730 EUR 14.150 EUR
Escenario moderado .
Rendimiento medio cada afio 7,3% 7,2 %
) Lo que podria recibir tras deducir los costes 15.560 EUR 16.250 EUR
Escenario favorable .
Rendimiento medio cada afio 55,6 % 10,2 %

Este cuadro muestra el dinero que usted podria recibir a lo largo de los préximos 5 afios, en funcién de los distintos escenarios, suponiendo que
invierta 10 000 EUR. Los escenarios presentados ilustran la rentabilidad que podria tener su inversion. Puede compararlos con los escenarios de
otros Productos. Los escenarios presentados son una estimacion de la rentabilidad futura basada en datos del pasado sobre la variacién de esta
inversion y no constituyen un indicador exacto. Lo que reciba variara en funcién de la evolucién del mercado y del tiempo que mantenga el fondo. El
escenario de tensidn muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados y no tiene en cuenta una situacion en la que
no podamos pagarle. Las cifras presentadas incluyen todos los costes del fondo propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes
que usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad
que reciba.

¢Qué pasa si MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l. no puede pagar?

Los activos del fondo y del Productor estan segregados, por lo que el impago del Productor no deberia dar lugar a pérdidas financieras para los
inversores del fondo.

éCudles son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda (incluso a través de un contrato de seguros o capitalizacion, si procede) puede cobrarle
otros costes que no se tienen en cuenta en este documento. En tal caso, esa persona le facilitard informacién acerca de estos costes y de la
incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto
invierte, de cuanto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un
ejemplo de inversion de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversién posibles:
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Hemos partido de los siguientes supuestos:

e  El primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %). En relacion con los demas periodos de mantenimiento,
hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

° Se invierten 10 000 EUR.

EN CASO DE SALIDA EN CASO DE SALIDA

Inversion de 10 000 EUR DESPUES DE DESPL{ES DE

1 ANO 5 ANOS
Costes totales 150 EUR 900 EUR
Incidencia anual de los costes* 1,5% 1,5%

* Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al final
del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada afio sera del 8,7 % antes de deducir los costes y del 7,2 %
después de deducir los costes.

Composicién de los costes

En caso de salida
después de 1 aiio
Costes de entrada 0,00 % del importe que pagara usted al realizar esta inversion. 0 EUR

Costes Unicos de entrada o salida

Costes de salida 0,00 % de su inversion antes de que se le pague si solicita el reembolso en menos de un afio. 0 EUR

Costes corrientes detraidos cada afio
Costes de operacion de cartera 0,69 % del valor de su inversidn al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que 69 EUR
incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real
variard en funcién de la cantidad que compremos y vendamos.
Comisiones de gestion y otros 0,85 % La incidencia de los costes que detraemos cada afio para gestionar sus inversiones. 85 EUR
costes administrativos o de
funcionamiento*
Costes accesorios
Comisiones de rendimiento No se aplica ninguna comisién de rendimiento a este producto. N/A
Participaciones en cuenta Este producto no tiene participaciones en cuenta. N/A

* La cifra que aqui se muestra en relacién con los costes corrientes se basa en los costes correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de enero de
2023. Los costes corrientes pueden variar de un aflo a otro. Para mas informacion acerca de los gastos que entrafia el fondo, consulte la seccion
“Perfiles de los fondos” incluida en el folleto, que puede encontrar en meridian.mfs.com.

éCuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?
Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios.

Este producto no tiene un periodo de mantenimiento minimo exigido. Puede solicitar, en cualquier momento, el reembolso de sus acciones en la
moneda en la que se realizé la compra a su valor liquidativo. Debido a la potencial volatilidad de los rendimientos, debe estar preparado para
mantener la inversion durante al menos 5 afios. Sin embargo, creemos que mantener las inversiones a lo largo de un ciclo de mercado completo
ofrece la mejor oportunidad para que los inversores conozcan el valor del enfoque de inversién activa utilizado en la gestion de este fondo.

é¢Como puedo reclamar?

Cualquier reclamacién sobre la persona que le ha asesorado o e Puede enviar su reclamacién por correo electrénico a
vendido el fondo debe dirigirse a dicho intermediario financiero. MFSquerydesk@statestreet.com.
Las reclamaciones relativas al Productor o al fondo propiamente e Puede enviar su reclamacion por escrito a MFS Investment
dicho pueden presentarse de la siguiente manera: Management Company (Lux) S.a r.l, 4, rue Albert
e  Puede ponerse en contacto con nosotros de forma gratuita Borschette, L-1246, Luxemburgo, Gran Ducado de
llamando al +352-46-40-10-600 para presentar su Luxemburgo.

reclamacion y saber qué pasos debe seguir.

Otros datos de interés

Puede obtener copias del Folleto y de los informes anuales y semestrales del fondo en inglés, sin coste alguno, solicitandolas a MFS Meridian Funds,
a la atencion de State Street Bank International GmbH, sucursal de Luxemburgo, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de
Luxemburgo. Asimismo, puede consultarlas en meridian.mfs.com. En meridian.mfs.com se puede encontrar mas informacién sobre el fondo, como
las cotizaciones de las acciones o los informes anuales o semestrales, o informacion sobre la politica de remuneracién, lo que incluye una
descripcidn de como se calculan la remuneracién y los beneficios y la composicién del comité de remuneracion. Puede obtener una copia impresa
sin coste alguno, en inglés, solicitdndola a MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l. La rentabilidad histérica del fondo durante los
Ultimos 10 afios naturales (o la vida del fondo o clase, lo que sea mas corto) se publica en meridian.mfs.com. Los calculos de los escenarios de
rentabilidad se publican mensualmente en meridian.mfs.com.
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