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En la fecha de elaboracién del informe de gestidén, y en el contexto de incertidumbre ligado a la crisis sanitaria
de la COVID-19, no se ha constatado ninguno de los siguientes elementos, los cuales podrian poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento:

e acontecimientos significativos durante el ejercicio, como cambios en las modalidades de aplicaciéon de los
métodos contables (valoracidn segin modelo, activacion del dispositivo de limitacién de los reembolsos o gates,
suspension del VL);

e otros elementos, como informacidn relativa a posibles situaciones de suspension de las suscripciones o los
reembolsos, de liquidacion de fondos o de creacion de compartimentos de propdsito especial (side pockets).
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1. INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y LA GESTION DEL OICVM

1.1. Vocacion del Fondo

El Fondo pertenece a la categoria de «OICVM de renta variable internacional».

1.2. Objetivo de gestion

El objetivo de gestion del Fondo es obtener una rentabilidad superior a la del indice MSCI EMU con dividendos
netos reinvertidos en un horizonte de inversién superior a 5 anos.

1.3. Régimen fiscal

El Fondo es apto para el plan de ahorro en acciones francés (PEA).
El Fondo puede servir de unidad de cuenta para contratos de seguros de vida.

Desde el 1 dejulio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo Il, punto Il. B. del Acuerdo (IGA),
firmado el 14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos
de América, con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de
aplicar la ley relativa a estas obligaciones sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «Ley FATCA».

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas
de la suscripcion, el reembolso, la tenencia o la cesién de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias
variaran en funcidn de las leyes y prdcticas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucién del
participe, asi como de su situacién personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las
plusvalias y los ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a
impuestos. Le recomendamos que consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la
tenencia, la venta o el reembolso de participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia
fiscal, de residencia ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora y las entidades comercializadoras no asumen responsabilidad alguna, bajo ningun concepto,
en relacidon con las consecuencias fiscales para cualquier inversor que pudieran derivarse de una decisién de
compra, tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo

1.4. Informacidn reglamentaria
. El Fondo no mantiene instrumentos financieros emitidos por sociedades vinculadas al grupo Oddo BHF.

. OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las
cuentas del Fondo (véanse las cuentas anuales anexas).

. Método de cdlculo del riesgo global del OICVM: el método elegido por Oddo BHF Asset Management
para medir el riesgo global del OICVM es la metodologia del compromiso.

. Criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo:
El OICVM no tiene en cuenta simultdaneamente los tres criterios relativos al respeto de objetivos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés). Todos los datos
relativos a los criterios ESG pueden consultarse en el sitio web de Oddo BHF Asset Management:
www.am.oddo-bhf.com.

. Clasificacion del Fondo con arreglo al SFDR: Oddo BHF Génération es un fondo del articulo 8
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En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y
mantiene en vigor una politica y unos procedimientos de gestidon de riesgos eficaces, apropiados y
documentados que permiten la identificacién de los riesgos vinculados a sus actividades, procesos y
sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el
inversor de este OICy, en concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneraciéon» o su folleto completo;
estos documentos pueden obtenerse, previa solicitud, a través de la Sociedad gestora o en el sitio web
www.am.oddo-bhf.com.

Proporcion de los activos invertidos en titulos o derechos aptos para el PEA: 93,36%

Parte de los ingresos elegible para la deduccion fiscal del 40% prevista en el articulo 158 del Cédigo
General Tributario francés:

Importe de los ingresos elegible para la deduccién fiscal del 40%: ninguno para la participacién DR EUR;
participacion uDRW-EUR: 475,13 EUR; participacion uDPW-EUR: 2.433,12 EUR; participacion uDPw-CHF:
2.155,72 EUR; participacién uDRw-CHF: 211,85 EUR

Deontologia

Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccidén y evaluacidn de intermediarios y
contrapartes. Los criterios de evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacidn, la calidad de la
ejecucion atendiendo a las condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la calidad de los
documentos de investigacion y andlisis y la calidad de la ejecucion posterior a la contratacién. Esta
politica estd disponible en la pagina web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Gastos de intermediacién

Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacién relativa a los gastos de
intermediacion (Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora:
www.am.oddo-bhf.com.

Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas
las decisiones. Los derechos de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo
son ejercidos por la Sociedad gestora, la Unica habilitada para tomar decisiones de acuerdo con la
normativa vigente. Los interesados pueden consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su
domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
314-100 del Reglamento General de la AMF.

Informacidn sobre la politica de remuneracién
Los elementos de remuneracion de indole reglamentaria se incluyen en el anexo al presente informe.

Informacion sobre las técnicas de gestion eficaces y los instrumentos derivados
presentes en el Fondo

La gestidn del Fondo durante el ejercicio no da lugar a informacidn sobre las técnicas de gestion eficaces
y los instrumentos derivados.

Cambios producidos en el transcurso del ejercicio

El 06/11/2020: eliminacién de la participacion CR-SEK
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1.8. Comunicacion de informacion SFTR

El Fondo no efectud operaciones que se enmarcan en el campo de aplicacion del Reglamento sobre
transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion (SFTR).
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2. INFORME DE GESTION

2.1. Coyuntura macroeconomica y rentabilidad de los mercados de renta variable en 2020-
21

El mercado europeo de renta variable reanudd la trayectoria alcista en el periodo poscoronavirus, si bien se vio
perturbado ocasionalmente por algunos temores: variantes, posible finalizacion de las medidas acomodaticias de
los bancos centrales, fortaleza de la recuperacion (especialmente en China) e inflacidn. Por ultimo, y a pesar de
su elevada transmisibilidad, la variante delta no provocé nuevos confinamientos. Los bancos centrales
estadounidense y europeo mantuvieron un sesgo acomodaticio buscando cerciorarse de una vuelta estable del
pleno empleo como paso previo a acometer cualquier subida de los tipos oficiales, aunque deberian ralentizar
progresivamente sus programas de compras de activos de aqui a 2022. Si bien el PIB chino en 2021 superaba el
8%, algunos factores suscitaron inquietud: por un lado, el gobierno chino endurecié de manera inesperada y
radical la regulacion de los sectores de educacidn, pagos y videojuegos; por otro lado, los problemas financieros
del promotor inmobiliario mds importante del pais amenazaban con socavar significativamente el crecimiento
del gigante asidtico en los siguientes trimestres. De ser objeto de deseo durante mucho tiempo, la inflaciéon pasé
a convertirse en el principal motivo de preocupacién. Su aumento resulta espectacular y se estad generalizando:
de los componentes electrénicos al transporte, determinadas materias primas y la energia. El petrdleo Brent
paso de los 40 USD en septiembre de 2020 a los 80 USD a finales del periodo.

En este contexto, el indice MSCI EMU Net Return se anotd un avance del 30,35%. La banca, el petrdleo, los viajes
y el automovil lideraron la marcha, mientras que los servicios publicos y los sectores «defensivos» de consumo
basico y cuidado personal se situaron en el vagdén de cola.

2.2. Rentabilidades

Con la excepcidn de la tecnologia y, en menor medida, la medicina y salud, todos los sectores cerraron el periodo
en terreno negativo. La banca, la energia, los viajes y el ocio, las telecomunicaciones y el sector inmobiliario
sufrieron las peores caidas (con pérdidas superiores al 20%).

Ante esta crisis inédita para el ambito médico y econdmico, todo el mundo actua en funcién de lo que va
aconteciendo. El ritmo al que se retornara a la normalidad sigue siendo incierto. Las autoridades reconocieron
rapidamente el verdadero alcance del problema y se comprometieron a adoptar todas las medidas posibles para
garantizar el buen funcionamiento del mercado de crédito y la supervivencia de las empresas con el fin de
salvaguardar el empleo.

En este contexto, Oddo BHF Génération avanzd un 29,75%. Los valores que mas contribuyeron a los resultados
fueron ASM International (Paises Bajos, semiconductores), Publicis (Francia, publicidad), Santander (Espafia,
banca) y Aperam (Luxemburgo, acero inoxidable). En el extremo opuesto, el Fondo se vio penalizado por el mal
comportamiento de los titulos de SoftwareOne (Suiza, software), JustEat Takeaway (Paises Bajos, reparto de
comida a domicilio), Ubisoft (Francia, videojuegos) y Solution 30 (Francia, externalizacién).

En cuanto a las operaciones de arbitraje dentro de la cartera, las compras mads significativas fueron
EssilorLuxottica (Francia-Italia, dptica), BMW (Alemania, automdvil), Ipsos (Francia, encuestas) y Andritz (Austria,
equipos para la produccidn de energia hidraulica). Se reforzaron las posiciones en Santander (Espafia, banca) y
Faurecia (Francia, equipamiento para el automdvil). Vendimos las lineas en Volkswagen (Alemania, automovil),
Fresenius Medical Care (Alemania, dialisis), AB Inbev (Bélgica, cerveza) e Ipsen (Francia, farmacia).
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Oddo BHF Génération CR-EUR 28,46%

Oddo BHF Génération CI-EUR 29,75%

Oddo BHF Génération CL-EUR 29,47%

Oddo BHF Génération CN-EUR 29,54%

Oddo BHF Génération GC-EUR 29,76%

Oddo BHF Génération DR-EUR 28,46%

Oddo BHF Génération uCPw-EUR 30,46% 30.4%
Oddo BHF Génération uCPw-CHF [H] 30,13% ’
Oddo BHF Génération uUCRw-CHF [H] 28,97%

Oddo BHF Génération uCRw-EUR 29,29%

Oddo BHF Génération uDPw-CHF [H] 30,14%

Oddo BHF Génération uDPw-EUR 30,46%

Oddo BHF Génération uDRw-CHF [H] 28,99%

Oddo BHF Génération uDRw-EUR 29,29%

2.3. Movimientos

Las incorporaciones mas importantes fueron ASM International (Paises Bajos, semiconductores), Peugeot
(Francia, automovil), Puma (Alemania, prendas deportivas), Ubisoft (Francia, videojuegos) y SoftwareOne (Suiza,
soluciones en la nube). Procedimos a la venta de Fresenius (Alemania, asistencia hospitalaria), asi como de Pirelli
y Faurecia en el segmento del equipamiento automovilistico. Los principales recortes se efectuaron en SAP
(Alemania, software), Grifols (Espafia, derivados sanguineos), Sopra Steria (Francia, servicios de consultoria) y
Volkswagen.

Intentamos que la calificacion global de ESG de la cartera sea superior a la del universo de referencia.

Principales operaciones de compra y venta efectuadas durante el transcurso del ultimo
ejercicio:

Oddo Génération Volkswagen AG Pref
Oddo Génération ASM Intl NV Reg

16.789.380,63 EUR
15.794.932,46 EUR

Oddo Génération Fresenius Medical Care AG Co KGaA 15.299.885,98 EUR
Oddo Génération EssilorLuxottica SA 15.256.854,95 EUR
Oddo Génération Michelin SA 15.002.760,26 EUR
Oddo Génération Continental AG 14.274.584,06 EUR
Oddo Génération LVMH Moét Hennessy L Vuit SE 11.652.317,73 EUR
Oddo Génération Bayerische Motorenwerke AG 11.318.796,06 EUR
Oddo Génération Anheuser-Busch InBev SA 11.017.389,11 EUR
Oddo Génération Banco Santander Reg SA 10.976.576,74 EUR
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2.4. Perspectivas

Todo el mundo intenta predecir las futuras tendencias del mercado. Los tipos negativos, el exceso de liquidez, los
planes de estimulos y las vacunas invitan al optimismo. En cambio, unos multiplos de valoracién especialmente
elevados con respecto a sus niveles histéricos sugieren que debemos actuar con prudencia. Ante esta coyuntura
incierta, nos mantenemos fieles a nuestra politica de inversién y continuamos invariablemente nuestra
busqueda de empresas que presentan sélidos balances y una proyeccion internacional y que ofrecen unas
perspectivas de desarrollo a largo plazo intactas, asi como un satisfactorio perfil de riesgo-rentabilidad.

Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de
7.500.000 EUR

Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.2 GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.2
340902 857

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf-com 8



w ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

3. CUENTAS ANUALES DEL OICVM

Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de
7.500.000 EUR

Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.2 GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.2
340902 857

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf-com 9



"T ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Deloitte & Associés
185, avenue Charles de Gaulle
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o I e Francia
{5 Tel.: +33 (0) 1 40 88 28 00
www.deloitte.fr
Direccidn postal:

TSA 20303
92030 La Défense Cedex

ODDO BHF GENERATION
Fondo de inversion colectiva (FCP)

Sociedad gestora:

ODDO BHF Asset Management SAS
12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris (Francia)

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2021

Estimados participes del fondo de inversion colectiva (FCP) ODDO BHF GENERATION:
Opinion

De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la Sociedad gestora, hemos auditado las cuentas anuales del
organismo de inversion colectiva ODDO BHF GENERATION constituido en forma de fondo de inversidn colectiva
(FCP) correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de septiembre de 2021, que se adjuntan al presente informe.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas son, de acuerdo con los requisitos y principios contables
franceses, exactas y fidedignas, y expresan la imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio concluido,
asi como de la situacidn financiera y del patrimonio del FCP al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinion sobre las cuentas anuales

Marco de referencia de la auditoria
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesiéon que rigen en Francia.
Consideramos que los elementos justificativos que hemos obtenido son suficientes y apropiados como base para
emitir nuestra opinién de auditoria.

Nuestras responsabilidades de conformidad con esta normas se indican en el apartado «Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales» del presente informe.

Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.188.160 EUR

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre du Conseil Régional de Paris fle-de-France (Colegio de peritos mercantiles de la region Paris Tle-de-
France)

Sociedad de auditoria, miembro de la Compagnie régionale de Versailles

572 028 041 RCS Nanterre

N.2 IVA: FR 02 572 028 041

Una entidad de la red Deloitte
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Independencia

Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia previstas en el
codigo de comercio y en el cdédigo de ética para profesionales de la contabilidad, durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de nuestro informe.

Justificacion de las apreciaciones

La crisis mundial derivada de la pandemia de la COVID-19 ha creado condiciones particulares para la elaboracion
y la auditoria de las cuentas de este ejercicio. En efecto, esta crisis y las medidas excepcionales impuestas
durante el estado de emergencia sanitaria trajeron consigo multiples consecuencias para los fondos, sus
inversiones y la valoracion de los activos y pasivos correspondientes. Algunas de estas medidas, como las
restricciones de movilidad y el teletrabajo, también incidieron en la gestién operativa de los fondos y en las
modalidades de ejecucién de las auditorias.

En este contexto complejo y en continua evolucién, y de conformidad con lo dispuesto en los articulos L. 823-9 y
R.823-7 del Cadigo de Comercio, relativos a la justificacién de nuestras apreciaciones, les informamos de que las
apreciaciones mas importantes que hemos realizado, segln nuestro criterio profesional, se han centrado en la
pertinencia de los principios contables aplicados, el cardcter razonable de las estimaciones significativas
empleadas y la presentacidon del conjunto de las cuentas, con arreglo al plan contable de los organismos de
inversion colectiva de capital variable, sobre todo en lo que respecta a los instrumentos financieros en cartera.

Tales apreciaciones se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales consideradas en su
conjunto y de la formacidon de nuestra opinidén expresada con anterioridad. No expresamos ninguna opinion
sobre los elementos individuales (considerados de manera aislada) de estas cuentas anuales.

Verificaciones especificas

Hemos procedido, asimismo, a las verificaciones especificas previstas por la ley, de conformidad con las normas
de la profesién que rigen en Francia.

No tenemos ninguna observacién que hacer en relacién con la veracidad y la coincidencia de las cuentas anuales
con la informacion incluida en el informe de gestion del OIC y en los documentos enviados a los participes
relativa a la situacioén financiera y a las cuentas anuales.

Responsabilidades de la Sociedad gestora relativas a las cuentas anuales

Recae sobre la Sociedad gestora la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que muestren una imagen fiel de
conformidad con las normas y los principios contables franceses, asi como de llevar a cabo un control interno que considere
necesario para la formulacién de cuentas anuales que no contengan anomalias significativas, ya se deban a fraude o error.

Durante la formulacidn de las cuentas anuales, corresponde a la Sociedad gestora evaluar la capacidad del FCP para continuar
su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la informacién necesaria relativa a la continuacién de la actividad y
aplicar el principio contable de «empresa en funcionamiento», salvo si se prevé liquidar el FCP o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la Sociedad gestora.

11 | ODDO BHF GENERATION | Informe de auditoria de las cuentas anuales | Ejercicio cerrado a 31 de septiembre de 2021
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Deloitte.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo
consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales, consideradas en su conjunto, no presentan
anomalias significativas. Estas garantias razonables se corresponden con un elevado nivel de certeza, aunque no
es posible garantizar que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las normas de la profesidn pueda
detectar sistemdaticamente todas las anomalias significativas. Las anomalias pueden proceder de fraudes o
derivarse de errores, y se consideran significativas cuando se puede esperar, de manera razonable, que dichas
anomalias son capaces, en su conjunto o de manera individual, de influenciar las decisiones econdmicas que se
adopten basandose en las cuentas.

Como se especifica en el articulo L.823-10-1 del Cddigo de Comercio, nuestra labor de certificacion de las
cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestidn del OIC en cuestidn.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesién aplicables en Francia, el
auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de auditoria. Ademas, el auditor:

e identifica y evalla los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias significativas, ya se
deban a fraude o error; define e implementa procedimientos de auditoria con respecto a dichos riesgos;
y recopila elementos que estime suficientes y adecuados para fundamentar su opinién. El riesgo de no
detectar una anomalia significativa derivada de fraude resulta mas elevado que el de una anomalia
significativa resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusién, la falsificacién,
omisiones voluntarias, falsas declaraciones o la elusidn del control interno;

e toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir los
procedimientos de auditoria apropiados en funciéon de las circunstancias, y no con el objetivo de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno;

e determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el caracter razonable de las
estimaciones contables formuladas por la direccidn, asi como la informacién conexa incluida en las
cuentas anuales;

e determina la pertinencia de la aplicacion por parte de la Sociedad gestora del principio contable de
empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o inexistencia de
una incertidumbre significativa en relaciéon con los acontecimientos o las circunstancias susceptibles de
comprometer la capacidad del OIC para continuar su actividad. Esta comprobacion se basa en los
elementos recopilados hasta la fecha de su informe, si bien cabe recordar que las circunstancias o los
acontecimientos posteriores podrian comprometer la continuacién de la actividad. Si el auditor llega a
la conclusién de que existe una incertidumbre significativa, llamara la atencién de los lectores de su
informe sobre la informacién incluida en las cuentas anuales objeto de dicha incertidumbre o, si esta
informacion no se proporciona o no es pertinente, el auditor formulard una certificacién con reservas o
una denegacién de la certificacion.

3 | ODDO BHF GENERATION | Informe de auditoria de las cuentas anuales | Ejercicio cerrado a 31 de septiembre de 2021.
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Deloitte.

e comprueba la presentacidon general de las cuentas anuales, y evalla si las cuentas anuales reflejan de
manera fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Paris — La Défense, a 3 de enero de 2022
Auditor
Deloitte & Associés
[firma]

Olivier GALIENNE

4 | ODDO BHF GENERATION | Informe de auditoria de las cuentas anuales | Ejercicio cerrado a 31 de septiembre de 2021

Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de
7.500.000 EUR

Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.2 GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.2
340902 857

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf-com 13



w ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

INFORME ANUAL
30/09/2021

ODDO BHF GENERATION

FONDO DE INVERSION COLECTIVA (FCP)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
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BALANCE - ACTIVO A 30/09/2021 EN EUR

30/09/2021

30/09/2020

Inmovilizado neto

Depositos

Instrumentos financieros
Acciones y valores equivalentes

Negociados en un mercado organizado o equivalente

0,00
0,00
532.372.176,62
532.372.176,62
532.372.176,62

0,00
0,00
474.875.881,63
474.875.881,63
474.875.881,63

No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Obligaciones y valores equivalentes 0,00 0,00
Negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00
Negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00 0,00
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Organismos de inversion colectiva 0,00 0,00
OICVM y Fondos de inversion alternativa tradicionales destinados a no

profesionales y| 0,00 0,00
equivalentes de otros paises

Otros Fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros 000 0.00
Estados miembros de la Unién Europea ’ ’
Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados 0.00 0.00
miembros de la Union Europea y organismos de titulizacion cotizados ’ ’
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros

Estados miembros de la Uniéon Europea y organismos de titulizacién no 0,00 0,00
cotizados

Operaciones temporales en valores 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos financieros recibidos con pacto de retroventa 0,00 0,00
Créditos representativos de titulos financieros cedidos en préstamo 0,00 0,00
Titulos financieros tomados en préstamo 0,00 0,00
Titulos financieros cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros

Operaciones en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 18.147.295,82 8.283.954,28
Operaciones a plazo sobre divisas 10.850.850,75 8.283.954,28
Otros 7.296.445,07 0,00
Cuentas financieras 6.223.785,91 2.245.357,88
Efectivo 6.223.785,91 2.245.357,88
Total del activo 556.743.258,35 485.405.193,79
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BALANCE - PASIVO A 30/09/2021 EN EUR

30/09/2021

30/09/2020

Fondos propios

Capital 499.165.849,42 501.369.839,48
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a) 0,00 211.287,00
Remanente (a) 19.233,30 15,47
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) 36.224.240,35 -26.767.989,61
Resultado del ejercicio (a, b) 296.091,47 -755.252,32
Total Fondos propios 535.705.414,54 474.057.900,02
(= Importe representativo del patrimonio neto)
Instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones de cesion de instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales en titulos financieros 0,00 0,00
Deudas representativas de titulos financieros cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de titulos financieros recibidos en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado organizado o equivalente 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Deudas 19.043.808,36 11.347.293,77
Operaciones a plazo sobre divisas 10.794.630,41 8.281.436,82
Otros 8.249.177,95 3.065.856,95
Cuentas financieras 1.994.035,45 0,00
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 1.994.035,45 0,00
Empréstitos 0,00 0,00
Total del pasivo 556.743.258,35 485.405.193,79

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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FUERA DEL BALANCE A 30/09/2021 EN EUR

30/09/2021 30/09/2020

Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Compromisos en mercados OTC
Otros compromisos
Otras operaciones
Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 30/09/2021 EN EUR

30/09/2021 30/09/2020

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de depdsitos y cuentas financieras 0,00 0,00
Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 8.713.152,28 7.348.168,04
Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes 0,00 0,00
Ingresos procedentes de titulos de crédito 0,00 0,00
Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos financieros 0,00 0,00
Ingresos procedentes de contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 3,27 12,58
TOTAL (1) 8.713.155,55 7.348.180,62
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos financieros 0,00 0,00
Gastos derivados de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos por deudas financieras 46,17 0,00
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (ll) 46,17 0,00
Resultado por operaciones financieras (I - Il) 8.713.109,38 7.348.180,62
Otros ingresos (l11) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (1V) 8.443.824,38 8.660.174,51
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - Il + 11l - IV) 269.285,00 -1.311.993,89
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 26.806,47 556.741,57
Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (VI) 0,00 0,00
Resultado (1 -1l + Il - IV +/-V - VI) 296.091,47 -755.252,32
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ANEXO

El Fondo se ajusta a las normas contables establecidas en la normativa vigente y, en particular, al plan contable
de los OICVM.

Las cuentas anuales se presentan segun el modelo previsto en el Reglamento ANC n.2 2014-01, en su version
modificada, en el cambiante entorno de la crisis provocada por la COVID-19.

La moneda base es el euro.

NORMAS DE VALORACION Y DE CONTABILIZACION DE LOS ACTIVOS
Normas de valoracidn de los activos:

El calculo del valor liquidativo de la participacion se efectua teniendo en cuenta las normas de valoracidon que
se detallan a continuacioén:

- los instrumentos financieros y valores mobiliarios negociados en un mercado organizado se valoran a
precio de mercado, segun los siguientes principios:

- Lavaloracién se realiza segun la ultima cotizacién oficial.

La cotizacidn seleccionada depende de la bolsa en la que cotice el titulo:

Bolsas europeas: Ultima cotizacién del dia del calculo del valor liquidativo
Bolsas asiaticas: Ultima cotizacién del dia del calculo del valor liquidativo
Bolsas de América (del Norte y del Sur): Ultima cotizacién del dia del calculo del valor liquidativo

Las cotizaciones seleccionadas se hacen publicas el dia siguiente a las 9:00 horas (hora de Paris) a través de las
agencias de informacion econdmica: Fininfo o Bloomberg. En caso de que un valor no cotice, se aplicara la ultima
cotizacion oficial conocida.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran conforme a los criterios especificos indicados a

continuacion:

- los instrumentos financieros no negociados en un mercado organizado se valoran a su valor probable de
negociacion bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora.

En concreto, los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones
significativas se valoran utilizando un método actuarial, y el tipo aplicado es el de las emisiones de titulos
equivalentes ajustado, si corresponde, por un diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas
del emisor. En cualquier caso, los titulos de crédito negociables con una vida residual inferior o igual a tres
meses y que no presenten una sensibilidad particular podran valorarse siguiendo el método lineal.

- los contratos financieros (las operaciones a plazo, firme o condicional, o las operaciones de permuta
celebradas en los mercados OTC) se valoran a su valor de mercado o a otro valor estimado segun las
modalidades establecidas por la Sociedad gestora.

- Garantias financieras: con el fin de limitar al maximo el riesgo de contraparte, al tiempo que se tienen en
cuenta las restricciones operativas, la Sociedad gestora adopta un sistema de ajuste de los margenes de
garantia por dia, por fondo y por contraparte con un umbral de activacién fijado en un maximo de
100.000 EUR, basado en una valoracion a precios de mercado (mark-to-market).

Los depdsitos se contabilizan en funcidn de sus valores nominales mds los intereses calculados a diario sobre la
base del Eonia.
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El método de valoracidn de los compromisos fuera del balance consiste en una valoracién de los contratos a
plazo firme en funciéon del valor de mercado y en una conversiéon de las operaciones condicionales a
equivalente subyacente.

Las cotizaciones seleccionadas para la valoracion de las operaciones a plazo, firme o condicional, son
coherentes con las de los titulos subyacentes. Varian segun la bolsa en la que coticen:

Bolsas europeas: Precio de liquidacion del dia del calculo del valor liquidativo si
difiere de la Ultima cotizacidn.

Bolsas asiaticas: Ultima cotizacién del dia del calculo del valor liquidativo si difiere
de la ultima cotizacion.

Bolsas de América (del Norte y del Sur): Ultima cotizacién del dia del calculo del valor liquidativo si difiere

de la ultima cotizacidn.
En caso de que un contrato a plazo firme o condicional no cotice, se aplicara la ultima cotizacidn conocida.

Los titulos que sean objeto de contratos de cesion o de adquisicién temporales se valoran de conformidad con
la normativa vigente. Los titulos recibidos en el marco operaciones de recompra son incluidos en su fecha de
adquisicién en el apartado «Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa», con el valor
establecido en el contrato, por la contraparte de la cuenta de disponibilidad correspondiente. Durante el
periodo de tenencia de dichos titulos, se mantiene dicha valoracién, a la que se suman los intereses
devengados procedentes de las operaciones con pacto de recompra.

Los titulos cedidos con pacto de recompra se descontabilizan el dia de la operacién de recompra y el crédito
correspondiente se incluye en el apartado «Titulos cedidos con pacto de recompra» y se valora en funcién de
su valor de mercado. La deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se incluye en el
apartado «Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra» por la contraparte de la
cuenta de disponibilidad correspondiente. La deuda se valora sobre la base del valor fijado en el contrato, al
gue se suman los intereses relativos a la deuda.

- Otros instrumentos: Las participaciones o acciones de OIC se valoran segun su ultimo valor liquidativo
conocido.

- Los instrumentos financieros cuya cotizacién no esté disponible el dia de valoracidn o cuya cotizacién haya
sido corregida se valoran a su valor probable de negociacién bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora.
Estas valoraciones y su justificaciéon se comunican al auditor durante sus controles.

Métodos de contabilizacion:

Contabilizacion de los ingresos:
Los intereses sobre obligaciones y titulos de crédito se calculan seguin el método de los intereses devengados.

Contabilizacion de los gastos de transaccion:
Las operaciones se contabilizan segun el método de los gastos no incluidos.
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Asignacion de los importes distribuibles (ingresos y plusvalias)

Importes Participaciones CR-EUR, CI-
distribuibles EUR,

GC-EUR, CN-EUR, CL-EUR

y CR-SEK [H], uCRw-EUR,
uCRw-CHF [H], uCPw-EUR vy
uCPw-CHF [H]
Participaciones de
capitalizacion

Participaciones DR-EUR, DN-
EUR, uDRw-EUR, uDRw-CHF [H],
uDPw-EUR Yy uDPw-CHF
[H]Participaciones de
distribucion

Asignacion del
resultado neto

Capitalizacion

Distribucién total o traslado de
una parte al ejercicio siguiente,
segun decida la Sociedad gestora

Asignacion de Capitalizacion
las plusvalias o
minusvalias
netas

materializadas

Distribucién total o parcial,
segun decida la Sociedad gestora
y/o capitalizaciéon

Frecuencia de distribucion

Participaciones de capitalizacion: sin distribucion

Participaciones de distribucion: la parte de los importes distribuibles cuya distribuci
gestora se abona anualmente. El pago de los importes distribuibles se efectia en un pl

cierre del ejercicio.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y COMISIONES

Gastos facturados al OICVM Base

Tipo

Participaciones CR-EUR, CI-EUR, DR-EUR,

GC-EUR, CN-EUR, CL-EUR, CR-SEK [H] y DN-EUR

Gastos de gestion financiera y gastos
administrativos ajenos a la Sociedad
gestora (auditor, Depositario,
distribucion, abogados, etc.)

Participaciones CR-EUR, DR-EUR y CR-SEK |H]: 2%
maximo (impuestos incluidos)

Participaciones CI-EUR y GC-EUR: 1%
maximo (impuestos incluidos)

Participaciones CN-EUR y DN-EUR:

Patrimonio neto,
una vez deducidas
las participaciones

y las acciones de

1,15% maximo (impuestos incluidos)

incluidos)

Participaciones CL-EUR: 1,25% maximo (impuestos

OIcCVvM

Participaciones uCRw-EUR, uCRw-CHF [H],
uDRw-EUR y uDRw-CHF [H]:
1,35% maximo (impuestos incluidos)

uCPw-EUR, uCPw-CHF [H],
uDPw-EUR y uDPw-CHF[H]:
0,45% maximo (impuestos incluidos)

Comision de rentabilidad*

Patrimonio neto

- Participaciones CR-EUR, DR-EUR, GC-
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EUR, CR-SEK [H], CN-EUR y DN EUR: Un mdximo del
20% de la rentabilidad superior del Fondo con
respecto a su indice de referencia, siempre y cuando
la rentabilidad del Fondo sea positiva.

- Participacion CI-EUR: Un maximo del 10% de la
rentabilidad superior del Fondo con respecto a su
indicador de referencia, siempre y cuando Ia
rentabilidad del Fondo sea positiva.

- Participaciones CL-EUR, uCRw-EUR, uCRw-CHF [H],
uDRw-EUR, uDRw-CHF [H], uCPw-EUR, uCPw-CHF [H],
uDPw-EUR y uDPw-CHF [H]: N/A

Proveedores que perciben comisiones

de movimiento:
Cargo por

transaccion

- Sociedad gestora: 100%

Acciones: segun los mercados, con un maximo de
0,59% (impuestos incluidos), un minimo de 7,50 EUR
(impuestos no incluidos) para las acciones francesas y
50 EUR (impuestos no incluidos) para las acciones
extranjeras

Obligaciones: 0,03% (impuestos incluidos) y un
minimo de 7,50 EUR (impuestos no incluidos)

Instrumentos monetarios y derivados:
N/A

* Comision de rentabilidad: comision variable cuyo importe se determina comparando la rentabilidad obtenida
por el Fondo durante el periodo de referencia con la de su indicador de referencia.

- El método de cdlculo de la comision de rentabilidad tiene como objetivo determinar el «valor generado
por el gestor» en términos absolutos: esto supone comparar las sumas recibidas (a saber, las
suscripciones) con las sumas devueltas (es decir, los reembolsos) y los activos gestionados (es decir, el

patrimonio neto).

- Las sumas recibidas estan representadas por el «activo indexado» (o fondo ficticio), que constituye el
elemento de comparacion. El activo indexado se calcula como si de un contador se tratara: en cada
calculo de valor liquidativo, las suscripciones t-1 se indexan en funcién de la rentabilidad de t-1 a t del
indice de comparacidn. Asi se determina un activo tedrico, en el que cada suscripcién se invierte
inmediatamente en el indice de comparacién. El importe de la provisidn para la rentabilidad superior no
estd vinculado al importe de las suscripciones: por ejemplo, si el activo contable se incrementa en
1 millén de euros (a raiz de una suscripcién), el activo indexado aumentara en un mismo importe; por lo
tanto, el importe de la provisién para la rentabilidad superior permanece inalterado.

En caso de reembolsos, la rentabilidad superior vinculada a estos reembolsos es objeto de una provision
especifica, diferente de la provision para la rentabilidad superior de los activos gestionados. La rentabilidad
superior vinculada a los reembolsos se define como una proporcidén (a saber, el nimero de participaciones
reembolsadas dividido por el nimero total de participaciones) de la rentabilidad superior de los activos
gestionados. Esta se calcula en forma de contador y permite «cristalizar» la provisién para la rentabilidad
superior vinculada a los reembolsos. El activo indexado también se ajusta en funcién de la proporcidon de
reembolsos. Asi pues, en caso de reembolsos, se produce una transferencia de la provisién para la rentabilidad
superior de los activos gestionados hacia la provisién para la rentabilidad superior de los reembolsos. No
obstante, la provisidn total sigue siendo independiente del importe de los reembolsos. La provisiéon para la
rentabilidad superior vinculada a los reembolsos se abona efectivamente a la Sociedad gestora y se deduce a

finales del ejercicio contable.
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La rentabilidad del Fondo se calcula a partir de su patrimonio contable una vez deducidos los gastos de gestidn
fijos, pero sin tener en cuenta la comisidn de rentabilidad.

Si la rentabilidad del Fondo desde el inicio del periodo de referencia supera la rentabilidad del indicador de
referencia, en cada fecha de cdlculo del valor liquidativo se procedera a dotar una provision igual al 20% de
dicha rentabilidad superior para las participaciones CR-EUR, DR-EUR, GC-EUR, CR-SEK |H], CN-EUR y DN-EUR, y
al 10% para la participacion CI-EUR.

Si, durante el periodo que media entre dos cdlculos del valor liquidativo, el Fondo obtiene una rentabilidad
inferior a la de su indicador de referencia, la provision dotada anteriormente serd objeto de ajuste por medio
de una reversion con cargo al fondo de provisidn. Las reversiones de provisiones estan limitadas como maximo
al importe de las dotaciones efectuadas.

Esta comision variable, cuyo abono, si corresponde, se hara efectivo al final del periodo de referencia, se
devengara si, y solo si, durante dicho periodo de referencia la rentabilidad del Fondo es positiva y superior a
la de su indicador de referencia. Sera devengada por la Sociedad gestora anualmente, y se tomard como
base para su cémputo el ultimo valor liquidativo del ejercicio, siempre y cuando a dicha fecha el periodo de
referencia tenga una duracidn igual o superior a un afio.

Puede obtenerse una descripcion del método de cdlculo de la comisiéon de rentabilidad solicitdandolo a la
Sociedad gestora.
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1. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO A 30/09/2021 EN EUR

30/09/2021 30/09/2020
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 474.057.900,02 647.093.070,75
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al OICVM) 93.560.810,10 69.765.685,84

Reembolsos (deduccion realizada de las comisiones de reembolso abonadas al
OICVM)

Plusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Minusvalias materializadas en depésitos e instrumentos financieros
Plusvalias materializadas en contratos financieros

Minusvalias materializadas en contratos financieros

Gastos de transaccion

Diferencias de cambio

Variacion de la diferencia de valoracion de los depodsitos e instrumentos
financieros

Diferencia de valoracioén en el ejercicio N:

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:

Variaciones de la diferencia de valoracion de los contratos financieros
Diferencia de valoracioén en el ejercicio N:

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:

Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado

Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacién
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado

Otros elementos (*)

Patrimonio neto al final del ejercicio

-160.148.701,87

65.053.743,91
-24.209.888,78
452.196,56
-545.157,33
-3.976.849,12
-11.789,83

91.150.166,27

123.589.586,84
32.439.420,57
53.699,61
56.220,34
2.520,73

0,00

0,00
269.285,00
0,00

0,00

0,00
535.705.414,54

-222.257.466,11

46.940.960,17
-73.397.488,28
583.808,81
-423.113,35
-3.996.442,53
-721,76

11.475.453,17

32.439.420,57
20.963.967,40
-53.353,60
2.520,73
55.874,33
-294.888,82
-65.610,38
-1.311.993,89
0,00

0,00

0,00
474.057.900,02

(*) El contenido de esta linea sera objeto de una explicacion precisa por parte del OICVM (aportaciones en fusiones, pagos recibidos como garantia

de capital y/o de rentabilidad)
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INFORMACION ADICIONAL

DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Denominacion de los valores Importe %

Activo

Obligaciones y valores equivalentes

Total Obligaciones y valores equivalentes 0,00 0,00

Titulos de crédito

Total Titulos de crédito 0,00 0,00
Total Activo 0,00 0,00
Pasivo

Operaciones de cesion de instrumentos financieros

Total Operaciones de cesion de instrumentos financieros| 0,00 0,00
Total Pasivo 0,00 0,00
Fuera del balance

Operaciones de cobertura

Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00

Otras operaciones

Total Otras operaciones 0,00 0,00
Total Fuera de balance 0,00 0,00
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2.2. DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE INTERES DE LAS
PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE

Tipo
variable

Tipo fijo % % re‘;ri's"a"ble % Otros %

Activo
Depositos
Obligaciones y valores equivalentes

Titulos de crédito

Operaciones temporales en titulos
financieros

6.223.785,9

Cuentas financieras 1

Pasivo

Operaciones temporales en titulos
financieros

Cuentas financieras 1 -994-035,2

0,37
Fuera del balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones

2.3. DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE

13meses- | n-3 % 5 % | >5afos

- 0,
0 -3 meses] | % 1 afio] afos] afnos]

Activo

Depésitos

Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito

Operaciones temporales en valores
Cuentas financieras 6.223.785,91 | 1,16
Pasivo

Operaciones temporales en valores
Cuentas financieras 1.994.035,45 | 0,37
Fuera del balance

Operaciones de cobertura

Otras operaciones

Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de
7.500.000 EUR

Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.2 GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.2
340902 857

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf-com 26



2.4.

)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE

DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS

Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito

oIC

Operaciones temporales en valores

Contratos financieros

Divisa 1 % Divisa 2 % Divisa 3 % |Otras divisas | %
CHF CHF SEK SEK DKK DKK
Activo
Depositos
Acciones y valores equivalentes 32.186.176,95 |6,01 |20.111.123,61 |3,75 |14.693.176,44 | 2,74 |12.612.907,63 |2,35

Créditos 10.738.882,73 (2,00 97.688,80 |0,02 2.001.126,74 0,37
Cuentas financieras 57.870,23 |0,01 6.549,95 (0,00 354,89 | 0,00 704,42 10,00
Pasivo
Operaciones de cesion de instrumentos financieros,
Operaciones temporales en valores
Contratos financieros
Deudas 187.456,64 (0,03
Cuentas financieras 1.994.035,45 (0,37
Fuera del balance
Operaciones de cobertura
Otras operaciones
2.5. CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA
Naturaleza de débito/crédito 30/09/2021
Operaciones a plazo cubiertas 10.850.850,75
Cupones y dividendos 97.688,80
Otros créditos 7.198.756,27

Total Créditos

Total Deudas

Otras deudas

Operaciones a plazo cubiertas

Prov. para gastos externos

18.147.295,82

10.794.630,41
7.505.384,22
743.793,73
19.043.808,36

Total Créditos y deudas

-896.512,54
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2.6. FONDOS PROPIOS

2.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En participaciones Importe
PARTICIPACION CR-EUR
Titulos suscritos durante el ejercicio 41.925,101 38.617.305,44
Titulos reembolsados durante el ejercicio -75.444,481 -70.788.312,01
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -33.519,38 -32.171.006,57

En participaciones

Importe

PARTICIPACION CI-EUR

Titulos suscritos durante el ejercicio 122,005 31.043.633,22
Titulos reembolsados durante el ejercicio -266,471 -66.235.224,86
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -144,466 -35.191.591,64
En participaciones Importe
PARTICIPACION GC-EUR
Titulos suscritos durante el ejercicio 24.926,142 3.605.725,21
Titulos reembolsados durante el ejercicio -57.790,353 -8.453.273,97
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -32.864,211 -4.847.548,76
En participaciones Importe

PARTICIPACION CN-EUR

Titulos suscritos durante el ejercicio 89.639,05 14.462.933,71

Titulos reembolsados durante el ejercicio -39.846,857 -6.151.751,93

Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 49.792,193 8.311.181,78
En participaciones Importe

PARTICIPACION CL-EUR

Titulos suscritos durante el ejercicio 0

Titulos reembolsados durante el ejercicio -3000 -365.400,00

Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -3000 -365.400,00
En participaciones Importe

PARTICIPACION DR-EUR

Titulos suscritos durante el ejercicio 254,775 211.611,82

Titulos reembolsados durante el ejercicio -2.065,085 -1.639.452,65

Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -1.810,31 -1.427.840,83
En participaciones Importe

PARTICIPACION uCRw-EUR

Titulos suscritos durante el ejercicio 9,804 1.115.106,67

Titulos reembolsados durante el ejercicio -2,414 -282.320,56

Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 7,39 832.786,11
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En participaciones Importe
PARTICIPACION uCPw-EUR
Titulos suscritos durante el ejercicio 13,065 1.496.334,01
Titulos reembolsados durante el ejercicio -28,801 -3.427.730,62
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -15,736 -1.931.396,61
En participaciones Importe
PARTICIPACION uCPw-CHF (H)
Titulos suscritos durante el ejercicio 18,322 1.978.792,25
Titulos reembolsados durante el ejercicio -20,005 -2.186.938,78
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -1,683 -208.146,53
En participaciones Importe
PARTICIPACION uCRw-CHF (H)
Titulos suscritos durante el ejercicio 1,98 224.790,22
Titulos reembolsados durante el ejercicio -1,714 -179.123,79
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 0,266 45.666,43
En participaciones Importe
PARTICIPACION uDRw-EUR
Titulos suscritos durante el ejercicio 1,02 129.389,66
Titulos reembolsados durante el ejercicio 0
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,02 129.389,66
En participaciones Importe
PARTICIPACION uDPw-EUR
Titulos suscritos durante el ejercicio 4,426 566.668,76
Titulos reembolsados durante el ejercicio -3,093 -356.535,50
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,333 210.133,26
En participaciones Importe
PARTICIPACION uDPw-CHF (H)
Titulos suscritos durante el ejercicio 0,797 86.296,79
Titulos reembolsados durante el ejercicio -0,507 -59.708,73
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 0,29 26.588,06
En participaciones Importe
PARTICIPACION uDRw-CHF (H)
Titulos suscritos durante el ejercicio 0,2 22.222,34
Titulos reembolsados durante el ejercicio -0,2 -22.928,47
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 0 -706,13
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2.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de reembolso

Importe
PARTICIPACION CR-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 16.362,86
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 16.362,86
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 16.362,86
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 16.362,86
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION CI-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 5.327,71
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 5.327,71
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 5.327,71
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 5.327,71
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION GC-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION CN-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
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Importe
PARTICIPACION CL-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION DR-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION uCRw-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION uCPw-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
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Importe
PARTICIPACION uCPw-CHF (H)
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION uCRw-CHF (H)
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION uDRw-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
Importe
PARTICIPACION uDPw-EUR
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
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Importe

PARTICIPACION uDPw-CHF (H)

Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00

Importe

PARTICIPACION uDRw-CHF (H)

Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso retenidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retenidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retenidas 0,00
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30/09/2021
PARTICIPACION CR-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,00
Gastos de funcionamiento y de gestion 6.383.781,81
Comision de rentabilidad 578,44
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION CI-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,00
Gastos de funcionamiento y de gestion 1.259.596,61
Comision de rentabilidad 8,77
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION GC-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,00
Gastos de funcionamiento y de gestion 265.530,15
Comision de rentabilidad 645,20
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION CN-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,15
Gastos de funcionamiento y de gestion 150.223,17
Comisién de rentabilidad 1.556,94
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION CL-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,25
Gastos de funcionamiento y de gestion 4.274,59
Comisién de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION DR-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,00
Gastos de funcionamiento y de gestion 233.094,25
Comision de rentabilidad 40,50
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uCRw-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,35
Gastos de funcionamiento y de gestion 34.658,27
Comisién de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
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30/09/2021
PARTICIPACION uCPw-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,45
Gastos de funcionamiento y de gestion 42.803,51
Comisién de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uCPw-CHF (H)
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,45
Gastos de funcionamiento y de gestion 34.380,78
Comision de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uCRw-CHF (H)
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,35
Gastos de funcionamiento y de gestion 15.333,31
Comision de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uDRw-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,35
Gastos de funcionamiento y de gestion 7.554,57
Comision de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uDPw-EUR
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,45
Gastos de funcionamiento y de gestion 6.552,53
Comision de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uDPw-CHF (H)
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,45
Gastos de funcionamiento y de gestion 2.886,78
Comisién de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
30/09/2021
PARTICIPACION uDRw-CHF (H)
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,35
Gastos de funcionamiento y de gestion 324,20
Comision de rentabilidad 0,00
Retrocesiones de los gastos de gestion 0,00
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2.7. COMPROMISOS RECIBIDOS U OTORGADOS
2.7.1. GARANTIAS RECIBIDAS POR EL OICVM:
N/A
2.7.2. OTROS COMPROMISOS RECIBIDOS Y/O OTORGADOS:
N/A
2.8. OTRA INFORMACION
2.8.1. Valor actual de los instrumentos financieros objeto de una adquisicion
temporal
30/09/2021
Titulos adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos recibidos fisicamente con pacto de retroventa 0,00
Titulos tomados en préstamo 0,00

2.8.2.

Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depésitos de
garantia

30/09/2021

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen

Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance

0,00
0,00

2.8.3.

Instrumentos financieros mantenidos en cartera emitidos por entidades
vinculadas a la Sociedad gestora o a los gestores financieros, y OICVM
gestionados por dichas entidades

30/09/2021
Acciones 0,00
Obligaciones 0,00
Titulos de crédito negociables (TCN) 0,00
OICVM 0,00
Instrumentos financieros a plazo 0,00
Total de titulos del grupo 0,00
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2.9. CUADRO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio
. | Importe Importe Créditos Créditos
Fecha Participaci P P fiscales fiscales
on e . e .
total unitario totales unitario
Total
Anticipos 0 0 0 0

Anticipos sobre plusvalias o minusvalias netas pagados durante el ejercicio

Fecha [Codigo de la participacion

Denominacion de la participacion

Importe totallmporte unitario|

Total Anticipos 0
l(_:eus.':lclitr;>d(c)hiﬁz)asignacic’)n de los importes distribuibles correspondientes al 30/09/2021 30/09/2020
Importes por asignar
Remanente 19.233,30 15,47
Resultado 296.091,47 -755.252,32
Total 315.324,77 -755.236,85

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION CR-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion -958.712,36 -1.550.821,37
Total -958.712,36 -1.550.821,37

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
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30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION CI-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
795.651,62
795.651,62

0,00
0,00
559.949,63
559.949,63

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION GC-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
165.536,58
165.536,58

0,00
0,00
105.451,06
105.451,06

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION CN-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
89.964,93
89.964,93

0,00
0,00
22.943,81
22.943,81

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION CL-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
370,07
370,07

0,00
0,00
651,32
651,32
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30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION DR-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
-34.716,68
-34.716,68

0,00
0,00
-59.099,85
-59.099,85

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION uCRw-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
9.800,13
9.800,13

0,00
0,00
1.490,27
1.490,27

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION uCPw-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
103.744,35
103.744,35

0,00
0,00
83.453,87
83.453,87

30/09/2021

30/09/2020

PARTICIPACION uCPw-CHF (H)
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

0,00
0,00
90.196,83
90.196,83

0,00
0,00
62.271,41
62.271,41
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30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uCRw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 3.862,70 866,62
Total 3.862,70 866,62
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDRw-EUR
Asignacion
Distribucion 2.646,95 0,00
Remanente del ejercicio 0,02 383,50
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 2.646,97 383,50
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 5,571
Distribucion unitaria 475,13
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado 0,00

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDPw-EUR
Asignacion
Distribucion 33.852,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 12.146,74
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 33.852,00 12.146,74
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 13,913
Distribucion unitaria 2.433,12
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado 0,00

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDPw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 13.085,22 0,00
Remanente del ejercicio 0,04 5.060,56
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 13.085,26 5.060,56
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 6,07
Distribucién unitaria 2.155,72
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado 0,00
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30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDRw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 42,37 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 15,59
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 42,37 15,59
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 0,20
Distribucién unitaria 211,85
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado 0,00
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las minusvalias netas

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Total

36.224.240,35

36.224.240,35

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas 0,00 211.287,00

0,00

-26.767.989,61

-26.556.702,61

0,00

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles| Asignacién de las minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION CR-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 22.187.459,57 |-15.987.209,85
Total 22.187.459,57 |-15.987.209,85
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles Asignacion de las minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION CI-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 8.568.531,29 |-7.349.097,67
Total 8.568.531,29 |-7.349.097,67
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucion unitaria

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION GC-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 1.782.596,33 |-1.377.854,13
Total 1.782.596,33 |[-1.377.854,13

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo

Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION CN-EUR
Asignacion
Distribucién 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 1.284.114,59 -446.465,20
Total 1.284.114,59 -446.465,20

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes

Asignacion de las

minusvalias netas

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria

a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION CL-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 6.277,45 -19.978,65
Total 6.277,45 -19.978,65
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION DR-EUR
Asignacion
Distribucion 355.239,15 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 448.538,99 0,00
Capitalizacion 0,00 -381.368,21
Total 803.778,14 -381.368,21
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 13.860,287
Distribucion unitaria 25,63

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uCRw-EUR
Asignacion
Distribucién 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 216.032,90 -98.318,57
Total 216.032,90 -98.318,57

Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones

Distribucién unitaria

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles| Asignaciéndelas minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uCPw-EUR
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 619.225,04 -483.635,45
Total 619.225,04 -483.635,45
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uCPw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 468.897,35 -254.278,75
Total 468.897,35 -254.278,75
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Cuadro de asignacion de los importes  distribuibles| Asignaciéndelas  minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uCRw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 0,00 0,00
Capitalizacion 76.236,68 -39.479,81
Total 76.236,68 -39.479,81
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones
Distribucion unitaria
Cuadro de asignacion de los importes distribuibles| Asignacién de las minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDRw-EUR
Asignacion
Distribucion 18.604,13 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 29.397,54 0,00
Capitalizacion 0,00 -25.359,04
Total 48.001,67 -25.359,04
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 5,571
Distribucion unitaria 3.339,46
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDPw-EUR
Asignacion
Distribucion 20.215,03 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 101.655,81 0,00
Capitalizacion 0,00 -70.336,89
Total 121.870,84 -70.336,89
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 13,913
Distribucion unitaria 1.452,96

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles| Asignaciondelas minusvalias netas
correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDPw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 7.814,39 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 32.042,64 0,00
Capitalizacion 0,00 -22.619,95
Total 39.857,03 -22.619,95
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 6,07
Distribucién unitaria 1.287,38

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles

Asignacion de las

minusvalias netas

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas plusvalias y

30/09/2021 30/09/2020
PARTICIPACION uDRw-CHF (H)
Asignacion
Distribucion 644,79 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 716,68 0,00
Capitalizacion 0,00 -700,44
Total 1.361,47 -700,44
Informacion relativa a las acciones o participaciones con derecho a dividendo
Numero de acciones o participaciones 0,2
Distribucion unitaria 3.223,95
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CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS
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CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO

EJERCICIOS

PARTICIPACION CR-EUR

30/09/2021

30/09/2020

30/09/2019

28/09/2018

29/09/2017

Patrimonio neto

326.927.786,95

281.142.828,69

377.044.630,36

548.676.244,15

502.714.485,73

Numero de titulos 320.132,472 353.651,852 459.899,122 620.765,447 552.720,951
Valor liquidativo unitario 1.021,22 794,97 819,84 883,87 909,52
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado -2,99 -4,38 4,45 -2,06 -4,07
_Capitaljzacién unitaria sobre plusvalias y 69,31 -45,20 -39,16 6135 62,84
minusvalias netas
Distribucion unitaria sobre el resultado - - - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B ~ R
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - - - -
PARTICIPACION CI-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019 28/09/2018 29/09/2017

Patrimonio neto

126.560.189,48

129.947.277,50

185.384.599,22

261.379.828,20

254.353.767,12

Numero de titulos 434,821 579,287 809,306 1.069,099 1.021,084
Valor liquidativo unitario 291.062,73 224.322,79 229.066,13 244.486,08 249.101,70
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 1.829,83 966,61 3.481,23 1.897,21 1.016,85
Capitalizacién unitaria sobre  plusvalias 'y 19.705,88 -12.686,45 -10.916,19 16.883,89 17.127,76
minusvalias netas
Distribucion unitaria sobre el resultado - - - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R R _ B R
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - - - -
PARTICIPACION GC-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019 28/09/2018 29/09/2017

Patrimonio neto
Numero de titulos
Valor liquidativo unitario
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas

Distribucién unitaria sobre el resultado

Distribuciéon unitaria
minusvalias netas

Crédito fiscal (*)

sobre plusvalias y

26.332.550,31
163.928,483

160,63

24.362.226,69
196.792,694

123,79

0,53

-7,00

30.689.806,93
242.799,414

126,39

1,92

-6,02

35.509.275,32
263.210,638

134,90

1,03
9,31

18.078.330,45
131.511,507

137,46

0,21
9,46
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PARTICIPACION CN-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019 28/09/2018 29/09/2017
Patrimonio neto 18.966.414,14 7.887.944,18 23.463.655,13 33.678.268,34 1.927.788,25
Numero de titulos 107.950,933 58.158,740 169.200,388 227.206,654 12.747,560
Valor liquidativo unitario 175,69 135,62 138,67 148,22 151,22

Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 0,83 0,39 1,90 0,95 0,65
_CapitaI’izacién unitaria sobre plusvalias y 11,90 7.67 6,61 10,24 10,39
minusvalias netas
Distribucién unitaria sobre el resultado - - - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B ~ R
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - - - -

PARTICIPACION CL-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019 28/09/2018 29/09/2017
Patrimonio neto 92.676,17 352.795,81 361.187,52 8.851.365,44 1.048,09
Numero de titulos 763,679 3.763,679 3.763,679 86.216,877 10,000
Valor liquidativo unitario 121,35 93,73 95,96 102,66 104,80

Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 0,48 0,17 1,22 0,59 -0,03
_Capitaljzacién unitaria sobre plusvalias y 8.22 5,30 4,57 7.10 0,46
minusvalias netas
Distribucion unitaria sobre el resultado - - - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B ~ R
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - - - -
PARTICIPACION DR-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019 28/09/2018 29/09/2017
Patrimonio neto 11.843.489,23 10.423.708,23 12.668.220,13 16.515.897,80 17.578.462,96
Numero de titulos 13.860,287 15.670,597 17.950,849 20.947,128 21.040,742
Valor liquidativo unitario 854,49 665,17 705,71 788,45 835,44
Asignacion

Capitalizacién unitaria sobre el resultado -2,50 -3,77 - -1,98 -3,71

Capitalizacién unitaria sobre plusvalias vy

. . - -24,33 - - -
minusvalias netas

Distribucion unitaria sobre el resultado - - 3,71 - -

_Distribgcién unitaria sobre plusvalias y 2563 B 17,46 23.65 25,06
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - - - -
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PARTICIPACION uCRw-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 3.188.042,06 1.739.426,97 1.382.940,71
Numero de titulos 25,089 17,699 13,731
Valor liquidativo unitario 127.069,31 98.278,26 100.716,67

Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 390,61 84,20 -34,84
_CapitaI’izacién unitaria sobre plusvalias y 8.610,66 555503 2.510.76
minusvalias netas
Distribucién unitaria sobre el resultado - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - -

PARTICIPACION uCPw-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 9.157.138,11 8.582.833,77 7.286.239,06
Numero de titulos 70,624 86,360 72,186
Valor liquidativo unitario 129.660,42 99.384,36 100.937,01

Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 1.468,97 966,34 138,43
_Capitaljzacién unitaria sobre plusvalias y 8.768,34 -5600,22 2.290.40
minusvalias netas
Distribucion unitaria sobre el resultado - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - -
PARTICIPACION uCPw-CHF (H) 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 8.745.897,19 6.883.779,47 5.868.353,46
Numero de titulos 69,401 71,084 59,603
Valor liquidativo unitario 126.019,75 96.840,06 98.457,35
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 1.299,65 876,02 108,04
Cgpitaliz?cién unitaria sobre plusvalias y 6756,35 3.577.15 -1.254,02
minusvalias netas
Distribucion unitaria sobre el resultado - - -
Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R R _
minusvalias netas
Crédito fiscal (*) - - -
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PARTICIPACION uCRw-CHF (H) 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 1.424.994,20 1.079.312,45 1.118.496,19
Numero de titulos 11,481 11,215 11,333
Valor liquidativo unitario 124.117,60 96.238,29 98.693,74
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 336,44 77,27 -154,92
Cgpitaliz?cién unitaria sobre plusvalias y 6.640,25 3.520,.26 35072
minusvalias netas

Distribucién unitaria sobre el resultado - - -

Distribuciéon unitaria sobre plusvalias y R B B
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - -

PARTICIPACION uDRw-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019

Patrimonio neto 708.369,67 447.559,16 408.272,17

Numero de titulos 5,571 4,551 4,051

Valor liquidativo unitario 127.153,05 98.343,03 100.783,05
Asignacion

Capitalizacién unitaria sobre el resultado - - -107,77

_Capitaljzacién unitaria sobre plusvalias y R -5.572,19 -1.958,71
minusvalias netas

Distribucién unitaria sobre el resultado 475,13 - -

_Distribgcién unitaria sobre plusvalias y 3.339,46 B ~
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - -

PARTICIPACION uDPw-EUR 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019

Patrimonio neto 1.802.233,62 1.249.055,00 1.288.486,31

Ndmero de titulos 13,913 12,580 12,763

Valor liquidativo unitario 129.535,94 99.288,95 100.954,81
Asignacion

Capitalizacién unitaria sobre el resultado - - -

_Capitaljzacién unitaria sobre plusvalias y B -5.591,16 2.216,89
minusvalias netas

Distribucién unitaria sobre el resultado 2.433,12 - 123,82

_Distribgcién unitaria sobre plusvalias y 1.452,96 B B
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - -
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PARTICIPACION uDPw-CHF (H) 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 753.227,67 551.147,45 726.207,88
Numero de titulos 6,070 5,780 7,482
Valor liquidativo unitario 124090,22 95.354,23 97.060,66
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado - - -
Cr_:\pitaliz?cién unitaria sobre plusvalias y 3.913.48 -1.201,50
minusvalias netas

Distribucion unitaria sobre el resultado 2.155,72 - 131,21

_Distribgcic’)n unitaria sobre plusvalias y 1.287,38 B ~
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - -
PARTICIPACION uDRw-CHF (H) 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2019
Patrimonio neto 24.765,43 19.208,63 19.705,
Numero de titulos 0,200 0,200 0,200
Valor liquidativo unitario 123.827,15 96.043,15 98.527,80
Asignacion
Capitalizacién unitaria sobre el resultado - - -
Cgpitaliz?cién unitaria sobre plusvalias y -3.502,20 -850,00
minusvalias netas

Distribucion unitaria sobre el resultado 211,85 - 0,70

_Distribgcién unitaria sobre plusvalias y 3.223.95 B B
minusvalias netas

Crédito fiscal (*) - - -
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2.11. CARTERA

Denominacion de los valores Divisa Cantidad Valor bursatil %
o nominal patrimonio
neto

Beneteau SA EUR 482.014 6.179.419,48 1,15
Jungheinrich AG Pref EUR 145.179 5.847.810,12 1,09
SAP SE EUR 245.939 28.745.350,32 541
Duerr AG EUR 106.612  3.968.098,64 0,74
Puma SE EUR 89.197 8.600.374,74 1,61
Faurecia SE EUR 211.432 8.647.568,80 1,61
Sopra Steria Group SA EUR 114.448 18.368.904,00 3,43
Sixt AG Pref EUR 137.873 10.616.221,00 1,98
Banco Santander Reg SA EUR 7.571.154 23.746.924,52 4,43
IPSOS SA EUR 290826 11.444.003,10 2,14
Straumann Holding AG Reg CHF 1.771  2.757.542,65 0,51
SNP Schneider-Neurei & Part SE EUR 18.442 976.503,90 0,18
Genmab A/S DKK 7.618 2.877.806,59 0,54
Andritz AG EUR 224.526 10.615.589,28 1,98
Biesse SpA EUR 101.555 2.748.078,30 0,51
Partners Group Holding Reg CHF 2.700 3.662.152,19 0,68
Wacker Chemie AG EUR 18.000 2.905.200,00 0,54
Kering Reg EUR 8.522 5.249.552,00 0,98
Aperam SA EUR 195.707 9.370.451,16 1,75
Nordic Semiconductor ASA NOK 114.454 2.969.722,94 0,55
D'leteren Gr NV EUR 50384 6.398.768,00 1,19
EasyJet Plc GBP 856.077 6.601.482,51 1,23
Co Financiére Richemont SA CHF 69.498 6.261.970,09 1,17
Moncler SpA EUR 119.271 6.323.748,42 1,18
Novo Nordisk AS B DKK 52.400 4.378.964,56 0,82
Kinepolis Group NV EUR 81.166 4.545.296,00 0,85
Industria de Diseno Textil SA EUR 264.800 8.425.936,00 1,57
Spie SAS EUR 282.541 5.554.756,06 1,04
Grifols SAB B EUR 810.263 10.379.469,03 1,94
Ferrari NV EUR 17.856  3.231.043,20 0,60
Just Eat Takeaway.com NV EUR 67.286 4.241.709,44 0,79
BE Semiconductor Industries NV Reg EUR 68.966 4.735.205,56 0,88
Carel Industries SpA Reg EUR 140.913 3.318.501,15 0,62
Kahoot AS Reg NOK 488.249 3.041.702,18 0,57
Adyen BV EUR 2.532 6.114.780,00 1,14
Zur Rose Group AG Reg S CHF 13.467 4.658.359,69 0,87
Knorr Bremse AG Bearer EUR 28.127 2.605.685,28 0,49
Softwareone Holding AG Reg CHF 226.817 4.310.999,62 0,80
Prosus NV N Reg EUR 64.853 4.474.208,47 0,84
Publicis Groupe SA EUR 151.162 8.806.698,12 1,64
GVS SpA Reg EUR 342.763 4.215.984,90 0,79
Eurofins Scientific SE EUR 62.274 6.902.450,16 1,29
Stellantis NV EUR 1.095.823 18.164.362,05 3,39
Allfunds Group Ltd EUR 203.850 3.420.603,00 0,64
Dassault Systemes SA EUR 261.189 11.874.957,89 2,22
Roche Holding Ltd Pref CHF 33.311 10.535.152,71 1,97
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Denominacion de los valores Divisa Cantidad Valor bursatil %

o nominal patrimonio

neto
Bayerische Motorenwerke AG EUR 138.112 11.430.149,12 2,13
Beiersdorf AG EUR 30.000 2.803.800,00 0,52
Continental AG EUR 60.000 5.687.400,00 1,06
Henkel AG & Co KGaA Pref EUR 65.810 5.276.645,80 0,98
Merck KGaA EUR 106.095 19.908.726,75 3,72
Carlsberg AS B DKK 52.688 7.436.405,29 1,39
Bouygues SA EUR 220.586 7.919.037,40 1,48
UBISOFT Entertainment SA EUR 155.026 8.042.748,88 1,50
Michelin SA EUR 21.172  2.811.641,60 0,52
EssilorLuxottica SA EUR 100.088 16.564.564,00 3,09
L'Oréal SA EUR 24.606 8.780.651,10 1,64
LVMH Moét Hennessy L Vuit SE EUR 35.874 22.245.467,40 4,15
Pernod-Ricard SA EUR 32.150 6.131.005,00 1,14
SEB SA EUR 37.483 4.569.177,70 0,85
Eurazeo SA EUR 75.355  6.122.593,75 1,14
Teleperformance SE EUR 55.372 18.832.017,20 3,52
ASM Intl NV Reg EUR 22.042 7.454.604,40 1,39
SKF AB B SEK 135.000 2.763.736,83 0,52
Hennes & Mauritz AB B SEK 338.742 5.958.021,68 1,11
Telefon AB LM Ericsson B SEK 1.165.441 11.389.365,10 2,13
ucB EUR 67.586 6.542.324,80 1,22
Alten EUR 77.750 9.882.025,00 1,84
v (oo ¥ lores SAUAEnIes OOCiIO8 e un mercado orgaIao Osoy 3 76ez 9038
orga-lr-\ci:zl;glc; Acciones y valores equivalentes negociados en un mercado 532.372.176,62 99,38
TOTAL Acciones y valores equivalentes 532.372.176,62 99,38
Telefon AB LM Ericsson B SEK 1.165.441 97.688,80 0,02
TOTAL Cupones y dividendos 97.688,80 0,02
Acreedores varios Titulos EUR EUR -2.892.223,64 -2.892.223,64 -0,54
Acreedores varios S/R CHF CHF -25.283,3 -23.384,30 0,00
Acreedores varios S/R EUR EUR -2.593.681,89 -2.593.681,89 -0,48
Acreedores varios Otros EUR EUR -1.996.094,39 -1.996.094,39 -0,37
Deudores varios Titulos EUR EUR 4.992.775,7 4.992.775,70 0,92
Deudores varios S/R CHF CHF 50.566,61 46.768,60 0,01
Deudores varios S/R EUR EUR 158.085,23 158.085,23 0,03
Deudores varios Otros GBP GBP 1.720.000 2.001.126,74 0,37
TOTAL Otros créditos y deudas -306.627,95 -0,06
TOTAL Créditos y deudas -208.939,15 -0,04
OddoCie - CHF CHF 62.569,78 57.870,23 0,01
OddoCie - DKK DKK 2.638,91 354,89 0,00
OddoCie - EUR EUR 6.158.306,42 6.158.306,42 1,15
OddoCie - GBP GBP -1.713.904,93 -1.994.035,45 -0,37
OddoCie - NOK NOK 4.329,57 427,79 0,00
OddoCie - SEK SEK 66.420,57 6.549,95 0,00
OddoCie - USD usbD 320,64 276,63 0,00
TOTAL Activos 4.229.750,46 0,79
H A/V CHF EUR 151021 EUR 809.000 748.289,03 0,14
H A/V CHF EUR 151021 CHF -744.323,22  -744.323,22 -0,14
H A/V CHF EUR 151021 EUR 25.700 23.771,36 0,00
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Denominacion de los valores Divisa Cantidad Valor bursatil %

o nominal patrimonio

neto
H A/V CHF EUR 151021 CHF -23.645,37 -23.645,37 0,00
H A/V CHF EUR 151021 EUR 9.217.000 8.525.315,14 1,58
H A/V CHF EUR 151021 CHF -8.480.132,46 -8.480.132,46 -1,58
H A/V CHF EUR 151021 EUR 1.482.000 1.370.784,10 0,26
H A/V CHF EUR 151021 CHF -1.363.519,18 -1.363.519,18 -0,25
H V/A CHF EUR 151021 EUR 3.130,67 3.130,67 0,00
H V/A CHF EUR 151021 CHF -3.387 -3.132,82 0,00
H V/A CHF EUR 151021 EUR 131.071,53 131.071,53 0,02
H V/A CHF EUR 151021 CHF -142.074  -131.412,13 -0,02
H V/A CHF EUR 151021 EUR 24.534,42 24.534,42 0,00
H V/A CHF EUR 151021 CHF -26.573 -24.578,84 0,00
H A/V CHF EUR 151021 EUR 25.898 23.954,50 0,00
H A/V CHF EUR 151021 CHF -23.886,39 -23.886,39 0,00
TOTAL Operaciones a plazo 56.220,34 0,01
TOTAL Efectivo 4.285.970,80 0,80
Comision de gestion CHF -5.370,3 -4.948,55 0,00
Comision de gestion EUR -736.015,33  -736.015,33 -0,14
Comision de rentabilidad EUR -2.829,85 -2.829,85 0,00
TOTAL Gastos -743.793,73 -0,14
TOTAL Gastos -743.793,73 -0,14
TOTAL Gastos -743.793,73 -0,14
TOTAL Tesoreria 3.333.237,92 0,62
TOTAL PATRIMONIO NETO 535.705.414,54 100,00
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ANEXO 1: CALIFICACION ESG DEL FONDO
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ANEXO 2: Informe sobre la remuneracion con arreglo a la Directiva UCITS V

1- Elementos cuantitativos

Remuneracion fija | o sn Variable (*) Ndmero de beneficiarios (**)
Cuantia total de |la
remuneracion pagada de 9.625.366 15.167.344 154
enero a diciembre de 2020

(*) Remuneracién variable atribuida durante el afio 2020
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2020 (en
virtud de contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o

empleados en sucursales en el extranjero).

Cargos Numero de | Miembros del personal | Nimero de
directivos beneficiarios | que tienen una incidencia | beneficiarios
en el perfil de riesgo del
OICVM
Cuantia total de la remuneracién pagada
durante el ejercicio 2020 (desglosada en | 2.979.877 7 17641012 44
remuneracion fija y variable*)

(*) Remuneracién variable correspondiente al afio 2020

2- Elementos cualitativos

2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucion del mercado, lo que nos
permite cumplir nuestros objetivos de contratacién de personal cualificado y operativo.

2.2. Remuneracion variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneracién destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas
pertinentes, la determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de
pago de la remuneracion variable.

La remuneracién variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera
discrecional. Por lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en
curso (a mediados de noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a
varios gestores que, en colaboracion con el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones
sobre como asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacidn, que ofrece a los gestores la
oportunidad de conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio
en curso (tomando como referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el afio
siguiente. Esta evaluacion incluye una apreciacion sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las
tareas (objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestidn en un marco de clasificacion
especifico, las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacion de
indole cualitativa (comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resefiar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas
por OBAM SAS como parte de su remuneracién variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se

Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de
7.500.000 EUR

Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.2 GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.2
340902 857

12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf-com 58



""‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

determina con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica
para la asignacidn o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacién de la politica de remuneracién que
se describe a continuacidn, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3- Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinard anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables
de asumir riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables
de asumir riesgos se remitira al comité de remuneraciones y se transmitira al érgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la
remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una
remuneracién variable inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibirdn su remuneracién variable de forma
inmediata. En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una
remuneracién variable superior a 100.000 EUR recibirdn obligatoriamente una parte de esa remuneracion
variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién. A fin de garantizar la
coherencia en el seno de OBAM SAS, se ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya
sean responsables de asumir riesgos o no, los mismos procedimientos de pago de la remuneracién variable. Asi
pues, los colaboradores no considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una
remuneracién variable superior a 100.000 EUR recibirdn una parte de esa remuneracién variable de forma
diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacion.

La remuneracién diferida ascendera al 40% del total de la remuneracién variable, a partir de 1EUR. La
herramienta de indexacién que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacidn de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos
por OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracién variable se calculardn con una
herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistird en una cartera compuesta por fondos
emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM.

Esta indexacion no tendra ni un nivel maximo ni un nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones
para la remuneracion variable fluctuard en funcién de la rentabilidad superior o inferior del fondo representativo
de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia,
se tendrd en cuenta la rentabilidad absoluta.

4- Cambios introducidos en la politica de remuneracién durante el ejercicio analizado

El érgano de direccién de la Sociedad gestora se reunié el 22 de diciembre de 2020 con el fin de revisar los
principios generales de la politica de remuneracidn en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las
modalidades de célculo de la remuneracidn variable indexada (composicidn de la cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracion a lo largo del aifo pasado.

Esta politica esta disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacién reglamentaria).
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