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Quality Inversion Decidida, F|

Informe anual 2021

Informe de auditorfa, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 e informe de gestidn del ejercicio 2021

Balances de situacién

31 de diciembre de 2021y 2020 (expresados en euros con dos decimales)

Nota 2021 2020
Activo
Activo corriente 1.146.668.175,58  967.973.379,08
Deudores 5 27.805.752,68 19.753.464 41
Cartera de inversiones financieras 6 107290673035  909.829.826,66
Cartera interior 182.598.206,38 141.518.417,50
Valores representativos de deuda 83.496.470,46 65.096.021,86
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva 99.101.735,92 76.422.395,64
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados
Otros - -
Cartera exterior 890.489.656,29  768.335.097.38
\ialores representativos de deuda 48.320.782,52 37.815.451,23
Instrumentos de patrimonio 36.378.049.11 35.305.369,78
Instituciones de Inversién Colectiva 803.268.632,01  687.880.321,54
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 2.522.192,65 7.333.954,83
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion (181.132,32) (23.688,22)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 7 45905.69255  38.390.088,01
Total activo 1.146.668.175,58  967.973.379,08
Cuentas de orden
Cuentas de compromiso 10 556.726.831,68  949.076.988,13
Compromisos por operaciones
‘argag el 49451983170 755.043096,74
fg&i”gg”(‘fe"rfv’;gggpe”ac'o”es 6220699998 19403389139
Otras cuentas de orden 687.516.810,81  501.573.881,26
Valores cedidos en préstamo - -
Valores aportados como garantia 172.966,64
Valores recibidos en garantfa 6 2.706.594,70 2.047591,63
Pérdidas fiscales a compensar 1 63.949.951,45 22.490.487,70
Otros 620.860.264,66  476.862.835,29

Total cuentas de orden

1.244.243.642,49 1.450.650.869,39

Nota 2021 2020
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuido a participes 1145.263.02976  966.483.335,16
o accionistas ! !
Fondos reembolsables atribuidos a participes
fsenibol particip 8 114526302076 96648333516
Participes 994.075.446,47 1.007.008.609,72
Reservas 931.016,00 931.016,00
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 150.256.567,29  (41.456.290,56)
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto
Pasivo corriente 1.405.145,82 1.490.043,92
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 9 1.394.197,69 578.560,56
Pasivos financieros - -
Derivados 9 892.768,24
Periodificaciones 10.948,13 18.715,12

Total patrimonio y pasivo

1.146.668.175,58  967.973.379,08

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Cuentas de pérdidas y ganancias

31 de diciembre de 2021y 2020 (expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2021 2020
Comisiones de descuento por suscripciones
y/0 reembolsos
Comisiones retrocedidas alal.l.C 94.480.87 100.747 51
Otros gastos de explotacién (19.743.232,77)  (17.876.223,36)
Comision de gestion 9  (18601.80845) (16.850.994,53)
Comision de depositario 9 (1.062.960,49) (962.913,97)
Otros (78.463 83) (62.314, 86)
Exceso de provisiones
Resultado de explotacién (19.648.751,90)  (17.775.475,85)
Ingresos financieros 923.525,06 1.099.132,66
Gastos financieros (603.154,34) (474.998,05)
;/ar\aqon del valor razonable en instrumentos 12642507503 (17.022.932.66)
inancieros
Por operaciones de la cartera interior 22.558.007,60 2.582.577.28

Estado de cambios en el patrimonio neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021y 2020 (expresado en euros

Quality Inversion Decidida, Fl
Informe anual 2021

Por operaciones de la cartera exterior 10329521933 (20.927.213,84)
Por operaciones con derivados 571.848,10 1.321.703,90
Otros
Diferencias de cambio 2.123.576,56 (3.730.640,28)
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros 41.907.995.18 (3551.376.38)
Deterioros
ﬁzﬁ\(ﬁfdos por operaciones de la cartera (32.34085) 10460747
E;etseﬂfrdos por operaciones de la cartera (70107890)  (2540.266.21)
Resultados por operaciones con derivados 4261767979 (1.118.890,83)
Otros 2373514 317319
Resultado financiero 170.777.01749  (23.680.814,71)

151.128.265,59  (41.456.290,56)
(871.698,30)
150.256.567.29  (41.456.290,56)

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios 1

Resultado del ejercicio

con dos decimales)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021y 2020

2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 150.256.567,29 (41.456.290,56)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 150.256.567,29 (41.456.290,56)
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
- Resultado de Resultado
Participes Reservas ejercicios anteriores del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 979.244.246,86 931.016,00 = 140.625.450,41 1.120.800.713,27
Total ingresos y gastos reconocidos (41.456.290,56) (41.456.290,56)
Operaciones con participes

Suscripciones 154.464.220,11 154.464.220,11

Reembolsos (267.325.307,66) (267.325.307,66)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion del resultado ejercicio 2019 140.625.450,41 (140.625.450,41)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1.007.008.609,72 931.016,00 = (41.456.290,56) 966.483.335,16
Totalingresos y gastos reconocidos 150.256.567,29 150.256.567,29
Operaciones con participes

Suscripciones 212.375.056,93 212.375.056,93

Reembolsos (183.851.929,62) (183.851.929,62)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién del resultado ejercicio 2020 (41.456.290,56) 41.456.290,56
Saldos al 31 de diciembre de 2021 994.075.446,47 931.016,00 = 150.256.567,29 1.145.263.029,76

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

1. Naturaleza y actividades principales

QUALITY INVERSION DECIDIDA, Fondo de Inversidn (en adelante “el Fando) se constituyd en Esperiae! 10 de septiembre de 2007 bajo la denominacian social de BBVA Quality
Cartera Decicida BR,F.|. modificéndose dicha denomincion por la actual ! 22 de noviembre de 2016, Tiene su domicio social en Ciudad BBVA, cale Azul, n°, Macind
Lanormativa bésica del Fondo se recoge ena Ley 35/2003,de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colective, en su Reglamento de desarrollo, aprobado por Real
Decreto 1082/2012,de 13 de jufo. Asimismo, el Fondo estd sujeto a es disposiciones que desarrollan,sustituyen o modifican las normas cradas, y  otranormativalegel,y
enespeciala las Circulares emitidas por | Comision Nacional del Merca lores (CNMYV) que regulan as Insttuciones de Inversion Colectiva
EIFondo estéinscrito con el nimero 3908 en ! Registro Administrativo especffico de a Comisian Nacional del Mercado de Valores,

I Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacidn de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertiros en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros 0 no, iempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcié de los resuitados colectivos.

La poltica de inversin del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a isposicion del publico en el registro correspondiente de a Comisidn
Nationaldel Mercado de Valors.

Lanormativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos

+ Mantenimiento de un paf inimo de 3 millones de euros,

+ Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de sus actvos fiquidos en efectivo o en cuenta corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos
aundia devalores de Deuda Pudlica

* Iversién en valores negaciables e instrumentos financieros, admitidos a cofizacin en mercados regulados o sistemas multlaterales de negociacidn, cualquiera que sea
¢l Estado en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en fa legistacidn vigente. Del mismo modo podrén invertir en depdsitos bancarios, acciones
' participaciones de ofras|.I.C, imnstrumentos financieros dervados, nstrumentos el mercado monetarioy velores no cofizados.

+ Las inversiones en instrumentos financieros derivados estén reguladas por el artculo 52 del Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados imtes para la
tlizacidn de estos instrumentos y por 3 Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de as insttuciones de inversidn colectiva de cardcter financiero con
instrumentos financieras derivados, en todo o que no contradigael Real Decreto anterior

+Establecimiento de unos parcentajes méximos de concentracidn de inversiones.

+ Ooligacian de que la cartera de valores esté bajola custodia de la entidad depositaria

+ Nimero de participes no podré ser nferior a 100,

+ Obligacidn de remiti los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 21 de fa Circular 3/2008 a la Comisié Nacional del Mercada de Valores en el plazo
indicadoen dicha Norma

+Régimen especial de rbutacion

La gestien y administracidn del Fondo estd encomendada a BBVA ASSET MANAGEMENT, SA. SGIIC, inscrita con el nimero 14 en el Registro Administativo de las
Sociedades Gestoras de Insftuciones de Inversicn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Velores, con domiciio en calle Azul, 4 Madtid

Losvalores seencuentrandepositadosen BANCOBILBAOVIZCATAARGENTARIA,S.A. inscritaconel ndmero 19enel Registro Adminisirativo de Entidades Depositarias de nstituciones
(e Inversidn Colectiva de a Comision Nacional del Mercado e Valores, con domicio socialen Plaza de San Nicolds n°, Bibo, siendo dicha entidad a depositria del Fondo.

Fusion

Con fecha 31 de marzo de 2017 ¢l Consejo de Administracidn de [ Sociedad Gestora del Fondo aproba [a fusion por absorcidn de BBVA Multiactivo Decidido, F1. por Qualty
Inversién Decicida, F

Como consecuencia de estafusion, Qualty Inversidn Decidida, .| adouirid en blogue a titulo e sucesidn universal, todos os actives  pasivos de CX Multiactiu 100, 1. quedando
plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo. Por tanto,a quedado disuettoy extinguido siniquidacion CX Multiactiy 100,F.

Debidoal procesn e fusidn contable, facuenta de pérdidas ganancias de Qualty Inversidn Decidiz, F.recogidtodos los apuntes contables que s ealizaronen acuenta de péridas y
genancias del Fondo absorbido cesd enerode 2017 hastalafechade ecua wdehamu\mm o mladoprmesodefuswcwntab\e e\parmomodﬂQLahfy\n'mrswcn
Decidida,F | incluyen ‘Remanente procedente de fusign” querecoge,principalmente lospartcipes aportados porel Fondo absorbidoy los resultados c | mismo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales sehan obtenido delos registros contables de! Fondoy han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos enla
Circular 3/2008,de 11 de septiernbre de a Comision Nacional de! Mercado e Valor ieto de mostrar laimagen fel delpatrimonioy de la Stuacién financiera del Fondo
al31dedicierbre de 2021 y de losresutados de sus operaciones que se han generado durante el jercico terminadoeen icha fecha

Las cuentas anules del efercicio han sido formulads por el Consejo de Administracion e a Sociedad Gestora, y se someterén a aprobacion, estiméndose que serén aprobadas
sinningdn camboio signficativo.

Las cifras incluidas enlas cuentas anuales st
b) Principios contables

Para a elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criteros contables y de clasificacion recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comision Nacional ce! Mercado de Velores y sus sucesives modificaciones. Los principios més signifcativos se describen ena Nota 3. No existe ningcin principio contable de
aplicacidn obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

) Utlizacidn de juicios  estimaciones ena elaboracién de as cuentas anuales

Enla preparacion de [as cuentas anuales del Fondo, los Administradares de fa Sociedad Gestora han tenido que realizar Juicios, estimaciones y asuncines que afectan  la
aplicacidn de les polticas contables y 2 los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en a fecha de emision de as presentes cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, l valor razanable y alas posibles pércidas por deterioro de determinados activos financieros, silos hublera

(resadas en euros con dos decimales, salvo que se indique lo contrario,
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Las estimaciones y asunciones realizadas estén hasadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razanables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resutados cansfituyen fa base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son féciimente disponioles mediante
ofras fuentes. Las estimaciones y as asunciones son revisadzs de forma continuada. Sin embargo, 2 ncertidumbre inherente a as estimaciones y asunciones podra conducir
aresultados que podrian requerir aste fede va\ores de \os ac wosy pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambioen
dichas estimaciones, su efectose reg yganan fodoy de periodos sucesiios.

) Comparacidn de a informacidn

Aefectos de comparar 2 informacion del efrcicio anual cerradoe! 31 de diciembre de 2021 conla del afo anterior,Se adjuntanlas ciras del eiercicio 2020 en el balance, cuenta
e péraidas y ganancias y en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las cifras reativas al ejercicio 2020 contenidas en estas cuentas anuales se presentan Unicamente 2
efectos comparatives.

3. Principios contables y normas de valoracion aplicados

Los principales principios contables aplicados en a eleboracidn de estas cuentas anuales son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento
£l Consejo de Administracion de BBVA ASSET MANAGEMENT, SA., SGIIC ha considerado oue 2 gestian del Fando continuaré en un futuro previible, por lo que [a aplicacion
de los principios y criterios contables no tiene como propdsito determinar el valor del patrimanio neto a efectos de su transmisidn global o parcial, i el importe resultante en
€350 de su liguidacion fofal
Noobstante, dadala naturalezaespecfica del Fonda y su carécter abierto, s normas contables tendrdn como finlidadac i6n del valor iquidativo el ipacione:
b) Reconocimiento de ingresos y gastos
Losingresos y gastos se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo conel pri mcwp\odedevengo con mdepemdenmade\a fechade sucobroo pago.

En aplicacion de este citerioy aefectos del célculo del valor fiquidativo, las periodificaciones o ygast omo sigue

+ Los intereses ac wosde\asmverswones financieras se periodifican de acuerdoconlatasa inerade rentabilidad delas operaciones.
+Los dividendos s reconocen ena cuenta de péraidas ygananmasen\afechaen\aquesededaree\derechoapermb\r\os
+ Hrestod gastos referidos a un perfodo, se periodifcan |
La periodificacion de los nfereses provememes de/acartera de activos financieros se efecta, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de acivo ‘Intereses de
[a Carterade Inversidn" y abono simulténeo ala cuenta de pércidas y ganancias.
¢) Deudores
La valoracin incial s realiza por su valor razonable e, sa\vo evwdenma en contrario, s el precio de la transaccidn que equivale al valor razonable de [a contraprestacidn
entregada més s costes de ransaccidn que le sean d
Mientras  valoracién posterior se hace a su coste amortizado, los intereses devengados s tabiizan en a cuenta de pércidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo impors ibir aunafio,evalaranpor suvalor nominél.

Las péraias por deterioro del valor de s partivas a bt se cdelan temendo e cuenta s flujos de efecivo futuros estmados, descomados alt o de mteres eectwo

calculado en el momento deleconocimiento. Las correcciones valorafivas por deterioro asfcomo su reversién se reconocen
yganancias

) Cartera de inversiones financieras

Losactivos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en ua parte obligada del contrato o negocio urdico conforme a as disposiciones del mismo.

Losactivos financieros se clasificanen:

+Valores representativos de deuda

* Instrumentos de patrimonio.

+Instituciones de Inversion Colectiva

+ Depositos en Enidades de Crédito

*Instrumentos derivados.

+Qtros

Clasifcacicn

L%s activos financieras en los que invierte el Fondo se clasffcan, a efectos de su valoracidn, como *Activos financieros a valor razonable con cambos en la cuenta de Pérdidas

yGanancias”

Losttulos que componen I cartera de inversiones financiras se contabilizan incialmente de acuerdo con los siguientes criteios:

Valoracién inicial

+Los activs financieros nfegrantes de a cartera del Fando se va\oraram \mcwa\men e por suvalor razonable. Este velor razonable es, sa\vo evwdenma encontrario, el precio de fa

transaccion, que equivale al valor delacontraprestac da, incluyendo os costes de transaccién explictos directs alaoperacion.

De esta valoracidn inicial se excluyen los intereses por ap\azam\emo e pago, Que Se entiende que Se devengan aun oo figuran expresamente en el contrato y en cuyo

£aso, e considera como tipo de interés el de mercado.

+Enla valoracion inicial de los activos,los intereses explicitos devengadns desde la itima liquidacin y no vencidos o *cupdn corrido’ se registran enla cuenta de cartera de

iniersiones financieres “nereses dela Cartera de Inversien’ del activo del ba\ance‘ cance\a’ndose enel momento el vencimiento de dicho cupan.

b \mponede\osderechmue uwwwy imilares que, en sucaso, seh douirdo, forman parte dela valoracion inicil
+Lasinversion jerase contabl anampodecamb\ov\gen ea\alechadeadqu\swcmnde\os ftulos.

+ En sucaso, los contratos de futuros y as operaciones de compra - venta a plazo se registran en el momento de su contratacion  hasta el momento del cierre de la posicion
0l vencimiento del canirato segdin corresponda, en [as cuentas de compromiso, por el importe nomingl comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se
contabilzan en el actvo del balance ‘Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdstos de Garantia” en el epigrafe de “Deudores”. Los ntereses
e estos fondos depositados se periodifican d te seglin [a tasa nterna de rentabilicad. Elvalor razonable de os valores aportados en garantfa por ! Fondo se registraen
Clentas de orden, en ardbrica "Valores aportados como garantia’.

+ Ensu caso, las opciones y warrants soore valores se regstran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de 2 posicidn o del vencimiento del contrato,
en l ribrica correspondiente de Ias cuentas de orden, por el mporte nominal comprometido. En caso de que el Fondo aporte valares y efectivo en concepto de garantia see da
el mismo tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en[a partida
de“Deudores”. Las primas por opciones y warrants comprados/ pciones emitidas y warrants vendidos, e reflejan en a cuenta ‘Derivados” del activo o del pasivo del balance,
respectivamente, en a fecha de ejecucion de fa operacion.

+ Las operaciones de permuta financiera, en su caso, Se registran en el momento de su contratacidn y hasta el momento cel cerre de 2 posicidn o el vencimiento del contrato,
en larlbrica correspondiente de as cuentas de orden, por elimporte nomingl del contrato. Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilzan
utizando como contrapartida a cuenta ‘Derivados” de a cartera interior o exteiar delactivo a el pasivo del balance, Seguin corresponde.

Valoracidn posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonabl, sin deduci los costes de transaccidn en que se pudiera incurrr en su engjenzcién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se imputan en a cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razanable incluya los nfereses explicitos devengados, a efectos de deferminar
|as veriaciones en el valor razonable se fienen en cuenta los saldos de a cuenta ‘Intereses de[a cartera de iversidn” Para [a determinacion del velor razonable de los activos
financieros se afiende a as siguientes regles:

* Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cirre del dia de referencia,
i existe, 0 inmediato hdoil anterior, o €l cambio medio prevlorado s no existiera precio oficial e cierre

Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado, siemprey cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuanda no estén disponibles precios de cofizacian, e velor razonable se corresponde con ! precio de[a transaccion més reciente siempre que no haya habido un
cambio signifcativo en [as circunstancias ecandmi de a ransaccion. En este caso, el valor razonable reflja ese cambio en s condiciones. En caso de que
noexista mercado activo se aplican técnicas de valoracidn que son de general aceptacion y que utizen en lamayor medida posible datos abservables de mercado, en particular
[asit uacmn actual et o deinterés yelriesgo de créft ode\emwsar

fnc adoact deuda, seaplcante ecmcasdeva\oraaoncomwnu i | difusores

mformacmﬂumzamonde raﬂsancmﬂesreaemesdemercadoreahzadasencond\c deind: ia tre partes interesadzs y debidamente informadas i estdn

disponibles; valor q iamente el mismo; y modelos de descuento de fijos y valoracion de apciones en su caso.

+Velores noadmitidos adn a cofizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios Iten de cofizaciones de valores similares jprocedentes de
teniendo en cuentalas dan st ensus derecios econGices

Veoresrocotzados suvalorraznablese calcuade acuerdalo rteris devloacn \ncluwdos enel amcu\o 4 de\ Rea\ Decre 01082/2012,de 13 de ulo

+ Dendsitos en entidades de crédto: su valor alcula de acuerdo al precio queiguale a tasaint [a nversidn a os tipos de mercadovigentesen

cadamomento, smpequmodeotrasconswderacmnes comoporejemp\o\ascond\cxomesdwnrﬂwmnanhr da 0k decréctto de la enticad

. ‘Para \a; acciones 0 partcipaciones de ofras instituciones de inversidn colectiva, el valor razoneble se calcula en funcion del dltimo valor liquidativo publicado el dfa de 2
valoracién

" Ldas inversiones en moneda exiranjera se valoran l ipo de cambio de cierre publicado por el Banco Central Europeo o por los mercados més representatives en funcidn de
adiisa.

+ Intrumentos financieros denvados s va\oran por su velor razonab\e quees el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierte del d\a de referencia En caso de que no exista
unmercado suf 00,01 g0ciad0s e mercados egulados 0sit facion,se valorardn medlante
2 aphcamon e métodos o modelos devloracion adecuados y reconacidos que deberén cumplir con los requisitos y condiciones especfficas establecidas en la normativa de
insttuciones de nversion colectva elativa Sus operaciones con nstrumentos derivados.

Cancelacidn

Los activos financieros se dan de baja del belance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustanciallos riesgas y beneficios inhierentes a su propledad, 0 aun no existiendo transmisidn ni retencion sustancial de
sfos, se ransmita el control del activo financiero

Entodo caso se dan de bajaentreotros:

) Los actvos financieras vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razanable en a fecha de recompra.

) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e ecuperable de su inversion, con cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando ¢l activo financiero se da de baja de acuerdo a as letras a) y b) anteriores, I diferencia entre a contraprestacion recioida bruta de los costes de transaccion atribuibles,
( Uelguier nuevo activo obtenid ualouier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida aldar de baja
d\cho ac o, yfcrmara parte del resuitado del jercicio en que esta se produce.

jalos activos financieros en as cesiones enla iamente os riesgosy beneficos infieentes & su propiedad,tales como

) ) Las ventas de activos financieros con pacto derecompraaun precwo fijo 0l precio de venta més un inferés.

b) Los actives financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el prestatario tenga la obligacicn de devolver los mismos activos,otros sustancialmente
iguales, U ofros similares que tenganidéntico valor razonable

) Los activos financieros cecidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia en cuyo caso se darén de baja

Enlos casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida

Enlos casos b) yc) el Fondo reconoce enas “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de os activos prestados o cedi t

Quality Inversion Decidida, Fl
Informe anual 2021

Deterioro

£l Fondo efectuaré diariamente as correcciones valorativas necesarias Siempy ia objetiva de que el valor del aci
retraso enos ljos de efectivo estimados futuras, quepuedenvemrmo vados pn rla mso\vencwa el deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los fljos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por def fcomo 0 0nocen comoun [a cuenta de pérdidas y ganancias.

) Adquisicidn temporal de activos

Laadquisicion temporal de activos es una operacmnque aefectos con ab\es seentiende que nace e\ dadesu desembo\soyvencee\d\aeﬂ Qese resue\ve elc ado pac 0.5
entiendeque vencenalavistal temporles cuyares

Estas operaciones se contabilzen por el importe eect\vo desembolsado en 2 cuentas e activo el balance. La irenca ente ste importe y ¢l precio e retoceson se
periadiica, de acuerdo conel \pode nterés efect\vo

Las diferencias de valor razonable que sur te en a adquisicion temporalde activos se imputan a la cuenta de pércidas y ganancias, en el epigrafe ‘Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros”.

) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratas se refljan en pércids y ganancias de la siguiente forma: los pagos
0 diferencias postives, cobro o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resutado por operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros, por operaciones con derivados’, segin los cambios de valor se hiayan liquidado o no, utiizando como contrapartida la cuenta “Derivados, de la cartera interior o
exferior del activo o el pasivo del balance, segiin corresponda.

Enaquellos casos en quee! contrato presenta una liguidacidn diaia, las correspondientes diferencias se contabiizan en la cuenta Resutados por operaciones con derivados”
) Opciones y Warrants

Las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos tran enla cuenta de Derivados” del act del Balance,respectivemente,
enlafecha de ejecucion de l2 operacidn. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos s reflejan en a cuenta de pércidas y ganancias,
e la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas s registran en la cuenta ‘Resultada de operaciones con derivados’ o “Variacion de valor
razonable en nstrumentos financiros, por operaciones con derivados’, seglin los cambios de valor s hayan fiuidado o no,utfizando como contrapartida la cuenta Derivados™
delacartera nerior o exteriordeactivo 0 el pesio del balance, segin coresponda

£n caso de operaciones sobre valores, sifa opeion s efercida, su valor se incorpora ala va\oracwon \mcwa\ 0 posterior del activo subyacente adauirido o vendido, que no podria

ha ot

doy se dé una reduccion o

superar el valor razanable del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operaciones dierencias. Enc: dauisicidn, sin embargo l2 valoracion inicial
o puede superar el valor razonable d! activo subyacente, registréndosela dife encwacomoperd\da nlacuentadepér pérdidasy ganancias.
h) Moneda extranjera

0 | arc

Lamoneda funcional y de presentacicn del

Se consiceranc mnpamdas tarias del Fondo la tesoreria,los velore

Seconsideran como partidas i {las noincluidzs en el apartado anterior,

Los saldos activos y pasivos en moneda extramera se valoran al ipo de cambm de c\erre pubhcado por el Banco Central Eurapeo o por los mercados més represen tafivos en

funcien de a divisa. Lasdﬂerencnasquese producenrespectoal camb registran d

* Las partidas monetarias y las pertidas no monet s que formen parte de [a cartera de instrumentos frencieros se vaorand § o de cambio de contado de [a fecha de

veloracien, L0Ensi defecto, deldfimo dia hébil anterior a esa fecha.

Enelc f q 1e§0renaydemosy réditos, las diferencias de cambio,

en la e ade perd\das y ganancias baJo el ep\gra e Di rercies de camb\o
i

de deuday los débitosy créaitos ajenos ala cartera e inst rumemosﬂnanaems
+

Jos instrumentos inancieros derivados ylos instrument

ot &

50, SereCon0cen

Aol partera dainctr
i

financieros, las diferencias de cambio sefrat

ton [as perd\dasy gaﬂanmasderwadas de b va\oramon

+Las partida valoran aplicandoe tipo de cambio de la fecha de registro nical.

i) Pasivos financieros

Los pasiios financieros s reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte obligada del contrato o negocia jurdico conforme aas disposiciones del
mismo.

Losinstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por e Fando s clasifican como pasivos financieros, en su totalidad de sus partes, siempre que de acuerd
con su realidad econdmica supongan para el Fondo una obligacion contractual, drecta o ndiect, deent regar efectivo u otro activo financiero, 0 de inercamtia actics 0
pastios financieros con erceros en condiciones potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros s solicitudes de suscripeidn pendientes de asignar
participaciones y los saldos acreedores por ecualizacidn de comisiones.

Clasifcaciin

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracicn, como débitos y partides a pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacidn por venta
e valores recibidos en préstamo y pasivos surgicos por 2 venta en firme tanto de activos adquiridos temporaimente como de activos aportadas en garantia al Fondo, que se
consideran como pasivos financieros a valor razoneble con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracidn iniialy posterior

+ Débitasy partidas a pagar. e valoran inicialmente por su valor Que, Salvo evidencia en contrario, Serd el precio de fatransaceidn, que equivaldrd al valor razonable de
|a contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atrbuibles

Lavaloracidn posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en a cuenta de pérdidas y ganancies aplicando el método del ipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partides cuyo importe se espere pager en un plazo de tiempoinferior a n fio, se pueden valorar a su valor nominl siempre y cuando el efecto de
o actualzar los fiujos de efectivo no sea signfcativo

+Pasivos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias: La va\oracwon inicia y posterior de \os pesics mduwdos enesta categorfa se realiza de
acuerdoalos criterios sefialad |os activos avalor razonable con cambios en acuenta e ygananaas(Ver

Enel caso particular de financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por venta en firme de acnvos adquiridos temporalmente o activos aportados
en garﬁnt\’a, se atiende al velor razonable de los activs a recomprar para hacer frente ala devolucion del préstamo o restitucion de los activos adguiridos temporaimente o
apartados en garana.

Cancelacidn

£l Fondo da de baia un pasio financiero cuandola obligacidn se hia extingui Lad\ferenmaen ree\va\orenhbrosde\paswohmanmemode\apartede\m\smoquesehayadado
e beja y a contraprestacidn pagada incluidos o ( ualquier activo

debijay acortraprestacin pagada nclidos o ost dnatriuibesy enlag o di

sereconoce en la cuenta de péraidas y ganancias del ejercicio en que tengalugar.

) Valor liuidativo
Elvalor liquidativo de as participaciones en el Fondo se calcula ciariamente,y es el resulado de dividir el patrimonio, determinado seguin as normas establecidas en a Circular
/2008 de a Comisidn Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre e nimero de partiipaciones en circulacion ala fecha de calculo

) Suscripciones y reembolsos

Secontabilizan por el importe efectivamentg esuscntooreembo\sado concargooabono TeSpeC \vamente a\ep\grate Pamcwpes e pasiig de\ ba\ancede\ Fondo

Elpreciode as participaciones seréel valor liuidativo corresy itud el nteresado, ipacione
suscritas o reembolsadas como el efectivo arembolsar en su caso.

Enel periodo que media entre 3 solicitud y ] determinacid efectiva delprecio de las partiipaciones, elimporte soliitado se registra en el capitulo“Deudores por suscripeidn de
participaciones” del Activo del balance del Fondo, 0n su caso en“Otros acreedores” del pasivo del balance del Fondo.

kb i o didon Anhanaf

Unavezfinalizadoel rcicioecondmico, e resultadodelefrciciodel Fondo, seabeneficio o pércid,y que novayaaser jos,seimputa
alsaldo dea cuentaPerticipes " del patrimonio del Fondo.
1) Impuesto sobre beneficios

] \mpues 0 Sobre Deneficios se conswdera en genera\ 0m un gasto a reconocer ena cuenta de perd\das yganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por elimpuesto

i i Je gastooing P do.Elimpuestocorriente se corresponde con lacanti f ﬂP\Fomotomotonsecuencwade\ashquwdacmneshsca\es

brek 105 Unavez consideradas| ded ciones, ofras ventajas fis tilizad: i deaplicar fiscamente y el derechoa compensar las péraidas
fscals, yno emendo o cuema [as retencwonesy 12805 a cuen 2. El gasto 0 ingreso por impuesto dferidose corresponde conelreconocimientoy 2 cancelzciondelos pasivos
yact\vospor ! das por la diferente valoracidn, contabley iscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias \mpomb\es (que dan \ugar amajores car \dades apagar 0 menos cantidades a devolver por el impuesto en ejerccios futuros) dan lugar a pasives por impuesto
iferido, dan ugar amenores cantidades a pagar o mayares cantidades a devolver por el impuesto en efercicios futuros)

ylos crécftos por deducmonesyventapsﬂsca\esquequedan pend\en es de aplicar fiscalmente, dan ugar a activos porimpuesto diferido.

La C\rcu\ar3/2008 del de sept\embre o suNormaW‘ eﬂab\eceque los pasios porimpuestodiferidose FECONOENSEMpIE porelcortrario,los acivos porimpuesto diferido
0l0serecanoc asfisc: acidn deestos activos. Los derechos acompensar
enejercicios posteriores las perd\das fscaesnodan \ugar aleconocimiento deunactivo por impuesto dife ridoen ninglin caso, y sélo se reconocen mediante la compensacwon
el gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados posw 05 Esta compensacmﬂ cuando aplca, % reahza d\aﬂameme y se caloula aplicandoel tipo de gravamenda las
péridas fiscales compensables. En cualquier casolas pérdidas fiscak

Asimismoy a efectas de calcular el valor liguidztiva, decate parmpaaon serealzadaramente o provisign parael \mpues osobre beneficios.

4.Riesgo asociadoala operativa con instrumentos financieros

Elriesgo es inherente alas actividades del Fond | f porla Sociedad Gestoraatravés deunp d mmmpmnysegu\m\enocoﬂmuo
verificando el cumplimiento de determinados hm\tesy controles. Este pmceso escrficoparala commuwdad dels 0LEr00nes del Fondo La polfica de nversidn el Fondo, asf
como\adescmpcmnde\osprmpa\esmesgosasoc\ados se describenenel follet yestén a disposicion del public hebitados ol efecto enla CNMV.
£l Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye os riesgos de tipo de s, de precioy de tipo de cambio),riesgo de b 0 riesgo de fiquidez derivados de la
operativac financier tiene en su cartera. b tico, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de ulo, establece na serie de coeficientes normativos que
it an dicha exposicidny que soncortr ot por\aSocwedad (Gestora delFondo.A confinuzcion se indican los principales coeficientes normativos alos que estd sujetoel Fand
»Limites alainversidn en ofres nstituciones de Inversidn Colectiva

Lanversidn en acciones o participaciones emitidas por una dnica lIC, o podra superar el 20% del patrimonio, selvo en as IIC cuya polfica de inversidn se bese ena inversion
enun Unico fondo. Asimismo, a inversion totalen IIC de as mencionadas en el artculo 48.1.) de! Real Decreto 1082/2012, de 13 de ulio, no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 dejulo, no podrd superar ¢l 30% del patrimonio del Fondo,

+Limite general  [a nversidn en valores cofizados

]Lamversmnem\osacwosemstrumemtosfmamcwerosemmdosoava\adosporun rd el5% el delFondo, Este imite quedard ampliad
%o siempre que a inversicn en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del et mmomode\Fomdo
Quedaraamphadoa\%%cuandose ree e nversiones envaloresemidos o vlade por un Estad [a Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad

b

\c\ ternacional del que Esy por cuelquier otro Estado aue presente una calficacin de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calficacion de reconocido presfigo,no nferior aa del Reino de Espaia

simismo,l entioad gestora deberd realzar un andlsis exhaustio de d\cha emmon con ¢l fin de acreditar dicha so\veﬂcwa Pera poder mert hsta el 100% de su patrimorio
end\chosva\ores Serd neceserio gue se almenos, en seis emisiones J0u [ainversign en “ pereel 30% delactivo,

( el limite ol 3%, en el folleto del Fondo deberd hacerse constar de forma bien visible estacircunstanc ia,ysee: pecificardn YOS Valore:
tiene intencidn de invertr 0 st rtido més del 35% del patrimonio.

¢) Quedard ampliado a 25% cuando se trate de inversiones en obhgacmnes emitidas por entidades de crédito gue tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn Eurapes,
cuyo importe ests do por activos que cubran suf deaemisiény que queden afectados de forma priviegiada alreembolso del principaly
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l pago de los ntereses en el caso de situacidn concursal delemisor. I tofal defa eneste tipo de obligaciones enas que se supere el imite del 5% no podré superar

180% del patrimonio del Fondo.

Limite general ala nversidn en derivados

Laexposicion total alriesgo de mercado asociada ¢l pat fodelFondo Por exposicidnofel aliesgo e etenderd

cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de 2 utiizacion de nstumentos francienos derivados, 0 cualquier inversidn que genere una exposicion similar

alas mismas.

Las primas pagadas por a compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdin caso podén superar el 10%

el patrimonio el Fondo.

Laexposicidn al resgo frente a una misma contraparte asociada alos derivados OTC se fimita al 5% del patrimonio con cardcer general y al 10% del patrimonio i la contraparte

s una enfidad de crédto con iertas imitaciones,

Las posiciones frente  un tnico emisor en praductos derivados, activos e instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyoimporte esté garantizado

por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa emisiény queden afectados de forma privlegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que el Fando

tenga en dicha entidad no podn superarel 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e nst

de patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico emisor.

* imites  lainversidn en valores no cofizados

Losvalores susceptibles de ser adouiridos no podran presentar ninguna imitacidn a su bre transmision. Oueda proh\b\da [a mversmn delFondo envaloresno cothados e \dos

por entidades pertenecientes a su grupo 0.l grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, nopodra ener invertido més del 2% de su valores emitidos o avalados por

una rmisma enticad. lgualmente, o podré tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados  entidade: Oertenecintes 2

« Cogficiente de libre cisposicion del 10%

Seautorizala inversidn, con un imite méximo conjunto del 10% cel patrimorio, en

+ Acciones y activos de ren 2 fija admifidos a negociacidn en cualquier mercado o sistema de negociacion que no fenga caracteristcas similares a los mercados oficiales

esparioles oo esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos g ticen su liquicez al menas con la mism frecuencia conla que a IC inversora atienda

|os reembolsos

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, e IC no autorizadas conforme aa Directiva 2009/85/CE domiciiada

* Acciones y participacianes de IC de inversian bre y delIC de IIC de inversion fore espafiolas.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, e Entidades de Capital R Jadas enaLey 22/2014, de 12 b

+ Dendsitos en entidades de crédito con vencimiento Superior a 12 meses con ciertas imitaciones.

«Cogficiente de liquidez

ElFondo deberd mantener un coefic
 Obligaciones frente aterceros

E\Fondopodraendeudaserastae\ imite conjunto del 10% de su acti dificultades transitorias de tesorera, Siempre que se produzca por un oraun

hes, por adquisiidn d activos con pago aplazado,con las condiciones que esteblezca l CNMIY.Nose tendrén en cuenta, aestosfectos, s déotos cotrados enla compra

deactivos financieros en el periodo de fiuidacian de a operacidn que establezca el mercado donde se hiayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores miigen o |os que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especfico por la Sociedad Gestora

41, Polficay Gestion de Riesgos

Los riesgos a os que se expane el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especfico por a Sociedad Gestora se detalan a continuacion:

financieros derivados no podra

tos financieros y depdstos que el Fondo tenga en dicha entidad no podfén superar el 20%

(OCDE con ciertas limitacion

p

"

deiquidez del 9 de su patrimonio calculado sobre el promedio mensualcel Fondo
q P p
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6. Cartera de inversiones financieras

L3 composicidn de a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Cartera interior 182.598.206,38 141,518 417,50
Valores representativos de deuda 83.496.470,46 65.096.021,86
Instituciones de Inversion Colectiva 99.101.735,92 76.422.395,64
Cartera exterior 890.489.656,29  768.335.097,38
Valores representativos de deuda 48.320.782,52 37.815.451,23
Instrumentos de patrimonio 36.378.049,11 35.305.369,78
Instituciones de Inversion Colectiva 80326863201  687.880.321,54
Derivados 2.522.192,65 7.333.954,83
Intereses de la cartera de inversién (181.132,32) (23.688,22)

1.072.906.730,35 909.829.826,66

4131 de ciciembre de 2021y 2020 no existen Inversiones mswderad%dudosas morasas o enlitgio.
4131 de diciembre l desglose por plazos de vencimiento de dedeuda, esel siguiente

Euros
2021 2020
Inferior a Tafo 38579.319,54 64.712.574,54
Comprendido entre 1y 2 afios 7.234.878,98 8.028.361,33
Comprendido entre 2y 3 afios 3.016.977,00 9.983.463,93
Comprendido entre 3y 4 afios 14.169.328 95 424596377
Comprendido entre 4y 5 afios 5.681.995,54 6.897.998,01
Superior a 5 afios 63.134.752,97 9.043.111,51

131.817.252.98  102.911.473,09

411 Riesgo de créclto

Elriesgo de crédito representa la pércida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o ala calidad crediticia de un emisor o alincumplimiento de sus o de
pago. La calidad credifcia se concreta en el rating de fa emisidn y en el rafing minimo de fa cartera

Como andlisis e fa calidad creditcia de [as inversiones y de a cartera en su conjunto se eleb nterno de cada una de fas emisiones en funcién de a calficacion de las

agencias externas. Una vez realizado dicha abor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacidn tanto e peso delttulo dentro dea cartera de instrumentos
tratables por riesgo de crédito comoa probebilidad de default del ttula en funcién del ating,
En cas0 de que una emision no tenga rafing, se analizal califcaciin de a compafifa emisora para emisiones del mismo orden de prelacidn y se utiiza tal resultado como rating
dela emision enel resto de os caleulos.
Asimismo, se:analizanfas concentraciones de cartera por tipo e instrumento asf como por los dff quelas componen. Enfuncion de estos andlsi, dependiendo e
[a poltica de gestion establecida, e comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere  caldad crediticia
41.2.Riesgos de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

* Riesgo de confrapartida
Es el iesgo de que lacontrapartca pueda incurr en incumplmiento ants de a iuidacidn defntiva de los fjos de caja de una defes siguentes tpologas de aperaciones

A3l ded\membregem y2020 los valores de Fondosoncus odliados por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. (que s a Entidad depositaria legal), no encontréndose
ecidos en gar tras oper:

EnlaNota 10 etalendl 31 deicembre e 202\ y202A [as posiciones mantenidas en contratos derivados.

L2 Sociedad Gestora del Fondo, mantiene suscritos con Nomura Holdings Inc, acuerdos colaterales (*Collateral Credit Agreement”) a favor del Fondo en virtud de los cuzles

este iimo, l 31 de diciemore de 2021 recibe de [as ctadas sociedades cestas de tulos de deuda puolica que presentan un valor de 31 de diciembre de 2021 de 2.706.5%470

(2020: 2047591,63) oue se registran n el epigrafe de “Otras cuentas del orden - Valores rechidos de garantia” Estas cestes de tfulos garantizen el saldo neto de[as primas

( [as pasicianes emitidas por estas contrapartes en productos derivados no negociados en mercados organizados descritos en el pérrafo anterior

7. Tesorerfa

£l detalle de este capitulo del activo del balance al 31 de ciciembre de 2021y 2020 es como sigue

Instrumentos derivados, operaciones con liuidaciones diferidas, operaciones con compromiso de recompra,  operac de valores o materias prims Euros

Riesgoeckatst s o

et ln i e i overrapas oo ez | 2021 2020
Jhgtoc0ﬂde\restiogeex‘uoswdmon,esdeﬂesgoemwsor Cuenta en el Depositario (euros) 45523842,08 38.148.842,42
+ iesgo decontado o luidacién )

Eselriesgo deincurmpimiento depagos enl mormento dlntercambio de actios que alcontratarse tenian un velorequivlente. Laoperatiaestévinculadaconles ansferencias Otras cuentas de tesorerfa (euros) 150531345 (1.170.16595)

defondos o valores delas operaciones y los riesgos crediticios por el coste de reposicion de las posiciones
41.3 Riesgo de liguidez
Es\apotenua\\ncepacwdaddeaeﬂder\assohaudesdereeﬂbo\sodepart\cwpacwones porlos participes de alIC, y p lizerse desde dos perspective
+ Desde el punto de vista del activo, es |a posiole pérdida derivada de la imposibiidad de deshacer les inversiones en el t\empo necesario para hacer frente alas obligaciones de
\aHCna\precma\quese«a\oraﬂd\chasmversmﬂeseﬂ‘ diferentes carteras, como consecuencia de fafalta de profundidad de mercado sobre ﬂ"pamwar
* Desde el punto de vista del pasivo, es a posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso de partwopacwones 0 previstas por la entidad gestora. Esta contingencia
esanalizadaa través del estudio del compcrtam\ewto histdrico de os inversores con ! fin e estimar el méximo reembalso posible con un determinado nivel de confianza
La sociedad gestora dispone, por tanto, de un Sistema de gestion de 2 iquicez, asf como de procecimientos para controlar los riesgos inherentes & a liquidez del Fondo, como
puedenseraqueuosdenvadosde\\mpacode\COV\Dwuorascr de el tar el impacto en el perfi de iquicez del Fondo.
Losinstrumentos y contratos en los que seinvierten las carteras deberdn tener un pem\ de hqudez (que se corresponda con el defindo parael producto.
414 Riesgo de mercado
£s la posible pércida que asume una cartera como consecuencia de una disminucidn en su valoracion debido a cambios o mavimientos adversos en los datos de mercado
(ue afecten alos fandos segun su inversion. Se pueden identifcar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se puede enfrentar unacartera o nversion:
*Riesgo de Equity: Probabilad de incurir en una pércida debido ala incertidumbre generada por la volatidad en los precios especiaimente en accianes. Este riesgo puede ser
subdividido asu vez en riesgo especifico, diversificable 0 o isteméticoy riesgo sistematica o o diversificable.
* Riesgo de Tipos de Interés: Probabilidad de incurrir en una pércida debido a movimientos adersos en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracidn de activos de
renta fja que se tengan en cartera. El impacto de estos movimientos serd dependinte tanto del sentido del movimiento como del posicionamiento en duracidn que el gestor
tengaensucartera
* Riesgo de Tipo de Cambio: Probalilidad de incurri en una pérdida debido a movimientos adversos en los tinos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente 2
[a denominecion delfondo.
* Riesgo de Correlaciones: Probebiidad de incurri en una pércida debido a modificaciones en la correlaciones entre os actvos de cartera. De cara a diversificar e iesgo es
necesario considerar a correlacion que existe entre los diferentes activos, s esta estructura de correlaciones s ve modificada puede alterar las coberturas y diversificaciones
aumentandoel impacto de as péraidas. Elesgo de mercado identificado, medidoy valorado, para su seguimienta y gestion. Los controles y métricas plcables a
cada cartera de BBVA AM atenderén a la naturaleza y perfil de riesgo de la misma.
La socledad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todas los riesgos inherentes ala polfica de inversién del Fondo
incluidos, en aquellos de aplicacidn, los cerivados del mpacto del COVID-19, asfcomo para determinr |2 adecuacion del perfilde riesgo la poltica y estrategia de inversion.
Losriesgos inherentes a s inversiones mantenidas por s IC se encuentran descritos enel folleto.
415 Riesgos ASG
Los ggsgos ASG(ESG por sus sigles eninglés),incuye los riesgos de tipo Ambental, Sociay de Gobierno Corporativo,  los cuzles se pueden ver expuestaslas ICs gestionadas
por BBVAAM.
En'base ala nomative, BBVA AM ha cesarrollado una Polfica ASG que describe la forma ena cualse nfegranas variables ASG en ¢l proceso inversory el control de las misas.
416. Riesgo de cardcter operativo
Entre os riesgos de carécter operativo,se puedenidentifcar los siguientes Hesgos
Riesgo de cumplimiento normativo: s el riesgo de sanciones legales o normativas, pércida financiera material, o pércida de reputacidn como resultado de incumpli las leyes,
regulaciones, normas, estandares deamo -regulacion de aenfcad ¥ cod gosdecomductaaphcab\esa [as actividades de lamisma
*Riesgo operacional: definido como ag ar pérdidas f procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos enlos sisteras
yoma consecuencia de aconecimientos ederos
L2 Sociedad Gestora adopta sistemes de control y medicidn de los iesgos a los que estdn sometidas les inversiones. En cuanto a los riesgos aperacionales y normatives
resuitantes de [a actvidad de inversién de las I, la Sociedad Gestora dispone de aplicacianes que controlan el cumplimiento de fimites y coeficentes legales y ¢l
cumplimiento de la polfica de inversidn, asf como herramientas de gestion del riesgo aperacional, donde e regliza un seguimiento activo sobre[a identficacidn de los
Tiesgos de s procesos que se llevan a cabo en la Unidad. La Unidad tene establecida una metodologia de Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuanttativamente
cadaunodelos rlesgesd ecto< 2 2 act\vwdad
Asimismo,la Socied précticaunaseriede proc
Tiesgos enlos procesos de inversicn.

ycontroles conel finderacionalizer, garantizar 2 eficiencia, mejorar 2 calidad y minimizar

5. Deudores
El detalle de este capfulo del activo delbalance al 31 de diciembre de 2021y 2020 s como sigue:
Euros
2021 2020

Deudores por comisiones 32.686.83 56.288,68
Depésitos de garantfa por operaciones de riesgo y compromiso  22.233.944,74  19.439.340,03
Deudores por venta de valores - 0,04
Administraciones Publicas deudoras 5.589.121.11 257.835,66

27.855.752,68  19.753.464,41

Otras cuentas de tesoreria (divisa) (1.123.462,98) 141141154

45.905.692,55  38.390.088,01

Los saldos delas cuentas correntes sonremunerados aos ipos de nterés de mercadoy son de fibre isposicidn porel Fondo.

8. Patrimonio atribuido a participes

4131 de ciciembre de 2021y 2020, el pat delFondo estaba por participaciones de iguales caracterisicas, representadas por certificaciones sin valor nominal
'y que confieren a sus tfulares un derecho e propiedad sobre el Fande.

£l nimero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependerdn de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripeidn o
reebolso se fij, diariamente, en funcion del valor liquidativo de 2 participzcion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con o establecido en a Circular
6/2008 dela CNMYy en el artculo 78 del Real Decreto 1082/2012 de fa CNMV.

Elvalor liuidativo de cada participacion al 31 de iciembre de 2021y 2020 se ha obtenido de

Euros
2021 2020
Patrimonio atribuido a participes 1145263.029,76  966.483.335,16
Nimero de participaciones emitidas 79.828.498,01 77.757.653,03
Valor liquidativo 14,35 1243
Numero de participes 42140 38.696

Conforme lanor ma waap\cab\e emumerom\mmo de pamupes e los Fondos de Inversion no debe ser inferor a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afo para lever
a3cabo lareconstituc ipes.

4131 de diciembre de 2021y 2020 no existen participes que posean una particiecion incividual significaiva, superior al 20%, de acuerdo con ! articulo 31 del Reglamento e
Instituciones de Inversidn Colectva.

9. Acreedores

£l detalle de este capitulo del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 11) 871.698,30
Otros 522.499,39 578.560,56
1.394.197,69 578.560,56
Elcaptulod fones Piblicas acreedoras al 31 de cicembre de 2021 recogeelimpuesto sobre beneficios devengadoen el fecicio

Elcapitulode “Aereedores - Otros  recoge, principelrmente, el mporte ce as comisiones de gestion pendlientes ce pago el cerre delejercicio comespondiente.
ComoseseialaenlaNota , lagestion y adminiiracidn del Fondo esté encomendada aBBVAASSET MANAGEMENT, S A, SGIIC. Por este serviio el Fando paga una comisidn de
gestion del1.75% anual sobre el valor pali imonil. Este porcentaje no Supera el tioo maximo que se indica en el articulo 5 del Real Decreto 1082/2012, de 13 ce juo, enel que se
fijael 2.25% cuando el cdlculo se efectia sobre l valor del patrimonio, enel 18% i se efectia sabre los resultados anuales, y en el 1.33% sabre el valor del patrimonio ms el 9%
sobre os resutados anuales, el célculo se efectia sobre ambas vriables

Iguamente, el Fondo periodica diariamente una conisidn de depositara de 0, 10% anual, clcuada sobre el patrimonio de Fondbo. I citado RealDecreto establece comotpo
méximo aplicableel 0.20% anuel.

ElFondo pocrd soportar los gastos derivados del senvicio de andisi financiero sob

10. Cuentas de compromiso

Eldetalle o 31 de diciembre de 2021y 2020 de as posiciones abiertas eninsf derivados es como sigue

ion.

incluidoenelsenvciode

2001 Euros
Derivados Divisa  Vencimiento  Nominal comprometido
Compromisos por operaciones largas
FUTURO S&P 500 INDEX 50 Usb  18/03/2022 251.312.367,06
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Asset Management

FUTURO EUR-USD X-RATE 125000 USD  14/03/2022 182.771.354,19
FUTURO STXE 600 (EUR) Pr 50 EUR  18/03/2022 9.146.480,66
FUTURO STXE 600 Qil&Gas EUR 50 EUR  18/03/2022 21.692.874,05
IE\[S)‘ISEI [TRAXX EUR XOVER S36 JPM 1226 EIR  20/12/2006 6.770.000.00
eaicn RKTCOXNARSTIRMTZZ = ysp  p0/1270006  14037.092.38
EQUITY SWAP TIPO DE INTERES FIJO USD  06/06/2022 8.789.663,36
Compromisos por operaciones cortas
FUTURO BONO NOCIONAL USA 10 ANOS
1000 FISICA UsSh  22/03/2022 19.705.942,59
FUTURO MSCI EM 50 UsD  18/03/2022 33.711.394,04
EQUITY SWAP CESTA ALTERNATIVE RISK
PREMIANOMURA USh  06/06/2022 8.789.663,35
556.726.831,68
2020 Euros
Derivados Divisa  Vencimiento  Nominal comprometido
Compromisos por operaciones largas
FUTURO S&P 500 INDEX 50 UsD  19/03/2021 195.342.709,78
FUTURO EUR-JPY X-RATE 125000 JPY 15/03/2021 25.497.551,05
FUTURO EUR-USD X-RATE 125000 UsSh  15/03/2021 189.776.645,09
FUTURO MSCI EM 50 UsD  19/03/2021 29.107.097,83
FUTURO STXE 600 BasicResou EUR 50 EUR  19/03/2021 9.524.550,00
FUTURO STXE 600 (EUR) Pr 50 EUR  19/03/2021 3.188.000,00
FUTURO BONO NOCIONAL USA 2 ANOS
2000 FISICA UsSh  31/03/2021 723.623,62
FUTURO BONO NOCIONAL USA 10 ANOS
1000 FISICA USD  22/03/2021 21.251.483 83
FUTURO BONO NOCIONAL USA 5 ANOS
1000 FISICA UsSh  31/03/2021 49.783.936,05
OPCION Euro Stoxx 50 Pr 10 EUR 15/01/2021 26.583.750,00
OPCION S&P 500 INDEX 100 Usb  15/01/2021 553.401.555,46
S e TRARKEURXOVERSSAMLIZZ eyp  g0/10/2005 14542000000
S MARKTCOANAIGBORRIZE s 9071072005 10495292673
S e MARKTCDANAFISOBORRIZS = ysp  g0/10/2005 1015882122
S e MARKTCOANARISOBRCIZD = yp  g0/m0/2005  1a15882122
OPCION S&P 500 INDEX 100 UsSh  19/02/2021 686.401.964.80
EQUITY SWAP TIPO DE INTERES FIJO UsD  07/06/2021 151.453.131,39
Compromisos por operaciones cortas
FUTURO BONO NOCIONAL ALEMAN 10 ANOS
1000 FISICA EUR  08/03/2021 26.113.080,00
FUTURO BONO NOCIONAL USA 30 ANOS
1000 FISICA USD  22/03/2021 11.364.357,35
FUTURO EUR-USD X-RATE 125000 UsSh  15/03/2021 25.497.551,05
FUTURO MSCI WORLD NR 10 UsD  19/03/2021 21.193.982,81
OPCION S&P 500 INDEX 100 Ush  19/02/2021 101.678.264,43
EQUITY SWAP CESTA ALTERNATIVE RISK
PREMIA NOMURA UsD  07/06/2021 8.186.655,75
949.076.988,13

Los resultados obtenidos durante el eercicio 2021 y 2020 por las operaciones con derivados se encuentran registrados en la Cuenta de Péraidas y Ganancias adjunta en los
eigrafes de ‘Resultados por operaciones con derivados”

11. Situacion fiscal

1] Fuondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normatva fiscal aplcable, tributando

all%,

De acuerdo cona egislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sidoinspeccionadas por

[a W' ridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene abiertos a inspeccin por les autoridades fiscales
i ipale "Hﬂ\esomwh cion delos titimos 4 eercicios. Los Adminisiradores de a Sociedad Gestora no esperen que, en caso de inspeccian cé! Fondo,

Surjan pasivos adcionaes de mporte>\gn cativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible antes de compensacidn de bases imponibles negafivas,

£nscaso.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe ‘Impuesto sobre beneficios” de[a cuenta de pérdids y ganancies un gasto en concepto de impuesto

sabre beneficios neto, en su caso, del efecto defa compensacion de péraidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto Sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga

resultados negativos

Conforme alas declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y sin tener en cuentael céculo estimado para 2021, el Fando dispone de as siguientes bases imponibles

negativas 2 compensar contra eventuales beneficiosfiscales futuros:

Afio de origen Euros
2018 22.490.487,70
2020 41.459.463,75
63.949.951,45

12. Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de [as previstas en el artculo 67 de 1a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y
145 del Real Decreto 1082/2012. Para ell, fa Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para euitar conflctos de interés y asegurarse de oue las operaciones vinculadas
se realizan en interés exclusivo del Fondo y  precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, seguin lo establecido en la Circular 4/2008 de la CNMY, y sucesivas
modificaciones, informacion sobre as operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen fas posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando a naturaleza,
riesgosy funciones asumidas en dichas operaciones.

Quality Inversion Decidida, Fl
Informe anual 2021

13. Informacidn sobre medio ambiente y derechos de emision
de gases de efecto invernadero

Los Administradores de a Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cublertos os riesgos medioambientales que se pudieran derivar de
suactividad, y estiman que no surgirén pasivos adicionales refacionados con dichos resgos. EIFondo no haincurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de iciembre de 2021y 2020,

Asimismo durante os efercicios 2021y 2020, el Fondo nohatenido derechos ce emisidn de gases de efecto invernader.

14. Otra informacion

*Honorarios de Auditoria
Los honorarios de auditoria correspondientes al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021y 2020 han ascendido 2 miles de euros, en ambos efercicios, con
independencia del momento de su facturacidn. Asimismo, durante los efercicios 2021y 2020 no se ha prestado ningdn ofro senvicio por la socedad auditora ni por ofras
saciedades vinculaoas a lla

*Informacidn sobre el periodo medio de pagoaproveedors. Disposicidn acicional tercera. «DeDer de informaciémn dela Ley 18/2010, de 5 dejulio
Al 31 de diciembre de 2021 v2020 ¢lfondono emanngummpor te significativo pendiente de pago a proveedores en opﬁramonescomerc\a\es Asimismo, durante los efrcicios
2021y2020,¢lFondonoh Jones cornerciales. En opinién de los Adrmir |a Sociedad Gestora, tanto los importes
pend\emes e wga proveedares en aperaciones comema\es El ’1 e diemtre de 2021 2020, comolos pagos realizados a dichos proveedores durante el eercicio 2021y
2020, cumplen o han cumplido con los mites legal

15. Hechos posteriores

(Cabe resefiar el agravamienta reciente de as tensiones geopolficas, gue han desembocada en el ataque mitar ruso a Ucrania comenzando en fa Utima semana de febrero,
oon repercusiones también en sanciones por parte de la comunidad internacional a Rusia. Esto supane un factor de incertidumbre relevante, que se estd ya refleando en el
comportamiento de os activos de riesgo, princioalmente en descensos de fa renta veriable y también en fuertes subidas de precios para las materias primas. En funcidn de la
evolucien de esta situacion,este factar puede ser determinante para a evolucidn de/as primas de riesgo en los mercados financieros, los niveles de actividad econdmica, as tasas
deinflaciony por tanto a senda de polficamonetaria que sigan los principales Bancos Centrales

Desteel cierre delejercicio hastala formulacian por el Consejo o tracion dea Sociedad Gestora deestas Cuentas Anuales, nose haproducidoningdinhecho signficativo
o descrito en las nofas anteriores

Informe de Gestion Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Vision de a gestora sobre [a stucion de los mercados

Elfinal del ario ha estado caracterizado por un aumento de 2 incertidumbre ante 2 postura més restrictiva de los principales bancos centrales, la sorprendentemente répida
irrupcien de omicron y el retraso en la aprobacidn del plan de estimulo fiscal en EE.UU. Por su parte, las bolsas desarmolladas hen registrado subidas generalizadas (EEUU.
109%, Europa 73%), con la excepion de Espafia (42%), acompafiadas de un repunte de la olatiiad (VIX) de 1.4 puntos porcentuales hsta 172 (-55 puntos porcertuales
en el rio). La deuda soberana de mayor calidad termin con un aplanamiento de as curves (frente ala positvizacion del primer semestre), amplizcion de los diferenciales de
tipos reales a largo plazo entre EE UU.y Alemania y aumento de [as expectativas de inflacidn. En Europa, la prima de riesgo espafiola aumenta 13 puntos bisicos en 2021 conun
tipo a 10 afos que repunta 52 puntos basicos en el aio 2 0,57%. Los diferenciales de crécito también han acusado el reciente entorno de incertidumbre, con ampliaciones en el
segmento especulativo de 26 puntos bésicos en EE.UU. y 32 puntos bésicos en Europa. En el mercado de divisas destaca 2 apreciacion global del dolar y e euro cierra 2021 con
una bajada del 70% frenteal ddler hasta 1,1370. Por itimo, en el mercado o primas destacan(as subicas del oro (3,2%)y del Brent (3,19 775 ddlares por barril

Perspectivas de mercado y actuacion previsile del fondo

£n 2022 as princioales economias volverdn a crecer a un ritmo intenso, bastante por encirna de su potencial.Los dos riesgos mas importantes son a evolucién de a pendemia,
dela que zcabamos de tener un avisocon a variznte Gmicron y 2 subida e ainfacien. o  cautela debida, manejamos el escenariode que en 2022 lo peor de [z penderia
Quedard cada vez més atrds, mientras que fa inflacion i ceciendo de forma progresiva. Por atro ado, los principales bancos centreles ya se han embarcado, 0 se espera que o
haganen breve, en una normalizacion de sus polticas, o que seguird reduciendo ! impulso monetario

EnEEUU. e |creg dio en 2022 se mocdere haciateses del 4 5% desde el 55% previsto para 2021, Nuestra prevision deinflacion gen EEWU
par32022e<d=\4\%yh ubyacente del 39%. LaFed finalizardl ﬁmmwmv0<enmarzod92022 Ensultimareunidn de diciembre sefialaba que en 2022 puede realizer
res subidas de tipos, e 250b cada una y otras tres en 2023

£n1a eurozona esperamos un crecimiento medio en 2022 del 4 8% frente al 3% esperado para 2021, Esperamos una inflacidn general media en 2022 del 31% y na inflacion
subyacente del 20%. EI BCE mantiene 2 tasa de depdsito en el -0.5%. Por otro lado, e BCE finaizard as compras de PEPP en marzo de 2022, aunque extiende [a reinversion
e los vencimientos de deuda hasta finales de 2024. Ademds, aumentard el program de compras ordinario APP hasta €£40mm en el 2T'y £30mm en el 3T, vohviendo a comprer
£20mm desce octubre por iempo indefinido.

Mantenemos a prevision de estabildad enlos tipo on cenral(10YUS 16% y Alemania -0.3%) s
alalza, dela mano de sorpresas enla nfacidn Portant,mentenemos re»umendacwoﬂdem raponderacicn enos bonos: e ;gobiernos desarrollados.

Entrando ya en las bolsas, [ continuidad de arecuperacidn econdmi tiza que los beneficios sigan subiendo con cifras el 10%%20242023 Por tanto,
pensamos que 2022 puede ser otro bunn afo pare [as holsas, especialmente para as europes por su mejor valoracidn respecto a EE.UU. Seguimos estando més cémodos
obreponderandolas bolsas desarrolladas frente a as emerg "'ﬂ=aae>pera e la evolucidn del covid 9/vacunasydDQLeCh\rarecupeemayorm\'e\dezcwwdadewrum\ca

Latendenciade fondodelos sreads de créditoen EE ULyl deberiaser ampliacién. Aoramismo el activo est biensoportadop

delas compariiasy la ahundante liquidez en el mercado, pero\aLarec adel m\smmmphca pocoat raclwoanterm inos de rentabildad/f esgo

Nuestra prevision ‘[URUSDaWZmeses m e sitia dentrodelrango 1,153 1.2, Pensamos g sviacion signifcativa desde este nivel,y en principio favor del dolr,
estariamotivada por un compor de os bancos centrales enel g laFedsubiera \po<antesde\ocomeﬂp\adﬂaaua\mene

Poltica de remuneracion

BBUAASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de una poltica c i6n de apli mnaodossummp\eados mmpa\bemna\pem\danesgo
[a propensidn a iesgoy [aestrategia de BBVAAM de\asHC»carerasquegesma sunormativay docum ntaionlega. S hadis deformaque contribu una

excesiva asuncidn de riesgos y aunama/orehcwamadesuact idad, y es conerente con las medidas y procedimientos para evitar conflctos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de \a poltica de remuneracidn del Grupo B34y es coherente conlasuacion inancerade 2 Sociecad.
Laremuneracién consta ded principales: una parte ia, Suficientemente eleva todela total en base al nivel de responsabilidad, funciones desarroladas
trayectoria profesional de cada empeado que incluye cualoier otro beneficio o complement oque con cardcter general se aplique 3 un mismo colectivo de empleados y que
o gren sobre parémetros variables o supeditados alnivelde desempeo, como pueden ser aportaciones  sistemas deprewswonma\ ofros beneficios sociales,y una parte:
variable de incentivacidn, totalmente fleible, igada ala consecicion de abjetivos p te establecidosy prugent uc\osmesgos
£l modelo de incentivacidn variable Se configura de forma individualizada en base a un perflado funcional y una combnacmn de indicadores de grupo, érea e indviduales,
con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos tifimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestidn de riesgos. No se contempla
retribucidn vinculada  la comisign de gestion variable de s IIC gesfionadias comisidn que no s de aplicacion aestalIC
Elisero invidual para los miembros del colectivo dentiicado, cuya actidad puede tener una ncidencia signficativa sobre el perfil de riesgo de as IIC o efercen funciones de
control, incluye [a presencia de indicadores plurianuales para el c&iculo del componente variable que favorecen [z alinezcidn de a remuneracidn con los intereses a fargo plazo
tanto de a Sociedad como de las carteres gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos aa hora e aswgnar los indicadores: miembros pertenecientes al rea de
Inversiones, cuya incentivacidn estd relacionada en meyor medida con el resuitado de a gestion de [as IC y las carteras mediante ratios que permiten ponderar \a rentab\ idad
por riesgo, miembros pertenecientes a dreas de Control, cuyos indicadores estén inculados al desarrallo de sus funciones, y miembros responsables de ofras
funciones con indicadores més vinculados alos resu\tadosyﬂﬂc fencia e la Sociedad
Adicionalmente, el esquema de liuidacidn y pago de los miembros del colectivo identficado puede inclui la entrega de instrumentos  por el 50% del total del componente
variable. Asimismo, pued dferirse, el pago del 40% del total por un perioda de 3 afios, ajustandose &l final e dicho periodo en base a indicadores plurianuales previamente
definidos que pueden legar a educi dicha parte ciferida en su totalidad pero que no senviran en ninglin caso para incrementarla. Durante a totaidad del periodo de diferimiento
 refencidn, este (timo de 1 afo de duracion, la totalidad de la remuneracidn variable esterd sometida a cléusulas de reduccidn (malus) y recuperacion (clawback) para los
Supuestos en que algcn miembro del colectivo actue de formairregular o negiigente que impacte negativamente en el desemperio de BBVAAM
£l Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacin del tex 0] actua\ de [a polftica & los objetivos perseguidos y ha propuesto modfficaciones para inclur
informacidn sobre la coherencia de esta poltica con laintegracion d 0, de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088, del Parfamento Europeo y el
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre a divuigacicn de lanformacion relafva afa sostenibilidac en el sector de os servicis financieros.
La cuantia total de [a remuneracion abonada por BBVA AM a su persondl y consejeras, durante el efercicio 2021, ha sido [a siguiente: remuneracian fijg: 12231.045 euros;
remuneracion variable: 4301191 euros; y el nimero de beneficiarios han sido 216 empleados, de los cuales 211 han rechido remuneracion variable. Adicionalmente, la
remuneracid da celos 3altos cargos y ofros 17 miembros del colectivo identiicado, cuya actuacion hayatenido ng incidencia materialen el perfi de riesgo de la SGIIC y
[as IC gestionadas (entendidos como los riembros del conseo de administracidn ci BBYA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2021, hayan tenido autoridad para drigr
o controlar es actividades de a SGIC) ha sido de 702.390 euros de retrioucidn fa y 325.582 euros e retribucidn variable pera los primeros, y de 1188115 euros de retrbucion
fijay 456.698 euros de retribucion varigble pera ! resto.
La poltica ion de BBVAAM, disponiol i
Informacion complementaria sobre as inversiones
Lasinversiones sulyacentes a este producto financiero no tienen en cuentalos criterios defa UE paralas actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Investigacion, desarrollo y medio ambiente

ElFondonohia deScrroHado nngunzac tiidad en materia de investigacion y desarrollo durante el eercicio 2021

Adicionalmente, dadala actividad dedicael Fondo,elm hilidades, gastos, activos, provisiones o contingenc
pudieran ser signifcativos en eaionconel patrimonio, fa stuacidn financieray los resutados de fa mism. Por este mofivo no se incluyen desgloses especicos en \a memona
e las cuentas anuales respectoa lainformacidn de cuestiones mecioambientales.

Uso deinstrumentos financieros por falIC

Dadasu actividad, elusod financieros porel Fondo estd desfinado a a consecucidn de su objeto social, gustand bietivosy paltca de gestidn de
precio,rédit, iuidez y iesgo de fujos de caja dezcuerdozlos intes ycoeficientes establecidos por [ narmat wawgen e(Leﬁ‘/ZOOB RealDecreto 1082/2012 /C\rcu\arec
correspondientes enitcas por a Comisién Namona\de\ Mercado de Valres) asfcomoala polfica e nversion establecida en su follto

Aoonte dos después delcierre del ejercicio 2021

Cabe resefiar el agravamerm reciente de las tensiones geopolficas, que han desembocado en el ataque miltar ruso a Uerania comenzando en a ima semana de febrero,
con repercusiones también en senciones por parte de la comunidad infernacional a Rusia. Esto supane un factor de incerfidumbre relevante, que se estd ya reflendo en el
comportamiento de os activos de riesgo, princioamente en descensos de la renta veriable y también en fuertes subidas de precios para las materias primas. En funcidn de la
evolucidn de esta stuacion, este factor puede ser determinante para a evolucidn de las primas de riesgo en los mercados financieros, los niveles de actividad econémica, las tasas
deinfiacidn y por tantola senda de polticamonetaria que sigan os principales Bancas Centrales

Nada que resefiar distinto de o comentado en esta Memoria

com, incluye informacidn acicional

Aanatiralera mard |
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.I
INVERSION DECIDIDA, FONDO DE INVERSION

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de QUALITY INVERSION DECIDIDA, FONDO DE INVERSION (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinioén.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién  De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que esta fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

\dentificamos esta drea como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusion que la valoracion de la cartera de inversiones financieras tiene en su
patrimonio y, por tanto, en el clculo diario del valor liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, seglin la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2021, cotejéndolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

de los adores de la Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Sociedad Gestora de QUALITY

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en

ful ; . segun corr , las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de Ia supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, nuestro juicio pr y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

identificamos y valoramos Ios riesgos de mcorreccusn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, y de auditoria para responder a dichos
riesgos y ol idencia e auditor a suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsab\es de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en

fur to, r . segun corr , las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utw‘lizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, nuestro juicio pr y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una mcorreccuon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, il i deliberadas, manif

intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

si las politicas i son y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacnonada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la

del Fondo para como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Illamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requer legales y r ios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria del Fondo de fecha 21 de abril de 2022.

Periodo de contratacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 30 de noviembre de
2021 nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

ERNST & YOUNG, S.L.
nscrita en el Registro cnm\ de Auditores
de Cuentas con el N° 50!
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