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Evolucion mensual

Enero 2023 0,28%
@ Faprero 0,26%
Marzo 0,32%
Abril 0,27%
. . P ; . Mayo 0,31%
Abril 23: Disolucion de Credit Suisse: el .
: = Junio 0,32%
fondo esquiva la volatilidad y gana 27bps -
Julio 0,38%
» Agosto 0,36%
Septiembre 0,39%
Octubre 0,40%
Noviembre 0,38%
Dic 22: BCE anuncia la continuacion de subidas de Diciembre 0,40%
tipos: el fondo esquiva la volatilidad y gana 17bps Enero 2024 0,39%
Nov Dic Ene Feb My Ao X X A FEbre ro 0,32%
Pk N e 0 o) A o i ik o202 10585 Marzo 0,33%
Rentabilidad bruta Abril 0,36%
Letras a 3 meses Letras a 12 meses ::;Es‘:o::u't MBYO 0,40%
orto Plazo Junio 0,36%
30/04/2025 2,07% 1,87% < 3,40% .
31/03/2025 2,31% 2,15% < 3,55% Julio 0,49%
28/02/2025 2,40% 2,19% < 3,70% Agosto 0,35%
31/01/2025 2,36% 2,11% < 3,84% Septiembre 0,33%
31/12/2024 2,42% 2,00% < 4,12% Octubre 0,40%
30/11/2024 2,75% 2,19% < 4,34% -
31/10/2024 2,90% 2,63% < 4,53% Noviembre 0,38%
30/09/2024 3,03% 2,62% < 4,70% Diciembre 0,32%
31/08/2024 3,17% 2,98% < 4,72% Enero 2025 0,31%
31/07/2024 3,38% 3,12% < 4,71% Febrero 0,33%
30/06/2024 3,40% 3,38% < 4,77%
31/05/2024 3,60% 3,47% < 4,87% Marzo 0,20%
30/04/2024 3,70% 3,45% < 4,85% Abril 0,31%
31/03/2024 3,58% 3,45% < 4,78%
29/02/2024 3,83% 3,48% < 4,86% Rentabilidades del fondo
31/01/2024 3,68% 3,25% < 4,80%
31/12/2023 3,62% 3,18% < 4,85%
r r ’ 0
30/11/2023 3,57% 3,59% < 4,75% * TIR bruta actual 3,40%
31/10/2023 3,61% 3,68% < 4,65% .
29/09/2023 3,76% 3,85% < 4,40% * Duracion 0,78
28/08/2023 3,54% 3,66% < 4,35%
30/07/2023 3,59% 3,70% < 4,25% * Porcentaje de pagarés 73%
30/06/2023 3,39% 3,54% < 4,10%
31/05/2023 3,09% 3,30% < 3,90%

Fuente: Bloomberg

Ejemplos de emisiones en cartera

Titulo Vencimiento Peso TIR MID Rating MIX
PG. URBASER 3,10% 21/05/2025 21/05/2025 1,53%  310,00% -
ISPIM 3,75% 29/06/2027 29/06/2027 1,40%  286,00% -
PG ENI 2,4200% 09/06/2025 09/06/2025 1,40%  242,00% BBB
ARCELORMITTAL 3,125% 13/12/2028 13/12/2028 1,34%  316,00% BBB-
PAG PROSEGUR 2,95% 03/07/2025 03/07/2025 1,34%  295,00% BBB
PG. SACYR 3,45% 29/09/2026 29/09/2026 1,14%  345,00% BBB-
PG. FCC 2,850% 22/05/2025 22/05/2025 1,14%  285,00% BBB
PG. MAIRE 3,240% 12/01/2026 12/01/2026 1,12%  324,00% BBB-
PG. BARCELO 2,960% 13/05/2025 13/05/2025 1,12%  296,00% BBB
PG. ACCIONA 2,54% 23/04/2026 23/04/2026 1,12%  254,00% BBB
PAGTALGO 3,83% 26/06/2025 26/06/2025 1,06%  383,00% -
PAG ECOENER 6,25% 16/10/2026 (18/10) 16/10/2026 1,00%  625,00% BB
PG. TUBACEX 3,4000% 28/09/2026 28/09/2026 0,98%  340,00% -
Comisiones y gastos
Comision de gestion Depositaria
Clase I - ISIN: ES0138922069 0,30% (Institucional o >EUR 1M) 0,05% Para ambas clases

Clase A - ISIN: ES0138922036 0,60%
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* El objetivo del fondo es capturar las altas rentabilidades del mercado de Renta Fija a corto plazo, evitando la
volatilidad del mercado invirtiendo en pagarés valorados al descuento.

» El fondo invierte hasta un 75% en formato pagarés, en emisores similares a los que ya invierte en formato bono.
El resto de la cartera se mantiene en bonos a corto plazo (+/-20%) y liquidez remunerada (+/-5%).

* Fondo centrado en emisores europeos con una alta ponderacion de emisores nacionales.

Composicion actual del fondo
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Caracteristicas / Ventajas

1. Reduce la volatilidad: al tratarse de pagarés, la valoracién no es de mercado sino al descuento. Esto ofrece un
elevado grado de estabilidad al inversor al alejarse de la volatilidad del muy corto plazo.

2. La liquidez del fondo no cambia y sigue siendo diaria. El equipo gestor mantiene en todo momento:
1. Un porcentaje de liquidez para hacer frente a reembolsos.
2. Un porcentaje variable de bonos liquidable como colchén al porcentaje de liquidez.

3. Renta fija a corto plazo con pagarés con vencimiento maximo a 24 meses.

4. Emisores corporativos solventes (con o sin rating).

5. Riesgo CNMV se mantiene en el minimo: 1 de 7.

6. El equipo de Gestion realiza el analisis de crédito sobre los emisores seleccionados.

7. Ofrece todas las ventajas de un fondo UCIT: de concentracion, liquidez diaria, etc.

8. Gesconsult Corto Plazo ofrece actualmente una rentabilidad bruta del 3,40%.

9. Sin riesgo divisa (solo emisiones en euros) y sin minimos de inversidon.

10. Paises y emisores OCDE. La gran mayoria seran de emisores nacionales.
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