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» Fondo de Renta Variable Mixta Internacional cuyo objetivo de gestion es la inversiéon en una cartera compuesta principalmente por renta variable de
emisores/mercados OCDE (méaximo 20% de la exposicién total en renta variable de emergentes), y el resto en activos de renta fija publica/privada,

principalmente de OCDE, emitidos en distintas monedas.

« El fondo basa su gestién en la filosoffa del Ciclo de Vida con un horizonte de inversién situado en el afio 2031, es decir, a medida que se acerque el horizonte
establecido (afio 2031), se ird reduciendo progresivamente la exposicion a activos de mayor riesgo e incrementando aquellos que se perciben como méas

conservadores, con el objetivo de ir reduciendo la volatilidad del fondo.

EVOLUCION TEORICA DE LA DISTRIBUCION POR ACTIVO

Evolucion tedrica de la cartera estratégica. Esta puede cambiar a lo largo del tiempo en funcién de la visién del equipo gestor
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COMENTARIO DEL GESTOR

En abril asistimos a una correccion significativa de los mercados, tanto de renta fija como de renta variable. Los factores que lo explican son las
fuertes tensiones inflacionistas y el miedo a una sobre reaccion de los bancos centrales para contenerlas. Esto Ultimo provocaria un deterioro
mayor de las expectativas de crecimiento. El recrudecimiento del covid en Chinay la continuacién de la guerra en Ucrania no hicieron mas que
aumentar esos temores.

En este dificil contexto de mercado, el délar se aprecio visiblemente. En su cambio con el euro, subié un llamativo 4,7%. Ello permitié que, en
euros, la caida de la bolsa mundial se moderase hasta 3,4%. EE.UU. fue el mercado méas castigado debido a su mayor exposicion a los sectores
de crecimiento, como tecnologia.

También la deuda cayd mas de 3%. La subida de rentabilidad de la deuda soberana, en respuesta al endurecimiento de la politica monetaria
global, especialmente en EE.UU., fue protagonista de nuevo. Hubo, ademads, ampliaciones en los diferenciales de crédito, mayores en el
segmento de alto rendimiento. La renta fija emergente fue, en todo caso, la mas perjudicada.

éCbémo se ha comportado el fondo?

Con fuertes cafdas en bonos y en bolsa, el fondo tuvo un comportamiento muy defensivo, con un descenso de 0,78%. Sus inversiones
alternativas y las posiciones en renta fija ligadas a la inflacion afiadieron valor.

Movimientos del ultimo mes

Descendié la posiciéon en renta variable estadounidense, donde implementamos una cobertura parcial. Aumento ligeramente la exposicion al
bono americano.

Renta Variable

Lainversion se concentra en Estados Unidos y Europa, con una pequefia inversion en bolsa emergente global, asi como en energia e
inmobiliarias a nivel global. A cierre de abril la exposicion total a renta variable es de 23,1%.

Renta Fija
El cambio de politica monetaria global aumenta la complejidad de la inversién en el activo, aunque las rentabilidades de la deuda empiezan a
hacerla mas interesante. La sensibilidad de la cartera al riesgo de tipos de interés es algo mas de un afio y medio.

 Renta Fija Publica: El grueso de la cartera son bonos ligados a la inflaciéon. También mantiene posiciones en bonos de gobiernos europeos.
Asi como en deuda emergente.

* Renta Fija privada: Tiene un peso relevante en cartera. Mantenemos crédito europeo y americano con grado de inversion, preferiblemente
de corto plazo, asi como cierta posicion en crédito de alto rendimiento.

Mantenemos exposicion diversificada a este activo con el objetivo de contar con una fuente adicional de rentabilidad, poco correlacionada con
el resto de la cartera.

Aviso Legal

Este documento contiene informacién comercial y es independiente de la documentacién que legalmente estamos obligados a entregarle antes de adherirse al plan de pensiones, por lo que no sustituye ni modifica dicha
documentacién. La puesta a disposicién de esta informacion, no implica que le estemos prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion, al no haber tenido en cuenta sus circunstancias personales.

Antes de adherirse al plan de pensiones, lea su Documento de Datos Fundamentales del Participe, la Declaracién de Principios de la Politica de Inversion, las Especificaciones del Plan y demds documentos disponibles en
www.bbvaassetmanagement.com. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las
alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Como en cualquier otro producto de inversién, invertir implica asumir un determinado nivel de riesgo vy la posibilidad de incurrir en pérdidas sobre el
capital invertido.



