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07/2025 Clase TC EUR

Patrimonio Neto Total  2628,13 M€ Fecha De Creacién 29/01/2018

Patrimonio Neto 5.8 M€ Cédigo ISIN FR0013305950

VL 287,75 € Cédigo Bloomberg LACONGT Clasificacién SFDR: Articulo 8
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Gestor: Arnaud BRILLOIS Objetivos De Gestion

El objetivo del fondo es alcanzar a medio plazo una rentabilidad superior al indice de referencia, el FTSE Convertible Global Focus en euros. Para
alcanzar este objetivo se realizara una gestion dinamica de los riesgos, de tipos, de cambio, de crédito y con una seleccion rigurosa de titulos. La
cartera estara principalmente constituida por renta fija convertible, renta fija canjeable por renta variable, renta fija con orden de suscripcion de
renta variable, por titulos preferentes con plazo indeterminado, renta fija y de titulos de deuda emitidos por entidades financieras y estados
soberanos, fondos monetarios o de renta fija de derecho francés conforme o no conforme a la directiva invertidos en renta fija en euro (10%
méaximo), y renta variable que resulte de una conversion de los instrumentos definidos anteriormente (10% méaximo).

=Kk

Pafs De Registro p—

Comentario De Gestion

En Julio 2025, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global TC EUR fue del 3,47% frente al 3,39% de su indice de referencia FTSE
Global Focus Convertible EUR. Durante el mes aumentamos activamente la sensibilidad de la cartera a la renta variable, hasta el 64,9 % frente al
54,5 % del indice de referencia. Al subir los mercados, nuestra sobreexposicion a la renta variable tuvo un impacto relativo positivo durante el
mes. Los tipos de interés subieron ligeramente en Estados Unidos y Europa. El impacto relativo resulté algo positivo, mientras permanecimos
sobreponderados con respecto al indice de referencia, con la sensibilidad a los tipos en 1,8 frente a 1,6 a fin de mes. Los diferenciales de crédito
se mantuvieron relativamente estables durante el mes, con un efecto neutral tanto en términos absolutos como relativos. Nuestra seleccion de
valores en compaifiias aéreas e industria en Europa, tecnologia/hardware y materiales en Estados Unidos, asi como comercio electrénico en Asia,
se beneficié en términos relativos. Algunas posiciones con baja exposicién al comercio electrénico y las telecomunicaciones en Estados Unidos,
asi como nuestros valores de productos electronicos en Asia, tuvieron una rentabilidad relativamente inferior. En el mes, redujimos nuestra
exposicion a valores con baja convexidad en el sector del consumo discrecional en Europa, los servicios médicos y los materiales en Estados
Unidos, y los semiconductores en Asia. Reforzamos nuestra exposiciéon a valores convexos en el comercio online en Asia, asi como en
semiconductores y cloud en Estados Unidos.

Escala De Riesgo** Variacion Del Valor Liquidativo (A Lo Largo De 10 Afios O Desde El Inicio)
Lazard Convertible Global TC EUR FTSE Global Focus Convertible EUR
Periodo de inversién minimo recomendado de 5 afios 170 -
165 -
Indice De Referencia 160
FTSE Global Focus Convertible EUR depus e 31/12/2014 igg 1
(anteriormente Merrill Lynch G300) 145 -
140
135
130 4
Caracteristicas 125 1
Forma juridica SICAV ilg :
Domicilio legal France 110 4
- 105
Divisa EUR 100 -+
OICVM IV si o5 {
Fecha de creacion 29/01/2018 90
: ) feb.-18 oct.-18 jun.-19 feb.-20 oct.-20 jun.-21 feb.-22 nov.-22 jul.-23 mar.-24 nov.-24 jul.-25
Sociedad Gestora Lazard Fréres Gestion SAS
Frecuencia de valoracion Cotidiano
Agente de valoracion CACEIS Fund Admin Los rendimientos pasados no son indicativos de los resultados futuros y se evallan al final del plazo de inversién recomendado.
Depositario CACEIS BANK France
En base al proximo V.L. para
Ejecucion de 6rdenes las 6rdenes cursadas antes  Evolucién De Las Rentabilidades
de las 11h00
Condiciones de suscripcion D (fecha VL) + 2 habiles Acumulada Anualizada
Abono de los reembolsos D (fecha VL) + 2 hébiles 1 mes YTD 1 afio 3aflos 5afos 10afios Création 3 afios 5aflos 10 afios
Comision de suscripcion 4% TTC maximum Fondo 3,47% -0,70% 6,87% 531% 12,49% - 45,19% 1,74% 2,38% -
Comision de reembolso 0% TTC maximum Indicador de referencia 3,39% -0,04% 9,91% 12,30% 17,36% - 39,77% 3,94% 3,25% -
Gastos de gestion 0,815% TTC de I'actif net Divergencia 0,08% -0,66% -3,03% -6,99% -4,87% - 5,42% -2,20% -0,87% -
(ST CRITENES e Rentabilidades Anuales
’R’TESscala de riesgo : Para la metodologia ISR, véase el Art. 14(c) , Art. 3 y Anexos Il y lll PRIIPs 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondo 8,14% 6,45% -17,45% 3,83% 26,16% 15,68%
Indicador de referencia 13,03% 5,55% -13,80% 3,55% 15,04% 14,07%
Caracteristicas Generales Ratios De Riesgo**
Fondo Indicador de referencia lafio  3afios
Sensibilidad 1,81 1,58 Volatilidad
Delta 64,87% 54,54% Fonds 10,33% 8,87%
Calificacién media* BBB- BBB- Indicateur de referencia 9,35%  7,49%
* Rating Emision 2nd best o Rating Emisor 2nd best Tracking Error 2,55%  2,98%
Ratio de informacion -1,18 -0,67
Béta 1,12
Alpha -2,31
Coeficiente de correlacion 0,97 0,95

**Célculos con base semanal
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Principales Posiciones

Posicion Madurez

MICROSTRATEGY INC 01/12/2029
PING AN INSURANCE GROUP 22/07/2029
UBER TECHNOLOGIES INC 01/12/2028
SOUTHERN CO 15/12/2025
INTL CONSOLIDATED AIRLIN 18/05/2028
LUMENTUM HOLDINGS INC 15/12/2026
BAIDU INC 12/03/2032
WEC ENERGY GROUP INC 01/06/2029
ACCOR SA 07/12/2027
JD.COM INC 01/06/2029
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Distribucién Geografica (% Fondo)
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Exposicion Segun El Tipo De Convertible (% Fondo)
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Glosario
- . - . » El rendimiento al vencimiento o ‘yield to maturity indica la tasa de rentabilidad obtenida si se mantiene un valor
El alfa representa el rendimiento de una cartera atribuible a las decisiones de inversion del gestor. -
hasta su fecha de vencimiento.
La beta mide la sensibilidad de un fondo a los movimientos del conjunto del mercado. El rendimiento del cupén es el valor del cupdn anual dividido por el precio del bono.
La ratio de informaci6n representa el valor afiadido por el gestor (excedente de rentabilidad) dividido por el error de seguimiento El diferencial de crédito medio es el diferencial de crédito de un bono sobre el LIBOR, teniendo en cuenta el valor
0 'tracking error. de la opcion implicita.

. ; - L ) . : La calificacion crediticia media es la calificacion crediticia media ponderada de los bonos mantenidos por el
La ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad con respecto al tipo sin riesgo para cada unidad de riesgo asumida. P P

Fondo.
El error de seguimiento o ‘tracking error* mide la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una cartera y el indice de La duracién modificada es el cambio porcentual en el valor de un bono resultante de una variacion del tipo de
referencia. interés del 1 %.
La volatilidad es una medida de la rentabilidad del fondo en relacién con su media histérica. El vencimiento medio es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los bonos mantenidos por el Fondo.

La duracién del diferencial es la sensibilidad del precio de un hono a un cambio en los diferenciales.

El rendimiento es la tasa interna de rendimiento de un bono si se mantiene hasta el vencimiento, pero sin tener en
cuenta las caracteristicas de conversion de un bono convertible.

La delta representa la sensibilidad de los bonos convertibles mantenidos por el Fondo a una variacion en el precio

del valor subyacente.

Informaciones Y Detalles Complementarias;
Website: lazardfreresgestion.com

France Spain and Portugal
Lazard Freres Gestion, S.A.S. 25 rue de Courcelles, 75008 Paris Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en Espafia
Telephone : +33 144 1301 79 Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid

Telephone: + 34 91 419 77 61 / Email: contact.es@lazard.com

Belgium and Luxembourg United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch Lazard Asset Management Limited 50 Stratton Street, London W1J 8LL
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium Telephone: 0800 374 810 / Email: contactuk@lazard.com

Telephone: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31 / Email: Ifm_belgium@Iazard.com

Germany and Austria Switzerland and Liechtenstein
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Lazard Asset Management Schweiz AG Uraniastr. 12, CH-8001 Ziirich
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main Telephone: +41 43 / 888 64 80 / Email: Ifm.ch@lazard.com

Telephone: +49 69 /50 60 60 / Email: fondsinformationen@lazard.com

Italy

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH

Via Dell'Orso 2, 20121 Milan

Telephone: + 39-02-8699-8611 / Email: fondi@lazard.com

Documento no contractual: Este documento se facilita a titulo informativo a los participes o accionistas conforme a la normativa en vigor. No constituye asesoramiento en materia de inversion, ni una invitacién o una oferta de suscripcion de
instrumentos financieros. Los inversores deben leer detenidamente el folleto antes de efectuar cualquier suscripcion. Tenga en cuenta que no todas las clases de accion estan autorizadas para su distribucién en todas las jurisdicciones. No se aceptara
ninguna inversion en la cartera hasta que haya sido objeto del registro correspondiente en la jurisdiccion de que se trate.

Francia: El folleto, el DFI'y los informes financieros pueden obtenerse gratuitamente en el sitio web de Lazard Fréres Gestion y de nuestros distribuidores locales. La rentabilidad se calcula tras deducir las comisiones de gestién, pero no incluye ni los
impuestos ni los gastos de suscripcion y reembolso, que correran a cargo del suscriptor.

Suiza y Liechtenstein: Lazard Asset Management Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Zrich, Suiza. El representante en Suiza es ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich. El agente de pagos para los fondos
irlandeses es NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, P.0. Box, CH-8024 Z(rich, mientras que el agente de pagos para los fondos franceses es Banque Cantonale de Geneve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Ginebra, Suiza. El agente de pagos en
Liechtenstein es LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Para obtener mas informacion, visite nuestro sitio web, péngase en contacto con el representante suizo o visite www.fundinfo.com. Las clases de acciones del compartimento
correspondiente no estan todas registradas para la distribucion en Liechtenstein y se dirigen exclusivamente a inversores institucionales.

Reino Unido, Finlandia, Irlanda, Dinamarca, Noruega y Suecia: La informacién es aprobada, por cuenta de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, por Lazard Asset Management Limited, 50 Stratton Street, Londres W1J 8LL. Sociedad inscrita en el
registro de Inglaterra y Gales con el nimero 525667. Lazard Asset Management Limited esta autorizada y regulada por la Financial Services Authority (Autoridad de los servicios financieros del Reino Unido, «FSA»)

Alemania y Austria: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt-am-Main esté autorizada y regulada en Alemania por la BaFin. El Agente de Pagos en Alemania es Landesbank Baden-Wirttemberg, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, y el Agente de Pagos en Austria es UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Viena.

Bélgica y Luxemburgo: Esta informacion es proporcionada por la sucursal belga de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Bruselas, 1050 Bélgica. El Agente de Pagos y el Representante en
Bélgica para el registro y la recepcion de solicitudes de emision o de reembolso de participaciones o la transferencia entre compartimentos es Société Générale Private Banking NV, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gante, Bélgica.

Italia: Esta informacion es proporcionada por la sucursal italiana de Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 - 20121 Milan, esta autorizada y regulada en Alemania
por la BaFin. Las clases de acciones del compartimento correspondiente no estan todas registradas con fines de comercializacion en Italia y solo se dirigen a inversores institucionales. Las suscripciones solo pueden efectuarse sobre la base del folleto
en vigor.

Paises Bajos: Esta informacién es proporcionada por la sucursal holandesa de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, que esté inscrita en el Registro holandés de la Autoridad Holandesa de los Mercados Financieros (Autoriteit Financiéle Markten).

Espafia y Portugal: Esta informacion es proporcionada por la sucursal espafiola de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en el Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid y registrada en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 18.

Andorra: Destinada Ginicamente a entidades financieras autorizadas en Andorra. Esta informacién es proporcionada por la sucursal espafiola de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en el Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E,
28046 Madrid y registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 18. Esta informacion es aprobada por Lazard Asset Management Limited (LAML). LAML y el Fondo no estan regulados o autorizados por el regulador
andorrano (AFA) ni inscritos en sus registros oficiales y, por lo tanto, las Acciones del Fondo no pueden ofrecerse ni venderse en Andorra a través de actividades de comercializacion activas. Toda orden transmitida por una entidad financiera autorizada
andorrana con el fin de adquirir Participaciones del Fondo y/o cualquier documento comercial relacionado con el Fondo se comunicaran en respuesta a una toma de contacto no solicitada por parte del inversor.



