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Fondo que invierte en renta variable internacional de la tematica espacial.
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Capitalizacion

ECHIQUIER SPACE K

SEPTIEMBRE 2023 (datos a 30/09/2023)

Comentario del Gestor

Echiquier Space K alcanza -4,76% en el més y alcanza 20,22% desde el principio del afio.

Segundo mes de caidas en las bolsas en un contexto marcado por el ascenso de los tipos largos en EE. UU. El
fondo se vio lastrado por el lanzamiento fallido de un cohete de ROCKET LAB, por primera vez desde 2021. Varios
minutos después del lanzamiento, la segunda etapa del cohete no se encendid, lo que impidid que los satélites de
su cliente Capella Space alcanzaran la drbita deseada. La empresa reviso a la baja sus perspectivas de crecimiento
en 2023, habida cuenta del menor ndmero de lanzamientos este afio. La demanda no sufre cambios, por lo que la
empresa podria recuperarlo en 2024. 3D SYSTEMS cayd después de que el consejo de administracion de
STRATASYS rechazara la OPA presentada por la empresa. La propuesta debe ser votada por los accionistas y
esperamos un desenlace favorable para esta combinacion de negocios. Por el contrario, MDA subié al calor de
unos buenos resultados trimestrales en los que la empresa anuncié que habia ganado un contrato de
construcciéon de satélites que previamente se habia adjudicado un competidor. Por dltimo, SIRIUSXM avanzé a

result. raiz de la propuesta de fusién con el tracker LIBERTY MEDIA, lo que deberia simplificar el capital y reducir la
indice MSCI ACWI NET RETURN EUR presidn vendedora de los arbitrajistas.
Cédigo CNMV 1756 Gestor : Rolando Grandi
Clasificacion SFDR Articulo 8 . T . .z
Evolucion del fondo y de su indice de referencia desde su creacion (base 100)
Condiciones financieras 130 -
isi6 iDCid ] Echiquier Space K indice
Comisién de suscripcion 39% Maximo. / Nada 120 q p:
/reembolso
110
Gastos de gestion 1,00% TTC max.
anuales 100
Comision de No 920
rentabilidad
80
Valoracion Diaria
70
Cut-off 10:00
60
Liquidacion D+2 may-21 nov-21 may-22 oct-22 abr-23 sep-23
Valorador BNP Paribas Luxembourg Indice : Fuente Bloomberg

El 12 de diciembre de 2022, Echiquier Space, subfondo de la Sicav Echiquier francesa, fue transferido al fondo luxemburgués Sicav Echiquier.

Depositario BNP Paribas Luxembourg Los valores liquidativos y toda la informacién sobre rentabilidad anterior a esta fecha corresponden al fondo francés.

Perfil de riesgo y remuneracién (%)
(calculados semanalmente)

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

Fondo indice Fondo indice
Tafo 3afos 5afos Tmes 4,8 17 lafo +17,4 11,8
Volatilidad del fondo 20,1 - - »
Volatilidad del indice 3 B B YTD +20,2 +10,9 Desde su creacion -10,2 +4,6
Ratio de Sharpe 0,9 - - Desde su creacion =221 +11,0
Beta 13 - -
Correlacion 0,8 - - . . ore
B o Historial de rentabilidades (%)
Ratio de Informacién 0,5 - -
Tracking error 138 - - ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ‘ LN
Max. drawdown del fondo 1,7 - - Fondo Indice
Max. drawdown del indice =77 - - 2021 +10,0 27 +43 15 +34  +29 -10,7
lRebcupleracién (en dias 20 ) ) 2022 54 -0 432 144 58 10 +160 27 93 +46 20 -48  -380 13,0
aborales] '
) 2023 +11,1 +1,8 -1,5 -38 +126 +32  +46 -3,1 -4.8 ‘ +20,2 +10,9

Riesgo mas reducido

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: El riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia

inferior.

Horizonte de inversion
recomendado

5 anos @

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER SPACE K

SEPTIEMBRE 2023 (datos a 30/09/2023)

Perfil del fondo

EV/Sales 2023 6,8
PER 2023 44,7
Rendimiento 11%

Active share 90,1%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

USA o 711%
FRA
LUX

IRL

CAN

TWN
JPN
NLD

ISR

Otro 23,4%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>500Mds 18,3%

I

100Mds - 500Mds

16,0%

10Mds - 50Mds 24,5%

5Mds - 10Mds - 50%

<5Mds 36,2%

|

Fuente: LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
MDA +13,9 +0,4
Palantir Techno. +10,4 +0,3
Sky Perfect Jsat +6,6 +0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 9,7%

Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 100% 89%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,0 5,8 6,8 6,3
Universo 55 53 6,1 58

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 2,4%
Nudmero de titulos 33
Capitalizacion promedia (M€) 298 384
Capitalizacion mediana (M€) 18 985

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

32,9%
221%

. 28,3%
Industria 10.5%

10/
Serv. de comuni. 25,9%

Cons. discrec. 3%

Materiales

Serv. publi.

otro 41,5%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Nvidia USA IT 6,0
Rocket Lab USA USA Industria 5,6
Iridium Communications USA Serv.dec... 49
Amazon USA Cons. disc... 4.7
Planet Labs USA Industria 41
SES LUX Serv.dec... 4.0
Eutelsat Commmunications FRA Serv.dec... 39
Alphabet USA Serv.dec... 38
Linde IRL Materiales 37
Ansys USA IT 37

Peso de las 10 primeras posiciones : 44,4%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Rocket Lab USA -28,5 -1,8
Planet Labs -17,9 -0,8
Nvidia -9,2 -0,6

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 15,9%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 63,6

1459
Fuente : Carbon4 Finance

indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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