Fidelity Active STrategy

Société d’'investissement a capital variable
Constituida en Luxemburgo
RCS Luxemburgo B 102 944

;a a
o e =
[
® 'k
Para el periodo allzado e
ge arzo de 20 . = {
0 auditado
\ Z
= i
= 5
| ]
p—
=

Fidelity

INTERNATIONAL



El presente Informe Semestral de la Sociedad no constituye una oferta de Acciones. Las Acciones se ofrecen de acuerdo con la informacion
contenida en el Folleto informativo vigente (y en los documentos a los que en él se hace referencia), complementado por el tltimo Informe Anual
de la Sociedad y, en el caso de que se haya publicado después de este, por el Informe Semestral mds reciente. Pueden obtenerse copias gratuitas
del actual Folleto informativo, asi como de los Informes Anual y Semestral y del Estado de Variaciones de la Cartera de Inversiones de la Sociedad,
en la sede social de la Sociedad o en cualquiera de las compafiias registradas como distribuidores de Fidelity Active Strategy, o, en el caso de los
inversores de Suiza, en el Representante de la Sociedad en Suiza.
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Active
UECLIEAA Introduccion

Fidelity Active STrategy (la “Sociedad”) es una sociedad de inversién de capital variable, constituida en Luxemburgo como una société
d’investissement a capital variable (SICAV). Sus activos se distribuyen entre diferentes subfondos. Cada subfondo mantiene una cartera
independiente de valores y otros activos gestionada de acuerdo con unos objetivos de inversion especificos. En los subfondos se emiten o se pueden
emitir clases de Acciones independientes.

Pandemia de COVID-19

Desde enero del 2020, los mercados financieros de todo el mundo han experimentado una elevada volatilidad debido a la pandemia de COVID-19.
La situacién ha provocado importantes disrupciones en la cadena de suministro, restricciones de la movilidad, controles fronterizos, una caida de la
demanda de los consumidores y una incertidumbre generalizada en el mercado. Los planes de contingencia empresarial del Grupo FIL Limited
(“FIL”, "FIL International” o “Fidelity”) se han ido activando de forma gradual en todas las ubicaciones de FIL International a partir de enero de 2020.
Entre las medidas tomadas, se habilitd el acceso en remoto, de forma que los empleados del Grupo FIL pudieran trabajar desde sus casas.

A pesar de estas circunstancias excepcionales, todos los controles relativos al Fondo se han mantenido sin cambios y siguen aplicaAndose. Hasta
ahora, no se ha informado de problemas de funcionamiento u operativa ni caidas del sistema importantes.

Fidelity International (incluida FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (“FIMLUX")) ha vivido una fase de intensa supervision de la liquidez
y las contrapartes en todas las carteras del Fondo. Los datos del mercado y de las operaciones pertinentes para cada uno de los subfondos de la
Sociedad se han sopesado y analizado con mas frecuencia en este tiempo con el fin de garantizar el calculo de Valores liquidativos precisos que
reflejasen fielmente la situacion del mercado en cada momento, y de tener en cuenta los posibles focos de preocupacion, y de saber si redundaria
en el mejor interés de los Accionistas del Fondo activar medidas de gestidon de la liquidez adicionales. Segun la actualizacidon de la seccién de
preguntas frecuentes sobre ajuste del precio de la CSSF, publicada el 20 de marzo de 2020, se autorizaron algunas modificaciones a la politica de
ajuste del precio para dar respuesta a la situacion del mercado, tal y como se les comunicd a los Accionistas a través de su publicacion en el sitio
web de Fidelity. Puede obtenerse una copia de este documento en www.fidelity.lu.

Se ha mantenido al Consejo de Administracion de la Sociedad (el “Consejo”) debidamente informado sobre el impacto de la COVID-19 en la Sociedad
y sobre las medidas que se estan adoptando para garantizar que el interés de los accionistas es la prioridad.

Consejo de Administracion

Los Administradores de la Sociedad a 31 de marzo de 2021 figuran en la pagina 3. Entre los Administradores y la Sociedad no hay ningun contrato
de servicios propuesto ni existente.

En la Junta General Anual de la Sociedad celebrada el 11 de marzo de 2021, Dfia. Corinna Valentine fue debidamente nombrada Administradora de
la Sociedad. D. Nishith Gandhi la sustituye como representante permanente de FIL (Luxembourg) S.A., Administrador Corporativo de la Sociedad.

Inversores de Suiza
Se informa a los inversores de Suiza de que todos los subfondos actuales de la Sociedad han sido autorizados por la Autoridad de Supervision de los
Mercados Financieros de Suiza para su distribucién en Suiza.
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Consejo de Administracion de Fidelity Active
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Florence Alexandre
Administradora
Gran Ducado de Luxemburgo

Rani Jandu Corinna Valentine FIL (Luxembourg) S.A.
Administradora Administradora Administrador Corporativo
Reino Unido Alemania Gran Ducado de Luxemburgo
Representado por Nishith Gandhi

Consejo de Administracion de FIL Investment Management (Luxemburgo) S.A.
(la “Sociedad Gestora”)

Eliza Dungworth
Administradora
Reino Unido

Florence Alexandre
Responsable de Direccidn
Gran Ducado de Luxemburgo

Corinne Lamesch
Responsable de Direccidn
Gran Ducado de Luxemburgo

AAdministrador no ejecutivo

Christopher Brealey
Presidente del Consejo
Gran Ducado de Luxemburgo

Dominic Rossi®
Administrador
Reino Unido
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Stephan von Bismarck
Responsable de Direccién
Reino Unido

Paul Witham
Responsable de Direccién
Gran Ducado de Luxemburgo

Jon Skillman”
Administrador
Gran Ducado de Luxemburgo

Philip Hanssens
Responsable de Direccién
Gran Ducado de Luxemburgo

Karin Winklbauer
Responsable de Direccidn
Gran Ducado de Luxemburgo



La renta variable mundial, medida por el MSCI All Country World (Net Total Return) Index, bajé un 19,9 % en ddlares estadounidenses a lo largo del
periodo analizado. La renta variable ha subido, respaldada por las muestras de recuperacion de la actividad econémica mundial, las buenas noticias
sobre la vacunacién contra la COVID-19 y una politica monetaria acomodaticia. Cabe destacar que, a lo largo de la segunda mitad del periodo, los
prometedores resultados de ensayos de vacunas y el posterior arranque de la campafia de vacunacion en los distintos paises dispararon las
expectativas de que la pandemia llegara a su fin a finales de este afio. El resultado de las presidenciales de EE. UU., la puesta en marcha de nuevas
medidas de estimulo en el pais norteamericano y Europa, y la firma de un acuerdo comercial tras el brexit también insuflaron confianza a los
inversores. No obstante, el aumento de los contagios en todo el mundo y, de nuevo, la imposicién de medidas quirurgicas de restriccion de la
movilidad, asi como el temor a las nuevas variantes del COVID-19, mas contagiosas, y la lentitud de la vacunacidn, no dejaron que la volatilidad de
los mercados amainase. Por sectores, energia, servicios financieros y materiales lideraron las ganancias.

A lo largo del periodo, la renta variable europea, medida por el MSCI Europe (Net Total Return) Index, se anotd un 20,1 % en euros (20,3 % en
ddlares estadounidenses). Los mercados europeos cerraron el cuarto trimestre de 2020 en verde, impulsados por las buenas noticias sobre las
vacunas contra la COVID-19, la victoria de Joe Biden en las presidenciales de EE. UU, la firma del largamente esperado acuerdo del brexit y las nuevas
medidas de estimulo. En el primer trimestre de 2021, la mayor esperanza de una recuperaciéon econdmica mundial impulsada por la vacunacion
hizo subir a los mercados. Las nuevas medidas de estimulo en EE. UU., las buenas cifras de beneficios corporativos y la mejora de los datos
econdmicos han sentado bien a la renta variable, a pesar del incremento en el rendimiento de los bonos provocado por las expectativas de una
subida de la inflacidn. Sin embargo, a los inversores les preocupaban las nuevas variantes mas virulentas de COVID-19, el aumento de los contagios
y los dafios colaterales a la economia con motivo de los posteriores cierres. En cuanto al estilo, los titulos de valor quedaron por delante de los de
crecimiento, gracias al creciente optimismo que despertaba la reapertura de la economia. En un periodo marcado por las elevadas ganancias del
mercado, todos los sectores, salvo asistencia sanitaria, acabaron en verde. Con el aumento de los rendimientos y la fuerte escalada de los precios
del crudo, servicios financieros y energia fueron los que mas rentabilidad lograron.

La renta variable britanica, medida por el FTSE All Share (Total Return) Index, se anotd un 18,5 % en libras esterlinas (26,4 % en ddlares
estadounidenses). Las buenas noticias sobre las vacunas y las nuevas medidas de estimulo en EE. UU., supusieron un importante espaldarazo para
los mercados, al tiempo que las medidas de apoyo puestas en marcha por los bancos centrales se mantuvieron. La firma al fin de un tratado
comercial entre el Reino Unido y la UE tras el brexit también alivid a los mercados. Sin embargo, el miedo a las nuevas mutaciones del virus, que se
extienden mas rapido, sigue siendo un lastre para los mercados. El Reino Unido decreté el confinamiento nacional en enero, ya que la tasa de
incidencia subié con fuerza, superando los anteriores maximos. No obstante, el optimismo en torno a una vacunacion rapida y las perspectivas de
recuperacion econdmica dieron alas a la confianza de los inversores. Con este teldn de fondo, aquellos sectores sensibles al rendimiento y los mas
ciclicos, como energia, materiales o servicios financieros, impulsaron al mercado. En cambio, los que habian demostrado una mayor fortaleza, no
solo durante la crisis, sino también en la recuperacion, como asistencia sanitaria, bienes de consumo bdasico, tecnologia y empresas de servicios
publicos quedaron por detras del mercado en su conjunto.

A lo largo del periodo analizado, la renta variable estadounidense, medida por el S&P 500 (Net Total Return) Index, subié un 18,8 % en ddlares
estadounidenses. La vacunacion contra la COVID-19, la esperanza de recuperacion econdmica tras la aprobacidn de nuevas medidas de estimulo y
los elevados beneficios corporativos reafirmaron la confianza de los inversores. La renta variable subié en el cuarto trimestre de 2020 tras la victoria
de Joe Biden en las presidenciales estadounidenses y en un contexto marcado por el anuncio de grandes hitos por parte de los fabricantes de
vacunas contra la COVID-19. La victoria demdcrata en dos elecciones al Senado claves en Georgia también dispard la confianza a principios de 2021,
ya que, gracias a ella, las tres ramas del Ejecutivo son del mismo color politico. La Administracién Biden aprobd un plan de estimulo dotado con
1,9 billones de ddlaresy, a finales de marzo, anuncié un nuevo programa centrado en la renovacion de infraestructuras, esta vez, con un presupuesto
de 2 billones de délares. La recuperacion econdémica mostraba avances, puesto que los anteriores estimulos ya han empezado a reforzar la confianza
de los consumidores. Ademas, la Reserva Federal de Estados Unidos se reafirmo en los tipos bajos a principios de marzo, y los mercados confian en
que haya un repunte de la economia. Todos los sectores lograron rentabilidades positivas. La energia quedd por delante del resto. Servicios
financieros y empresas industriales también fueron algunos de los principales ganadores.

La renta variable de Asia sin Japdn, medida por el MSCI AC Asia ex Japan (Net Total Return) Index, registrd un 21,8 % en ddlares estadounidenses
durante el periodo analizado. El optimismo en torno a una vacunacion rapiday las perspectivas de recuperacion econémica dieron alas a la confianza
de los inversores. Sin embargo, las ganancias se redujeron debido al giro al alza del rendimiento de los bonos estadounidenses a finales del periodo.
Los titulos de valor tomaron impulso a lo largo del periodo debido a la normalizacién prevista tras la pandemia y el aumento de rendimientos de los
bonos. En cuanto a otras noticias clave, cabe destacar la firma de la Asociacién Econdmica Integral Regional por parte de 15 paises de Asia-Pacifico,
lo que supone la creacién del mayor bloque comercial del mundo y dispard las expectativas de la tasa de crecimiento econémico de cara al futuro.
Con este teldn de fondo, todos los paises y sectores de la region terminaron con ganancias. En China, los buenos datos econémicos, la firma del
tratado de inversiones con la UE y la creacion de un bloque comercial respaldado por el gigante asiatico dieron un espaldarazo a la renta variable
del pais. Sin embargo, los buenos datos econdmicos hicieron temer un endurecimiento de sus politicas. Los titulos hongkoneses ganaron terreno
respaldados por el optimismo que despertaba la recuperaciéon mundial. Los taiwaneses y coreanos aguantaron el tipo a lo largo del trimestre. Las
exportaciones de Corea del Sur crecieron por quinto mes consecutivo en marzo de 2021, gracias a la elevada demanda de chips y productos
petroquimicos. La renta variable de la India se vio impulsada por las expectativas de una firme recuperacién econémica conforme el pais dejaba
atras la pandemia y el confinamiento. Sin embargo, el repunte de contagios de COVID-19 a finales del periodo generd temores. Por sectores,
tecnologias de la informacidn y materiales lideraron las ganancias en la regién. Entretanto, energia y bienes de consumo quedaron rezagados.

*La informacidn recogida en este informe es de caracter histdrico y no necesariamente indicativa del rendimiento en el futuro.
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La renta variable de los mercados emergentes, medida por el MSCI Emerging Markets Index (Net Total Return), gan6 un 22,4 % en dolares
estadounidenses. Los activos de riesgo se vieron respaldados por el optimismo que despertaban la reapertura gradual de la economia mundial tras
el confinamiento y la continuidad de los estimulos monetarios y fiscales. La vacunacion contra la COVID-19 en todo el mundo y el paquete de
estimulos fiscales en EE. UU., que se esperaba desde hace ya tiempo, han animado a los mercados. Sin embargo, estas ganancias se vieron
parcialmente compensadas por el temor a las elevadas valoraciones y al incremento de los rendimientos de los bonos del Tesoro, que provoco una
liquidacion de aquellos activos de mas riesgo al cierre del periodo. Los precios del crudo subieron debido al plan de vacunacidn, por el lado de la
demanda, y a los recortes de produccién de la Organizacidn de Paises Exportadores de Petréleo, por el lado de la oferta. El cobre alcanzé su maximo
de los ultimos 10 afios durante el periodo, animado por las perspectivas de un crecimiento econémico mundial mas sélido. Los efectos positivos del
aumento de precios de las materias primas se han notado en la regién de Europa emergente, Oriente Medio y Africa, que superd al conjunto de
mercados emergentes. La region de América Latina registro datos positivos a lo largo del periodo. En Asia emergente, la renta variable subid con
fuerza en la India, gracias al presupuesto expansionista y centrado en el crecimiento para 2021. En China, la renta variable subié a la luz de los
buenos datos econémicos. No obstante, la confianza de los inversores se vio mermada después de que el regulador nacional de bancos y
aseguradoras advirtiese de la especulacion que aquejaba el mercado inmobiliario nacional, un temor que se sumé a la preocupacidn que ya existia
en cuanto al endurecimiento de las condiciones de los préstamos, y que provocé una liquidacién en el mercado.

*La informacion recogida en este informe es de caracter histérico y no necesariamente indicativa del rendimiento en el futuro.
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Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Codigo Acciones o Valor de Codigo Acciones o Valor de

del pais  Divisa nominal mercado USD % PN del pais  Divisa nominal mercado USD % PN
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial Kweichow Moutai (A) CN CNY 8.100 2.490.427 0,50
Energia 21.213.315 4,24
PTT TH THB 4.113.600 5410250 1,08 Asistencia sanitaria
China Petroleum & Chemical (H) cN HKD 7.888.000 4.181.329 0,84  WuxiBiologics Cayman CN HKD 407.000 5122391 1,02
United Tractors D IDR 1.630.800 2.484.885 0,50 China Resources Pharmaceutical Group CN HKD 6.376.500 3.983.852 0,80
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 1.869.400 1.488.689 0,30 InnoventBiologics CN HKD 316.000 3.226.155 0,65
China Merchants Energy Shipping CN CNY 1.244.900 991371 0,20 Peijia Medical CN HKD 787.000 2.514.687 0,50

T 1ascesia 291 Gland Pharma IN INR 68.800 2.336.748 0,47

14.556.524 2,91

Empresas de servicios publicos 17.183.833 3,44

Power Grid Corp of India IN INR 2.611.568 7.717.975 1,54  Servicios financieros
Guangdong Investment HK HKD 1.490.000 2.430.067 0,49 PingAn Insurance Group of China (H) CN HKD 1.067.500 12.749.418 2,55
CK Infrastructure Holdings HK HKD 72.000 428817 0,09 BankCentral Asia D IDR 5.031.900 10.780.745 2,16
10.576.859 2,11 E-SunFinancial Holding ™w TWD 11.699.323 10.711.746 2,14
Materiales Housing Development Finance IN INR 256.055 8.786.820 1,76
Siam Cement ™ THB 404.100 5150980 1,03 AXisBank IN INR 902.929 8658593 173
Ivanhoe Mines CA CAD 630.183 3268210 065 KB Financial Group KR KRW 154.604 7.614.743 1,52
Korea Zinc R KRW 3.803 3.188.430 ole , HDFCBank IN INR 364.979 7.459.578 1,49
UltraTech Cement IN INR 34517 3.187.852 0164 ICICI Lombard General Insurance IN INR 255.684 5.022.453 1,00
Baoshan Iron & Steel (A) CN CNY 2.075.242 2.562.575 0,51 Dah Sing Banking Group HK HKD 4.238.800 4.799.742 0,96
Skshu Paint (A) N CNY 83.162 2532142 0,51 Bank Mandiri Persero ID IDR 11.076.100 4.676.787 0,94
Hansol Chemical KR KRW 11.810 2.528.241 0'51 Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 16.899 2.840.615 0,57
Angang Steel (A) N CNY 4.424.900 2514139 050 Chailease Holding ™ WD 407.000 2.814.500 0,56
Shenzhen YUTO Packaging Technology (A) CN CNY 544.920 2428079 049  1iscoFinancial Group ™ THB 803.400 2.503.856 0,50
Shandong Sinocera Functional Material (A) oN oNY 257.800 1676872 034 AAGroup HK HKD 164.800 2.009.010 0,40
POSCO KR KRW 5.709 1618135 0,32 United Overseas Bank SG SGD 17.800 343.441 0,07
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology CN CNY 115.600 902.731 0,18 91.772.047 18,35
Shandong Sinocera Functional Material cN CNY 15.300 99.520 0,02 Inmobiliaria
City Developments SG SGD 905.100 5.393.587 1,08

31.666.906 6,33

Empresas industriales 5.393.587 1,08

Greentown Service Group cN HKD 5.556.000 8.465.629 1,69 Pagarésvinculadosa renta variable

Weichai Power (H) N HKD 2.682.000 6.702.564 1,34 Macquarie (Beijing Oriental Yuhong) ELN 03/2023 CN usb 196.696 1.536.014 0,31

Ayala PH PHP 322.860 4.922.305 0,98 HSBC (Monalisa Group (A)) ELN 20/10/2021 CN usb 194868 1.164.955 0,23

Keppel SG SGD 736.200 2.922.374 0,58 2.700.969 0,54

Techtronic Industries HK HKD 151.000 2.591.842 0,52 Servicios de comunicacién

Sime Darby MY MYR 4.462.500 2.586.303 0,52 Bharti Airtel IN INR 1.081.985 7.671.928 1,53

NARI Technology (A) CN CNY 530.300 2.527.779 0,51 PVR IN INR 144.858 2438192 049

Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 4.518.000 2.499.978 0,50 CITIC Telecom International Holdings HK HKD 5.104.000 1.807.565 0,36

Cebu Air PH PHP 2.677.450 2.485.071 0,50 HKBN HK HKD 488.000 711106 0,14

Sinotrans (H) CN HKD 6.537.000 2.425.903 0,49 12.628.791 2,52

Pacific Basin Shipping HK HKD 8.930.000 2.416.428 0,48 . .

Anhui Heli (4) oN oNY 1.154.310 2235083 045 Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados

Cebu Air Perpetual (Pref.) PH PHP 1.433.249 1.330.268 0,27  Bienes de consumo discrecional

Monalisa Group (A) CN CNY 212.400 1.269.767 0,25  Poya International ™ TWD 486.000 10.175.322 2,03

Shanghai M&G Stationery (A) CN CNY 54.336 709.778 0,14 10.175.322 2,03
46.091.072 9,22 pagarés vinculados a renta variable

Tecnologias de la informacién Macquarie (Bafang Electric Suzhou) ELN 06/02/2023 CN usD 65.996 1.934.101 0,39

Taiwan Semiconductor Manufacturing T™wW TWD 2.179.000 45.690.121 9,14 1.934.101 0,39

Samsung Electronics KR KRW 237.079 17.147.432 3,43

SK Hynix KR KRW 100059  11.809.300 2,36 Valoresnoadmitidos a cotizacion

Infosys IN INR 497.251 9.326.176 1,86  Tecnologias de la informacién

NAVER KR KRW 21.255 7120.788 1,42 yisera Technologies* ™ TWD 206.074 1733353 035

MediaTek ™ TWD 177.000 6.067.014 1,21 1.733.353 0,35

Lenovo Group CN HKD 4.134.000 5.879.143 1,18

Asistencia sanitaria

Powertech Technology T™W TWD 1.365.000 5.063.499 1,01 Grail* us UsD 384.000 4.569.600 0,91
HCL Technologies IN INR 366.826 4.943.236 0,99 m
Samsung SDI KR KRW 7.228 4.249.563 0,85 e
Kuaishou Technology CN HKD 77.200 2.691.885 0,54 Fracciones (8) (0,00)
TravelSky Technology (H) CN HKD 1.099.000 2.577.295 0,52
Delta Electronics ™ TWD 244.000 2.480.473 0,50  Total de inversiones (Coste 358.417.040 USD) 466.296.588
Hon Hai Precision Industry W TWD 554.000 2.423.946 0,48
Chroma ATE ™w TWD 285.000 1.895.711 0,38

129.365.582 25,87
Bienes de consumo discrecional Divisa Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN
Alibaba Group Holding CN HKD 497.436 14.299.843 2,86 subyacente no realizada
Trip.com Group ADR CN usD 176.624 6.997.843 1,40 usb
New Oriental Education & Technology Group CN HKD 416.620 5.811.523 1,16
Focus Media Information Technology (A) cN CNY 3.823.500 5.430.873 1,09 Contratos por diferencias
Nien Made Enterprise W TWD 363.000 5.074.292 1,01
Guangzhou Automobile Group (H) CN HKD 5.378.000 4535054 091 NIO(PLS) usb (2.454.555) 460.491 0,09
D Health International CN HKD 192.050 2.789.343 0,56 Blue Moon Group Holdings (JPLS) HKD (12.455.265) 382.486 0,08
Bafang Electric Suzhou (A) CN CNY 91.167 2.671.416 0,53 Agora(Ms) usb (2.193.963) 365.324 0,07
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 1.701.200 2.605.403 0,52 TencentHoldings (GS) HKD 167.002.109 179415 0,04
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai cN CNY 268.600 2576379 0,52 Zhuzhou CRRC Times Electric (HSBC) HKD (9.093.542) 177.165 0,04
Midea Group () N CNY 200.900 2.528.604 0,51 PTTGlobal Chemical (MS) usb (2.384.498) 141.458 0,03
Coupang KR usD 51.361 2.488.440 0,50 Beijing Enterprises Water Group (UBS) HKD (18.975.686) 133.251 0,03
Galaxy Entertainment Group HK HKD 239.000 2.159.909 0,43 Zhuzhou CRRC Times Electric (JPLS) HKD (8.545.773) 128.768 0,03
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 1.596.000 1.487.263 0,30 United Overseas Bank (UBS) SGD 8.452.446 119.923 0,02
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 61.100 1.274.023 0,25 Hyundai Mobis (GS) usb 3.390.898 107.972 0,02
Baozun (A) CN HKD 97.282 1.224776 0,24 Shenzhou International Group (UBS) HKD 38.015.910 101.559 0,02
Hyundai Mobis KR KRW 1673 433.936 0,09 PublicBank Berhad (IPLS) usb (2.269.285) 94.831 0,02
Bafang Electric Suzhou CN CNY 11.800 345.815 0,07 Bank Negara Indonesia (HSBC) usb (795.633) 91.174 0,02

64.734.735 12,94
Bienes de consumo basico

China Mengniu Dairy HK HKD 1.688.000 9.700.699 1,94
LG Household & Health Care KR KRW 3.589 4.983.044 1,00
Thai Beverage TH SGD 7.317.000 4.039.145 0,81

* Valor con un precio determinado por los Administradores.
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucién geografica se vera afectado por el redondeo. La
distribucién geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segtin los PCGA locales y no incluye la exposicion a derivados.
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Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN
subyacente no realizada subyacente no realizada
Divisa UsD Divisa UsD
PTT (UBS) UsD 5.431.425 68657 001 T
Cheung Kong Infrastr Hidg (UBS) HKD 28.130.144 66.789 001 gparat Heavy Electric Future 29/04/2021 INR (194.634.212) 157.775 0,03
5::";37335'; Indonesia (UBS) Ezg (1(5;::2; :ZZ ggi Hero Motocorp Future 29/04/2021 INR (171.140.660) 129.600 0,03
Vitasoy International (HSBC) HKD (9.040.978) 56828 0,01 Interglobe Avia Future 29/04/2021 INR (166.797.735) 90.193 0,02
Samsung Electronics (GS) Usb 22.541.625 54.867 0,01 Zee Entertainment Future 29/04/2021 INR (184.255.778) 83.993 0,02
HK Electric (HSBC) HKD (18.984.712) 46777 001  Hyudai Wia Future 08/04/2021 KRW (2.806.402.330) 63.635 0,01
Great Wall Auto Holdings (JPLS) HKD (15.250.132) 40899 0,01  E-Mart Future 08/04/2021 KRW (62.253.089) 156 0,00
Unilever Indonesia (JPLS) usD (2.462.975) 37.879 0,01  Samsung SDS Future 08/04/2021 KRW (185.736.752) (7.720) (0,00)
Suntec (HSBC) SGD (2.511.537) 37.483 0,01  Page Industries Future 29/04/2021 INR (53.239.529) (33.119) (0,01)
Blue Moon Group Holdings (GS) HKD (2.244.192) 35475 0,01  HDFC Asset Mgmt Future 29/04/2021 INR (182.743.805) (40.577) (0,01)
Thai Beverage (UBS) SGD 1.229.643 33.289 001 wipro Future 29/04/2021 INR (282.458.016) (40.600) (0,01)
Dali Foods Group (UBS) HKD (9:511.921) 29854 001 nando Future 08/04/2021 KRW (2.506.954.948) (123.851) (0,02)
Want China Holdings (UBS) HKD (19.335.250) 29178 0,01 jp| Eyture 29/04/2021 INR (192.002.253) (139.643) (0,03)
Tencent Music Entertainment (HSBC) usb 2.494.981 28.825 0,01 e ———
Thai Oil (MS) usD (1.202.629) 27535 0,01 139842 0,03
Globe Telecom (JPLS) usb (380.927) 27.146 0,01
Bank Negara Indonesia (JPLS) usb (361.414) 22.403 0,00 Contratos Valor de mercado % PN
Hong Kong Exchanges (HSBC) HKD (7.867.433) 21.810 0,00 Divisa usD
Thai Union Group (MS) usD (2.557.408) 20586 000 oo
ZTO Express (JPLS) uUsD (1.303.383) 15.845 0,00
Globe Telecom (UBS) usb (1.040.529) 15839 0,00 agquiridas de compra SK Hynix 140000 12/08/2021 KRW 29722 298551 0,06
Robinsons Land (UBS) usb 2468958 15374 0,00 ajquiridas de compra KB Fin. Group 55200 09/09/2021 KRW 59,605 288421 0,06
::’J;;"TT";V;:‘?(F) ) 325 ﬁi:iig Egz ggg Adauiridas de compra China Southern Air 5 29/09/2021 HKD 1.640.471 264338 0,05
True (MS) UsD (1.254.055) 10688 0,00 Adquiridas de compra Sun Hung Kai 120 29/09/2021 HKD 184.889 182.767 0,04
Globe Telecom (GS) Usb (995.600) 10529 0,00 Adquiridas de venta Geely Auto Holdings 24 29/01/2021 HKD 50 160.018 0,03
Vinda International Holdings (GS) HKD (8.790.091) 7834 000 Adquiridas de compra SK Hynix 140000 12/08/2021 KRW 14.100 141.631 0,03
Nankang Rubber Tire (JPLS) UsD (172.579) 7.571 0,00 Adquiridas de compra Posco 330000 09/09/2021 KRW 4.936 124.045 0,02
Hotai Motor (JPLS) usb (206.745) 5.787 0,00 Adquiridas de venta Korea Kospi 380 10/06/2021 KRW 6.815.706 20.631 0,00
China Mengniu Dairy (GS) HKD 9.025.441 4.687 0,00  Adquiridas de compra Xiaomi (B) 31 29/04/2021 HKD 746 19.928 0,00
Weibo (JPLS) usD (99.892) 4.207 0,00  Adquiridas de venta HSCEI 8300 29/09/2021 HKD 39 16.033 0,00
Gulf Energy (JPLS) usb (151.280) 3.074 0,00  Adquiridas de venta HSI 22000 29/06/2021 HKD 54 15.187 0,00
Chunghwa Telecom (1PLS) usb (523.820) 3048 0,00 agquiridas de venta HSI 21600 29/06/2021 HKD 29 6592 0,00
City Developments (UBS) SGD 115.343 1.928 000 pqquiridas de venta Korea Kospi 285 10/06/2021 KRW 9.031.407 1.653 0,00
Korea zinc (GS) usb 2013.569 14500000 4 uiridas de venta Korea Kospi 280 10/06/2021 KRW 4.460.928 718 0,00
Gulf Energy (GS) uUsD (2.183.887) 304 0,00 . o
Hong Kong Exchanges (1PLS) HKD (6.717.223) (173) (0,00) Suscritas de compra Xiaomi (B) 35 29/04/2021 HKD (746) (3.602) (0,00)
public Bank Berhad (UBS) UsD (212.628) (315) (0,00) Suscritas de compra Techtronic Industries 145 29/04/2021 HKD (327)__ (35.461) (0,01)
CLP Holdings (GS) HKD (16.928.389) (667) (0,00) 1.501.450 0,30
Hang Seng Bank (GS) HKD (14.638.592) (1.972) (0,00)
E-Mart (UBS) usb (2.423.414) (2.488) (0,00) Otros activos y pasivos 33.347.931 6,67
CLP Holdings (UBS) HKD (2.380.555) (2.930) (0,00) -
Suntec REIT (JPLS) SGD (888.261) (3.596) (0,000 PN 500.151.389 100,00
Shin Kong Financial Holdings (JPLS) usb (165.474) (4.212) (0,00) _—
Pegatron (UBS) uUsD (2.633.378) (4.505) (0,00)
Ayala Land (UBS) UsD (2.436.821) (7.846) (0,00)
Shanghai Comm & Saving Bank (JPLS) usb (444.622) (9.770) (0,00) DISTRIBUCION GEOGRAF'CA
Chunghwa Telecom (UBS) usb (2.083.554) (10.243) (0,00)
Pegatron (GS) UsD (1.148.684) (10.741) (0,00) , . ,
Shanghai Comm & Saving Bank (GS) usD (765.575) (10816) (0,00)  Pais Cédigo del pais % PN
Shin Kong Financial Holdings (GS) usb (1.213.022) (11.205) (0,00) China CN 28,80
LG Uplus (GS) usD 5.026.551 (11.561) (0,00)  Area de Taiwan ™w 18,82
Hang Seng Bank (UBS) HKD (4.884.556) (11.910) (0,00) India IN 13,51
CITIC 1616 Holdings (HSBC) HKD 4.879.029 (12.900) (0,000  Corea KR 13,20
Taiwan Mobile (UBS) UsD (2.544.200) (19.185) (0,000  RAE de Hong Kong de la RPC HK 6,33
Hotai Motor (UBS) UsD (1.095.748) (20351) (0,000  Indonesia D 3,59
Weibo (GS) usD (494.889) (20.649) (0,00) Tailandia TH 3,42
Mapletree Commercial Trust (HSBC) SGD (3.653.147) (22.211) (0,00) Filipinas PH 1,75
Vinda International Holdings (MS) HKD (1.763.282) (26.436) (0,01)  Singapur SG 1,73
China Gas Holdings (UBS) HKD (9.779.466) (32.583) (0,01)  EE.UU. us 0,91
Krung Thai Bank (F) (GS) usb (2.092.869) (32.700) (0,01)  Canada CA 0,65
BYD Electronic International (JPLS) HKD (17.766.685) (34.054) (001) Malasia ) My 0,52
Techtronic Industries (HSBC) HKD 50.577.476 (36.570) (0,01)  Efectivoy otros activos netos 6,77
Power Assets Holdings (UBS) HKD (19.586.344) (37.113) (0,01)
Mega Financial Holding (UBS) usb (2.510.186) (40.933) (0,01)
Shanghai Comm & Saving Bank (UBS) usb (1.356.187) (42.345) (0,01)
Nankang Rubber Tire (UBS) usb (1.156.862) (45.294) (0,01)
BYD Electronic International (UBS) HKD (3.361.265) (47.566) (0,01)
Pilipinas Shell Petroleum (UBS) usb 2.529.007 (54.590) (0,01)
BGF Retail (UBS) usD 2.484.493 (59.769) (0,01)
samsung (SDS) (UBS) UsD (1.217.386) (62.735) (0,01)
NAVER (UBS) usD 3.603.057 (68.093) (0,01)
Hong Kong & China Gas (HSBC) HKD (19.809.574) (95.308) (0,02)
LI Ning (GS) HKD 26.216.250 (104.201) (0,02)
Hang Lung Properties (UBS) HKD (21.493.783) (106.177) (0,02)
Hirose Electric (JPLS) PY (266.140.918) (111.488) (0,02)
Dongfeng Motor Group (H) (HSBC) HKD 22.285.778 (176.039) (0,04)
China Petroleum & Chemical (HSBC) HKD 30.917.965 (191.733) (0,04)
China Everbright (JPLS) HKD (20.294.293) (209.845) (0,04)
Microport Scientific (MS) HKD (20.125.039) (282.102) (0,06)
Compal Electronics (UBS) usb (2.783.219) (292.986) (0,06)
Alibaba Group Holding (HSBC) HKD 106.073.821 (558.401) (0,11)
AIA Group (HSBC) HKD 136.007.590 (640.684) (0,13)
Galaxy Entertainment Group (HSBC) HKD 85.790.572 (948.661) (0,19)

(1.111.263) (0,22)

Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN
subyacente USD no realizada
usb

Contratos de cambio de divisas a plazo
Acciones A-DIST (EUR) (cubiertas Euro/USD)

Compré EUR vendi6 USD a 0,83980 16/04/2021 1.737.794 (23.159) (0,00)
(23.159) (0,00)
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Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Cddigo - Acciones o Valorde % PN Cadigo del Divisa Acciones o Valor de mercado % PN
del pais Divisa nominal  mercado USD pais nominal usb
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial Empresas industriales
Localiza Rent a Car BR BRL 321.560 3.416.582 0,64
Materiales 3416582 0,64
Sibanye Stillwater ZA ZAR 4.262.852 18.775.902 3,51 Bienes de consumo discrecional
First Quantum Minerals CA CAD 688.607 13.003.126 243 Pet Center Comercio e Participacoes BR BRL 1.899.025 6.414.672 1,20
DRDGOLD ZA ZAR 8.362.276 7.666.718 1,43 6.014.672 1,20
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 924.600 7.220.287 1,35 . L.
Endeavour Mining MC CAD 331.522 6.678.169 1,25 Bienes (,ie consumo bisico
X5 Retail Group RU usb 163.319 5.265.405 0,99
Southern Copper PE usb 82.727 5.648.600 1,06
Jubilee Metals Group GB GBP 16.592.509 3.405.534 0,64 . ) o 5265405 0,99
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology CN CNY 393.958 3.076.455 0,58 Asmt(_-:nua sa.nl_tarla .
65.474.791 12,25 Hapvida Participacoes e Investimentos BR BRL 1.150.900 3.039.284 0,57
Empresas industriales L i 3039284 0,57
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls (A) CN CNY 2.434.300 7.697.516 1,44 Servicios financieros
Sany Heavy Industry cN CNY 1171.224 6.125.785 1,15 TCS Group Holding Reg S cY usb 341.417 19.802.186 3,71
HeadHunter Group ADR RU UsD 161.651 5.467.037 1,02 KaspiKZ kz usb 227.819 16.175.149 3,03
Copa Holdings PA usD 39.072 3.142.561 0,59 Sberbank of Russia ADR RU usb 209.725 3.230.814 0,60
Weichai Power (A) N CNY 411.581 1213308 0,23 39.208.149 7,34
23.646.207 4,42 Pagarés vinculados a renta variable
Tecnologias de la informacién UBS (Skshu Paint (A)) ELN 03/03/2022 CN usb 67.800 2.064.391 0,39
Tencent Holdings N HKD 284.500 22583435 4,23 HSBC (Skshu Paint (A)) ELN 21/07/2021 CN usb 51.298 1.561.934 0,29
SK Hynix KR KRW 178.727 21.093.962 3,95 GSI (Kweichow Moutai (A)) ELN 14/09/2022 CN usb 1.600 491.935 0,09
Infosys IN INR 845891  15.865.083 2,97 4.118.260 0,77
Dago New Energy ADR CN usD 162.854 12.131.157 2,27  Fracciones (2) (0,00
ASML Holding NL EUR 17.066 10.363.198 1,94 R )
MediaTek ™w TWD 294.000 10077.413 1,89 Total de inversiones (Coste 363.754.832 USD) 504.000.808 94,31
Silergy CN TWD 26.000 2.131.935 0,40 Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN
Infosys ADR IN usD 100 1.873 0,00 subyacente no realizada
94.248.056 17,64 Divisa Usb
Bienes de consumo discrecional Contratos por diferencias
Naspers ZA ZAR 153.060 36.629.750 6,85 NIO (JPLS) usb (5.524.271) 1.015.500 0,19
Porsche Automobil Holding (Pref.) DE EUR 239.914 25.479.541 4,77 |Qiyi (JPLS) usb (1.065.864) 711.004 0,13
Alibaba Group Holding ADR CN usb 58.708 13.496.969 2,53 Samsung Electronics (UBS) usD 52.122.512 600.097 0,11
Midea Group (B) CN CNY 898.421 11.307.868 2,12 GSX Techedu (HSBC) usD (786.397) 359.408 0,07
Detsky Mir RU usb 2.557.650 4.829.165 0,90  jumia Technologies (HSBC) usD (1.849.909) 345.599 0,06
Galaxy Entertainment Group HK HKD 479.000 4.328.854 0,81  Gome Retail Holdings (MS) HKD (7.258.016) 332.248 0,06
MakeMyTrip IN usb 116.264 3.743.701 0,70  Allegro.Eu (JPLS) PLN (6.802.935) 229.527 0,04
Ozon Holdings ADR cy usD 51.683 2.974.615 0,56 Jinkosolar Holding (MS) usD (3.668.731) 166.008 0,03
Baozun ADR CN usb 69.603 2.640.042 0,49  Emaar The Economic City (GS) usD (6.178.098) 161.673 0,03
DouYu International Holdings ADR CN usb 236.827 2.463.001 0,46  Anta Sports Products (HSBC) HKD 81.761.245 153.091 0,03
HUYA ADR CN usb 120.067 2.378.527 0,45 First Majestic Silver (JPLS) usb (3.605.019) 152,931 0,03
Baozun (A) CN HKD 154.100 1.940.112 0,36  Turkiye Halk Bankasi (MS) usb (277.338) 109.895 0,02
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usD 122.527 1.739.883 0,33  Arcelik (MS) usb (583.649) 91.937 0,02
113.952.028 21,32 Jinkosolar Holding (JPLS) usb (465.712) 87.011 0,02
Bienes de consumo basico Paradise (UBS) usb (1.232.320) 76.687 0,01
Bid Corp ZA ZAR 171.845 3.330.468 0,62 Skshu Paint (UBS) usb 2.226.711 65.222 0,01
Heineken NV NL EUR 28.697 2.953.325 0,55 Comp Cervecerias Unidas (JPLS) usb (1.517.623) 57.414 0,01
6.283.793 1,18 Doosan Heavy Industries & Construction (GS) usb (2.763.435) 38.161 0,01
Asistencia sanitaria Luye Pharma Group (HSBC) HKD (10.032.331) 35.601 0,01
Innovent Biologics CN HKD 273.000 2.787.153 0,52 PTT(MS) usb (1.492.915) 35515 0,01
Remegen (H) CN HKD 89.500 1.119.269 0,21 Banco Inter (B) (UBS) usD (519.078) 32.297 0,01
3.906.422 0,73 Taiwan Mobile (JPLS) usb (1.752.365) 29.605 0,01
Servicios financieros Sharp (MS) PY (103.149.385) 27.111 0,01
HDEC Bank IN INR 1.328.541 27.153221 5,08 El Puerto De Liverpool-Cl (GS) MXN (23.833.080) 24.877 0,00
Sberbank of Russia (Pref.) RU usD 4.169.468 14.929.233 2,79 Rabigh Refining & Petro (GS) usb (2.815.429) 23322 0,00
Bajaj Finance IN INR 156.068 11.038.400 2,07 Komercni Banka (HSBC) usb (2.720.804) 22.178 0,00
Chailease Holding ™w TWD 1.255.516 8.682.187 1,62 China Gas Holdings (GS) HKD (17.799.393) 19.701 0,00
Bank Central Asia D DR 2.460.400 5271358 0,99 Ta Chen Stainless Pipe (MS) usb (567.123) 18.581 0,00
HDFC Life Insurance IN INR 527.280 5.031.116 0,94 Inpost (JPLS) EUR (427.262) 16.650 0,00
ICICI Lombard General Insurance IN INR 203.754 4002382 0,75 National Bank of Kuwait (UBS) usb (3.541.952) 14.924 0,00
Noah Holdings ADR N usb 79.939 3.549.292 0,66 LPPI(GS) PLN (7.231.250) 14.670 0,00
79.657.189 14,91 LPP (HSBC) PLN (1.243.125) 13.774 0,00
Fondo de capital variable Want Want China Holdings (UBS) HKD (6.548.283) 9.882 0,00
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE ) 1 7.086 0,00 Aerospace IndexDevelopment (UBS) usb (573.811) 9371 0,00
7086 000 MPOSt (HSBC) EUR (437.876) 9.330 0,00
I . Emaar The Economic City (HSBC) usb (108.464) 8.916 0,00
Pagarés vinculados a renta variable Gulf Energy (UBS) usD (1.510.434) 8.744 0,00
HSBC (Kweichow Moutai (A)) ELN 04/12/2024 CN usD 63.111 19.404.077 3,63 Aerospace Index Development (HSBC) USD &325l868) 6l375 0’00
Macquarie (Weichai Power (A)) ELN 20/01/2023 CN usb 3.344.116 9.858.171 1,84 Rabigh Refining & Petro (HSBC) UsD (418.447) 5'430 0'00
Macquarie (Beijing Oriental Yuhong) eLn 03/2023 CN usD 187.800 1.466.545 0,27 X ! : !
30728793 575 Golden Eagle Retail Group (JPLS) HKD (5.220.857) 4.945 0,00
. L, . Macronix International (GS) usb (391.251) 3.606 0,00
Servicios de comunicacién Komercni Banka (JPLS) usb (237.963) 3.105 0,00
Tencent Music Entertainment Group ADR CN usD 181.975 3.689.543 0,69 Arcelik (GS) usD (613.384) 2921 0,00
3.689.543 0,69 gy jyucker (MS) UsD (313.357) 2.823 0,00
Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados Aerospace Index Development (JPLS) usb (106.261) 2.715 0,00
) Yieh Phui Enterprise (JPLS) usb (114.889) 1.836 0,00
Materiales
PhosAgro RU Usb 860.251 14.985572 2,80 Rabigh Refining & Petro (UBS) usbD (202.426) 1.448 0,00
Novolipetsk Steel RU usD 186.919 5958978 1,12 '\atura & Co Holding (GS) usb (16.209) (233) (0,00)
20.944.550 3,92 Hllghweélth For?structlon (uBS) usb (1.988.560) (266) (0,00)
First Majestic Silver (UBS) usb (393.399) (506) (0,00)
Golden Eagle Retail Group (UBS) HKD (6.270.628) (976) (0,00)
El Puerto De Liverpool-C1 (MS) MXN (57.431.700) (1.959) (0,00)
Gome Retail Holdings (UBS) HKD (917.913) (2.085) (0,00)

Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucidn geogréfica se vera afectado por el redondeo. La
distribucion geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segtin los PCGA locales y no incluye la exposicion a derivados.

8



Fidelity

Active
STrategy

Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Emerging Markets Fund - continuacién

Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN
subyacente no realizada subyacente USD no realizada
Divisa usD UsD
1Qiyi ADR (GS) UsD (678.718) (2452)  (0,00) Compré USD vendi6 BRL a 0,18018 07/05/2021 281.188 6.060 0,00
Ta Chen Stainless Pipe (DPLS) usD (344.682) (5.418)  (0,00) Compré USD vendié MXN a 0,04896 07/05/2021 1.202.131 5693 0,00
Macronix International (UBS) usb (214.406) (5.801) (0,00) Compré ZAR vendi6 USD a 14,98785 07/05/2021 489.363 5.159 0,00
Taiwan Mobile (UBS) usD (822.820) (6205) (0,00 Compré PHP vendié USD a 48,77340 07/05/2021 6.178.587 5087 0,00
Natura & Co Holding (GS) usD (456.704) (7.823) (0,00 Compré USD vendié MYR a 0,24570 07/05/2021 240520 4198 0,0
Grupo México (GS) MXN 374.510.231 (8.825) (0,00) Compré USD vendié ILS a 0,30071 07/05/2021 935.637 4.162 0,00
Shin Kong Financial Holdings (GS) usD (980.682) (9.059)  (0,00) Compré USD vendié BRL a 0,18431 07/05/2021 86.251 3879 0,00
Tata Motors (HSBC) usD (2.981.452) (11.473)  (0,00) Comprd KRW vendié USD a 1129,19000 07/05/2021 1.977.779 3684 0,00
Dinkosolar Holdings (GS) usD (149.790) (12131)  (0,00) Comprd USD vendié THB a 0,03242 07/05/2021 257.076 3444 0,00
Xinyi Solar Holdings (GS) HKD (6.511.539) (13.580) (0,00) Compré USD vendié BRL a 0,17988 07/05/2021 157.650 3.125 0,00
Falabella (UBS) usD (290.865) (14.763)  (0,00) Comprd TRY vendié USD a 8,60300 07/05/2021 201383 2848 0,00
Fleury (HSBC) usD (3.255.759) (14.858)  (0,00) Compré CLP vendi6 USD a 738,99999 07/05/2021 78.865 209 0,00
China Water Affairs Group (MS) HKD (4.307.603) (14.972) (0,00) Compré KRW vendié USD a 1135,15000 07/05/2021 292.965 2.095 0,00
Alinma Bank (UBS) usD (337.661) (15.398)  (0,00) Comprd USD vendié HUF a 0,00325 07/05/2021 489.192 1647 0,00
Yieh Phui Enterprise (UBS) usb (1.147.488) (15.555) (0,00) Compré USD vendié INR a 0,01366 07/05/2021 285.150 1.499 0,00
Hyundai Wia (GS) usD (2.833.351) (18.228)  (0,00) Compré COP vendié USD a 3731,53987 07/05/2021 49.533 741 0,00
Banque Saudi Fransi (UBS) usb (312.523) (19.663) (0,00) Compré USD vendié RUB a 0,01334 07/05/2021 59.053 725 0,00
Hysan Development (GS) HKD (12.906.222) (23.952)  (0,00) Comprd USD vendié PHP a 0,02054 07/05/2021 686.995 540 0,00
Pegatron (GS) usD (2.641.192) (24.697)  (0,00) Compré USD vendié ZAR a 0,06749 07/05/2021 277.052 268 0,00
Berli Ducker (GS) usD (850.218) (37.546)  (0,01) Comprd USD vendi6 ILS a 0,30190 07/05/2021 30.087 254 0,00
Berli Jucker (UBS) usD (767.663) (39.597)  (0,01) Comprd CLP vendi6 USD a 719,95000 07/05/2021 830.213 98 0,00
Celltrion (UBS) Usp (537.587) (43.951)  (0,01) Compré HUF vendié USD a 308,11076 07/05/2021 24.114 (28)  (0,00)
Techtronic Industries (HSBC) HKD 65.657.305 (47.474)  (0,01) Compré HUF vendié USD a 308,43520 07/05/2021 487.206 (48)  (0,00)
China Everbright (UBS) HKD (12.926.537) (51.696)  (0,01) Comprd USD vendié INR a 0,01357 07/05/2021 123.031 (167)  (0,00)
Truthworths International (GS) ZAR (22.902.204) (56.769)  (0,01) Comprd ZAR vendi6 USD a 14,82539 07/05/2021 410451 (169)  (0,00)
Via Varejo (UBS) Usp (1.481.502) (64.646)  (0,01) Comprd USD vendié RUB a 0,01312 07/05/2021 79.851 (330)  (0,00)
Shanghai Comm & Saving Bank (UBS) usD (2.142.108) (66.885)  (0,01) Comprd KRW vendi6 USD a 1118,98598 07/05/2021 51.051 (367)  (0,00)
Kion Group (UBS) EUR (844.021) (67.581)  (0,01) Comprd BRL vendi6 USD a 5,65080 07/05/2021 128.141 (423)  (0,00)
Genting Singapore (MS) SGD (1.243.908) (73.115)  (0,01) Compré USD vendié PHP a 0,02044 07/05/2021 163.521 (614)  (0,00)
Taiwan Semiconductor Manufacturing (GS) usb 48.709.377 (75.017) (0,01) Compré PHP vendié USD a 48,21800 07/05/2021 78.452 (830) (0,00)
B2W Companhia Global (GS) usD (1.939.329) (80.381)  (0,02) Comprd INR vendi6 USD a 73,58020 07/05/2021 3.317.706 (1.205)  (0,00)
Dumia Technologies (GS) usD (907.031) (80.937)  (0,02) Compré USD vendié MXN a 0,04851 07/05/2021 276.268 (1241)  (0,00)
Xpeng (HSBC) Usp (2.739.043) (84.870)  (0,02) Comprd USD vendié KRW a 0,00088 07/05/2021 606.725 (1717)  (0,00)
Ambev (GS) usD (4.561.123) (91.057)  (0,02) Compré ILS vendié USD a 3,30190 07/05/2021 173.809 (1.998)  (0,00)
Alinma Bank (HSBC) Usp (4.028.350) (96.488)  (0,02) Comprd THB vendi6 USD a 30,31640 07/05/2021 66.614 (2.000)  (0,00)
WEG (GS) usD (1.830.339) (98.606)  (0,02) Compré USD vendié ZAR a 0,06734 07/05/2021 1.648.693 (2.121)  (0,00)
Samsung Heavy Industries (MS) usb (824.499) (120.388) (0,02) Compré USD vendié BRL a 0,17494 07/05/2021 281.700 (2.311)  (0,00)
Ta Chen Stainless Pipe (UBS) usD (1.874.313) (120.708)  (0,02) Compré INR vendié USD a 73,09900 07/05/2021 366.636 (2530)  (0,00)
Lojas Renner (UBS) Usp (3.022.329) (132.503)  (0,02) Compré IDR vendi6 USD a 14174,00065 07/05/2021 90.685 (2.863)  (0,00)
Banque Saudi Fransi (HSBC) Usp (2.723.681) (134.857)  (0,03) Compré USD vendi6 PHP a 0,02040 07/05/2021 706.343 (4.045)  (0,00)
Compal Electronics (DPLS) usD (1.190.396) (158.775)  (0,03) Compré USD vendié BRL a 0,17559 07/05/2021 1.026.138 (4.625)  (0,00)
Shin Kong Financial Holdings (MS) usb (2.722.827) (172.942) (0,03) Compré USD vendié MXN a 0,04834 07/05/2021 663.346 (5.222)  (0,00)
Zhongsheng Group Holdings (HSBC) HKD 93.690.591 (230.439)  (0,04) Comprd HUF vendi6 USD a 298,13160 07/05/2021 162.966 (5.459)  (0,00)
Alibaba Group Holding (GS) Usp 32.581.888 (277.775)  (0,05) Compré TWD vendi6 USD a 28,31300 07/05/2021 2.250.567 (5.924)  (0,00)
AIA Group (GS) HKD 161.683.927 (289.891)  (0,05) Compré USD vendié RUB a 0,01302 07/05/2021 557.406 (6.629)  (0,00)
Li Auto (GS) usD (3.605.654) (313.218)  (0,06) Comprd THB vendi6 USD a 30,10630 07/05/2021 182.254 (6.69)  (0,00)
Adidas (DPLS) EUR 3.175.234 (473.539)  (0,09) Comprd TWD vendi6 USD a 27,62900 07/05/2021 269.029 (7.190)  (0,00)
China Mengniu Dairy (HSBC) HKD 202.714.968 (886.772)  (0,17) Compré USD vendi6 RUB a 0,01310 07/05/2021 1315382 (7620 (0,00)
444.365 8 Comprd USD vendid INR a 0,01354 07/05/2021 2.558.627 (7.970)  (0,00)
Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN COMPrO USD vendio PHP 2 0,02043 07/05/2021 2137751 (9.030)  (0,00)
subyacente USD o reslizada Comprd USD vendid INR a 0,01351 07/05/2021 1.584.481 (9.172)  (0,00)
Uso Compré USD vendié TRY a 0,11594 07/05/2021 579.947 (9.580)  (0,00)
_ . Compré ILS vendié USD a 3,29005 07/05/2021 655.279 (9.856)  (0,00)
Contratos de cambio de divisas a plazo Compré ZAR vendi6 USD a 14,61736 07/05/2021 685.746 (9.901)  (0,00)
Compré USD vendié TRY a 0,13414 07/05/2021 10.814.058 1.491.383 0,28 Comprd RUB vendi USD a 74,71050 07/05/2021 722,411 (11.336)  (0,00)
Compré USD vendi6 PLN a 0,26843 07/05/2021 4.601.228 268.464 0,05 Compré USD vendié ZAR a 0,06715 07/05/2021 2.879.788 (11.544)  (0,00)
Compré ZAR vendié USD a 15,22396 07/05/2021 7.463.846 197.500 0,0 Compro USD vendid ZAR a 0,06480 07/05/2021 300.429 (11.604)  (0,00)
Compré USD vendié THB a 0,03335 07/05/2021 3.337.965 141.287 0,03 Comprs USD vendi6 CLP a 0,00136 07/05/2021 599.657 (11.797)  (0,00)
Compré MXN vendié USD a 21,37120 07/05/2021 2.546.338 105.307 0,02 Compro USD vendio PLN a 0,25217 07/05/2021 2.138.797 (12.309)  (0,00)
Compré USD vendi6 TRY a 0,13685 07/05/2021 618.412 99.481 0,02 compré COP vendio USD a 3581,99997 07/05/2021 554.389 (14.259)  (0,00)
Compré USD vendié MYR a 0,24634 07/05/2021 4.480.525 89.988 0,02 Compré PHP vendic USD a 48,25400 07/05/2021 1.561.475 (15.357)  (0,00)
Compré USD vendié TWD a 0,03609 07/05/2021 2.822.079 69.387 0,01 compré TWD vendié USD a 28,10260 07/05/2021 1.602.090 (16.091)  (0,00)
Compré USD vendié COP a 0,00028 07/05/2021 2.549.557 68.578 0,01 compré BRL vendié USD a 5,61140 07/05/2021 1.701.732 (17.443)  (0,00)
Compr6 USD vendid PLN a 0,25951 07/05/2021 2.705.207 62.734 0,01 compré BRL vendi6 USD a 5,42550 07/05/2021 429.177 (18.472)  (0,00)
Compré USD vendié TWD a 0,03618 07/05/2021 2.316.523 62.538 0,01 compré USD vendid INR a 0,01349 07/05/2021 2.593.902 (18.977)  (0,00)
Compré ZAR vendié USD a 15,19003 07/05/2021 2.119.213 51.228 0,01 Compro RUB vendio USD a 74,61500 07/05/2021 1.204.566 (20417)  (0,00)
Compré USD vendi6 THB a 0,03322 07/05/2021 1.331.578 50.916 0,01 Compré MYR vendié USD a 4,10800 07/05/2021 4.742.137 (37.827)  (0,01)
Compr6 USD vendi6 ILS a 0,30672 07/05/2021 1.980.606 48.563 0,01 Compré COP vendié USD a 3586,10000 07/05/2021 1.624.674 (39.977)  (0,01)
Compré USD vendié PEN a 0,26988 07/05/2021 2.962.985 46.947 0,01 Comprs USD vendid ZAR a 0,06473 07/05/2021 1.132.083 (45.179)  (0,01)
Compré USD vendié HUF a 0,00330 07/05/2021 2.481.477 46.052 0,01 Comprd PLN vendio USD a 3,84245 07/05/2021 1.802.366 @5.842)  (0,01)
Comprd MXN vendi6 USD a 20,81618 07/05/2021 2.964.069 42422 0,01 compré PLN vendi6 USD a 3,68820 07/05/2021 803.211 (51.853)  (0,01)
Compré USD vendié HUF a 0,00337 07/05/2021 1.040.374 42.237 0,01 Compré ILS vendi6 USD a 3,28399 07/05/2021 3.129.665 (52.748)  (0,01)
Comprd USD vendié PHP a0,02070 07/05/2021 4.799.800 42.054 0,01 Compré IDR vendié USD a 14209,00002 07/05/2021 1.823.815 (53.227)  (0,01)
Compré USD vendi6 BRL a 0,18267 07/05/2021 1.130.132 40.279 0,01 compré RUB vendi6 USD a 73,15950 07/05/2021 1.584.794 (57.252)  (0,01)
Comprd INR vendié USD a 74,17000 07/05/2021 4790.143 36.643 0,01 Comprd TRY vendi6 USD a 7,65239 07/05/2021 653.665 (64.005)  (0,01)
Compré USD vendié HUF a 0,00338 07/05/2021 727.252 31174 0,01 compré MYR vendié USD a 4,03350 07/05/2021 4.846.907 (125.862)  (0,02)
Compr6 USD vendi6 PEN a 0,26987 07/05/2021 1714.821 27.076 0,01 Compré THB vendié USD a 30,02000 07/05/2021 3.292.462 (130.055)  (0,02)
Compré USD vendié MXN a 0,04944 07/05/2021 1.749.897 25.596 0,00 Comprd PLN vendié USD a 3,73310 07/05/2021 2.852.026 (151.639)  (0,03)
Compré USD vendié MXN a 0,04958 07/05/2021 1.420.146 24.954 0,00 Compré HUF vendié USD a 294,81160 07/05/2021 3.801.340 (168.260)  (0,03)
Compré USD vendi6 IDR a 0,00007 07/05/2021 3.909.826 22,012 0,00 Comprd THB vendio USD a 30,35000 07/05/2021 6.377.015 (184.566)  (0,03)
Compré USD vendié RUB a 0,01345 07/05/2021 1.040.310 21.393 0,00 Comprs BRL vendio USD a 5,47440 07/05/2021 5.573.358 (191.801)  (0,04)
Comprd USD vendid ILS a 0,30759 07/05/2021 738.468 20.262 0,00 Comprd PLN vendi6 USD a 3,69722 07/05/2021 3.893.385 (242.437) _ (0,05)
Compré USD vendié CLP a 0,00141 07/05/2021 1.060.149 18.955 0,00 1522283 028
Compré USD vendié THB a 0,03223 07/05/2021 2.389.675 17.663 000 , . )
Comprd USD vendié PLN a 0,25773 07/05/2021 952.792 15379 0,00 Acciones A-ACC (EUR) (cublertas)
Compré CLP vendi6 USD a 729,50000 07/05/2021 1.062.822 14.226 0,00 ComPro USD vendido TWD 2 0,03541 16/04/2021 1.036.791 8592 000
Compré KRW vendié USD a 1133,57000 07/05/2021 1.793.059 10.308 0,00 COmPro USD vendi6 CNYa 0,15302 16/04/2021 1.032.716 4696 0,00
Compré MXN vendi6 USD a 20,85232 07/05/2021 632.604 10.168 0,00 ComPro USD vendio RUB 2 0,01347 16/04/2021 210638 4181 0,00
Compré USD vendi6 PLN a 0,26675 07/05/2021 171.683 8.881 0,00 ComPro USD vendid HKD a 0,12882 16/04/2021 1.885.514 2898 000
Compré RUB vendié USD a 76,60940 07/05/2021 894.009 8.338 0,00 COmPro USD vendi6 EUR a1,17840 16/04/2021 947.314 2826 000
Compré USD vendié KRW a 0,00089 07/05/2021 4.384.547 8.095 0,00 ComPro USD vendid THB 2 0,03251 16/04/2021 137.288 2197 0,00
Compré HUF vendié USD a 309,49800 07/05/2021 2.393.991 8.015 0,00 COmPro USD vendi6 TRY 2 0,12980 16/04/2021 24.109 2032 000
Compré USD vendié KRW a 0,00090 07/05/2021 741.079 7.510 0,00 ComPro USD vendid EUR a 1,18852 16/04/2021 148.741 1726 0,00
Compré MXN vendié USD a 20,84607 07/05/2021 433.607 6.837 0,00 ComPro USD vendid EUR a1,18177 16/04/2021 264.585 1548 0,00
Compré USD vendié ILS a 0,30322 07/05/2021 480.228 6.168 0,00 CoMpré USD vendié PLN a 0,25986 16/04/2021 47.196 1163 0,00
Comprd BRL vendi6 USD a 5,78160 16/04/2021 32.067 677 0,00
Comprd KRW vendié USD a 1133,73002 16/04/2021 130.217 479 0,00
Comprd USD vendié MYR a 0,24234 16/04/2021 106.383 439 0,00
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Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN Divisa Contratos Valorde % PN
subyacente USD no realizada mercado USD
Compré USD vendié COP a 0,00028 16/04/2021 12562 L;zz 0,00 Suscritas de venta Techtronic Industries 112,5 29/04/2021 HKD (316.500) (33.351) (0,01)
Compré CNY vendi6 USD a 6,58289 16/04/2021 127.421 347 0,00 Suscritas de venta NIO ADR 25 21/05/2021 usb (630) (43.470) (0,01)
Compré ZAR vendié USD a 14,92612 16/04/2021 32.366 303 0,00 Suscritas de compra Taiwan Semi. Manu. 130 21/05/2021 USD (480) (98.880) (0,02)
Compré USD vendié TWD a 0,03562 16/04/2021 21.320 301 0,00 Suscritas de venta China Mengniu Dairy 33 29/09/2021 HKD (1.112.748) (109.462) (0,02)
Compr6 TWD vendi6 USD a 28,5290 16/04/2021 130611 266 000 gyscritas de compra SK Hynix 160000 12/08/2021 KRW (24.097) (119.172) (0,02)
Compré USD vendid IDR a 0,00007 16/04/2021 96.222 20000 g\o ritas de venta Igiyi ADR 17,5 16/04/2021 UsD (950) (137.750) (0,03)
Compré MXN vendié USD a 20,93317 16/04/2021 9.100 204 0,00 ) )
Compré KRW vendié USD a 1134,59992 16/04/2021 41.977 187 0,00 Suscritas de venta New Orientl Ed&Tech 13 16/07/2021  USD (1.670) (171.175) (0,03)
Compr6 TWD vendi6 USD a 28,55600 16/04/2021 62.393 186 0,00 Suscritas de compra SK Hynix 160000 12/08/2021 KRW (36.340) (179.720) (0,03)
Compré USD vendié CNY a 0,15337 16/04/2021 21.340 146 0,00 1.931.688 0,36
Compré CLP vendid USD a 733,73968 16/04/2021 7.079 135 0,00 -
Compré MXN vendié USD a 20,62407 16/04/2021 16.558 121 000 Otros activos y pasivos 25.444.230 4,76
Compré USD vendié TWD a 0,03544 16/04/2021 11.173 102 0,00
Compré ZAR vendi6 USD a 14,94346 16/04/2021 9.208 97 000 py T 534.384.296 100,00
Compré ZAR vendié USD a 14,88385 16/04/2021 14.821 97 0,00 -
Compré USD vendié INR a 0,01370 16/04/2021 15.777 74 0,00
Compré RUB vendi6 USD a 75,86029 16/04/2021 32,673 74 0,00
Compré MYR vendi6 USD a 4,15450 16/04/2021 17.234 46 0,00 DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Compré USD vendié HKD a 0,12889 16/04/2021 22,047 45 0,00
Compré USD vendié HKD a 0,12879 16/04/2021 31.282 40 000 . e .
Comprd PLN vendi6 USD a 3,96180 16/04/2021 7.471 35 0,00 Pais Cdigo del pais %PN
Compré COP vendid USD a 3698,59994 16/04/2021 1.951 12 0,00 China CN 26,97
Compré KRW vendié USD a 1129,98008 16/04/2021 23.480 8 000 | 4iy N 12,51
Compré BRL vendié USD a 5,66250 16/04/2021 12.680 1 0,00 P
Compré HUF vendié USD a 308,08826 16/04/2021 2914 @) (000 Sudafrica ZA 12,43
Compré TRY vendi6 USD a 8,31485 16/04/2021 3.259 (15) (000 Rusia RU 10,23
Comprd THB vendié USD a 31,22469 16/04/2021 22.437 (200 (0,000 Alemania DE 4,77
Compré USD vendié HUF a 0,00324 16/04/2021 16.265 (22) (0,000 Chipre cy 4,26
Compré PHP vendi6 USD a 48,49400 16/04/2021 8.811 (22) (0000 Corea KR 3,95
Comprd HKD vendié USD a 7,76656 16/04/2021 49.765 (50)  (0,00) 4o de Taiwan ™w 351
Comprd HKD vendié USD a 7,76905 16/04/2021 87.308 (60)  (0,00) o
Compré HKD vendi USD a 7,77225 16/04/2021 237.923 67) (000 Kazajstan Kz 3,03
Compré IDR vendié USD a 14485,70413 16/04/2021 16.198 (96) (0,00 Paises Bajos NL 2,49
Compré CNY vendié USD a 6,55056 16/04/2021 44.408 (98) (0,000 Canadd cA 2,43
Compré INR vendié USD a 72,97499 16/04/2021 30.621 (142)  (0,00) Brasil BR 2,41
Comprd INR vendié USD a 72,82900 16/04/2021 22.660 (150)  (0,00)  pgnaco MC 1,25
Compré CNY vendi6 USD a 6,51880 16/04/2021 26.309 (185) (0,000 . PE 106
Compré USD vendié PHP a 0,02049 16/04/2021 51.205 (186)  (0,00) . ¢
Compro INR vendi6 USD a 73,07700 16/04/2021 88.518 (288) (0,00) Indonesia 1D 0,99
Comprd BRL vendi6 USD a 5,49183 16/04/2021 11.526 (346) (0,00 RAEde HongKong delaRPC HK 0,81
Compré USD vendié CLP a 0,00136 16/04/2021 41.023 (752)  (0,00) Reino Unido GB 0,64
Compré USD vendi6 INR a 0,01362 16/04/2021 701917 (853)  (0,00) panamd PA 0,59
Compré EUR vendié USD a 0,83834 16/04/2021 131.212 (1974) (0,00 |janda IE 0,00
Compré USD vendié MXN a 0,04693 16/04/2021 127.162 (4.986)  (0,00) ) )
Compré USD vendid BRL a 0,17254 16/04/2021 329.298 (7.600) (0,00 Efectivoy otrosactivos netos 574
Compré USD vendi ZAR a 0,06540 16/04/2021 285.112 (9.385)  (0,00)
Compré USD vendié KRW a 0,00088 16/04/2021 1.030.374 (10.294)  (0,00)
Compré EUR vendié USD a 0,83980 16/04/2021 7.484.161 (99.738)  (0,02)

(100.483)  (0,02)

Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN

subyacente no realizada
Divisa usb
Futuros
MSCI Emerging Market Future 18/06/2021 usb (96.331.180) 1.376.583 0,26
Bharat Heavy Electric Future 29/04/2021 INR (188.455.348) 160.093 0,03
Hyudai Wia Future 08/04/2021 KRW (636.097.251) 16.516 0,00
Celltrion Future 08/04/2021 KRW (490.646.567) (26.920)  (0,01)
Samsung Heavy Industries Future 08/04/2021 KRW (412.108.632) (63.576)  (0,01)
UPL Future 29/04/2021 INR (144.843.805) (108.018)  (0,02)
JSW Steel Future 29/04/2021 INR (165.754.386) (213.273)  (0,04)
1.141.405 0,21
Valor de mercado
Divisa Contratos UsD  %PN
Opciones
Adquiridas de compra SK Hynix 95000 12/08/2021 KRW 57.681 2.044.905 0,38
Adquiridas de compra Diangxi Copper 16 29/09/2021 HKD 1.729.901 528.373 0,10
Adquiridas de compra China Overseas Land 20 29/09/2021 HKD 1.188 468.128 0,09
Suscritas de compra China Mengniu Dairy 57,5 29/04/2021 HKD (515) (806)  (0,00)
Suscritas de compra HDFC Bank ADR 95 16/04/2021 usb (185) (1.388)  (0,00)
Suscritas de compra Taiwan Semi. Manu. 170 16/04/2021 usb (445) (1.558)  (0,00)
Suscritas de compra Anta Sports Products 160 29/04/2021 HKD (90) (1.693)  (0,00)
Suscritas de compra Infosy Technologies 22 16/04/2021 usb (800) (2.000)  (0,00)
Suscritas de venta Techtronic Industries 112,5 29/04/2021 HKD (166) (2.447)  (0,00)
Suscritas de compra China Mengniu Dairy 55 29/04/2021 HKD (501) (2.656)  (0,00)
Suscritas de venta China Overseas Land 17 29/04/2021 HKD (584) (2.808)  (0,00)
Suscritas de compra Dago New Energy 140 16/04/2021 usb (165) (4.950)  (0,00)
Suscritas de compra Taiwan Semi. Manu. 145 16/04/2021 usb (470) (7.050)  (0,00)
Suscritas de compra Tencent Holdings 750 28/05/2021 HKD (337) (7.295)  (0,00)
Suscritas de compra Sibanye Stillwater 25 16/04/2021 usb (1.502) (7.511)  (0,00)
Suscritas de venta ASML Holding 360 16/04/2021 EUR (55) (8.075)  (0,00)
Suscritas de venta Baozun 30 16/04/2021 usb (570) (8.550)  (0,00)
Suscritas de compra HDFC Bank ADR 95 21/05/2021 usb (520) (9.100)  (0,00)
Suscritas de venta Vale Cia 14 16/04/2021 usb (3.300) (9.900)  (0,00)
Suscritas de compra HDFC Bank ADR 85 16/04/2021 usb (600) (11.400)  (0,00)
Suscritas de venta Petroleo Brasileiro 6 16/04/2021 usb (7.250) (14.500)  (0,00)
Suscritas de venta Heineken 76 21/05/2021 EUR (260) (14.506)  (0,00)
Suscritas de venta Baidu ADR 145 21/05/2021 usb (270) (21.060)  (0,00)
Suscritas de compra Petroleo Brasileiro 10 16/04/2021 usb (7.250) (21.750)  (0,00)
Suscritas de venta NIO ADR 30 16/04/2021 usb (545) (23.435)  (0,00)
Suscritas de venta Alibaba GP Holding 175 21/05/2021 usb (340) (32.300) (0,01)
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Caodigo del Acciones o Valorde %PN Divisa Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN
pais Divisa nominal mercado EUR subyacente no realizada
EUR

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial N "
Contratos por diferencias

Materiales Beiersdorf (DPLS) EUR 30.580.931 1.344.068 0,13
Koninklijke DSM NL EUR 108.764 15.694.645 1,54 Marshalls (DPLS) GBP (5.793.676) 705.966 0,07
15.694.645 1,54 Fevertree Drinks (GS) GBP (7.478.722) 640.447 0,06
Empresas industriales Rentokil Initial (DPLS) GBP 21.352.507 441.834 0,04
Experian IE GBP 1.133.256 33.242.310 3,27 Clariant (MS) CHF (12.321.470) 391.610 0,04
Assa Abloy (B) SE SEK 1.134.548 27.807.752 2,73 Deutsche Boerse (DPLS) EUR 11.293.348 303.033 0,03
HomeServe GB GBP 1.909.996 26.947.600 2,65 Relx (UBS) GBP 19.516.197 245777 0,02
Brenntag DE EUR 362.406 26.383.157 2,59 Saipem (DPLS) EUR (3.949.745) 212.443 0,02
Bunzl GB GBP 881.543 24.056.771 2,36  Nokia (DPLS) EUR (8.734.466) 193.700 0,02
Sandvik SE SEK 1.015.884 23.669.214 2,33 Astrazeneca (UBS) GBP 9.714.676 184.247 0,02
DKSH Holding CH CHF 308.290 20.222.546 1,99 British American Tobacco (HSBC) GBP 10.429.352 55.208 0,01
Ferguson GB GBP 160.122 16.304.765 1,60 Skanska (DPLS) SEK (83.748.009) 44.811 0,00
Airbus FR EUR 109.148 10.537.148 1,04 Saipem (UBS) EUR (4.923.338) 25.422 0,00
RELX GB GBP 483.144 10.324.141 1,01 Bae Systems (GS) GBP (5.505.909) (76.848) (0,01)
219.495.404 21,56 Standard Life Aberdeen (GS) GBP (5.029.481) (83.561) (0,01)
Tecnologias de la informacién Roche Holdings Genusscheine (DPLS) CHF 17.683.722 (125.627) (0,01)
SAP DE EUR 459.714 48.003.336 4,72 Oesterreichische Post (HSBC) EUR (6.985.768) (309.022) (0,03)
Infineon Technologies DE EUR 1.296.288  46.867.293 4,60 Colruyt (DPLS) EUR (12.631.742) (345.225) (0,03)
Worldline FR EUR 524.835  37.494212 3,68 Airbus(DPLS) EUR 13.928.309 (373.672) (0,04)
Edenred FR EUR 631.214 28.114.272 2,76 Electrolux Service (DPLS) SEK (115.062.681) (389.681) (0,04)
Nexi T EUR 1772552 26375574 2,59 A2A(DPLS) EUR (11.204.473) (498.137) (0,05)
Sage Group GB GBP 3.061.406 22.038.616 2,16 Siemens Gamesa Renewable (DPLS) EUR (7.185.552) (603.151) (0,06)
Alten FR EUR 203.410 20.361.341 2,00 Swisscom (MS) CHF (9.714.120) (779.555) (0,08)
Scout24 DE EUR 257.447 16.656.821 1,64 Henkel (DPLS) EUR (12.954.329) (1.070.293) (0,11)
T 245.911.465 2416 Prosus (DPLS) EUR 20.740.913 (1.411.170) (0,14)
Bienes de consumo discrecional ——  TeliaSweden (MS) SEK (198.813.825) _ (1.857.754) (0,18)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 65.826  37.395.751 3,67 __ (3135.130) (0,31)
Prosus NL EUR 348.468 33.034766 324 o pasivos (609.495) (0,06)
Informa GB GBP 3941299 25918920 2,55 vP : ’
Dust Eat Takeaway NL EUR 240.330 18.894.745 1,86 py 1.018.026.187 100,00
Burberry Group GB GBP 818.367 18.251.701 1,79 S —

133.495.883 13,11

Bienes de consumo basico DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Swedish Match SE SEK 449.025  29.894.879 2,94

DDE Peet’s NL EUR 739.303 23.140.184 2,27
British American Tobacco GB GBP 647.099 21.087.341 2,07 Pais Cédigo del pais % PN
Imperial Brands GB GBP 765.463 13.416.451 1,32 Reino Unid B 2120
87.538.855 8,60 O " ’
Asistenci tari ——— Alemania DE 18,31
sistencia fanl aria Francia R 13,15
Novo Nordisk (B) DK DKK 887.641 51.286.909 5,04 B .
Paises Bajos NL 11,50
Merck KGaA DE EUR 211.856 30.888.605 3,03 .
Suiza CH 8,32
QIAGEN NL EUR 637.479 26.308.758 2,58 K
’ Suecia SE 7,99
Straumann Holding CH CHF 23.936 25.515.516 2,51 N
N Espafia ES 6,68
Sonova Holding CH CHF 107.370 24.308.393 2,39
Roche Holdi CH CHF 53.067 14.655.601 1,44 Irfanda e 559
oche Holding ) B ! Dinamarca DK 5,04
AstraZeneca GB GBP 116.809 9.944.414 0,98 X
ﬁ Italia IT 2,59
__182.908.196 17,97 Efectivo y otros pasivos netos (0,39)
Servicios financieros
Prudential GB GBP 1.519.126 27.491.607 2,70
Deutsche Boerse DE EUR 124.161 17.593.614 1,73

45.085.221 4,43
Fondo de capital variable

Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1.722 23.663.331 2,32
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 1 8.353 0,00
Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP IE GBP 1 3.206 0,00

23.674.890 2,33

Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados

Tecnologias de la informacién

Amadeus IT Group ES EUR 318.936 19.257.356 1,89
19.257.356 1,89

Bienes de consumo discrecional

Industria de Disefio Textil ES EUR 735.203 20.659.204 2,03
20.659.204 2,03

Asistencia sanitaria

Grifols ES EUR 1.256.144 28.049.696 2,76
28.049.696 2,76

Fracciones (3) (0,00)

Total de inversiones (Coste 856.948.572 EUR) 1.021.770.812 100,37

Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucidn geogréfica se vera afectado por el redondeo. La
distribucién geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segtin los PCGA locales y no incluye la exposicion a derivados.
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Fidelity

Active
STrategy Global Fund

Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Pais Acciones o Valorde % PN Exposicién Ganancia/(pérdida) % PN
del pais Divisa nominal mercado USD subyacente no realizada
Divisa usb

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial
Contratos por diferencias

Energia

Golar LNG BM usD 103.333 1.062.263 2,62 NIO (JPLS) usb (313.864) 52340 013
Rexel (GS) EUR 955.627 37.400 0,09
cG6 FR EUR 422995 509.498 1,26 Jumia Technologies (JPLS) usb (130.420) 29.842 0,07
_ 1571761 3,88 pjygpower (IPLS) UsD (231.910) 14757 0,04
Materiales BYD (Y) (GS) HKD (2.769.822) 7.115 0,02
Agnico Eagle Mines CA CAD 16.966 991.888 2,45  Shopify (JPLS) CAD (348.600) 7.065 0,02
LafargeHolcim CH CHF 14.733 868.976 2,14 Beyond Meat (MS) usb (63.803) 6.959 0,02
CF Industries Holdings us usD 13.963 615.908 1,52 LINing(GS) HKD (1.575.007) 6.353 0,02
2.476.772 6,11 LiAuto(PLS) usb (121.300) 6.224 0,02
Empresas industriales Cred: Acce(pta)nce (GS) usb :220526; 4.702 0,01
Broadcom (GS usb 178.601 4303 0,01
AP Moller - szlersk (B) DK DKK 877 2.040.678 5,04 AMS (GS) chF 491.705 4019 001
General Electric us usb 149.939 1.979.945 4,89 Global Fashion Group (GS) EUR (195.500) 2832 001
Serco Group GB GBP 819.569 1.556.038 3,84 Omron (MS) PY (23.424.746) 2084 001
Sinotrans (H) CN HKD 2.879.000 1.068.407 2,64 [ auto (HSBC) UsD (125.408) 1369 0,00
Lockheed Martin us usb 1.757 649.036 1,60  Novo-Nordisk (B) (M) DKK (1.583.199) 553 0,00
Babcock International Group GB GBP 182.732 576.377 1,42 Credit Acceptance (JPLS) usD (205.726) (133) (0,00)
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 981.000 542.824 1,34 Lemonade (MS) usb (46.869) (765) (0,00)
8.413.305 20,77 Southwest Airlines (GS) usb (195.635) (990) (0,00)
Tecnologias de la informacién Western Digital (GS) usb 604.878 (1.144) (0,00)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE SEK 108.947 1443863 3,56 Nidec(GS) Jpy (24.325.689) (2:592) (0,01)
Hitachi P 1y 17.300 784.441 1,94 Beyond Meat (GS) usb (119.824) (2.790) (0,01)
Check Point Software Technologies (H) It UsD 5.335 606.163 1,50 ;j::iff:zl dings (65) 2:: ( 1984;'21415: g:zgg; Eg:gi;
Hon Hai Precision Industry W TWD 110.000 481.289 1,19 NIO (GS) Usb (73.886) (4.144) (0,01)
Nutanix (A) us usb 16002 423413 105 ghape shack Class A (GS) usD (695.008) (4.968) (0,01)
3739169 9,23 Hellofresh (MS) EUR (172.801) (5.068) (0,01)
Bienes de consumo discrecional Li Auto (MS) usb (139.268) (5.796) (0,01)
Ocado Group GB GBP 30.408 853.824 2,11 Hellofresh (GS) EUR (181.451) (5.864) (0,01)
Newell Brands us usD 30.223 809.674 2,00 Electrolux Service (JPLS) SEK (1.588.590) (5.992) (0,01)
Marks & Spencer Group GB GBP 368.520 767.048 1,89 Zscaler (GS) usb (202.759) (7.174) - (0,02)
Pacific Textiles Holdings HK HKD 1.131.000 725.245 1,79 Juniper Networks (GS) usb 604.121 (8:348) (0,02)
Elior Group FR EUR 84.899 631.216 1,56 F{rst Majestic Silver (GS) usb (329.069) (8.360) (0,02)
Samsonite International s HKD 186.000 361200 0,89 | nduoduo(GS) usD (246.476) (8.538) (0,02)
—————————— SVB Financial Group (GS) usb (195.538) (9.191) (0,02)
4148216 1024 Dairy Farm International Hlds (GS) usb 481.922 (9.558) (0,02)
Bienes de consumo basico Siemens Gamesa Renewable (HSBC) EUR (53.856) (9.680) (0,02)
Bunge us usb 26.251 2.096.142 5,17  virgin Galactic Holdings (GS) usD (212.235) (9.839) (0,02)
Danone FR EUR 18.306 1.257.827 3,10 Teradyne (GS) usb (204.308) (10.467)  (0,03)
Coty (A) us usD 131.497 1.186.760 2,93 Telefonaktiebolaget LM Ericsson (GS) SEK 8.632.278 (11.122) (0,03)
Aryzta CH CHF 909.493 1.015.109 2,51 Rolls-Royce Holdings (GS) GBP 1.173.718 (12.170)  (0,03)
Beiersdorf DE EUR 5.965 631.258 1,56 Barrick Gold (GS) CAD 1.843.099 (14.072) (0,03)
China Foods HK HKD 1.358.000 575.650 1,42 Penumbra (GS) usb (307.263) (14.205)  (0,04)
m Softbank Group (GS) IPY (42.449.975) (14.378) (0,04)
R R L ————— Jumia Technologies (GS) usb (134.574) (14.393) (0,04)
Asistencia sanitaria Gamestop (GS) UsD (214.083) (15.560) (0,04)
Cigna us usb 8.223 1.993.420 492 pmpy g (pLs) DKK (2.102.876) (15.681) (0,04)
ConvaTec Group GB GBP 589.827 1.595.947 3,94 Datadog (GS) usD (212.612) (16.237) (0,04)
Bayer DE EUR 25.034 1.586.623 3,92 carvana (A) (GS) usD (340.839) (18.262) (0,05)
Takeda Pharmaceutical JP JPY 26.400 962.387 2,38  Kion Group (MS) EUR (180.020) (19.482) (0,05)
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL usb 72.867 838.699 2,07 Celltrion (UBS) usD (274.696) (22.459) (0,06)
Viatris us usb 55.538 777.810 1,92 Lemonade (GS) usb (241.492) (23.938)  (0,06)
7.754.886 19,14 Teladoc Health (GS) usD (416.346) (24.241) (0,06)
Servicios financieros Husgvarna (MS) SEK (1.966.254) (30.099) (0,07)
UniCredit T EUR 89.420 046.620 2,34 B.aker Hughes (GS) usb 1.511.350 (37.466) (0,09)
KB Financial Group KR KRW 11.371 560058 1,38 Siemens Gamesa Renewable (JPLS) EUR (485.694) (53.175) (0,13)
Wells Fargo us usb 13.725 535.138 1,32 (297.246) (0.73)
2.041.816 5,04  Otros activos y pasivos 769.025 1,90

Inmobiliaria
China Overseas Land & Investment HK HKD 174.500 455196 1,12 PN 40.512.001 100,00

455.196 1,12

Fondo de capital variable
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 45 810.668 2,00 DISTRIBUCION GEOGRAFICA
810.668 2,00

Servicios de comunicacion Pais Codigo del pais % PN
Lions Gate Entertainment (A) us usb 51.981 804.666 1,99 EE. UU. Us 30,20
804.666 1,99  Reino Unido GB 13,20

Valores admitidos o negociados en otros mercados regulados Fra"m_ R 592
Alemania DE 5,47

Tecnologias de la informacién Dinamarca DK 5,04
Cielo (A) BR BRL 849.000 573.263 1,42 Suiza CH 4,65
Indra Sistemas (A) 2 EUR 55.407 487.762 1,20 RAEdeHongKongdelaRPC HK 433
—————————  Japén » 4,31

_ 1.061.025 262 N 3,98

Israel L 3,57

Fracciones (4) (0,00)  syecia SE 3,56
-_ Bermudas BM 2,62

Total de inversiones (Coste 38.926.903 USD) 40.040.222 98,84 canads CA 2,45
— ltalia T 2,34

Irlanda IE 2,00

Brasil BR 1,42

Corea KR 1,38

Espafia ES 1,20

Area de Taiwan W 1,19

Efectivo y otros activos netos 1,19

Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucion geogréfica se vera afectado por el redondeo. La
distribucién geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segtin los PCGA locales y no incluye la exposicion a derivados.
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Fidelity

Active
STrategy UK Fund

Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Pais Acciones o Valorde %PN Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN
del pais Divisa nominal  mercado GBP subyacente no realizada
- . . Divisa GBP
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial - -
Michael Page International (UBS) GBP (246.101) (419) (0,00)
Energia Tate & Lyle (JPLS) GBP (128.391) (502) (0,00)
Royal Dutch Shell NL GBP 41.272 583.504 2,41 Embracer Group (UBS) SEK (772.723) (936) (0,00)
Pioneer Natural Resources us usb 5.039 582.016 2,41 Qesterreichische Post (GS) EUR (280.459) (1.280) (0,01)
Equinor NO NOK 25.553 363.182 1,50 punelm Group (GS) GBP (248.564) (2.105) (0,01)
1.528.702 6,32 Bae Systems (UBS) GBP (256.676) (2.592) (0,01)
Materiales Gamestop (GS) usb (87.393) (4.603) (0,02)
Anglo American GB GBP 28.711 816.110 3,37 OQesterreichische Post (JPLS) EUR (158.600) (4.705) (0,02)
Essentra GB GBP 124.631 361.430 1,49 Colruyt (JPLS) EUR (269.761) (6.276) (0,03)
Forterra GB GBP 114.426 328.403 1,36 Securitas (UBS) SEK (3.293.285) (6.636) (0,03)
1.505.943 6,23 Electrolux Service (JPLS) SEK (2.944.910) (8.490) (0,04)
Empresas industriales Sainsbury (J) (JPLS) GBP (277.762) (8.705) (0,04)
RELX GB GBP 57.022 1.037.230 4,29 Telia Sweden (MS) SEK (2.781.602) (22.125) (0,09)
Experian IE GBP 40.290 1.006.041 4,16 Husqvarna (MS) SEK (1.805.482) (22.726) (0,09)
Ferguson GB GBP 9.927 860.472 3,56 BT Group (JPLS) GBP (446.183) (53.755) (0,22)
Weir Group GB GBP 45.585 810.045 3,35 (65.224) (0,27)
Ryanair Holdings IE EUR 53.382 749.781 3,10
Ashtead Group GB GBP 17.217 744,980 3,08 Otrosactivosy pasivos 131.383 0,54
Bunz| GB GBP 20.198 469.200 1,94 —
Polypipe Group GB GBP 74.683 414491 1,71 PN __24.187.189100,00
Howden Joinery Group GB GBP 50.822 372,525 1,54
Meggitt GB GBP 71.137 339.608 1,40

Dipl GB GBP 11.320 288.434 1,19 n
iploma —_— DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Tecnologias de la informacién

Auto Trader Group GB GBP 143.636 796.318 3,29 Pais Cédigo del pais % PN
Rightmove GB GBP 112.052 652.367 2,70 . .
Spectris GB GBP 13.030 433508 1,79 R|em3 Unido GB 78,22
1882193 7,78 nenda e 814
. . . ————— Dinamarca DK 3,72
Bienes de consumo discrecional Suiza cH 333
Next GB GBP 11.931 938.492 3,88 , . ’
Paises Bajos NL 2,41
Burberry Group GB GBP 48.134 913.824 3,78 EE. UU Us 241
Persimmon GB GBP 31.052 912,929 3,77 T !
Noruega NO 1,50
Headlam Group GB GBP 195.637 886.236 3,66 ) .
R Efectivo y otros activos netos 0,27
Domino’s Pizza Group GB GBP 116.961 405.855 1,68
Redrow GB GBP 61.956 389.084 1,61
J D Wetherspoon GB GBP 19.008 258.129 1,07
Whitbread GB GBP 7.371 252.530 1,04
The Restaurant Group GB GBP 185.522 227.264 0,94
Flutter Entertainment IE GBP 1.337 207.302 0,86
Inchcape GB GBP 19.275 145.141 0,60

5.536.786 22,89
Bienes de consumo bésico
Diageo GB GBP 35.980 1.075.622 4,45
Reckitt Benckiser Group GB GBP 5.351 347.708 1,44
1.423.330 5,88
Asistencia sanitaria
Novo Nordisk (B) DK DKK 18.280 899.085 3,72
Roche Holding CH CHF 3.428 805.889 3,33
1.704.974 7,05
Servicios financieros

St James’s Place GB GBP 95.192 1.212.746 5,01
Natwest Group GB GBP 560.012 1.099.024 4,54
Lloyds Banking Group GB GBP 1.477.353 628.392 2,60
Legal & General Group GB GBP 127.078 354.675 1,47
Provident Financial GB GBP 67.630 146.757 0,61

3.441.594 14,23
Fondo de capital variable

Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP IE GBP 1 2.729 0,01
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 1 1.975 0,01

4.704 0,02
Fracciones (3) (0,00)
Total de inversiones (Coste 20.668.678 GBP) 24.121.030 99,73

Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN

Divisa subyacente  no realizada GBP

Contratos por diferencias

Victrex (UBS) GBP 680.437 35715 0,15
Breedon Group (UBS) GBP 523.684 22.428 0,09
Rio Tinto (UBS) GBP 494.949 11.415 0,05
Hargreaves Lansdown (UBS) GBP 792.254 6.938 0,03
Informa (JPLS) GBP (108.025) 2316 0,01
ITV (JPLS) GBP (223.051) 2.228 0,01
Unilever (UBS) GBP 1.286.360 0 0,00
Keywords Studios (GS) GBP (58.481) (409) (0,00)

Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucion geogréfica se vera afectado por el redondeo. La
distribucion geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segun los PCGA locales y no incluye la exposicién a derivados.
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Fidelity

Active
STrategy US Fund

Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Pais Acciones o Valorde % PN Pais Acciones o Valorde  %PN
del pais Divisa nominal mercado USD del pais Divisa nominal mercado USD
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial Servicios de comunicacién
Walt Disney us usD 4.439 825.743 1,51
Energia 825743 151
Pioneer Natural Resources us usbD 12.045 1.919.612 3,50
Marathon Petroleum us UsD 17.092 910320 1,66 Valoresnoadmitidosa cotizacion
Diamondback Energy us usb 11.142 821.945 1,50 Materiales
Cabot Oil & Gas us usb 29.088 546.854 1,00  Farmers Bus (E) Perpetual (Pref.)* us usb 10.300 340.483 0,62
ChampionX us usb 21.153 451.828 0,82 Farmers Bus (F) Perpetual (Pref.)* us usb 7.100 234702 0,43
4.650.559 8,49 575185 1,05
Materiales Empresas industriales
FMC us usb 7.540 831.662 1,52 Tradeshift Holdings* us usD 23.219 139.314 0,25
831.662 1,52 139314 025
Empresas industriales Tecnologias de la informacién
Oshkosh us usb 14.231 1.679.543 3,07 Innoviz Technology Service (Pref.)* I usD 36.811 309.395 0,56
XPO Logistics us usb 13.122 1617.418 2,95  Graphcore Service () Perpetual (Pref.)* GB usD 49.582 279.999 0,51
Fortive us usD 14.430 1.030.879 1,88 589394 1,08
FANUC P IPY 3.300 794.187 1,45 L . -
Schneider National (B) us UsD 30.59 757557 1,38 Serviciosfinancieros
Harmonic Drive Systems » PY 10.700 726771 1,33 ransferwise” 8 usb 2839 354.875 065
Spirit Airlines uUs UsD 18.855 oa2a1 1,7 ransferwise Seed (Pref.)* B usb 1091 136375 025
Robert Half International us usD 5.578 434359 0,79 491250 0,90
7734955 1412 Fracciones (3) (0,00)
Tecnologias de la informacién
Fiserv us usD 17.405 2.069.106 3,78 Total de inversiones (Coste 40.761.221 USD) 52.642.342 96,12
Alphabet (A) us usb 782 1.624.214 2,97 _
Fidelity National Information Services us usb 10.305 1.459.085 2,66
SS&C Tecﬁnologies Holdings us usb 15.468 1.078.584 1,97 Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN
Concentrix us usb 6.948 1.036.503 1,89 subyacente no realizada
salesforce.com us usb 4.665 990.333 1,81 Divisa usD
IPG Photonics us usD 4.688 983.589 1,80
oW Us UsD 5.351 886.286 1,62 Contratos por diferencias
Microsoft us usb 3.509 829.001 1,51  MKS Instruments (MS) usb 1.110.437 159.088 0,29
Cognex us usb 8.901 743.590 1,36  Quidel (MS) usb (782.540) 102.999 0,19
ON Semiconductor us usD 16.374 671.825 1,23  Coupa Software (MS) usb (445.757) 97.794 0,18
Nutanix (A) us usD 22.425 593366 1,08 Applied Materials (UBS) usb 906.026 78.670 0,14
Advanced Energy Industries us usb 5.032 543.456 0,99 Palantir Technologies (JPLS) usb (441.682) 60.067 0,11
Entegris us usD 3.294 368.203 0,67 Univar (MS) usD 596.889 50.100 0,09
Ciena us usD 5.213 285.881 0,52  Terex (MS) usD 888.579 49.506 0,09
Littelfuse us usp 994 260.945 0,48  Celanese (MS) usb 1.004.605 44916 0,08
Descartes Systems Group CA usD 2.901 176.758 0,32  Monster Beverage (MS) usD 570.609 43.721 0,08
Lumentum Holdings us usp 1.921 173.620 0,32  Kansas City Southern (UBS) usb 1.188.127 39.550 0,07
Global Payments us usb 503 102411 0,19  Methanex US (UBS) usb 819.355 29.791 0,05
14.876.756 27,16  Alphabet (GS) usb 1.696.987 23.443 0,04
Bienes de consumo discrecional Cree (JPLS) usD (542.126) 23.405 0,04
Burlington Stores us Usb 2.602 796.993 1,46 Micron Technology (GS) usb 1.537.380 20.323 0,04
Service Corp International us usD 13.607 696678 1,27 Workday(Gs) usb 575.318 19.059 0,03
Vizio Holding (A) Us UsD 28.214 677.136 1,4 Manpower Group (UBS) usb 1.022.288 18.889 0,03
Flutter Entertainment IE GBP 2.468 527.999 0,96 New Relic(MS) usb 249.360 8.874 0,02
Altice (A) Us UsD 12.052 395125 0,72 Boston Scientific (GS) usb 1.413.320 8374 0,02
Deckers Outdoor us usD 1.119 367.625 0,67 CableOne(GS) usb (665.835) 6971 0,01
ServiceMaster Global Holdings us usD 7.299 350060 0,64 1 Mobile(GS) usb 459.397 5805 0,01
Cricut us uUsD 16.522 336223 o061 Okta(M9) usb (330.248) 2:594 0,00
NEOGAMES (A) I uUsD 8.975 320408 059 Moderna (MS) usb (48.722) 1798 0,00
Petco Health & Wellness us uUsD 8.199 187.101 034 Novavax(Ms) usb (8.827) 1.397 0,00
m West Pharmaceutical (GS) usb (94.085) (114) (0,00)
—————————— Tesla(Ms) usb (61.185) (437) (0,00)
Bienes de consumo bésico Insulet (MS) UsD (51.575) (1.968) (0,00)
Sprouts Farmers Market us usb 37.705 1.011.248 1,85  \West Pharmaceutical (IPLS) 1) (94.366) (2.675) (0,00)
Tyson Foods (A) us usb 12964 982412 179  (yerstock.Com (UBS) UsD (54.382) (3.175) (0,01)
1993660 3,64 Chegg (JPLS) UsD (445.412) (3.302) (0,01)
Asistencia sanitaria Paycom Software (UBS) usb (306.351) (6.839) (0,01)
Horizon Therapeutics us usD 22.858 2.077.335 3,79 West Pharmaceutical (MS) usb (166.825) (7.859) (0,01)
McKesson us usD 6.458 1.260.472 2,30 WD40(GS) usb (516.782) (9.413) (0,02)
Stryker us usD 4.120 1.004.827 1,83 Lowes(GS) usb (934.474) (10.047)  (0,02)
Encompass Health us usb 7.038 582.254 1,06 Cadence Design Systems (JPLS) usb (229.524) (10.775)  (0,02)
Maravai LifeSciences Holdings (A) us usD 13.093 457.208 0,83 Microstrategy (GS) usb (156.722) (10.882) (0,02)
Humana us usbD 1.050 444.014 0,81 Zoom Video Communications (HSBC) usb (557.658) (11.504) (0,02)
TG Therapeutics us usbD 6.039 277.915 0,51 Charter Communications (UBS) usb 314.087 (12.345) (0,02)
Genus GB GBP 2.867 192.177 0,35 Dexcom (GS) usb (616.652) (15.386)  (0,03)
6.296.202 11,50 Veeva Systems (GS) usb (531.903) (16.859) (0,03)
Servicios financieros Wayfair (MS) usb (276.856) (19.441) (0,04)
American Express us usb 10.699 1.518.509 2,77 Invitae (MS) usb (612.810) (23.064) - (0,04)
Virtu Financial Inc (A) us usb 39.231 1.231.853 2,25 West Pharmaceutical (HSBC) usb (554.398) (23.491) - (0,04)
Bank OZK us usb 28.687 1.173.298 2,14 Resmed (HSBC) usb (656.590) (27.961)  (0,05)
’ Datadog (GS) usb (372.592) (28.455) (0,05)
T‘radeweb Markets (A) us usD 15.482 LIS7434 201 oo eer (GS) USD (556.254) (29213) (0,05)
Flrst.Republlc Bank us usD 5.212 871029 159 o (6S) USD (671.022) (31.022) (0,06)
Houlihan Lokey us usb 12.718 840.533 153 L | doc Health (GS) UsD (584.413) (34.026) (0,06)
Texaf Capital Bancshares us usb 11.771 838.331 1,53 Shopify (GS) CAD (725.088) (36.067) (0,07)
Hamilton Lane (A) us usb 3.3%0 208.422 054 r i Class A (GS) usD (471.698) (36.887) (0,07)
Goosehead Insurance (A) us usb 1606__ 173745 032 L4 peck(Gs) UsD (581.716) (40.195)  (0,07)
8103154 1479 Irhythm Technologies (GS) usb (675.520) (42.415) (0,08)
Fondo de capital variable Rollins (MS) usb (723.738) (47.499) (0,09)
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usD 48 879.163 1,61 Dr Horton (MS) usb (605.788) (92.138) (0,17)

879.163 1,61

* Valor con un precio determinado por los Administradores.
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribucion geogréfica se vera afectado por el redondeo. La
distribucién geografica en la lista de inversiones se basa en los valores de mercado segtin los PCGA locales y no incluye la exposicion a derivados.
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Lista de inversiones a 31 de marzo de 2021

Exposicion Ganancia/(pérdida) % PN

Divisa subyacente  no realizada USD
Valero Energy (JPLS) usD 1.389.725 (213.191) (0,39)
48.489 0,09

Exposicion Ganancia/(pérdida)
subyacente norealizada % PN
usb usb

Contratos de cambio de divisas a plazo

Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas)
Compré EUR vendié USD a 0,83980 16/04/2021 7.494.640 (99.878) (0,18)
(99.878) (0,18)

Otros activos y pasivos 2.178.712 3,98
PN 54.769.665 100,00
DISTRIBUCION GEOGRAFICA
Pais Caédigo del pais % PN
EE. UU. us 87,54
Japon P 2,78
Irlanda IE 2,57
Reino Unido GB 1,76
Israel L 1,15
Canada CA 0,32

Efectivo y otros activos netos 3,86



Esta pagina se ha dejado en blanco intencionadamente
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Fondos de renta

variable:

Nombre Consolidado Asia Fund Emerging Markets Fund Europe Fund Global Fund
DIVISA usb usD usD EUR usD
ACTIVO

Inversiones en titulos a su valor de mercado 2.296.383.070 466.296.588 504.000.808 1.021.770.812 40.040.222
Efectivo en bancos e intermediarios 85.567.013 33.285.162 38.874.993 8.765.448 865.084
Importes a cobrar por inversiones vendidas 12.791.777 5.090.311 4.539.789 1.597.738 1.194.709
Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 1.959.761 574.539 109.285 463.798 642.082
Dividendos e intereses a cobrar 11.196.778 1.726.938 4.188.230 4.029.046 358.660
Ganancia no realizada por contratos por diferencias 15.412.335 3.427.389 5.163.666 4.788.566 187.917
Ganancia no realizada por contratos de cambio de divisas a plazo 3.511.149 - 3.511.149 - -
Ganancia no realizada por futuros 2.078.544 525.352 1.553.192 - -
Opciones compradas a su valor de mercado 4.581.919 1.540.513 3.041.406 - -
Total activo 2.433.482.346 512.466.792 564.982.518 1.041.415.408 43.288.674
PASIVO

Importes a pagar por inversiones adquiridas 15.356.525 5.596.439 4.413.998 2.653.920 2.132.977
Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 18.908.640 29.193 5.171.856 11.578.842 101.093
Gastos pagaderos 2.841.651 599.192 605.362 1.232.763 57.440
Pérdida no realizada por contratos por diferencias 20.100.353 4.538.652 4.719.301 7.923.696 485.163
Pérdida no realizada por contratos de cambio de divisas a plazo 2.212.386 23.159 2.089.349 - -
Pérdidas no realizadas por futuros 797.297 385.510 411.787 - -
Opciones suscritas a su valor de mercado 1.148.781 39.063 1.109.718 - -
Impuestos pagaderos por plusvalias de capital 1.104.195 1.104.195 - - -
Descubiertos bancarios 12.099.020 - 12.076.851 - -
Total pasivo 74.568.848 12.315.403 30.598.222 23.389.221 2.776.673
PATRIMONIO NETO a 31/03/21 2.358.913.498* 500.151.389 534.384.296 1.018.026.187 40.512.001
PATRIMONIO NETO a 30/09/20 2.513.360.185 479.528.589 463.591.309 1.252.387.160 24.445.263
PATRIMONIO NETO a 30/09/19 1.947.190.508 615.638.550 566.695.900 581.966.843 46.441.488
PATRIMONIO NETO a 30/09/18 2.697.482.221 756.947.617 1.391.358.040 339.046.343 46.707.051
COSTE DE LAS INVERSIONES 1.836.907.588 358.417.040 363.754.832 856.948.572 38.926.903

* A efectos de comparacion, el total de patrimonio neto consolidado a 31 de marzo de 2021, convertido a euros al tipo de cambio del 31 de marzo de 2021, es de 2.008.355.104 EUR.
Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros.
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24.121.030 52.642.342
40.142 2.190.929
8.090 79.182
23.654 56.463
124.186 19.282
81.040 897.134
24.398.142 55.885.332
12.172 79.154

- 6.569

36.450 81.421
146.264 848.645

- 99.878

16.067 -
210.953 1.115.667
24.187.189 54.769.665
21.439.963 49.866.011
21.787.738 56.943.009
21.171.110 80.797.319
20.668.678 40.761.221
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Estado del Valor Liquidativo por Accidn a 31 de marzo de 2021

Nombre - Divisa

Acciones en circulacion

Valor Liquidativo

Valor Liquidativo

Valor Liquidativo

por Accién por Accién por Accion

a31/03/21: a31/03/21: a 30/09/20: a30/09/19:
Fondos de renta variable
Asia Fund - USD
- Acciones A-ACC (USD) 323.575 208,25 170,22 154,63
- Acciones A-ACC (EUR) 124.831 228,60 186,90 182,69
- Acciones A-ACC (SGD) 18.080 181,38 150,40 138,41
- Acciones A-DIST (EUR) (cubiertas Euro/USD) 9.658 151,72 124,61 115,88
- Acciones |-ACC (USD) 665.059 223,59 181,87 163,62
- Acciones Y-ACC (USD) 816.151 218,81 178,26 160,90
- Acciones Y-ACC (EUR) 322321 144,70 118,14 114,69
- Acciones Y-ACC (GBP) 37.637 250,90 218,42 207,57
Emerging Markets Fund - USD
- Acciones A-ACC (USD) 265.744 213,44 163,98 145,83
- Acciones A-ACC (EUR) 7.515 134,93 103,83 99,27
- Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 26.008 207,04 162,99 146,03
- Acciones E-ACC (EUR) 489 177,27 136,88 131,97
- Acciones I-ACC (USD) 438.118 233,48 178,50 157,21
- Acciones |-DIST (USD) 313.545 162,81 124,55 111,54
- Acciones Y-ACC (USD) 1.219.092 227,49 174,21 153,93
- Acciones Y-ACC (EUR) 86.401 180,41 138,41 131,41
- Acciones Y-ACC (GBP) 50.210 264,71 216,25 200,59
- Acciones Y-DIST (USD) 15.511 175,54 134,42 120,40
Europe Fund - EUR
- Acciones A-ACC (EUR) 560.115 514,01 483,77 431,15
- Acciones A-DIST (EUR) 70.465 166,44 156,65 144,06
- Acciones A-DIST (GBP) 781 304,81 305,77 265,67
- Acciones E-ACC (EUR) 80.789 250,62 236,76 212,59
- Acciones I-ACC (EUR) 1.076.301 305,70 286,34 256,73
- Acciones W-ACC (GBP) 7.519 186,34 186,40 161,11
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.224.169 299,96 281,40 249,16
- Acciones |-DIST (GBP) 37 101,67 - -
Global Fund - USD
- Acciones A-ACC (USD) 95.193 191,68* 121,49 132,98
- Acciones A-ACC (EUR) 35.887 209,56* 132,98 156,64
- Acciones E-ACC (EUR) 18.450 208,68* 132,94 157,59
- Acciones |-ACC (USD) 1.000 206,40* 130,19 141,10
- Acciones Y-ACC (USD) 2.796 201,16* 127,10 138,25
- Acciones Y-ACC (EUR) 17.703 233,04* 146,75 171,48
- Acciones Y-ACC (GBP) 10.214 233,86* 158,46 181,30
UK Fund - GBP
- Acciones A-ACC (GBP) 74.070 217,40 200,18 213,31
- Acciones Y-ACC (GBP) 35.380 228,51 209,74 223,71
US Fund - USD
- Acciones A-ACC (USD) 106.713 256,23 198,15 201,64
- Acciones A-ACC (EUR) 13.393 283,29 220,08 240,84
- Acciones A-ACC (EUR) (cubiertas) 27.897 227,79 177,29 183,86
- Acciones E-ACC (EUR) 4.342 268,73 208,87 230,92
- Acciones I-ACC (USD) 27.843 275,05 211,66 213,27
- Acciones Y-ACC (USD) 21.409 269,28 207,57 209,87
- Acciones Y-ACC (GBP) 1.721 300,11 245,06 259,77

Las notas adjuntas a los estados financieros forman parte integrante de estos estados financieros.

* Consulte la politica de ajuste del precio en la nota 2.
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La Sociedad es una sociedad de inversidn de capital variable, constituida en Luxemburgo en forma de SICAV el 14 de septiembre de 2004.

La Sociedad se rige de conformidad con la Parte primera de la Ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 2010 modificada relativa a organismos
de inversion colectiva, que implementa la Directiva 2014/91/UE (“Directiva de OICVM V”).

A 31 de marzo de 2021, la Sociedad constaba de 6 subfondos activos. Los Administradores podran, cuando lo consideren oportuno, cerrar
subfondos y clases de Acciones, asi como incorporar nuevos subfondos y clases de Acciones con diferentes objetivos de inversion, dependiendo
de la aprobacién de la CSSF.

Durante el periodo, se lanzd la siguiente clase de Acciones:

Europe Fund Acciones I-DIST (GBP) 29/01/2021

Durante el periodo, se cerrd la siguiente clase de Acciones:

UK Fund Acciones I-ACC (GBP) 06/10/2020

Los Estados Financieros se elaboran de acuerdo con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo con relacién a los organismos de
inversidn colectiva.

Calculo del Valor Liquidativo. El Valor Liquidativo por Accidn de cada clase de Acciones se calcula determinando en primer lugar la proporcién del
patrimonio neto del subfondo pertinente atribuible a cada clase de Acciones. Cada uno de estos importes se dividira entre el nimero de Acciones
de la clase pertinente en circulacién al cierre de la actividad, en la medida que esto sea posible. El Valor liquidativo de cada clase se determina en
la divisa de negociacion principal de la clase respectiva.

Valoracion de titulos. Las inversiones en instrumentos financieros cotizados en cualquier mercado de valores se valoraran con arreglo al ultimo
precio disponible en el momento de la valoraciéon en el principal mercado de valores en el que cotice dicho titulo. Los instrumentos financieros
negociados en cualquier mercado extrabursatil, los valores mobiliarios de deuda a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario que no
coticen en bolsas o mercados regulados se valorardn de la misma manera. Todos los demds activos se valoran de la manera que los Administradores
de la Sociedad consideran adecuada. Las participaciones propiedad de la Sociedad cotizan en un mercado regulado, excepto cuando se indique lo
contrario en la Lista de inversiones de un subfondo.

Politica de ajustes del valor razonable. Podran efectuarse ajustes al valor razonable para proteger los intereses de los Accionistas contra las
practicas de sincronizacion de las operaciones con la marcha de los mercados (market timing). En consecuencia, si un subfondo invierte en
mercados que estan cerrados en el momento de valoracion del subfondo, los Administradores, sin perjuicio de las disposiciones recogidas
anteriormente en Valoracién de los titulos, podran permitir que los valores incluidos en una cartera en particular se ajusten para reflejar con mayor
exactitud el valor justo de las inversiones del subfondo en el momento de valoracion.

Depdsitos bancarios y efectivo en bancos e intermediarios. Todos los depdsitos bancarios y el efectivo en bancos e intermediarios se contabilizan
a su valor nominal.

Operaciones de titulos de inversion. Las operaciones de titulos de inversidn se contabilizan en la fecha de compra o venta de los titulos. El calculo
del coste de venta de los titulos se realiza con arreglo al coste medio.

Futuros. Los futuros se contabilizan en la fecha de apertura o de cierre del contrato. Los pagos posteriores son realizados o recibidos por la cartera
cada dia, dependiendo de las fluctuaciones diarias del valor del indice o el titulo asociado, que se registran a efectos de las declaraciones financieras
como ganancias o pérdidas no realizadas por la cartera. Las ganancias o pérdidas no realizadas derivadas de futuros se incluyen en el Estado del
Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones. Las ganancias y pérdidas realizadas se basan en el método de “primera entrada, primera salida”.

Contratos de cambio de divisas a plazo. Los contratos de cambio de divisas a plazo se valoran con arreglo a los tipos de cambio a plazo vigentes
en la fecha de cierre y aplicables durante el periodo restante hasta la fecha de vencimiento. Las ganancias y las pérdidas no realizadas derivadas
de contratos de cambio de divisas a plazo se incluyen en el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones. Todos los contratos a plazo,
incluyendo aquellos utilizados para la cobertura de clases de Acciones, se incluyen en la Lista de Inversiones.

Contratos de opciones. Las opciones adquiridas se registran como inversiones a su precio de mercado realizable; las opciones suscritas o vendidas
se registran como pasivo en base al coste al cierre de la posicidn. Las opciones adquiridas y suscritas se incluyen en el Estado del Patrimonio Neto
y en la Lista de Inversiones. Cuando el ejercicio de una opcion ofrece una liquidacién al contado, la diferencia entre la prima y el producto de la
liquidacion se contabiliza como beneficio o pérdida realizado(a). Cuando caduca una opcidn, las primas se contabilizan como beneficio realizado
para opciones suscritas o como pérdida realizada para opciones adquiridas.

Contratos por diferencias. Los contratos por diferencias son contratos celebrados entre un intermediario y la Sociedad en virtud de los cuales las
partes acuerdan realizarse pagos mutuos con el fin de reproducir las consecuencias econdmicas derivadas de la tenencia de una posicién larga o
corta en el valor subyacente. Los contratos por diferencias también reflejan las medidas empresariales adoptadas. Cuando se cierra un contrato,
la Sociedad registra una ganancia o una pérdida realizada equivalente a la diferencia entre el valor del contrato en el momento en el que se firmé
y el valor en el momento en el que se cerrd. La valoracién de los contratos por diferencias se basa en el valor subyacente y se declara en el Estado
del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones.

Cambio de divisas. Los Administradores deciden la divisa de denominacion de cada subfondo. Todas las operaciones denominadas en divisas
extranjeras durante el periodo se convierten a la divisa de denominacién del subfondo aplicando el tipo de cambio vigente el dia de la operacién.
Los activos y pasivos a 31 de marzo de 2021 se han convertido aplicando los tipos de cambio vigentes en esa fecha.
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Titulos en depdsito fiduciario. Los titulos incluidos en la Lista de Inversiones pueden utilizarse como garantia subsidiaria contra riesgos derivados
abiertos. En tal caso, los titulos seran custodiados para evitar su negociacion. A 31 de marzo de 2021, los subfondos no contaban con valores en
depdsito fiduciario.

Operaciones de acciones de los subfondos. El precio de emisién y de reembolso por Accion de cada subfondo es el Valor Liquidativo por Accién
el dia de la operacion, sujeto a la politica de ajuste del precio.

Politica de ajuste del precio. Se ha adoptado e implantado una politica de ajuste del precio destinada a proteger los intereses de los Accionistas
de la Sociedad. El propdsito de la politica de ajuste del precio es asignar los costes asociados a las grandes entradas y salidas a los inversores que
realizan operaciones ese dia, protegiendo asi al Accionista a largo plazo de los peores efectos de la dilucidn. Este propdsito se consigue mediante
el ajuste del precio de la clase de acciones al que se efecttan las operaciones en un subfondo. De este modo, el precio de las clases de acciones se
puede ajustar al alza o a la baja dependiendo del nivel y del tipo de operaciones de los inversores ese dia en concreto en un subfondo. De esta
forma, los Accionistas existentes y restantes no sufren un nivel de dilucidn inadecuado. La Sociedad solo aplicara un ajuste en el precio cuando
existan flujos netos significativos que puedan tener una repercusion importante en los Accionistas restantes. El ajuste estara basado en los costes
de operacion normales de los activos correspondientes en los que invierte cada subfondo, sin superar el 2 % del precio. El Consejo podra decidir
incrementar este limite de ajuste en circunstancias excepcionales para proteger los intereses de los Accionistas. A partir del 20 de marzo de 2020,
el Consejo ha decidido revisar la actual Politica de ajuste del precio de la Sociedad en linea con lo dispuesto en el Folleto informativo de la Sociedad
y eliminar temporalmente el limite de ajuste del precio del 2 %. Esta decisidon se tomd con motivo de las circunstancias excepcionales derivadas de
la pandemia de COVID-19, y se sigue revisando de forma constante. Una vez efectuado un ajuste en el precio de la clase de acciones, dicho precio
sera el precio oficial de esa clase de acciones para todas las operaciones de ese dia. A 31 de marzo 2021, se han realizado ajustes de precio en los
siguientes subfondos:

Nombre del subfondo Clase de Acciones VAN por accién no ajustado VAN por accién ajustado

Global Fund Acciones A-ACC (USD) 191,68 192,06
Global Fund Acciones A-ACC (EUR) 209,56 209,98
Global Fund Acciones E-ACC (EUR) 208,68 209,10
Global Fund Acciones I-ACC (USD) 206,40 206,81
Global Fund Acciones Y-ACC (USD) 201,16 201,56
Global Fund Acciones Y-ACC (EUR) 233,04 233,51
Global Fund Acciones Y-ACC (GBP) 233,86 234,33

Coste de constitucion. Todos los costes de constitucion relativos al lanzamiento de la Sociedad se han amortizado. Los costes ocasionados por el
lanzamiento de nuevos subfondos se imputardn a los gastos de operacidn actuales.

Ingresos. Los dividendos de los titulos de renta variable se reconocen cuando el titulo cotiza ex dividendo. El interés se contabiliza con el método
de acumulacién.

Cuentas consolidadas. Los Estados Financieros consolidados se han presentado en USD y representan los Estados Financieros totales de los
diferentes subfondos. Los subfondos expresados en divisas distintas a USD se han convertido de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al final
del periodo.

3. Comisiones de gestidn de inversiones y otras operaciones con la Sociedad Gestora o sus filiales

FIL Fund Management Limited (“FFML") recibe una comisién de gestidon de inversiones mensual, calculada por separado con relacién a cada
subfondo y devengada a diario en la divisa de referencia del subfondo, a los porcentajes anuales indicados en la tabla siguiente:

Nombre del subfondo / Clase de Acciones Comisidn de gestion maxima anual
Fondos de renta variable
Acciones A, E 1,50 %
Acciones | 0,80 %
Acciones W, Y 1,00 %

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021, los subfondos invertian en acciones de los siguientes fondos: Fidelity ILF - The Sterling Fund
- A-ACC-GBP, Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD vy Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR, con unas comisiones de gestion anuales
fijadas en un maximo del 0,25 %.

Comisiones de rendimiento:

Ademds, FFML tiene derecho a recibir una comisién de rendimiento anual equivalente al porcentaje determinado de la comisidn de rendimiento
multiplicado por el aumento del Valor Liquidativo por Accion de cada clase de acciones en circulacién correspondiente al ejercicio econémico de
la Sociedad, con arreglo a una tasa critica de rentabilidad sobre el indice de referencia del titulo en cuestion. La base para el calculo de las
comisiones de rentabilidad se explica de forma detallada en el Folleto informativo, que deben leer todos los inversores antes de invertir. Las
comisiones de rendimiento, las tasas criticas de rentabilidad y el indice de referencia de cada subfondo son los siguientes:

Comision de rendimiento Tasa critica de

Nombre del subfondo . indice de referencia
rentabilidad
Asia Fund 20% 2% MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return)
Emerging Markets Fund 20% 2% MSCI Emerging Markets (Net Total Return)
Europe Fund 20% 2% MSCI Europe (Net Total Return)
Global Fund 20% 2% MSCI All Country World (Net Total Return)
UK Fund 20% 2% FTSE All-Share (Total Return)
US Fund 20% 2% S&P 500 (Net Total Return)
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Los indices de referencia anteriores se utilizan Unicamente para el calculo de la comision de rendimiento y, por tanto, no deben considerarse en
ningun caso indicativos de un estilo de inversidn determinado.

FFML podré renunciar en cada momento a cualquiera de sus comisiones o a todas ellas con relacién a cualquier subfondo segun su propio criterio.
FFML asume todos los gastos generados por ella y sus filiales y asesores con relacién a los servicios prestados por ella a la Sociedad. Las comisiones
de intermediacidn, gastos de operaciones y otros costes operativos de la Sociedad seran abonados por la Sociedad. No hubo operaciones de la
Sociedad negociadas a través de intermediarios asociados durante el periodo. No se pagaron comisiones de intermediacion a intermediarios
asociados durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021. Ocasionalmente, FFML realiza algunas operaciones de la cartera con algunos
intermediarios que acuerdan devolver una parte de las comisiones procedentes de las mismas para compensar los gastos de la Sociedad; sin
embargo, no se realizaron operaciones de este tipo durante el periodo.

FFML utiliza estudios complementarios en el transcurso de su trabajo para la Sociedad y otros clientes, que son suministrados por los intermediarios
a través de los cuales el Gestor de Inversiones realiza operaciones para la Sociedad y otros clientes. Todas las comisiones de negociacion pagadas
por la Sociedad y otros clientes en operaciones con intermediarios solo representan los costes de ejecucion de la operacién. Sin embargo, en el
caso de los fondos en los que FFML actie como subasesor de una firma no participada al 100 % por el grupo FIL Limited en otros paises como los
Estados Unidos o Canada, se podra recurrir a comisiones blandas para pagar por servicios conforme a la normativa local aplicable. Todos los
estudios complementarios utilizados por FFML son valorados y pagados de manera independiente a la ejecucion y el resto de relaciones con los
intermediarios de acuerdo con la normativa.

La Sociedad participa en el programa de operaciones entre fondos del Gestor de Inversiones por el cual, en algunas ocasiones, los operadores de
FIL identifican situaciones en las que una cuenta o un subfondo gestionado por FIL estd comprando el mismo titulo que esta siendo vendido por
otra cuenta o subfondo. Si un operador puede confirmar que seria beneficioso para ambas cuentas ejecutar una operacion entre ellas, en lugar de
en el mercado, se ejecuta una operacion entre fondos. Estas operaciones ascendieron a 3.670.303 USD para el periodo analizado.

4. Honorarios de los Administradores

Todos los Administradores estan afiliados a FIL y ninguno percibié honorarios por su cargo de Administrador de la Sociedad para el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2021.

5. Préstamo de valores

A 31 de marzo de 2021, la Sociedad efectud préstamos de valores por un valor de 5.501.968 USD y recibié garantias con un valor de mercado de
5.777.178 USD. En la siguiente tabla se desglosa el valor total de los titulos prestados, por cada subfondo, a 31 de marzo de 2021:

Nombre del subfondo Divisa Tenor de vencimiento  Valor de los titulos % de activos % de los
disponibles para activos bajo

préstamos gestion

Asia Fund usbD Operaciones abiertas 2.200.088 0,47 0,44
Emerging Markets Fund usb Operaciones abiertas 3.301.880 0,66 0,62

La siguiente tabla desglosa el valor total de los titulos prestados como contraparte y el total del valor de marcado de la garantia secundaria como
contraparte a 31 de marzo de 2021:

Contraparte Valor total USD  Valor de mercado de la garantia Pais Tipo de compens.
secundaria USD

UBS 3.301.880 3.466.974 Reino Unido Bilateral

Goldman Sachs 2.200.088 2.310.204 Reino Unido Bilateral

La garantia, compuesta por bonos del Estado, se encuentra en manos del Depositario y no se refleja en los estados financieros. La garantia no se
ha vuelto a utilizar. No existen restricciones a la reutilizacidon de la garantia. A 31 de marzo de 2021, el andlisis de las garantias recibidas por el
préstamo de valores era el siguiente:

Tipo de garantia Valor total USD  Calidad de la garantia Tenor de vencimiento de la Divisa de la garantia
garantia

Bono del Estado 2.888.221 Aa2 Mids de 1 afio EUR

Bono del Estado 1.155.101 Aa2 Mas de 1 afio GBP

Bono del Estado 1.733.856 Aaa Mas de 1 afio EUR

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021, la Sociedad pagd 6.213 USD al Depositario en relacién con el préstamo de titulos. En cuanto
a las operaciones de préstamo de valores, en general, la Sociedad exigira al prestatario que presente una garantia que represente, en todo
momento a lo largo de la vigencia del contrato, como minimo, el 105 % del valor total de los valores prestados. El total de ingresos procedentes de
las operaciones de préstamo de valores se reparte entre el subfondo y el agente de préstamo de valores. Los subfondos reciben el 87,5 % del
importe; el agente de préstamo de valores, el 12,5 % restante.

El desglose de los ingresos por operaciones de préstamo de valores durante el periodo es el siguiente:

Nombre del subfondo Divisa Ingresos brutos Coste operativo Ingresos netos
Asia Fund usb 364 45 318
Emerging Markets Fund usD 24.148 3.018 21.129
Europe Fund EUR 20.896 2.612 18.284
Global Fund usD 151 19 132
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6. Tributacion

La Sociedad no esta sujeta a ningin impuesto luxemburgués sobre la renta o sobre plusvalias realizadas o no realizadas, ni a ninguna retencion
fiscal luxemburguesa. Los subfondos estan sujetos a un impuesto de suscripcion anual del 0,05 %, calculado y pagadero trimestralmente con
relacién a los activos netos del subfondo el Gltimo dia de cada trimestre natural. El tipo fiscal reducido del 0,01 % anual del patrimonio neto sera
aplicable a las clases de Acciones vendidas o poseidas Unicamente por inversores institucionales en el sentido del articulo 174 de la Ley modificada
del 17 de diciembre de 2010. Las plusvalias de capital, los dividendos y los intereses de los titulos pueden estar sujetos a impuestos sobre plusvalias,
retenciones fiscales u otros impuestos aplicados por el pais de origen correspondiente y dichos impuestos pueden no ser recuperables por la
Sociedad o sus Accionistas.

7. Compensacion

Se aplican acuerdos de compensacidn de ingresos a todas las clases de Acciones de todos los subfondos. Estos acuerdos tienen por objeto que los
beneficios por Accidn distribuidos con relacién a un ejercicio de distribucion no se vean afectados por los cambios en el nimero de Acciones
emitidas durante ese periodo. El calculo de la compensacion se basa en los beneficios netos de inversion.

8. Pago de dividendos
Durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021, se efectuaron los siguientes pagos de dividendos:

Nombre del subfondo Dividendo por Accién Fecha ex-
dividendo
Emerging Markets Fund Acciones I-DIST (USD) 0,0863 01-dic-2020

9. Saldo de caja mantenido por intermediarios

A 31 de marzo de 2021, existian depdsitos de margen pendientes e importes de garantias de efectivo mantenidas por intermediarios, que se han
incluido en la cantidad correspondiente a Efectivo en bancos e intermediarios en el Estado del Patrimonio Neto. La siguiente tabla detalla el
desglose de dichas cantidades en efectivo en poder de intermediarios, por subfondo, a 31 de marzo de 2021:

Efectivo

Nombre del subfondo Divisa mantenido por
intermediarios

Asia Fund usb 20.258.370
Emerging Markets Fund usb 32.975.054
Europe Fund EUR 3.885.000
Global Fund usb 10.000
UK Fund GBP 40.000
US Fund usb 170.000

10. Compromisos sobre derivados

Los compromisos totales por categoria de instrumentos derivados financieros a 31 de marzo 2021 ascienden a:

Contratos por Contratos de cambio de

Nombre del subfondo Divisa diferencias divisas a plazo Futuros
Asia Fund usb 254.896.859 1.737.794 24.435.189
Emerging Markets Fund usb 365.942.180 219.206.722 104.516.604
Europe Fund EUR 319.495.491 - -
Global Fund usb 20.820.812 - -
UK Fund GBP 7.401.705 - -
US Fund usb 31.796.265 7.494.640 -
Nombre del subfondo Divisa Opciones
Asia Fund usD 39.063
Emerging Markets Fund USD  1.109.718
Europe Fund EUR -
Global Fund usD -
UK Fund GBP -
US Fund usD -

11. Exposicion a contratos por diferencias por operadores de compensacion

La exposicidn total por contraparte a contratos por diferencias, calculada como la suma de los no realizados, a 31 de marzo de 2021, fue la siguiente:

Nombre del subfondo Divisa Goldman Sachs HSBC JP Morgan Morgan Stanley UBS
Asia Fund usb 198.021 (2.222.445) 861.298 340.402 (288.540)
Emerging Markets Fund usD (1.233.245) (547.531) 1.674.511 400.742 149.887
Europe Fund EUR 480.037 (253.813) (1.571.100) (2.245.699) 455.446
Global Fund usb (250.110) (8.311) 35.247 (51.615) (22.459)
UK Fund GBP (8.397) - (77.890) (44.852) 65.913
US Fund usD (257.007) (62.956) (146.471) 370.380 144.542
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12. Pandemia de COVID-19

Tal y como se indica en el informe de los Administradores, con motivo del brote de COVID-19, se han ido activando de forma gradual los planes de
contingencia empresarial del Grupo FIL en todas las ubicaciones del Grupo FIL a partir de enero de 2020. Todos nuestros controles se mantienen
sin cambios y contindan llevandose a cabo. El Fondo ha seguido funcionando cumpliendo todos los requisitos y de conformidad con las politicas
de inversion y el Folleto informativo. Hasta la fecha de aprobacion de estas cuentas, no se ha informado de problemas de funcionamiento u
operativa ni de caidas del sistema importantes. Estamos y seguiremos adoptando medidas de forma proactiva para garantizar que seguimos
prestando servicios a pesar de este periodo excepcional de estrés del mercado y operativo.

Fidelity International (incluido FIMLUX) ha vivido una fase de intensa supervisién de la liquidez y las contrapartes en todas las carteras del Fondo.
Los datos del mercado y de las operaciones pertinentes para cada uno de los subfondos de Fidelity Active Strategy se han sopesado y analizado
con mas frecuencia en este tiempo con el fin de garantizar el célculo de Valores liquidativos precisos que reflejasen fielmente la situacién del
mercado en cada momento, y de tener en cuenta los posibles focos de preocupacidn, y de saber si redundaria en el mejor interés de los Accionistas
del Fondo activar medidas de gestidn de la liquidez adicionales. No ha sido necesario suspender el calculo del Valor liquidativo de ninguno de los
subfondos y no se han dado casos de publicacion posterior del Valor liquidativo a lo largo del periodo analizado. Los valores liquidativos no
auditados y el resto de informacidn financiera publicada pueden consultarse en Fundsquare, visitando www.fidelity.lu o previa peticién en el
domicilio social del Fondo. No se han limitado ni retenido los reembolsos a lo largo del periodo analizado.

Tal y como se indica en la nota 2, Principales normas de contabilidad, se autorizaron modificaciones a la politica de ajuste del precio para dar
respuesta a la situacion excepcional del mercado, tal y como se les comunicé a los Accionistas a través de su publicacion en el sitio web de Fidelity.
Se decidio ajustar el umbral de ajuste del precio de forma temporal para todos los subfondos a partir del 10 de marzo de 2020. El 20 de marzo de
2020, se decidi6 eliminar, también de forma temporal, el limite de ajuste del precio (o factor de ajuste) que se aplicaba al Fondo. Estos cambios en
la politica de ajuste del precio contindan en revision y se mantendran en vigor hasta que el mercado se estabilice, y en funcion de lo que apruebe
el Consejo. Puede obtener una copia de la comunicacion al Accionista en www.fidelity.lu.

13. Estado de variaciones de las inversiones

En la Sede Social de la Sociedad o en cualquiera de las sociedades registradas como Distribuidores de la Sociedad se puede obtener, a peticion y
sin cargo alguno, una lista de cada subfondo, donde se especifican, por cada inversion, las compras y ventas totales realizadas durante el periodo
analizado.

Es posible recibir informacion sobre la cartera de inversiones completa de los subfondos en los que usted invierte en cualquier momento del
periodo. Esta informacion esta disponible a peticion de los interesados, a través del Representante de Fidelity habitual.

14. Tipos de cambio

Los tipos de cambio para USD a 31 de marzo de 2021 se indican a continuacion:

Divisa Tipo de cambio  Divisa Tipo de cambio
Real brasilefio (BRL) 5,6574 Ringgit malayo (MYR) 4,1465
Délar canadiense (CAD) 1,2572 Peso mexicano (MXN) 20,4435
Peso chileno (CLP) 720,105 Corona noruega (NOK) 8,53095
Renminbi chino (CNY) 6,56375 Peso filipino (PHP) 48,5375
Peso colombiano (COP) 3.675,5 Esloti polaco (PLN) 3,94335
Corona danesa (DKK) 6,3325 Libra esterlina (GBP) 0,72474272
Euro (EUR) 0,85138989 Rublo ruso (RUB) 75,5425
Délar de Hong Kong (HKD) 7,77475 Délar singapurense (SGD) 1,34415
Forinto hungaro (HUF) 308,3181 Rand sudafricano (ZAR) 14,7575
Rupia india (INR) 73,11375 Corona sueca (SEK) 8,71885
Rupia indonesia (IDR) 14.525 Franco suizo (CHF) 0,94165
Séquel israeli (ILS) 3,3414 Nuevo délar de Taiwan (TWD) 28,533
Yen japonés (JPY) 110,585 Baht tailandés (THB) 31,25
Won surcoreano (KRW) 1.131,75 Lira turca (TRY) 8,265
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Reglamento de la UE sobre operaciones de financiacion de valores

El Reglamento sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores, que entrd en vigor el 13 de enero de 2017, exige una mayor
transparencia con respecto al uso de operaciones de financiacién de valores.

La Sociedad puede utilizar permutas de rendimiento total u otros instrumentos financieros derivados de caracteristicas similares para lograr su
objetivo de inversion.

La Sociedad utilizé contratos por diferencias (CFD) y préstamos de valores para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2021.

Las 10 mayores contrapartes se indican en la nota 5 para el préstamo de valores y en la nota 11 para los CFD.

A 31de marzo de 2021, Unicamente se recibieron garantias por parte de los emisores de garantias (administraciones publicas) para el préstamo de
valores segun se indica en la nota 5.

Activos afectados por operaciones de financiacién de valores a 31 de marzo de 2021

Los activos afectados, expresados en su valor absoluto como proporcion del patrimonio neto, por categoria de operaciones de financiacion de
valores a 31 de marzo de 2021 ascendian a:
Los activos afectados por el préstamo de valores se indican en la Nota 5.

Contratos por % PN Permutas de % PN
Nombre del subfondo Divisa diferencias rendimiento total
Asia Fund usbD 7.966.041 1,59 . -
Emerging Markets Fund usD 9.882.967 1,85 - -
Europe Fund EUR 12.712.262 1,25 - -
Global Fund usbD 673.080 1,66 - -
UK Fund GBP 227.304 0,94 - -
US Fund uUsD 1.745.779 3,19 - -

Emisor de la garantia

A 31 de marzo de 2021, el valor total, en la divisa base, de la garantia recibida por los diez mayores emisores de la garantia/administraciones
publicas en todas las operaciones de financiacion de valores es el siguiente:

Nombre del subfondo Divisa Clasif. Nombre del emisor Valor de mercado
Asia Fund usb 1 Reino Unido 1.155.101
2 Francia 1.154.757
3 Alemania 345
Emerging Markets Fund usb 1 Alemania 1.733.480
2 Francia 1.733.464
3 Paises Bajos 30

Anadlisis de las garantias recibidas por los derivados a 31 de marzo de 2021

La garantia secundaria, que consiste en efectivo, esta en poder del Depositario y no se refleja en los Estados Financieros. La garantia no se ha vuelto
a utilizar. No existen restricciones a la reutilizacién de la garantia. A 31 de marzo de 2021, el andlisis de la garantia recibida es el siguiente:

Valor de mercado en la Calidad de la Tenor de vencimiento Divisa de la

Nombre del subfondo Divisa Tipo de garantia divisa del subfondo garantia de la garantia garantia
Asia Fund usD Efectivo 3.130.000 N/A Inferior a 1 dia usb
Emerging Markets Fund usD Efectivo 6.035.000 N/A Inferior a 1 dia usD
Europe Fund EUR Efectivo 1.620.000 N/A Inferior a 1 dia EUR
Global Fund usD Efectivo 680.000 N/A Inferior a 1 dia usbD
US Fund usD Efectivo 530.000 N/A Inferior a 1 dia usb

Anadlisis de las operaciones de financiacion de valores a 31 de marzo de 2021

A 31 de marzo de 2021, el andlisis de las operaciones de financiacidén de valores es el siguiente:

Valor de Tenor de Pais de la Tipo de
Nombre del subfondo Divisa Tipo de activo mercado vencimiento contraparte compens.
Asia Fund usD Contratos por diferencias (1.111.263) Operaciones abiertas  Reino Unido Bilateral
Emerging Markets Fund usD Contratos por diferencias 444.365 Operaciones abiertas  Reino Unido Bilateral
Europe Fund EUR Contratos por diferencias (3.135.130) Operaciones abiertas  Reino Unido Bilateral
Global Fund usb Contratos por diferencias (297.246) Operaciones abiertas Reino Unido Bilateral
UK Fund GBP Contratos por diferencias (65.224) Operaciones abiertas  Reino Unido Bilateral
US Fund usD Contratos por diferencias (69.731) Operaciones abiertas  Reino Unido Bilateral
US Fund usD Contratos por diferencias 118.220 Operaciones abiertas  EE. UU. Bilateral

Garantias proporcionadas
Todas las garantias proporcionadas por la Sociedad se mantienen en cuentas de garantia segregadas.

Rentabilidad y costes de las operaciones de financiacion de valores
La rentabilidad (ingresos por dividendos y pérdidas y ganancias realizadas y variacion en las no realizadas) para el ejercicio finalizado el 31 de marzo
de 2021 es la siguiente:
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Rendimiento % de Costes del
del subfondo rendimiento subfondo % del
Nombre del subfondo Divisa Tipo de activo total coste
Asia Fund usb Contratos por diferencias (2.401.366) 100,00 (524.340) 100,00
Asia Fund usb Préstamo de valores 318 87,50 - -
Emerging Markets Fund USD  Contratos por diferencias 27.217.137 100,00 (828.277) 100,00
Emerging Markets Fund usD Préstamo de valores 21.129 87,50 - -
Europe Fund EUR Contratos por diferencias (13.304.085) 100,00 (164.697) 100,00
Europe Fund EUR Préstamo de valores 18.284 87,50 - -
Global Fund usb Contratos por diferencias 2.082.663 100,00 (12.172) 100,00
Global Fund usD Préstamo de valores 132 87,50 - -
UK Fund GBP Contratos por diferencias (1.028.655) 100,00 (45.428) 100,00
US Fund usb Contratos por diferencias 1.278.317 100,00 (22.135) 100,00
Rendimiento % de Rendimiento del Gestor % de
del tercero  rendimiento de Inversiones rendimiento
Nombre del subfondo Divisa Tipo de activo total total
Asia Fund usbD Préstamo de valores 45 12,50 0 0,00
Emerging Markets Fund usb Préstamo de valores 3.018 12,50 0 0,00
Europe Fund EUR Préstamo de valores 2.612 12,50 0 0,00
Global Fund usD Préstamo de valores 19 12,50 0 0,00
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