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Informe semestral no auditado a 30 junio 2019 

En relación con los siguientes subfondos de MIRABAUD (la "Sociedad"), no se remitió ningún aviso de distribu-
ción en la República Federal de Alemania y, en el ámbito de aplicación del Código de Inversión alemán, las Ac-
ciones de estos subfondos NO podrán ofrecerse a los inversores. Por tanto, NO se dispone de los siguientes 
subfondos para los inversores en Alemania: 
 

- MIRABAUD - UK EQUITY HIGH ALPHA 
- MIRABAUD - SERENITE 
- MIRABAUD - US SHORT TERM CREDIT FUND 
 

No se aceptará ninguna suscripción basada en este informe. Sólo podrán aceptarse suscripciones sobre la base del Folleto vigente, acompañado del documento de información clave 
para los inversores ("KIID"), del último informe anual y del informe semestral más reciente, en caso de haberse publicado en fecha posterior. 
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DOMICILIO SOCIAL 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN DE 
LA SOCIEDAD 

 

Presidente 
 

Don Yves MIRABAUD, Socio, Mirabaud SCA, 29, boulevard Georges-Favon, CH-1204 
Ginebra, Suiza 

Consejeros Don Frédéric FASEL, Gestor Adjunto, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. 
Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

 Don François LEYSS, COO Asset Management, Mirabaud Asset Management (Suisse) SA, 29, 
boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, Suiza 

SOCIEDAD GESTORA Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de la liberté, L-1931 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo 

CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN DE 
LA SOCIEDAD 
GESTORA 

Don Lionel AESCHLIMANN, CEO Asset Management, Mirabaud Asset Management (Suisse) 
SA, 29, boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, Suiza 

Don François LEYSS, COO Asset Management, Mirabaud Asset Management (Suisse) SA, 29, 
boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, Suiza 

 Don Jérôme WIGNY, Socio, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston 
Churchill, L-1340 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

 Don Pascal LECLERC, Consejero Independiente, SAGICAP, 121 avenue de la Faiencerïe,
L-1511 Luxemburgo (desde el 26 de junio de 2019) 

DIRECTIVOS DE LA 
SOCIEDAD GESTORA 

Doña Marlène VALENTIN, Mirabaud Asset Management (Suisse) SA, 29, boulevard Georges-
Favon, CH-1204 Ginebra, Suiza 
 
Don Mehdi VAN RENTERGHEM, Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de 
la liberté, L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

Don Emmanuel COGELS, Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de la 
liberté, L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

Doña Laurence MAGLOIRE, Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de la 
liberté, L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

 Don Pascal LECLERC, Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de la liberté,
L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo (desde el 26 de junio de 2019) 
 
Don John LHOEST, Mirabaud Asset Management (Europe) S.A., 25, avenue de la liberté,
L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo (desde el 26 de junio de 2019) 
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GESTORES DE 
INVERSIONES 

Mirabaud Asset Management Ltd, 5 Floor, 10 Bressenden Place, SW1E5DH, Reino Unido, 
para los siguientes subfondos: 

• MIRABAUD - EQUITIES ASIA ex JAPAN 
• MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 
• MIRABAUD - UK EQUITY HIGH ALPHA 
• MIRABAUD - EQUITIES GLOBAL EMERGING MARKETS 
• MIRABAUD - GLOBAL HIGH YIELD BONDS 
• MIRABAUD - GLOBAL STRATEGIC BOND FUND 
• MIRABAUD - GLOBAL EQUITY HIGH INCOME 
• MIRABAUD - EQUITIES GLOBAL FOCUS  
• MIRABAUD - US SHORT TERM CREDIT FUND  
• MIRABAUD - EQUITIES EUROPE EX-UK SMALL AND MID 
• MIRABAUD - GLOBAL DIVERSIFIED CREDIT FUND (hasta el 15 de marzo de 2019) 
• MIRABAUD - GLOBAL EMERGING MARKET BOND FUND 
• MIRABAUD - EMERGING MARKET 2024 FIXED MATURITY (desde el 

30 de abril de 2019) 

 Mirabaud Asset Management (España) S.G.I.I.C., S.A., Calle Fortuny 6, 2ª planta, E-28010
Madrid, España, para el siguiente subfondo: 

• MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 Mirabaud Asset Management (France) S.A.S., 13, avenue Hoche, F-75008 París, Francia, para 
los siguientes subfondos: 

• MIRABAUD - CONVERTIBLE BONDS EUROPE 
• MIRABAUD - EQUITIES FRANCE 
• MIRABAUD - CONVERTIBLE BONDS GLOBAL 

 Mirabaud Asset Management (Suiza) SA, 29, boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, 
Suiza, para el subfondo siguiente: 

• MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 Mirabaud & Cie (Europe) S.A., 25, avenue de la liberté, L-1931 Luxemburgo, Gran Ducado de 
Luxemburgo, para el siguiente subfondo: 

• MIRABAUD - SERENITE 

BANCO DEPOSITARIO Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de 
Luxemburgo 

AGENTE DE 
ADMINISTRACIÓN, 
REGISTRADOR, 
AGENTE DE 
TRANSFERENCIAS Y 
AGENTE DE 
DOMICILIACIONES 

FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran 
Ducado de Luxemburgo 

REPRESENTANTE EN 
SUIZA 

Mirabaud Asset Management (Suisse) SA, 29, boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, 
Suiza 

AGENTE DE PAGOS 
EN SUIZA 

Mirabaud & Cie SA, 29, boulevard Georges-Favon, CH-1204 Ginebra, Suiza 
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AGENTE DE PAGOS Y 
REPRESENTANTE EN 
ESPAÑA 

Mirabaud & Cie (Europe) S.A., Sucursal en España, Calle Fortuny 6, 2ª planta, E-28010 
Madrid, España 

AGENTE 
CENTRALIZADOR EN 
FRANCIA 

Crédit Industriel et Commercial (CIC), 6 Avenue de Provence, 75009, París, Francia 

AUDITOR 
INDEPENDIENTE 

Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de 
Luxemburgo 

ASESOR JURÍDICO Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston Churchill, L-1340 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo 

CONTRAPARTE DE 
LOS CONTRATOS A 
PLAZO SOBRE 
DIVISAS (nota 11) 

Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburgo 

CONTRAPARTE DE 
LAS PERMUTAS 
FINANCIERAS DE 
RIESGO DE CRÉDITO 
(nota 13) 

Goldman Sachs International London 
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 MIRABAUD (la "Sociedad") es una Société d’Investissement à Capital Variable ("SICAV" -
sociedad de inversión de capital variable) constituida en forma de société anonyme (sociedad 

anónima) el 11 de febrero de 2004 en Luxemburgo con arreglo al derecho luxemburgués y de 
conformidad con la ley de 10 de agosto de 1915 modificada, relativa a las sociedades 
mercantiles, así como con la Parte I de la ley de 17 de diciembre de 2010 modificada (la "Ley"). 

 La Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B 99093. 

 Se constituyó por tiempo indefinido. Sus estatutos fueron modificados mediante escritura con 
fecha de 21 de octubre de 2011, y publicados en el Mémorial del Gran Ducado de Luxemburgo 
el 19 de diciembre de 2011. Los estatutos consolidados están depositados en el Registro 
Mercantil de Luxemburgo donde puede obtenerse copias de estos. 

 Los estados financieros de cada uno de los subfondos se elaboran en la moneda de referencia 
del subfondo. 
Los estados financieros consolidados se expresan en euros. 

 Los informes anuales, incluidos los estados financieros auditados, a 31 de diciembre y los 
informes semestrales sin auditar a 30 de junio, así como los estatutos, el folleto completo y los 
documentos de datos fundamentales para el inversor están a disposición de los Accionistas de 
forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad Gestora y del Banco depositario, y en las 
oficinas del Representante y Agente de pagos en Suiza. 

 Los Accionistas podrán obtener gratuitamente información detallada sobre los cambios 
introducidos en la composición de las carteras de valores en el Banco depositario, en el 
domicilio social de la Sociedad y en las oficinas del Representante y Agente de pagos de la 
Sociedad en Suiza. 

 El ejercicio financiero de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de 
cada año. 

 Los informes anuales estarán disponibles en el plazo de cuatro meses a partir de la fecha de 
conclusión del ejercicio, mientras que los informes semestrales lo estarán en el plazo de dos 
meses a partir del cierre del periodo de seis meses. 
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 a) Valor liquidativo ("VL") 

Los valores liquidativos por acción estarán disponibles en el domicilio social de la Sociedad 
todos los días hábiles en Luxemburgo. El Consejo de Administración podrá decidir 
posteriormente la publicación de dichos valores liquidativos en determinados periódicos de los 
países en los que las acciones de la Sociedad se ofrezcan o vendan. También podrán 
obtenerse en el domicilio social del Agente de administración. 

 b) Precios de suscripción y reembolso 

Los precios de suscripción y reembolso de las acciones de la Sociedad se publicarán 
diariamente en las oficinas del Banco depositario o de cualquier otra entidad que haya sido 
nombrada. 

 c) Notificaciones a los Accionistas 

Si así lo dispusieran los estatutos o el folleto en vigor de la Sociedad, cualquier otra 
información destinada a los Accionistas se publicará en el Recueil électronique des sociétés et 

associations en el Gran Ducado de Luxemburgo. 

Además, también podrá publicarse en el d’ Wort. 
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10 

 

  

 

 

 

CONSOLIDADO MIRABAUD - EQUITIES 

ASIA ex JAPAN 

MIRABAUD - EQUITIES 

PAN EUROPE SMALL 

AND MID 

 
EUR USD EUR 

    
ACTIVOS    

Cartera de inversiones al coste de adquisición 2,583,930,117.36 157,677,566.70 61,723,424.31 

Plusvalía/(minusvalía) latente neta sobre las inversiones 263,567,144.52 17,420,210.03 1,646,326.39 

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 3.c) 2,847,497,261.88 175,097,776.73 63,369,750.70 
    
Bancos (nota 3.c) 111,960,226.98 5,384,292.08 1,307,948.90 

Intereses por cobrar, netos 14,559,756.73 0.00 0.00 

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito 

18,294.10 0.00 0.00 

Plusvalía latente neta sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito (CDS) (nota 13) 

1,022,353.43 0.00 0.00 

Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

2,194,848.57 0.00 1.83 

 2,977,252,741.69 180,482,068.81 64,677,701.43 
    
    
PASIVO EXIGIBLE    

Opciones al valor de mercado (nota 12) 12,315.59 0.00 0.00 

Descubierto bancario 13,534,983.29 0.00 0.00 

Comisión de gestión y de asesoramiento por pagar (nota 4) 1,982,472.72 164,008.95 57,903.17 

Comisión fija por pagar (nota 5) 903,295.39 60,573.13 26,432.15 

Comisión de rentabilidad por pagar (nota 7) 886,985.12 0.00 0.00 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito por pagar 1,219.61 0.00 0.00 

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 6) 243,364.75 21,861.52 7,017.43 

Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

54,117.78 0.00 0.00 

Otros gastos por pagar 40.53 0.00 0.00 

 17,618,794.78 246,443.60 91,352.75 
    

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 JUNIO 2019 2,959,633,946.91 180,235,625.21 64,586,348.68 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2018 2,618,275,039.51 161,594,135.94 68,800,881.32 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2017 3,134,895,577.27 177,710,814.83 115,436,062.11 
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MIRABAUD - EQUITIES 

SWISS SMALL AND MID 

MIRABAUD - EQUITIES 

SPAIN 

MIRABAUD - UK EQUITY 

HIGH ALPHA 

MIRABAUD - 

CONVERTIBLE BONDS 

EUROPE 

MIRABAUD - 

EQUITIES FRANCE 

CHF EUR GBP EUR EUR 

   
       

718,458,105.20 25,126,373.48 15,341,073.74 113,040,992.16 77,359,280.24 

229,334,995.95 (2,808,465.37) 712,569.17 601,358.36 7,842,463.63 

947,793,101.15 22,317,908.11 16,053,642.91 113,642,350.52 85,201,743.87 
   

  
49,264,631.15 339,420.60 1,200,786.73 971,785.78 1,129,221.23 

0.00 0.00 0.00 225,465.81 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.77 0.00 0.00 2,099.42 0.00 

997,057,735.07 22,657,328.71 17,254,429.64 114,841,701.53 86,330,965.10 
   

     
  

     

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

1,876.09 0.00 0.00 1,112,743.45 0.00 

560,903.61 23,647.57 11,780.68 109,435.98 77,212.78 

221,937.92 10,235.62 8,072.15 39,027.30 31,756.99 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

54,804.60 2,346.36 2,141.00 11,415.64 8,052.40 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

839,522.22 36,229.55 21,993.83 1,272,622.37 117,022.17 
   

  
996,218,212.85 22,621,099.16 17,232,435.81 113,569,079.16 86,213,942.93 

860,698,797.81 34,603,082.24 14,823,853.72 160,323,043.37 89,890,875.37 

1,091,018,542.96 67,720,970.44 20,961,866.71 273,593,097.23 81,577,280.45 
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MIRABAUD - EQUITIES 

GLOBAL EMERGING 

MARKETS 

MIRABAUD - SERENITE MIRABAUD - GLOBAL 

HIGH YIELD BONDS 

 
USD EUR USD 

    
ACTIVOS    

Cartera de inversiones al coste de adquisición 70,279,718.37 42,938,924.30 248,260,225.07 

Plusvalía/(minusvalía) latente neta sobre las inversiones 8,201,021.82 101,046.47 (985,388.45) 

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 3.c) 78,480,740.19 43,039,970.77 247,274,836.62 
    
Bancos (nota 3.c) 1,800,401.44 3,132,154.59 21,826,702.01 

Intereses por cobrar, netos 0.00 78,355.68 3,246,860.66 

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito 

0.00 0.00 20,833.33 

Plusvalía latente neta sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito (CDS) (nota 13) 

0.00 0.00 1,132,425.00 

Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

0.00 0.00 333,062.49 

 80,281,141.63 46,250,481.04 273,834,720.11 
    
    
PASIVO EXIGIBLE    

Opciones al valor de mercado (nota 12) 0.00 0.00 0.00 

Descubierto bancario 0.00 6,135,118.06 127,810.45 

Comisión de gestión y de asesoramiento por pagar (nota 4) 59,933.63 25,202.29 209,278.00 

Comisión fija por pagar (nota 5) 34,429.47 18,793.16 87,205.87 

Comisión de rentabilidad por pagar (nota 7) 0.00 279,862.24 0.00 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito por pagar 0.00 0.00 0.00 

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 6) 7,842.20 3,941.95 31,118.88 

Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

3.95 0.00 0.00 

Otros gastos por pagar 0.00 0.00 0.00 

 102,209.25 6,462,917.70 455,413.20 
    

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 JUNIO 2019 80,178,932.38 39,787,563.34 273,379,306.91 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2018 66,797,059.20 52,966,596.75 275,406,211.15 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2017 66,188,719.97 62,308,736.43 365,409,746.23 
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MIRABAUD - 

CONVERTIBLE BONDS 

GLOBAL 

MIRABAUD - GLOBAL 

STRATEGIC BOND FUND 

MIRABAUD - GLOBAL 

EQUITY HIGH INCOME 

MIRABAUD - EQUITIES 

GLOBAL FOCUS 

MIRABAUD - US 

SHORT TERM 

CREDIT FUND 

USD USD USD USD USD 

   
       

96,126,498.35 579,963,715.39 47,540,837.92 225,067,377.44 78,574,923.40 

1,418,745.64 (726,576.85) 6,604,227.53 28,077,302.02 (1,058,940.20) 

97,545,243.99 579,237,138.54 54,145,065.45 253,144,679.46 77,515,983.20 
   

  
3,503,138.25 1,086,682.86 1,256,463.65 15,304,136.40 4,463,078.00 

397,382.95 5,600,193.29 0.00 0.00 889,257.04 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

108,123.57 1,693,720.18 0.00 0.00 57,794.00 

101,553,888.76 587,617,734.87 55,401,529.10 268,448,815.86 82,926,112.24 
   

     
  

     

0.00 0.00 14,025.00 0.00 0.00 

1,487,601.81 347,185.18 0.00 0.00 196,721.05 

79,247.20 355,888.39 47,814.28 200,386.56 44,186.65 

41,076.42 162,459.59 29,942.57 79,517.10 35,798.78 

687,438.11 0.00 0.00 3,953.67 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

8,130.82 45,243.73 6,449.92 23,679.83 9,720.24 

0.00 0.00 186.43 165.29 0.00 

46.15 0.00 0.00 0.00 0.00 

2,303,540.51 910,776.89 98,418.20 307,702.45 286,426.72 
   

  
99,250,348.25 586,706,957.98 55,303,110.90 268,141,113.41 82,639,685.52 

93,314,668.58 586,582,689.48 36,629,059.31 105,530,551.30 79,237,731.70 

122,380,523.43 707,068,296.99 47,077,479.44 12,909,463.45 110,778,611.26 
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MIRABAUD - EQUITIES 

EUROPE EX-UK SMALL 

AND MID 

MIRABAUD - GLOBAL 

EMERGING MARKET 

BOND FUND 

MIRABAUD - EMERGING 

MARKET 2024 FIXED 

MATURITY 

 
EUR USD USD 

    
ACTIVOS    

Cartera de inversiones al coste de adquisición 35,143,133.26 190,724,893.94 87,307,700.73 

Plusvalía/(minusvalía) latente neta sobre las inversiones 183,016.66 (5,524,269.32) 1,985,850.80 

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 3.c) 35,326,149.92 185,200,624.62 89,293,551.53 
    
Bancos (nota 3.c) 1,021,635.40 11,767,922.66 52,465.80 

Intereses por cobrar, netos 0.00 4,591,317.17 1,509,653.79 

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito 

0.00 0.00 0.00 

Plusvalía latente neta sobre permutas financieras de riesgo de 
crédito (CDS) (nota 13) 

0.00 31,831.50 0.00 

Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

0.00 304,398.47 0.00 

 36,347,785.32 201,896,094.42 90,855,671.12 
    
    
PASIVO EXIGIBLE    

Opciones al valor de mercado (nota 12) 0.00 0.00 0.00 

Descubierto bancario 38,630.85 4,851,343.31 103,198.04 

Comisión de gestión y de asesoramiento por pagar (nota 4) 28,713.63 101,700.61 38,092.16 

Comisión fija por pagar (nota 5) 21,765.62 66,603.42 24,609.89 

Comisión de rentabilidad por pagar (nota 7) 0.00 0.00 0.00 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito por pagar 0.00 1,388.89 0.00 

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 6) 4,443.93 16,327.72 5,450.77 

Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 
3.g, 11) 

3,810.77 0.00 56,933.97 

Otros gastos por pagar 0.00 0.00 0.00 

 97,364.80 5,037,363.95 228,284.83 
    

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 JUNIO 2019 36,250,420.52 196,858,730.47 90,627,386.29 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2018 45,121,639.40 150,703,505.29 - 

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 DICIEMBRE 2017 82,647,067.30 74,056,689.03 - 
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones  
del patrimonio neto para el periodo cerrado 
30 junio 2019  

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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CONSOLIDADO MIRABAUD - EQUITIES 
ASIA ex JAPAN 

MIRABAUD - EQUITIES 
PAN EUROPE SMALL 

AND MID 

 
EUR USD EUR 

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 2,618,275,039.51 161,594,135.94 68,800,881.32 

INGRESOS    

Dividendos, neto (nota 3.i) 21,362,076.03 2,146,832.32 706,404.54 

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 3.i) 26,286,630.14 0.00 0.00 

Intereses sobre permutas financieras 269,973.61 0.00 0.00 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito 98,183.59 0.00 0.00 

Intereses bancarios 8,958.85 0.00 0.00 

Otros ingresos  10,043.98 0.00 0.00 

 48,035,866.20 2,146,832.32 706,404.54 
    
GASTOS    

Comisiones de asesoramiento (nota 4) 11,654,913.82 1,024,008.08 367,039.30 

Comisión fija  (nota 5) 3,618,019.40 288,929.73 108,172.35 

Comisión de rentabilidad (nota 7) 886,985.12 0.00 0.00 

Intereses bancarios abonados 110,170.17 1,474.71 2,727.04 

Gastos de transacción (nota 3.j) 961,674.36 261,961.53 98,597.04 

Intereses pagados sobre riesgo de crédito 162,110.50 0.00 0.00 

Otros cargos 14,346.36 2,413.79 1.45 

 17,408,219.73 1,578,787.84 576,537.18 
    
INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 30,627,646.47 568,044.48 129,867.36 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 43,347,784.18 6,776,394.46 3,619,016.17 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre las operaciones de 
cambio 

(308,359.98) (153,267.09) (1.27) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 63,926.55 0.00 0.00 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo 
sobre divisas 

(8,942,297.12) (6,954.24) 68.47 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos plazo (865,809.65) 0.00 0.00 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en riesgo de crédito 1,932,531.79 0.00 0.00 
    
PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) MATERIALIZADA NETA 65,855,422.24 7,184,217.61 3,748,950.73 
    
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta:    

- sobre las inversiones 246,741,288.46 9,198,210.04 6,931,745.96 

- En las opciones 6,230.24 0.00 0.00 

- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,739,863.63) (63.93) 1.83 

- sobre permutas financieras de riesgo de crédito (331,208.39) 0.00 0.00 
    
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO NETO 
RESULTANTE DE LAS OPERACIONES 

310,531,868.92 16,382,363.72 10,680,698.52 

Las suscripciones de acciones en efectivo 538,959,004.58 23,370,844.63 10,091,318.88 

Coste de las acciones reembolsadas (519,321,517.96) (21,111,719.08) (24,986,550.04) 

Dividendos distribuidos (nota 15) (6,872,964.16) 0.00 0.00 

Diferencia de conversión* 1,307,124.72 0.00 0.00 

Diferencia de conversión correspondiente al patrimonio neto al 
inicio del periodo ** 

16,755,391.30   

    
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO 2,959,633,946.91 180,235,625.21 64,586,348.68 

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversión en las monedas de los Subfondos entre el 31 diciembre 2018 y el 
30 junio 2019, correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones 
considerada. 
** La diferencia anteriormente mencionada deriva de la conversión del patrimonio neto al inicio del ejercicio (en el caso de los subfondos denominados en divisas distintas 
al euro) a los tipos de cambio aplicables el 31 diciembre 2018 y los tipos de cambio aplicables el 30 junio 2019. 
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MIRABAUD - EQUITIES 
SWISS SMALL AND MID 

MIRABAUD - EQUITIES 
SPAIN 

MIRABAUD - UK EQUITY 
HIGH ALPHA 

MIRABAUD - 
CONVERTIBLE BONDS 

EUROPE 

MIRABAUD - 
EQUITIES FRANCE 

CHF EUR GBP EUR EUR 

860,698,797.81 34,603,082.24 14,823,853.72 160,323,043.37 89,890,875.37 

     

12,820,367.85 1,270,560.41 295,914.74 39,604.43 2,234,761.14 

0.00 0.00 0.00 563,736.54 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 67.80 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

12,820,367.85 1,270,560.41 295,914.74 603,408.77 2,234,761.14 
   

       

3,356,213.29 170,926.33 69,376.23 676,378.02 495,996.98 

1,120,468.44 62,249.38 27,021.38 148,428.66 138,647.03 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

94,511.20 348.96 0.00 4,459.39 3,824.56 

114,991.72 10,563.03 20,736.22 4,483.04 55,001.35 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

21.63 0.53 0.37 2.60 1.90 

4,686,206.28 244,088.23 117,134.20 833,751.71 693,471.82 
   

  
8,134,161.57 1,026,472.18 178,780.54 (230,342.94) 1,541,289.32 

48,139,974.71 (1,668,296.16) 517,849.88 (5,077,342.93) (2,835,332.47) 

(2,203.24) 0.00 (1.11) 32,932.78 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

(1,498.21) 0.00 0.00 (1,169,027.64) 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   

  
56,270,434.83 (641,823.98) 696,629.31 (6,443,780.73) (1,294,043.15) 

   
       

107,596,344.01 2,759,842.52 2,078,619.88 14,892,445.08 17,593,565.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

365.07 0.00 0.00 358,367.79 0.00 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   

  
163,867,143.91 2,118,018.54 2,775,249.19 8,807,032.14 16,299,521.85 

72,140,332.92 534,643.03 2,399,089.22 8,199,209.47 5,355,601.40 

(100,018,084.14) (14,634,083.49) (2,710,403.62) (63,768,351.66) (25,332,055.69) 

(469,977.65) (561.16) (55,352.70) (47.13) 0.00 

0.00 0.00 0.00 8,192.97 0.00 

     

   
  

996,218,212.85 22,621,099.16 17,232,435.81 113,569,079.16 86,213,942.93 
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones  
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30 junio 2019  (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
18 

 

  

 

 

 

MIRABAUD - EQUITIES 
GLOBAL EMERGING 

MARKETS 

MIRABAUD - SERENITE MIRABAUD - GLOBAL 
HIGH YIELD BONDS 

 
USD EUR USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 66,797,059.20 52,966,596.75 275,406,211.15 

INGRESOS    

Dividendos, neto (nota 3.i) 1,129,033.88 0.00 0.00 

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 3.i) 0.00 379,086.49 7,033,009.29 

Intereses sobre permutas financieras 0.00 0.00 307,446.06 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00 

Intereses bancarios 0.00 0.00 976.05 

Otros ingresos  0.00 1,873.53 0.00 

 1,129,033.88 380,960.02 7,341,431.40 
    
GASTOS    

Comisiones de asesoramiento (nota 4) 369,648.11 166,621.68 1,262,831.55 

Comisión fija  (nota 5) 120,614.98 77,623.46 354,064.26 

Comisión de rentabilidad (nota 7) 0.00 279,862.24 0.00 

Intereses bancarios abonados 1,593.32 1,908.37 687.46 

Gastos de transacción (nota 3.j) 138,337.88 2,752.15 6,387.98 

Intereses pagados sobre riesgo de crédito 0.00 0.00 172,122.30 

Otros cargos 10,729.27 1.04 649.19 

 640,923.56 528,768.94 1,796,742.74 
    
INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 488,110.32 (147,808.92) 5,544,688.66 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 1,200,374.06 (641,840.60) (4,722,936.02) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre las operaciones de 
cambio 

(46,017.34) 66.00 13,852.92 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 0.00 0.00 0.00 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo 
sobre divisas 

333.39 0.00 (213,978.79) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos plazo 0.00 0.00 (781.71) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en riesgo de crédito 0.00 0.00 414,835.01 
    
PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) MATERIALIZADA NETA 1,642,800.43 (789,583.52) 1,035,680.07 
    
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta:    

- sobre las inversiones 6,127,532.98 2,521,453.44 17,112,322.29 

- En las opciones 0.00 0.00 0.00 

- sobre contratos a plazo sobre divisas (13.17) 0.00 (1,377,016.14) 

- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 598,263.75 
    
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO NETO 
RESULTANTE DE LAS OPERACIONES 

7,770,320.24 1,731,869.92 17,369,249.97 

Las suscripciones de acciones en efectivo 12,584,324.02 3,477,181.47 17,136,255.88 

Coste de las acciones reembolsadas (6,967,343.58) (18,388,084.80) (32,737,293.26) 

Dividendos distribuidos (nota 15) (5,427.50) 0.00 (4,103,474.53) 

Diferencia de conversión* 0.00 0.00 308,357.70 

    

    
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO 80,178,932.38 39,787,563.34 273,379,306.91 
    
* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversión en las monedas de los Subfondos entre el 31 diciembre 2018 y el 
30 junio 2019, correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones 
considerada. 
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MIRABAUD - 
CONVERTIBLE BONDS 

GLOBAL 

MIRABAUD - GLOBAL 
STRATEGIC BOND FUND 

MIRABAUD - GLOBAL 
EQUITY HIGH INCOME 

MIRABAUD - EQUITIES 
GLOBAL FOCUS 

MIRABAUD - US 
SHORT TERM 
CREDIT FUND 

USD USD USD USD USD 

93,314,668.58 586,582,689.48 36,629,059.31 105,530,551.30 79,237,731.70 

     

0.00 0.00 929,964.27 1,252,265.31 0.00 

673,015.24 10,678,180.57 5,815.19 15,781.76 1,538,201.58 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

0.00 106,182.07 0.00 0.00 0.00 

0.00 9,147.77 1.31 0.00 0.00 

150.48 0.00 0.00 0.00 0.00 

673,165.72 10,793,510.41 935,780.77 1,268,047.07 1,538,201.58 
   

       

472,380.15 2,164,335.93 259,834.30 877,935.87 259,996.70 

112,462.07 676,952.56 78,031.09 265,928.28 102,536.78 

687,438.11 0.00 0.00 3,953.67 0.00 

600.35 1,465.76 33.82 2,960.44 0.00 

14,132.78 13,427.23 48,237.20 169,507.00 3,822.64 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.20 2,497.44 1.18 4.44 1.83 

1,287,015.66 2,858,678.92 386,137.59 1,320,289.70 366,357.95 
   

  
(613,849.94) 7,934,831.49 549,643.18 (52,242.63) 1,171,843.63 

4,103,259.62 (5,705,129.08) 264,406.81 7,151,971.21 (702,629.91) 

(20,479.68) 113,886.39 2,841.84 (92,029.30) (985.70) 

0.00 0.00 72,799.58 0.00 0.00 

(1,240,281.15) (5,829,310.23) (1,105.89) 36,576.08 (256,688.53) 

0.00 (940,600.34) 0.00 0.00 (44,602.33) 

0.00 1,785,194.23 0.00 0.00 0.00 
   

  
2,228,648.85 (2,641,127.54) 888,585.52 7,044,275.36 166,937.16 

   
       

6,676,237.62 25,512,179.93 6,380,485.51 24,953,690.09 1,494,382.08 

0.00 0.00 7,095.00 0.00 0.00 

463,070.48 (1,022,148.83) (124.37) (345.96) (91,793.85) 

0.00 (961,490.25) 0.00 0.00 0.00 
   

  
9,367,956.95 20,887,413.31 7,276,041.66 31,997,619.49 1,569,525.39 

22,300,277.88 98,227,238.82 13,406,603.04 163,536,512.02 10,153,782.25 

(25,765,895.87) (118,217,131.02) (1,889,294.92) (32,923,569.40) (7,882,517.61) 

0.00 (1,804,740.55) (119,298.19) 0.00 (419,094.83) 

33,340.71 1,031,487.94 0.00 0.00 (19,741.38) 

     

   
  

99,250,348.25 586,706,957.98 55,303,110.90 268,141,113.41 82,639,685.52 
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MIRABAUD - EQUITIES 
EUROPE EX-UK SMALL 

AND MID 

MIRABAUD - GLOBAL 
DIVERSIFIED CREDIT 

FUND 

MIRABAUD - GLOBAL 
EMERGING MARKET 

BOND FUND 

 
EUR USD USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 45,121,639.40 28,940,510.41 150,703,505.29 

INGRESOS    

Dividendos, neto (nota 3.i) 440,744.06 0.00 0.00 

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 3.i) 0.00 298,873.97 7,617,538.40 

Intereses sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00 

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 5,629.44 0.00 

Intereses bancarios 0.00 0.00 0.00 

Otros ingresos  178.25 0.00 0.00 

 440,922.31 304,503.41 7,617,538.40 
    
GASTOS    

Comisiones de asesoramiento (nota 4) 185,481.61 55,236.73 573,358.58 

Comisión fija  (nota 5) 68,258.48 13,749.07 201,643.81 

Comisión de rentabilidad (nota 7) 0.00 0.00 0.00 

Intereses bancarios abonados 3,262.16 0.00 886.47 

Gastos de transacción (nota 3.j) 43,513.33 1,679.16 35,587.42 

Intereses pagados sobre riesgo de crédito 0.00 0.00 12,489.20 

Otros cargos 0.93 0.00 4.01 

 300,516.51 70,664.96 823,969.49 
    
INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 140,405.80 233,838.45 6,793,568.91 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en ventas de valores 399,030.69 (1,794,893.01) (179,760.06) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre las operaciones de 
cambio 

(47,115.55) 76,959.38 (240,773.00) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en opciones 0.00 0.00 0.00 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos a plazo 
sobre divisas 

157,774.35 (119,495.69) (1,387,439.28) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en contratos plazo 0.00 0.00 0.00 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en riesgo de crédito 0.00 86,696.97 (85,958.22) 
    
PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) MATERIALIZADA NETA 650,095.29 (1,516,893.90) 4,899,638.35 
    
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta:    

- sobre las inversiones 6,010,655.97 2,752,867.88 8,046,377.79 

- En las opciones 0.00 0.00 0.00 

- sobre contratos a plazo sobre divisas (37,920.87) (93,650.59) (167,638.69) 

- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 (45,785.25) 31,831.50 
    
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO NETO 
RESULTANTE DE LAS OPERACIONES 

6,622,830.39 1,096,538.14 12,810,208.95 

Las suscripciones de acciones en efectivo 263,846.93 0.00 54,887,214.01 

Coste de las acciones reembolsadas (15,796,862.48) (29,935,259.69) (20,903,660.65) 

Dividendos distribuidos (nota 15) 0.00 (43,212.47) (778,517.75) 

Diferencia de conversión* 38,966.28 (58,576.39) 139,980.62 

    

    
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO 36,250,420.52 - 196,858,730.47 
    
* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversión en las monedas de los Subfondos entre el 31 diciembre 2018 y el 
30 junio 2019, correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones 
considerada. 
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MIRABAUD - EMERGING 
MARKET 2024 FIXED 

MATURITY 

USD 

- 

 

0.00 

1,001,121.94 

0.00 

0.00 

0.00 

8,951.04 

1,010,072.98 
 
 

73,776.77 

34,571.93 

0.00 

0.00 

13,003.56 

0.00 

2.01 

121,354.27 
 

888,718.71 

5,994.90 

13,189.89 

0.00 

(12,072.99) 

0.00 

0.00 
 

895,830.51 
 
 

1,985,850.80 

0.00 

(56,933.97) 

0.00 
 

2,824,747.34 

89,322,902.43 

(1,520,263.48) 

0.00 

0.00 

 

 
90,627,386.29 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - EQUITIES ASIA ex JAPAN 

 A Cap-EUR EUR 7,709.48 198.69 180.10 207.43 

 A Cap-USD USD 245,768.07 226.21 206.20 248.52 

 D Cap-GBP GBP 3,077.87 165.84 149.49 167.96 

 I Cap-EUR EUR 6,740.62 146.78 132.18 150.25 

 I Cap-USD USD 19,031.57 261.15 236.49 281.30 

 N Cap-EUR EUR 107,055.90 94.30 84.94 - 

 N Cap-USD USD 1,145,442.58 91.37 82.77 98.51 

MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 

 A Cap-EUR EUR 240,777.48 132.20 113.79 143.60 

 D Cap-GBP GBP 2,928.40 146.81 126.27 156.40 

 I Cap-EUR EUR 73,219.59 141.98 121.72 152.31 

 N Cap-EUR EUR 242,173.79 90.14 77.30 - 

 N Dist-EUR EUR 528.78 88.16 75.61 - 

 Z Cap-EUR EUR 19.00 111.56 95.23 118.32 

MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 A Cap-CHF CHF 437,684.34 468.94 394.41 482.70 

 D Cap-CHF CHF 53,270.55 116.84 97.91 118.93 

 D Cap-GBP GBP 1,707.54 210.68 174.49 201.87 

 D Dist-CHF CHF 50,000.00 99.76 84.09 102.14 

 I Cap-CHF CHF 636,140.27 523.93 438.94 532.93 

 I Cap-EUR EUR 109,796.52 145.78 120.34 140.70 

 I Dist-CHF CHF 467,195.85 146.56 123.57 150.84 

 N Cap-CHF CHF 829,576.05 99.49 83.37 101.26 

 N Cap-EUR EUR 4,533.40 106.56 87.98 - 

 N Dist-CHF CHF 4,928.03 98.54 82.58 - 

 P Cap-CHF CHF 154,907.00 101.34 - - 

 Z Cap-CHF CHF 459,254.25 172.76 144.21 173.77 

 Z1 Cap-CHF CHF 1,705,691.58 106.22 88.60 - 

MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 A Cap-EUR EUR 647,926.13 23.92 22.59 27.90 

 I Cap-EUR EUR 48,349.94 98.25 92.43 113.19 

 N Cap-EUR EUR 27,810.48 84.18 79.23 - 

 N Dist-EUR EUR 351.60 88.22 84.47 - 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - UK EQUITY HIGH ALPHA 

 A Cap-GBP GBP 736,933.34 2.73 2.30 2.79 

 A Dist-GBP GBP 450,588.75 2.29 1.95 2.41 

 D Cap-GBP GBP 62,390.16 102.40 86.08 104.06 

 D Dist-GBP GBP 20,529.62 100.61 86.09 104.06 

 I Cap-GBP GBP 564.83 129.36 108.70 131.32 

 N Cap-GBP GBP 49,647.22 100.92 84.84 - 

 N Dist-GBP GBP 6,142.55 106.61 89.62 - 

MIRABAUD - CONVERTIBLE BONDS EUROPE 

 A Cap-EUR EUR 254,046.78 134.02 125.16 137.94 

 A Dist-EUR EUR 100.00 95.74 89.41 98.56 

 B Cap-EUR EUR 387,209.87 106.72 99.65 109.81 

 I Cap-EUR EUR 204,364.71 120.89 112.47 123.01 

 IH Cap-GBP GBP 20,259.36 123.46 114.16 123.59 

 N Cap-EUR EUR 109,753.69 97.10 90.38 98.90 

 N Dist-EUR EUR 324.03 99.89 93.01 - 

MIRABAUD - EQUITIES FRANCE 

 A Cap-EUR EUR 73,334.80 248.49 209.14 251.28 

 F Cap-EUR EUR 12,535.62 99.96 83.76 99.74 

 I Cap-EUR EUR 205,823.65 131.32 109.60 129.47 

 N Cap-EUR EUR 400,801.58 99.07 82.71 - 

MIRABAUD - EQUITIES GLOBAL EMERGING MARKETS 

 A Cap-GBP GBP 5,715.00 132.38 118.70 140.28 

 A Cap-USD USD 160,277.24 117.10 105.52 132.09 

 D Cap-GBP GBP 3,381.99 147.68 131.92 154.72 

 I Cap-USD USD 146,367.50 123.82 111.12 137.96 

 I Dist-USD USD 3,350.00 110.55 99.80 124.21 

 IN Cap-USD USD 31,426.00 98.59 88.59 110.26 

 N Cap-EUR EUR 4,484.57 91.99 82.13 97.49 

 N Cap-USD USD 453,962.97 83.17 74.67 - 

MIRABAUD - SERENITE 

 A Cap-EUR EUR 321,889.56 123.61 119.42 126.01 

MIRABAUD - GLOBAL HIGH YIELD BONDS 

 A Cap-USD USD 257,090.18 126.42 118.01 123.80 

 A Dist-USD USD 703,060.51 94.55 90.17 98.90 

 AH Cap-CHF CHF 30,536.01 112.91 107.26 116.03 

 AH Cap-EUR EUR 134,060.05 116.07 110.09 118.66 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - GLOBAL HIGH YIELD BONDS (continuación) 

 AH Cap-GBP GBP 4,881.92 121.64 114.66 122.26 

 AH Dist-CHF CHF 26,847.19 84.71 82.21 92.99 

 AH Dist-EUR EUR 88,807.54 88.61 85.86 96.77 

 AH Dist-GBP GBP 37,428.67 91.84 88.44 98.59 

 D Dist-USD USD 10,821.05 97.74 93.22 102.19 

 DH Cap-GBP GBP 11,862.33 116.80 109.76 116.34 

 DH Dist-GBP GBP 234,532.81 89.11 85.81 95.67 

 E Dist-USD USD 264,543.06 88.80 85.45 95.42 

 I Cap-USD USD 11,122.38 129.93 120.88 125.97 

 IH Cap-EUR EUR 1,448.33 109.43 103.44 110.74 

 IH Dist-CHF CHF 211,070.00 85.34 82.84 93.71 

 IH Dist-GBP GBP 16,285.00 91.33 87.94 98.04 

 N Cap-USD USD 59,805.17 103.43 96.27 - 

 N Dist-USD USD 97,749.47 97.61 93.09 - 

 NH Cap-CHF CHF 81,344.95 98.84 93.61 - 

 NH Cap-EUR EUR 135,046.47 98.86 93.49 100.16 

 NH Dist-CHF CHF 82,454.82 98.82 95.78 - 

 NH Dist-EUR EUR 61,693.80 94.62 91.71 - 

 ZH Cap-CHF CHF 73,569.40 101.19 95.52 - 

MIRABAUD - CONVERTIBLE BONDS GLOBAL 

 A Cap-USD USD 162,045.77 126.97 114.18 122.80 

 A Dist USD USD 28,133.37 114.45 102.92 110.69 

 AH Cap-CHF CHF 71,609.95 99.98 91.32 101.26 

 AH Cap-EUR EUR 63,017.14 116.90 106.81 118.06 

 AH Cap-GBP GBP 3,759.00 110.24 100.09 109.66 

 DH Cap-GBP GBP 12,132.01 113.63 102.92 111.84 

 I Cap-USD USD 88,183.50 121.06 108.53 115.83 

 IH Cap-CHF CHF 55,933.00 99.99 90.51 99.59 

 IH Cap-EUR EUR 204,630.97 112.10 102.08 111.98 

 N Cap-USD USD 100,467.23 102.82 92.17 - 

 NH Cap-CHF CHF 15,911.12 100.82 91.80 - 

 NH Cap-EUR EUR 25,985.79 99.05 89.52 - 

MIRABAUD - GLOBAL STRATEGIC BOND FUND 

 A Cap-USD USD 317,986.70 116.23 111.05 114.46 

 A Dist-USD USD 301,735.97 100.29 97.09 102.83 

 AH Cap-CHF CHF 128,538.98 104.08 101.19 107.57 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - GLOBAL STRATEGIC BOND FUND (continuación) 

 AH Cap-EUR EUR 498,007.63 106.97 103.82 109.92 

 AH Cap-GBP GBP 3,118.43 111.93 107.98 113.07 

 AH Dist-CHF CHF 268,590.51 89.86 88.52 96.71 

 AH Dist-EUR EUR 83,411.95 92.40 90.86 98.85 

 AH Dist-GBP GBP - - 94.51 101.70 

 DH Cap-GBP GBP 5,357.21 108.84 104.69 108.96 

 DH Dist-GBP GBP 21,271.99 100.66 98.29 - 

 E Dist-USD USD 5,800.00 98.82 95.84 101.84 

 I Cap-USD USD 397,332.16 113.50 108.08 110.64 

 IH Cap-CHF CHF 998,882.20 108.09 104.74 110.59 

 IH Cap-EUR EUR 694,159.71 105.41 101.96 107.23 

 N Cap-USD USD 206,134.03 102.37 97.52 - 

 N Dist-USD USD 67,585.84 98.46 95.31 100.25 

 NH Cap-CHF CHF 319,068.26 98.39 95.38 - 

 NH Cap-EUR EUR 509,094.56 98.27 95.09 100.06 

 NH Dist-CHF CHF 38,669.88 96.23 94.80 - 

 NH Dist-EUR EUR 61,765.66 94.49 92.91 - 

 ZH Cap-CHF CHF 70,000.00 98.48 95.15 99.86 

 ZH Dist-EUR EUR 300,000.00 97.94 96.31 - 

MIRABAUD - GLOBAL EQUITY HIGH INCOME 

 A Cap-CHF CHF 10,166.08 131.26 112.63 121.53 

 A Cap-EUR EUR 61,772.95 144.19 121.90 126.67 

 A Cap-GBP GBP 160.00 158.62 134.52 138.24 

 A Cap-USD USD 27,732.70 127.92 108.56 118.50 

 A Dist-CHF CHF 680.00 111.33 96.60 107.06 

 A Dist-EUR EUR 10,762.82 122.30 104.58 111.61 

 A Dist-GBP GBP 4,715.00 134.52 115.37 121.74 

 A Dist-USD USD 65,214.49 102.01 87.55 98.15 

 D Cap-GBP GBP 34,018.61 167.94 141.90 144.73 

 D Dist-GBP GBP 7,980.69 123.60 105.62 110.62 

 I Cap-USD USD 25,066.23 133.62 112.94 122.27 

 I Dist-GBP GBP 6,225.94 139.84 119.46 125.03 

 N Cap-CHF CHF 4,966.80 114.13 97.57 - 

 N Cap-EUR EUR 26,005.09 119.13 100.35 - 

 N Cap-USD USD 119,477.24 109.91 92.92 - 

 N Dist-CHF CHF 404.12 108.17 93.35 - 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - GLOBAL EQUITY HIGH INCOME (continuación) 

 N Dist-EUR EUR 3,773.80 111.21 94.58 - 

 N Dist-USD USD 4,044.24 105.66 90.35 - 

MIRABAUD - EQUITIES GLOBAL FOCUS 

 A Cap-CHF CHF 6,134.96 201.43 166.67 160.68 

 A Cap-EUR EUR 142,464.99 225.68 184.02 170.84 

 A Cap-USD USD 329,956.84 149.63 122.47 119.44 

 D Cap-GBP GBP 7,665.50 196.32 159.99 145.79 

 I Cap-EUR EUR 245,051.60 241.44 196.10 180.56 

 I Cap-GBP GBP 5,616.09 197.61 160.98 146.60 

 I Cap-USD USD 94,314.72 177.84 144.97 140.22 

 IP Cap-EUR EUR 103,531.10 103.33 - - 

 N Cap-CHF CHF 4,024.80 113.56 93.63 - 

 N Cap-EUR EUR 161,115.79 133.03 108.07 - 

 N Cap-USD USD 449,803.38 123.43 100.65 - 

 N Dist-USD USD 7,132.62 116.41 94.92 - 

MIRABAUD - US SHORT TERM CREDIT FUND 

 A Cap-USD USD 368,007.14 106.85 104.32 104.33 

 A Dist-USD USD 30,570.20 97.16 96.29 99.29 

 AH Cap-CHF CHF 8,848.36 97.24 96.60 99.65 

 AH Cap-EUR EUR 65,862.12 99.06 98.20 100.88 

 AH Dist-CHF CHF 9,728.07 88.87 89.65 95.42 

 AH Dist-EUR EUR 21,440.00 90.13 90.73 96.14 

 D Dist-USD USD 10,457.82 97.52 96.65 99.71 

 DH Dist-GBP GBP 95,850.62 93.13 93.19 97.65 

 I Cap-USD USD 22,990.96 109.29 106.43 105.92 

 I Dist-USD USD 33,924.00 97.46 96.60 99.65 

 N Cap-USD USD 12,895.95 102.12 99.51 - 

 N Dist-USD USD 23,535.78 100.53 99.55 - 

 NH Cap-CHF CHF 10,182.29 100.24 99.39 - 

 NH Cap-EUR EUR 40,231.20 99.29 98.24 - 

 NH Dist-CHF CHF 950.00 98.04 98.79 - 

 NH Dist-EUR EUR 12,359.30 97.56 98.21 - 

MIRABAUD - EQUITIES EUROPE EX-UK SMALL AND MID 

 A Cap-EUR EUR 82,060.68 109.28 94.42 119.42 

 AH Cap-USD USD 1,500.00 92.13 78.24 100.37 

 D Cap-GBP GBP 1,837.18 150.23 129.72 161.06 

  



MIRABAUD 

 

Número de acciones en circulación y valor liquidativo por acción  

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 
 

27 
 

  

 

Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - EQUITIES EUROPE EX-UK SMALL AND MID (continuación) 

 DH Cap-GBP GBP 35,808.54 120.76 103.33 128.75 

 DH Cap-USD USD 6,206.00 127.34 107.75 131.63 

 I Cap-GBP GBP 109.49 150.57 129.98 161.24 

 IH Cap-GBP GBP 508.04 121.01 103.50 128.88 

 IH Cap-USD USD 516.16 127.60 107.94 131.77 

 N Cap-EUR EUR 231,844.22 88.47 76.16 - 

 N Dist-EUR EUR 497.13 90.79 78.16 - 

 NH Cap-CHF CHF - - 79.42 100.00 

 NH Cap-USD USD - - 78.72 - 

 S Cap-GBP GBP 1,260.52 151.92 130.99 162.09 

 SH Cap-GBP GBP 2,750.24 127.81 109.20 135.64 

 SH Cap-USD USD 159.77 134.72 113.83 138.60 

MIRABAUD - GLOBAL DIVERSIFIED CREDIT FUND 

 A Cap-USD USD - - 93.46 - 

 A Dist-USD USD - - 90.74 - 

 AH Cap-EUR EUR - - 91.13 - 

 AH Cap-GBP GBP - - 92.09 - 

 AH Dist-GBP GBP - - 89.39 - 

 DH Cap-GBP GBP - - 93.55 - 

 I Cap-USD USD - - 94.04 - 

 IH Cap-EUR EUR - - 91.70 - 

 IH Cap-GBP GBP - - 92.66 - 

 IH Dist-CHF CHF - - 88.33 - 

 NH Cap-EUR EUR - - 97.72 - 

 Z1 Cap-USD USD - - 94.64 - 

 Z1 H Cap-GBP GBP - - 93.25 - 

MIRABAUD - GLOBAL EMERGING MARKET BOND FUND 

 A Cap-USD USD 201,183.14 103.65 95.36 100.76 

 A Dist-USD USD 15,936.34 95.46 90.95 100.76 

 AH Cap-CHF CHF 20,098.00 98.19 91.96 100.19 

 AH Cap-EUR EUR 153,761.34 98.75 92.30 100.29 

 AH Cap-GBP GBP 6,630.00 100.70 93.56 100.50 

 AH Dist-CHF CHF 3,391.00 90.41 87.71 100.19 

 AH Dist-EUR EUR 4,327.61 90.93 88.05 100.29 

 D Cap-USD USD 6,900.00 104.90 96.23 101.06 

 DH Cap-GBP GBP 27,803.77 101.92 94.41 100.80 
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Subfondo 

       Clase 

Divisa Número de acciones en 

circulación 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

30.06.2019 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2018 

Valor liquidativo 

por acción 

31.12.2017 

MIRABAUD - GLOBAL EMERGING MARKET BOND FUND (continuación) 

 DH Dist-GBP GBP 41,820.44 92.85 89.36 100.60 

 I Cap-USD USD 184,403.49 104.83 96.12 100.86 

 I Dist-USD USD 54,958.00 102.10 - - 

 IH Cap-EUR EUR 326,640.61 99.87 93.03 100.39 

 N Cap-USD USD 104,099.46 104.68 96.03 100.85 

 N Dist-USD USD 91,037.94 95.59 91.09 100.86 

 NH Cap-CHF CHF 108,208.27 99.01 92.45 100.11 

 NH Cap-EUR EUR 222,154.96 99.74 92.95 100.38 

 NH Dist-CHF CHF 17,695.96 90.53 87.83 100.28 

 NH Dist-EUR EUR 43,625.52 91.05 88.17 100.38 

 ZH Cap-CHF CHF 197,815.51 99.61 92.70 - 

MIRABAUD - EMERGING MARKET 2024 FIXED MATURITY 

 A Cap-EUR EUR 43,528.11 101.44 - - 

 A Cap-USD USD 129,280.02 103.08 - - 

 A Dist-EUR EUR 22,892.99 101.44 - - 

 A Dist-USD USD 27,257.57 103.08 - - 

 I Cap-EUR EUR 129,000.00 101.53 - - 

 I Cap-USD USD 44,913.03 103.16 - - 

 I Dist-EUR EUR 12,394.81 101.52 - - 

 I Dist-USD USD 116,800.00 103.16 - - 

 N Cap-EUR EUR 91,676.90 101.51 - - 

 N Cap-USD USD 51,210.00 103.15 - - 

 N Dist-EUR EUR 33,736.39 101.51 - - 

 N Dist-USD USD 135,821.29 103.15 - - 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
USD

en % del 
patrimonio 

neto 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado 

Renta Variable     

Alojamiento, Hosteleria e instalaciones para el ocio     

USD 261,875.00 Melco Crown Entertainment ADR -Sponsored-   5,724,587.50 3.18 

     5,724,587.50 3.18 

Automóviles     

HKD 1,452,000.00 Geely Automobile Holdings   2,484,373.04 1.38 

IDR 3,243,200.00 United Tractors   6,473,641.40 3.59 

     8,958,014.44 4.97 

Bancos y entidades de crédito     

IDR 6,849,700.00 Bank Mandiri Persero Tbk Pt   3,890,831.21 2.16 

HKD 836,000.00 Boc Hong Kong Holdings   3,292,267.62 1.83 

HKD 8,031,000.00 China Construction Bank ’H’   6,921,949.46 3.84 

INR 259,370.00 Housing Development Finance   8,237,533.35 4.57 

HKD 10,875,000.00 Industrial & Commercial Bank of China 'H'   7,938,671.93 4.40 

SGD 332,176.00 United Overseas Bank   6,415,428.67 3.56 

     36,696,682.24 20.36 

Equipos eléctricos y electrónicos     

TWD 343,000.00 Parade Technologies   5,830,872.75 3.24 

USD 112,499.00 Silicon Motion ADR -Sponsored-   4,773,332.57 2.65 

KRW 86,331.00 SK Hynix   5,196,394.01 2.88 

TWD 2,562,000.00 Vanguard International Semiconductor   5,378,141.72 2.98 

     21,178,741.05 11.75 

Fotografía y óptica     

HKD 485,800.00 Sunny Optical Technology   5,020,821.47 2.79 

     5,020,821.47 2.79 

Inmobiliarias     

HKD 1,946,000.00 China Overseas Land & Investment   7,177,596.78 3.98 

HKD 1,263,000.00 Sunac China Holdings   6,211,239.97 3.45 

THB 43,346,400.00 Wha Corporation -Nvdr-   6,699,664.71 3.72 

     20,088,501.46 11.15 

Internet, software y servicios de TI     

HKD 334,800.00 Tencent Holdings   15,118,597.01 8.39 

     15,118,597.01 8.39 

Petróleo     

HKD 2,130,000.00 CNOOC   3,644,431.53 2.02 

INR 2,065,442.00 Oil & Natural Gas Corp   5,019,871.67 2.79 

THB 1,315,100.00 PTT Exploration & Production   5,789,142.49 3.21 

     14,453,445.69 8.02 



MIRABAUD - EQUITIES ASIA ex JAPAN 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
USD

en % del 
patrimonio 

neto 

Productos farmacéuticos y cosméticos     

KRW 5,872.00 LG Household & Healthcare   6,677,305.87 3.70 

     6,677,305.87 3.70 

Productos forestales y papel     

HKD 6,392,000.00 China Everbright International   5,902,225.05 3.27 

     5,902,225.05 3.27 

Seguros     

HKD 1,132,200.00 Aia Group   12,216,218.55 6.78 

     12,216,218.55 6.78 

Sociedades de cartera y financieras     

PHP 378,075.00 Ayala Corporation   6,597,033.64 3.66 

HKD 1,463,800.00 China Gas Holdings   5,445,924.46 3.02 

TWD 7,424,658.00 CTBC Financial   5,103,637.90 2.83 

USD 314,683.00 Hollysys Automation Technologies   5,916,040.40 3.28 

     23,062,636.40 12.79 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado  175,097,776.73 97.15 

Otros valores mobiliarios 

Renta Variable     

Relojería     

HKD 610,000.00 Peace Mark Holdings*   0.00 0.00 

Total Otros valores mobiliarios  0.00 0.00 

Total cartera de inversiones (Coste USD 157,677,566.70)   175,097,776.73 97.15 

Bancos   5,384,292.08 2.99 

Otros Pasivos Netos   (246,443.60) (0.14) 

Total patrimonio neto   180,235,625.21 100.00 
 

 

* Empresa en liquidación 
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Asignación por naturaleza de los valores % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Renta Variable 100.00 97.15 

 100.00 97.15 
 

Asignación por países % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Islas Caimán 25.80 25.08 

Hong Kong 14.45 14.03 

China 12.44 12.09 

India 7.57 7.36 

Tailandia 7.14 6.93 

Corea del Sur 6.78 6.58 

Taiwán 5.98 5.81 

Indonesia 5.92 5.75 

Filipinas 3.77 3.66 

Singapur 3.66 3.56 

Islas Vírgenes Británicas 3.38 3.28 

Bermudas 3.11 3.02 

 100.00 97.15 
 

 

Posiciones principales  Valor de  
mercado 

USD 

% del 
patrimonio 

neto 

Tencent Holdings Internet, software y servicios de TI 15,118,597.01 8.39 

Aia Group Seguros 12,216,218.55 6.78 

Housing Development Finance Bancos y entidades de crédito 8,237,533.35 4.57 

Industrial & Commercial Bank of China 'H' Bancos y entidades de crédito 7,938,671.93 4.40 

China Overseas Land & Investment Inmobiliarias 7,177,596.78 3.98 

China Construction Bank ’H’ Bancos y entidades de crédito 6,921,949.46 3.84 

Wha Corporation -Nvdr- Inmobiliarias 6,699,664.71 3.72 

LG Household & Healthcare Productos farmacéuticos y cosméticos 6,677,305.87 3.70 

Ayala Corporation Sociedades de cartera y financieras 6,597,033.64 3.66 

United Tractors Automóviles 6,473,641.40 3.59 
 



MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR)  
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Divisa Quantidade/Valore 
Nominal 

Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado 

Renta Variable     

Acero inoxidable     

EUR 21,771.00 Amg Advanced Metallurgical   594,348.30 0.92 

     594,348.30 0.92 

Alimentación y bebidas no alcohólicas     

SEK 56,432.00 Aak   939,998.00 1.46 

GBP 612,895.00 Devro   1,417,865.53 2.20 

     2,357,863.53 3.66 

Automóviles     

EUR 101,065.00 Cie Automotive   2,573,114.90 3.98 

     2,573,114.90 3.98 

Bancos y entidades de crédito     

EUR 66,090.00 Bawag Group   2,436,077.40 3.77 

EUR 6,866,894.00 Liberbank   2,603,926.20 4.03 

     5,040,003.60 7.80 

Centro de emision de hipotecas e instituciones de refinanciacion     

GBP 1,434,878.00 Litigation Capital Management   1,667,734.59 2.58 

     1,667,734.59 2.58 

Comercio al por menor y grandes almacenes     

EUR 88,888.00 Maisons Du Monde France   1,863,092.48 2.88 

     1,863,092.48 2.88 

Comunicaciones     

GBP 100,148.00 Gamma Communications   1,287,119.12 1.99 

SEK 1,917.00 Lagercrantz Group 'B'   0.00 0.00 

     1,287,119.12 1.99 

Construcción de maquinaria y electrodomésticos     

CHF 133,848.00 AFG Arbonia-Forster   1,557,479.45 2.41 

SEK 92,542.00 Granges 144A Reg.S   931,900.04 1.44 

SEK 361,917.00 Momentum Group 'B'   3,973,340.58 6.16 

GBP 154,770.00 Weir Group   2,674,947.90 4.14 

     9,137,667.97 14.15 

Construcción y materiales para la construcción     

GBP 555,500.00 Michelmersh Brick Holdings   571,150.43 0.88 

GBP 64,202.00 MJ Gleeson   522,346.34 0.81 

     1,093,496.77 1.69 

Embalajes     

EUR 19,489.00 Vidrala   1,613,689.20 2.50 

     1,613,689.20 2.50 



MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Quantidade/Valore 
Nominal 

Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Equipos eléctricos y electrónicos     

EUR 10,413.00 Barco   1,928,487.60 2.99 

EUR 16,910.00 Eckert & Ziegler Strahlen- Und Medizintechnik   1,751,876.00 2.71 

GBP 73,161.00 Spectris   2,353,146.92 3.64 

     6,033,510.52 9.34 

Inmobiliarias     

EUR 102,419.00 Adler Real Estate   1,149,141.18 1.78 

EUR 59,720.00 Aurelius   2,493,907.20 3.86 

EUR 40,682.00 Deutsche Konsum Reit   671,253.00 1.04 

SEK 520,539.00 Nyfosa   2,869,710.08 4.44 

     7,184,011.46 11.12 

Internet, software y servicios de TI     

GBP 85,604.00 FDM Group Holdings   890,681.35 1.38 

SEK 87,106.00 Vitec Software Group   873,861.80 1.35 

     1,764,543.15 2.73 

Mobiliario de oficina y ordenadores     

EUR 144,458.00 S & T   2,958,499.84 4.59 

     2,958,499.84 4.59 

Petróleo     

EUR 839,902.00 Cgg Aktie   1,387,938.06 2.15 

     1,387,938.06 2.15 

Productos farmacéuticos y cosméticos     

GBP 1,531,159.00 Vectura Group   1,477,614.88 2.29 

     1,477,614.88 2.29 

Productos químicos     

CHF 3,581.00 Siegfried Holding   1,096,556.88 1.70 

     1,096,556.88 1.70 

Servicios medioambientales y reciclaje     

EUR 20,324.00 Befesa   711,340.00 1.10 

     711,340.00 1.10 

Servicios públicos     

EUR 36,818.00 Deutsche Industrie Reit   578,042.60 0.89 

EUR 29,287.00 Esker   2,480,608.90 3.84 

GBP 570,931.00 Yougov   3,343,439.99 5.19 

     6,402,091.49 9.92 



MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Quantidade/Valore 
Nominal 

Descripción Tipo Vencimiento Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Sociedades de cartera y financieras     

EUR 317,206.00 Aquafil   2,629,637.74 4.07 

SEK 250,345.00 Coor Service Management   2,032,895.38 3.15 

GBP 521,344.00 Equals Groupe   725,391.32 1.12 

EUR 97,538.00 Harvia   727,633.48 1.13 

     6,115,557.92 9.47 

  Total Renta variable   62,359,794.66 96.56 

Certificados     

EUR 50,599.00 Van Lanschot   1,009,956.04 1.56 

  Total Certificados   1,009,956.04 1.56 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado  63,369,750.70 98.12 

Total cartera de inversiones (Coste EUR 61,723,424.31)   63,369,750.70 98.12 

Bancos   1,307,948.90 2.03 

Otros Pasivos Netos   (91,350.92) (0.15) 

Total patrimonio neto   64,586,348.68 100.00 
 



MIRABAUD - EQUITIES PAN EUROPE SMALL AND MID 

 

Pais y distribucion por Tipo de Activos  
de las Inversiones 30 junio 2019  
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Asignación por naturaleza de los valores % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Renta Variable 98.41 96.56 

Certificados 1.59 1.56 

 100.00 98.12 
 

Asignación por países % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Reino Unido 24.08 23.64 

Suecia 18.36 18.00 

España 10.72 10.51 

Alemania 10.48 10.28 

Francia 9.04 8.87 

Austria 8.51 8.36 

Suiza 4.19 4.11 

Italia 4.15 4.07 

Bélgica 3.04 2.99 

Australia 2.63 2.58 

Países Bajos 2.53 2.48 

Finlandia 1.15 1.13 

Luxemburgo 1.12 1.10 

 100.00 98.12 
 

 

Posiciones principales  Valor de  
mercado 

EUR 

% del 
patrimonio 

neto 

Momentum Group 'B' Construcción de maquinaria y electrodomésticos 3,973,340.58 6.16 

Yougov Servicios públicos 3,343,439.99 5.19 

S & T Mobiliario de oficina y ordenadores 2,958,499.84 4.59 

Nyfosa Inmobiliarias 2,869,710.08 4.44 

Weir Group Construcción de maquinaria y electrodomésticos 2,674,947.90 4.14 

Aquafil Sociedades de cartera y financieras 2,629,637.74 4.07 

Liberbank Bancos y entidades de crédito 2,603,926.20 4.03 

Cie Automotive Automóviles 2,573,114.90 3.98 

Aurelius Inmobiliarias 2,493,907.20 3.86 

Esker Servicios públicos 2,480,608.90 3.84 
 



MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en CHF)  

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
CHF

en % del 
patrimonio 

neto 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado 

Renta Variable     

Actividades comerciales varias     

CHF 804,375.00 Mobilezone Holding - Reg.   8,019,618.75 0.81 

     8,019,618.75 0.81 

Alimentación y bebidas no alcohólicas     

CHF 5,479.00 Lindt & Spruengli AG - Reg.   38,928,295.00 3.91 

     38,928,295.00 3.91 

Bancos y entidades de crédito     

CHF 375,000.00 Bellevue Group   7,987,500.00 0.80 

CHF 36,670.00 Julius Baer Groupe   1,593,678.20 0.16 

CHF 187,350.00 Liechtensteinische Landesbank   11,634,435.00 1.17 

CHF 291,485.00 Swissquote Group Holding   12,114,116.60 1.22 

     33,329,729.80 3.35 

Biotecnología     

CHF 82,000.00 HBM Healtcare Investments - Reg.   15,071,600.00 1.51 

     15,071,600.00 1.51 

Comercio al por menor y grandes almacenes     

CHF 23,185.00 Valora Holding   5,761,472.50 0.58 

     5,761,472.50 0.58 

Comunicaciones     

CHF 954,157.00 Ascom Holdging   12,194,126.46 1.22 

CHF 132,000.00 Sunrise Communications   9,616,200.00 0.97 

     21,810,326.46 2.19 

Construcción de maquinaria y electrodomésticos     

CHF 1,094,966.00 AFG Arbonia-Forster   14,146,960.72 1.42 

CHF 133,714.00 Bobst Group   9,660,836.50 0.97 

CHF 2,000.00 Georg Fischer Reg.   1,866,000.00 0.19 

CHF 12,723.00 Komax Holding AG - Reg.   2,760,891.00 0.28 

CHF 244,898.00 Schindler Holding 'B'   53,216,335.40 5.34 

CHF 18,300.00 Schweiter Technologies AG   16,817,700.00 1.69 

CHF 267,270.00 Sulzer AG - Reg.   28,517,709.00 2.86 

     126,986,432.62 12.75 

Construcción y materiales para la construcción     

CHF 13,728.00 Forbo Holding   23,667,072.00 2.38 

CHF 308,970.00 Implenia AG   8,929,233.00 0.90 

     32,596,305.00 3.28 



MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en CHF) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
CHF

en % del 
patrimonio 

neto 

Equipos eléctricos y electrónicos     

CHF 66,584.00 Comet Holding   6,298,846.40 0.63 

CHF 234,868.00 Huber + Suhner - Reg.   19,306,149.60 1.94 

CHF 24,995.00 Inficon Holding AG   14,884,522.50 1.49 

CHF 164,007.00 KTM Industrie   9,184,392.00 0.92 

CHF 610,000.00 Kudelski   3,934,500.00 0.39 

CHF 2,100,000.00 OC Oerlikon Corp AG - Reg.   25,032,000.00 2.51 

CHF 31,702.00 Schaffner Holding AG   7,037,844.00 0.71 

     85,678,254.50 8.59 

Internet, software y servicios de TI     

CHF 111,894.00 Temenos Group AG - Reg.   19,542,287.10 1.96 

     19,542,287.10 1.96 

Mobiliario de oficina y ordenadores     

CHF 1,398,000.00 Logitech International   54,535,980.00 5.47 

     54,535,980.00 5.47 

Productos farmacéuticos y cosméticos     

CHF 203,000.00 Sonova Holding AG - Reg.   45,025,400.00 4.52 

CHF 26,000.00 Straumann Holding AG - Reg.   22,396,400.00 2.25 

CHF 71,316.00 Tecan Group AG - Reg.   18,057,211.20 1.81 

CHF 382,200.00 Vifor Pharma   53,909,310.00 5.41 

     139,388,321.20 13.99 

Productos químicos     

CHF 2,193,018.00 Clariant AG - Reg.   43,520,442.21 4.37 

CHF 30,750.00 Siegfried Holding   10,455,000.00 1.05 

CHF 63,402.00 Sika   10,562,773.20 1.06 

     64,538,215.41 6.48 

Relojería     

CHF 418,613.00 The Swatch Group AG   22,123,697.05 2.22 

     22,123,697.05 2.22 

Seguros     

CHF 299,434.00 Baloise Holding   51,742,195.20 5.19 

CHF 10,000.00 Swiss Life Holding   4,838,000.00 0.49 

     56,580,195.20 5.68 

Servicios públicos     

CHF 295,134.00 DKSH Holding - Reg.   16,881,664.80 1.69 

     16,881,664.80 1.69 

Sociedades de cartera y financieras     

CHF 50,967.00 Burckhardt Compression Holding   13,225,936.50 1.33 

CHF 102,993.00 Daetwyler Holding AG   15,304,759.80 1.54 

CHF 250,150.00 EFG Financial Products Holding - Reg.   8,680,205.00 0.87 



MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en CHF) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
CHF

en % del 
patrimonio 

neto 

CHF 13,309,893.00 Meyer Burger Technology AG     6,961,074.04 0.70 

CHF 35,757.00 Orascom Development Holding   535,639.86 0.05 

CHF 81,000.00 Partners Group Holding AG   62,127,000.00 6.24 

CHF 1,075,238.00 Sig Combibloc Group   12,064,170.36 1.21 

CHF 408,000.00 Stadler Rail   18,849,600.00 1.89 

     137,748,385.56 13.83 

Transporte y mercancías     

CHF 116,179.00 Flughafen Zuerich - Reg.   21,353,700.20 2.14 

CHF 323,800.00 Kuehne & Nagel International AG - Reg.   46,918,620.00 4.71 

     68,272,320.20 6.85 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado  947,793,101.15 95.14 

Total cartera de inversiones (Coste CHF 718,458,105.20)   947,793,101.15 95.14 

Bancos   49,262,755.06 4.94 

Otros Pasivos Netos   (837,643.36) (0.08) 

Total patrimonio neto   996,218,212.85 100.00 
 



MIRABAUD - EQUITIES SWISS SMALL AND MID 

 

Pais y distribucion por Tipo de Activos  
de las Inversiones 30 junio 2019  
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Asignación por naturaleza de los valores % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Renta Variable 100.00 95.14 

 100.00 95.14 
 

Asignación por países % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Suiza 97.80 93.05 

Liechtenstein 1.23 1.17 

Austria 0.97 0.92 

 100.00 95.14 
 

 

Posiciones principales  Valor de  
mercado 

CHF 

% del 
patrimonio 

neto 

Partners Group Holding AG Sociedades de cartera y financieras 62,127,000.00 6.24 

Logitech International Mobiliario de oficina y ordenadores 54,535,980.00 5.47 

Vifor Pharma Productos farmacéuticos y cosméticos 53,909,310.00 5.41 

Schindler Holding 'B' Construcción de maquinaria y electrodomésticos 53,216,335.40 5.34 

Baloise Holding Seguros 51,742,195.20 5.19 

Kuehne & Nagel International AG - Reg. Transporte y mercancías 46,918,620.00 4.71 

Sonova Holding AG - Reg. Productos farmacéuticos y cosméticos 45,025,400.00 4.52 

Clariant AG - Reg. Productos químicos 43,520,442.21 4.37 

Lindt & Spruengli AG - Reg. Alimentación y bebidas no alcohólicas 38,928,295.00 3.91 

Sulzer AG - Reg. Construcción de maquinaria y electrodomésticos 28,517,709.00 2.86 
 



MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR)  

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado 

Renta Variable     

Alojamiento, Hosteleria e instalaciones para el ocio     

EUR 114,985.00 Applus Services   1,374,070.75 6.07 

     1,374,070.75 6.07 

Automóviles     

EUR 46,075.00 Cie Automotive   1,173,069.50 5.19 

EUR 216,069.00 Gestamp Automocion   1,124,639.15 4.97 

     2,297,708.65 10.16 

Bancos y entidades de crédito     

EUR 191,439.00 Banco Santander   781,166.84 3.45 

EUR 584,948.00 Bankia   1,215,521.94 5.37 

EUR 153,537.00 BBVA Bilbao Vizcaya Argentaria   754,941.43 3.34 

EUR 2,813,829.00 Liberbank   1,067,003.96 4.72 

EUR 400,000.00 Unicaja Banco   314,000.00 1.39 

     4,132,634.17 18.27 

Comercio al por menor y grandes almacenes     

EUR 40,050.00 Inditex Industria De Diseno Textil   1,059,322.50 4.68 

     1,059,322.50 4.68 

Comunicaciones     

EUR 16,667.00 Cellnex Telecom   542,344.18 2.40 

EUR 72,400.00 Euskaltel   590,060.00 2.61 

EUR 207,093.00 Telefonica   1,495,418.55 6.61 

     2,627,822.73 11.62 

Construcción de maquinaria y electrodomésticos     

EUR 25,000.00 Tecnicas Reunidas   564,000.00 2.49 

     564,000.00 2.49 

Construcción y materiales para la construcción     

EUR 6,515.00 Acs   228,741.65 1.01 

     228,741.65 1.01 

Embalajes     

EUR 233.00 Vidrala   19,292.40 0.09 

     19,292.40 0.09 

Equipos eléctricos y electrónicos     

EUR 110,648.00 Gamesa Corporacion Tecnologica   1,617,673.76 7.15 

     1,617,673.76 7.15 



MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Explotación de minas y acerías     

EUR 42,224.00 Acerinox   372,837.92 1.65 

EUR 18,500.00 Arcelormittal   291,116.00 1.29 

EUR 334,596.00 Tubacex   926,830.92 4.10 

     1,590,784.84 7.04 

Internet, software y servicios de TI     

EUR 111,233.00 Indra Sistemas   988,861.37 4.37 

     988,861.37 4.37 

Petróleo     

EUR 77,838.00 Repsol   1,072,996.83 4.74 

     1,072,996.83 4.74 

Productos forestales y papel     

EUR 21,748.00 Iberpapel Gestion   604,594.40 2.67 

EUR 10,981.00 Miquel y Costas y Miquel   168,228.92 0.74 

     772,823.32 3.41 

Servicios públicos     

EUR 170,411.00 Global Dominion Access   767,701.56 3.39 

EUR 60,000.00 Prosegur (Cia De Seguridad)   247,800.00 1.10 

     1,015,501.56 4.49 

Servicios sanitarios y sociales      

EUR 13,000.00 Clinica Baviera   181,350.00 0.80 

     181,350.00 0.80 

Sociedades de cartera y financieras     

EUR 494,199.00 Caixabank   1,244,393.08 5.50 

EUR 107,486.00 Edreams Odigeo   414,358.53 1.83 

     1,658,751.61 7.33 

Tabaco y bebidas alcohólicas     

EUR 36,657.00 CIA de Distribucion Integral Logista   730,207.44 3.23 

     730,207.44 3.23 

Transporte y mercancías     

EUR 194,805.00 Prosegur Cash   338,960.70 1.50 

     338,960.70 1.50 

  Total Renta variable   22,271,504.28 98.45 



MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 

Inventario de la cartera y otros activos netos a 30 junio 2019 
(expresado en EUR) (continuación) 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Divisa Cantidad Descripción     Precio de 
mercado 

(nota 3.c)
EUR

en % del 
patrimonio 

neto 

Derechos     

EUR 6,515.00 ACS - Actividades de Construccion y Servicios- Right   8,434.45 0.04 

EUR 77,838.00 Repsol Right   37,969.38 0.17 

  Total Derechos   46,403.83 0.21 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una bolsa oficial/o negociados en otro mercado regulado  22,317,908.11 98.66 

Total cartera de inversiones (Coste EUR 25,126,373.48)   22,317,908.11 98.66 

Bancos   339,420.60 1.50 

Otros Pasivos Netos   (36,229.55) (0.16) 

Total patrimonio neto   22,621,099.16 100.00 
 



MIRABAUD - EQUITIES SPAIN 

 

Pais y distribucion por Tipo de Activos  
de las Inversiones 30 junio 2019  
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Asignación por naturaleza de los valores % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

Renta Variable 99.79 98.45 

Derechos 0.21 0.21 

 100.00 98.66 
 

Asignación por países % de la 
cartera 

% del 
patrimonio 

neto 

España 96.84 95.54 

Luxemburgo 3.16 3.12 

 100.00 98.66 
 

 

Posiciones principales  Valor de  
mercado 

EUR 

% del 
patrimonio 

neto 

Gamesa Corporacion Tecnologica Equipos eléctricos y electrónicos 1,617,673.76 7.15 

Telefonica Comunicaciones 1,495,418.55 6.61 

Applus Services Alojamiento, Hosteleria e instalaciones para el ocio 1,374,070.75 6.07 

Caixabank Sociedades de cartera y financieras 1,244,393.08 5.50 

Bankia Bancos y entidades de crédito 1,215,521.94 5.37 

Cie Automotive Automóviles 1,173,069.50 5.19 

Gestamp Automocion Automóviles 1,124,639.15 4.97 

Repsol Petróleo 1,072,996.83 4.74 

Liberbank Bancos y entidades de crédito 1,067,003.96 4.72 

Inditex Industria De Diseno Textil Comercio al por menor y grandes almacenes 1,059,322.50 4.68 
 


