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Patrimonio (en EUR) Numero total de posiciones

Gestor del fondo

Valor Liquidativo (en EUR)
Rating Morningstar™

329,79
Yk k

Fecha de lanzamiento de la clase 29/11/1988

Objetivo y politica de inversion

El fondo invierte principalmente en bonos gubernamentales denominados en euros. Por lo general, el fondo opta por la inversién directa, pero ocasionalmente podra invertir a través de derivados.

En concreto, el fondo invertira normalmente un minimo del 80 % de su patrimonio neto en deuda e instrumentos relacionados con la deuda, incluidos los instrumentos del mercado monetario, denominados en
EUR. La calificacion crediticia y la duracion de los valores suelen coincidir con las del indice de referencia.
El fondo podra invertir en las siguientes clases de activos hasta los porcentajes del patrimonio neto indicados:

- instrumentos de deuda corporativa: 20 %

El fondo no invierte en valores respaldados por activos ni en bonos convertibles contingentes (bonos CoCo), pero puede verse expuesto indirectamente (un maximo del 10 % del patrimonio neto).
Las inversiones que no estén denominadas en EUR se cubriran en dicha moneda.
El fondo podra utilizar derivados para reducir los riesgos (cobertura) y los costes, asi como para obtener exposicion adicional a las inversiones.

Para obtener mas informacién, por favor lea el Folleto informativo y el Documento de datos fundamentales.

indice de referencia

JP Morgan Emu Gov. Bond 3-5 y Index®

Rentabilidades y evolucion del Valor Liquidativo*

Rentabilidades acumuladas y anualizadas
Participacion indice de ref. Participacion indice de ref.

Evolucion del Valor Liquidativo desde el lanzamiento

250
Acumulada Anualizada
200 //ﬂvw Ny Afo en curso 1,80% 1,95% - -
-. 1 mes 0,02% 0,05% - -
180 3 meses 1,13% 121% - -
100 1 afio 5,52% 5,95% - -
3 afios 3,07% 4,39% 1,01% 1,44%
S04 v v RN o 5 afios -2,72% -0,58% -0,55% -0,12%
01-1999 M Participacién indice de referencia 05-2025  pesde el inicio - - - -
Medidas estadisticas Rentabilidades anuales (afio natural)
6 meses 1afo 3 afos 5afos  Desde el inicio Participacion indice de ref.
Volatilidad anualizada Participacion 2,77% 2,68% 3,88% 3,46% - 2024 1,97% 2,48%
Volatilidad anualizada Indice de ref. 2,73% 2,65% 3,85% 3,45% - 2023 4,95% 5,37%
Tracking error 0,06% 0,06% 0,07% 0,06% - 2022 -10,29% -9,91%
Ratio de Sharpe 0,04 0,93 -0,33 -0,49 - 2021 -1,67% -1,21%
Ratio de informacién -7,60 -7,54 -5,86 -7,10 - 2020 0,94% 1,35%
Beta 1,01 1,01 1,01 1,00 -

*La rentabilidad anterior y/o el indice de referencia correspondiente, si procede, no garantizan una rentabilidad futura. Las rentabilidades son netas de gastos corrientes y de comisiones de rentabilidad y excluyen

cualquier comisién de suscripcién y reembolso que soporta el inversor. Dividendos reinvertidos o distribuidos (segun el caso).

Periodo de referencia: Afo hasta la fecha, desde el 01/01/2025 hasta la fecha de este informe. Los célculos de rentabilidad no tienen en cuenta los impuestos aplicables a un cliente profesional medio en su pais de
residencia. Cuando la divisa presentada es distinta a la del inversor, hay un riesgo de divisa que puede dar lugar a una disminucion del valor.

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo

Mayor riesgo

El indicador de riesgo presupone que usted mantendréa el producto durante 4 anos.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucion de los

mercados o porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2 en una escala de 7, lo que significa un riesgo bajo.
Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como un nivel bajo y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en la capacidad de pagarle como muy

improbable.

Para mas detalles sobre los riesgos de inversion, consulte la seccion Riesgos del Folleto del Fondo.

Documento informativo. Esta comunicacion esta destinada unicamente a inversores profesionales con fines informativos. No esta destinado a clientes minoristas ni a

personas estadounidenses.

Lea la informaciéon importante al final del documento.
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Cartera
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Distribucion por tipo de instrumento*

_ 100,6% 100,0%

05% 0,0% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 0,0% 0,0% 00% 0,0%
1 1 1 1 1 1
Gob- Crédito Otros
Desarrollados
Liquidez Gob- Emergentes Renta variable
H Subfondo indice de referencia

*La clase de activos Corporate puede incluir emisiones de agencias o autoridades locales que sean equivalentes a los instrumentos emitidos
por Corporate. La clase de activos Gobiernos desarrollados puede incluir instrumentos financieros derivados sobre tipos interbancarios.

Derivados Peso
Divisa -
Renta variable -
Tipos de interés 1,08%

Principales posiciones (excluyendo liquidez)

Peso Sector Duraciéon Rating S&P
FRTR 0 1/2 05/25/29 5,39% Gobierno 3,85 AA-
FRTR 2 3/4 02/25/29 5,32% Gobierno 3,49 AA-
OBL 2.4 10/19/28 4,17% Gobierno 3,18 AAA
FRTR 0 3/4 11/25/28 4,12% Gobierno 3,36 AA-
FRTR 0 11/25/29 3,58% Gobierno 4,37 AA-
BTPS 4.1 02/01/29 3,49% Gobierno 3,32 BBB+
FRTR 0 3/4 05/25/28 3.25% Gobierno 2,89 AA-
FRTR 2 3/4 02/25/30 3,18% Gobierno 4,37 AA-
BTPS 3 10/01/29 3,17% Gobierno 3,97 BBB+
BTPS 3.35 07/01/29 3,17% Gobierno 3,71 BBB+

Contribucién a la

Contribucién a la duracién por pais duracién por

Asignacion sectorial

Subfondo
Deuda publica 100,58%
Emisores gubernamentales
Agencias -
Autoridades locales -
00%  0.0% Supranacionales 0,00%
Vola"i”dad Soberanos (en otras divisas) -
Crédito
Industrial -
Instituciones financieras -
Servicios publicos -
Titulizaciones -
Evolucion de la duracién Caracteristicas de la cartera
Subfondo Subfondo
12-2024 3,83 Cupén medio ponderado 2,14%
01-2025 3,81 Rendimiento corriente 2,09%
02-2025 3,89 Calificacion crediticia media A+
03-2025 3,90 Yield to Worst* 2,22%
04-2025 3,89 El Yield to Worst hace referencia Ginicamente al componente
de renta fija y se calcula como una media ponderada de los
05-2025 3,80 rendimientos de cada bono, en los que se realiza la

ponderacion con respecto al valor del bono individual. Los
rendimientos tienen en cuenta las probabilidades de
activacion de los componentes opcionales posiblemente
presentes en los bonos.

Duracién (afos) por Tramo de Curva / Calificacion Crediticia S&P*

vencimiento 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 >10 Total
- 281% % Contrib. AAA - 1,27% 22,69% - - - 23,96%
%63% 295 0-1 0,08% AA - 456%  31,89% - - - 36,45%
; 5 19,3% 16.6% 16.7% 1-3 4,83% A - - 17,70% - - - 17,70%
. Bar a8 mam 3-5 95,09% BBB 041%  0,63%  21,44% - - - 22,47%
: 5-7 - BB - - - - - - -
: 7-10 - B B - R i . _ B
"R ' otros >10 - Inf. 2B . . - - - - -

Total 100,00% Total 0,41% 646%  93,71% - - -

B Subfondo indice de referencia

Desglose por pais emisor

"26,6987:2%

. I
FR

22.5% 1,8

19.8%9,1%

15,2%44,9%

NL AT BE PT FI Otros

B Subfondo indice de referencia

4,1% 4,2%

;T 3T35% 2,9%3,1% 5 592,6% 219%2.2% 4 0, 4 a0
. . . ) = 11AISA»
1 1 1 1 l

*Los instrumentos sin calificacion se excluyen del calculo.

La suma de las ponderaciones representa la exposicién total a titulos o valores, incluidos los instrumentos derivados.

Asignacion sujeta a cambios. Las referencias a valores especificos en este documento no se deben interpretar como una

recomendacion de compra o venta de dichos valores.

Documento informativo. Esta comunicacién esta destinada unicamente a inversores profesionales con fines informativos. No esta destinado a clientes minoristas ni a

personas estadounidenses.
Lea la informacion importante al final del documento.
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Comentario de gestion

Rentabilidades y decisiones de inversion

La deuda publica de la zona euro a 3-5 arnos se anoté una subida del 0,05% en mayo.

Los PMI definitivos de mayo en la zona euro se revisaron al alza en comparacién con las cifras preliminares publicadas hace dos semanas: el PMI de servicios se ajustd de 48,9
a 49,7, mientras que el PMI compuesto subi6 de 49,5 a 50,2.

La revision se debio principalmente a los mejores datos de Francia, donde el PMI de servicios se revisé al alza en més de un punto (de 47,4 a 48,9) y el PMI compuesto de

48,0 a49,3.

A pesar de la revision al alza, los PMI de la zona euro siguen siendo inferiores a los de marzo y abril, lo que indica una desaceleracién del crecimiento durante el segundo
trimestre tras los solidos resultados del primer trimestre. Esta desaceleracion se atribuye al impacto de los aranceles anunciados por Trump a principios de abril y a la
incertidumbre en torno a sus futuras decisiones en materia de politica comercial.

Tras una pausa temporal en abril, la inflacién de la zona euro volvio a descender en mayo, situdndose por debajo de las expectativas, en el 1,9% interanual (frente al 2,2% de
abril y al 2,0% previsto). Es la primera vez desde abril de 2021 que la inflacién cae por debajo del objetivo del 2% del Banco Central Europeo.

La cafda se debio principalmente a la inflacion subyacente, que pasé del 2,7% al 2,3% interanual (por debajo del 2,4% previsto y la cifra mas baja desde enero de 2022). El
descenso del dato subyacente se debié en gran medida a la desaparicion de los efectos relacionados con la Semana Santa, que habian impulsado temporalmente los precios
el mes anterior. La inflacion de los servicios, que habia alcanzado un méaximo del 4,0% en abril, cayé sustancialmente, hasta el 3,2% en mayo, lo que provocoé el descenso

general de la inflacién subyacente.

El andlisis de la rentabilidad total en el segmento de 3 a 5 afios muestra rentabilidades dispares entre los distintos pafses. Italia liderd el grupo, con una rentabilidad del
0,29%, seguida de Austria (con un 0,10%) y Espafia (0,07 %). Irlanda (0,03%), Portugal (0,02%) y Finlandia (0,02 %) también registraron rentabilidades positivas, aunque
modestas. Francia (0,01%) y Bélgica (0,01%) se mantuvieron practicamente planas. Por el contrario, los Paises Bajos (-0,05%) y Alemania (-0,18%) cerraron el mes en terreno

ligeramente negativo.

Durante el mes, mantuvimos una exposicion ligeramente larga del fondo en relacion con el indice de referencia. La actividad tactica fue limitada, ya que la volatilidad del

mercado se mantuvo moderada durante todo el periodo.

La rentabilidad del fondo se mantuvo en consonancia con la del indice de referencia.

Fuente: Eurizon Capital S.A., Gestora de Inversiones del Compartimento.

Este comentario se basa en opiniones que estan sujetas a cambio. La rentabilidad pasada no garantiza una rentabilidad futura.

Caracteristicas generales

Estructura juridica

Fonds Commun de Placement (FCP)/OICVM

Jurisdiccién de origen del Fondo Luxemburgo
ISIN LU0012017942
Fecha de lanzamiento de la clase 29/11/1988
Valoracion Diaria
Bloomberg Ticker SPIFEMT LX

Costes de entrada

Maximo 1,50%

Costes de salida

Comisiones de gestion y otros costes
administrativos o de funcionamiento

0,50% (de la cual la comisién de gestiéon 0,35%)

Costes de operacion 0,04%
Comisiones de rendimiento -
Importe minimo 50.000 EUR

Impuestos

El tratamiento fiscal depende de las circunstancias individuales de cada inversor y podra estar sujeto a cambios en el
futuro. Consulte a su asesor financiero y fiscal.

Sociedad gestora

Eurizon Capital S.A.

Gestora de Inversiones del Compartimento

Eurizon Capital S.A.

Categoria

EUR GOVERNMENT BOND

El fondo se rige por el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088. Para obtener informacion detallada, consulte el informe sobre sostenibilidad.

El Compartimento no constituye un OICVM referenciados a indices y, por lo tanto, no pretende replicar, referenciar ni apalancar de forma pasiva la rentabilidad de un indice de referencia mediante réplicas fisicas o

sintéticas.

Documento informativo. Esta comunicacién esta destinada unicamente a inversores profesionales con fines informativos. No esta destinado a clientes minoristas ni a

personas estadounidenses.

Lea la informacion importante al final del documento.
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Acceso a docum

n del Fondo en su pais

Antes de tomar cualquier decision de inversion, debera leer el Folleto, los Documento de datos fundamentales, el Reglamento de Gestion, el informe financiero anual o semestral mas actual que haya disponible y,
en particular, los factores de riesgo relativos a la inversion correspondiente en el Subfondo, que podra obtener en cualquier momento y de forma gratuita en el sitio web de la Sociedad Gestora:
www.eurizoncapital.com. Estos documentos estan disponibles en inglés (los Documento de datos fundamentales también estan disponibles en el idioma oficial de su pais de residencia), y podra obtener copias
impresas de los mismos previa solicitud a la Sociedad Gestora.

Este documento no constituye ninguin asesoramiento legal, fiscal ni de inversion. Pongase en contacto con su asesor fiscal y financiero para saber si la Participacion es la apropiada para su situacion personal, asi
como para comprender las repercusiones fiscales y los riesgos relacionados con la misma.

El tratamiento fiscal depende de las circunstancias individuales de cada cliente y podra estar sujeto a cambios en el futuro.

Toda la informacién contenida en el presente documento es exacta en la fecha de publicacién y esta sujeta a cambios.

La Sociedad Gestora no puede aceptar ninguna responsabilidad por el uso inadecuado de la informacion contenida en el presente documento informativo.

Persona estadounidense: Los Fondos y sus Compartimentos no estan registrados de conformidad con las leyes federales de valores de los Estados Unidos ni con ninguna otra ley aplicable en los estados, territorios
y posesiones de los Estados Unidos de América.

En consecuencia, no pueden comercializarse, directa ni indirectamente, en los Estados Unidos (incluidos sus territorios y posesiones) para los residentes y ciudadanos de los Estados Unidos de América ni las
“personas estadounidenses” ". El uso de este documento no esta previsto para residentes o ciudadanos de los Estados Unidos de América ni personas estadounidenses de conformidad con la Regulacion S de la
Securities and Exchange Commission de conformidad con la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos, en su forma enmendada (https:/Awww.sec.gov/rules/final/33-7505a.htm).

INFORMACION IMPORTANTE

Fuente de informacion y datos relacionados con la Participacion del Compartimento: Eurizon Capital SGR S.p.A, Societa di gestione del risparmio, es una sociedad anonima constituida en Italia con el
numero 15010, con domicilio social en Via Melchiorre Gioia, 22 - 20124 Milan y autorizada para actuar como gestora de inversiones bajo la supervisién de la Comisién de bolsa nacional.

La calificacién de Morningstar se basa en el Subfondo de este documento. Para obtener mas detalles sobre la metodologia, consulte el Glosario y el siguiente enlace: https://www.morningstar.com/content/dam/
marketing/shared/ research/metology/771945_Morningstar_Rating_for_Funds_Methodology.pdf. La calificacion de Morningstar es una evaluacion cuantitativa de la rentabilidad anterior que toma en consideracion
el riesgo y los costes atribuidos. No se tienen en cuenta elementos cualitativos, y se calcula sobre la base de una férmula (matematica). Las clases se categorizan y se comparan con clases de OICVM similares,
seglin su puntuacion, y obtienen de una a cinco estrellas. En cada categoria, el 10 % superior recibe 5 estrellas; el 22,5 % siguiente, 4 estrellas; el 35 % siguiente, 3 estrellas; el 22,5 % siguiente, 2 estrellas; y el
ultimo 10 % recibe 1 estrella. La calificacion se calcula de forma mensual sobre la base de la rentabilidad histérica a lo largo de 3, 5y 10 afios, y no se tiene en cuenta el futuro.

MORNINGSTAR es un proveedor independiente de anlisis de inversiones. © 2025 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en el presente documento: (1) es propiedad de
Morningstar y/o sus proveedores de contenido; (2) no puede ser copiada o distribuida; y (3) no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido asumen
responsabilidad alguna por cualquier dafo o pérdida que surja del uso de esta informacion. El rendimiento histérico no constituye una garantia ni una indicacion fiable de los resultados futuros. Para obtener
informacién més detallada sobre Morningstar Rating, incluida su metodologia, consulte: https://shareholders.morningstar.com/investor-relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx

FTSE Russell® es un nombre comercial de FTSE, Russell, FTSE Canadd, MTSNext, Mergent, FTSE FI, YB. “FTSE® ", “Russell® ”, “FTSE Russell® ”, “MTS®", "FTSE4Good®, “ICB®", “Mergent®”, “The Yield
Book®" y todas las demas marcas comerciales y de servicio que aparecen en el presente documento, tanto las registradas como las no registradas, son marcas comerciales y/o marcas de servicio del miembro
correspondiente de LSE Group o de sus respectivos licenciatarios, y son propiedad de FTSE, Russell, MTSNext, FTSE Canada, Mergent, FTSE Fl, YB o se utilizan bajo licencia por los mismos. FTSE International Limited
est4 autorizada para actuar como administrador de indices de referencia, segun lo regula la Financial Conduct Authority.

MSCI: La informacion obtenida de MSCl incluida en este documento de comercializacion es Unicamente para uso interno. No se podra reproducir ni redistribuir de ninguna forma, ni tampoco se podra utilizar para
crear instrumentos o productos financieros ni indices. Dado que la informacién de MSCly los proveedores de datos se facilita ‘tal y como ha sido recibida’, el usuario asume toda la responsabilidad sobre los riesgos
que se pudieran derivar del uso de la misma. MSCI, todas sus filiales y las personas implicadas en la compilacion o creacion de cualquier informacion relacionada con MSCI (colectivamente denominadas las " Partes
MSCI"), asi como cualquier otro proveedor de datos, rechazan de forma expresa todas las garantias (que incluyen, sin ningun limite, cualquier garantia de originalidad, precision, integridad, puntualidad, no
infraccién, comerciabilidad e idoneidad para un fin determinado) con respecto a esta informacién. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes MSCI u otro proveedor de datos no seran responsables en ningin caso por
ningun dano directo, indirecto, especial, incidental, punitivo, consecuente (incluida, sin ningun limite, la pérdida de beneficios) o de cualquier otro tipo.

S&P: El indice S&P 500 es un producto de S&P Dow Jones Indices LLC y se ha autorizado a FIL Fund Management (Ireland) Limited («FIL»). S&P Dow Jones Indices LLC y sus filiales, S&P Dow Jones Indices LLC y sus
filiales, asi como sus respectivos terceros licenciatarios, no patrocinan, avalan, venden ni promocionan el Compartimento, ni tampoco realizan manifestacion alguna sobre la conveniencia de invertir en dicho
producto. S&P 500® es una marca registrada de Standard & Poor's Financial Services LLC y se ha autorizado a FIL. Para obtener mas informacion sobre el indice, consulte la informacién disponible para el publico
en el sitio web del proveedor del indice en http://us.spindices.com/indices/equity/sp-500.

Contacto

Eurizon Capital S.A.
Sede social: 28, boulevard Kockelscheuer - L-1821 Luxembourg P.O. 2062 - L-1020 Luxembourg Tel +352 49 49 30.1 - Fax +352 49 49 30.349 Sociedad Anénima - R.C.S. Luxembourg N. B28536 - V.A.T. number :
20012233923 -N.1.B.L.C.: 19164124 - IBAN LU19 00241631 3496 3800. Miembro del Grupo Intesa Sanpaolo - Registrado en el registro italiano bancario - Unico accionista: Eurizon Capital SGR S.p.A.

Documento informativo. Esta comunicacién esta destinada unicamente a inversores profesionales con fines informativos. No esta destinado a clientes minoristas ni a
personas estadounidenses.
Lea la informacion importante al final del documento.

4ded



	Pg1
	Pg2
	Pg3
	Pg4

