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Morningstar Rating a 30.04.2025 % % % %

Objetivo de inversion

El objetivo de este fondo de renta fija es generar los mejores ren-
dimientos de inversidn posibles en un ciclo econémico comple-
to, respetando la diversificacion del riesgo.

Caracteristicas principales

El fondo invierte en mercados emergentes, principalmente en
deuda publica, deuda cuasi soberana y bonos corporativos de
diferentes calidades, con vencimientos distintos y denominados
en monedas diversas. El fondo utiliza derivados financieros con
fines de cobertura y también para abrir directamente posiciones
del mercado. De manera especifica, el fondo puede adquirir ex-
posicién a monedas de mercados emergentes con independen-
cia de la moneda de los bonos subyacentes.

Enfoque

El compacto y agil equipo de inversion formado por experimen-
tados especialistas en mercados emergentes se centra en la op-
timizacién de diferenciales para un nivel de riesgo determina-
do. Por medio de un andlisis en profundidad y utilizando un mo-
delo propio de valoracion, los gestores de la cartera comparan
continuamente los niveles potenciales de remuneracion posible
entre calidades de emisores, paises, tipos de interés, monedas
y vencimientos dentro del universo de inversion para identificar
las oportunidades mas favorables, que pueden ser contrarias al
consenso general. Para aprovecharlas, el equipo adapta flexible-
mente la cartera, manteniendo los riesgos de crédito, tipos de
interés y tipos de cambio bajo control.

Documento de marketing para inversores institucionales en:
CH, DE, DK, ES, FI, IT, LU, NL, SG (professional investors)

Gestion de carteras Luc D'hooge / Dario Scheurer / Wouter Van Overfelt /
Carlos de Sousa / Thierry Larose / Carl Vermassen

Domicilio, Forma juridica del fondo, SFDR Luxemburgo, UCITS, Art. 8

Divisa del fondo / clase de accidn USD / EUR
Fecha de emision del fondo / clase de accidn 24.08.2015 / 26.10.2018
Tamano del fondo USD 160.58 mio
Valor liquidativo (NAV) / accidn EUR 127.31

Indice de ref.

ISIN / WKN / VALOR
Comisién de gestion
Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 28.02.2025
Comision de entrada / traspaso / salida, max 1)

J.P. Morgan EM Blended (JEMB) Equal Weighted
LU1896847628 / A2N8H2 / 44276198

0.625%

0.93%

5.00% / 1.00% / 0.30%
Swing pricing Si

Politica de distribucion capitalizacion

1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.

Caracteristicas de la cartera Fondo Indice de ref.
Volatilidad, anualizada? 10.48% 8.07%
Ratio de Sharpe? 043
Ratio de informacién?2 0.28
Duracién modificada (afios) 5.28 518
Callificacion crediticia media BB+ BBB
Ndmero de posiciones 182 3247
Rentabilidad a vencimiento (YTM) 9.90% 6.56%
YTW incl. forwards de divisas 10.56%
Tracking error, ex-post 2 4.79%

Spread ajustado a opcionalidad, OAS (basis points) 437 185

2) célculo sobre 3 afios

Rentabilidad histérica (rentabilidad neta %) — Fondo Indice de referencia
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desde 3afios 5afos desde
1 m inic. afio 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 p.a. p.a. emisién
Fondo 1.3 5.9 9.6 14.0 -17.8 5.9 10.8 n.a. n.a. n.a. n.a. 7.2 7.1 27.3
Indice de ref. 1.0 5.0 3.9 11.0 -13.9 -3.3 141 n.a. n.a. n.a. n.a. 5.9 23 22.7

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas.
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Mayores posiciones (%)

5.875% Saudi Oil Co 17.07.2064 Reg-S Senior 2.8
8.2% BOAD 13.02.2055 FRN Reg-S Junior Subordinated 25
6.097% Gabon Blue 01.08.2038 Reg-S Senior 24
7% Govt of Grenada 12.05.2030 Reg-S Senior 23
6.75% Indonesia 15.07.2035 Senior 22
9.5% Banco Actinver Fideic 18.12.2032 Reg-S Senior 21
9.5% Cameroon 31.07.2031 Senior 18
6.625% Cote d'lvoire 22.03.2048 Reg-S Senior 1.8
6.084% Amazon Conv 16.01.2042 Senior 18
9.75% Banco Rep Orien Uru 20.07.2033 Senior 17
Total 214

Desglose por divisa, antes de cobertura (%)

MFondo M Indice de ref.
0 20 40 60 80

usb
EUR 71
MXN 28
Ccop Mm%
IDR ™22,
uyu 17
BRL .15,
TRY 62
CHF 12
INR 05

Otros 59

Contribucién a la duracién modificada (afios), por vencimiento

MFondo M indice de ref.
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Mas de 30 afios

Sin madurez

Exposicion por regiones (%)
M Fondo
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Indice de ref.

America Latina
Africa
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Medio Este
Supranacional
Asia

Emerging Markets
Norteamérica

Sin clasificacion

Cash + Forwards

El fondo puede suscribir derivados de tipos de interés, que podrian afectar al perfil de
riesgo y retorno del fondo. Estas inversiones no se muestran en el grafico.

Desglose sectorial (%)

M Fondo
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Indice de ref.
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Desglose geografico (%)

M Fondo Indice de ref.

60 80
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Gabodn
Otros

Cash + Forwards

El fondo puede suscribir derivados de tipos de interés, que podrian afectar al perfil de
riesgo y retorno del fondo. Estas inversiones no se muestran en el gréfico.

Desglose por divisa, tras cobertura (%)
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Desglose por calificacién crediticia (%)
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Lofs valores muestran la desviacion en exposicién del fondo a paises respeto al indice de
referencia.
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Perfil ESG 3 Fondo Indicederef. Desglose por calificaciéon ESG (%)

Calificacion ESG BBB BBB 0 10 20 w T
Cobertura de las calificaciones ESG 61.5% 93.3% AAA

Puntuacion ESG 5.1 54 AA

Puntuacién medioambiental (E) 5.0 5.1 A

Puntuacién social (S) 51 5.6 BBB

Puntuacién de gobernanza (G) 5.0 5.2 BB

Intensid. CO2, med. pond. (t CO2/M$ ventas) 710.2 454.3 B

3 Para mas detalles sobre la Metodologia MSCI-ESG: vontobel.com/esg-valuation. ccc

Este fondo no tiene un indice de referencia ESG designado, sino que aplica un indice de NR

referencia convencional cuya construccion no tiene en cuenta los criterios ESG.

Puntuacion ESG?

6

—— Fondo Indice de referencia

4 r T T T T T
2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2

Exclusidn de actividades econémicas4

Exclusiones basad g Caron ¢ A trov. /
xclusiones basadas rmas controv. / no
@ en normas Qé?tr_?s combust. @ Armas nucleares — Tabaco q convenc.

dsiles

4) Se pueden aplicar umbrales. Consulte vontobel.com/sfdr y la pagina web de cada fondo para obtener mas informacidn.

Riesgos

- Participacién limitada en el potencial de titulos individuales.

- Las inversiones en divisas extranjeras estan sujetas a fluctuaciones cambiarias.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la
volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.

- Las inversiones en mercados emergentes pueden verse afectadas por acontecimientos politicos, fluctuaciones cambiarias,
iliquidez y volatilidad.

- Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. Los riesgos de sostenibilidad a
los que puede estar sujeto el subfondo probablemente tendran un impacto irrelevante sobre el valor de las inversiones del
subfondo a medio y largo plazo, dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG del subfondo.

— El rendimiento del subfondo puede verse afectado de manera positiva o negativa por su estrategia de sostenibilidad.

— La capacidad de cumplir objetivos sociales o0 medioambientales puede verse afectada por datos incompletos o inexactos
obtenidos de proveedores externos.

- En Vontobel.com/SFDR encontrara informacion sobre como se cumplen los objetivos medioambientales y sociales y como se
gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Calificacién crediticia es una forma de medir la capacidad de un emisor de bonos para amortizar a su vencimiento la totalidad de su deuda (intereses y capital). Las
calificaciones altas, como AAA o Aaa, indicar un nivel de riesgo bajo (es decir, poca probabilidad de impago), mientras que las calificaciones bajas, como BBB-o Baa3,
indican que el riesgo es mayor. Calificacién ESG es proporcionada por MSCI y tiene como objetivo medir la gestidn de una empresa de los riesgos y oportunidades
ASG financieramente relevantes. Utilizan una metodologia basada en reglas para identificar a los lideres y los rezagados del sector seguin su exposicion a los riesgos
ASG vy lo bien que gestionan esos riesgos en relacién con sus pares. La calificacion ASG de MSCI va desde lider (AAA, AA), media (A, BBB, BB) hasta rezagada
(B, CCC). Clase de accién se refiere a un compartimento o subfondo de un fondo para el que se establece de forma especifica un tipo de cliente, una politica de
distribucidn, una estructura de comisiones, una moneda, un nivel minimo de inversidn u otras caracteristicas. Las caracteristicas de cada clase de accién se describen
en el folleto informativo del fondo. Clase de accién con cobertura es una clase de accién que tiene proteccién contra los riesgos de tipo de cambio. Protege a
los inversores contra las fluctuaciones no deseadas en los tipos de cambio, que pueden ser mayores que los rendimientos de la inversion subyacente. Para ello,
la clase de accidn debe cubrir los costes de cobertura, lo que supone un coste total mayor para los inversores. Cobertura describe las medidas que se adoptan
para contrarrestar el riesgo de una pérdida o de una ganancia no deseada; por ejemplo, cubriendo el riesgo de exposicion al tipo de cambio, un inversor puede
beneficiarse de su inversién en una diversidad de empresas multinacionales sin exponerse a las variaciones en los tipos de cambio entre las monedas de distintos
paises. Comisién de gestién es una comision que se cobra para cubrir los gastos en que incurre un fondo por servicios de gestion de cartera y, en su caso, servicios
de comercializacion. Contrato a plazo, forward, es un contrato entre dos partes para la compra o venta de un activo a un precio determinado en una fecha futura, y
se utiliza a menudo con fines de cobertura o para la negociacion de materias primas. Puede especificar una cantidad, la fecha de entrega y el tipo de materia prima
(por ejemplo, alimentos, metales, petrdleo o gas natural). Derivado es un instrumento financiero cuyo precio se determina de acuerdo con un indice de referencia o
un activo subyacente, como acciones, bonos, materias primas, divisas, tipos de interés o indices de mercado. Son derivados, por ejemplo, los futuros, las opciones
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y los credit default swaps. Duracién, o duracién Macaulay, indica el nimero de afios que un inversor deberia mantener una posicién en el bono hasta que el valor
actual de los flujos de efectivo del bono sea igual a la cantidad pagada por el bono. Cuanto mayor sea la duracion, més se vera afectado el precio de un bono por las
variaciones en los tipos de interés. También se puede utilizar la duracion para comparar el riesgo de titulos de deuda con diferentes vencimientos y rentabilidades.
Duracién modificada es una version ajustada de la duracién Macaulay y mide la variacién porcentual en el precio de un bono como resultado de una variacién en la
rentabilidad. Se utiliza para medir la sensibilidad de los flujos de efectivo de un bono frente a una variacion en los tipos de interés y se utiliza normalmente mas que
la duracién Macaulay. ESG , o criterios ambientales, sociales y de gobernanza, son un conjunto de métricas o calificaciones que se utilizan para examinar posibles
inversiones en relacion con cuestiones que podrian afectar a los resultados financieros y/o tener un impacto material en el medio ambiente y la sociedad. Las métricas
ASG que se presentan en este documento tienen fines informativos y no pueden formar parte del proceso de inversion del fondo. Futuro, o contrato de futuros, es
un contrato por el que se acuerda comprar o venden un producto, un activo, una moneda o un titulo a un precio predeterminado en un fecha futura. Son contratos
estandarizados en cuanto a calidad y cantidad que facilitan la negociacién en un mercado de futuros. Gastos corrientes expresa la suma de los gastos ocasionados
por la administraciéon continuada de un fondo, como la comision de gestion y diversos gastos legales y operativos. Se calcula con caracter retroactivo sobre un
periodo de 12 meses, como porcentaje de los activos del fondo. Si los datos disponibles son insuficientes, en el caso por ejemplo de fondos de reciente creacion,
se puede calcular los gastos corrientes utilizando datos de fondos con caracteristicas similares. Indice es una cartera compuesta por una amplia variedad de titulos
de acuerdo con una serie de reglas previamente definidas. Indices como el FTSE 100 o el DAX 30 se utilizan para representar el comportamiento de determinados
mercados Y, por tanto, servir de punto de referencia para medir la rentabilidad de otras carteras. El indice que se utiliza como referencia para comparar rentabilidades
recibe el nombre de “indice de referencia”. ISIN (International Securities Identification Number) es un cddigo que se asigna de forma exclusiva para identificar a un
titulo o instrumento financiero. Es asignado por la agencia nacional de codificacion de valores (NNA) del pais correspondiente. Media ponderada de la intensidad de
carbono, WACI (Weighted Average Carbon Intensity) informa de las emisiones de carbono de las empresas de una cartera en relacion con los ingresos que generan,
excluyendo las emisiones de las cadenas de suministro y los productos/servicios. Nimero de posiciones muestra el nimero de inversiones o titulos que componen
la cartera del fondo. Opcién es un instrumento financiero derivado cuyo precio se obtiene del valor de los titulos subyacentes, por ejemplo, acciones. Las opciones de
compra y venta confieren a los compradores el derecho (aunque no la obligacién) de comprar o, en su caso, vender un activos subyacente a un precio y en una fecha
previamente acordados. Politica de distribucién de un fondo es la que establece cémo se van a repartir los dividendos correspondientes a sus clases de acciones a
los inversores. Las clases de acciones de acumulacion o capitalizacion reinvierten los rendimientos recibidos de las inversiones del fondo de nuevo en el fondo y no
se distribuyen a los accionistas. Las acciones de distribucidn o reparto realizan periédicamente pagos en efectivo a los accionistas. Puntuacién ESG lo proporciona
MSCI y es una medida del nivel de sostenibilidad de una empresa. El célculo se basa en muchos factores y se mide en una escala, por ejemplo, de 0 (muy pobre)
a 10 (muy bueno). Ratio de informacién mide la relacidn que existe entre el diferencial de una cartera con respecto al indice de referencia por unidad de volatilidad
de retorno. Se utiliza para medir la capacidad de un gestor de cartera para generar un mejor comportamiento que el indice de referencia. Ratio de Sharpe mide las
diferencias de rentabilidad por unidad de riesgo. El ratio establece una relacion entre el retorno medio obtenido y el tipo libre de riesgo por unidad de volatilidad. Una
cartera con un ratio Sharpe mas alto se considera superior en comparacion con otras similares con ratio mas bajo. Rentabilidad a vencimiento (Yield to maturity,
YTM) es un indicador que mide el retorno del fondo si todos los bonos que componen la cartera se mantuvieran hasta su vencimiento. Este ratio se expresa como
rentabilidad anual en forma porcentual. Spread ajustado a opcionalidad, OAS, o diferencial ajustado a opciones: mide el diferencial de rentabilidad entre un bono que
incorpora una opcidn y la tasa de retorno libre de riesgo. Permite comparar precios de bonos con diferentes opciones integradas. De forma general, un mayor OAS
implica mayores retornos por mayores riesgos. Swing pricing, o mecanismo de ajuste precio, es un mecanismo sectorial estandar que se utiliza para proteger a los
inversores a largo plazo de un fondo frente a los costes de transaccion que se ocasionan cuando los inversores entran o salen del fondo. Para ello se ajusta el VL al
alza o a la baja de modo que los costes de transaccion adicionales causados por las suscripciones o los reembolsos sean sufragados por los inversores que operan
en el fondo. El folleto informativo del fondo incluye informacién detallada sobre el mecanismo Swing Pricing. Tracking error representa la desviacion estandar de la
diferencia entre los rendimientos de un fondo y los de su indice de referencia, expresada en forma porcentual. Cuanto mas activa sea la gestion de un fondo, mayor
es la desviacion. VALOR es un cddigo de identificacion emitido por SIX Financial Information y que se asigna a instrumentos financieros en Suiza. Valor liquidativo
(NAV) / accién, también conocido como el precio por accién de un fondo, representa el valor por accién del fondo. Se calcula dividiendo los activos del fondo menos
sus pasivos por el nimero de acciones en circulacion. Para muchos fondos se calcula y comunica diariamente. Vencimiento indica el periodo de tiempo hasta la fecha
en que ha de reembolsarse el importe de la inversidn inicial en un bono. El “vencimiento medio” se calcula en una cartera de bonos ponderando el tiempo que quede
hasta el vencimiento de cada bono seguin su peso relativo. Volatilidad mide la fluctuacion de la rentabilidad de un fondo durante un periodo de tiempo determinado.
Normalmente se expresa utilizando la desviacion tipica anualizada. Cuanto mayor es la volatilidad, mayor riesgo suele tener un fondo. WKN (o Wertpapierkennummer)
es un cddigo de identificacion de titulos registrados en Alemania, publicado por su Instituto para Emision y Administracion de Titulos Valores. YTW incl. forwards de
divisas indica la rentabilidad efektiva en la moneda base del fondo, incluidos los contratos a plazo sobre divisas.

Informacién importante

Este documento promocional ha sido producido por una o mas empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los clientes Institutionales en los
paises siguientes: CH, DE, DK, ES, FI, IT, LU, NL, SG (professional investors).

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacién para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ningun otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Unicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento de datos fundamentales («KID»),
su escritura de constitucion y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable y fiscal
independiente.

Este documente se dirige Unicamente a clientes institucionales, como homdlogos adecuados, o clientes profesionales segun se definen en la Directiva de los
Mercados de Instrumentos Financieros 2014/65/CE («MiFID») o regulaciones similares en otras jurisdicciones, o a inversores cualificados segun se definen en la Ley
suiza de inversiones colectivas («CISA»).

Ni el fondo, ni la sociedad gestora, ni el gestor de inversiones ofrecen garantias, expresas o implicitas, en relacion con la imparcialidad, la correccion, la exactitud o la
integridad de una evaluacion de un estudio ESG ni con la adecuada ejecucion de la estrategia ESG. Dado que los inversores pueden tener diferentes puntos de vista
sobre lo que constituye una inversion sostenible, el fondo puede invertir en emisores que no reflejan las creencias y valores de cada inversor en concreto.

Este fondo no tiene un indice de referencia ESG designado, sino que aplica un indice de referencia convencional cuya construccion no tiene en cuenta los criterios
ESG.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta y en la sede del Fondo, sita en: 49 Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo. Para mas informacion sobre los fondos consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como los documentos de datos
fundamentales («KID»). Puede descargar los documentos también de nuestra pagina web vontobel.com/am. Un resumen de los derechos de los inversores estéd
disponible (incluida la informacion sobre los mecanismos de recurso colectivo en caso de litigio con arreglo a la Directiva 2020/1828/CE) en inglés a través del
siguiente enlace: www.ontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel podra decidir poner fin a las disposiciones adoptadas para la comercializacion de sus
organismos de inversion colectiva de conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE. en Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022
Zurich, en su caracter de representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su caracter de agente de pagos en Suiza, en PwC
Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxembourg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/
view/vf-de como agente para oficinas europeas para Alemania, El KID est4 disponible en finlandés. El KID esté disponible en danés. El fondo y los correspondientes
subfondos estan inscritos en el Registro del organismo supervisor holandés AFM, segun lo dispuesto en el Articulo 1:107 de la Ley de Supervision Financiera de los
Paises Bajos («Wet op het financiéle toezicht»). El KID esté disponible en francés. El fondo esté autorisado para la comercializacion en Francia. Para mas informacidn
sobre el fondo se refiere el documento de datos fundamentales («KID»). Italia: Para mas informacion sobre el fondo se refiere al Modulo di Sottoscrizione. Para més
informacion: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 3, 20123 Milano, telefono: 0263673444, e-mail clientrelation.it@vontobel.com. Los
fondos autorizados para su comercializacion en Espaiia estan inscritos en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espaiiola con el
numero 280. Los subfondos estan inscritos para su comercializacion en Esparia en el Registro de instituciones de inversidn colectiva extranjeras de la CNMV espariola
con el nimero 280. The KID esta disponible en espariol de Vontobel Asset Management S.A., Sucursal en Espaiia, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid.
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En Singapur este material es proporcionado por Vontobel Pte Ltd, regulado por la Autoridad Monetaria de Singapur. El Fondo y sus compartimentos no estan
disponibles para inversores privados domiciliados en Singapur. La autoridad monetaria Monetary Authority of Singapore, Singapur, reconoce actualmente
determinados compartimentos del Fondo como «restricted scheme». Estos compartimentos solo pueden ofrecerse a determinadas personas definidas previamente
y en determinadas condiciones a tenor de lo previsto por la ley Securities and Futures Act, Chapter 289 de Singapur.

En Hong Kong, este material lo proporciona Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, una sociedad autorizada por la Comision de Valores y Futuros. El Fondo
no esta admitido por la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Este Fondo solo podra ofrecerse a inversores considerados inversores profesionales
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