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AvViso

El Fonds Commun de Placement Eurizon Fund (fondo de
inversion colectiva con compartimentos multiples, en adelante
el “Fondo”) es un vehiculo de inversién registrado conforme a
la Parte | de la Ley del 17 de diciembre 2010 relativa a
organismos de inversion colectiva.El registro de este
documento no podréd interpretarse como una valoracién
positiva por parte de la autoridad de control del contenido del
presente Folleto Informativo ni de la calidad de los valores
ofrecidos y/o mantenidos por el Fondo.Cualquier declaracién
contraria sera no autorizada e ilegal.

Hay disponible un Documento de datos fundamentales para el
inversor para todos los compartimentos del Fondo que
reemplaza al folleto informativo simplificado actual del Fondo.
El Documento de datos fundamentales para el inversor es un
documento  precontractual que, ademas de resumir
informacién importante aplicable a una o varias categorias de
participaciones previstas en el presente Folleto Informativo,
incluye, a titulo meramente enunciativo, informacion de
orientaciéon y advertencias de riesgo, un indicador sintético de
riesgo y remuneracion en forma de escala numérica del uno al
siete y la rentabilidad histérica.El Documento de datos
fundamentales para el inversor estard disponible en el sitio
web de la Sociedad Gestora, www.eurizoncapital.lu, y también
puede obtenerse en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Se aceptan subscripciones basadas en el folleto actual del
Fondo (el “Folleto Informativo”), el Documento de datos
fundamentales para el inversor correspondiente y las ultimas
cuentas anuales auditadas y semestrales sin auditar del Fondo.
Estos documentos pueden obtenerse de forma gratuita en el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

Es posible que no se haga referencia a informacién distinta de
la incluida en el presente Folleto Informativo y en los
documentos mencionados en el presente documento, que
estan a disposicion del publico para su consulta.

La Sociedad Gestora es responsable de la exactitud de la
informacién contenida en el presente Folleto Informativo.

Cualquier afirmacion o afirmacion de un agente, vendedor o
cualquier persona fisica, no contenida en este Folleto
Informativo o en los informes que forman parte integrante del
mismo, debe considerarse no autorizada y por tanto no fiable.

Ni la entrega de este Folleto Informativo ni la oferta, emisiéon o
venta de las Participaciones del Fondo constituyen una
afirmacién segun la cual la informacion que se ofrece en este
Folleto Informativo sea exacta en todo momento con
posterioridad a la fecha de publicacion del Folleto Informativo.
Este Folleto Informativo se actualizard después de cualquier
modificacién significativa.

La informacion ofrecida en el presente no constituye
ninguna oferta de compra de valores ni ningin
llamamiento publico al ahorro en una jurisdiccién en la
que dicha oferta o solicitud no estén autorizadas.

En particular, la informacién ofrecida no tiene como objetivo
ser distribuida en los Estados Unidos ni constituye una oferta
de venta o solicitud de comprar valores en los Estados Unidos
o en beneficio de personas que residan en ese pais (residentes
de los Estados Unidos, o asociaciones o corporaciones
constituidas segun las leyes de los Estados Unidos o cualquier
estado, territorio o posesién de los mismos).

Inversores estadounidenses:

No se ha dado ningun paso para registrar el Fondo o sus
Participaciones en la Comision de Valores y Bolsa de Estados
Unidos (US Securities and Exchange Commission), segun se
prevé en la Ley sobre sociedades norteamericanas de inversion
de 1940 (Investment Company Act), y sus modificaciones, o

cualquier otro reglamento relativo a valores.En consecuencia,
este Folleto Informativo no podré introducirse, transmitirse o
distribuirse en los Estados Unidos o sus territorios o
posesiones, ni podrd entregarse a ciudadanos o residentes
norteamericanos ni a sociedades, asociaciones u otras
entidades creadas o reguladas por las leyes de los Estados
Unidos (constituyendo todo lo anterior una “Persona
Estadounidense”).Ademas, las Participaciones del Fondo no
podran ofrecerse ni venderse a personas estadounidenses.
Cualquier infraccién de estas restricciones podra constituir una
violacion de las leyes americanas relativas a valores.La Sociedad
Gestora podrd exigir el reembolso inmediato de las
Participaciones compradas o mantenidas por personas
estadounidenses, incluidos los inversores que se conviertan en
personas estadounidenses después de la adquisicion de las
Participaciones.

Se recomienda a los suscriptores y a los compradores
potenciales de Participaciones del Fondo informarse
sobre las consecuencias fiscales, los requisitos legales y
cualquier restriccion o control de cambio que dimane de
las leyes de su pais de origen, de residencia o domicilio
que pueda incidir en la suscripcidn, tenencia o venta de
Participaciones.

La Sociedad Gestora llama la atencion de los inversores
sobre el hecho de que un inversor Unicamente podra
ejercer plenamente sus derechos del inversor
directamente ante el Fondo si el inversor esta registrado
por si mismo y en su propio nombre en el registro de
participes del Fondo.En los casos en que un inversor
invierta en el Fondo a través de un intermediario que
invierte en el Fondo en su propio nombre pero en
representacion del inversor, es posible que el inversor no
siempre pueda ejercer determinados derechos del
participe directamente ante el Fondo.Se aconseja a los
inversores que se asesoren sobre sus derechos.

Proteccion de datos

La Sociedad Gestora, sus proveedores de servicios y delegados
pueden mantener, almacenar y procesar, mediante medios
electronicos o de otra indole, toda la informacién recibida
respecto a una inversién en el Fondo de conformidad con la
Ley luxemburguesa del 1 de agosto de 2018 sobre la
Proteccién de personas por lo que respecta al Procesamiento
de datos personales, en su version modificada (la “Ley de
proteccion de datos”).Dichos Datos personales pueden incluir,
entre otros, el nombre, la informacién de contacto (incluida la
direccion postal o de correo electrénico), los datos bancarios,
el importe invertido y las participaciones en el Fondo de cada
inversor (“Datos personales”).En virtud de la Ley de proteccion
de datos, los inversores tienen derecho a acceder a sus Datos
personales y el derecho a modificarlos, siempre que
demuestren  su  identidad.Los  documentos  originales
Unicamente podran impugnarse con un documento con el
mismo valor legal.

La Sociedad Gestora, sus proveedores de servicios y delegados
podran compartir con terceros los Datos personales adquiridos
a efectos de obtener un servicio necesario de tales
organizaciones terceras y no con fines de lucro comercial.
Todos los Datos personales recopilados durante una relacion
comercial con el Fondo y/o la Sociedad Gestora pueden tener
sujecion a la legislacién y a las normativas locales vigentes, y
pueden recopilarse, registrarse, almacenarse, divulgarse,
transferirse o procesarse de otro modo por la Sociedad
Gestora, otras empresas del Intesa Sanpaolo Group, el Banco
Depositario, el Agente Administrativo, el Registrador y Agente
de transferencias, organismos gubernamentales o normativos,
incluidas las autoridades fiscales, auditores, contables 'y



cualquier otro tercero que preste servicios al Fondo y/o a la
Sociedad Gestora (los “Procesadores”).

Asimismo, la Sociedad Gestora, sus proveedores de servicios y
terceros (incluidos, entre otros, el Banco Depositario, el Agente
Administrativo, el Registrador y el Agente de transferencias)
podran compartir Datos personales con los Procesadores, los
cuales pueden estar ubicados en jurisdicciones fuera de
Luxemburgo y pueden proporcionar, o no, un nivel adecuado
de proteccion de datos y/o confidencialidad legal (”Paises
terceros”).Entre dichos paises se encuentran, entre otros, la
India, los Estados Unidos de América o Hong Kong.

Los Datos personales pueden procesarse, entre otros fines, a
efectos de administracién de cuentas, desarrollo de relaciones
comerciales, servicios de agencia de transferencias o de pagos,
o cualquier servicio complementario o relacionado que el
Fondo y/o la Sociedad Gestora soliciten.Ademas, los Datos
personales podran procesarse para combatir el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo, a efectos de la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“FATCA" por sus
siglas en inglés) (conforme a la ley de Luxemburgo de 24 de
julio de 2015 que aplica la Ley de Cumplimiento Fiscal de
Cuentas Extranjeras), del Estandar Comun de Informacién
("CRS”, por sus siglas en inglés) (conforme a la ley
luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015 que aplica la
Directiva de Cooperacion administrativa), asi como para el
cumplimiento con las exigencias normativas, incluidas las leyes
extranjeras, cualquier orden emitida por un tribunal, autoridad
normativa o gubernamental en cualquier jurisdicciéon en que
los Datos personales puedan almacenarse o procesarse, o
politicas internas y de Grupo.Para tal fin, los Datos personales
podran transferirse a terceros designados por el Fondo, la
Sociedad Gestora y/o el Banco Depositario, el Agente
Administrativo, el Registrador y Agente de transferencias y/o
terceros tales como organismos gubernamentales o
normativos, incluidas las autoridades fiscales, auditores y
contables en Luxemburgo, asi como en otras jurisdicciones.

Estd permitido que la Sociedad Gestora, sus proveedores de
servicios y delegados graben las conversaciones telefénicas.La
finalidad de dichas grabaciones es ofrecer pruebas en caso de
disputa, una transaccion u otra comunicacién comercial.Tales
grabaciones se conservaran con arreglo a la legislacion vigente.

Los Datos personales incluidos en transferencias monetarias se
procesan por proveedores de servicios y otras empresas
especializadas, tales como SWIFT (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication).Dicho procesamiento
puede llevarse a cabo mediante centros ubicados en otros
paises europeos o Paises terceros, incluidos, sin caracter
limitativo, los Estados Unidos de América, con arreglo a su
legislacion local.Por  consiguiente, las  autoridades
estadounidenses pueden solicitar tener acceso a los datos
personales mantenidos en dichos centros de operacion a
efectos de combatir el terrorismo.Los inversores del Fondo,
mediante una orden de pago o de cualquier otra operacion,
dan consentimiento implicito a que todos los datos necesarios
para la ejecucion correcta de la transaccién puedan procesarse
fuera de Luxemburgo.En beneficio de una gestion eficiente, los
Datos personales relativos a los inversores se registraran en un
medio mecanicamente legible.

Mediante la suscripcién y/o la titulacién de Participaciones del
Fondo, se considera que los inversores proporcionan su
consentimiento para el procesamiento de sus Datos personales
y, en concreto, la divulgacion de dichos Datos personales a los
terceros indicados anteriormente, asi como el procesamiento
de los mismos por parte de dichos terceros, incluidas las partes
ubicadas en paises que no formen parte de la Unién Europea
(tales como, entre otros, la India, los Estados Unidos de
América o Hong Kong) que podrian no ofrecer un nivel de
proteccion similar al que ofrece la Ley de proteccion de datos.
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1. El Fondo

1.1. Descripciéon del Fondo

1.1.1. Generalidades

Eurizon Fund (denominado antiguamente Sanpaolo ECU Fund,
Sanpaolo International Fund y después Eurizon EasyFund), (en
adelante el “Fondo”), se cre6 en el Gran Ducado de
Luxemburgo el 27 de julio de 1988 como fondo de inversion
colectiva en valores mobiliarios de derecho luxemburgués y
actualmente sujeto a la Parte | de la Ley del 17 de diciembre
de 2010 relativa a organismos de inversién colectiva (“OIC").
El Fondo también estd sujeto a las disposiciones del
Reglamento (UE) 2017/1131 del 14 de junio de 2017 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre fondos del mercado
monetario, segun proceda. El reglamento de gestion (el
“Reglamento de Gestién”), tras haber sido aprobado por el
Consejo de Administraciéon de la sociedad gestora Eurizon
Capital S.A. (antiguamente Sanpaolo Gestion Internationale
S.A., después Sanpaolo IMI Wealth Management Luxembourg
S.A., después Sanpaolo IMI Asset Management Luxembourg
S.A) (la “Sociedad Gestora”) el 27 de julio de 1988, se
depositd en la Secretaria del Tribunal de Distrito, y se publico
en el Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations el
28 de septiembre de 1988. El Reglamento de Gestion fue
objeto de modificacion los dias 20 de enero de 1991, 13 de
noviembre de 1992, 10 de septiembre de 1998, 10 de junio
de 2000, 20 de septiembre de 2002, 17 de octubre de 2003,
9 de septiembre de 2005 y 3 de julio de 2006, con sus
correspondientes publicaciones en el Mémorial, Recueil Spécial
des Sociétés et Associations. Los avisos que informan sobre el
depdsito en el Registro Mercantil y de Sociedades (Registre du
Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo de una version
modificada del Reglamento de Gestidon se publicaron en el
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations hasta el
31 de mayo de 2016 en la plataforma electrénica oficial del
Recueil Electronique des Sociétés et Associations a 1 de junio
de 2016. El Reglamento de Gestion actualmente en vigor se
depositd en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo, donde puede ser consultado y donde pueden
obtenerse copias. La denominacién del Fondo se modifico
mediante una decision del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del 24 de agosto de 1998, de “Sanpaolo
ECU Fund” a “Sanpaolo International Fund”.

La Sociedad Gestora ha acordado modificar el nombre del
Fondo de “Sanpaolo International Fund” en “Eurizon
EasyFund” con efecto el 26 de febrero de 2008 y después de
“Eurizon EasyFund” a “Eurizon Fund” con efecto el 17 de
febrero de 2017.

El Fondo estd registrado en el Registro Mercantil y de
Sociedades de Luxemburgo con el numero K350.

El Fondo ha sido constituido por un periodo de tiempo
ilimitado.

El Fondo no tiene personalidad juridica. Es una propiedad
conjunta de valores y otros activos autorizados por la ley,
gestionada por la Sociedad Gestora segun el principio de
diversificacion de los riesgos por cuenta y en el interés
exclusivo de los copropietarios (en adelante los “Participes”),
gue no estan comprometidos mas que por el nivel de sus
inversiones.

Sus activos son propiedad conjunta e indivisa de los Participes
y constituyen un patrimonio distinto del de la Sociedad
Gestora. Todas las Participaciones en propiedad conjunta
tienen los mismos derechos. El patrimonio minimo del Fondo
serd al menos igual a 1.250.000 euros. No existe ninguna
limitacion al importe del patrimonio ni al numero de
Participaciones en propiedad conjunta que representen los
activos del Fondo.

Los derechos y deberes respectivos de los Participes, de la
Sociedad Gestora y del Banco Depositario se definen en el
Reglamento de Gestién.

Mediante acuerdo con el Banco Depositario y conforme a la
legislacion  luxemburguesa, la Sociedad Gestora podra
introducir en el Reglamento de Gestion todas las
modificaciones que considere que redundan en el interés de
los Participes. Los avisos que informan de estas modificaciones
se publicardn en la plataforma electronica oficial Recueil
Electronique des Sociétés et Associations y, en principio,
entraran en vigor desde la firma de las mismas.

El Reglamento de Gestion no prevé que los Participes se
relinan en una junta general de Participes, excepto en el caso
de que la Sociedad Gestora proponga fusionar los activos del
Fondo o de uno o varios Compartimentos del Fondo con otro
OIC de derecho extranjero.

1.1.2. Compartimentos y Clases de
Participaciones

El Fondo tiene una estructura con compartimentos multiples,
gue comprenden importes distintos de activos y pasivos (cada
uno un “Compartimento”), y cada uno se caracteriza por un
objetivo de inversion concreto. Los activos de cada uno de los
Compartimentos son separados en las cuentas del Fondo de
los otros activos del Fondo.

Dentro de cada Compartimento, la Sociedad Gestora podra
emitir una o varias Clases de Participaciones (las “Clases de
Participaciones”), teniendo cada Clase de Participaciones una o
varias caracteristicas distintas de la(s) otra(s), como por
ejemplo, una estructura concreta de gastos de venta y de
reembolso, una estructura concreta de gastos de
asesoramiento o de gestion, una politica de cobertura o no de
los riesgos de cambio, o una politica de distribucién concreta.

Las caracteristicas y la politica de inversién de los
Compartimentos creados y/o abiertos para su suscripcion se
describen en su ficha respectiva que se adjunta al presente
Folleto Informativo y que constituye una parte integra del
mismo (en adelante, segun el contexto, la o las “Ficha(s) de
Compartimento”).

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de crear en todo
momento mediante decision simple nuevos Compartimentos o
nuevas Clases de Participaciones respectivamente. Cualquier
creacién de un nuevo Compartimento sera objeto de una
actualizacién del Folleto Informativo.

El Fondo y sus Compartimentos constituyen una sola entidad
juridica. Sin embargo, en las relaciones entre los Participes,
cada Compartimento se tratard como una entidad por
separado que tiene sus propios activos, plusvalias, minusvalias,
etc. Frente a terceros, especialmente los acreedores, los activos
de un Compartimento dado no responderan mas que de las
deudas, compromisos y obligaciones que conciernen a ese
Compartimento.

A menos que haya indicaciones contrarias en este Folleto
Informativo,  las  Participaciones de los  diferentes
Compartimentos normalmente podran emitirse, reembolsarse y
canjearse en cada dia de valoracion a un precio calculado en
base al Valor Liquidativo por Participacién de la Categorfa de
Participaciones en cuestiéon del Compartimento en cuestion,
afadiendo todos los gastos y comisiones aplicables, segun se
prevé en este Folleto Informativo.

El informe financiero consolidado del Fondo se expresa en
euros. El Valor Liquidativo por Participaciéon de cada
Compartimento/Clase de Participaciones se denomina en la
Moneda de referencia del Compartimento correspondiente,
segun se indica en este Folleto Informativo.



A reserva de las disposiciones definidas méas adelante, los
inversores podran canjear todas o parte de sus Participaciones
de un Compartimento dado en Participaciones de otro
Compartimento o, si existen varias Categorias de
Participaciones, de una Categoria de Participaciones en otra
Categoria de Participaciones, excepto con respecto a
determinadas  Categorfas de  Participaciones, accesibles
Unicamente a determinados tipos de inversores, segun se
define en este Folleto Informativo.

1.2. Objetivo de inversion y factores de
riesgo

Los siguientes apartados tienen como objetivo describir los
diferentes factores de riesgo y las incertidumbres relacionados
con una inversién en las Participaciones sobre los que se llama
la atencién de los Participes. Sin embargo, no tienen como
objetivo ser exhaustivos y puede que existan otras
consideraciones a tener en cuenta antes de considerar una
inversion en las Participaciones.

1.2.1.

El Fondo ofrece al publico la posibilidad de invertir en una
seleccién de valores mobiliarios e instrumentos financieros
autorizados por la ley, con el objetivo de obtener una plusvalia
del capital invertido, junto con una liquidez elevada de las
inversiones.

Generalidades

Con este fin, se garantiza un gran reparto de los riesgos tanto
a nivel geogréafico como monetario, como con respecto a los
tipos de instrumentos financieros utilizados, segun se define
en la politica de inversién de cada Compartimento del Fondo y
gue aparecen en las Fichas de los Compartimentos.

En cualquier caso, los activos del Fondo estan sujetos a las
fluctuaciones del mercado, asi como a los riesgos inherentes a
cualquier inversiéon en valores mobiliarios, y esto significa que
no puede garantizarse el logro de los objetivos del Fondo.

El Participe tiene la facultad de elegir, en funcion de sus
propias anticipaciones de la evolucién de los mercados, las
inversiones que desee realizar en uno u otro Compartimento
del Fondo.

La Sociedad Gestora ejerce sus actividades teniendo como
objetivo tanto la conservacion como el aumento del capital.
Sin embargo, no garantiza que se logre este objetivo, teniendo
en cuenta la evolucion positiva o negativa del mercado.

En consecuencia, los Participes deben ser conscientes de
que el Valor Liquidativo por Participacion podra variar
tanto al alza como a la baja y de que rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

1.2.2. Riesgos especificos

Riesgo regulatorio

El Fondo tiene su domicilio en Luxemburgo y los inversores
deben tener en cuenta que las protecciones regulatorias
ofrecidas por las autoridades reguladoras locales puede que no
se apliquen. Los inversores deben consultar con sus asesores
financieros para informacién adicional este esta materia.

Objetivo de inversion

Los objetivos y politicas de inversién de cada Compartimento
determinados por la Sociedad Gestora conforme al
Reglamento de Gestion y a la ley, cumplen las disposiciones
definidas de manera general en el capitulo “Inversiones y
restricciones de inversiéon” y, cuando proceda, de manera
especifica en las Fichas de Compartimento. Sin embargo, no
puede darse ninguna garantia de que se logren los objetivos
de inversion de ninguno de los Compartimentos.

Riesgo de mercado y de divisas

Las inversiones de cada Compartimento en valores mobiliarios
estdn generalmente sujetas a las fluctuaciones de los mercados
de acciones, obligaciones y monetarios. Determinados
Compartimentos se invierten en valores denominados en
monedas distintas de la divisa en que estd denominado el
Valor Liguidativo del Compartimento. Los cambios en los tipos
de cambio entre la moneda de referencia del Compartimento y
las monedas de los valores en los que invierte el
Compartimento afectardn al valor de las Participaciones
mantenidos por esos Compartimentos.

Riesgos asociados a todas las Clases de
Participaciones

Aunque existe una atribucion contable de activos y pasivos a
cada Clase de Participaciones, no existe una segregacion legal
respecto a las Clases de Participaciones del mismo
Compartimento. Por lo tanto, en caso de que el pasivo de una
Clase de Participaciones supere a su activo, los acreedores de
dicha Clase de Participaciones podrian intentar recurrir a los
activos atribuibles al resto de Clases de Participaciones del
mismo Compartimento. Asi pues, las operaciones relacionadas
con una Clase concreta de Participaciones podrian afectar a
otras Clases de Participaciones del mismo Compartimento.

Riesgos asociados a las Clases de Participaciones
con cobertura de divisas

Aunque la Sociedad Gestora puede intentar reducir el efecto
de las fluctuaciones del tipo de cambio entre la Moneda de
referencia del Compartimento y la moneda de denominacion
de la Clase de Participaciones con cobertura de divisas, no
existe garantia de que vaya a tener éxito. Ademas, aunque la
estrategia de cobertura puede proteger a los inversores de las
Clases de Participaciones correspondientes con cobertura de
divisas frente a un descenso en el valor de la exposicion a
divisas de las tenencias de la cartera subyacente respecto a la
moneda de denominacién de la Clase de Participaciones con
cobertura de divisas, también puede impedir que los inversores
se beneficien de un aumento en el valor de la divisa de las
tenencias de la cartera subyacente. Los inversores de las Clases
de Participaciones con cobertura de divisas pueden tener
exposicion a divisas que no sean la moneda de denominacion
de su Clase de Participaciones con cobertura de divisas.
Cuando un Compartimento mantiene activos que estan
denominados en mudltiples divisas, existe un riesgo mayor de
que las fluctuaciones de divisa no se cubran totalmente en la
practica. En general, el Compartimento celebra contratos de
derivados con el objetivo de cubrir el riesgo de divisas, que
puede generar obligaciones de pago/formalizacion al nivel que
podria satisfacer el Compartimento (por ejemplo, en caso de
liquidacion de efectivo de contratos a plazo de divisas o
acuerdos de garantia). Debido a la falta de segregacién de
activos entre las Clases de Participaciones, los derivados
utilizados en la cobertura de una Clase de Participaciones
determinada se vuelven parte del grupo de activos comun. Por
consiguiente, la aplicacion de una superposicion de derivados
en una Clase de Participaciones con cobertura de divisas,
introduce un riesgo potencial operativo y de contraparte para
todos los inversores del Compartimento. Esto podria provocar
un riesgo de contagio (también conocido como derivado) a
otras Clases de Participaciones, algunas de las cuales podrian
no tener ningun tipo de cobertura. El riesgo derivado podria
perjudicar a los inversores de tales Clases de Participaciones sin
cobertura, asi como a aquellos que toman parte en la Clase de
Participaciones que se beneficia de la cobertura. Todas las
ganancias/pérdidas o gastos procedentes de las operaciones de
cobertura de divisas seran incurridos por los Participes de la
Clase de Participaciones con cobertura de divisas. Dado que no
existe segregaciéon de pasivos entre las Clases de
Participaciones, existe el riesgo de que, en determinadas
circunstancias, las operaciones de cobertura de divisas




relacionadas con una Clase de Participaciones, den lugar a
pasivos que podrian afectar al Valor Liquidativo de las otras
Clases de Participaciones del mismo Compartimento. Aunque
este riesgo de contagio se puede mitigar, no se puede eliminar
por completo, dado que persistird la posibilidad de que se
materialice un acontecimiento adverso extremo, como puede
ser el incumplimiento de una contraparte de derivados o las
pérdidas relacionadas con los activos especificos de la Clase de
Participaciones que superan el valor de la Clase de

Participaciones  correspondiente. Los inversores pueden
consultar el sitio web de la Sociedad Gestora
(www.eurizoncapital.lu) para obtener informacion

actualizada sobre la Clase de Participaciones con cobertura de
divisas que estan en emision.

Riesgo de distribucion de dividendos

No se garantiza la distribucion de dividendos, si la hubiese.
Solo los Participes cuyos nombres figuren en la fecha de
registro correspondiente tendrdn derecho a la distribucion
declarada con respecto al periodo contable temporal o anual,
segun el caso. Una politica de dividendos del Compartimento
puede permitir el pago de dividendos con cargo al capital. En
caso de que asi se haga, equivale a un rendimiento o retirada
de una parte de la inversion original del inversor o de cualquier
ganancia de capital atribuible a dicha inversion original. El
Valor Liquidativo del Compartimento correspondiente y el
Valor  Liquidativo de la Clase de Participaciones
correspondiente se verdn reducidos por el importe de
dividendos pagados. Los Participes deberan consultar la politica
de dividendos del Compartimento especificada en la seccién
“Las Participaciones del Fondo - Descripcion, forma y
derechos de los Participes” para comprobar si el pago de
dividendos con cargo al capital estd permitido.

Riesgo crediticio

Los Participes deben ser conscientes de que las inversiones en
los Compartimentos pueden implicar riesgos crediticios. Los
bonos u otros instrumentos de deuda implican riesgos de
crédito. En el caso de que un emisor de bonos u otros
instrumentos de deuda experimente dificultades financieras o
econémicas, esto podrd afectar al valor de los valores en
cuestion, que podra ser cero, y a los importes pagados con
respecto a esos valores, que podran ser cero.

Al valorar la solvencia de un emisor, la Sociedad Gestora no
depende Unica o mecanicamente de las calificaciones
crediticias establecidas por agencias de calificacién crediticia
mientras que la Sociedad Gestora utiliza su propio proceso
dirigido a supervisar y gestionar las calificaciones crediticias de
emisores que contribuyen significativamente al riesgo de
crédito de los Compartimentos.

En concreto, en relacion con los emisores que tengan
posiciones importantes y/o una parte importante de las
carteras de los Compartimentos, los instrumentos financieros
estan considerados como de “Categoria de inversion” siempre
y cuando recibieran una calidad crediticia 6ptima basada en el
proceso de valoracion de la Sociedad Gestora. Este proceso
puede que tenga en cuenta, mediante criterios cuantitativos y
cualitativos, las calificaciones crediticias concedidas por
agencias de calificaciones crediticias establecidas en la Unién
Europea y registradas de acuerdo con el Reglamento N.° 462/
2013 del 21 de mayo de 2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, en modificacion del Reglamento N.° 1060/2009 sobre
las agencias de calificaciones crediticias. Para aquellos emisores
que no cuenten con posiciones importantes ni una parte
importante de las carteras de los Compartimentos, los
instrumentos  financieros estdn considerados como de
“Categoria de inversion” cuando dichas calificaciones
crediticias estan concedidas por, al menos, una de las agencias
de calificaciones crediticias mencionadas con anterioridad.

Dentro de los instrumentos financieros de Categoria de
inversion, los instrumentos financieros de “alta calidad” son

aquellos que conllevan la valoracién de solvencia mas alta, a
nivel de emisién o emisor, de acuerdo con las agencias de
calificaciones crediticias usadas por la Sociedad Gestora o el
proceso de valoracion de la Sociedad Gestora, cuando
proceda. Los instrumentos financieros sin Categoria de
inversion  se  consideran  “Especulativos”,  “Altamente
especulativos” o “Extremadamente especulativos” de acuerdo
con las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias de
calificaciones crediticias usadas por la Sociedad Gestora o el
proceso de valoracion de la Sociedad Gestora, cuando
proceda.

Con respecto a los fondos del mercado monetario, segun lo
define y regula oportunamente el Reglamento (UE) 2017/1131
de 14 de junio de 2017 del Parlamento Europeo y del Consejo
sobre fondos del mercado monetario, la Sociedad Gestora ha
establecido, implementado y aplica de forma coherente un
procedimiento de valoracién interno de la calidad crediticia
prudente, sistemdtico y continuo para la determinacion
sistemdtica de la calidad crediticia de los instrumentos del
mercado monetario, las titulizaciones y los pagarés respaldados
por activos en los que puede invertir un fondo del mercado
monetario de conformidad con las disposiciones del
Reglamento 'y las leyes delegadas relevantes que
complementan el Reglamento, teniendo en cuenta el emisor
del instrumento y de las caracteristicas del propio instrumento.
Al aplicar su procedimiento de valoracién interno de la calidad
crediticia, la Sociedad Gestora utiliza informacién de la
suficiente calidad, actualizada y de fuentes fiables. La
informacién se revisa regularmente y se mantiene actualizada.
El procedimiento de valoracién interno de la calidad crediticia
de la Sociedad Gestora se basa en metodologias de evaluacién
prudentes, sistematicas y continuas. Las metodologias
utilizadas han sido validadas por la Sociedad Gestora sobre la
base de la experiencia histérica y pruebas empiricas, incluidas
pruebas retrospectivas o back testing. El procedimiento de
valoracion interno de la calidad crediticia de la Sociedad
Gestora cumple con todos los principios generales dispuestos
en el Articulo 19 4. del Reglamento (UE) 2017/1131 y tiene en
cuenta los factores y principios generales dispuestos en el
Articulo 20 2. del Reglamento (UE) 2017/1131. Cuando una
agencia de calificacién crediticia registrada y certificada de
conformidad con el Reglamento (CE) N.° 1060/2009 haya
facilitado una calificacién de ese instrumento monetario, la
Sociedad Gestora podra tener en cuenta dicha calificacion y la
informacién y el andlisis complementarios en su evaluacion
interna de la calidad crediticia, sin basarse exclusiva o
automaticamente en dicha calificacién, de conformidad con el
Articulo 5a del Reglamento (CE) N.° 1060/2009. De
conformidad con el Articulo 21 del Reglamento (UE) 2017/
1131, la Sociedad Gestora documenta su procedimiento de
valoracion interno de la calidad crediticia y evaluaciones de la
calidad crediticia.

La administracion del procedimiento de valoracién interno de
la calidad crediticia de la Sociedad Gestora corre a cargo de un
equipo de analistas de investigacion del crédito dedicado en
exclusiva, bajo la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

El procedimiento de valoracién interno de la calidad crediticia
es aprobado por el equipo ejecutivo de la Sociedad Gestora v,
posteriormente, por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

La propia Sociedad Gestora supervisa de manera continua su
procedimiento de valoracién interno de la calidad crediticia, en
particular para garantizar que el procedimiento sea adecuado y
sigue proporcionando una representacion exacta de la calidad
crediticia de los instrumentos en los que puede invertir cada
fondo del mercado monetario. El procedimiento interno de
crédito estd disefiado con flexibilidad para adaptarse a los
cambios en la importancia relativa de los criterios de
evaluacién, ya que pueden cambiar de vez en cuando.

El procedimiento de valoracion interno incluye criterios para
analizar los datos financieros, identificar tendencias y hacer un
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seguimiento de los factores determinantes clave del riesgo de
crédito en relacion con el emisor pertinente.

A) Criterios cuantitativos

El procedimiento de evaluacion interno se basa e
incluye indicadores cuantitativos tales como, pero no
limitados a:

a) fijacion de precios de los instrumentos del mercado
monetario pertinentes para el emisor, el instrumento,
el sector industrial o la region;

b) informacién sobre los precios de los swaps de
incumplimiento crediticio;

¢) indices financieros relevantes para la ubicacién
geografica, los sectores industriales o la clase de
activos del emisor o el instrumento;

d) informacion financiera y estadistica por defecto
relacionadas con el emisor y especificas del sector; y

e) otros indicadores considerados relevantes por el
equipo dedicado y/o identificados en el Reglamento
delegado de la Comisién (UE) 2018/990 del 10 de
abril de 2018, que modifica y complementa el
Reglamento (el “Reglamento delegado”).

B) Criterios cualitativos

El procedimiento de evaluacion interno se basa e
incluye indicadores cualitativos tales como, pero no
limitados a:

) situacion financiera del emisor;

Q

b) fuentes de liquidez del emisor;

¢) capacidad del emisor para reaccionar ante eventos
futuros que afecten al conjunto del mercado o al
emisor concreto;

d) solidez del sector del emisor dentro de la economia
en relacién con las tendencias econdémicas y posicion
competitiva del emisor en su sector;

e) andlisis relativos a los posibles activos subyacentes;

f) los aspectos estructurales de los instrumentos

pertinentes,
g) el mercado o mercados relevantes; y

h) el riesgo de direccion relativo al emisor y cualquier
otro indicador que el equipo especifico considere
pertinente o que se identifique en el Reglamento
delegado;

i) la caracteristica a corto plazo de los instrumentos del
mercado monetario;

) la clase de actividad del instrumento;
k) el tipo de emisor;

) el riesgo operativo potencial y el riesgo de
contraparte inherentes a los instrumentos financieros
estructurados;

m) el perfil de liquidez del instrumento.

Se podran usar calificaciones externas para complementar la
evaluacién, aunque no se confiard Unicamente  ni
automaticamente en dicha calificacion.

En caso de que la evaluacién sea favorable, el emisor/
instrumento se afadird a una lista de aprobacion y se asignara
una calificaciéon interna a los instrumentos/emisores en base a
los resultados de la evaluacion de la calidad crediticia.

De conformidad con el procedimiento de evaluacién interno, la
calificacion interna asignada a cada emisor e instrumento
deberd revisarse al menos una vez al afo (o con mayor
frecuencia si los factores del mercado asi lo exigen). Si la
calidad crediticia de un emisor se vuelve incierta o “de interés
periodistico” (por ejemplo, debido a un evento financiero
negativo significativo o a una rebaja importante de la
calificacion crediticia por parte de una agencia de calificacion
crediticia), la  solvencia del emisor se reevaluara
inmediatamente y se podran tomar las medidas adecuadas
para cualquier instrumento especifico del emisor en cuestion
dentro de los Compartimentos. Estas acciones podrian incluir
la venta de las participaciones subyacentes o el mantenimiento
de las mismas hasta su vencimiento en funcion de las
caracteristicas especificas del instrumento; en cualquier caso, la
decision se basara en el mejor interés de los participes.




Tabla de equivalencia para calificaciones crediticias a largo plazo por las principales agencias crediticias:

Categoria de Calidad alta De Aaa hasta A2
inversion
Calidad media De A3 hasta De A-
Baa3 hasta BBB-

Sin categoria Calidad especulativa De Ba1l hasta De BB+
de inversion Ba3 hasta BB-
Altamente De B1 hasta B3

especulativos

Extremadamente < B3 < B-
especulativos

Riesgo de tipos de interés

El valor de los valores de renta fija mantenidos por los
Compartimentos en general variard inversamente a los
cambios en los tipos de interés y, en consecuencia, esa
variacion podra afectar a los precios de las Participaciones.

Inversioén en valores iliquidos

Dentro de los limites fijados en el capitulo “Inversiones y
restricciones de inversion”, el Fondo podra invertir una
parte de su patrimonio en valores no cotizados y, en
consecuencia, poco liquidos. El caracter poco liquido de esos
valores no deberia afectar a la liquidez de las Participaciones
emitidas por la Sociedad Gestora; sin embargo, se llama la
atencion de los inversores sobre el hecho de que las
dificultades en la valoracién de estos valores pueden dar lugar
a un Valor Liquidativo potencialmente sobre o infravalorado.

Algunos de los mercados en los que un Compartimento podra
inversor a veces podran resultar iliquidos, insuficientemente
liquidos o altamente volatiles, especialmente en condiciones de
mercado adversas. Esto podrd afectar al precio al que un
Compartimento pueda liquidar posiciones para hacer frente a
solicitudes de reembolso u otras necesidades de financiacion.

Riesgos politicos y economicos

La inversion en los mercados de paises emergentes implica
riesgos como la expropiacién de los activos, un impuesto de
confiscacion, inestabilidad politica o social o desarrollos
politicas que podran afectar a las inversiones hechas en esos
paises. La informacién relativa a determinados instrumentos
financieros podréa ser menos accesible al publico, y las
entidades de estos paises podran no estar sometidos a los
requisitos de auditoria, contabilidad o registro comparables a
los que estdn acostumbrados determinados inversores.
Determinados mercados financieros, aunque generalmente
aumenten en volumen, tienen en su mayor parte menos
volumen que la mayorfa de los mercados desarrollados, y los
valores de muchas sociedades son menos liquidos y sus precios

De AAA hasta A

De B+ hasta B-

De AAA hasta A El emisor tiene una capacidad fuerte/
muy fuerte de lograr sus objetivos

financieros (instrumentos de deuda de

alta calidad)

De A- El emisor tiene una capacidad

hasta BBB- adecuada/fuerte de lograr sus
objetivos financieros (instrumentos de
deuda de calidad media)

De BB+ Ciertas condiciones adversas (como las

hasta BB- condiciones de negocio, financieras o

econdmicas) pueden llevar al emisor a
no tener las capacidades adecuadas
para lograr sus objetivos financieros
(instrumentos de deuda de baja
calidad)

Es probable que ciertas condiciones
adversas (como las condiciones de
negocio, financieras o econémicas)
lleven al emisor a no tener las
capacidades adecuadas para lograr
sus objetivos financieros (instrumentos
de deuda de baja calidad)

< B- El emisor depende y es vulnerable de
tener condiciones favorables de
negocio, financieras o econémicas
para lograr sus objetivos financieros; o
bien no ha conseguido alcanzar uno o
mas de sus objetivos financieros

De B+ hasta B-

mas volatiles que los valores de sociedades comparables de
mercados mds grandes. En muchos de estos paises existen
también muchos niveles muy distintos de supervision y de
regulacion de los mercados, de instituciones financieras y de
emisores. Ademas, los requisitos y limitaciones impuestos en
determinados paises a las inversiones hechas por extranjeros
podran afectar a las operaciones de determinados
Compartimentos. Las modificaciones en la legislaciéon o
medidas de control de cambios ocurridos después de hacerse
una inversion podran dar lugar a problemas con respecto a la
repatriacion de los fondos. También podran producirse riesgos
de pérdida debido a la falta de sistemas adecuados de
transferencia, de calculo de precios, de contabilidad y de
custodia de valores. Tampoco deben ignorarse los riesgos de
fraude relacionados con la corrupcion y el crimen organizado.

Uso de un valor de referencia

Cuando la ficha del Compartimento aplicable indique que el
objetivo de inversion del Compartimento es tener una
rentabilidad superior al valor de refe