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Robeco QI Long/Short Dynamic Duration F EUR

Robeco QI Long/Short Dynamic Duration es un fondo de gestion activa que invierte principalmente en bonos y titulos de renta fija similares de duracién corta, y adopta posiciones de duracion (sensibilidad a los tipos de interés) positiva o
negativa. El posicionamiento de duracion del fondo se basa totalmente en el modelo cuantitativo.El objetivo del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo. La gestion activa de la duracion es el tnico generador de rentabilidad
de este fondo. El modelo cuantitativo de duracion de Robeco ofrece predicciones sobre la direccién que pueden tomar los intereses de los bonos en los principales mercados desarrollados (Estados Unidos, Alemania y Japén). La cobertura de
duracion se efectda utilizando futuros sobre bonos.
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -0,08%.

El fondo se posicioné para mayores rendimientos, con posiciones de corta duracién en futuros de bonos alemanes,
estadounidenses y japoneses. La posicion en Japdn contribuyd positivamente al rendimiento y la posicién en futuros
alemanes contribuyé de forma neutra, pero la posicién corta en futuros estadounidenses resté con fuerza. Las
posiciones de corta duracion en futuros de bonos alemanes y japoneses se cerraron a finales de mes. Estas
posiciones activas de duracién se basan en los resultados de nuestro modelo cuantitativo de duracién. Las posiciones
de duracidn cuantitativa, cuyo objetivo es explotar las ineficiencias del mercado a mds corto plazo, contribuyeron
positivamente a la rentabilidad.

Evolucion del mercado

Los mercados de deuda publica registraron un comportamiento mixto en febrero. Los rendimientos subieron en
Japdn, mientras que los bonos repuntaron modestamente en Europa y con mas fuerza en Australia, Canada y, sobre
todo, Estados Unidos. Los bonos estadounidenses subieron en la ultima parte del mes, ya que los anuncios de
aranceles provocaron un debilitamiento de la confianza de los consumidores y las empresas. El temor a un
crecimiento mas débil, mayor inflacidn (y, por tanto, una Reserva Federal menos favorable) y la incertidumbre
geopolitica provocaron un repunte del riesgo, especialmente en titulos del Tesoro a mas largo plazo. Los planes de
recortes fiscales, en gran medida sin financiacién, no hicieron descarrilar el repunte de los bonos estadounidenses.
Los bonos alemanes subieron mucho menos tras las elecciones, ya que se espera que el nuevo gobierno,
probablemente liderado por la CDU, gaste mucho mas en defensa, lo que se traducird en mayores necesidades de
endeudamiento y un crecimiento potencialmente mas fuerte. Los rendimientos japoneses siguieron subiendo, ya
que el aumento de la inflacién parece haber llegado para quedarse, lo que permitiria nuevas subidas de tipos. Los
bonos de EE.UU. rindieron un +2%, los alemanes un 0,6%, y la deuda publica japonesa un -0,5% (con cobertura en
EUR).

Expectativas del gestor del fondo

La politica de duracién del fondo se basa en los resultados de nuestro propio modelo cuantitativo de duracion. A
finales de febrero, el modelo era negativo para los bonos estadounidenses y neutral para los alemanes y japoneses.
Las variables de inflacidn, politica monetaria, tendencia, temporada y valoracion fueron todas negativas para los
bonos estadounidenses. La variable de politica monetaria fue positiva para los bonos alemanes, y la variable de
valoracion fue positiva para los bonos japoneses, haciendo que el modelo fuera mas positivo para estos mercados de
bonos.
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Precio de transaccién

28-02-25 EUR 106,92
High Ytd (14-01-25) EUR 107,81
Cotizacién minima ytd (02-01-25) EUR 106,64
Comisiones
Comisién de gestion 0,35%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion F EUR
El fondo es un subfondo de Robeco (LU) Funds Ill, SICAV

Registros
Bélgica, Francia, Luxemburgo, Paises Bajos, Singapur,
Espafia, Suiza, Reino Unido

Politica de divisas
Se han cubierto todos los riesgos de divisa.

Gestion del riesgo

La gestion de riesgos esta completamente integrada en el
proceso de inversion para garantizar que las posiciones
siguen siempre las directrices predefinidas.

Politica de dividendo

En principio, el fondo no pretende distribuir dividendos.
Los ingresos del fondo se reflejan en Ia cotizacién de sus
acciones. El rendimiento total del fondo se manifiesta, por
tanto, en la evolucién de las cotizaciones de las acciones.

Derivative policy

Robeco QI Long/Short Dynamic Duration hace uso de
derivados para implementar la superposicién de duracién.
Ademas, emplea derivados para cubrir los riesgos de divisa
de la cartera. Estos derivados son activos muy liquidos.

Fund codes

ISIN LU0940006538
Bloomberg ROBFHEU LX
WKN A116QP
Valoren 21528419

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene cardcter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos

Robeco QI Long/Short Dynamic Duration F EUR

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacion estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Caracteristicas

Calificacién

Duracién modificada, por opciones (afios)
Vencimiento (afios)

Yield to Worst (%, Hedged)
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Distribucién del sector
Esta es la distribucion sectorial de la cartera subyacente. El fondo

Distribucion del sector

utiliza los futuros de los titulos de deuda pdblica para implementar Bonos Cubiertos - 28,0%
posiciones de duracidn activas. Los activos del fondo se invierten idad | N
principalmente en bonos a corto plazo con cobertura, y en bonos a Autoridades Locales _ 231%
corto plazo y titulos a tasa variable emitidos por gobiernos, Bonos del Tesoro _ 19,7%
autoridades regionales (como estados alemanes), agencias e . - o
S . Organismos e instit. gubernamentales 15,9%
instituciones supranacionales.
Supranacional i 8,8%
Soberano/a 1,7%
Efectivo y otros instrumentos | 2,8%
Distribucién de divisas Distribucién de divisas
Todas las posiciones estan cubiertas respecto a la divisa base de la
clase del fondo. No se mantiene una politica cambiaria activa. Euro - 100,1%
Pueden producirse pequefas desviaciones temporales con : - N
respecto al indice como consecuencia de las fluctuaciones del Yen japonés | -0.1%
mercado.
Distribucién de duracién Distribucién de duracién
Afinales de febrero, el fondo mantenia una posicion de
corta duracién en fu_t'uros sobre bonos est'adounid'enses, y Délar Estadounidense - 2,0
posiciones de duracién neutra en Alemania y Japén. Estas
posiciones activas de duracién se basan en los resultados
de nuestro modelo cuantitativo de duracion.
Distribucion de rating Distribucion de rating
Esta es la distribucién por calificacién de la cartera
subyacente. El fondo invierte principalmente en AAA - 40,5%
instrumentos con alta calificacion. El fondo utiliza los - .
futuros de los titulos de deuda publica para implementar AA 43,6%
posiciones de duracion activas (no incluidas en esta tabla). A 1 6,9%
BAA | 6,2%
NR
Efectivo y otros instrumentos 2,8%
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacidn histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos P4agina3/ 6
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ESG Important information

La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversion, se deben tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo,
segtin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversién mediante exclusiones, cribado excluyente, integracidn de criterios ASG, limites a la inversién en empresas y paises en funcidn de su
desempefio ASG, asi como implicacién. En cuanto a la deuda publica y los bonos relacionados con el Estado, el fondo cumple Ia politica de exclusion de paises de Robeco, excluye el 15 % peor
clasificado seqgun el indicador de gobernanza mundial «Control de la corrupcién» y garantiza que el fondo tenga una puntuacién media ponderada minima de 6 segun el ranking de
sostenibilidad por paises elaborado por Robeco. El ranking de sostenibilidad por paises puntta a los paises en una escala de 1 (el peor) a 10 (el mejor), en funcién de 40 indicadores
ambientales, sociales y de gobernanza. En cuanto a los bonos corporativos, el fondo no invierte en emisores de crédito que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se
consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusion de Robeco. En la elaboracién de la cartera, se integran factores ASG financieramente relevantes para garantizar que el
fondo limita la exposicién a emisores con un perfil de riesgo para la sostenibilidad elevado. Por tltimo, el fondo iniciard un proceso de implicacién con los emisores sefialados en la
supervision continua por infringir normas internacionales.

Para mas informacion, consulte la informacion relativa a la sostenibilidad.

El indice empleado para todos los graficos de sostenibilidad se basa en ICE BofA ESTR Overnight Rate Index.

Country Sustainability Ranking

Este grafico muestra las puntuaciones total, ambiental, social y de

gobernanza de la cartera, calculadas segun la metodologia del

ranking de sostenibilidad por paises de Robeco. En el calculo, se Total ESG Score
emplean los pesos de los componentes de la cartera y las
puntuaciones de los paises correspondientes. Las puntuaciones
incluyen consideraciones de mds de 50 indicadores individuales,
cada uno de ellos relativo a una caracteristica de sostenibilidad en
las dimensiones ambiental, social y de gobernanza, en el nivel del
pais. Las puntuaciones del indice se muestran junto a las de la

cartera, para poner de relieve el desempefio ASG relativo de la Environmental portiolio _ 7k8

cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas

(=]
™
IS
@
]
3

Portfolio 7.84

Comparison N/A Index | 0.00

(=]
~
-
@
L
3

como bonos soberanos.
Comparison N/A Index | 0.00
Social rorvoo | -
Comparison N/A Index | 0.00
Governance rorvoo |, -
Comparison N/A Index | 0.00

Source: Robeco. Certain underlying data is sourced from third parties (such as e.g. IMF, OECD and World Bank including Worldwide Governance Indicators Control of

Corruption, as well as content from ISS and SanctlO).

Environmental Intensity

La intensidad medioambiental expresa la eficiencia
medioambiental agregada de una cartera. La intensidad agregada
de la huella de carbono de la cartera se basa en las emisiones de
los paises relacionados. Para obtener la intensidad de la huella de Comparison N/A Index | 0.00
carbono de los paises, dividimos las emisiones de carbono de cada
pais, medidas en toneladas de CO2, por su poblacién o su
producto interior bruto. Las cifras de intensidad agregada de la c0, Emissions

cartera se calculan como media ponderada, multiplicando la cifra 1C0;/mUSD GDP Portfolio 98,677.04
de intensidad de cada componente de la cartera evaluado por su
correspondiente peso en la cartera. Las intensidades del indice se
muestran junto a las de la cartera, para poner de relieve la
intensidad relativa de la huella de carbono de la cartera. En las
cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como bonos
soberanos.

CO, Emissions
1C0./capita Portfolio 5.41

Source: EDGAR

Comparison N/A Index | 0.00

Source: EDGAR
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ESG Labeled Bonds

El gréfico de bonos calificados como ASG muestra la exposicion de
la cartera a este tipo de bonos. Especificamente, bonos verdes,
bonos sociales, bonos sostenibles y bonos vinculados a la
sostenibilidad. Se calcula como la suma de los pesos en la cartera
de los bonos que tienen alguna de estas etiquetas. Las cifras de
exposicion del indice se presentan junto a las de la cartera, para
poner de relieve la diferencia respecto al indice.

Portfolio exposure to
ESG-Labeled Bonds

@ Green Bonds

® social Bonds

[ Sustainability Bonds

@ sustainability-linked Bonds

0 2 4 6

Index 0.00%

Portfolio weight

2.09%
1.75%
1.72%

0.00%

Index weight

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

Source: Bloomberg in conjunction with data derived from internal processes. BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its

affiliates (collectively “Bloomberg”).

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histdrica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos
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Politica de inversion

Robeco QI Long/Short Dynamic Duration es un fondo de gestion activa que invierte principalmente en bonos y titulos de renta fija similares de duracién corta, y adopta posiciones de duracion
(sensibilidad a los tipos de interés) positiva o negativa. El posicionamiento de duracién del fondo se basa totalmente en el modelo cuantitativo.El objetivo del fondo es generar un crecimiento del
capital a largo plazo. La gestion activa de la duracién es el tnico generador de rentabilidad de este fondo. El modelo cuantitativo de duracién de Robeco ofrece predicciones sobre la direccién que
pueden tomar los intereses de los bonos en los principales mercados desarrollados (Estados Unidos, Alemania y Japén). La cobertura de duracién se efectta utilizando futuros sobre bonos.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacion relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, y la interaccion.

CV del Gestor del fondo

Olaf Penninga es gestor de cartera de la estrategia Quant Fixed Income. Desde 2005 es gestor de cartera de Dynamic Duration, y gestor de cartera jefe desde 2011. Se trata en ambos casos de
estrategias de renta fija cuantitativa. Sus anteriores cargos en Robeco incluyen el de gestor de cartera jefe de la estrategia Euro Government Bonds, que Robeco gestiona por fundamentales, asi como
el de analista encargado del andlisis de asignacién de renta fija. Antes de reincorporarse a Robeco en 2003, Olaf trabajé durante un afio para Interpolis como especialista en econometria de inversion.
Su carrera se inicié en 1998 en Robeco. Posee un Master en Matemdticas (cum laude) por la Universidad de Leiden. Lodewijk van der Linden es gestor de cartera de Quant Fixed Income. Se incorporé a
Robeco en agosto de 2018. En el periodo 2015-2018, Lodewijk trabajé en Aegon Asset Management, donde fue asociado de riesgo y gestor de equipo de informacidn al cliente. La carrera de Lodewijk
se inicié en PwC en 2013 como consultor actuarial. Tiene un Master en Ciencias Actuariales de la Universidad de Amsterdam y otro en Econometria y Ciencias de la Gestién de la Universidad Erasmus de
Rotterdam. Johan Duyvesteyn es gestor de cartera de |a estrategia Quant Fixed Income. Sus areas de especializacién son distribucion de mercado en deuda pablica, distribucién de mercado en beta de
crédito, sostenibilidad por paises y deuda de mercados emergentes. Sus articulos han aparecido en las publicaciones Financial Analysts Journal, Journal of Empirical Finance, Journal of Banking and
Finance y Journal of Fixed Income. Su carrera profesional en el sector se inicié en 1999, con Robeco. Posee un doctorado en Finanzas, un master en Economia Financiera de la Universidad Erasmo de
Réterdam y la acreditacion de analista financiero CFA®,

Team info

Robeco QI Long/Short Dynamic Duration esta gestionado por el equipo de Calificaciones de Robeco, compuesto por cuatro gerentes de cartera. El equipo se centra en el desarrollo de estrategias de
bonos del Estado, incluyendo estrategias de duracién cuantitativa. El equipo colabora estrechamente con cuatro competentes investigadores cuantitativos y cuatro operadores bursatiles de renta fija.
De media, los miembros del equipo de calificaciones tienen dieciséis afios de experiencia en el sector de gestion de activos, y diez de esos afios en Robeco.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no estd obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement’) en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precisidn, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacidn sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

Bloomberg disclaimer

Bloomberg o los otorgantes de licencias de Bloomberg poseen todos los derechos de propiedad de los indices Bloomberg. Ni Bloomberg ni los otorgantes de licencias de Bloomberg aprueban o avalan
el presente material, ni garantizan la exactitud o integridad de la informacién en él contenida, sin que ofrezcan ninguna garantia, expresa o tacita, sobre los resultados que puedan obtenerse del
mismo; ademas, y con todo el alcance permitido por la ley, no tendrdn obligacion o responsabilidad alguna por perjuicios o dafios del mismo derivados.

Aviso Legal

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacidn sobre las posibilidades especificas
ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ningtn caso, deba considerarse una invitacién a comprar o vender titulo o producto de inversién alguno. Las decisiones de inversién deben basarse en el
folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacién contenida en el presente documento que no sea informacién facilitada directamente por Robeco esta
expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacién consideradas fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversion puede
fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, esta inscrita en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversion del Espacio Econémico Europeo, con el ndmero 24.
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