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DATOS GENERALES DEL FONDO

31/05/2018
Gestién Colegiada
1 participacién

0,02% (s/patrim. medio fondo)
0,00% (s/patrim. medio fondo)
0,04% (s/patrim. medio fondo)

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA

EVOLUCION Y DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO

28/02/2025

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

Patrimonio Fondo 7.098.378,09 gestion pasiva. el valor del indice se encuentra disponible a través de BLOOMBERG

Patrimonio Plan 449.703,41 (SPXESENH). Para ello, se emplearan tanto el modelo de réplica fisica (acciones)

% del Fondo 6,34% como el de réplica sintética (futuros y/o ETFs), invirtiendo en mercados de renta

Comision Gestion /Depésito 0,60% anual / 0,08% anual .variable. de EEUU, Eur.opa y .pudienqo complementgrse cpn renta v.ariable
K . internacionales, renta fija publica y privada, grado de inversiéon o no, divisas e

Com Gest Directa + Indirecta 0,16% inversiones en activos alternativos.

Participes / Beneficiarios del Plan 26/0

Peso Neto Renta Variable (%) 101,37% principales indicadores adelantados y el mantenimiento de un contexto negativo en
Duracion Fondo / Crédito 0,07 /0,1 los activos financieros, provocd que la percepcidn de recesidén en la economia
§ aumentara de manera bastante evidente. Pese a todo ello, los datos de actividad
Tir Devengo Total Fondo 0.67% real no llegaron a plantear un escenario especialmente desfavorable, lo que dejaba
Volatilidad Realizada 12 meses 12,15% a los inversores en una especie de tierra de nadie que incrementaba la
Sharpe (12 meses) 0,0008 incertidumbre. La solidez de los indices Tier 1, junto con el mantenimiento de unos
Probabilidad Perdida un afo / 3 afios 33,47% / 21.65% registros de inflacion por encima del 2.0%, era suficiente para que los miembros de
la Fed se mostrasen cautos a la hora de plantear un escenario de bajadas de tipos.

Var 95% (1 afio) -16,99%

Cartera valor efectivo 5.947.811,91 6.295.171,43 Como un paso previo a la parada total, al menos en esta tipologia de activos, lo que

Coste Cartera 4.908.853,23 4.910.996,16 implicitamente sugiere que el grado de liquidez que hay en el mercado se
mantendra elevado en los préximos afos.

IiiEEeses HABHES S Dunas Selecciéon USA, Clase |, PP, cae un -6,18% en el primer mes y resta un -7,32%

Plus/Minusv. Latentes 1.035.697,05 1.380.645,56 en el afo.

Liquidez (Tesoreria) 1.017.491,66 1.283.909,01 . .

Brudeies 638,48 875,53 RENTABILIDAD DEL PLAN (*) Rtb anualizada

Acreedores -528.269,05 -9.245,53 Acumulada 3 meses 1ano 3 anos (*) 5anos (*) 10 anos (*) 15 anos (*) Inicio

Total Patrimonio 449.703,41 525.069,14 -7,32% -7,32% 3,46% 10,40% 13,32% 4,55%

EMPRESA PESO PATRIMONIAL EMPRESA PESO PATRIMONIAL
ETF. INVESCO S&P 500 SCORED & SCREENED 18,32%
ETF. UBS IRELAND S&P 500 ESG UCITS 17,22%
ETF. AMUNDI S&P 500 ESG 17,20%
ETF. ISHARES S&P 500 ESG UCITS 17,15%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO

POLITICA DE INVERSION

El objetivo es alcanzar una rentabilidad similar a la del indice S&P 500 ESG Total
Return Net Euro Hedged (incluye dividendos netos), invirtiendo principalmente en
futuros del mini S&P500 ESG, en acciones de empresas del indice o en ETFs, para
tratar de buscar la menor desviaciéon con dicho indice. Se trata de un fondo de

INFORME DE GESTION

En EEUU, el clima de mercado y el sentimiento macroeconémico comenzaron a
deteriorarse debido al aumento subito de la incertidumbre politica y comercial,
generado por las declaraciones agresivas de Donald Trump y, sobre todo, por sus
constantes amenazas de implementar aranceles de gran envergadura a todos los
socios comerciales del pais. Esto, junto con un tono cada vez mas débil de los

Donde si hubo variaciones fue en la politica de QT, ya que la Autoridad Monetaria
decidid rebajar la intensidad de la mismas reduciendo el cap del cese de
reinversion de los Treasuries desde los 25.000 millones de ddlares al mes que habia
en un principio hasta los 5.000. Evidentemente, ello puede llegar a ser entendido
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO

2023 4,17% 2,02% 0,45% 1,15% -2,15% 2,73% 3,08% -1,22% -4,79% -2,87% 8,38% 4,24% 15,46%
2024 2,49% 3,90% 3,40% -2,84% 2,89% 5,08% 0,36% 0,85% 1,90% -0,06% 5,85% -2,60% 22,91%
2025 1,86% -3,02% -6,18% -7.32%

"* El fondo invierte a través de IICs, que soportan su propia comision de gestion. La comision de gestion total soportada por el plan, incluyendo esta comision indirecta de 0,16%, se encuentra dentro del margen legal del 1,50% fijado por la normativa vigente
* La sociedad delegada para la gestion de la cartera mantiene inversiones en de IiCs gestionadas por SGIIC pertenecientes a su grupo empresarial en os términos que se expresan en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversion del fondo,




APORTACION A LA RENTABILIDAD POR TIPO DE ACTIVO
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Contado 77,5% MDerivados 28,9% EUR usb TOTAL
OPERACIONES VINCULADAS Y CONFLICTOS DE INTERES
CONFLICTO DE INTERES: La gestion de la cartera del fondo est4 delegada en Dunas Capital Asset Management SGIIC, sociedad que forma parte de del grupo de la entidad promotoray comercializadora del plan. Las entidades gestora y depositaria no pertenecen al
mismo Grupo (segun lo establecido en el Articulo 42 del Cédigo de Comercio).
Dunas Capital Pensiones SGFP dispone de una Politica de Conflictos de Interés que mantiene permanentemente disponible y actualizada en la web del Grupo Dunas Capital, www.dunascapital.com .
OPERACIONES VINCULADAS: La sociedad delegada para la gestion de la cartera mantiene inversiones en participaciones de IIC’s gestionadas por SGIIC pertenecientes a su grupo empresarial en los términos que se expresan en la declaracién comprensiva de los
principios de la politica de inversion del fondo. Asimismo, la sociedad delegada puede llegar a realizar operaciones de compray venta de activos financieros a través de la Sociedad de Valores que pertenece a su grupo empresarial.
La rentabilidad registrada en el pasado no es promesa o garantia de ren!ab/l/dades futuras. El valor de las inversiones y el rendimiento obtenido de las mismas puede experimentar variaciones al alza y a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido
inicialmente. Ninguna de las cifras a periodos en el futuro. Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modificar positiva o negativamente
cualquier ganancia relativa a una inversion. Las inversiones en los Fondos deben hacerse teniendo siempre en cuenta los Folletos Informativos vigentes y la demas documentacion disponible de los Fondos. La informacién contenida en estas paginas no forma parte de
ningtin tipo de contrato, ni tiene propésito alguno ligado a la formalizacion de un contrato.

DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SGIIC SAU
C/ Fernanflor 4, 42 Planta - Madrid 28014 - 91 426 38 20

www.dunascapital.com - info@dunascapital.com






