NE§ EDMOND
€42 DE ROTHSCHILD

Edmond de Rothschild SICAV

Sociedad de inversion de capital variable
(SICAV) con subfondos de conformidad
con el derecho francés

Folleto

17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

Indice

L0 T T I 1 3
I CARACTERISTICAS GENERALES

> 7= g )0 11 T Tox o o SRS

> Forma juridica y Estado miembro en el que ha sido constituida la SICAV

> Fecha de creacién y duracién prevista

> Resumen de 1a oferta de geSHON............uiiiiii e e e e e e e e e e s e e e e e e

> Indicacion del lugar donde se puede obtener el informe anual y el informe peridédico mas reciente.............. 55
1. T = = 55

> SToToi <o b= o IoT=ESy (o] = W oo e L1 =T - Yo o] o I SRR UURS SRR 55

> (D= oo 1 ¢= 14 o U SOTUPPRRR 55

> Entidad centralizadora por dElEGACION ..........ccoiuuiiiiiiiee ettt et e et e e et e e e snte e e e sbeeeeaneeeeeennes 56

> Institucion encargada del registro de las emisiones por delegacion............occvveiriiieeiiieeeiiieee e 56

> =g fo F=To o [ o1 U] (o o 1= PSRRI

> X E 0[] o} SRR

> Comercializador .........ccvuvieiiee e

> Agente administrativo y contable por delegacion

> Subdelegacion de [a gestion CONTADIE: ...........uii i e e st 57

> Delegacion de la gestién financiera

> P o T e [T 1YY = (o] 1= TP 57

> Miembros de los 6rganos administrativos Y de diF€CCION ..........eeviiiiiieiiiiie e 57
1. MODALIDADES DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION ........c.ceeeeeierireeieesesssssssssssssssssssssssssssssssesssassssasses 58

3.1, CaraCteriStiCAS GENEIAIES ... .oei ittt ettt e oo a et e e ettt e e bb et e e s h b et e e eb et e e nbe e e e annr e e e anne e e s nnes
> Yol g T W o Lo ol 1T 4 = SRR
> REGIMEN FISCAL. ..ttt ettt e ekt e e a et e e e b bt e e e s bt e e anbe e e e s abn e e e abne e e e nnes

3.2. Disposiciones particulares
EdR SICAV — Euro Sustainable Credit
EdR SICAV — EUI0 SUSTAINADIE EQUILY.....ccoutiiiiiiiiieiiieee ittt ettt e e st e e e eenneee s 79
EdR SICAV - Financial Bonds
EdR SICAV - Tricolore Convictions

EdR SICAV — EQUILY BEUFO SOIVE .....oiiiiiiieiitite ettt ettt ettt et e ket e e s e e e s e e e abne e e s nnes 145
EdR SICAV — EQUILY US SOIVE .....coiiiiiiiiiiie ettt ettt e et e e e e s et e e e e e s e nnbb b et e e e e e e anbnreeeeeeas 165
EdR SICAV — Short DUFAtION CrEAIL........cciiiieiiiiiie ittt e e st e e et et e s asne e e s e e e anneeennnes 188
EAR SICAV — TECH IMPACT ... .eeiiiiiie itttk et e et e e ettt e e b e e e e s e bt e e e b b et e e nne e e e aanr e e e anbne e e s nnnes 214
EdR SICAV — Green NEW DAl ........coiiiiiiiiiiiiiiiii ettt e e 235
EdR SICAV — Corporate HYDIA BONGS ........uueiiiiiiieiiece ettt ettt e e s e s s e s 258
EdR SICAV — MilleSima WOIIA 2028............cuuiiiiiiiieiiiie et 281
EdR SICAV — European Smaller COMPANIES ........ciciiteieiiiiie ettt e et e e s e e s s e e asneeeenanes 304
EDR SICAV — EUIOPEAN IMPIOVEIS ...ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e n et e e e e e e snrnneeeeeens 324
EdR SICAV — MiIlleSima SEIECT 2028 ...........ueieeiiiiie ittt e e e st e e s s e e e enne e e nnes 345
EAR SICAV — GIODAI AIIOCALION ......eeiiieiee sttt ettt et e e st e e e et e e e nbe e e e snbr e e e anbreeesnnes

EdR SICAV - Millesima 2030........
EdR SICAV - Global Resilience

(AVA INFORMACION COMERCIAL ......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeraereneeaesanessaesasessaesasessaesasesssesasesssssasssssssasesssssanssssessnesssesanssnsns 426

> Informacion destinada @ [0S INVEISOIES ........ceieeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaeneas 426
V. NORMAS DE INVERSION.....c..oeeeeeeeeeeereeeeraereeseraereeessesasessassasessaesssesssssasesssssasessensasssssssasssssssasssssessnssssasanssssns 426
VI. L0 0 X - 426

s 1 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

VII. NORMAS DE VALORACION DEL ACTIVO .......ueeeeeeeeriscrseseresesessssssssssssesensssssssssssssssssassssssssssssssssssasassssnes 427
> Normas de valoraCion del ACHIVO ..........c.coiiiiiiiiiii e 427
> Método de ajuste del valor liquidativo relacionado con el «Swing Pricing» con el punto de activacion....... 428
> V=3 0oTe [ =R oo g1 ¢= o 1[4 Uo7 o ) o P PSSR 430
VIII. REMUNERACION .......cuouoeeeeeeeeeeisissasesesesessasssssssssssestassssssssssesessssssssssssssssasnsssssssssssssssesssassssssssessssssssssssnses 431
IX. ~ INFORMA CION ADICIONAL PARA INVERSORES DOMICILIADOS EN PAISES DE LA UE/EL EEE EN LOS QUE EL FONDO
ESTA REGISTRADO PARA SU DISTRIBUCION............oocouiieiiriiiniiiiiinsis s ssss s s ssss s s ssssssss s ssssssssenas 431
X. E = (0 L 0 = I ] 434

s 2 Folleto — 17/04/2025



Tipode 4 4in0 ISIN
accliones
Accion A

EuR | FR0010172767
Acciéon B

“Ur  FRO0010789313
ACCION 00013305828
CR EUR

Edmond de Rothschild SICAV

> Denominacion

CARACTERISTICAS GENERALES

Edmond de Rothschild SICAV
47, rue du Faubourg Saint-Honoré

75008 PARIS

OICVM sujeto a la Directiva europea
2009/65/CE

FOLLETO

» Formajuridicay Estado miembro en el que ha sido constituida la SICAV
Sociedad de inversion de capital variable (SICAV) con subfondos de conformidad con el derecho francés.

» Fechade creacion y duracién prevista
La SICAV fue aprobada por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
La SICAV se creé el 12 de febrero de 2019 por un periodo de 99 afios, mediante la fusion y absorcién de los

siguientes FI:

- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit constituido el 10 de mayo de 2005.
- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth constituido el 10 de febrero de 2005.
- Edmond de Rothschild Financial Bonds constituido el 10 de marzo de 2008.

» Resumen de la oferta de gestion
La SICAYV tiene 17 subfondos.

EdR SICAV — Euro Sustainable Credit

Asignacioén de
importes
sujetos a

distribucion

Resultado neto:

Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién

Plusvalias netas

realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion

Importe

. -~ . Riesgo
Divisa de minimo de Suscriptores . 'esg
T C ; sistematicamente
denominacion suscripcion interesados .
e cubierto
inicial
. Toda clase de
Euro Una accion . No procede
suscriptores
L Toda clase de
Euro Una accion : No procede
suscriptores
Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
Euro Una accion apartado No procede

«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»
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Tipo de
acciones

Accion |
EUR

Accion K
EUR

Accion N
EUR

Accion R
EUR

Cdédigo ISIN

FR0010789321

FR0013400066

FR0010908285

FR0013201001

Asignacién de
importes
sujetos a

distribucion

Resultado neto:

Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas

realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Divisa de
denominacion

Euro

Euro

Euro

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

500 000
euros

500 000
euros

10 000 000
euros

Una accion

Suscriptores
interesados

Personas juridicas
e inversores
institucionales por
cuenta propia o0 en
nombre de
terceros**

Personas juridicas
e inversores
institucionales por
cuenta propia o en
nombre de terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por
cuenta propia o en
nombre de
terceros**

Toda clase de
suscriptores,
destinada
especialmente a
ser comercializada
por distribuidores
seleccionados a tal
efecto por la
sociedad gestora.

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.

**Ademas de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 12/02/2019.

EdR SICAV - Euro Sustainable Equity

Tipo de
acciones

Accién A
EUR

Accion A
UsD

Accion B
EUR

Cédigo ISIN

FR0010505578

FRO01400MEF5

FR0013400074

Asignacion de
importes sujetos
a distribucion

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Divisa de
denominacioén

Euro

USD

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accién

1 accion

Una accién

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede
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Tipo de
acciones

Accion CR
EUR

Accion CRD
EUR

Accion |
EUR

Accion J
EUR

Accion K
EUR

Accion N
EUR

Acciéon O
EUR

Accion R
EUR

Cddigo ISIN

FR0013307717

FR0013417516

FR0010769729

FR0013444031

FR0010850198

FR0O01400MEG3

FR0013444049

FR0013287588

Asignacion de
importes sujetos
a distribucioén

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas

realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Capitalizacion

Divisa de
denominacion

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

500 000 euros

500 000 euros

500 000 euros

15 000 000 eur
0s

15 000 000 eur
0s

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores

interesados y
perfil del inversor

habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores

interesados y
perfil del inversor

habitual»

Personas
juridicas e
inversores

institucionales por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Toda clase de
suscriptores,

Riesgo

sistematicamente

cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Importe

. Asignacion de o - . Riesgo
Tipo de o . . Divisa de minimo de Suscriptores ; "
. Cddigo ISIN importes sujetos : - L X sistematicamente
acciones o - denominaciéon  suscripcion interesados .
a distribucioén inicial* cubierto
Plusvalias netas destinada
realizadas: especialmente a
Capitalizacion ser.
comercializada
por distribuidores
seleccionados a
tal efecto por la
sociedad gestora
Toda clase de
suscriptores,
Resultado neto: especialmente
Accién R Capitalizacion 3 destinac_ja_s a ser
USD FRO01400MEH1 pjysvalias netas usSD 1 accion comercializadas EUR/USD
realizadas: por distribuidores
Capitalizacién seleccionados a
tal efecto por la
sociedad gestora.
Personas
Resultado neto: juridicas e
., Capitalizacién inversores
AC;SS P FR001400GFAS Plusvalias netas Euro 25 gSrOOSOO institucionales por No procede
realizadas: cuenta propia o
Capitalizacién B METENS e
terceros

*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan
al mismo grupo.
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EdR SICAV - Financial Bonds

Tipo de
acciones

Accion A
CHF (H)

Accion A
EUR

Accion A
USD (H)

Accion B
EUR

Accion B
USD (H)

Accion CR
EUR

Accion CR
GBP (H)

Cddigo ISIN

FR0012749869

FR0011034495

FR0011882281

FR0011289966

FR0012494300

FR0013307691

FR0013307683

Asignacion de

importes sujetos a

distribucion

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas

realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Divisa de
denominacion

Franco suizo

Euro

usD

Euro

usD

Euro

Libras
esterlinas

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accién

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de

suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado
«Suscriptores
interesados y

perfil del inversor

habitual»
Toda clase de

suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado
«Suscriptores
interesados y

perfil del inversor

habitual»

Riesgo
sistematicamente
cubierto

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede

EUR/USD

No procede

EUR/GBP
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aTCi(E’ig r?:S Cédigo ISIN
Aﬁgg”(S)R FR0013312378
ACCE’GFSRD FR0013409067
éﬁ‘gé(’l‘_") FRO012749851
A‘ECLiJéF? ! FR0010584474
ng%; FR0011781210
A‘E?Lég J FR0013174695
ACCION 20013350824
JGBP (H)

Asignacién de

importes sujetos a

distribucién

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Divisa de

denominacion

UShD

Euro

Franco suizo

Euro

usD

Euro

Libras
esterlinas

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

500 000
francos suizos

500 000 euros

500 000 USD

500 000 euros

500 000 libras
esterlinas

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores

interesados y
perfil del inversor

habitual»****

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores

interesados y
perfil del inversor

habitual»

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta propia
0 en nombre de
terceros***

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta propia
0 en nombre de
terceros**

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta propia
0 en nombre de
terceros***

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta propia
0 en nombre de
terceros***

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta propia
0 en nombre de
terceros

Riesgo
sistematicamente
cubierto

EUR/USD

No procede

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede

EUR/GBP
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. Asignacién de L Im_porte . . Rie_sgo
Tipo de Cédiao ISIN  importes suietos a Divisa de minimo de Suscriptores  sistematicamente
acciones 9 pdistribucjién denominacién  suscripcion interesados cubierto
inicial*
Distribucién juridicas e
Accién Plusvalias netas _ Inversores
JUSD (H) FR0013350808 realizadas: uUsD 500 000 USD institucionales EUR/USD
Capitalizacién y/o p;):aﬁu?g;?b?éog éa
Dlstr|bUC|Qn ylo M
Aplazamiento
Personas
Resultado neto: juridicas e
Accién K Capitalizacién inversores
EUR FRO013233699  pjysvalias netas Euro 500 000 euros institucionales No procede
Capitalizacion o en nombre de
terceros****
Personas
Resultado neto: juridicas e
2 Capitalizacion inversores
Acg&g A FR0011034560 el feEs Euro = gSr%goo institucionales No procede
sl es: por cuentabprogla
Capitalizacion 0 €n nombre de
terceros***
Personas
Resultado neto: juridicas e
. Capitalizacion inversores
AC(E?JnRNC FR0013233707  pjysvalias netas Euro 10 gSr%goo institucionales No procede
realizadas: por cuentabprogm
o 0 en nombre de
Capitalizacion terceros**+
Resultado neto:
Capitalizacion y/o Personas
Distribucién y/o juridicas e
. Aplazamiento inversores
ACCE'?JnROC FR0013292463 Plusvalias netas Euro & (;(L)J(?O(;OO institucionales No procede
realizadas: por cuenta propia
Capitalizacion y/o oen nombif*de
Distribucion y/o terceros
Aplazamiento
Distribucién juridicas e
i6 Plusvalias netas inversores
ACE'SE O FRro01400L6V3 realizadas: Euro 10 gf&goo institucionales No procede
Capitalizacién y/o pg;ﬁuﬁg]fb[?éogéa
Distribucién y/o terceros***
aplazamiento
Toda clase de
suscriptores,
destinada
Resultado neto: especialmente
e B Capitalizacion a ser
EUR FR0013287596 Plusvalias netas Euro Una accion comercializada No procede

realizadas:
Capitalizacién

por distribuidores

seleccionados a

tal efecto por la
sociedad
gestora.
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*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.

**Ademas de todos los titulares de acciones que se hayan suscrito en la SICAV antes del 20/07/2018.
***Ademas de todos los titulares de acciones que se hayan suscrito en la SICAV antes del 19/10/2018.
***Ademas de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 12/02/2019.

EdR SICAV - Tricolore Convictions

Tipo de
acciones

Accion A
EUR

Accion A
usD

Accién B
EUR

Accion CR
EUR

Acciéon CRD
EUR

Accion |
EUR

Caédigo ISIN

FR0010588343

FR0010998179

FR0010588350

FR001400UC89

FR001400UC97

FR0010594325

Asignacion de

importes
sujetos a
distribucion
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias
netas

realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Divisa de
denominacion

Euro

uUsD

Euro

Euro

Euro

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

500 000 euros

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Personas juridicas
e inversores

Riesgo

sistematicamente

cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Accion K
EUR

Accion R
EUR

FR0010705145

FR0010594333

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias
netas

realizadas:
Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Euro

Euro

500 000 euros

Una accion

institucionales por
cuenta propia o en
nombre de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o en
nombre de terceros

Toda clase de
suscriptores,
destinada
especialmente a ser
comercializada por
distribuidores
seleccionados a tal
efecto por la
sociedad gestora.

No procede

No procede

*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.

EdR SICAV - Equity Euro Solve

Tipo de
acciones

Accién A

EUR

Accion B
EUR

Acciéon CR
EUR

Cédigo ISIN

FR0013219243

FR0013219276

FR0013307725

Asignacion
de importes
sujetos a
distribucion
Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Divisa de
denominacion

Euro

Euro

Euro

Importe minimo
de suscripcion
inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede
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Asignacion - Riesgo
. . o Importe minimo . . e
Tipo de C6digo ISIN de importes Divisa de de suscripcién Suscriptores sistematicamente
acciones sujetosa  denominacion inicial* interesados cubierto
distribucion
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
Accion | Capitalizacién nombre d_e terceros,
EUR FR0013331568 Plusvalias Euro 500 000 euros destinado No procede
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometidas
Capitalizacién alas exi'gen(_:ias de
la Directiva
«Solvencia ll»**
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias Personas juridicas
Accion J netas e inversores
EUR FROO1400MEE8  (gglizadas: Euro 500 000 euros institucionales por No procede
Capitalizacion cuenta propia o por
ylo cuenta de terceros
Distribucion
ylo
Aplazamiento
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
Accién K Capitalizacion nombre dg terceros,
EUR FR0013062668 Sl Euro 500 000 euros d'estlnado No procede
e especialmente a las
eallzanlae: empresas sometidas
Capitalizacion a las exigencias de
la Directiva
«Solvencia ll»**
Resultado Personas juridicas e
neto: inversores
Distribucién institucionales por
B Elae cuenta propia o en
Accién KD e nombre d_e terceros,
EUR FR0013131885 el Euro 500 000 euros d.estmado No procede
Capitalizacion especialmente a las
y/o empresas sometldas
Bler et a las exigencias de
y/o la Directiva
Aplazamiento «Solvencia ll»**
Personas juridicas
e inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
Accion N Capitalizacion nombre d_e terceros,
EUR FR0013222874 Plusvalias Euro 5 000 000 euros destinado No procede
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometidas
Capitalizacién alas exigencias de
la Directiva
«Solvencia ll»**
« 12
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Asignacion - Riesgo
. . o Importe minimo . . e
Tipo de Cédiao ISIN de importes Divisa de de suscrincion Suscriptores sistematicamente
acciones 9 sujetosa  denominacion inicia[I)* interesados cubierto
distribucion
Resultado Personas juridicas e
neto: inversores
Distribucién institucionales por
Plusvalias cuenta propia o en
Accibn O netas nombre de terceros,
EUR FR0013222882  [gglizadas: Euro 5000 000 euros destinado No procede
Canitalizacion especialmente a las
P 1o empresas sometidas
Distr)i/buci()n a las exigencias de
o la Directiva
Aplaz)gmiento «Solvencia ll»**
Toda clase de
Resultado suscriptores,
neto: destinada
Accibn R Capitalizacion especialmente a ser
EUR FR0013331550 Plusvalias Euro Una accion comercializada por No procede
netas distribuidores
realizadas: seleccionados a tal

Capitalizacién

efecto por la
sociedad gestora.

*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.

**Ademas de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 08/03/2019.

EdR SICAV - Equity US Solve

Tipo de
acciones

Accién A
CHF (H)

Accion A
EUR

Acciéon A
EUR (H)

Acciéon A
GBP (H)

Cédigo ISIN

FR0013404266

FR0014007Q54

FR0013404274

FR0013404282

Asignacion
de importes
sujetos a
distribucion
Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias
netas

realizadas:
Capitalizacion

Resultado
neto:

Divisa de
denominacion

Franco suizo

Euro

Euro

Libras
esterlinas

Importe minimo

de suscripcion
inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Riesgo

sistematicamente

cubierto

USD/CHF

No procede

USD/EUR

USD/GBP
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Tipo de
acciones

Accion A
UsSD

Acciéon B
CHF (H)

Accion B
EUR (H)

Accién B
usD

Accion CR
EUR (H)

Cddigo ISIN

FR0013404308

FR0013404316

FR0013404324

FR0013404332

FR0013404340

Asignacion
de importes
sujetos a
distribucion
Capitalizacion
Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Divisa de
denominacion

UShD

Franco suizo

Euro

usD

Euro

Importe minimo
de suscripcion
inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

USD/CHF

USD/EUR

No procede

USD/EUR
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Asignacion Impborte minimo Riesgo
Tipo de o de importes Divisa de P N Suscriptores sistematicamente
. Cddigo ISIN . . L de suscripcion : .
acciones sujetosa  denominacion inicial* interesados cubierto
distribucion
del inversor
habitual»
Toda clase de
Resultado suscriptores, de
neto: conformidad con lo
Accién CR Capitalizacién dispuesto en el
USD FR0013404357 Plusvalias USD Una accion apartado No procede
netas «Suscriptores
o del inversor
Capitalizacién -
Resultado
neto: Toda clase de
Distribucién suscriptores, de
Plusvalias conformidad con lo
p netas dispuesto en el
Aogler (?—ED FRO013404365  reglizadas: Euro Una accién apartado USD/EUR
Capitalizacién CEEES
ylo interesados y perfil
L del inversor
D'S”)'/?gc"’” habitual»
Aplazamiento
Resultado
neto: Toda clase de
Distribucién suscriptores, de
Plusvalias conformidad con lo
p netas dispuesto en el
ACC'SggRD FR0013404373  [ealizadas: usSD Una accion apartado No procede
Capitalizacién . U] el :
ylo interesados y perfil
L i del inversor
Dlstr;/?guon habitualy
Aplazamiento
Personas juridicas e
E—— inversores
eigt? ° institucionales por
o cuenta propia o en
Accion | Capitalizacion nombre de terceros,
EUR FR0014007Q62 Plusvalias Euro 500 000 euros destinado No procede
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometidas
Capitalizacion a las exigencias de
la Directiva
«Solvencia I1»
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
o Capitalizacion nombre de terceros,
éﬁCF'O(T_'I) FR0013404381 Plusvalias Franco suizo 500 OS?J?ZE:‘”COS destinado USD/CHF
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometidas
Canitalizacion a las exigencias de
P la Directiva
«Solvencia ll»
« 15
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Asignacion - Riesgo
. . o Importe minimo . . e
Tipo de o de importes Divisa de N Suscriptores sistematicamente
. Cédigo ISIN . : > de suscripcioén : .
acciones sujetosa  denominacion NN interesados cubierto
S L inicial
distribucion
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
Accion | Capitalizacion nombre de terceros,
EUR (H) FR0013404399 Plusvalias Euro 500 000 euros destinado USD/EUR
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometldas
Capitalizacién a las exigencias de
P la Directiva
«Solvencia ll»
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o0 en
Accion | Capitalizacion nombre de terceros,
USD FR0013404407 Plusvalias uSD 500 000 USD destinado No procede
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometldas
Capitalizacion a las exigencias de
P la Directiva
«Solvencia ll»
Resultado Personas juridicas e
neto: inversores
Distribucién institucionales por
Plusvalias cuenta propia o en
L bre de terceros
Accién J netas . 500 000 francos O™ . :
CHF (H) FR0013404415  |eglizadas: Franco suizo SUIZOS destinado USD/CHF
Capitalizacién especialmente a las
o empresas sometidas
Distr>i/bucién a las exigencias de
o la Directiva
yio «Solvencia I1»
Aplazamiento
Resultado Personas juridicas e
neto: inversores
Distribucién institucionales por
Plusvalias cuenta propia o en
Accion - 00013404456 netas E 500 000 nombée - tedrceros, USD/EUR
EUR (H) realizadas: uro euros lestinado
Canitalizacion especialmente a las
P /o empresas sometidas
Distr)i/bucién a las exigencias de
o la Directiva
yio. «Solvencia ll»
Aplazamiento
Resultado Personas juridicas e
neto: inversores
Distribucion institucionales por
Plusvalias cuenta propia o en
Accion J , netas nomb(;e de t((ejrceros, ]
USD FR0013404423  [ealizadas: usD 500 000 USD lestinado No procede
Canitalizacion especialmente a las
P o empresas sometidas
_ yio a las exigencias de
Distribucién S
la Directiva
ylo
Aplazamiento
« 16
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Asignacion Importe minimo Riesgo
Tipo de 5diao ISIN de importes Divisa de de suscrincion Suscriptores sistematicamente
acciones Sl sujetos a denominacion uscrip interesados cubierto
S L inicial*
distribucion
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto. cuenta propia o en
Accion K Capitalizacion nombre d_e terceros,
EUR (H) FR0013404431 Plusvalias Euro 500 000 euros d'estlnado USD/EUR
netas especialmente a las
realizadas: empresas sometidas
Capitalizacién alas exi'gen(_:ias de
la Directiva
«Solvencia ll»
Personas juridicas e
inversores
Resultado institucionales por
neto: cuenta propia o en
Accion K Capitalizacion nombre de terceros,
USD FR0013404449 Plusvalias uSD 500 000 USD destinado No procede
netas especialmente a las
realizadas:

Capitalizacién

al mismo grupo.

empresas sometidas
a las exigencias de
la Directiva

«Solvencia lI»
*El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan
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EdR SICAV - Short Duration Credit

Tipo de
acciones

Accion A
CHF (H)

Accion A
EUR

Accion A
USD (H)

Accion B
CHF (H)

Accion B
EUR

Acciéon B
USD (H)

Accion CR
EUR

Cdédigo ISIN

FR0013460912

FR0013460920

FR0013460938

FR0013460946

FR0013460961

FR0013460979

FR0013460987

Asignacion de
importes
sujetos a

distribucién

Resultado neto:

Capitalizacion
Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién y/o

Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion y/o

Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién y/o

Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

Divisa de

denominacion

Franco suizo

Euro

USD

Franco suizo

Euro

usD

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Suscriptores
interesados*

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores, de

conformidad con lo

dispuesto en el
apartado
«Suscriptores

Riesgo

sistematicamente

cubierto

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede
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Tipo de
acciones

Accion CR
USD (H)

Accion CRD
EUR

Accion CRD
USD (H)

Accion |
CHF (H)

Accion |
EUR

Accion |
USD (H)

Acciéon J
CHF (H)

Cddigo ISIN

FR0013461019

FR0013461027

FR0013461555

FR0013461563

FR0013461571

FR0013461589

FR0013461597

Asignacién de

importes Divisa de
sujetos a denominacion
distribucion

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

USD

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion y/o

Distribucién y/o
Aplazamiento

Euro

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién y/o

Distribucién y/o
Aplazamiento

usD

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Franco suizo

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Euro

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

USD

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Franco suizo

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

500 000
francos suizos

500 000 euros

500 000 USD

500 000
francos suizos

Suscriptores
interesados*

interesados y perfil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y peffil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Personas juridicas
e inversores
institucionales por

cuenta propia o0 en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por
cuenta propia o en
nombre de
terceros

Riesgo
sistematicamente
cubierto

EUR/USD

No procede

EUR/USD

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

EUR/CHF
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Asignacién de
importes
sujetos a

distribucion
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Tipo de

. Cddigo ISIN
acciones

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

AcCiOnJ 20013461605 netas
EUR realizadas:
Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Acciéon J

USD (H) FR0013461613

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Accion K

EUR FR0013461639

Resultado neto:
Capitalizacién

AcclonN Froo13488194  Plusvalias
EUR netas

realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

Accion O £p6013488202 netas
EUR realizadas:

Capitalizacion y/o
distribucion y/o
aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacion
FROO1400NKP9  pjysvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Accion R
EUR

Divisa de
denominacion

Euro

USD

Euro

Euro

Euro

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

500 000 euros

500 000 USD

500 000 euros

10 000 000
euros

10 000 000
euros

Una accion

Suscriptores
interesados*

Personas juridicas
e inversores
institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por
cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores
institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por
cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por
cuenta propia o en
nombre de
terceros

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a ser
comercializadas
por distribuidores
seleccionados a tal
efecto por la
sociedad gestora.

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

EUR/USD

No procede

No procede

No procede

No procede

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.
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EdR SICAV - Tech-Impact

Tipode 4400 ISIN
acciones
Accion A
EUR FR0013488244
Accion A
USD FR0050000720
Accion B
EUR FR0013488251
Accion CR
EUR FR0013488269
Accion CR
USD FR0O050000738
Accion CRD
EUR FR0013488277
Accion |
EUR FR0013488285
. 21

Asignacion de
sumas
distribuibles
Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién y/o
distribucién y/o
aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
distribucion y/o
aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Divisa de Importe minimo
denominacié de suscripcién
n inicial*

Suscriptores
interesados*

Toda clase de

Una accion g
suscriptores

Euro

Toda clase de

usD .
suscriptores

Una accion

Toda clase de

Una accion g
suscriptores

Euro

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en

el apartado

«Suscriptores

interesados y

perfil del
inversor
habitual»

Euro Una accion

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en

el apartado

«Suscriptores

interesados y

perfil del
inversor
habitual»

usD Una accién

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en

el apartado

«Suscriptores

interesados y

perfil del
inversor
habitual»

Euro Una accion

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

Euro 500 000 euros

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Accion |
UsD

Accion J
EUR

Acciéon J
UsD

Accion K
EUR

Accion N
EUR

Accion S
EUR

FRO050000704

FR0013519949

FR0O050000712

FR0013488293

FR0013488301

FR0013532918

Capitalizacion

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
distribucién y/o
aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacién

Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado neto:
Capitalizacién
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion

uUsD

Euro

uUshD

Euro

Euro

Euro

500 000 USD

500 000 euros

500 000 USD

500 000 euros

15 000 000
euros

15 000 000 euros

cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales

por cuenta
propia o en
nombre de

terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales

por cuenta
propia o en
nombre de

terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas
e inversores

institucionales
por

cuenta propia o

en nombre de
terceros

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

* El importe minimo de suscripcién inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan
al mismo grupo.
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EdR SICAV - Green New Deal

Asignacion de Importe Riesgo
importes Divisa de minimo de Suscriptores sistematicamente
sujetos a denominacién suscripcion interesados cubierto

distribucion inicial*

Tipo de

e — Cddigo ISIN

Resultado
neto:
Capitalizacion
FR0013428919 Plusvalias Franco suizo Una accion
netas
realizadas:

Capitalizacién

Toda clase de
suscriptores

Accion A

CHE No procede

Resultado
neto:
. Capitalizacion
Accion A Toda clase de

EUR FR0013428927 P||;|]Se§[/aa;ias Euro Una accion suscriptores No procede

realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacion
Accion A b Toda clase de

USD FR0013428935 PllrJ]Z\t/:gaS uUsD Una accion suscriptores No procede

realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

Accion B 20013428950 netas Franco suizo Una accién Toda clase de No procede
CHF realizadas: suscriptores

Capitalizacién
y/o Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

Accion B 6013428968 netas Euro Una accion floccles e No procede
EUR realizadas: suscriptores

Capitalizacién
y/o Distribucion
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

AETON o summens | DEITRUEET uUSD Unaaccion 'odaclasede No procede
usb Plusvalias suscriptores

netas
realizadas:
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Tipo de

acciones

Accion CR

EUR

Accion CR

usb

Accion

CRD EUR

Accion

CRD USD

Accion |
CHF

Accion |
EUR

24

Cédigo ISIN

FR0013428984

FR0013428992

FR0013429008

FR0013429016

FR0013429024

FR0013429040

Asignacion de

importes

sujetos a
distribucion
Capitalizacién

y/o Distribucién

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

y/o Distribucién

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Divisa de

denominacion

Euro

USD

Euro

usD

Franco suizo

Euro

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

500 000 franco
S Suizos

500 000 euros

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y peffil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil
del inversor
habitual»

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

Tipo de

. Cédigo ISIN
acciones
Accion |
USD FR0013429057
Accion J
CHE FR0013429065
Accion J
EUR FR0013429081
Accion J
USD FR0013429099
Accion K
EUR FR0013429107
Accién KD
EUR FR0013429115
. 25

Asignacion de
importes
sujetos a

distribucion
Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
y/o Distribucion
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
y/o Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:
Capitalizacién
y/o Distribucion
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Distribucién

Importe
Divisa de minimo de
denominaciéon  suscripcion
inicial*
usb 500 000 USD

500 000 franco

Franco suizo s
S suizos

Euro 500 000 euros
usD 500 000 USD
Euro 500 000 euros
Euro 500 000 euros

Suscriptores
interesados

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

cuenta propia o en
nombre de
terceros

Personas juridicas
e inversores

institucionales por

Riesgo
sistematicamente
cubierto

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Asignacion de
importes
sujetos a

distribucion

Plusvalias

netas

realizadas:
Capitalizacién
y/o Distribucién

ylo

Aplazamiento

Tipo de

: C6digo ISIN
acciones

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Accion R

EUR FRO050000068

Importe
Divisa de minimo de
denominaciéon  suscripcion
inicial*
Euro Una accién

Riesgo
sistematicamente
cubierto

Suscriptores
interesados

cuenta propia o0 en
nombre de
terceros

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a ser
comercializadas
por distribuidores
seleccionados a tal
efecto por la
sociedad gestora.

No procede

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan

al mismo grupo.
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EdR SICAV - Corporate Hybrid Bonds

Tipo de
acciones

Accion A
CHF (H)

Accion A
EUR

Accion A
USD (H)

Accion B
EUR

Accién B
USD (H)

Caédigo ISIN

FR00140058Y9

FRO0140059A7

FR0014005997

FR0014005989

FR001400DLX2

Asignacion de

importes
sujetos a
distribucion
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Divisa de
denominaciéon

Franco suizo

Euro

Dolar

estadounidense

Euro

Dolar

estadounidense

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accién

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Riesgo
sistematicamente
cubierto

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede

EUR/USD
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Accion CR

oL FR0014005971
Aﬁgg”(g)R FR0014005963
ACCION - £R0014005955
CRD EUR
éaCFié(fl‘_") FR0014005948
AECliJéF? " FR0014005930
Sggé(rl‘_") FR0014005922

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

y/o Distribucion

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Euro Una accion
Dolar .,
; Una accion
estadounidense
Euro Una accion
500 000

Franco suizo -
francos suizos

Euro 500 000 euros

Dolar 500 000 USD
estadounidense

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

No procede

EUR/USD

No procede

EUR/CHF

No procede

EUR/USD
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Resultado
neto:
Distribucion
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
y/o Distribucién
ylo
Aplazamiento

Acciéon J
EUR

Euro 500 000 euros

FR0014005914

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
y/o Distribucion
ylo
Aplazamiento

Dolar

estadounidense 200 000 USD

Accién
FR00140079Y5
J USD (H)

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Accion K
EUR

Euro 500 000 euros

FR0014005906

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias Euro

netas
realizadas:

Capitalizacién

10 000 000
euros

Accion NC

EUR FR0014005826

Resultado
neto:

., Capitalizacién
Accion NC FRO001400UTN

USD (H) 0 Plusvalias

realizadas:
Capitalizacion

Doélar 10 000 000
estadounidense usD

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias

Accion O netas
FR00140058X1
EUR realizadas:

Capitalizacién
y/o Distribucion
ylo
Aplazamiento

10 000 000

Euro
euros

* El importe minimo de suscripcién inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad gestora, el depositario o entidades que

pertenezcan al mismo grupo.

o 29

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales

por cuenta
propia o en
nombre de

terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
en nombre de
terceros

No procede

EUR/USD

No procede

No procede

EUR/USD

No procede
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EdR SICAV - Millesima World 2028

Tipo de
acciones

Accion A
CHF (H)

Accion A
EUR

Accion A
USD (H)

Accion
AC EUR

Accion B
EUR

Accién B
USD (H)

Accién
CR EUR

Cédigo ISIN

FR0014008W14

FR0014008wW22

FR0014008W30

FR0014008wW48

FR0014008W55

FR001400DLU8

FR0014008W63

30

Asignacion de
importes sujetos
a distribucién
Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion
Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias netas
realizadas:

Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacion
Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacién

Divisa de
denominacion

Franco suizo

Euro

Dolar
estadounidense

Euro

Euro

Dolar
estadounidense

Euro

Importe minimo
de suscripcién
inicial*

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Una accion

Suscriptores
interesados

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores

Toda clase de
suscriptores,
de
conformidad
con lo
dispuesto en
el apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Riesgo
sistematicamente
cubierto

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede

No procede

EUR/USD

No procede
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Resultado neto:
Capitalizacion

ACCION  £RO014008W71 ) Dolar
CR USD Plusvalias netas estadounidense
(H) realizadas:
Capitalizacion
Resultado neto:
Distribucion
Accion Plusvalias
CRD  FR0014008W89 NEES Euro
EUR realizadas:
Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucion
Accion Plusvalias netas Délar
CRD USD FR0014008W97 realizadas: estadounidense
(H) Capitalizacion y/o
Distribucion y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
e Capitalizacion
CPlOn | FROO14008WAL Pplusvalias netas ~ Franco suizo
CHF (H) )
realizadas:
Capitalizacion
Resultado neto:
Capitalizacién
Accionl cpogia00swBe  Plusvalias Euro
EUR netas
realizadas:
Capitalizacion
Resultado neto:
o Capitalizacion Délar
USD (H) FRO014008WC7 Plusvalias netas estadounidense 000 000 USD

realizadas:
Capitalizacion

Una accion

Una accion

Una accion

francos suizos

Toda clase de

suscriptores,
de
conformidad
con lo
dispuesto en
el apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores,
de
conformidad
con lo
dispuesto en
el apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en

el apartado

«Suscriptores

interesados y

perfil del
inversor
habitual»

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia
0 en nombre
de terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por
cuenta propia
0 en nombre
de terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por cuenta
propia o en
nombre de
terceros

EUR/USD

No procede

EUR/USD

EUR/CHF

No procede

EUR/USD
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Resultado neto:
Distribucién
Plusvalias

Accién J netas
FR0014008WD5
EUR realizadas:

Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

Resultado neto:
Capitalizacion

Accion K FRO014008WGS8 Plusvalias
EUR netas

realizadas:
Capitalizacién

Resultado neto:
e Capitalizacion
EUR FRO014008WH6 Plusvalias netas
realizadas:
Capitalizacion

Resultado neto:

Accion Capitalizacién
PWM FR0014008WI4 PpPlusvalias netas
EUR realizadas:

Capitalizacién
Resultado neto:
Distribucién

Accién Plusvalias

PWMD  FR0014008WKO netas
EUR realizadas:

Capitalizacion y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento
Resultado neto:
Distribucién

Accién Plusvalias

PWMD  FR0014008WL8 B

USD (H) realizadas:

Capitalizacién y/o
Distribucién y/o
Aplazamiento

* El importe minimo de suscripcioén inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el Depositario o

entidades que pertenezcan al mismo grupo.

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Dolar
estadounidense

1 000 000
euros

1 000 000
euros

Una accion

1000 euros

1000 euros

1000 USD

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia
oen

nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales

por cuenta
propia o en
nombre de

terceros

Toda clase de
suscriptores,
destinada
especialmente
a ser
comercializada
por
distribuidores
seleccionados
a tal efecto por
la sociedad
gestora.

Dirigido a
Banque Privée
EdR

Dirigido a
Banque Privée
EdR

Dirigido a
Banque Privée
EdR

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

EUR/USD
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EdR SICAV - European Smaller Companies

Tipode  cgigo ISIN
acciones
Accion A
CHEF (H) FR0014009ZB0
Accion A

EUR | FR0014009277
Accion A

Usp  FRO01400DLMS
Accion A
USD (H) FRO014009751
Accion B

CUR  FR0014009Z69
ACCION B tp0014000715

USD

ACCION L 0014009ZH7
CREUR

Asignacion
de sumas
distribuibles

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:

Divisa de
denominacion

Franco suizo

Euro

Dolar
estadounidense

Dolar

estadounidense

Euro

Dolar

estadounidense

Euro

Importe minimo

de suscripcion
inicial*

Una accién

Una accién

Una accion

Una accion

Una accién

Una accion

Una accion

Suscriptores . Rl,e_sgo
) sistematicamente
interesados .
cubierto
Toda c_Iase de EUR/CHE
suscriptores
Toda clase de
. No procede
suscriptores
Toda clase de
. No procede
suscriptores
Toda qlase de EUR/USD
suscriptores
Toda clase de
. No procede
suscriptores
Toda clase de
. No procede
suscriptores
Toda clase de
suscriptores, de
conformidad No procede
con lo
dispuesto en el
apartado
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Accion
CRUSD FR00140092G9
ACCION - 06014009793
CRD EUR
Accion |
CHE (t) FRO014000ZA2
Accion |
EUR  FR0014009ZC8
Accion | p601400DLN3
USD
Accion |
USD (1) FR0014009ZD6
. 34

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

ylo
Distribucion
ylo

Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:

Dolar

estadounidense

Euro

Franco suizo

Euro

Doélar
estadounidense

Dolar
estadounidense

Una accion

Una accion

500 000 francos
suizos

500 000 euros

500 000 USD

500 000 USD

«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o
en nombre de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por

cuenta propia o
en nombre de

terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

No procede

No procede

EUR/CHF

No procede

No procede

EUR/USD
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Capitalizacion cuenta propia o
en nombre de
terceros
Resultado
_heto: Personas
Plusvalias inversores
Accion J LS institucionales
EUR FR0014009ZE4 realizadas: Euro 500 000 euros or No procede
Capitalizacion P _
ylo cuenta propia o
Distribucién en nombre de
ylo terceros
Aplazamiento
Personas
ReSU|tad0 juridicas e
neto: inversores
Accion K Capitalization institucionales
EUR FR0014009ZF1  Plusvalias Euro 500 000 euros por No procede
netas
realizadas: cuenta propia o
Capitalizacion en nombre de
terceros
Personas
Resultado juridicas e
neto: inversores
Accion N Capitalizacion institucionales
EUR FR0014009785 Plusvalias Euro 10 000 000 euros por No procede
netas
realizadas: cuenta propia o
Capitalizacion en nombre de
terceros
Resultado
_heto: Personas
DIStI’IbUC,IOI’] juridicas e
Plusvalias inversores
Accion O n_etas ) institucionales
EUR FR00140097J3 realizadas: Euro 10 000 000 euros por No procede
Capitalizacion _
ylo cuenta propia o
Distribucién en nombre de
ylo terceros
Aplazamiento
Toda clase de
suscriptores,
Sesulede espeplalmente
—" destinadas a
ser
2 Capitalizacién Al
Accion R ., comercializadas
EUR FR001400J838 Plusvalias Euro Una accion por No procede
n_etas distribuidores
rea_llzad as: seleccionados
Capitalizacion a tal efecto por
la sociedad
gestora.
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Resultado
neto:

Capitalizacion

Personas
juridicas e
inversores

ACISSIQ S FR001400DLO1  Plusvalias Euro 10 000 000 euros mstltugcl)?nales No procede
netas
realizadas: cuenta propia o

en nombre de
terceros

Capitalizacién

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el Depositario o0 entidades que
pertenezcan al mismo grupo.

EdR SICAV - European Improvers

Asignacion
de importes
sujetos a
distribucion

Importe
Divisa de minimo de
denominacion suscripcion
inicial*

Riesgo
sistematicamente
cubierto

Tipo de
acciones

Suscriptores

Caodigo ISIN afectados

Resultado
neto:

Capitalizacién
Toda clase de
suscriptores.

Accion A

CHF (H): FRO01400FUC2

) Franco suizo 1 Accion EUR/CHF
Plusvalias
netas

realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Toda clase de
suscriptores.

Accion A

EUR FR001400FUB4

Euro 1 Accién No procede

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacién
Toda clase de
suscriptores.

Accién A

usD
uUsD

FR001400FUAG 1 Accion No procede

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién
Toda clase de
suscriptores.

Accion A

usD
USD (H)

FR001400FU94 1 Accion EUR/USD

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién
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Accién B

EUR FRO01400FUN9

Accion B

USD FR001400FUM1

Accion

CR EUR FR001400FUDO

Accion FRO01400FUES8

CR USD

Accion
CRD FR001400FUO7
EUR

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién

Euro

usD

Euro

uUsD

Euro

1 Accidn

1 Accion

1 Accion

1 Accién

1 Accion

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
afectados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
afectados y
perfil del
inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
afectados y
perfil del
inversor
habitual»

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Accion |
CHF (H) FR001400FUG3
Accion |

EUR FR001400FUF5
Accion |

USD FR001400FUI9
Accion |
USD (H) FR001400FUH1
Accién J

EUR FR001400FUP4

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacion

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

500 000

Franco suizo ;
francos suizos

Euro 500 000 euros
usD 500 000 USD
uSsD 500 000 USD
Euro 500 000 euros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por
cuenta propia o

por cuenta de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o
por

cuenta de
terceros

EUR/CHF

No procede

No procede

EUR/USD

No procede
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Accion K
EUR

Acciones
N EUR

Accién O
EUR

Accion R
EUR

Accion R
EUR

FR0O01400FUJ7

FRO01400FUKS

FR001400FUQ2

FRO01400NKN4

FR0O01400NKO2

Resultado
neto:

Capitalizacion

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacion

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacion

Euro 500 000 euros
Euro 10 000 000
EUR
Euro 10 000 000
EUR
Euro Una accion
uUsD Una accion

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o

por

cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o

por

cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o

por

cuenta de
terceros

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser

comercializadas

por
distribuidores
seleccionados
a tal efecto por
la sociedad
gestora.

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser

comercializadas

por
distribuidores
seleccionados
a tal efecto por
la Sociedad
Gestora.

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Personas

Rers]gtlga.ldo juridicas e

’ inversores
Capitalizacion institucionales

i 10 000 000
ACCION S £0001400FUL3 Euro por No procede

EUR Plusvalias EER i

o cuenta propia o
or
realizadas: cueFr)lta de
Capitalizacion {erceros

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el depositario o
entidades que pertenezcan al mismo grupo.

EdR SICAV - Millesima Select 2028

Asignacién Importe
de importes Divisa de minimo de Suscriptores
sujetos a denominacién suscripcion  afectados
distribucion inicial*

Riesgo
sistematicamente
cubierto

Tipo de

: Cdbdigo ISIN
acciones

Resultado
neto:

Capitalizacién

Accion A FR001400JGC Franco suizo 1 Accién Toda clase de EUR/CHE

CHF (H) 3 Plusvalias SUEEAEER:

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Accion A FR001400JGB - Toda clase de
EUR 5 Plusvalias Euro 1 Accion suscriptores. No procede

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién

Accion A FR001400JGD » Toda clase de
USD 1 Accion ;
USD (H) 1 Plusvalias suscriptores. EUR/USD

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Distribucién

Accion B FRO01400JGE  pjysvalias Euro 1 Accién Toda clase de O e

EUR 9 netas suscriptores.
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
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ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
Accién B FR001400JGF netas USD 1 Accion  Todaclase de EUR/USD
USD (H) 6 realizadas: suscriptores.
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultad Toda clase de
EIIERIE suscriptores,
neto: de conformidad
Capitalizacion con lo
» dispuesto en el
AC(I:EKEJHRCR FROOliOO‘]GG Plusvalias Euro 1 Accion apartado No procede
- f<Suscr|ptores
realizadas: mtere;ados y
o perfil del
Capitalizacion inversor
habitual»
Toda clase de
Resultado suscriptores,
neto: de conformidad
Capitalizacion dispsgsr,]ttlaoen ol
ACC|0n CR FR0014OOJGH USD 1 ACCién apartado EUR/USD
USD (H) 2 Plusvalias «Suscriptores
netas interesados y
realizadas: perfil del
Capitalizacion inversor
habitual»
Resultado
neto: Toda clase de
Distribucién SlsEflpieEs;
de conformidad
con lo
. Plusvalias dispuesto en el
Accion FR001400JGIO0 netas Euro 1 Accién apartado No procede
CRD EUR realizadas: «Suscriptores
Capitalizacion interesados y
y/o perfil del
Distribucién L
ylo habitual»
Aplazamiento
Rers]lejtlga_ldo Toda clase de
T suscriptores,
Distribucion de conformidad
Accion . con lo
CRD USD FR001400JGJ8  pj|,svalias usb 1 Accion dispuesto en el EUR/USD
(H) netas apartado
realizadas: <_<Suscr|ptores
e interesados y
Capitalizacion erfil del
ylo P
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Distribucién inversor
ylo habitual»
Aplazamiento
Resultado Personas
neto: juridicas e
Capitalizacion inversores
Accioén | FR001400JGL4 Franco suizo 1000 000 institucionales EUR/CHF
CHF (H) ElevalEs francos suizos por
netas cuenta propia o
realizadas: por cuenta de
Capitalizacion terceros
Resultado Personas
neto: juridicas e
Accion | Capitalizacio INVErsores
n 1000 000 institucionales
EUR FR001400JGK ) BN No procede
6 Plusvalias euros por
netas cuenta propia o
realizadas: por cuenta de
Capitalizacion terceros
Resultado Personas
neto: juridicas e
Capitalizacion inversores
Accion|  FR001400JGM institucionales
usD 1000 000 USD EUR/USD
USD (H) 2 Plusvalias por
netas cuenta propia o
realizadas: por cuenta de
Capitalizacién CELEEOS
Resultado
neto:
Distribucion Personas
juridicas e
Plusvalias IEElEE
AcciénJ  FRO01400JGN netas 1000 000 institucionales
. Euro . No procede
EUR 0 realizadas: por
Capitalizacion cuenta propia o
Distribucién cuenta de
ylo terceros
Aplazamiento
Resultado
neto: Personas
Distribucion juridicas e
inversores
B Plusvalias institucionales
AccionJ  FR001400JGO netas Ere 1000 009 franc - EUR/CHE
CHF (H) 8 realizadas: 0S SuIZos o
: cuenta propia o
Capitalizacion por
. Y/O - cuenta de
Distribucién TS
ylo

Aplazamiento
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Resultado
neto: Personas
Distribucién juridicas e
inversores
B Plusvalias institucionales
AccionJ  FR001400JGP netas uSD 1000 000 USD por EUR/USD
USD (H) 5 reallzadaSZ cuenta propia 0
Capitalizacion por
A cuenta de
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto: Reservado a
e Banque Privée
Capitalizacion EdR en el
Accion  FR001400JGQ marco de los
I 5 SluEvaliEs Euro 1000 euros B - No procede
netas financieros
realizadas: prestados a
Capitalizacion sus clientes
ReSU|t5_‘d° Reservado a
neto: Banque Privée
Capitalizacion EdR en el
Accion marco de los
pwM usp FRO01400JGR , USD 1000 USD e EUR/USD
H 1 Plusvalias . .
(H) financieros
IEED restados a
realizadas: p .
R sus clientes
Capitalizacion
Resultado
neto:
Distribucién Reservado a
Banqgue Privée
, EdR en el
Accion Plusvalias
FR001400JGS netas Euro 1000 euros ~ Marco de los No procede
PWMD , servicios
EUR 9 realizadas: . .
o financieros
Capitalizacion prestados a
A sus clientes
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Distribucién Reservado a
Banqgue Privée
. EdR en el
Accion Plusvalias marco de los
PWMD FR001‘71003GT rll_etads _ usD 1000 USD SeIviCios EUR/USD
USD (H) reatizadas. financieros
Capitalizacion prestados a
Yo sus clientes
Distribucién
ylo

Aplazamiento
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Resultado
neto:

Capitalizacion
Accion R FR001400JGU

EUR 5 Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:
Capitalizacién
Accion R FR001400JGV
USD (H) 3 Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Euro

USD

1 Accién

1 Accién

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser
comercializada
S por
distribuidores
seleccionados
a tal efecto por
la Sociedad
Gestora.

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser
comercializada
S por
distribuidores
seleccionados
a tal efecto por
la Sociedad
Gestora.

No procede

EUR/USD

* Elimporte minimo de suscripcidn inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el depositario o entidades que pertenezcan al mismo

grupo.

EdR SICAV - Global Allocation

Asignacién
de importes
sujetos a
distribucion

Tipo de

: Cddigo ISIN
acciones

Resultado
neto:
Capitalizacién
Accion A

EUR FR0007023692

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

Accion A FRO01400MA7
CHF 3

Divisa de
denominaciéon

Euro

Franco suizo

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

1 Accion

1 Accion

Suscriptores
afectados

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Riesgo

sistematicamen
te cubierto

No procede

No procede
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Resultado
neto:
Capitalizacion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

Accion A FR001400MA8
usD 1

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias
Accion B netas
EUR ARCEIATOh AL realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacion
Accion
CR EUR FRCTLEH0 e Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias

Accion netas
CRD EUR FROIARI A realizadas:
Capitalizacién

ylo
Distribucién

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacion
Accion D
EUR FROO1400MAB2 Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

Resultado
neto:
Accién | Capitalizacién
EUR FR0010831545 Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

500 000 euros

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores
afectados y perfil

del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores
afectados vy perfil

del inversor
habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con
lo dispuesto en el

apartado

«Suscriptores
afectados y perfil

del inversor
habitual»

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Accion |
CHF

Accion |
UsD

Accion J
EUR

Accién K
EUR

Accion N
EUR

Accién O
EUR

FRO01400MAC

0

FR0O01400MAD

8

FRO01400MAE

6

FR0010849760

FRO01400MAF
3

FR0O01400MAG

1

Resultado
neto:
Capitalizacion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién

Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
y/o
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacié
n
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacié
n

Resultado
neto:
Capitalizacié
n

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacié
n
Resultado
neto:
Distribuciéon

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacio
nylo
Distribucion

Franco suizo

USD

Euro

Euro

Euro

Euro

500 000
francos suizos

500 000 USD

500 000 euros

500 000 euros

10 000 000 eur
0s

10 000 000 eur
0s

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o

por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o

por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o

por

cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por

cuenta propia o

por

cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o

por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores
institucionales
por

cuenta propia o

por cuenta de
terceros

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacié
n
Accién RS

EUR FR001400SGI1

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacio
n

Euro

Una accion

Reservado
especificamente
para las IIC
subordinadas
gestionadas por
EdRAM (France)
y
comercializadas
por SELENCIA

No procede

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el depositario o entidades que

pertenezcan al mismo grupo.
EdR SICAV — Millesima 2030
Asignacion

de importes
de reparto

Tipo de

; Cddigo ISIN
acciones

Resultado
neto:

Capitalizacion
Accién A

CHF (H) FR001400S698

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Accién A

EUR FR001400S680

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacion
Accion A

USD (H) FRO01400S6A0

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacion

Divisa de

denominacion

Franco suizo

Euro

USD

Importe
minimo de
suscripcion

inicial*

1 Accién

1 Accion

1 Accién

Suscriptores
afectados

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Riesgo

sistematicament
e cubierto

EUR/CHF

No procede

EUR/USD
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Resultado
neto:
Distribucion
Accion B Plusvalias Toda clase de
ceion netas Euro 1 Accibn ;
EUR: ARG LSS realizadas: suscriptores. No procede
Capitalizacion
ylo
Distribucion
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Distribucion
Plusvalias Toda clase de
Accién B netas R 2 '
USD (H) FR001400S6C6 i ush 1 Accion suscriptores. EUR/USD
Capitalizacién
ylo
Distribucion
ylo
Aplazamiento
Toda clase de
Resultado suscriptores,
neto: de conformidad
Capitalizacion ~ conlo
Accion CR dispuesto en el
“EUR | FR001400S6D4 , Euro 1 Accion apartado No procede
U Plusvalias «Suscriptores
netas interesados y
realizadas: perfil del
Capitalizacién inversor
habitual»
Toda clase de
Resultado suscriptores,
neto: de conformidad
Capitalizacion ~ conlo
Accibn CR dispuesto en el
Sen i, FRO01400S6E2 , usD 1 Accion apartado EUR/USD
(H): Plusvalias «Suscriptores
netas interesados y
realizadas: perfil del
Capitalizacion inversor
habitual»
Resultado Toda clase de
neto: suscriptores,
Distribucion de conformidad
con lo
L ) dispuesto en el
CQECESR FR0O01400S6F9  Plusvalias Euro 1 Accion apartado No procede
netas «Suscriptores
realizadas: interesados y
Capitalizacion perfil del
ylo inversor
Distribucién habitual»
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Accién
CRD USD FR001400S6G7
(H)

Accion |

CHF (H) FR001400S613

Accion |

EUR FR001400S6HS5

Accion |

USD (H) FR001400S6J1

Accién J

EUR FRO01400S6K9

ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

uUsD

Franco suizo

Euro

UsD

Euro

1 Accién

1000 000
francos suizos

1000 000
euros

1000 000 USD

1000 000
euros

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad
con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y
perfil del
inversor
habitual»

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas

juridicas e

inversores
institucionales

por
cuenta propia o
por cuenta de
terceros

Personas
juridicas e
inversores

institucionales
por
cuenta propia o
por
cuenta de
terceros

EUR/USD

EUR/CHF

No procede

EUR/USD

No procede
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Resultado
neto: Personas
Distribucion juridicas e
inversores
B Plusvalias institucionales
AcCiOn J - 00414005617 netas Franco suizo 1000 000 por EUR/CHF
CHF (H) el me francos suizos _
: cuenta propia o
Capitalizacion por
. Y/O - cuenta de
DIStI’)I/l;:)JCIOﬂ terceros
Aplazamiento
Resultado
neto: Personas
Distribucion juridicas e
inversores
B Plusvalias institucionales
Accion J FR0O01400S6M5 netas UsD 1000 000 USD por EUR/USD
USD (H) realizadas: ;
: cuenta propia o
Capitalizacion por
. y/o . cuenta de
Dlstr;/l;)cLJIC|on terceros

Aplazamiento

e Reservado a
neto: Banque Privée
e Capitalizacién EdR en el
PWM  FRO01400S6N3 Euro 1000 euros mavco de los No procede
EUR Plusvalias Servicios
i financieros
realizadas: prestados a sus
' clientes
Capitalizacién
Rzl Reservado a
Ee: Banqgue Privée
pa— Capitalizacion EdR en el
PWM  FR001400S601 USb 1000 USD mavco de los EUR/USD
USD (H) Plusvalias Servicios
e financieros
realizadas: prestados a sus
) clientes
Capitalizacién
Resultado
neto:
Distribucién Reservado a
Banque Privée
PWMD FR001400S6P8 netas Euro 1000 euros - No procede
Capital/izacién prestados a sus
S clientes
Distribucién
ylo

Aplazamiento
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Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Accién
PWMD
USD (H)

FR001400S6Q6

Resultado
neto:

Capitalizacion

Accion R
. FR001400S6R4
EUR: Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Capitalizacién
Accién R

USD (H) FR001400S6S2

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Accién

RD EUR FR001400UPF4

Reservado a
Banque Privée
EdR en el
marco de los
servicios
financieros
prestados a sus
clientes

uUsD 1000 USD

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser
comercializadas
por
distribuidores
seleccionados a
tal efecto por la
Sociedad
Gestora.

Euro 1 Accion

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser
comercializadas
por
distribuidores
seleccionados a
tal efecto por la
Sociedad
Gestora.

usD 1 Accién

Toda clase de
suscriptores,
especialmente
destinadas a
ser
comercializadas
por
distribuidores
seleccionados a
tal efecto por la
Sociedad
Gestora.

Euro 1 Accién

EUR/USD

No procede

EUR/USD

No procede

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la sociedad de gestién, el depositario o entidades que

pertenezcan al mismo grupo.

EdR SICAV - Global Resilience

Asignacién de Divisade

Importe minimo

Tlp_o de Cdédigo ISIN importes de denominaci de suscripciéon B UEIES
acciones . PN afectados
reparto on inicial
Accion A FROO1400RYZ0 Resultado Fra.nco 1 Accién Toda plase de
CHF neto: suizo suscriptores.
« 51

Riesgo
sistematicament
e cubierto
No procede
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Accion A

EUR FR001400RZ04
Accion A

USD FR001400RZ12
Accion B

CHF FR001400RZ20
Accion B

EUR FR001400RZ38
Accién B

USD FR001400RZ46
Accion CR

EUR FR001400RZ53

Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacion
Plusvalias
netas

realizadas:
Capitalizacion

Resultado
neto:

Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:
Distribucion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucion
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucion

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:

Capitalizacion

Euro

usD

Franco
suizo

Euro

USD

Euro

1 Accién

1 Accién

1 Accion

1 Accion

1 Accién

1 Accién

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de
suscriptores.

Toda clase de

suscriptores, de
conformidad con lo

dispuesto en el

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Accion CR
UsSD

Accion CRD
EUR

Accion CRD
UsSD

Accion |
CHF

Accion |
EUR

Accion |
UsSD

FR001400RZ61

FRO01400RZ79

FRO01400RZ87

FRO01400RZ95

FRO01400RZA0

FR001400RZB8

Plusvalias
netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién

Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucion
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
Resultado
neto:
Capitalizacion

Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion

500 000 francos

500 000 euros

500 000 USD

apartado
«Suscriptores
interesados y perfil del
inversor habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil del
inversor habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil del
inversor habitual»

Toda clase de
suscriptores, de
conformidad con lo
dispuesto en el
apartado
«Suscriptores
interesados y perfil del
inversor habitual»

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros
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Accion J

CHE FRO01400RZC6
Accién J

EUR FRO001400RZD4
Accion J

USD FRO01400RZE?2
Accion K

EUR FRO01400RZF9
Accion K

USD FRO01400RZG7
Accion N

EUR FRO01400RZH5
Accion N

USD FRO01400RZI3

° 54

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias
netas
realizadas:
Capitalizacién
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento

Resultado
neto:
Distribucién

Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacion
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Capitalizacion
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacién
Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién
Resultado
neto:
Capitalizacion

Plusvalias

netas
realizadas:

Capitalizacién

Resultado
neto:

Franco
suizo

Euro

usD

Euro

USD

Euro

USD

500 000 francos
suizos

500 000 euros

500 000 USD

500 000 euros

500 000 USD

10 000 000 euros

10 000 000 USD

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores
institucionales por
cuenta propia o por
cuenta de terceros

Personas juridicas e
inversores

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede

No procede
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Capitalizacion institucionales por
cuenta propia o por

Plusvalias
cuenta de terceros

netas
realizadas:

Capitalizacion

Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias Persqnas juridicas e
Accién O FROO1400RZJ1 n'etas . 10 000 000 _ .lnvgrso:es \ .
EUR realizadas: uro euros institucionales por o procede

cuenta propia o por

Capitalizacion
P cuenta de terceros

ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Resultado
neto:
Distribucién
Plusvalias Personas juridicas e
Accion O netas ~ Inversores
USD FROO1400RZK9  (ealizadas: usSD 10 000 000 USD institucionales por No procede
Capitalizacion cuenta propia o por
cuenta de terceros
ylo
Distribucién
ylo
Aplazamiento
Toda clase de
ReEsulaer suscriptores,
neto: especialmente
Accion R Capitalizacion 5 destinadas a ser
EUR FR0O01400X1X6  p|ysvalias Euro 1 Accion comercializadas por No procede
netas distribuidores
realizadas: seleccionados a tal
Capitalizacién efecto por la sociedad
gestora.

* El importe minimo de suscripcion inicial no se aplica a las suscripciones que podrian realizar la Sociedad gestora, el depositario o entidades que
pertenezcan al mismo grupo.

» Indicacién del lugar donde se puede obtener el informe anual y el informe periédico més reciente
Los ultimos documentos anuales y periédicos se enviaran en un plazo de ocho dias habiles previa peticién por
escrito del accionista a la sociedad gestora Edmond de Rothschild Asset Management (France) - 47, rue du
Faubourg Saint Honoré, 75401 Paris Cedex 08.

Il. AGENTES

» Sociedad gestora por delegacién
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
Sociedad anénima con Consejo de Administracion y Comité de Supervision, autorizada en calidad de sociedad
gestora por la AMF (Autoridad de los Mercados Financieros) el 15 de abril de 2004 con el nimero GP 04000015.
Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08

» Depositario
EDMOND DE ROTHSCHILD (France)

« 55 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

Sociedad andnima, con el Consejo de Administracién y el Consejo de Supervisién aprobados por el Banco de
Francia a través de la Comision de Establecimientos de Crédito y Empresas de Inversion (CECEI) en calidad de
entidad de crédito el 28 de septiembre de 1970.
Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08
Descripcién de las tareas del depositario:
Edmond de Rothschild (France) realiza las tareas definidas por la normativa aplicable, a saber:

+ la custodia de los activos de la SICAV;

« el control de la regularidad de las decisiones de la sociedad gestora; y

+ el seguimiento del flujo de efectivo de la SICAV.
Contencion y gestién de conflictos de intereses:
El depositario EdR (France) y la sociedad gestora EARAM (France) pertenecen al mismo grupo, Edmond de
Rothschild. De conformidad con la normativa aplicable, han establecido una politica y un procedimiento adecuados
a su tamafio, su organizacion y la naturaleza de sus actividades, con el fin de tomar medidas razonables para
evitar conflictos de intereses que puedan surgir de esta union.
Delegados:
El depositario ha delegado la funcion de custodia de los titulos financieros en la entidad de custodia, CACEIS
Bank.
La descripcidn de las funciones delegadas de custodia, la lista de subdelegados de CACEIS Bank y la informacién
sobre los conflictos de intereses que pueden surgir a partir de tales delegaciones estan disponibles en el sitio web
de CACEIS: www.caceis.com
La informacion actualizada se pone a disposicion de los inversores en un plazo de ocho dias hébiles previa peticién
por escrito del accionista al depositario.

» Entidad centralizadora por delegacion

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) ha delegado todas las tareas relacionadas con
la centralizacién de las 6rdenes de suscripcion y reembolso en las siguientes entidades:

. para la inscripcién en el sistema de registro electrénico comuin de las acciones por inscribir o que figuren
inscritas a titulo nominativo puro de los subfondos EdR SICAV - Euro Sustainable Equity, EdJR SICAV — Euro
Sustainable Credit, EdR SICAV - Millesima Select 2028 y EdR SICAV - Tricolore Convictions: IZNES, sociedad por
acciones simplificada, autorizada por la ACPR como sociedad de inversion el 26 de junio de 2020 con el nUmero
87120 y supervisada por la AMF — 12 rue Auber - 75009 Paris — Francia.

. para todas las demés acciones de la SICAV: EDMOND DE ROTHSCHILD (France) asume por delegacion
las funciones relacionadas con la gestion de los pasivos: la centralizacion de las ordenes de suscripcion y
reembolso, por una parte, y la gestién de la cuenta de emision de la SICAV, por otra.

Cada una de las entidades asumird, por delegacion de la Sociedad gestora, todas las tareas relacionadas con la
centralizacién de las érdenes de suscripcion y reembolso de las acciones de la SICAV, de conformidad con el
reparto definido anteriormente, y EDMOND DE ROTHSCHILD (Francia) se encargard, a nivel de la SICAV, de
afiadir la informacion relacionada con la centralizacion llevada a cabo por IZNES.

» Institucidon encargada del registro de las emisiones por delegacion

EDMOND DE ROTHSCHILD (France)

Sociedad andnima, con el Consejo de Administracion y el Consejo de Supervisién aprobados por el Banco de
Francia a través de la Comision de Establecimientos de Crédito y Empresas de Inversion (CECEI) en calidad de
entidad de crédito el 28 de septiembre de 1970.

Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08

» Entidad de custodia

CACEIS Bank
Sociedad an6nima
Institucion de crédito autorizada por la CECEI

Domicilio social: 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Direccion postal: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

La entidad de custodia se encarga, por cuenta del depositario, de la custodia de las acciones de la SICAV, de su
liquidacién y del pago, asi como de la entrega de las 6rdenes recibidas y transmitidas por el depositario. También
garantiza el servicio financiero de las acciones de la SICAV (operaciones sobre valores y cuentas por cobrar).

> Auditor

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
Domicilio social: 63, rue de Villiers — 92200 Neuilly sur Seine
Firmante: Sr. Frédéric SELLAM

» Comercializador

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)
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Sociedad anénima con Consejo de Administracion y Comité de Supervision, autorizada en calidad de sociedad
gestora por la AMF (Autoridad de los Mercados Financieros) el 15 de abril de 2004 con el nimero GP 04000015.
Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08

Teléfono: 00 33 140 17 25 25 Correo electrénico: contact@edram.fr

Fax: 003314017 2442 Sitio web: www.edram.fr

Edmond de Rothschild Asset Management (France) toma la iniciativa de comercializar la SICAV y podra terminar
delegando la ejecucién efectiva de dicha comercializacion a un tercero, designado a su entera discrecion. Por otra
parte, la sociedad gestora no conoce al conjunto de agentes de comercializacion de las acciones de la SICAV, que
pueden actuar sin necesidad de orden alguna.

Con independencia del comercializador final, los equipos comerciales de Edmond de Rothschild Asset
Management (France) estan a disposicion de los accionistas para cualquier informacion o pregunta relacionada
con la SICAV en el domicilio social de la sociedad.

» Agente administrativo y contable por delegacion
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)
Sociedad andnima con Consejo de Administracion y Comité de Supervisién, autorizada en calidad de sociedad
gestora por la AMF (Autoridad de los Mercados Financieros) el 15 de abril de 2004 con el nimero GP 04000015.
Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08
La SICAV delega en EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France) su gestiébn administrativa y
contable.

» Subdelegacion de la gestion contable:
CACEIS FUND ADMINISTRATION
Sociedad anénima con un capital social de 5 800 000 euros.

Domicilio social: 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Direccion postal: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

La SICAV delega en Caceis Fund Administration su gestion contable.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France) delega en Caceis Fund Administration la gestién
contable de la SICAV.

El principal objetivo social de Caceis Fund Administration es la valoracién y la gestion contable de carteras
financieras. A este respecto, esta se encarga principalmente del tratamiento de la informacion financiera relativa a
las carteras, los calculos de valores liquidativos, el mantenimiento de la contabilidad de las carteras, la redaccion
de estados e informes contables y financieros, y la preparacion de diversos estados reglamentarios o especificos.

» Delegacion de la gestion financiera
Edmond de Rothschild Asset Management (France) delega parcialmente la gestién financiera de la SICAV en:
Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
Société Anonyme (sociedad anénima) de derecho suizo, regulada por la Ley federal de bancos y cajas de ahorro
de Suiza, de 8 de noviembre de 1934, e inscrita en el Registro Mercantil suizo con el n.° CHE-105.978.847.
Domicilio social: 18 rue de Hesse, CH — 1204 Ginebra — Suiza
Dicha delegacion de la gestion financiera se centra en la cobertura cambiaria de las acciones cubiertas de la
SICAV. En el caso del subfondo EdR SICAV — Corporate Hybrid Bonds, la delegacién de la gestion financiera
abarca también la gestion de la cartera compuesta por valores expuestos a paises radicados fuera de la zona euro.

» Asesor de inversiones:
Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
Société Anonyme (sociedad anénima) de derecho suizo, regulada por la Ley federal de bancos y cajas de ahorro
de Suiza, de 8 de noviembre de 1934, e inscrita en el Registro Mercantil suizo con el n.° CHE-105.978.847.
Domicilio social: 18 rue de Hesse, CH — 1204 Ginebra — Suiza
El asesor de inversiones no toma decisiones en nombre de la SICAV. Esta tarea es responsabilidad del gestor
financiero por delegacion.
Esta funcidn de asesoramiento de inversiones se centra en el subfondo EdR SICAV — Millesima World 2028.

» Miembros de los 6rganos administrativos y de direccion
Identidad y funciones de los miembros del Consejo de Administracion de la SICAV:
Sr. Flavien DUVAL (consejero y presidente del Consejo de Administracion)
Sr. Bertrand MONTAUZE (consejero y director general)
Sr. Christophe CASPAR (consejero)
Sr. Raphaél BELLAICHE (consejero)

Las modalidades de administracién de la SICAV se especifican en los estatutos.
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MODALIDADES DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION
3.1. CARACTERISTICAS GENERALES

Estas caracteristicas generales son disposiciones comunes a todos los subfondos de la SICAV.

Naturaleza del derecho asociado a la clase de acciones: la Sociedad de inversion de capital variable, conocida como
(SICAV), es una sociedad anénima cuyo propdsito es la gestion de una cartera de instrumentos financieros y
depdsitos. Sujeto a las disposiciones del articulo L. 214-7-4 del Cédigo monetario y financiero francés, las acciones
de la SICAV son emitidas y recompradas por la sociedad en cualquier momento a solicitud de los accionistas y al
valor liquidativo, incrementado o disminuido, segun el caso, de los gastos y comisiones. Los accionistas ostentan un
derecho de propiedad sobre los activos de la SICAV proporcional al nUmero de acciones que posean.

Inscripcién a un registro: las participaciones seran admitidas en Euroclear France y seran calificadas como titulos
nominativos antes de su emision y como titulos al portador después de su admision. Los derechos de los titulares de
acciones nominativas estaran representados por una entrada en un libro registro, que mantendra IZNES, y los
derechos de los titulares de acciones al portador estaran representados por una anotacion en cuenta mantenida por
el depositario central (EUROCLEAR FRANCE) abierto como subafiliado en nombre de la entidad depositaria.
Derecho de voto: cada accién da derecho a un voto proporcional a la proporcién del capital que representa. Una
accion representa un voto. Las decisiones de gestién son tomadas por el Consejo de Administracién a instancias de
la sociedad gestora.

Forma de las acciones: al portador.

Decimalizacién (division): las acciones pueden dividirse, por decision del Consejo de Administracion en décimas,
centésimas, milésimas y diezmilésimas de una accioén.

> Fechade cierre
Ultimo dia laborable del mes de septiembre.
La fecha de cierre del primer ejercicio correspondera al ultimo dia hébil bursétil del mes de septiembre de 2019.

» Régimen fiscal
La SICAV no esté sujeta al impuesto de sociedades. Sin embargo, las distribuciones y las plusvalias estan sujetas
a impuestos en manos de sus accionistas.
Se dice que las SICAV son transparentes.
De esta manera, las ganancias o las pérdidas realizadas que se deriven del reembolso de las acciones de la SICAV
(o de la disolucién del subfondo) constituyen plusvalias o minusvalias sometidas al régimen tributario sobre valores
mobiliarios aplicables a cada accionista en funcion de su situacién especifica (pais de residencia, persona fisica o
juridica, lugar de suscripcién, etc.). Estas plusvalias pueden ser objeto de retencién a cuenta si el accionista no
esta fiscalmente domiciliado en Francia. Asimismo, en algunos casos, las plusvalias latentes pueden ser objeto de
tributacion.
En caso de duda sobre su situacion fiscal, se invita al accionista a consultar con un asesor acerca del régimen
fiscal especifico que se le aplicara antes de la suscripcion de las acciones de la SICAV.
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3.2. DISPOSICIONES PARTICULARES

[ EdR SICAV - Euro Sustainable Credit

» Fechade creaciéon

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
El subfondo se cre6 el 12 de febrero de 2019 mediante la fusion y absorcion del siguiente Fl:
- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit constituido el 10 de mayo de 2005.

» Codigo ISIN

Accion A EUR: FR0010172767
Accion B EUR: FR0010789313
Accion CR EUR: FR0013305828
Accion | EUR: FR0010789321
Accion K EUR: FR0013400066
Accion N EUR: FR0010908285
Accién P EUR: FR0O01400GFA5
Accién R EUR: FR0013201001

» Régimen fiscal especifico
No procede.

» Clasificacion
Obligaciones y otros titulos de deuda denominados en euros.

» Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

» Objetivo de gestion

El subfondo trata de ofrecer una rentabilidad superior a la de su indice de referencia, el indice Bloomberg Barclays
Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, en el horizonte de inversion recomendado, mediante inversiones
en los mercados de deuda empresarial para combinar rentabilidad financiera y la aplicacion de una politica con el
fin de cumplir los criterios extrafinancieros a cambio de un riesgo de minusvalia.

El subfondo esté gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversién con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversién del subfondo. Dicha gestidn activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccion de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
exposicion al mercado. El gestor no se encuentra limitado en ningan caso por los componentes del indice de
referencia con respecto al posicionamiento de su cartera. Del mismo modo, el subfondo puede no invertir en todos
los componentes del indice de referencia, o incluso en ninguno de ellos. La diferencia con respecto al indice de
referencia puede ser total o significativa, aunque, en ocasiones, también puede ser limitada.

> indice de referencia

Bloomberg calcula y publica el indice Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return (cédigo
Bloomberg LECPTREU). Es representativo de los préstamos de obligaciones a tipo fijo, denominados en euros,
emitidos por emisores de los sectores de la industria, de la banca y de los servicios publicos con una calificacion
minima de BBB- y que tengan una duracién residual superior a 1 afio.

El administrador de indices Bloomberg Index Services Limited (sitio web: https://mww.bloomberg.com) del indice
de referencia Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return no figura en el registro de
administradores e indices de referencia de la ESMA y se beneficia del régimen transitorio previsto en el articulo 51
del Reglamento de indices de referencia.

Los tipos e indices gque se utilizan son anualizados. El célculo de la rentabilidad de este indice incluye los cupones.
De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.
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> Estrategia de inversién
. Estrategias utilizadas:

La estrategia de gestidn consiste en crear una cartera en los mercados de deuda empresarial mediante la seleccion
de valores basados en un andlisis que combina criterios financieros para definir acciones con perspectivas de
crecimiento significativas y criterios extrafinancieros para cumplir con los requisitos de Inversién socialmente
responsable.

Para la ejecucion del objetivo de gestidn, la estrategia combinara un enfoque sectorial desarrollado a través de un
proceso «Top Down» (descendente) y un analisis crediticio destinado a seleccionar los emisores mas atractivos
mediante un proceso «Bottom Up» (ascendente).

El cruzamiento de este andlisis financiero con un analisis paralelo de los emisores de acuerdo con criterios
extrafinancieros permitira determinar la ponderacion de los titulos que componen la cartera.
) Analisis de los criterios financieros

Enfoque «Top Down»

El enfoque «Top Down» se basa principalmente en un andlisis macroeconomico de los diferentes sectores o paises
explorados en el marco de la asignacion de la cartera. Este resulta en la determinacion de posibles escenarios de
mercado definidos a partir de las previsiones del equipo de gestion.

Fundamentalmente, el andlisis permite definir:
- el grado de exposicion a los diferentes sectores econémicos; y
- ladistribucién entre las categorias «Investment Grade» y «High Yield» (titulos especulativos para los que
el riesgo de incumplimiento del emisor es mas importante, cuya calificacion es inferior a BBB- segun
Standard & Poor’s o equivalente, o que ostentan una calificacién interna equivalente de la sociedad
gestora) y entre las diferentes calificaciones dentro de esas categorias.

El andlisis «Top Down» permite tener una visién global de la cartera. Esta se complementa con un proceso de
seleccion de titulos (enfoque «Bottom Up»).

Enfoque «Bottom Up»
Este proceso trata de identificar, dentro de un mismo sector, los emisores que ofrecen un valor relativo superior al
resto y que, por ello, se presentan como los mas atractivos.

El modo de seleccion de los emisores se basa en un analisis fundamental de cada empresa.
El analisis fundamental se articula en torno a la evaluacion de criterios como:
- lalegibilidad de la estrategia de la empresa,
- susituacion financiera (regularidad de los flujos de caja a través de distintos ciclos econémicos, capacidad
de pagar sus deudas, etc.); y
- caracter «estratégico» de la empresa que permite prever una intervencién del Estado en caso de
incumplimiento o de deterioro importante de su situacion financiera.

Dentro del universo de los emisores seleccionados, la eleccion de las exposiciones se realizara en funcién de
caracteristicas como la calificacion del emisor, la liquidez de los titulos o su vencimiento.

El modelo de analisis fundamental, destinado a identificar los titulos que ofrecen el mayor potencial de apreciacion,
se basa en una organizacién de analistas gestores especializados en los mercados de crédito. Tras el andlisis en
profundidad de las diferentes empresas, el proceso «Bottom Up» vuelve a estar ajustado. Este conduce a la
eleccién de los instrumentos de inversion a los que se dara prioridad (titulos vivos, «Credit Default Swaps», Itraxx,
etc.) para exponerse a las firmas seleccionadas.

. Analisis de los criterios extrafinancieros

Este es un andlisis cualitativo que hace posible seleccionar las acciones seguin una tabla de calificacion ASG
especifica de la sociedad gestora, que clasifica los valores de acuerdo con los criterios medioambientales, sociales
y de gobierno a continuacion:

Medio ambiente: consumo de energia, emisiones de GEIl, agua, residuos, contaminacion, estrategia de gestion
ambiental, impacto ecolégico;

Social: calidad del empleo, gestidén de recursos humanos, impacto social, salud y seguridad;

Gobierno: estructura de los érganos de gobierno, politica de remuneracion, auditoria y control interno, accionistas.
El universo de inversion ASG estd compuesto por bonos corporativos (no financieros y financieros) denominados
en euros con una calificacion de categoria de inversion («Investment Grade») entre AAA y BBB-, y bonos
corporativos no financieros denominados en euros con una calificacion de alto rendimiento («High Yield») superior
a CCC. La Sociedad gestora puede seleccionar valores que no formen parte de este universo ASG. No obstante,

« 60 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Euro Sustainable Credit

garantizara que el universo ASG seleccionado sea un parametro de comparacidon pertinente para la
calificacion ASG del subfondo.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) aplica un modelo analisis ASG propio denominado EDR
BUILD (siglas en inglés de Bold, Universal, Innovation, Long Term y Differentiation). Este modelo de calificacion
tiene en cuenta la doble materialidad de la calificacion:

- De forma que las empresas con mejores resultados resulten beneficiadas, independientemente de la
calificacion financiera, el tamafio o el sector, siguiendo un enfoque «Best in Universe».

- Con ponderaciones diferenciadas de los tres criterios ASG por sector de actividad segin sus desafios
especificos: de hecho, a los diferentes criterios extrafinancieros se les asigna un peso mayor o menor de
acuerdo con el sector considerado, lo que resulta en un peso diferente para cada uno de los tres pilares.

- Las ponderaciones de los pilares estan relativamente equilibradas, con un minimo del 20% para cada pilar a lo
largo del tiempo. Asi, la ponderacién del pilar medioambiental varia entre el 20% para los sectores con menor
impacto en el medioambiente y el 38% para los que tienen un gran impacto. La ponderacion del pilar social
oscila entre el 29% y el 43% y la del pilar de gobernanza entre el 31% y el 42%. De forma excepcional y
temporal, en 2025 el pilar medioambiental podré tener una ponderacion de entre un 15% y un 20%.

- En el cédigo de transparencia figura informacién adicional sobre los pilares medioambiental, social y de
gobernanza: https://am.edmond-de-rothschild.com/media/ibugyryl/edram-fr-code-de-transparence.pdf.

Para determinar si la empresa analizada incorpora las caracteristicas de la empresa responsable y sostenible
definidas por la sociedad gestora, esta Ultima lleva a cabo un estudio que resulta en una calificacién ASG interna.
A falta de calificacion interna, el gestor podra emplear una calificacibn ASG de una agencia de calificacion
extrafinanciera.

Como minimo un 90% de las sociedades de la cartera ostentan una calificacion ASG interna o de una agencia de
calificacién externa.

Una vez que se haya puesto en practica este proceso, el universo de inversion se reducira al menos en un 25% a
partir del 01/01/2025 y posteriormente en un 30% a partir del 01/01/2026 al eliminar las peores calificaciones
extrafinancieras segin un enfoque «Best in Universe».

El uso de derivados con fines de exposicion, salvo para una gestion eficaz y de forma marginal, debera ser temporal
y excepcional.

En caso de que la rebaja de la calificacién ASG externa de un emisor afecte a los limites ASG de la cartera, la
Sociedad gestora realiza un analisis detallado de este emisor para determinar si puede conservarse 0 si, por el
contrario, debe venderse con la mayor brevedad y en interés de los titulares.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esté relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fosiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusién
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad. Ademas, el Subfondo tiene prohibido invertir empresas,
proyectos o actividades relacionados con los sectores excluidos segun la definicion de la certificacion de ISR, de
conformidad con la politica de exclusion de la certificacion de ISR de Edmond de Rothschild Asset Management
(France) disponible en su sitio web (https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-
investment.aspx).

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacion sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacion.

« 61 Folleto — 17/04/2025


https://am.edmond-de-rothschild.com/media/ibugyryl/edram-fr-code-de-transparence.pdf

Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Euro Sustainable Credit

. Sobre

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversion.

En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset Management (France) usa
los datos disponibles para tener en cuenta la proporcién en que puede cumplir o respetar la taxonomia dentro del
volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos. Consideramos las cifras publicadas por las
empresas o0 estimadas por los proveedores. El impacto ambiental siempre se tiene en cuenta, segin las
especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de carbono en los ambitos correspondientes,
la estrategia climatica de la empresa y los objetivos de reduccion de los gases de efecto invernadero, asi como el
valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales, el disefio ecologico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Union Europea en materia de actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unidon Europea en materia de actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacion, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climatico.

Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.

Con el fin de cubrir sus activos y/o de lograr su objetivo de gestién, sin buscar la sobreexposicion, el subfondo
podra recurrir a instrumentos financieros derivados, negociados en mercados regulados (futuros, opciones
cotizadas) o extrabursétiles (opciones, swaps, etc.). En este &mbito, el gestor podré crear una exposicién o una
cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas geograficas. Por lo tanto, el subfondo podra asumir
posiciones para cubrir la cartera contra determinados riesgos (de tipos de interés, crédito y cambio) o exponerse
a los riesgos de tipos de interés y crédito. En este ambito, el gestor podra adoptar estrategias cuyo objetivo sea,
principalmente, prever o cubrir el subfondo contra los riesgos de incumplimiento de uno o varios emisores o que
tengan como objetivo exponer la cartera a los riesgos de crédito de uno o varios emisores. Estas estrategias se
implementaran principalmente mediante la compra o la venta de protecciones a través de derivados de crédito de
tipo «Credit Default Swap», en una Unica entidad de referencia o en indices (iTraxx o CDX).

Asimismo, podra aplicar estrategias que tengan como objetivo reducir los riesgos de cambio y/o gestionar el riesgo
de tipos de interés mediante la utilizacion de contratos financieros y, concretamente, de futuros, opciones,
contratos a plazo o swaps.

Asimismo, el gestor implementara una gestion activa de la sensibilidad del subfondo a los tipos de interés, que
podra oscilar entre 0 y 8. La sensibilidad se reducira para proteger a la cartera de los efectos negativos vinculados
a un movimiento al alza de los tipos de interés, y se incrementara para captar en mayor medida los beneficios
vinculados a una caida de los tipos de interés. Se obtendra un complemento de remuneracion mediante una
gestion activa del riesgo de tipos de interés.

Exposicidén a los mercados de renta variable
Dentro del limite del 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra estar expuesto a los mercados de renta variable
a través de posibles adquisiciones de obligaciones convertibles.

Divisas

El subfondo podra mantener, a titulo accesorio, hasta el 10% de los titulos emitidos en divisas extranjeras. El
riesgo de cambio estara cubierto. Sin embargo, podra sobrevivir una exposicion al riesgo de cambio limitada al
10% del patrimonio neto de la cartera.

los activos:

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario (hasta un 100% del patrimonio neto, con un limite maximo
del 100% en titulos directos)

Caracteristicas generales
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Sen3|b|I|d_ad a !os tipos de : [0: 8]
interés
Zona geografica de los OCDE, Unién Europea, Espacio Méaximo del 100% en deuda
emisores Econdémico Europeo, G20 privada

Distribucién deuda privada/deuda publica

Hasta el 100% de la cartera «Titulos de crédito» en deuda privada de emisores ubicados en un Estado miembro
de la OCDE, de la Unién Europea, del Espacio Econdmico Europeo o del G20.

Asimismo, la cartera no podrd invertir en deuda publica de un Estado o de una entidad de un pais miembro de la
OCDE, de la Unién Europea, del Espacio Econémico Europeo o del G20.

Criterios relativos a la calificacion

Los titulos seleccionados presentaran una calificacion (Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora
les otorgue una calificacion interna equivalente) a largo plazo minima de BBB- o una calificacion a corto plazo de
A3 por un minimo del 70% del patrimonio neto del subfondo. Los titulos seleccionados podran no estar calificados
por una agencia de calificacion, pero en ese caso deberan contar con una calificacion interna de la sociedad
gestora equivalente.

Hasta un limite del 30% del patrimonio neto, los titulos podran tener una calificacion inferior, correspondiente a la
categoria «High Yield» (titulos especulativos con una calificacién inferior a BBB- segun Standard & Poor’'s o
equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion interna equivalente)

En total, la cartera tendra una calificacién media minima de BBB- segun Standard & Poor’s, o equivalente, o bien
una calificacion interna equivalente de la sociedad gestora.

La seleccion de valores no se basa de forma automética y exclusiva en el criterio de calificacién. Se basa
principalmente en un andlisis interno. Antes de cada decision de inversion, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacion crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un emisor en
la categoria de alto rendimiento («High Yield»), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un andlisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacion.

Naturaleza juridica de los instrumentos utilizados
Instrumentos de deuda de todo tipo, entre los que destacan:

- Bonos atipo fijo, variable o revisable

- Bonos indexados a la inflacion

- Bonos verdes, denominados «Green Bonds» (bonos que tienen por objeto la financiaciéon de proyectos

con un impacto medioambiental positivo)

- Titulos de crédito negociables

- Bonos de caja

- Euro Commercial Papers (titulos negociables a corto plazo emitidos en euros por una entidad extranjera)
La cartera podra invertir en «PIK notes» (los «payment in kind notes» son bonos cuyo pago de intereses no se
realiza sisteméaticamente en especie).

Renta variable

- Exposicién a través de acciones mantenidas de manera directa: no procede.

- Exposicién a través de bonos convertibles: hasta 10% del patrimonio neto
La exposicion maxima de la cartera a los mercados de renta variable medida a través del delta de las obligaciones
convertibles no podra superar el 10% del patrimonio neto del subfondo.

Acciones o0 patrticipaciones de otras inversiones colectivas de derecho francés u otros OICVM, FIA o fondos de
inversion de derecho extranjero

El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar la
exposicién a otras clases de activos como los fondos indexados cotizados, y de clasificacion monetaria o de renta
fija para invertir especialmente las posiciones de tesoreria.

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.

Contratos financieros

Con fines de cobertura de sus activos y/o de cumplimiento de su objetivo de gestién, sin buscar una
sobreexposicion y dentro del limite del 100% de su patrimonio, el subfondo podréa recurrir a contratos financieros
negociados en mercados regulados (futuros, opciones cotizadas) o extrabursatiles (opciones, swaps, etc.). En este
ambito, el gestor podra crear una exposicion o una cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas
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geogréaficas. Por lo tanto, el subfondo podra asumir posiciones para cubrir la cartera contra determinados riesgos
(de tipos de interés, crédito y cambio) o exponerse a los riesgos de tipos de interés y crédito.

Naturaleza de los mercados en los que se participa
- Mercados regulados

- Mercados organizados

- Mercados extrabursatiles

Riesgos en los que el gestor desea intervenir, a efectos de cobertura y exposicién de la cartera
- Riesgo de renta variable surgido exclusivamente de la posible exposicion a obligaciones convertibles
- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo de divisas

- Riesgo de crédito

Naturaleza de las intervenciones; el conjunto de las operaciones debera limitarse al cumplimiento del
objetivo de gestion

- Cobertura

- Exposicion

- Arbitraje

Naturaleza de los instrumentos utilizados

- Opciones de tipos de interés

- Contratos de tipos de interés a plazo

- Futuros de tipos de interés

- Swaps de tipos de interés (tipos de interés fijos o variables de toda indole e inflacion)
- Derivados de crédito («Credit Default Swaps»)
- Opciones de crédito

- Opciones de divisas

- Swaps de divisas

- Cambio a plazo

- Warrants

- Opciones de swaps de tipos de interés

- Opciones de derivados de crédito (CDS)

Ademas, el subfondo podra utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de
Total Return Swaps (TRS) sobre bonos, indices de bonos y/o cestas de bonos hasta el 50% de su patrimonio neto
con fines de cobertura o de exposicién. La proporcion prevista de activos gestionados que sera objeto de dichos
contratos sera del 25%.

Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificaciéon minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior o equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacion equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningun poder sobre la composicion o la gestién de la cartera del subfondo

Estrategia de utilizacién de derivados para lograr el objetivo de gestion

- Cobertura general de algunos riesgos (de tipos de interés, de crédito y de divisas)

- Exposicidn a los riesgos de tipos de interés de crédito y de renta variable

- Reconstitucién de una exposicion sintética a activos y riesgos (de tipos de interés y de crédito)

La exposicién sobre estos instrumentos financieros, mercados, tipos de interés y/o algunos de sus parametros o
componentes resultantes de la utilizaciéon de los contratos financieros no podra superar el 100% del patrimonio
neto.

El gestor podrd adoptar estrategias cuyo objetivo sea, principalmente, hacer una previsién o cubrir el subfondo
contra los riesgos de incumplimiento de uno o varios emisores 0 que tengan como objetivo exponer la cartera a
los riesgos de crédito de uno o varios emisores. Estas estrategias se implementaran principalmente mediante la
compra o la venta de protecciones a través de derivados de crédito de tipo «Credit Default Swap», en una Unica
entidad de referencia o en indices (iTraxx o CDX).

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

Titulos con derivados implicitos (hasta el 100% del patrimonio neto)
Para cumplir su objetivo de gestion, el subfondo también podra invertir en instrumentos financieros con derivados
implicitos. El subfondo podra invertir dnicamente en:
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- bonos exigibles 0 negociables hasta el 100% del patrimonio neto;
- bonos convertibles: hasta el 10% del patrimonio neto;
- bonos contingentes convertibles (Cocos): hasta el 20% del patrimonio neto.

Préstamos en efectivo

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, podré encontrarse en una posicion deudora
puntual debido a las operaciones vinculadas a sus flujos (inversiones y desinversiones en curso, operaciones de
suscripcion/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicién y cesién de titulos
No procede.

» Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

» Perfil de riesgo

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y deberd forjarse su propia opinién independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinién de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacién de dicha inversién con respecto a su situacion financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirtié inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo asociado a la gestion discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la previsién de la evolucion de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados mas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestion
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omisioén de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a
la degradacién de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar
a la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a los
efectos de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de crédito relacionado con la inversidn en valores especulativos:

El subfondo puede invertir en emisiones de sociedades cuya calificacién sea inferior a la categoria de inversion
«Investment Grade» segun una agencia de calificacién (calificada por debajo de BBB- segln Standard & Poor’s o
equivalente) o con una calificacion interna de la sociedad gestora equivalente. Estas emisiones corresponden a
valores especulativos donde el incumplimiento del emisor es mas elevado. Este subfondo debera, por tanto,
considerarse en parte como especulativo y destinado especialmente a inversores conscientes de los riesgos
inherentes a las inversiones en estos valores. Asi pues, la utilizacién de valores de «alto rendimiento/High Yield»
(valores especulativos donde el riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado) podra entrafiar un mayor
riesgo de deterioro del valor liquidativo.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacién de la curva de
tipos.

Riesqgos relativos a la participacién en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
gue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
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recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
Sus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo de liguidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podréa contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
gue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgo vinculado a los productos hibridos (obligaciones convertibles):

Habida cuenta de su posible conversién en acciones, las obligaciones convertibles introducen un riesgo de renta
variable en una cartera de obligaciones. Asimismo, exponen la cartera a la volatilidad de los mercados de renta
variable, mayor que la de los mercados de renta fija. Por lo tanto, la posesion de dichos instrumentos conduce a
un aumento del riesgo de la cartera, que puede ser mitigado, en funcion de las configuraciones de mercado, por
el componente de renta fija de los titulos hibridos.

Riesgos relacionados con Total Return Swaps:

La utilizacion de Total Return Swaps, es decir, permutas de rendimiento total, asi como la gestién de sus garantias,
puede conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o el riesgo de conservacion. De este
modo, el empleo de dichas permutas puede acarrear un efecto negativo sobre el valor liquidativo de la SICAV.
Riesqgo juridico:

Se trata del riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes de permutas de
rendimiento total

Riesgos vinculados a los bonos convertibles contingentes (Coco):

Los bonos Coco son titulos de crédito subordinados emitidos por las entidades de crédito o las companias de
seguros o reaseguros, elegibles en sus fondos propios reglamentarios y que presentan la especificidad de ser
convertibles en acciones, o cuyo valor nominal pueda reducirse (mecanismo denominado «amortizacion») en caso
de que se produzca un «elemento desencadenante» («Trigger»), previamente definido en el folleto. Un Coco
incluye una opcion de conversion en acciones por iniciativa del emisor en caso de deterioro de su situacion
economica. Ademas del riesgo de crédito y de los tipos inherente a las obligaciones, la activacion de la opcién de
conversién puede provocar una bajada del valor de los Coco superior a la que registren las otras obligaciones
clasicas del emisor. Segun las condiciones fijadas por el Coco afectado, algunos eventos desencadenantes
pueden provocar una depreciacién permanente a cero de la inversién principal y/o de los intereses devengados o
una conversion de la obligacion en accién.

Riesgo vinculado al umbral de conversion de los Coco:

El umbral de conversién de un Coco depende del ratio de solvencia de su emisor. Se trata del acontecimiento que
determina la conversion del bono en accién ordinaria. Cuanto mas débil sea el ratio de solvencia, mayor sera la
probabilidad de conversion.

Riesgo de pérdida o suspension del cupén:

En funcidn de las caracteristicas de los bonos Coco, el pago de los cupones es discrecional y puede ser anulado
o suspendido por el emisor en cualquier momento y durante un periodo indeterminado.

Riesgo de intervencion de una autoridad reguladora en el momento de «falta de viabilidad»:

Una autoridad reguladora determina en todo momento y de forma discrecional que una entidad «no es viable», es
decir que el banco emisor necesita la ayuda de las autoridades publicas para evitar que el emisor se vuelva
insolvente, entre en quiebra, 0 o sea capaz de pagar la mayor parte de su deuda en el momento de su vencimiento
o de continuar con sus actividades e impone o solicita la conversion de los bonos convertibles contingentes en
acciones en circunstancias ajenas a la voluntad del emisor.

Riesgo de inversién de la estructura de capital:

Al contrario de la jerarquia convencional del capital, los inversores en Coco pueden experimentar una pérdida de
capital que no afecte a los titulares de acciones. En algunos escenarios, los titulares de Coco experimentaran
pérdidas antes que los titulares de las acciones.

Riesgo de aplazamiento del reembolso:

La mayoria de los Coco se emiten en forma de instrumentos de duracién perpetua, que solo son reembolsables a
niveles predeterminados con la aprobacion de la autoridad competente. No se puede suponer que los Coco
perpetuos se reembolsaran en la fecha de reembolso. Los Coco son una forma de capital permanente. Es posible
gue el inversor no reciba la devolucién del capital como estaba previsto en la fecha de reembolso o en cualquier
fecha acordada.

Riesgo de liquidez:

En ciertas circunstancias, puede ser dificil encontrar un comprador de Coco y es posible que el vendedor se vea
obligado a aceptar un descuento considerable en el valor esperado del bono para poder venderlo.

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
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un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.
Riesqgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusion de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversién puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversion. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
gue estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccién de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacion ASG propio 0 en listas de exclusion, que se basan también en datos de terceros. La falta de
definiciones y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la
Unién Europea puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y
determinar que los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser
dificil comparar las estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccién y las
ponderaciones aplicadas a las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en
indicadores que pueden compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los
inversores deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de
criterios ASG puede diferir considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones
armonizadas también puede dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos
preferenciales, ya que los criterios ASG se evallan de forma diferente a la prevista inicialmente.

» Garantia o proteccion
No procede.

» Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Acciones A EUR, B EUR: toda clase de suscriptores.
Acciones CR EUR: toda clase de suscriptores, estas acciones pueden comercializarse a inversores minoristas (no
profesionales o profesionales de opcién) exclusivamente en los siguientes casos:

- Suscripcién en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.

- Suscripcién en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.

- Suscripcién por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una
orden de gestion.

- Suscripcién en el marco de la prestacién de servicios y actividades de inversion (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MIFID 1l) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un
acuerdo de remuneracién especifico y renunciando a cualquier retrocesién por parte de la sociedad
gestora.

Ademas de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podra cobrar gastos de gestion o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a
suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacion necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV.

Acciones | EUR, K EUR y N EUR: personas juridicas e inversores institucionales por cuenta propia o en hombre
de terceros, asi como de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 12/02/2019.
Acciones R EUR: toda clase de suscriptores, especialmente destinada a ser comercializada por distribuidores
seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

Este subfondo va dirigido especialmente a inversores que deseen optimizar sus inversiones en renta fija mediante
una gestion activa de instrumentos de crédito denominados en euros, con un andlisis que combina criterios
financieros y extrafinancieros.

Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo de titulos, como los descritos en la
seccion «Perfil de riesgo».

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacién de la Ley

de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
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territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podra suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucion de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacién a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o0 no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», seglin se define en la «Regulacion S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversion y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracién del horizonte de inversién recomendado: superior a 2 afios

» Modalidades de determinaciéon de asighacién del resultado

Acciones «A EUR», «CR EUR»,

Sumas distribuibles «R EUR», «l EUR», «<K EUR» y Acciones «B EUR»
«N EUR»
Asignacion del resultado neto Capitalizacién Distribucién

Capitalizacién (total o parcial) o

Asignacién de las plusvalias o Distribucion (total o parcial) o

! p : Capitalizacién Aplazamiento (total o parcial),
minusvalias netas realizadas L .
conforme al criterio de la sociedad
gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucion de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

> Frecuencia de distribucion

Acciones de capitalizacién: no aplicable

Acciones de distribucién: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

» Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con siete categorias de acciones: acciones «A EUR», «B EUR», «CR EUR», «I EUR», «K
EUR», «N EUR» y «R EUR».

La accién «A EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «B EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accidon «CR EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «I EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «K EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «N EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «R EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
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» Modalidades de suscripcién y reembolso
Fecha y periodicidad del valor liquidativo:

Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia (calendario oficial

de Euronext Paris S.A.).

Valor liquidativo inicial:

EdR SICAV — Euro Sustainable Credit

Accion A EUR: 358,72 €
Accién B EUR: 106,10 €
Accién CR EUR: 98,16 €
Accion | EUR: 13 972,51 €
Accion K EUR: 100 €
Accion N EUR: 13 474,97 €
Accion R EUR: 101,88 €
Importe minimo de suscripcién inicial:
Accién A EUR: Una accion
Accién B EUR: Una accion
Accién CR EUR: Una accion
Accién | EUR: 500 000 €
Accion K EUR: 500 000 €
Accion R EUR: Una accion
Accion N EUR: 10 000 000 €

Esta cantidad no se aplica a las suscripciones realizadas por el comercializador, el gestor financiero, el depositario
o los empleados de este ultimo.

Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accion A EUR: Una milésima de accién
Accion B EUR: Una milésima de accién
Accion CR EUR: Una milésima de accién
Accion | EUR: Una milésima de accion
Accion K EUR: Una milésima de accion
Accion N EUR: Una milésima de accion
Accion R EUR: Una milésima de accion

Condiciones de suscripcién y de reembolso:

Las 6rdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacion.

Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.
D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

Centralizacion Centralizacion Fecha de L Liquidacion de Co
, 5 . e Publicacion del Liquidacion de
de ordenes de de ordenes de | ejecucion de la e las
A valor liquidativo S los reembolsos
suscripcion reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
D D+1 D+2 D+2*
12:30 h 12:30 h

*En caso de disolucion del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo maximo de cinco dias habiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Dispositivo de limitacién de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance
el umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacién de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.
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En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activacion sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacién entre:

- Ladiferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

- El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podra, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
Ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacién esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender
las solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacién del 5%).

La duracion maxima de la aplicacion del dispositivo de limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacion a los titulares:

En caso de activacion del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a
la mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:

Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.

La fraccién no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6rdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas
automaticamente no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencion del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripcion y reembolso, por el mismo nimero de acciones, sobre la base del mismo valor
liquidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario
efectivo.

Las suscripciones y los reembolsos de acciones se ejecutan en importe, en acciones o en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacion de reembolso seguida de una nueva suscripcion. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacién particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccion de inversion de la SICAV. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
que consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las érdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las 6rdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar y modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo esta disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

« 70 Folleto — 17/04/2025


https://funds.edram.com/

Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Euro Sustainable Credit

» Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripcién abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversién o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.

Gastos por cuenta del inversor, cargados en

N Base de calculo Banda de tipos
el momento de suscripcidén o reembolso

subfondo EdR SICAV — Euro Sustainable Credit de acciones

Accion A EUR: 1% como maximo
Accion B EUR: 1% como maximo
Acciéon CR EUR: 1% como maximo
Accion | EUR: No procede
Accion K EUR: No procede
Accion N EUR: No procede
Acciéon R EUR: 1% como maximo

Comision de suscripcion no atribuida al Valor Liquidativo x N.°

Comisién de suscripcion atribuida al subfondo | Valor Liquidativo x N.° | Todas las categorias de acciones:

EdR SICAV — Euro Sustainable Credit de acciones No procede
Comisién de reembolso no atribuida al subfondo | Valor Liquidativo x N.° | Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV — Euro Sustainable Credit de acciones No procede
Comisién de reembolso atribuida al subfondo Valor Liquidativo x N.° | Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV — Euro Sustainable Credit de acciones No procede

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comisién de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestién se pueden sumar:
- una comisién de rentabilidad superior;
- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicién y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracién una parte de los gastos de gestion financiera de la lIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compariias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacién, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
relacion con la distribucidon o la inversién de las acciones de la IIC o la conexion con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracion pueda justificar. Dicha
remuneracion podré ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la participacion
del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada intermediario
comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente sobre los costes y
los honorarios y su remuneracion.

Para obtener mas informacion sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de datos
fundamentales.
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Gastos facturados a la SICAV Base de célculo Banda de tipos

Accion A EUR: méximo del 0,95%,
impuestos incluidos

Accion B EUR: méximo del 0,95%,
impuestos incluidos

Accion CR EUR: méximo del 0,50%,
impuestos incluidos

Patrimonio neto | Accion | EUR: maximo del 0,45%, impuestos

del subfondo incluidos

Accion K EUR: méximo del 0,60%,
impuestos incluidos

Accion N EUR: maximo del 0,25%,
impuestos incluidos

Accion R EUR: maximo del 1,15%,
impuestos incluidos

Accion A EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion B EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accién CR EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Patrimonio neto | Accion | EUR: maximo del 0,15%, impuestos

del subfondo incluidos

Accion K EUR: méximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion N EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion R EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Gastos de gestion financiera

Los gastos de funcionamiento y otros
servicios (gastos administrativos ajenos
a la sociedad gestora**, principalmente

gastos de depositario, tasador y
auditor, etc.).

Cargo por cada

L No procede
operacion

Comisiones por movimientos

Accion A EUR: méximo del 15% anual de la

rentabilidad superior al indice de referencia

Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return.

Accién B EUR: méximo del 15% anual de la

rentabilidad superior al indice de referencia

Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return.

Accién CR EUR: maximo del 15% anual de
la rentabilidad superior al indice de
referencia Bloomberg Barclays Capital Euro
Aggregate Corporate Total Return.
Accion | EUR: maximo del 15% anual de la
rentabilidad superior al indice de referencia
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return.

Accion K EUR: No procede
Accion N EUR: méaximo del 15% anual de la
rentabilidad superior al indice de referencia
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return.

Accién R EUR: maximo del 15% anual de la
rentabilidad superior al indice de referencia
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return.

Patrimonio neto

Comisién de rentabilidad superior (1) del subfondo

En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** |_os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:
Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:
o  Cualquier coste relacionado con el registro de la IIC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores
(abogados, consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacion con el regulador local por cuenta de la Sociedad
gestora).
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Costes de referencia de las IIC y de publicacion de los valores liquidativos para informacién de los inversores.
Costes de la plataforma de distribucion (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interactiian con los
distribuidores: Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.

- Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:

o  Costes de preparacion y distribucién de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el

inversor/folletos e informes reglamentarios.

Gastos relativos a la comunicacién de informacion reglamentaria a los distribuidores.

Informacioén a los accionistas por cualquier medio (publicacién en la prensa, etc.).

Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.

Gastos de administracion del sitio web.

Costes de traduccion especificos de la IIC.

Los gastos de datos, entre ellos:

Costes de licencia del indice de referencia.

»  El coste de los datos utilizados para su redistribucion a terceros (p. €j., la reutilizaciéon de calificaciones de emisores, composiciones
de indices, datos, etc. en la elaboracién de informes).

»  Costes de auditoria y promocién de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).

- Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:

Honorarios de los auditores.

Honorarios del depositario.

Comisiones de los titulares de cuenta.

Gastos de gestion administrativa y contable.

Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente

fiscal local, etc.).

o  Gastos legales especificos de la IIC.
Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracién de informes reglamentarios, incluyendo:

o  Costes de aplicacién de la informacién reglamentaria al regulador especifica para la 1IC (informacién sobre FMM, GFIA, superacién
de los ratios, etc.).

o  Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.

o  Costes operativos para el seguimiento de la superacién de umbrales.

o  Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.

- Gastos operativos:

- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:

o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacién/actualizaciéon de archivos de clientes).

O O O O O

A\

O O O O O

Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,15%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.

Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.

Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

(1) Comision de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:
indice de referencia: Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return.

La comision de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accién del subfondo con la de un activo de referencia indexado.
El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos y, si procede, dividendos.
Siempre que la accién supere a su indice de referencia, se aplicara una provision del 15%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se aplique
una comisioén sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provisién en el momento del calculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas se revertira
a la sociedad gestora (principio de materializacién).

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provision de la comision de rentabilidad superior se
reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el célculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de costes, del
mes de septiembre.

Esta comisién de rentabilidad superior se paga anualmente después del calculo del dltimo valor liquidativo del periodo de observacion.

El periodo de observacion serd como minimo de un afio. El primer periodo de observacién estara comprendido entre la fecha de creacion de la
participacion y la primera fecha de finalizacién del periodo de observacién para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este periodo
cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede estar compuesto
de un méaximo de 4 periodos de observacion adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las rentabilidades inferiores
pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo de referencia se utilizara en
primer lugar para compensar la rentabilidad inferior mas antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo de observacion dentro del periodo
de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacién antes de que pueda olvidarse.
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Al final de cada periodo de observacion:

A.

1

2)

B.
1

2)

Si el periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacién:

En caso de rentabilidad superior de la accion del subfondo en relacién con la de su indice de referencia:

a) _Alfinal del primer periodo de observacién del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se
pagara la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

b) Alfinal de cada periodo de observacidn siguiente (distinto del primer periodo de observacion) del periodo de referencia: la sociedad
gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de
referencia:

i Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no
se cobrara ninguna comision y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacién, hasta un
maximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializara y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios
como maximo.

En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna comision de
rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferira al siguiente periodo de observacion y se afiadira a la rentabilidad inferior residual
heredada de los periodos de observacién anteriores. Una comision solo podra provisionarse/pagarse después de que se haya compensado la
rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

Si el periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

b)

En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacion con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna comision. La
rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad inferior residual acumulada
de los periodos de observacion siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacion que acaba de finalizar, se transferira al
siguiente periodo de observacion. Una comision solo podra provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior
acumulada durante el periodo de referencia.

En caso de rentabilidad superior de la accion del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora evaluara si
puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la rentabilidad inferior mas
antigua dentro del periodo de referencia:

a) Silarentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no se
cobrara ninguna comision. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacién dependera de la
compensacion o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion:

i. Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacién no se compensa, se olvidara y la rentabilidad inferior
residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observaciéon. Una comisién solo
podra provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada en el
resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse después
de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad
gestora materializara la rentabilidad superior y se abonara la comisién de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia
de 5 afios como méaximo.

Método de célculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comision de rentabilidad superior

VL (t): valor liquidativo al cierre del ejercicio t

VL de referencia: ultimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado

segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos. En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni
dividendos.

Ejemplos:

Ejemplo 1:
Periodo 0 1 2
VL objetivo 100 105 95
VL 100 101 99

Base de célculo: VL —

VL objetivo 4 4
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Periodo
- - - renovado
Rentabilidad ~ Rentabilidad  Rentabilidad ~ <entapiidad — Rentabilidad - Rentabilidad 0 o ohcign (R,
. . de la acciéon del indice relativa
Periodo acumulada acumulada relativa dela prorrogado
- - durante el durante el durante el L
de la acciéon*  del indice* acumulada* L o L o L o comision** «P» 0
Gltimo afio Gltimo afio Ultimo afio
aplazado
<A»
0-1 ‘ 1 5 -4 1 5 -4 No

0-2 ‘ -1 -5 4 -2 -10 8 Si R

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

-0

—0
)

e=@==\/L Objetivo em@mm\/|

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior, y el periodo de referencia inicial de un afio se
prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL al final del periodo de referencia:
99 < VL al inicio del periodo de referencia: 100). Se pagara una comision de rentabilidad superior, que se calcula en funcién de la rentabilidad
relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual a esta base de calculo multiplicada por la tasa de comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 99.

Ejemplo 2:
Periodo 0 1 2 3 4 5
VL objetivo 100 102 104 106 108 110
VL 100 101 101 105 106 107
Base de
célculo:
VL — VL -1 -3 -1 -2 -3
objetivo
Rentabilidad ~ Rentabilidad  Rentabilidad oniapilidad - Rentabilidad — Rentabilidad — po oo i, Periodo
. . de la accion del indice relativa renovado «R»,
Periodo acumulada acumulada relativa dela
- - durante el durante el durante el L prorrogado «P»
de la accion*  del indice* acumulada* L o L ~ - o comision
ultimo afio ultimo afio ultimo afio 0 aplazado «A»
0-1 1 2 -1 1 2 -1 No P
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No P
0-3 5 6 -1 4 2 2 No P
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No P
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No A

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
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Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad relativa es
negativa (VL < VL objetivo). No se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio al final del
primer afio y un afio mas al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio es positiva (4),
pero la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior y el
periodo de referencia se prorrogara de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, por lo que no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo
de referencia ha alcanzado su duracién méaxima de 5 afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia
gue comenzard al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como VL de referencia (105: VL de final de afio durante el periodo de referencia en
curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso de -1).

Ejemplo 3:
PERIODO 0 1 2
VL OBJETIVO ‘ 100 104 98
VL ‘ 100 102 106
BASE DE
CALCULO: VL-VL -2 8
OBJETIVO
Rentabilidad  Rentabilidad ~ Rentabilidad oniabiidad  Rentabilidad - Rentabilidad oo o0, - Periodo
. ) de la accion del indice relativa renovado «R»,
Periodo acumulada acumulada relativa dela
L P durante el durante el durante el L prorrogado «P»
de la accion*  del indice* acumulada* o o o o o o comision
Gltimo afio Gltimo afio Gltimo afio o aplazado «A»
0-1 ‘ 2 4 -2 2 4 -2 No P

0-2 ‘ 6 -2 8 4 -6 10 Si R

e=@u=\/| Objetivo em@um\/L

Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se pagara ninguna
comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comision de rentabilidad superior
con una base de calculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 106.
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Ejemplo 4:
Periodo 0 1 2 3 4 5 6
VL objetivo 100 108 110 118 115 110 111
VL 100 104 105 117 103 106 114
VL de referencia 100 100 100 100 100 100 117
Base de calculo:
VL — VL objetivo 4 S -1 -12 4 3
* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
*** Redondeado
Periodo Cambio
Rentabilidad - - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad - renovado del VL de
lad Rentabilidad Rentabilidad de | - del indi lati Percepcion R f ;
Periodo  2Cumulada acumulada relativa e la accion el indice relativa dela «R», referencia
dela del indice* acumulada* durante el durante el durante el comisién prorrogado
accion* Ultimo afio Gltimo afio Gltimo afio «P» 0
aplazado «A»
0-1 4 8 -4 4 8 -4 No P No
0-2 10 -5 1 2 -1 No P No
0-3 17 18 -1 11 7 4 No P No
0-4 3 15 -12 -12 -3 -9 No P No
0-5 6 10 -4 3 -4 7 No A Si
3-6 -3 -5 Jr** 8 2 6 Si R Si

Periodo 0-1: la rentabilidad de la accion es positiva (4), pero inferior a la del indice de referencia (8) durante el periodo de referencia. No se pagara
ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra (100).

Periodo 0-2: la rentabilidad de la accion es positiva (5), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-3: la rentabilidad de la accién es positiva (17), pero inferior a la del indice de referencia (18) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-4: la rentabilidad de la accién es positiva (3), pero inferior a la del indice de referencia (15) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-5: la rentabilidad de la accién es positiva (6), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracion maxima de 5 afios y, por lo
tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia que comenzara al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como
VL de referencia (117: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso
de -1).

Periodo 3-6: la rentabilidad de la accion es negativa (-3), pero superior a la del indice de referencia (-5). Por lo tanto, se aplicara una comision de
rentabilidad superior con la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo como base de calculo, a saber, VL (114) — VL objetivo
(111): 3. EI VL de referencia se convertird en el VL de final del periodo (114). El periodo de referencia se renovara.

Los gastos relacionados con la investigacion en virtud del articulo 314-21 del Reglamento General de la AMF pueden
facturarse al subfondo hasta un maximo de 0,01% de su patrimonio neto.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversién subyacentes soportados por el subfondo
EdR SICAV — Euro Sustainable Credit se reinvertira en el subfondo. La tasa de gastos de gestion de las IIC y de los
fondos de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el
subfondo.

A titulo excepcional para una operacion concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comision por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripcion de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacion, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.
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Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccion/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.

El objetivo de esta politica es seleccionar, en funcién de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitird garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucioén de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.

Modalidades de calculo vy reparto de la remuneracién en las operaciones de adquisicién y cesion temporal de titulos,
asi como en cualquier otra operacion equivalente en derecho extranjero:

Las operaciones de cesion con pacto de recompra se realizan por intermediacion de Edmond de Rothschild (France)
en las condiciones de mercado aplicables en el momento de su celebracién.

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por la operaciéon benefician integramente al subfondo.

Modalidades de célculo y reparto de la remuneracion en las operaciones de Total Return Swaps (TRS), asi como en
cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por dichas operaciones se asignan integramente al subfondo.
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> Fechade creaciéon

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
El subfondo se cred6 el 12 de febrero de 2019 mediante la fusion y absorcion del siguiente FI:
- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth constituido el 10 de febrero de 2005.

> Codigo ISIN

Accion A EUR: FR0010505578
Accion A USD: FRO01400MEF5
Accion B EUR: FR0013400074
Accion CR EUR: FR0013307717
Accion CRD EUR: FR0013417516
Accion | EUR: FR0010769729
Accion J EUR: FR0013444031
Accion K EUR: FR0010850198
Accion N EUR: FROO1400MEG3
Accién O EUR: FR0013444049
Accién P EUR: FR0O01400GFA5
Accién R EUR: FR0013287588
Accién R USD: FRO01400MEH1

» Régimen fiscal especifico
Admisible para el PEA.

» Clasificacion
Renta variable de los paises de la zona del euro.

> Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

» Objetivo de gestion
El objetivo de gestion del subfondo, durante el periodo de inversion recomendado, es superar la rentabilidad de
su indice de referencia, el MSCI EMU, invirtiendo en empresas de la zona del euro que contribuyan principalmente
al objetivo de mitigacién del cambio climéatico y a la consecucién de objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de la
ONU.

Su estrategia de inversion pretende adaptar la trayectoria climatica de la cartera al Acuerdo de Paris (trayectoria
inferior a 2 °C).

El subfondo esta gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversiéon con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversién del subfondo. Dicha gestion activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccién de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
exposicion al mercado. El gestor no se encuentra limitado en ninglin caso por los componentes del indice de
referencia con respecto al posicionamiento de su cartera. Del mismo modo, el subfondo puede no invertir en todos
los componentes del indice de referencia, o incluso en ninguno de ellos. La diferencia con respecto al indice de
referencia puede ser total o significativa, aunque, en ocasiones, también puede ser limitada.

» indice de referencia

La rentabilidad del subfondo podra compararse con el indice MSCI EMU, los dividendos netos reinvertidos,
expresados en euros para acciones emitidas en euros. El indice MSCI EMU (ticker Bloomberg: NDDUEMU Index)
es un indice compuesto por 300 valores procedentes de paises miembros de la zona del euro seleccionados segun
la capitalizacion bursatil, el volumen de operacion y el sector de actividad. El indice trata de respetar la ponderacion
por paises y por sectores de actividad, reflejando al maximo la estructura econémica de la zona euro. MSCI Barra
calcula y publica el indice. Los datos se pueden consultar en www.mscibarra.com.

El administrador MSCI Limited (sitio web: http://www.msci.com) del indice de referencia MSCI EMU no figura en el
registro de administradores e indices de referencia de la ESMA y se beneficia del régimen transitorio previsto en
el articulo 51 del Reglamento de indices de referencia.
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De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.
Puesto que la gestiéon del subfondo no esta referenciada a un indice, el rendimiento del mismo podra diferir
sensiblemente del indice de referencia, que solo es un indicador comparativo.

» Estrategiade inversion

. Estrateqgias utilizadas:

El Subfondo persigue una estrategia de inversion responsable en los mercados de la zona euro, centrdndose en
el desarrollo sostenible y, en particular, en adaptar la trayectoria climéatica de la cartera al Acuerdo de Paris
(trayectoria inferior a 2 °C).

El subfondo lleva a cabo una gestion activa de seleccidn de titulos (stock picking) cotizados dentro de un universo
de valores mayoritariamente de la zona del euro, combinando firmes convicciones sobre el cambio climatico. Al
menos el 75% del subfondo estara permanentemente invertido en acciones y otros titulos admisibles para el PEA
(Plan de Ahorro en Acciones), y al menos un 60% estara expuesto a acciones emitidas en uno o varios paises de
la zona del euro. La exposicién a las acciones no pertenecientes a la zona del euro no excedera del 10% del
patrimonio neto. El subfondo podra estar expuesto al riesgo de renta variable hasta un 110% del patrimonio neto.

El universo de inversion ASG estd compuesto por el conjunto de las empresas del indice de referencia del
subfondo, el MSCI EMU, en empresas de pequefia y mediana capitalizacion de la zona del euro, que no superen
los 5.000 millones de euros y que no pertenezcan a este indice, asi como en empresas de gran capitalizacion, que
superen los 5.000 millones de euros fuera de la zona del euro y que no pertenezcan a este indice. La Sociedad
gestora puede seleccionar valores que no formen parte de este universo ASG. No obstante, garantizara que el
universo ASG seleccionado sea un parametro de comparacién pertinente para la calificacion ASG del subfondo.

La filosofia de gestién del subfondo tiene por objetivo invertir en empresas que orientan sus decisiones estratégicas
y operativas con vistas a un desarrollo sostenible. De este modo, guiaran su actividad hacia la blsqueda de
rentabilidad global —a la vez econémica y financiera, social y medioambiental— dentro del respeto y la confianza
de sus partes interesadas, tanto internas como externas.

La seleccién de acciones se basa en el uso combinado de criterios financieros para definir las acciones con
perspectivas de crecimiento significativas y criterios extrafinancieros para cumplir con los requisitos de Inversion
socialmente responsable.

Este analisis permite seleccionar valores de acuerdo con una tabla de calificacién ASG especifica para la sociedad
gestora, que clasifica los titulos de acuerdo con los criterios de naturaleza ambiental, sociales y de gestion
empresarial que se detallan a continuacion:

Medio ambiente: consumo de energia, emisiones de GEI, agua, residuos, contaminacion, estrategia de gestién
ambiental, impacto ecoldgico;

Social: calidad del empleo, gestion de recursos humanos, impacto social, salud y seguridad;

Gobierno: estructura de los 6rganos de gobierno, politica de remuneracion, auditoria y control interno, accionistas.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) aplica un modelo andlisis ASG propio denominado EDR
BUILD (siglas en inglés de Bold, Universal, Innovation, Long Term y Differentiation). Este modelo de calificacion
tiene en cuenta la doble materialidad de la calificacion:

- De forma que las empresas con mejores resultados resulten beneficiadas, independientemente de la
calificacion financiera, el tamafio o el sector, siguiendo un enfoque «Best in Universe».

- Con ponderaciones diferenciadas de los tres criterios ASG por sector de actividad segin sus desafios
especificos: de hecho, a los diferentes criterios extrafinancieros se les asigna un peso mayor o menor de
acuerdo con el sector considerado, lo que resulta en un peso diferente para cada uno de los tres pilares.

- Las ponderaciones de los pilares estan relativamente equilibradas, con un minimo del 20% para cada pilar a lo
largo del tiempo. Asi, la ponderacion del pilar medioambiental varia entre el 20% para los sectores con menor
impacto en el medioambiente y el 38% para los que tienen un gran impacto. La ponderacion del pilar social
oscila entre el 29% y el 43% y la del pilar de gobernanza entre el 31% y el 42%. De forma excepcional y
temporal, en 2025 el pilar medioambiental podra tener una ponderacion de entre un 15% y un 20%.

- En el cddigo de transparencia figura informacion adicional sobre los pilares medioambiental, social y de
gobernanza: https://am.edmond-de-rothschild.com/media/ibugyryl/edram-fr-code-de-transparence.pdf.
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Como minimo el 100% de las sociedades en cartera se benefician de una calificacion ASG interna o proporcionada
por una agencia de calificacion externa.

Una vez que se haya puesto en practica este proceso, el universo de inversion se reducira al menos en un 25% a
partir del 01/01/2025 y posteriormente en un 30% a partir del 01/01/2026 al eliminar las peores calificaciones
extrafinancieras seguin un enfoque «Best in Universe».

El uso de derivados con fines de exposicion, salvo para una gestion eficaz y de forma marginal, debera ser temporal
y excepcional.

Para determinar si la empresa analizada incorpora las caracteristicas de la empresa responsable y sostenible
definidas por la sociedad gestora, esta Ultima lleva a cabo un estudio que resulta en una calificacion ASG interna
en una escala de siete graduaciones que van desde AAA a CCC. La calificacién es la suma de los resultados
obtenidos en los diversos criterios ambientales, sociales y de gestion empresarial de la tabla de calificacion
determinada por los analistas. Asimismo, se llevara a cabo un analisis del perfil climatico de la empresa. A falta de
calificacion interna, el gestor podra emplear una calificacion ASG otorgada por el proveedor de calificacion externo
utilizado por la Sociedad gestora.

En caso de que la rebaja de la calificacién ASG externa de un emisor afecte a los limites ASG de la cartera, la
Sociedad gestora realiza un analisis detallado de este emisor para determinar si puede conservarse 0 si, por el
contrario, debe venderse con la mayor brevedad y en interés de los titulares.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esté relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fosiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusién
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad. Ademas, el Subfondo tiene prohibido invertir empresas,
proyectos o actividades relacionados con los sectores excluidos segun la definicion de la certificacion de ISR, de
conformidad con la politica de exclusion de la certificacion de ISR de Edmond de Rothschild Asset Management
(France) disponible en su sitio web, de conformidad con la politica de exclusion del Grupo Edmond de Rothschild,
disponible en su sitio web (https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-investment.aspx).

En el marco de su objetivo climatico, la sociedad gestora fija para este subfondo una trayectoria climatica por
debajo de 2 °C, segun se define en los acuerdos de Paris. Por otra parte, también se realiza un analisis del perfil
climatico de la empresa en el marco del analisis ASG.

El subfondo tiene un objetivo de inversién sostenible en el sentido del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, conocido
también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal como se define en el perfil de
riesgo del folleto.

De conformidad con las normas técnicas de regulacion (RTS) del Reglamento SFDR, se ofrece mas informacién
sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al Subfondo que figura a continuacion.

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversion.

En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset Management (France) usa
los datos disponibles para tener en cuenta la proporcién en que puede cumplir o respetar la taxonomia dentro del
volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos. Consideramos las cifras publicadas por las
empresas o0 estimadas por los proveedores. El impacto ambiental siempre se tiene en cuenta, segin las
especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de carbono en los &mbitos correspondientes,
la estrategia climatica de la empresa y los objetivos de reduccion de los gases de efecto invernadero, asi como el
valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales, el disefio ecologico, etc.

De acuerdo con el objetivo de tener una trayectoria climética en consonancia con el Acuerdo de Paris, el subfondo
favorece a las empresas cuyo modelo de negocio ofrezca soluciones para la transicion energética y ecologica. Asi,
el gestor analiza si la actividad (y, en concreto, las inversiones en capital) esté alineada con la taxonomia, aunque
su funcion no queda restringida por ello.

Este enfoque no garantiza un nivel minimo de alineacion con la taxonomia.
Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.
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En funcién de las previsiones del gestor sobre la evolucién de los mercados de renta variable, el subfondo podra
invertir en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario negociados en los mercados de la zona del euro
con un limite de un 25% del patrimonio neto, o valores europeos que se encuentran fuera de la zona del euro
dentro del limite del 10% de este. Estos titulos, con calificacion minima de «Investment Grade» (es decir, titulos
con el menor riesgo de incumplimiento por parte de los emisores), pero sin limites de duracion, se seleccionan en
funcién de su rendimiento esperado.

Con un limite de una vez su patrimonio, el subfondo podra participar en contratos financieros negociados en
mercados internacionales regulados, organizados o extrabursatiles.

. Sobre los activos:

Renta variable
Al menos el 75% del subfondo estara permanentemente invertido en acciones y otros titulos admisibles para el
PEA (Plan de Ahorro en Acciones), y al menos un 60% estara expuesto a acciones emitidas en uno o varios paises
de la zona del euro. La exposicion a las acciones de paises no pertenecientes a la zona del euro no excedera el
10% del patrimonio neto. Los titulos seleccionados conferiran, o no, derecho a voto.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario
El subfondo podra invertir hasta el 25% del patrimonio neto en titulos de crédito e instrumentos del mercado
monetario de emisores publicos, asimilados o privados, a tipo fijo y/o variable, en los mercados de la zona del euro
o fuera de ella, hasta un limite del 10% sin restricciones de vencimiento. Estos instrumentos tendran principalmente
la categoria de «Investment Grade» en su emision (es decir, titulos con el menor riesgo de impago por parte de
los emisores) segun las agencias de calificacion crediticia independientes, o que cuenten con una calificacién
interna equivalente de la sociedad gestora.
En el marco de su gestion, el patrimonio del subfondo podré incluir titulos de crédito u obligaciones. Estos
instrumentos, que cuentan con una duracion residual generalmente inferior a tres meses, seran emitidos sin
restricciones de reparto de deuda publica/privada por Estados soberanos, instituciones similares o por entidades
con una calificacion a corto plazo equivalente o superior a A2 segun Standard & Poor’s, o con una calificacion
equivalente otorgada por otra agencia independiente o a las que la sociedad gestora les otorgue una calificacion
interna equivalente.
La seleccion de valores no se basa de forma automatica y exclusiva en el criterio de calificacién. Se basa
principalmente en un analisis interno. Antes de cada decisidn de inversién, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacion crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un emisor en
la categoria de alto rendimiento («High Yield»), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un andlisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacién.

Acciones o participaciones de otros OICVM, FIA o fondos de inversidn de derecho extranjero

El subfondo podra poseer hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero, o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar
la exposicién a otras clases de activos o intervenir en sectores mas especificos (por ejemplo, tecnologia, sanidad,
medio ambiente), incluidos los indices cotizados, para aumentar la exposicion a los mercados de renta variable o
diversificar la exposicién a otras clases de activos (por ejemplo, materias primas o sector inmobiliario).

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.

Instrumentos derivados
Con un limite de una vez su patrimonio, el subfondo podra invertir en contratos financieros negociados en
mercados regulados, organizados u OTC para concluir:
- contratos de opciones sobre acciones, tanto para reducir la volatilidad de las acciones como para aumentar
la exposicién del subfondo a un nimero limitado de acciones;
- contratos de futuros para controlar la exposicién de las acciones; y
- contratos a plazo sobre divisas o swaps de divisas para cubrir la exposicion a determinadas divisas en el
marco de las acciones de fuera de la zona del euro.
La exposicion al riesgo de renta variable se limitara al 110% del patrimonio neto (basicamente, en caso de variacion
importante en las suscripciones/reembolsos) y la exposicion al riesgo de tipos, a un 25% del patrimonio neto.
Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositardn en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.
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Ademas, el subfondo podra utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de
Total Return Swaps (TRS) sobre acciones, indices de renta variable y/o cestas de acciones hasta el 10% de su
patrimonio neto con fines de cobertura o de exposicién. La proporcidon prevista de activos gestionados que sera
objeto de dichos contratos sera del 3%.

Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior o equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacion equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningin poder sobre la composicion o la gestidn de la cartera del subfondo.

Instrumentos con derivados implicitos
El subfondo podra utilizar titulos con derivados implicitos con un limite de una vez su patrimonio. La estrategia
aplicable para los derivados implicitos es la misma que la descrita para los derivados.
Estos son warrants, bonos de suscripcion o de obligaciones exigibles o negociables.

Depdsitos
No procede.

Préstamos en efectivo
El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicion deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a sus flujos (inversiones y desinversiones en curso, operaciones de
suscripcién/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicion y cesién de titulos
No procede.

Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un méaximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

Perfil de riesgo

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacidon no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y deberd forjarse su propia opinién independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinidn de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacion de dicha inversion con respecto a su situacion financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirtié inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo asociado a la gestién discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la previsién de la evolucion de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados méas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestion
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omisién de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a
la degradacion de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar
a la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a los
efectos de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
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posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacion de la curva de
tipos.

Riesgo de cambio:

El capital puede exponerse a riesgos de cambio cuando los titulos o inversiones que lo forman estan denominados
en una divisa distinta a la del subfondo. El riesgo de cambio corresponde al riesgo de caida del curso de cambio
de la divisa de cotizacion de los instrumentos financieros en la cartera, en comparacion con la divisa de referencia
del subfondo, el euro, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo.

Riesgo inherente a las acciones:

El valor de una accién puede evolucionar en funcién de factores propios de la sociedad emisora, pero también en
funcion de factores exdgenos, politicos o econdémicos. Las variaciones de los mercados de acciones y las
variaciones de los mercados de obligaciones convertibles, cuya evolucién esta en parte relacionada con la de las
acciones subyacentes, pueden provocar variaciones importantes del patrimonio neto que pueden afectar de
manera negativa al rendimiento del valor liquidativo del subfondo.

Riesgo vinculado a las pequefias y medianas capitalizaciones:

Los titulos de sociedades de pequefias 0 medianas capitalizaciones bursatiles pueden ser considerablemente
menos liquidos y mas volatiles que los de sociedades que tengan una capitalizacion bursatil importante. Por tanto,
el valor liquidativo del subfondo puede evolucionar de manera mas rapida y con grandes amplitudes.

Riesgos relativos a la participacién en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo més importante y rapido
gue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
Sus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo de liquidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podra contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
qgue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesqgos relacionados con Total Return Swaps:

La utilizacion de Total Return Swaps, es decir, permutas de rendimiento total, asi como la gestién de sus garantias,
puede conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o el riesgo de conservacion. De este
modo, el empleo de dichas permutas puede acarrear un efecto negativo sobre el valor liquidativo de la SICAV.
Riesqgo juridico:

Se trata del riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes de permutas de
rendimiento total.

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.
Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusién de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversién puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversion. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
gue estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccion de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacion ASG propio o en listas de exclusidn, que se basan también en datos de terceros. La falta de
definiciones y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la
Unidén Europea puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y
determinar que los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser
dificil comparar las estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccién y las
ponderaciones aplicadas a las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en
indicadores que pueden compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los
inversores deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de
criterios ASG puede diferir considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones
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armonizadas también puede dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos
preferenciales, ya que los criterios ASG se evallan de forma diferente a la prevista inicialmente.

» Garantia o proteccion
No procede.

» Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Este subfondo va dirigido a inversores que deseen dinamizar sus ahorros a través de sociedades de la zona del
euro que apliquen una politica activa a favor del desarrollo sostenible.

Acciones A EUR, A USD y B EUR: toda clase de suscriptores.

Acciones CR EUR y CRD EUR: toda clase de suscriptores; estas acciones pueden comercializarse a inversores
minoristas (no profesionales o profesionales de opcion) exclusivamente en los siguientes casos:

- Suscripcién en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.

- Suscripcién en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.

- Suscripcién por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una orden
de gestion.

- Suscripcién en el marco de la prestacion de servicios y actividades de inversion (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MiFID 1) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un acuerdo
de remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesion por parte de la sociedad gestora.

Ademas de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podré cobrar gastos de gestién o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a
suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacién necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV.

Acciones | EUR, J EUR, K EUR, N EUR, O EUR y P EUR: personas juridicas e inversores institucionales por
cuenta propia 0 en nombre de terceros.

Acciones R EUR y R USD: toda clase de suscriptores, especialmente destinadas a ser comercializadas por
distribuidores seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo de titulos, como los descritos en la
seccion «Perfil de riesgo».

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacion de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podré suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las nhormas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucién de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacion a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», seguin se define en la «Regulacién S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversién y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.
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Duracion del horizonte de inversidon recomendado: superior a 5 afios

» Modalidades de determinacion de asignacién del resultado

EdR SICAV — Euro Sustainable Equity

Sumas distribuibles

Acciones «A EUR», «A USD», «CR
EUR», «R EUR», «R USD», «| EUR»,
«K EUR», «<N EUR» y «P EUR»

Acciones «B EUR», «CRD EUR»,
«J EUR» y «O EUR»

Asignacion del resultado neto Capitalizacion Distribucién

Capitalizacién (total o parcial)
o Distribucion (total o parcial)
0 Aplazamiento (total o parcial) por
decision de la sociedad gestora

Asignacion de las plusvalias o

. . . Capitalizacién
minusvalias netas realizadas

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucién de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

Frecuencia de distribucién

Acciones de capitalizacion: no aplicable

Acciones de distribucidn: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con 13 categorias de acciones: Acciones «A EUR», «A USD», «B EUR», «CR EUR», «CRD
EUR», «l EUR», «J EUR», «K EUR», «N EUR», «O EUR», «R EUR», «R USD» y «P EUR».

La accién «A EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «A USD» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «B EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CR EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «CRD EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «I EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «J EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «K EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «N EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «O EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «P EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «R EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «R USD» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

Modalidades de suscripcidon y reembolso

Fecha y periodicidad del valor liquidativo:

Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia (calendario oficial
de Euronext Paris S.A.).

Valor liguidativo inicial:

Accion A EUR: 375,93 €
Accién A USD: 100 $
Accion B EUR: 100 €
Accion CR EUR: 91,80 €
Accion CRD EUR: 100 €
Acciéon | EUR: 213,60 €
Accion J EUR: 100 €
Acciéon K EUR: 185,05 €
Accion N EUR: 100 €
Accién O EUR: 100 €
Accion P EUR: 100 €
Accion R EUR: 100 €
Accién R USD: 100 $
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Importe minimo de suscripcién inicial:

Accion A EUR: Una accion
Accién A USD: Una accién
Accién B EUR: Una accion
Accién CR EUR: Una accion
Accién CRD EUR: Una accion
Accion | EUR: 500 000 €
Accion J EUR: 500 000 €
Accion K EUR: 500 000 €
Accion N EUR: 15 000 000 €
Accion O EUR: 15 000 000 €
Accion P EUR: 25000 000 €
Accion R EUR: Una accion
Accion R USD: Una accién

EdR SICAV — Euro Sustainable Equity

Esta cantidad no se aplica a las suscripciones realizadas por el comercializador, el gestor financiero, el depositario
o los empleados de este Ultimo.
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Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accion A EUR:
Accién A USD:
Acciéon B EUR:
Accién CR EUR:
Acciéon CRD EUR:
Acciéon | EUR:
Accion J EUR:
Accion K EUR:
Accion N EUR:
Accién O EUR:
Accion P EUR:
Accion R EUR:
Accién R USD:

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién

Condiciones de suscripcién y de reembolso:

Las dérdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacién.
Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.

D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

Centralizacion Centralizacion Fecha de Publicacion del Liquidacion de Liquidacién de
de 6rdenes de de 6rdenes de | ejecucion de la valor liquidativo las Iog reembolsos
suscripcion reembolso orden q suscripciones
D antes de las D antes de las .
12:30 h 12:30 h D D+1 D+2 D+2

*En caso de disolucién del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo méximo de cinco dias héabiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracién del activo».

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance el
umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacién de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activacion sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacion entre:

La diferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podrd, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacion esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las

« 88 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Euro Sustainable Equity

solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacion del 5%).

La duracién méaxima de la aplicacion del dispositivo de limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacion a los titulares:

En caso de activacién del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:

Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.
La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6érdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas autométicamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencidn del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripcién y reembolso, por el mismo nimero de acciones, sobre la base del mismo valor
liquidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario
efectivo.

Las suscripciones y los reembolsos de acciones se ejecutan en importe, en acciones o en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacién de reembolso seguida de una nueva suscripcién. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacién particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccion de inversion de la SICAV.

En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores que consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal
gue les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacién de las 6rdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las érdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar vy modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo esta disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

» Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcidn y reembolso incrementan el precio de suscripcion abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversion o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.
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Gastos por cuenta del inversor, cargados
s Base de .
en el momento de suscripciéon o calculo Banda de tipos
reembolso
Accion A EUR: 3% como maximo
Accion A USD: 3% como maximo
Accion B EUR: 3% como maximo
Accion CR EUR: 3% como maximo
Accion CRD EUR: 3% como méximo
Comisién de suscripcién no atribuida al Valor Accion | EUR: No procede
subfondo EdR SICAV — Euro Sustainable | Liquidativo x N.° Accién J EUR: No procede
Equity de acciones Accion K EUR: No procede
Accién N EUR: No procede
Accién O EUR: No procede
Accién P EUR: No procede
Accion R EUR: 3% como méximo
Accion R USD: 3% como méximo
Comisiébn de suscripcion atribuida al Valor Todas las categorias de acciones:
subfondo EdR SICAV - Euro Sustainable | Liquidativo x N.° '
) X No procede
Equity de acciones
Comision de reembolso no atribuida al Valor Todas las categorias de acciones:
subfondo EdR SICAV - Euro Sustainable | Liquidativo x N.° '
) X No procede
Equity de acciones
Comision de reembolso atribuida al subfondo Liquid\;?il\(/)(; % N.O Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV — Euro Sustainable Equity de acciones ' No procede

Gastos de funcionamiento y de gestién:

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comision de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestién se pueden sumar:
- una comision de rentabilidad superior;
- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicidn y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracién una parte de los gastos de gestion financiera de la lIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compafias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacién, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
relacién con la distribucién o la inversién de las acciones de la IIC o la conexion con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracion pueda justificar. Dicha
remuneracion podré ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la participacién
del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada intermediario
comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente sobre los costes y
los honorarios y su remuneracion.

Para obtener mas informacion sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de datos
fundamentales.
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Gastos facturados a la SICAV

Base de calculo

Banda de tipos

Gastos de gestion financiera

Patrimonio neto
del subfondo

Accién A EUR: maximo del 1,95%,
impuestos incluidos

Accién A USD: maximo del 1,95%,
impuestos incluidos*

Accién B EUR: maximo del 1,95%,
impuestos incluidos

Accion CR EUR: méximo del 1,65%,
impuestos incluidos

Accion CRD EUR: maximo del 1,65%,
impuestos incluidos

Accion | EUR: maximo del 0,95%, impuestos
incluidos

Accion J EUR: méaximo del 0,95%,
impuestos incluidos

Acciéon K EUR: maximo del 1,10%,
impuestos incluidos

Accion N EUR: maximo del 0,75%,
impuestos incluidos*

Accién O EUR: maximo del 0,75%,
impuestos incluidos

Accién P EUR: maximo del 0,65%,
impuestos incluidos

Accién R EUR: maximo del 2,35%,
impuestos incluidos

Accién R USD: maximo del 2,35%,
impuestos incluidos*

Los gastos de funcionamiento y otros
servicios (gastos administrativos ajenos
a la sociedad gestora**, principalmente

gastos de depositario, tasador
y auditor, etc.).

Patrimonio neto
del subfondo

Accion A EUR: méximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion A USD: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos*

Accion B EUR: méaximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accién CR EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion CRD EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accién | EUR: méximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion J EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion K EUR: méximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion N EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos*

Accion O EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion P EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion R EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Accion R USD: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos*

Proveedores que reciben comisiones
por movimientos:

El depositario: entre el 0% y el 50%
La sociedad gestora: entre el 50% v el
100%

Cargo por cada
operacion

Variable en funcion de los instrumentos.
Principalmente, en % méaximo impuestos

- Acciones, ETF: 0,50%

- lIC francesas: 0%

- lIC extranjeras: 0,50%

-0.S.T.: 0%

- Cupones extranjeros: 5%

(minimo de 0 a 200 euros en funcion del
mercado bursatil del instrumento)
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Gastos facturados a la SICAV Base de célculo Banda de tipos

Comisién de rentabilidad Superior (1) Patrimonio neto Accion | EUR: 15% anual de la rentabilidad

Accion A EUR: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accion A USD: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accion B EUR: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accion CR EUR: 15% anual de la
rentabilidad superior al valor del indice de
referencia MSCI EMU (NR), con los
dividendos netos reinvertidos.
Accion CRD EUR: 15% anual de la
rentabilidad superior al valor del indice de
referencia MSCI EMU (NR), con los
dividendos netos reinvertidos.

del subfondo superior al valor del indice de referencia

MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accion J EUR: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accién K EUR: No procede
Accién N EUR: No procede
Accién O EUR: No procede

Accién P EUR: No procede
Accion R EUR: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

Accion R USD: 15% anual de la rentabilidad
superior al valor del indice de referencia
MSCI EMU (NR), con los dividendos netos
reinvertidos.

En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** |_os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:

o

O O O O ©

\4

Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:

Cualquier coste relacionado con el registro de la IIC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores
(abogados, consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacion con el regulador local por cuenta de la Sociedad
gestora).

Costes de referencia de las IIC y de publicacion de los valores liquidativos para informacion de los inversores.

Costes de la plataforma de distribucion (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interacttan con los
distribuidores: Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.

Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:

Costes de preparacion y distribucién de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el
inversor/folletos e informes reglamentarios.

Gastos relativos a la comunicacion de informacién reglamentaria a los distribuidores.

Informacion a los accionistas por cualquier medio (publicacién en la prensa, etc.).

Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.

Gastos de administracion del sitio web.

Costes de traduccion especificos de la IIC.

Los gastos de datos, entre ellos:

Costes de licencia del indice de referencia.

El coste de los datos utilizados para su redistribucién a terceros (p. €j., la reutilizacién de calificaciones de emisores, composiciones
de indices, datos, etc. en la elaboracién de informes).
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»  Costes de auditoria y promocién de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).

- Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:

o  Honorarios de los auditores.

o  Honorarios del depositario.

o  Comisiones de los titulares de cuenta.

o  Gastos de gestion administrativa y contable.

o Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente
fiscal local, etc.).

o  Gastos legales especificos de la IIC.

- Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracién de informes reglamentarios, incluyendo:

o  Costes de aplicacion de la informacion reglamentaria al regulador especifica para la IIC (informacién sobre FMM, GFIA, superacion
de los ratios, etc.).

o  Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.

o  Costes operativos para el seguimiento de la superacion de umbrales.

o  Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.

- Gastos operativos:

- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:

o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacion/actualizacion de archivos de clientes).

Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,15%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.

Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.

Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

(1) Comisién de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:
indice de referencia: MSCI EMU
La comision de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accién del subfondo con la de un activo de referencia indexado.

El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos vy, si procede,
dividendos.

Siempre que la accion supere a su indice de referencia, se aplicara una provision del 15%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se
aplique una comisioén sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provision en el momento del célculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas
se revertira a la sociedad gestora (principio de materializacion).

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provisién de la comision de rentabilidad
superior se reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el calculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de
costes, del mes de septiembre.

Esta comision de rentabilidad superior se paga anualmente después del calculo del ltimo valor liquidativo del periodo de observacion.

El periodo de observacién sera como minimo de un afio. El primer periodo de observacion estard comprendido entre la fecha de creacién de la
participacion y la primera fecha de finalizacion del periodo de observacion para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este
periodo cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede
estar compuesto de un maximo de 4 periodos de observacién adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las
rentabilidades inferiores pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo
de referencia se utilizard en primer lugar para compensar la rentabilidad inferior mas antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo
de observacion dentro del periodo de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacion antes de que pueda olvidarse.

Al final de cada periodo de observacion:

A. Si el periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacion:
1) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia:

a) _Alfinal del primer periodo de observacién del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se
pagara la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

b) Al final de cada periodo de observacion siguiente (distinto del primer periodo de observacién) del periodo de referencia: la sociedad
gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de
referencia:

i Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia,
no se cobrara ninguna comision y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacion, hasta
un maximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializara y se abonara la comisién de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5
afios como méaximo.
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2)

B.
1)

2)

a)

En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacioén con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision de rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferird al siguiente periodo de observacion y se afadira a la
rentabilidad inferior residual heredada de los periodos de observacion anteriores. Una comisién solo podra provisionarse/pagarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

Si el periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacion con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision. La rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad inferior
residual acumulada de los periodos de observacién siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacion que acaba
de finalizar, se transferird al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse después de que se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

En caso de rentabilidad superior de la accion del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora evaluara

si puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la rentabilidad

inferior mas antigua dentro del periodo de referencia:
Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no se
cobrara ninguna comisién. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacién dependera de la
compensacion o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion:

i. Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacion no se compensa, se olvidara y la rentabilidad
inferior residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comision
solo podréa provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacién se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada en
el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

b) Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad gestora
materializara la rentabilidad superior y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios
como maximo.

Método de célculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comisién de rentabilidad superior
VL (t): valor liquidativo al cierre del ejercicio t

VL de referencia: ultimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior

Fecha de referencia: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado
segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos.

Ejemplos:
En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni dividendos.

Ejemplo 1:
Periodo 0 1 2
VL objetivo ‘ 100 105 95
VL 100 101 99
Base de célculo: VL — ‘ 4 4

VL objetivo

Periodo
- - - renovado
Rentabilidad  Rentabilidad ~ Rentabilidad ~ ReMabilidad — Rentabilidad — Rentabilidad b0 0o cign «R»,
: . de la acciéon del indice relativa
Periodo acumulada  acumulada del relativa dela prorrogado
de la acciéon* indice* acumulada* du_rante el du_rante el du_rante el comision** «P» o0
ultimo afio ltimo afio ultimo afio
aplazado
«A»
0-1 ‘ 1 5 -4 1 5 -4 No P
0-2 ‘ -1 -5 4 -2 -10 8 Si R

* Desde el inicio del periodo de referencia

** De rentabilidad superior
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O

—O
9

e=@u=\/L Objetivo em@umm\/|

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa
desde el inicio del periodo de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior, y el periodo
de referencia inicial de un afio se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa
desde el inicio del periodo de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL
al final del periodo de referencia: 99 < VL al inicio del periodo de referencia: 100). Se pagara una comision de rentabilidad superior,
que se calcula en funcion de la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual
a esta base de calculo multiplicada por la tasa de comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se renovara y se
establecera un nuevo VL de referencia en 99.
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Ejemplo 2:
Periodo 0 1 2 3 4 5
VL objetivo 100 102 104 106 108 110
VL 100 101 101 105 106 107

Base de

célculo:

VL — VL -1 -3 -1 -2 -3

objetivo

Periodo
- - - - renovado
Z?:Tr?]?]lllzladdé:j Rentabilidad Rentabilidad EET;asgé?gg Rgglt ?:('jl;g:d Re:]etlaa tt)il\lll:ad Percepcion «R»,
Periodo acumulada relativa dela prorrogado
de la P durante el durante el durante el L
L del indice* acumulada* P N P N P o comisién «P» 0
accion* Gltimo afio Ultimo afio Gltimo afio
aplazado
«A»

0-1 1 2 -1 1 2 -1 No P
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No P
0-3 5 6 -1 4 2 2 No P
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No P
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No A

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

0 1 g \/| Objetivo  em@se\/ 4 5

Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad
relativa es negativa (VL < VL objetivo). No se pagard ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se
prorrogara un afio al final del primer afio y un afio més al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio
es positiva (4), pero la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto,
no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia
no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comision de rentabilidad
superior y el periodo de referencia se prorrogara de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, por lo que no se pagara ninguna comisién de rentabilidad
superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracion maxima de 5 afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se
establecera un nuevo periodo de referencia que comenzara al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como VL de referencia
(105: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso
de -1).
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Ejemplo 3:
Periodo 0 1 2
VL objetivo 100 104 98
VL 100 102 106
Base de calculo: 2 8
VL — VL objetivo
Rentabilidad - - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad L. Periodo
. acumulada Rentabilidad Rentab!hdad de la accion del indice relativa Percepcion renovado «R»,
Periodo acumulada relativa dela
de la del indice* acumulada* durante el durante el durante el comisién prorrogado «P»
accion* Gltimo afio ultimo afo Gltimo afio 0 aplazado «A»
0-1 2 4 -2 2 4 -2 No P
0-2 6 -2 8 4 -6 10 Si R

e=@u=\/| Objetivo e=@mm\/|

Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se
pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogaré un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comisién de
rentabilidad superior con una base de calculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecerd un nuevo VL de

referencia en 106.

Ejemplo 4:
Periodo 0 1 2 3 4 5 6
VL objetivo 100 108 110 118 115 110 111
VL 100 104 105 117 103 106 114
VL de referencia 100 100 100 100 100 100 117
Base de célculo: 4 5 A 12 4 3

VL — VL objetivo
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Periodo Cambio
Rentabilidad - - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad - renovado del VL de
Rentabilidad Rentabilidad - P . Percepcion )
. acumulada . de la accion del indice relativa «R», referencia
Periodo acumulada relativa de la
dela del indice* . durante el durante el durante el ey prorrogado
i el indice acumulada P » e o . o comision
accioén ultimo afio tltimo afio Gltimo afo «P» 0
aplazado «A»
0-1 4 8 -4 4 8 -4 No P No
0-2 5 10 -5 1 2 -1 No P No
0-3 17 18 -1 11 7 4 No P No
0-4 3 15 -12 -12 -3 -9 No P No
0-5 6 10 -4 3 -4 7 No A Si
3-6 -3 -5 Jrxx 8 2 6 Si R Si

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
*** Redondeado

Periodo 0-1: la rentabilidad de la accion es positiva (4), pero inferior a la del indice de referencia (8) durante el periodo de referencia. No
se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-2: la rentabilidad de la accion es positiva (5), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia.
Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia
se mantendra (100).

Periodo 0-3: la rentabilidad de la accion es positiva (17), pero inferior a la del indice de referencia (18) durante el periodo de referencia.
Por lo tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia
se mantendra (100).

Periodo 0-4: la rentabilidad de la accion es positiva (3), pero inferior a la del indice de referencia (15) durante el periodo de referencia.
Por lo tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia
se mantendra (100).

Periodo 0-5: la rentabilidad de la accion es positiva (6), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia.
Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracién maxima de 5
afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia que comenzara al final del afio 3 con el VL
del final del afio 3 como VL de referencia (117: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa
acumulada mas alta, en este caso de -1).

Periodo 3-6: la rentabilidad de la accién es negativa (-3), pero superior a la del indice de referencia (-5). Por lo tanto, se aplicara una
comision de rentabilidad superior con la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo como base de céalculo, a saber, VL
(114) — VL objetivo (111): 3. El VL de referencia se convertira en el VL de final del periodo (114). El periodo de referencia se renovara.

Los gastos relacionados con la evaluacion de las acciones en el sentido del articulo 314-21 del Reglamento General
de la AMF corren a cargo del subfondo.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversién subyacentes soportados por el subfondo
EdR SICAV — Euro Sustainable Equity se reinvertira en el subfondo. La tasa de gastos de gestion de las IIC y de los
fondos de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el
subfondo.

A titulo excepcional para una operacién concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comision por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripcion de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacién, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.

Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccién/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.

El objetivo de esta politica es seleccionar, en funcién de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitird garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucion de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.
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Modalidades de calculo vy reparto de la remuneracién en las operaciones de adquisicion y cesidn temporal de titulos,
asi como en cualquier otra operacion equivalente en derecho extranjero:

Las operaciones de cesion con pacto de recompra se realizan por intermediacion de Edmond de Rothschild (France)
en las condiciones de mercado aplicables en el momento de su celebracién.

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por la operaciéon benefician integramente al subfondo.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneracién en las operaciones de Total Return Swaps (TRS), asi como
en cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por dichas operaciones se asignan integramente al subfondo.
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Fecha de creacién

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
El subfondo se cred6 el 12 de febrero de 2019 mediante la fusion y absorcion del siguiente FI:

- Edmond de Rothschild Financial Bonds constituido el 10 de marzo de 2008.

Cédigo ISIN

Accién A CHF (H): FR0012749869
Accion A EUR: FR0011034495
Accién A USD (H): FR0011882281
Accion B EUR: FR0011289966
Accién B USD (H): FR0012494300
Accion CR EUR: FR0013307691
Accion CR GBP (H): FR0013307683
Accion CR USD (H): FR0013312378
Accion CRD EUR: FR0013409067
Accién | CHF (H): FR0012749851
Accion | EUR: FR0010584474
Accion | USD (H): FR0011781210
Accién J EUR: FR0013174695
Accion J GBP (H): FR0013350824
Accion J USD (H): FR0013350808
Accién K EUR: FR0013233699
Acciéon N EUR: FR0011034560
Accion NC EUR: FR0013233707
Accion O EUR: FR001400L6V3
Accion OC EUR: FR0013292463
Accion R EUR: FR0013287596

Régimen fiscal especifico

No procede.

Delegacion de la gestidn financiera

Edmond de Rothschild Asset Management (France) delega parcialmente la gestion financiera de la SICAV en:
Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
Dicha delegacién de gestién financiera se centra en la cobertura cambiaria de las acciones cubiertas.

Clasificacion
Obligaciones y otros titulos de crédito internacionales.

Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

Objetivo de gestion

El subfondo tiene por objetivo registrar, en la duracion de inversidon recomendada, una rentabilidad superior a la
del indice de referencia compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR) a través de una cartera invertida principalmente en titulos de renta fija
emitidos por instituciones financieras internacionales.

El subfondo aplica una estrategia ASG especifica que se basa en el andlisis de los criterios no financieros que se
tienen en cuenta al seleccionar los valores de la cartera. Estos criterios medioambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su peso en la decisién final no se puede definir
con antelacion.

El subfondo esta gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversién con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversion del subfondo. Dicha gestion activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccion de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
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exposicién al mercado. El gestor no se encuentra limitado en ningan caso por los componentes del indice de
referencia con respecto al posicionamiento de su cartera. Del mismo modo, el subfondo puede no invertir en todos
los componentes del indice de referencia, o incluso en ninguno de ellos. La diferencia con respecto al indice de
referencia puede ser total o significativa, aunque, en ocasiones, también puede ser limitada.

> Indice de referencia

El indice de referencia del subfondo es el indice compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro Financial y en un
20% por el ICE BofA Contingent Capital (cubierto en EUR), ambos publicados por ICE Benchmark Administration
Limited.

El indice ICE BofA Euro Financial es representativo del mercado de obligaciones del sector financiero emitidas en
euros, ya sea la deuda principal o la deuda subordinada de los emisores.

El indice ICE BofA Contingent Capital (cubierto en EUR) es representativo del mercado de bonos contingentes
convertibles. Este indice esté cubierto frente al euro.

Puesto que la gestion del subfondo no esta referenciada a un indice, su rendimiento podra diferir del de su indice
de referencia, que solo es un indicador comparativo.

Los tipos e indices que se utilizan son anualizados. El célculo de la rentabilidad de este indice incluye los cupones.
El administrador ICE Benchmark Administration Limited (sitio web: https://www.theice.com/iba) de los indices de
referencia ICE BofA Euro Financial e ICE BofA Contingent Capital (cubierto en EUR) no figura en el registro de
administradores e indices de referencia de la ESMA y se beneficia del régimen transitorio previsto en el articulo
51 del Reglamento de indices de referencia.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.

» Estrategiade inversion

. Estrategias utilizadas:
Para lograr su objetivo de gestién, el gestor invertira de forma discrecional en titulos de renta fija emitidos por
instituciones financieras francesas y/o internacionales (bancos, sociedades financieras, compafiias de seguros y
sociedades del sector financiero en un sentido amplio), publicas o privadas, dentro del limite del 100% de la cartera.
El gestor incluye sistematicamente los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en su andlisis
financiero para la seleccion de los valores de la cartera.
Los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su
peso en la decision final no se puede definir con antelacion.
El analisis ASG examina el 100% de los titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario.
Al menos el 90% de los titulos de deuda y los instrumentos del mercado monetario con una calificacion de categoria
de inversion («Investment Grade») o emitidos por paises «desarrollados» y el 75% de los titulos de deuda y los
instrumentos del mercado monetario con una calificacion de alto rendimiento («High Yield») o emitidos por paises
«emergentes» ostentan una calificacion ASG en la cartera. Se trata de una calificacion ASG propia o0 una
calificacién proporcionada por una agencia de datos extrafinanciera y externa. Al finalizar este proceso, el subfondo
obtiene una calificacion ASG superior a la de su universo de inversion.

El universo de inversién ASG esta compuesto por los valores del indice de referencia del subfondo. La Sociedad
gestora puede seleccionar valores que no formen parte del universo de inversién. No obstante, garantizara que el
universo de inversion seleccionado sea un parametro de comparacion pertinente para la calificacion ASG del
Subfondo.

Asimismo, el proceso de selecciéon de valores incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esta relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fosiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusién
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad.

El subfondo aplica las siguientes exclusiones adicionales:

e Armas: esta exclusidn se aplica a las armas convencionales (>10% del volumen de negocios vinculado a la
produccion y/o distribucién), asi como a las armas nucleares (tolerancia cero).

e Carbodn térmico: el subfondo excluye a cualquier empresa que desarrolle nuevos proyectos que impliquen el
uso de carbon térmico, a cualquier empresa minera que participe en la exploracion y la extraccién de carbén,
asi como a cualquier productor de electricidad que utilice carbén en su combinacion energética (es decir, si la
proporcién en la produccion o el volumen de negocios es distinta de cero).
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e Puntuacion insuficiente segun indice Freedom House: el subfondo no invierte en emisores soberanos que se
consideran «no libres» segun el indice Freedom House.

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacién sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacién.

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversion.

En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset Management (France) usa
los datos disponibles para tener en cuenta la proporcidn en que puede cumplir o respetar la taxonomia dentro del
volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos. Consideramos las cifras publicadas por las
empresas o estimadas por los proveedores.

El impacto ambiental siempre se tiene en cuenta, segun las especificidades de cada sector. También se pueden
analizar la huella de carbono en los ambitos correspondientes, la estrategia climatica de la empresa y los objetivos
de reduccién de los gases de efecto invernadero, asi como el valor afiadido de los productos y servicios en términos
medioambientales, el disefio ecoldgico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Uni6n Europea en materia de actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacién, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climatico.

Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.

El gestor podré invertir sin restricciones en todo tipo de titulos de renta fija de este sector, tanto en valores sénior
como en titulos subordinados, con independencia de su fecha, de cualquier rango de subordinaciéon (Additional
Tier 1, Restricted Tier 1, Tier 1, Tier 2, Tier 3 de seguros). Los titulos seleccionados pueden tener una calificacion
de «Investment Grade» (una calificacion igual o superior a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o
calificada por la sociedad gestora como equivalente) o estar en la clase especulativa de «High Yield» (titulos
especulativos con calificaciéon de largo plazo de Standard & Poor's o equivalente inferior a BBB-, o con una
calificacioén interna de la sociedad gestora equivalente) o no calificadas por las agencias de calificacion, dentro del
limite del 100% del patrimonio neto.

Por lo general, los titulos principales se definen como prioritarios con respecto a los titulos subordinados en caso
de impago o de cese del emisor. Los titulos subordinados suelen incluir rangos de prioridad (en caso de impago o
de cese) definidos contractualmente en los folletos de emisiones.

Teniendo en cuenta que el subfondo puede invertir en obligaciones de cualquier rango de subordinacion, existe la
posibilidad de que estos instrumentos se conviertan en acciones a iniciativa del regulador o en el caso, por ejemplo,
de que un coeficiente de solvencia caiga por debajo de un umbral generalmente definido por contrato.

En caso de conversion en acciones de las obligaciones mantenidas en cartera, el subfondo podra mantener
temporalmente acciones dentro del limite del 10% de su patrimonio neto y procedera sin demora a su venta, dando
prioridad a los intereses de los patrticipes.

Con el fin de cubrir sus activos y/o de lograr su objetivo de gestion, el subfondo podra recurrir a instrumentos
financieros derivados negociados en mercados regulados (futuros, opciones cotizadas) o extrabursétiles
(opciones, swaps, total return swaps, etc.), dentro del limite del 100% de su patrimonio neto. En este ambito, el
gestor podra crear una exposicion o una cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas geograficas.
En este sentido, el subfondo podra adoptar posiciones con el fin de cubrir la cartera contra ciertos riesgos (de tipos
de interés, de crédito, de cambio) o de exponerse a algunos riesgos de tipos de interés y de crédito. En este ambito,
el gestor podra adoptar estrategias cuyo objetivo sea, principalmente, prever o cubrir el subfondo contra los riesgos
de incumplimiento de uno o varios emisores 0 exponer la cartera a los riesgos de crédito de uno o varios emisores.
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Estas estrategias se aplicaran principalmente mediante la compra o la venta de protecciones a través de derivados
de crédito de tipo «Credit Default Swap» y a través de Total Return Swaps (TRS) en una Unica entidad de referencia
o en indices (principalmente iTraxx o CDX).

El valor nominal de las ventas de proteccion mediante derivados de crédito no podra superar el 60% del patrimonio
neto del subfondo. El valor nominal de las compras de proteccién mediante derivados de crédito no podra superar
el 70% del patrimonio neto del subfondo.

La estrategia se basa a la vez en un enfoque descendente («Top Down») y ascendente («Bottom Up»).

El enfoque descendente («Top Down»), basado en un analisis de la situacion macroecondmica, interviene en el
marco de la asignacion geografica de la cartera. Incorpora también, en el marco de la gestion del subfondo, el
aspecto reglamentario global y local dentro del cual evolucionan los emisores.

El enfoque ascendente, basado en un analisis crediticio, tiene como objetivo identificar, en el sector financiero, a
los emisores y/o emisiones que presenten un valor relativo superior a los demés. El modo de seleccion se basa
en un andlisis fundamental de cada emisor que se articula en torno a la evaluacién de criterios como:

- lalegibilidad de la estrategia de la institucion financiera;

- susolvencia; y

- los criterios ASG de la institucion financiera.

El subfondo podra invertir, dentro del limite del 20% de su patrimonio neto, en titulos emitidos por sociedades
financieras domiciliadas en paises emergentes. No obstante, estas obligaciones estardn denominadas en una
divisa de paises considerados desarrollados (EUR, GBP, CHF, USD y JPY).

La adquisicién de titulos o IIC denominados en una divisa distinta del subfondo sera objeto de una cobertura del
riesgo cambiario, independientemente de la divisa de denominacion de la accion suscrita por el inversor.

Sin embargo, es posible que persista un riesgo de cambio residual (2% méximo del patrimonio neto).Asimismo, el
gestor implementara una gestion de la sensibilidad del subfondo a los tipos de interés, que podra oscilar entre 0 y
10.

En los periodos en los que la estrategia de inversion lleve al equipo de gestion a reducir la exposicion del subfondo
a las obligaciones y/u otros titulos de crédito, con el fin de permitir el cumplimiento del objetivo de gestién, el
subfondo podra estar invertido hasta en un 100% en titulos negociables a corto plazo y Euro Commercial Papers.
Estos instrumentos financieros también podran utilizarse a titulo accesorio con fines de inversién de liquidez.

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicién deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a los flujos del subfondo (inversiones y desinversiones en curso,
operaciones de suscripcidon/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

. Sobre los activos:
Renta variable
El subfondo no pretende mantener acciones. No obstante, teniendo en cuenta que el subfondo puede invertir en
obligaciones de cualquier rango de subordinacidon o en obligaciones convertibles o en obligaciones convertibles
contingentes, existe la posibilidad de que estos instrumentos se conviertan en acciones a iniciativa del regulador
o en el caso, por ejemplo, de que un coeficiente de solvencia caiga por debajo de un umbral generalmente definido
por contrato. En caso de conversion en acciones de las obligaciones mantenidas en cartera, el subfondo podra
mantener temporalmente acciones dentro del limite del 10% de su patrimonio neto y procedera sin demora a su
venta, dando prioridad a los intereses de los participes.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario: (hasta el 100% de la cartera)
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Caracteristicas generales:

Sensibilidad a los tipos de

interés: - [0; +10]

100% maximo del patrimonio

Todas las zonas geograficas
neto

Zona geografica de los

emisores . 20% méximo del patrimonio
Paises emergentes
neto
100% maximo del patrimonio
Euro
neto
Moneda de de}nomlnamon de Divisas de la OCDE (para
los titulos

paises emergentes: emisiones 100% maximo del patrimonio
denominadas solo en: EUR, neto
GBP, CHF, USD y JPY)

Residual (2% maximo del

Nivel de riesgo de cambio - . .
patrimonio neto)

Distribucién de la deuda privada/publica:

El subfondo invertira principalmente y hasta el 100% del patrimonio neto en deuda privada emitida por sociedades
pertenecientes al sector financiero.

Asimismo, el subfondo podra verse obligado a mantener obligaciones de sociedades financieras garantizadas por
un Estado de la OCDE. Por altimo, el subfondo podra invertir en titulos de Estados emitidos por un pais de la
OCDE, especialmente en el marco de la gestion de la liquidez.

Criterios relativos a la calificacion y la subordinacion:
El subfondo podra estar expuesto a titulos de renta fija del sector financiero de todo tipo (deuda principal o deuda
subordinada) con o sin fecha, de cualquier calidad de emisién y de cualquier rango de subordinacion.

El subfondo podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en las llamadas obligaciones High Yield (titulos
especulativos con una calificacion a largo plazo de Standard & Poor’s o equivalente inferior a BBB-, o con una
calificacion interna de la sociedad gestora equivalente) o en titulos de calificacion de «Investment Grade» (BBB- o
superior calificado por Standard & Poor’s o equivalente o con una calificacion equivalente de la sociedad gestora)
o sin calificacion por las agencias de calificacion.

La seleccion de valores no se basa de forma automatica y exclusiva en el criterio de calificacién. Se basa
principalmente en un andlisis interno. Antes de cada decision de inversion, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacion crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un emisor en
la categoria de alto rendimiento («High Yield»), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un andlisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor.

El subfondo podra invertir en titulos de crédito de cualquier naturaleza, entre otros, bonos de tipo fijo, variable o
revisable; titulos de crédito negociables, bonos de caja, bonos del Tesoro, EMTN y Euro Commercial Papers.

El subfondo podra invertir, dentro del limite del 20% de su patrimonio neto, en titulos emitidos por sociedades
financieras domiciliadas en paises emergentes. No obstante, estas obligaciones estaran denominadas en una
divisa de paises considerados desarrollados (EUR, GBP, CHF, USD y JPY).

Acciones 0 patrticipaciones de otras inversiones colectivas de derecho francés u otros OICVM, FIA o fondos de
inversion de derecho extranjero

El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, incluidos los fondos
indexados cotizados o de clasificacion monetaria o de renta fija.

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.
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Divisas

La adquisicién de titulos o IIC denominados en una divisa distinta del euro (EUR) sera objeto de una cobertura del
riesgo cambiario. Sin embargo, es posible que persista un riesgo de cambio residual (2% maximo del patrimonio
neto).

Contratos financieros

Con el fin de cubrir sus activos y/o de lograr su objetivo de gestién, el subfondo podra recurrir a contratos
financieros, negociados en mercados regulados (futuros, opciones cotizadas) o extrabursatiles (opciones, swaps,
etc.), dentro del limite del 100% de su patrimonio neto. En este ambito, el gestor podra crear una exposicion o una
cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas geograficas. En este sentido, el subfondo podra
adoptar posiciones con el fin de cubrir la cartera contra ciertos riesgos (de tipos de interés, de crédito, de cambio)
o de exponerse a algunos riesgos de tipos de interés y de crédito.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

Tipologia de mercados en los que se participa:
- Mercados regulados
- Mercados organizados
- Mercados extrabursétiles

Riesgos en los que el gestor desea intervenir, a efectos de coberturay exposicion de la cartera:
- Riesgo de tipos de interés
- Riesgo de divisas (Unicamente con fines de cobertura)

Riesgo de crédito

asi como a los componentes de dichos riesgos

Naturaleza de las intervenciones, conjunto de las operaciones que deben limitarse al cumplimiento del
objetivo de gestion:

- Cobertura

- Exposicion

- Arbitraje

Naturaleza de los instrumentos utilizados:

- Opciones y futuros: indices financieros, divisas, tasas.

- Opciones sobre contratos a plazo estandarizados

- Cambio a plazo y swaps de divisas.

- Swaps: tipos de interés (tipos de interés fijos o variables de toda indole e inflacién), divisas, asi como los
componentes de dichos activos.

- «Credit Default Swaps» sobre una Unica empresa o sobre indices

- Opciones de derivados de crédito (CDS) sobre indices

- Total Return Swaps

El subfondo podra utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de Total Return
Swaps (TRS) sobre bonos, indices de bonos y/o cestas de bonos hasta el 100% de su patrimonio neto con fines
de cobertura o de exposicion. La proporcién prevista de activos gestionados que sera objeto de dichos contratos
seré del 25%.

Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificaciéon minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior o equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacién equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningun poder sobre la composicion o la gestion de la cartera del subfondo.

Titulos con derivados implicitos
Para cumplir su objetivo de gestion, el subfondo también podra invertir en instrumentos financieros con derivados
implicitos. El subfondo solo podra invertir en:

- bonos exigibles o negociables;

- bonos convertibles; y

- bonos contingentes convertibles (Coco) hasta el 50% del patrimonio neto.
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Préstamos en efectivo

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicion deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a los flujos del subfondo (inversiones y desinversiones en curso,
operaciones de suscripcion/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicion y cesion de titulos

A los efectos de una gestion eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversion, el subfondo podra
formalizar operaciones de adquisicion temporal de titulos sobre titulos financieros admisibles o instrumentos del
mercado monetario, hasta el 100% de su patrimonio neto. Mas concretamente, estas operaciones consistiran en
pactos de recompra emitidos sobre titulos de deuda o crédito de paises de la zona del euro, y se realizaran en el
marco de la gestion de la tesoreria y/o de la optimizacion de los ingresos del subfondo.

La proporcién prevista de activos gestionados que sera objeto de esta operacién sera del 10% del patrimonio neto.
Las contrapartes de dichas operaciones son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas en los paises
de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion superior o
equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion
equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningin poder sobre la composicion o la gestion de la cartera del subfondo.
Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursétil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositardn en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

La seccién de gastos y comisiones contiene informacién complementaria sobre las remuneraciones de las
cesiones y adquisiciones temporales.

Depésitos
El subfondo podra efectuar depdsitos en el depositario hasta un limite maximo del 20% de su patrimonio neto.

Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un méaximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

Perfil de riesgo

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y debera forjarse su propia opinion independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinién de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacion de dicha inversion con respecto a su situacion financiera juridicay a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirti6 inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo asociado a la gestién discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucién de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados mas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestién
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omision de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a la
degradacion de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar a
la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a efectos
de la variacion de la calidad del crédito.
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Riesgo de crédito relacionado con la inversién en valores especulativos:

El subfondo puede invertir en emisiones de sociedades cuya calificacién sea inferior a la categoria de inversién
«Investment Grade» segln una agencia de calificacion (calificada por debajo de BBB- segln Standard & Poor’s o
equivalente) o con una calificacion interna de la sociedad gestora equivalente. Estas emisiones corresponden a
valores especulativos donde el incumplimiento del emisor es mas elevado. Este subfondo debera, por tanto,
considerarse en parte como especulativo y destinado especialmente a inversores conscientes de los riesgos
inherentes a las inversiones en estos valores. Asi pues, la utilizacion de valores de «alto rendimiento/High Yield»
(valores especulativos donde el riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado) podra entrafiar un mayor
riesgo de deterioro del valor liquidativo.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacién de la curva de
tipos.

Riesgo vinculado a la inversién en mercados emergentes:

El subfondo podré estar expuesto a mercados emergentes. Ademas de los riesgos propios de cada una de las
sociedades emisoras, existen riesgos exdgenos, especialmente en estos mercados. Por otra parte, los inversores
deberan tener en cuenta que las condiciones de funcionamiento y de supervision de estos mercados pueden
apartarse de los estdndares que prevalecen en los grandes centros internacionales. En consecuencia, la inversion
ocasional en dichos titulos puede aumentar el nivel de riesgo de la cartera. Los movimientos de caida del mercado
pueden ser mas importantes y pueden ocurrir antes que en los paises desarrollados, por lo que el valor liquidativo
podra disminuir de manera mas destacada y rapida. Por Gltimo, las sociedades mantenidas en cartera pueden
tener a un Estado como accionista.

Riesgo de cambio:

El capital puede exponerse a riesgos de cambio cuando los titulos o inversiones que lo forman estan denominados
en una divisa distinta a la del subfondo. El riesgo de cambio corresponde al riesgo de caida del curso de cambio
de la divisa de cotizacion de los instrumentos financieros en la cartera, en comparacion con la divisa de referencia
del subfondo, el euro, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo.

Riesgo inherente a las acciones:

El valor de una accién puede evolucionar en funcién de factores propios de la sociedad emisora, pero también en
funcion de factores exodgenos, politicos o econdmicos. Las variaciones de los mercados de acciones y las
variaciones de los mercados de obligaciones convertibles, cuya evolucion esta en parte relacionada con la de las
acciones subyacentes, pueden provocar variaciones importantes del patrimonio neto que pueden afectar de
manera negativa al rendimiento del valor liquidativo del subfondo.

Riesgos relativos a la participacion en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
sus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo de liquidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo sectorial:
El subfondo presenta un riesgo sectorial debido a su inversién en valores del mismo sector de actividad: el sector
financiero. La caida de este mercado provocara una reduccion del valor liquidativo

Riesgo vinculado a los derivados:
El subfondo podra contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgo asociado a las divisas de las acciones denominadas en una divisa distinta de la del subfondo:

El titular, suscriptor de otras divisas distintas a la divisa de referencia del subfondo (euro), esta expuesto al riesgo
de cambio, en caso de que este no esté cubierto. El valor de los activos del subfondo puede bajar si el tipo de
cambio varia, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo del subfondo.
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Riesgos relacionados con las operaciones de adquisicién y cesion temporales de titulos y los Total Return Swaps:

La utilizacion de operaciones de financiacion sobre titulos y los contratos de divisas sobre el rendimiento global,
asi como la gestion de sus garantias pueden conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o
el riesgo de conservacion. De este modo, el recurso a estas operaciones puede conllevar un efecto negativo sobre
el valor liquidativo del subfondo.

Riesgo juridico:
Se trata del riesgo de redaccién inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes en las operaciones
de adquisicién y de cesién temporales de titulos, asi como en los contratos de divisas sobre el rendimiento global.

Riesgos vinculados a los bonos convertibles contingentes (Coco):

Los bonos Coco son titulos de crédito subordinados emitidos por las entidades de crédito o las compafiias de
seguros o reaseguros, elegibles en sus fondos propios reglamentarios y que presentan la especificidad de ser
convertibles en acciones, o cuyo valor nominal pueda reducirse (mecanismo denominado «amortizacién») en caso
de que se produzca un «elemento desencadenante» («Trigger»), previamente definido en el folleto. Un Coco
incluye una opcién de conversion en acciones por iniciativa del emisor en caso de deterioro de su situacion
econdmica. Ademas del riesgo de crédito y de los tipos inherentes a las obligaciones, la activacion de la opcion de
conversion puede provocar una bajada del valor de los Coco superior a la que registren las otras obligaciones
clasicas del emisor. Segun las condiciones fijadas por el Coco afectado, algunos eventos desencadenantes
pueden provocar una depreciacion permanente a cero de la inversion principal y/o de los intereses devengados o
una conversion de la obligacién en accién.

Riesgo vinculado al umbral de conversién de los Coco:

El umbral de conversion de un Coco depende del ratio de solvencia de su emisor. Se trata del acontecimiento que
determina la conversion del bono en accién ordinaria. Cuanto mas débil sea el ratio de solvencia, mayor seré la
probabilidad de conversion.

Riesgo de pérdida o suspension del cupén:

En funcidn de las caracteristicas de los bonos Coco, el pago de los cupones es discrecional y puede ser anulado
o0 suspendido por el emisor en cualquier momento y durante un periodo indeterminado.

Riesgo de intervencion de una autoridad reguladora en el momento de «falta de viabilidad»:

Una autoridad reguladora determina en todo momento y de forma discrecional que una entidad «no es viable», es
decir, que el banco emisor necesita la ayuda de las autoridades publicas para evitar que el emisor se vuelva
insolvente, entre en quiebra, 0 no sea capaz de pagar la mayor parte de su deuda en el momento de su vencimiento
o de continuar con sus actividades e impone o solicita la conversién de los bonos convertibles contingentes en
acciones en circunstancias ajenas a la voluntad del emisor.

Riesgo de inversion de la estructura de capital:

Al contrario de la jerarquia convencional del capital, los inversores en Coco pueden experimentar una pérdida de
capital que no afecte a los titulares de acciones. En algunos escenarios, los titulares de Coco experimentaran
pérdidas antes que los titulares de las acciones.

Riesgo de aplazamiento del reembolso:

La mayoria de los Coco se emiten en forma de instrumentos de duracion perpetua, que solo son reembolsables a
niveles predeterminados con la aprobaciéon de la autoridad competente. No se puede suponer que los Coco
perpetuos se reembolsaran en la fecha de reembolso. Los Coco son una forma de capital permanente. Es posible
que el inversor no reciba la devolucion del capital como estaba previsto en la fecha de reembolso o en cualquier
fecha acordada.

Riesgo de liquidez:

En ciertas circunstancias, puede ser dificil encontrar un comprador de Coco y es posible que el vendedor se vea
obligado a aceptar un descuento considerable en el valor esperado del bono para poder venderlo.

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.

Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusion de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversion puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversién. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
gue estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccibn de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacién ASG propio o en listas de exclusién, que se basan también en datos de terceros. La falta de definiciones
y etiquetas comunes o0 armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la Unién Europea
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puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y determinar que
los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser dificil comparar las
estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccién y las ponderaciones aplicadas a
las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en indicadores que pueden
compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes.

Los inversores deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar 0 no a determinados tipos de
criterios ASG puede diferir considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones
armonizadas también puede dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos
preferenciales, ya que los criterios ASG se evallan de forma diferente a la prevista inicialmente.

Garantia o proteccion
No procede.

Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Acciones A EUR, A CHF (H), AUSD (H), B EUR y B USD (H): toda clase de suscriptores.

Acciones CR EUR, CR GBP (H), CR USD (H) y CRD EUR: toda clase de suscriptores; estas acciones podran
comercializarse a inversores minoristas (no profesionales o profesionales de opcion) exclusivamente en los
siguientes casos:

- Suscripcion en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad financiera
regulada.

- Suscripcion en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.

- Suscripcion por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una orden de
gestion.

- Suscripcion en el marco de la prestacion de servicios y actividades de inversion (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MiFID Il) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un acuerdo
de remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesion por parte de la sociedad gestora.

Ademas de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podra cobrar gastos de gestion o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a

suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.

Acciones | EUR: personas juridicas e inversores institucionales por cuenta propia o en nombre de terceros, asi
como de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 20/07/2018.

Acciones | CHF (H), J EUR, | USD (H), N EUR, NC EUR, O EUR y OC EUR: personas juridicas e inversores
institucionales por cuenta propia o en nombre de terceros, asi como de todos los accionistas que se hayan suscrito
en el subfondo antes del 19/10/2018.

Acciones K EUR, J USD (H) y J GBP (H): personas juridicas e inversores institucionales por cuenta propia o en
nombre de terceros, asi como de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo antes del 12/02/2019.
Acciones R EUR: toda clase de suscriptores, especialmente destinada a ser comercializada por distribuidores
seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

Este subfondo va dirigido especialmente a inversores que deseen optimizar sus inversiones en renta fija mediante
una gestion activa de instrumentos de crédito por parte de empresas o instituciones del sector financiero, al tiempo
que se tienen en cuenta los riesgos a los que se exponen. Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos
inherentes a este tipo de titulos, como los descritos en la seccidn «Perfil de riesgo».

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacién necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV.

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacién de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podra suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucién de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacién a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el

109 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV - Financial Bonds

empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o0 no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun se define en la «Regulacion S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversion y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertird en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracion del horizonte de inversidon recomendado: superior a 3 afios
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» Modalidades de determinacion de asignacion del resultado

Acciones «A USD (H)», «A
EUR», «A CHF (H)», «CR
EUR», «<CR GBP (H)», «CR

Sumas distribuibles USD (H)», «<R EUR», «I
EUR», «| CHF (H)», «l USD
(H)», «<K EUR», «<N EUR» y

Acciones «B USD (H)»,
«B EUR», «CRD EUR»,
«J EUR», «J GBP (H)»,
«J USD (H)» y «O EUR»

Acciones «OC EUR»

«NC EUR»
Mixto (capitalizacion
Asignacion del resultado o S ylo dIStI’Ib.UCIOI’I ylo
neto Capitalizacién Distribucién a}plf';\zam|ento por
decision de la sociedad
gestora)
Capitalizacion (total o Capitalizacion (total o
parcial) o Distribucién parcial) o Distribucién
Asignacion de las plusvalias (total o parcial) o (total o parcial) o
0 minusvalias netas Capitalizacién Aplazamiento (total o Aplazamiento (total o
realizadas parcial), conforme al parcial), conforme al
criterio de la sociedad criterio de la sociedad
gestora. gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion y las acciones mixtas, la sociedad gestora del subfondo puede decidir
la distribucion de uno o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

Frecuencia de distribucién

Acciones de capitalizacion: no aplicable

Acciones de distribucion y acciones mixtas: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se
lleva a cabo dentro de un plazo méximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes
en el caso de los dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacién certificada por el auditor.

Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con 21 categorias de acciones: acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A USD (H)», «B EUR», «B
USD (H)», «CR GBP (H)», «CR EUR», «CR USD (H)», «CRD EUR», «I CHF (H)», «l EUR», «l USD (H)», «J GBP
(H)», «J EUR», «J USD (H)», «K EUR», «<N EUR», «<NC EUR», «O EUR», «OC EUR» y «R EUR».

La accion «A CHF (H)» estd denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de
acciones.

La accién «A EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «A USD (H)» esta denominada en délares estadounidenses y expresada en acciones o
milésimas de acciones.

La accién «B EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «B USD (H)» esta denominada en délares estadounidenses y expresada en acciones o
milésimas de acciones.

La accién «CR EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «CR GBP (H)» estd denominada en libras esterlinas y expresada en acciones o milésimas
de acciones.

La accion «CR USD (H)» estd denominada en dolares estadounidenses y expresada en acciones o
milésimas de acciones.

La accién «CRD EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «I CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de
acciones.

La accion «l EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «I USD (H)» esta denominada en doélares estadounidenses y expresada en acciones 0
milésimas de acciones.

La accion «J EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «J GBP (H)» esta denominada en libras esterlinas y expresada en acciones o milésimas de
acciones.

La accién «J USD (H)» estd denominada en doélares estadounidenses y expresada en acciones o
milésimas de acciones.
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La accién «K EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «N EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «<NC EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «O EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «OC EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «R EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

» Modalidades de suscripcion y reembolso

Fecha y periodicidad del valor liguidativo:

Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia (calendario oficial

de Euronext Paris S.A.).

Valor liquidativo inicial:

Accién A CHF (H):
Accion A EUR:
Accién A USD (H):
Accion B EUR:
Accion B USD (H):
Accion CR EUR:

Accion CR GBP (H):
Accion CR USD (H):

Accion CRD EUR:
Accion | CHF (H):
Accion | EUR:
Accion | USD (H):
Accion J EUR:
Accion J GBP (H):
Accion J USD (H):
Accion K EUR:
Accion N EUR:
Accion NC EUR:
Accion O EUR:
Accion OC EUR:
Accion R EUR:

106,34 CHF
136,77 €
116,32 USD
127,78 €
100 USD
95,91 €
97,25 GBP
100 USD
100 €
108,15 CHF
176,72 €
122,96 USD
101,14 €
100 GBP
100 USD
98,83 €
1143,31 €
101,28 €
100 €
93,08 €
98,67 €

Importe minimo de suscripcién inicial:

Accion A CHF (H):
Accién A EUR:
Accion A USD (H):
Accién B EUR:
Accion B USD (H):
Accion CR EUR:

Accion CR GBP (H):
Accion CR USD (H):

Accion CRD EUR:
Accion | CHF (H):
Accion | EUR:
Accion | USD (H):
Accion J EUR:
Accion J GBP (H):
Accion J USD (H):
Accion K EUR:
Accion N EUR:
Accién NC EUR:
Accién O EUR:
Accién OC EUR:
Accion R EUR:

Una accion
Una accion
Una accion
Una accién
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
500 000 francos suizos
500 000 €
500 000 USD
500 000 €
500 000 libras esterlinas
500 000 USD
500 000 €

10 000 000 €
10 000 000 €
10 000 000 €
5 000 000 €
Una accion

Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accion A CHF (H):
Accion A EUR:
Accion A USD (H):
Accion B EUR:
Accion B USD (H):
Accion CR EUR:
112

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
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Accién CR GBP (H):
Accién CR USD (H):
Accién CRD EUR:
Accion | CHF (H):
Accion | EUR:
Accion | USD (H):
Accién J EUR:
Accion J GBP (H):
Accién J USD (H):
Accién K EUR:
Accién N EUR:
Accién NC EUR:
Accién O EUR:
Accién OC EUR:
Accion R EUR:

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién

Condiciones de suscripcién y de reembolso:

Las drdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacion.
Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.

D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

EdR SICAV - Financial Bonds

Centralizacion Centralizacion Fecha de C Liquidacion de C
. . . - Publicacién del Liquidacion de
de 6rdenes de de 6rdenes de | ejecucion de la e las
. valor liquidativo S los reembolsos
suscripcion reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
D D+1 D+2 D+2*
12:30 h 12:30 h

*En caso de disolucién del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo maximo de cinco dias habiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra decidir no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se
alcance el umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral,
la sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacion de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activaciéon sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion gates es la relacién entre:

La diferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podrd, no obstante,
decidir atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas
las 6rdenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto del
subfondo, y el umbral de activacion esté fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las
solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacion del 5%).
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La duracién maxima de la aplicacion del dispositivo de limitacién de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacion a los participes:

En caso de activacién del mecanismo gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio a
través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:
Durante el periodo de aplicacién del mecanismo gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.

La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6rdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas automaticamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencién del mecanismo gates:

Las operaciones de suscripcién y reembolso, por el mismo nimero de acciones, sobre la base del mismo valor
liquidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario
efectivo.

Las suscripciones y reembolsos de acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A USD (H)», «<B EUR», «B USD (H)», «<CR
GBP (H)», «CR EUR», «CR USD (H)», «CRD EUR», «I CHF (H)», «l EUR», «l USD (H)», «J GBP (H)», «J EUR>»,
«J USD (H)», «K EUR», «N EUR», «NC EUR», «O EUR», «OC EUR» y «R EUR» se ejecutan por importe o en
acciones o en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacién de reembolso seguida de una nueva suscripcién. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacién particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccién de inversion de la SICAV. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
gue consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las 6rdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las 6rdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar vy modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo esta disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripcién abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversion o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.
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Gastos por cuenta del inversor, cargados
en el momento de suscripciéon o Base de célculo Banda de tipos
reembolso

Accién A CHF (H): 1% como maximo

Accién A EUR: 1% como maximo

Accion A USD (H): 1% como méaximo

Accién B EUR: 1% como maximo

Accion B USD (H): 1% como méaximo

Accién CR EUR: 1% como maximo

Accién CR GBP (H): 1% como maximo

Accién CR USD (H): 1% como maximo

Accién CRD EUR: 1% como maximo

Accién | CHF (H): No procede

Comision de suscripcion no atribuida al Valor liquidativo x Accion | EUR: No procede
subfondo EdR SICAV - Financial Bonds NUmero de acciones i

Accién | USD (H): No procede

Accién J EUR: No procede

Accién J GBP (H): No procede

Accién J USD (H): No procede

Accién K EUR: No procede

Accién N EUR: No procede

Accién NC EUR: No procede

Accién O EUR: No procede

Accién OC EUR: No procede

Accién R EUR: 1% como méaximo

Comisién de suscripcion atribuida al Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
subfondo EdR SICAV - Financial Bonds NGmero de acciones No procede

Comision de reembolso no atribuida al Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
subfondo EdR SICAV - Financial Bonds NUGmero de acciones No procede

Comisién de reembolso atribuida al subfondo| Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV - Financial Bonds NUmero de acciones No procede

Gastos de funcionamiento y de gestion:
Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.
Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comision de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.
A los gastos de funcionamiento y de gestion se pueden sumar:

- una comisién de rentabilidad superior;

- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicion y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracion una parte de los gastos de gestion financiera de la IIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compafias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacién, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
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relacion con la distribucion o la inversién de las acciones de la IIC o la conexién con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracion pueda justificar. Dicha
remuneracion podra ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la participacion
del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada intermediario
comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente sobre los costes y
los honorarios y su remuneracion.

Para obtener mas informacién sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de datos
fundamentales.
Gastos facturados a la SICAV Base de célculo Banda de tipos
Accién A CHF (H): maximo del 1,15%,
impuestos incluidos
Accion A EUR: méximo del 1,15%,
impuestos incluidos
Accién A USD (H): maximo del 1,15%,
impuestos incluidos
Accion B EUR: méximo del 1,15%,
impuestos incluidos
Accién B USD (H): maximo del 1,15%,
impuestos incluidos
Accién CR EUR: maximo del 0,80%,
impuestos incluidos
Accién CR GBP (H): méximo del 0,80%,
impuestos incluidos
Accién CR USD (H): méximo del 0,80%,
impuestos incluidos
Accion CRD EUR: maximo del 0,80%,
impuestos incluidos
Accion | CHF (H): méaximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Patrimonio neto del | Accion | EUR: maximo del 0,55%, impuestos
subfondo incluidos
Accién | USD (H): maximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accion J EUR: maximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accién J GBP (H): maximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accién J USD (H): maximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accion K EUR: maximo del 0,75%,
impuestos incluidos
Accién N EUR: maximo del 0,40%,
impuestos incluidos
Accion NC EUR: méximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accion O EUR: méximo del 0,40%,
impuestos incluidos
Accion OC EUR: maximo del 0,55%,
impuestos incluidos
Accién R EUR: maximo del 1,40%,
impuestos incluidos

Gastos de gestion financiera
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Accién A CHF (H): méaximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion A EUR: méximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién A USD (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion B EUR: méximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion B USD (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion CR EUR: maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion CR GBP (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion CR USD (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion CRD EUR: maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién | CHF (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién | EUR: maximo del 0,10%, impuestos
incluidos
Accién | USD (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion J EUR: maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién J GBP (H): maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién J USD (H): méximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion K EUR: méaximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion N EUR: maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion NC EUR: maximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accién O EUR: méximo del 0,10%,
impuestos incluidos*
Accién OC EUR: méaximo del 0,10%,
impuestos incluidos
Accion R EUR: maximo del 0,10%,

Los gastos de funcionamiento y
otros servicios (gastos
administrativos ajenos a la Patrimonio neto del
sociedad gestora**, principalmente subfondo
gastos de depositario, tasador
y auditor, etc.).

impuestos incluidos
. Sobre las transacciones: maximo del 0,24%,
Proveedores que reciben ; . . .
. . ] impuestos incluidos, para las transacciones,
comisiones por movimientos: : . g
excluidas las acciones, y un maximo del
o Cargo por cada 0,60%, impuestos incluidos, para las
El depositario: entre el 0% y el 9o por « . P . > P
50% operacion transacciones con acciones e instrumentos
. . 0 financieros asimilados.
La sociedad gestora: entre el 50% o L
o Sobre la percepcion de cupones: maximo
y el 100%

del 1,20%, impuestos incluidos.
Accion A CHF (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
. . . . . referencia compuesto en un 80% por el ICE
Comisioén de rer(ﬁlbllldad superior Patnrgsg;gnré%to del BofA Euro Financial (cubierto en CHF) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en CHF), con cupones
reinvertidos.
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Accion A EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion A USD (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en USD) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en USD), con cupones
reinvertidos.

Accion B EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion B USD (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en USD) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en USD), con cupones
reinvertidos.

Accion CR EUR: 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial y en un 20% por el ICE
BofA Contingent Capital (cubierto en EUR),
con cupones reinvertidos.

Accion CR GBP (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en GBP) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en GBP), con cupones
reinvertidos.

Accién CR USD (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en USD) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en USD), con cupones
reinvertidos.

Accion CRD EUR: 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial y en un 20% por el ICE
BofA Contingent Capital (cubierto en EUR),
con cupones reinvertidos.

Accion | CHF (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en CHF) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en CHF), con cupones
reinvertidos.
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Accion | EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion | USD (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en USD) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en USD), con cupones
reinvertidos.

Accion J EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion J GBP (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en GBP) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital,
con cupones reinvertidos.

Accién J USD (H): 20% anual de la
rentabilidad superior a la del indice de
referencia compuesto en un 80% por el ICE
BofA Euro Financial (cubierto en USD) y en
un 20% por el ICE BofA Contingent Capital
(cubierto en USD), con cupones
reinvertidos.

Accién K EUR: No procede
Accién N EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion NC EUR: No procede
Accion O EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

Accion OC EUR: No procede
Accion R EUR: 20% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro
Financial y en un 20% por el ICE BofA
Contingent Capital (cubierto en EUR), con
cupones reinvertidos.

En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** |_os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:
Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:

o  Cualquier coste relacionado con el registro de la IIC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores
(abogados, consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacion con el regulador local por cuenta de la Sociedad
gestora).

Costes de referencia de las IIC y de publicacion de los valores liquidativos para informacion de los inversores.

Costes de la plataforma de distribucion (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interactian con los
distribuidores: Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.

Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:

119 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV - Financial Bonds

o  Costes de preparacion y distribucién de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el

inversor/folletos e informes reglamentarios.

Gastos relativos a la comunicacién de informacion reglamentaria a los distribuidores.

Informacioén a los accionistas por cualquier medio (publicacién en la prensa, etc.).

Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.

Gastos de administracion del sitio web.

Costes de traduccion especificos de la IIC.

Los gastos de datos, entre ellos:

Costes de licencia del indice de referencia.

»  El coste de los datos utilizados para su redistribucién a terceros (p. €j., la reutilizacion de calificaciones de emisores, composiciones
de indices, datos, etc. en la elaboracién de informes).

»  Costes de auditoria y promocién de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).

- Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:

Honorarios de los auditores.

Honorarios del depositario.

Comisiones de los titulares de cuenta.

Gastos de gestién administrativa y contable.

Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente

fiscal local, etc.).

o Gastos legales especificos de la IIC.
Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracién de informes reglamentarios, incluyendo:

o  Costes de aplicacién de la informacién reglamentaria al regulador especifica para la 1IC (informacién sobre FMM, GFIA, superacién
de los ratios, etc.).

o  Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.

o  Costes operativos para el seguimiento de la superacién de umbrales.

o  Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.

- Gastos operativos:

- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:

o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacién/actualizaciéon de archivos de clientes).

O O O O O

A\

O O O O O

Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,10%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.

Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.

Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

(1) Comisién de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:
indice de referencia: Compuesto en un 80% por el ICE BofA Euro Financial y en un 20% por el ICE BofA Contingent Capital (cubierto en EUR).
La comision de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accién del subfondo con la de un activo de referencia indexado.

El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos vy, si procede,
dividendos.

Siempre que la accion supere a su indice de referencia, se aplicara una provision del 20%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se
aplique una comisién sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provision en el momento del célculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas
se revertira a la sociedad gestora (principio de materializacion).

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provisién de la comision de rentabilidad
superior se reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el calculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de
costes, del mes de septiembre.

Esta comision de rentabilidad superior se paga anualmente después del calculo del Gltimo valor liquidativo del periodo de observacion.

El periodo de observacién sera como minimo de un afio. El primer periodo de observacion estara comprendido entre la fecha de creacién de la
participacion y la primera fecha de finalizacion del periodo de observacion para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este
periodo cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede
estar compuesto de un maximo de 4 periodos de observacién adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las
rentabilidades inferiores pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo
de referencia se utilizard en primer lugar para compensar la rentabilidad inferior mas antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo
de observacion dentro del periodo de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacion antes de que pueda olvidarse.

Al final de cada periodo de observacion:

A. Si el periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacion:
1) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia:
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a) _Alfinal del primer periodo de observacién del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se
pagaré la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

b) Al final de cada periodo de observacién siguiente (distinto del primer periodo de observacion) del periodo de referencia: la sociedad
gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de
referencia:

i Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no
se cobrara ninguna comisién y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacion, hasta un
méximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializard y se abonara la comisién de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios
€como maximo.

2) En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision de rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferira al siguiente periodo de observacion y se afiadira a la rentabilidad
inferior residual heredada de los periodos de observacion anteriores. Una comisién solo podra provisionarse/pagarse después de que
se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

B. Siel periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

1) En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relaciéon con la de su indice de referencia: no se cobrard ninguna
comision. La rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad inferior
residual acumulada de los periodos de observacién siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacion que acaba
de finalizar, se transferird al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse después de que se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

2)  Encaso derentabilidad superior de la accion del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora evaluara
si puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la rentabilidad
inferior mas antigua dentro del periodo de referencia:

a) Silarentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no se
cobrara ninguna comisién. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacién dependera de la
compensacion o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion:

i. Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacion no se compensa, se olvidara y la rentabilidad
inferior residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comision
solo podréa provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacién se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada en
el resto del periodo de referencia se transferird al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

b) Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad gestora
materializara la rentabilidad superior y se abonara la comisién de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios
como maximo.Método de célculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comision de rentabilidad superior

VL (t): valor liquidativo en la fecha t

VL de referencia: dltimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior

Fecha de referencia: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado
segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos.

Ejemplos:

En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni dividendos.

Ejemplo 1:
Periodo 0 1 2
VL objetivo ‘ 100 105 95

VL ‘ 100 101 99

Base de calculo:
VL — VL objetivo

Rentabilidad  Rentabilidad

Rentabilidad ~ Rentabilidad Rentabilidad . o Rentabilidad . .
. . de la accion del indice . Percepcion de Periodo renovado/
Periodo acumuladade acumuladadel relativa relativa durante RPN
. P , durante el durante el . - lacomision prorrogado
la accion indice acumulada - o P o el ultimo afio
ultimo afio ultimo afio
0-1 ‘ 1 5 -4 1 5 -4 No Prorrogacion

0-2 ‘ -1 5 4 2 -10 8 Si Renovacion
*Desde el inicio del periodo de referencia

**De rentabilidad superior
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0

1

VL objetivo em@m=\/|

—0

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del periodo
de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior y el periodo de referencia inicial de un afio se prorrogara un

afio mas

. EI'VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del periodo
de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL al final del periodo de referencia: 99 < VL al inicio
del periodo de referencia: 100). Se pagara una comision de rentabilidad superior, que se calcula en funcién de la rentabilidad relativa acumulada desde
el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual a esta base de célculo multiplicada por la tasa de comision de rentabilidad superior. El periodo

de referencia se renovard y se establecera un nuevo VL de referencia en 99.

Ejemplo 2:
Periodo 0 1 2 3 4 5
VL objetivo ‘ 100 102 104 106 108 110
VL ‘ 100 101 101 105 106 107
Base de célculo:
VL — VL objetivo 1 3 1 2 3
Rentabilidad Rentabilidad  Rentabilidad Rentabllu{ad Rentfilbll!dad Rentabhllldad Percepcion _
. acumulada . de la accion del indice relativa Periodo
Periodo acumulada relativa dela
de la PR . durante el durante el durante el s renovado/prorrogado
e del indice acumulada o1 ~ i ~ e ~ comision
accion Gltimo afio Ultimo afio Gltimo afio
0-1 1 2 -1 1 2 -1 No Prorrogacion
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No Prorrogacion
0-3 5 6 -1 4 2 2 No Prorrogacion
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No Prorrogacion
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No Renovacion

*Desde el inicio del periodo de referencia

**De rentabilidad superior
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3
VL objetivo e=@==\/L

Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad relativa es negativa
(VL < VL objetivo). No se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio al final del primer afio y un
afio mas al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio es positiva (4), pero la
rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad
superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior y el periodo de
referencia se prorrogara de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior y el periodo de referencia se
renovara, aunque ya se haya prorrogado 4 veces. Se establecera un nuevo VL de referencia en 107.

« 123 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV - Financial Bonds

Ejemplo 3:
PERIODO
VL OBJETIVO 100 104 98
VL 100 102 106

BASE DE
CALCULO:

VL - VL 2 8
OBJETIVO

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentablll(@d Rente,lbll.ldad Rentapllldad Percepcién _
. acumulada . de la accion del indice relativa Periodo
Periodo acumulada relativa dela
de la PRI . durante el durante el durante el A renovado/prorrogado
e del indice acumulada ol . i " ol . comision
accion Gltimo afio Ultimo afio Gltimo afio
0-1 ‘ 2 4 2 2 4 2 No Prorrogacion
0-2 ‘ 6 -2 8 4 -6 10 Si Renovacién
*Desde el inicio del periodo de referencia
**De rentabilidad superior
100 :
0 1 2

VL objetivo =@/

Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se pagara ninguna comision de
rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comision de rentabilidad superior con una
base de célculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 106.

Los gastos relacionados con la investigacion en virtud del articulo 314-21 del Reglamento General de la AMF pueden
facturarse a la SICAV hasta un méaximo de 0,01% de su patrimonio neto.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversién subyacentes soportados por el subfondo
EdR SICAYV - Financial Bonds se reinvertira en el subfondo. La tasa de gastos de gestion de las IIC y de los fondos
de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el subfondo.

A titulo excepcional para una operacién concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comision por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripcién de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacién, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.

Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccién/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.
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El objetivo de esta politica es seleccionar, en funcién de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitird garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucién de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneracién en las operaciones de adquisicién y cesién temporal de titulos,
asi como en cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Las operaciones de cesion con pacto de recompra se realizan por intermediacion de Edmond de Rothschild (France)
en las condiciones de mercado aplicables en el momento de su celebracion.

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por la operacion benefician integramente al subfondo.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneracién en las operaciones de Total Return Swaps (TRS), asi como
en cualquier otra operacion equivalente en derecho extranjero:

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por dichas operaciones se asignan integramente al subfondo.
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EdR SICAV - Tricolore Convictions

> Fechade creaciéon

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
El subfondo se cre6 el 8 de marzo de 2019 mediante la fusion y absorcion del siguiente FlI:

- Edmond de Rothschild Tricolore Rendement, constituido el 4 de diciembre de 1998.

Cédigo ISIN

Acciéon A EUR: FR0010588343
Acciéon A USD: FR0010998179
Acciéon B EUR: FR0010588350

Accion CR EUR: FR001400UC89
Accién CRD EUR: FR001400UC97

Accion | EUR: FR0010594325
Accién K EUR: FR0010705145
Accién R EUR: FR0010594333

Régimen fiscal especifico
Admisible para el PEA.

Clasificacion
Renta variable de los paises de la zona del euro.

Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

Objetivo de gestién

El objetivo del subfondo, en un horizonte de inversibn recomendado superior a cinco afios, es lograr una
rentabilidad superior a la de su indice de referencia, el SBF 120 NR (Net Return, es decir, con los dividendos netos
reinvertidos), por medio de la inversion en sociedades principalmente francesas cuyas caracteristicas financieras
y de valoracion indiquen que son susceptibles de registrar una buena rentabilidad.

El subfondo esté gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversion con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversion del subfondo. Dicha gestion activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccién de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
exposicion al mercado.

indice de referencia

El objetivo de gestién no se expresa en funcién de un indice de referencia. No obstante, a titulo informativo, la
rentabilidad del subfondo podra compararse a la del indice SBF 120 NR (Net Return, es decir, con los dividendos
netos reinvertidos) expresado en euros para las acciones emitidas en euros, y en délares estadounidenses para
las acciones emitidas en délares estadounidenses. Se trata del indice representativo de las ciento veinte mayores
capitalizaciones de la Bolsa de Paris.

El administrador EURONEXT (sitio web: www.euronext.com/fr) del indice de referencia SBF 120 figura en el
registro de administradores e indices de referencia de la ESMA.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.

» Estrategia de inversion
. Estrategias utilizadas:

El subfondo lleva a cabo una gestion activa de seleccion (stock picking) de acciones cotizadas dentro de un
universo de valores mayoritariamente franceses con una capitalizacion burséatil superior a 300 millones de euros y
gue han sido objeto de un analisis extrafinanciero.

La renta variable europea y otros valores admisibles para el PEA (Plan de Ahorro en Acciones) representaran al
menos un 75% del patrimonio, con un minimo un del 65% de acciones de la zona euro y un maximo del 10% de
fuera de la zona euro. El conjunto de acciones procedentes de otro pais distinto de Francia no excedera el 25%
del patrimonio neto.

126 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Tricolore Convictions

La filosofia de gestion del subfondo tiene como objetivo invertir en empresas que orienten sus decisiones
estratégicas y operativas hacia la blsqueda de rentabilidad global, a la vez econdémica y financiera,
medioambiental, social y de gobernanza.

A - Andlisis de los criterios financieros:

El gestor seleccionara los valores atendiendo:
e Las perspectivas de los principales indicadores financieros (como las ventas, los beneficios, la generacion
de flujos de tesoreria, las caracteristicas del balance o la politica de asignacién de capital)
El nivel de valoracion

B - Andlisis de los criterios extrafinancieros

Como minimo el 90% de las sociedades en cartera cuentan con una calificacion ASG interna o proporcionada por
una agencia de calificacion externa. Se trata de una calificacion ASG propia o una calificacion proporcionada por
una agencia de datos extrafinanciera y externa. Al finalizar este proceso, el subfondo obtiene una calificacion ASG
superior a la de su universo de inversion.

Los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su
peso en la decision final no se puede definir con antelacién.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esta relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fésiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusién
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad.

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacién (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacion sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacién.

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversion.

En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset Management (France) usa
los datos disponibles para tener en cuenta la proporcién en que puede cumplir o respetar la taxonomia dentro del
volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos. Consideramos las cifras publicadas por las
empresas 0 estimadas por los proveedores. El impacto ambiental siempre se tiene en cuenta, segun las
especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de carbono en los ambitos correspondientes,
la estrategia climatica de la empresa y los objetivos de reduccién de los gases de efecto invernadero, asi como el
valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales, el disefio ecolégico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea en materia de actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacion, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climético y/o adaptacién al cambio climatico.

Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.
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El gestor identifica los problemas financieros y extrafinancieros de las empresas en cartera que pueden ser objeto
de medidas de compromiso y didlogo verificables. Estas acciones permiten maximizar el potencial de apreciacion
adicional en el mercado bursatil como consecuencia de dicho compromiso, apoyando la dinamica financiera o
extrafinanciera de las empresas.

. Sobre los activos:
Renta variable:

El subfondo lleva a cabo una gestién activa de seleccién de acciones (stock-picking) cotizadas dentro de un
universo de valores mayoritariamente franceses.

La renta variable europea y otros valores admisibles para el PEA (Plan de Ahorro en Acciones) representaran al
menos un 75% del patrimonio, con un minimo un del 65% de acciones de la zona euro y un maximo del 10% de
fuera de la zona euro. El conjunto de acciones procedentes de otro pais distinto de Francia no excedera el 25%
del patrimonio neto.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario:
La exposicion global de la cartera a titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario podra representar
como maximo un 25% de la cartera para gestionar la tesoreria.

Los instrumentos se seleccionaran sobre la base de las fases de identificacion de los valores que cumplan los
criterios extrafinancieros antes mencionados.

El patrimonio del subfondo en el marco de la gestion de tesoreria podra incluir instrumentos de deuda u
obligaciones denominados en euros. Estos instrumentos, que cuentan con una duracion residual inferior a tres
meses, se emitirdn sin restricciones de reparto de deuda publica/privada emitida por Estados soberanos,
instituciones similares o por entidades con una calificacion a corto plazo equivalente o superior a A2 segln
Standard & Poor’s, o con una calificacion equivalente otorgada por otra agencia independiente o que la sociedad
gestora les otorgue una calificacion interna equivalente.

La seleccion de valores no se basa de forma automatica y exclusiva en el criterio de calificacién. Se basa
principalmente en un analisis interno. Antes de cada decisidn de inversién, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacidn crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un valor en la
categoria de alto rendimiento («High Yield»), es decir, de aquellos valores especulativos que presentan el mayor
riesgo de incumplimiento del emisor (valores con una calificacion inferior a BBB- o cuya calificacion a corto plazo
es inferior o equivalente a A-3 segun Standard & Poor’s o una agencia equivalente, o con una calificacion interna
equivalente de la sociedad gestora), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un analisis detallado para decidir
la idoneidad de vender o mantener el valor para cumplir el objetivo de calificacion.

Acciones 0 patrticipaciones de otras inversiones colectivas de derecho francés u otros OICVM, FIA o fondos de
inversién de derecho extranjero:

El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar la
exposicién a otras clases de activos como los fondos indexados cotizados, y de clasificacion monetaria o de renta
fija para invertir especialmente las posiciones de tesoreria.

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.

Las participaciones o acciones de las IIC seleccionadas no seran objeto de un analisis extrafinanciero.

Instrumentos derivados:

Con fines de cobertura y/o de exposicion, sin buscar una sobreexposicién, y dentro del limite del 100% de su
patrimonio, el subfondo podra recurrir a contratos financieros negociados en mercados franceses organizados,
regulados (futuros, opciones cotizadas) o extrabursatiles (opciones, swaps, contratos de cambio a plazo, etc.). En
este sentido, el subfondo podra tomar posiciones con el fin de cubrir la cartera frente a determinados riesgos
(acciones, divisas).

Los contratos de opciones sobre acciones estaran limitados al 25% del patrimonio neto.

El subfondo no utilizara swaps de rentabilidad total.

Para limitar el riesgo total de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil, la Sociedad
gestora podrd recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se permita su
reinversion.
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Los contratos de opciones y contratos de futuros se seleccionardn tomando como base de las fases de
identificacién de los valores que cumplan los criterios extrafinancieros antes mencionados.

Bonos convertibles v titulos con derivados implicitos:

El subfondo podra invertir, de conformidad con su estrategia de inversion, en bonos convertibles franceses
denominados en euros que se negocien en un mercado regulado europeo hasta el limite del 25% del patrimonio
neto y, dentro de ese mismo limite del 0% al 25% del patrimonio neto, en bonos convertibles extranjeros, un
méximo del 10%.

El subfondo podra invertir, con caracter temporal, en bonos suscritos derivados de una operacion sobre los valores.

Los instrumentos se seleccionaran sobre la base de las fases de identificacion de los valores que cumplan los
criterios extrafinancieros antes mencionados.

Depositos:
No procede.

Préstamos en efectivo:

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicion deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a los flujos del subfondo (inversiones y desinversiones en curso,
operaciones de suscripcidon/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicién y cesién de titulos:
No procede.

» Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

» Perfil de riesgo

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y deberd forjarse su propia opinién independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinién de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacion de dicha inversion con respecto a su situacion financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirtié inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo inherente a las acciones:

El valor de una accioén puede evolucionar en funcién de factores propios de la sociedad emisora pero también en
funcién de factores exdgenos, politicos o econdmicos. Las variaciones de los mercados de acciones y las
variaciones de los mercados de obligaciones convertibles, cuya evolucidn esta en parte relacionada con la de las
acciones subyacentes, pueden provocar variaciones importantes del patrimonio neto que pueden afectar de
manera negativa al rendimiento del valor liquidativo del subfondo.

Riesgo asociado a la gestién discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucion de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados mas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestion
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.
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Riesgo vinculado a las pequefias y medianas capitalizaciones:

Los titulos de sociedades de pequefias 0 medianas capitalizaciones bursatiles pueden ser considerablemente
menos liquidos y mas volatiles que los de sociedades que tengan una capitalizacién bursatil importante. Por tanto,
el valor liquidativo del subfondo puede evolucionar de manera mas rapida y con grandes amplitudes.

Riesgo de liguidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun los cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omisién de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a
la degradacién de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar
a la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a los
efectos de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de crédito relacionado con la inversién en valores especulativos:

El subfondo puede invertir en emisiones de sociedades cuya calificacién sea inferior a la categoria de inversion
«Investment Grade» segun una agencia de calificacién (calificada por debajo de BBB- segin Standard & Poor’s o
equivalente) o con una calificacion interna de la sociedad gestora equivalente. Estas emisiones corresponden a
valores especulativos donde el incumplimiento del emisor es mas elevado. Este subfondo debera, por tanto,
considerarse en parte como especulativo y destinado especialmente a inversores conscientes de los riesgos
inherentes a las inversiones en estos valores. Asi pues, la utilizacion de valores de «alto rendimiento/High Yield»
(valores especulativos donde el riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado) podra entrafiar un mayor
riesgo de deterioro del valor liquidativo.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacion de la curva de
tipos.

Riesgo de cambio:

El capital puede exponerse a riesgos de cambio cuando los titulos o inversiones que lo forman estan denominados
en una divisa distinta a la del subfondo. El riesgo de cambio corresponde al riesgo de caida del curso de cambio
de la divisa de cotizacion de los instrumentos financieros en la cartera, en comparacién con la divisa de referencia
del subfondo, el euro, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo.

Riesqgos relativos a la participacién en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
Sus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podra contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
gue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas

al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.

Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusion de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversion puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversién. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
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que estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccibn de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacién ASG propio o en listas de exclusién, que se basan también en datos de terceros. La falta de definiciones
y etiguetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la Uni6n Europea
puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y determinar que
los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser dificil comparar las
estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccién y las ponderaciones aplicadas a
las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en indicadores que pueden
compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los inversores deben tener en
cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de criterios ASG puede diferir
considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones armonizadas también puede
dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos preferenciales, ya que los
criterios ASG se evallan de forma diferente a la prevista inicialmente.

» Garantia o proteccion
No procede.

» Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Acciones A EUR, A USD y B EUR: toda clase de suscriptores.
Acciones | EUR y K EUR: personas juridicas e inversores institucionales por cuenta propia o en nombre de
terceros.
Acciones CR EUR y CRD EUR: toda clase de suscriptores; estas acciones podran comercializarse a inversores
minoristas (no profesionales o profesionales de opcion) exclusivamente en los siguientes casos:
- Suscripcion en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.
- Suscripcién en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.
- Suscripcién por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una orden
de gestion.
Suscripcion en el marco de la prestacion de servicios y actividades de inversion (servicios y actividades realizados
de acuerdo con la MIFID 1) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un acuerdo de
remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesién por parte de la sociedad de gestion.
Acciones R EUR: toda clase de suscriptores, especialmente destinada a ser comercializada por distribuidores
seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

Este subfondo va dirigido especialmente a inversores que deseen dinamizar sus ahorros a través de mercados de
acciones fundamentalmente franceses. Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo
de titulos, como los descritos en la seccién «Perfil de riesgo».

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacion de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podré suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucion de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacion a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o0 no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun se define en la «Regulacién S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.
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El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversion y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracién del horizonte de inversién recomendado: superior a 5 afios

» Modalidades de determinacion de asignacion del resultado

Acciones «A USD», «A EUR», .
Sumas distribuibles «CR EUR», «R EUR», «| EUR», y Aty < ELRe i cCAb
EUR»
«K EUR»
Asignacién del resultado neto Capitalizacién Distribucién

Capitalizacién (total o parcial) o
Distribucién (total o parcial) o

Asignacion de las plusvalias o o : :
! . . Capitalizacion Aplazamiento (total o parcial),
minusvalias netas realizadas N ;
conforme al criterio de la sociedad
gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucién de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.
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» Frecuencia de distribucién

Acciones de capitalizacion: no aplicable

Acciones de distribucion: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

> Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con ocho categorias de acciones: Acciones «A EUR», «A USD», «B EUR», «CR EUR», «CRD
EUR», «l EUR», «K EUR» y «<R EUR».

La accién «A EUR» estad denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «A USD» estd denominada en ddlares estadounidenses y expresada en acciones o milésimas de
acciones.

La accién «B EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CR EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CRD EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «I EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accidon «K EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «R EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

» Modalidades de suscripcion y reembolso
Fecha y periodicidad del valor liquidativo:
Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia (calendario oficial
de Euronext Paris S.A.).
Valor liguidativo inicial:

Accion A EUR: 330,56 €
Accién A USD: 108,00 USD
Accion B EUR: 204,28 €
Acciéon CR EUR: 100,00 EUR
Accion CRD EUR: 100,00 EUR
Accion | EUR: 147,42 €
Accion K EUR: 181,05 €
Accion R EUR: 172,23 €
Importe minimo de suscripcién inicial:
Accion A EUR: Una accion
Accion A USD: Una accion
Accion B EUR: Una accion
Accion CR EUR: 1 Accién
Accién CRD EUR: 1 Accion
Accion | EUR: 500 000 €
Accion K EUR: 500 000 €
Accion R EUR: Una accion
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Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accién A EUR:
Accién A USD:
Accién B EUR:

Accién CR EUR:
Acciéon CRD EUR:

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
1 milésima de accién

1 milésima de accién

Accion | EUR: Una milésima de accién
Accion K EUR: Una milésima de accién
Accién R EUR: Una milésima de accién

Condiciones de suscripcion y de reembolso:

Las 6rdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacion.
Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.
D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

EdR SICAV — Tricolore Convictions

Centralizacién Centralizacion Fecha de . Liquidacién o
. . : L Publicacién del Liquidacién de
de ordenes de de 6rdenes de | ejecucion de la e de las
S valor liquidativo S los reembolsos
suscripcién reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
D D+1 D+2 D+2*
12:30 h 12:30 h

*En caso de disolucién del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo méximo de cinco dias habiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Las suscripciones y los reembolsos de acciones se ejecutan en importe, en acciones o en milésimas de acciones.

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance el
umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacion de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activaciéon sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacién entre:
- La diferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.
- El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podra, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacion esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las
solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacién del 5%).

La duracién maxima de la aplicacion del dispositivo de limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.
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Procedimientos de informacion a los titulares:

En caso de activacién del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:
Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las érdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.

La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6rdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas automaticamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencidn del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripciéon y reembolso, por el mismo ndmero de acciones, sobre la base del mismo valor
liquidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario
efectivo.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacion de reembolso seguida de una nueva suscripcion. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacion particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccion de inversion del subfondo. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
que consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las érdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las 6érdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar vy modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo esta disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

» Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripciéon abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversién o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.

Gastos por cuenta del inversor, cargados
en el momento de suscripcion o Base de calculo Banda de tipos
reembolso

Accion A EUR: 3% como
maximo
Accion A USD: 3% como
maximo
Accion B EUR: 3% como
Comision de suscripcion no atribuida al Valor Liquidativo _ maximo
subfondo Tricolore Convictions x N.° de acciones | Accion CR EUR: 3% como
maximo
Acciéon CRD EUR: 3% como
maximo
Accién | EUR: No procede
Accién K EUR: No procede
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Gastos por cuenta del inversor, cargados
en el momento de suscripcion o
reembolso

Base de calculo

Banda de tipos

Accion R EUR: 3% como

maximo

Comision de suscripcion atribuida al
subfondo Tricolore Convictions

Valor Liquidativo
x N.° de acciones

Todas las categorias de
acciones: No procede

Comision de reembolso no atribuida al
subfondo Tricolore Convictions

Valor Liquidativo
x N.° de acciones

Todas las categorias de
acciones: No procede

Comision de reembolso atribuida al
subfondo Tricolore Convictions

Valor Liquidativo
x N.° de acciones

Todas las categorias de
acciones: No procede

Gastos de funcionamiento y de gestién:

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comision de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestién se pueden sumar:
- una comisién de rentabilidad superior;
- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicidn y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracién una parte de los gastos de gestion financiera de la lIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compariias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacién, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
relacion con la distribucidon o la inversién de las acciones de la IIC o la conexion con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracion pueda justificar. Dicha
remuneracion podré ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la participacién
del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada intermediario
comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente sobre los costes y
los honorarios y su remuneracion.

Para obtener mas informacion sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de datos
fundamentales.

Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos

Accién A EUR: méximo del 1,95%,
impuestos incluidos
Accién A USD: méximo del 1,95%,
impuestos incluidos
Accién B EUR: méximo del 1,95%,
impuestos incluidos
Accién CR EUR: méximo del 1,10%,
impuestos incluidos*
Accién CRD EUR: méaximo del 1,10%,
impuestos incluidos*
Accién | EUR: méximo del 0,95%, impuestos
incluidos
Accién K EUR: maximo del 1,10%,
impuestos incluidos
Accién R EUR: maximo del 2,35%,
impuestos incluidos
Accién A EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos

Patrimonio neto
del subfondo

Gastos de gestion financiera

Patrimonio neto
del subfondo

Los gastos de funcionamiento y otros
servicios (gastos administrativos ajenos
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Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos
a la sociedad gestora**, principalmente Accién A USD: maximo del 0,15%,
gastos de depositario, tasador impuestos incluidos
y auditor, etc.). Accion B EUR: maximo del 0,15%,

impuestos incluidos
Acciéon CR EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos*
Accion CRD EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos*
Accion | EUR: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
Accién K EUR: méaximo del 0,15%,
impuestos incluidos
Accion R EUR: maximo del 0,15%,
impuestos incluidos
Variable en funcién de los instrumentos.
En % HT
- Acciones, ETF: 0,25% max.
- OICVM franceses: 0%
- OICVM extranjeros: 0,50%

Proveedores que reciben comisiones
por movimientos:
Cargo por cada

El depositario: entre el 0% y el 50% operacion . Mo
; . -O.S.T.: 0%
La sociedad gestora: entre el 50% vy el . )
100% - Cupones extranjeros: 5%

(minimo de 0 a 200 euros en funcion del
mercado bursétil del instrumento)

Accion A EUR: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Accion A USD: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Accién B EUR: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Accién CR EUR: 15% anual sobre la
Patrimonio neto | rentabilidad superior al indice de referencia
del subfondo SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Accién CRD EUR: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Accion | EUR: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Acciéon K EUR: No procede

Accion R EUR: 15% anual sobre la
rentabilidad superior al indice de referencia
SBF 120, con dividendos netos reinvertidos.

Comision de rentabilidad superior (1)

En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** | os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:

- Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:

o  Cualquier coste relacionado con el registro de la [IC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores
(abogados, consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacion con el regulador local por cuenta de la Sociedad
gestora).

Costes de referencia de las IIC y de publicacion de los valores liquidativos para informacion de los inversores.
Costes de la plataforma de distribucion (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interacttan con los
distribuidores: Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.

- Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:

o  Costes de preparacion y distribucién de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el

inversor/folletos e informes reglamentarios.

Gastos relativos a la comunicacion de informacién reglamentaria a los distribuidores.
Informacion a los accionistas por cualquier medio (publicacion en la prensa, etc.).
Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.
Gastos de administracion del sitio web.

O O O ©
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o  Costes de traduccion especificos de la IIC.

- Los gastos de datos, entre ellos:

»  Costes de licencia del indice de referencia.

»  El coste de los datos utilizados para su redistribucién a terceros (p. €j., la reutilizacion de calificaciones de emisores, composiciones
de indices, datos, etc. en la elaboracién de informes).

»  Costes de auditoria y promocién de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).

- Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:

Honorarios de los auditores.

Honorarios del depositario.

Comisiones de los titulares de cuenta.

Gastos de gestién administrativa y contable.

Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente

fiscal local, etc.).

o Gastos legales especificos de la IIC.
Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracién de informes reglamentarios, incluyendo:

o  Costes de aplicacion de la informacion reglamentaria al regulador especifica para la IIC (informacién sobre FMM, GFIA, superacion
de los ratios, etc.).

o  Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.

o  Costes operativos para el seguimiento de la superacién de umbrales.

o  Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.

- Gastos operativos:

- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:

o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacién/actualizaciéon de archivos de clientes).

O O O O O

Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,15%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.

Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.

Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

(1) Comisién de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:indice de referencia: SBF 120,
dividendos netos reinvertidos

La comision de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accion del subfondo con la de un activo de referencia indexado.

El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos vy, si procede,
dividendos.

Siempre que la accion supere a su indice de referencia, se aplicara una provision del 15%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se
aplique una comisién sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provisiéon en el momento del calculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas
se revertira a la sociedad gestora (principio de materializacion).

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provision de la comision de rentabilidad
superior se reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el calculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de
costes, del mes de septiembre.

Esta comisién de rentabilidad superior se paga anualmente después del calculo del dltimo valor liquidativo del periodo de observacion.

El periodo de observacion sera como minimo de un afio. El primer periodo de observacion estard comprendido entre la fecha de creacion de la
participacion y la primera fecha de finalizacion del periodo de observacion para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este
periodo cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede
estar compuesto de un maximo de 4 periodos de observacién adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las
rentabilidades inferiores pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo
de referencia se utilizard en primer lugar para compensar la rentabilidad inferior més antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo
de observaciéon dentro del periodo de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacion antes de que pueda olvidarse.
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Al final de cada periodo de observacién:
A. Siel periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacion:
1) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacion con la de su indice de referencia:

a) _Alfinal del primer periodo de observacion del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se
pagara la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

b) Al final de cada periodo de observacién siguiente (distinto del primer periodo de observacién) del periodo de referencia: la sociedad
gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de

referencia:

i. Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia,
no se cobrara ninguna comision y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacion, hasta
un maximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

ii. Si la rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializara y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5

aflos como méaximo.

2) Encasode rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacion con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna comision
de rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferira al siguiente periodo de observacién y se afiadira a la rentabilidad inferior
residual heredada de los periodos de observacién anteriores. Una comisién solo podra provisionarse/pagarse después de que se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

« 139 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

B. Siel periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

EdR SICAV — Tricolore Convictions

1) En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relaciéon con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision. La rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad inferior

residual acumulada de los periodos de observacién siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacion que acaba
de finalizar, se transferird al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse después de que se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

2) Encasoderentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora evaluara
si puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la rentabilidad
inferior mas antigua dentro del periodo de referencia:

a) Silarentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no
se cobrara ninguna comision. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacion dependera de
la compensacidén o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacién:

i Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacién no se compensa, se olvidara y la rentabilidad

inferior residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacion. Una
comision solo podréa provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo

de referencia.

ii. Si la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacién se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada
en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podré provisionarse

después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

b) Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad gestora
materializara la rentabilidad superior y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios

como maximo.
Método de célculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comision de rentabilidad superior

VL (t): valor liquidativo al cierre del ejercicio t

VL de referencia: ultimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior

Fecha de referencia: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado
segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos.

Ejemplos:

En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni dividendos.

Ejemplo 1:
Periodo 0 1 2
VL objetivo ‘ 100 105 95
VL ‘ 100 101 99
Base de célculo: VL — 4 4
VL objetivo
Rentabilidad - - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad - Periodo
. acumulada Rentabilidad Rentab!l|dad de la accion del indice relativa Percepcion renovado «R»,
Periodo acumulada relativa de la
de la del indice* acumulada* durante el durante el durante el comision™ prorrogado «P»
accion* ultimo afo ultimo afo ultimo afio 0 aplazado «A»
0-1 ‘ 1 5 -4 1 5 -4 No P
0-2 ‘ -1 -5 4 -2 -10 8 Si R

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

140

Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV

0

EdR SICAV — Tricolore Convictions

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior, y el periodo de referencia inicial de un afio se

1

e=@u=\/L Objetivo em@umm\/|

prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL al final del periodo de referencia:
99 < VL al inicio del periodo de referencia: 100). Se pagara una comisién de rentabilidad superior, que se calcula en funcién de la rentabilidad
relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual a esta base de célculo multiplicada por la tasa de comision

>
)

de rentabilidad superior. El periodo de referencia se renovard y se establecera un nuevo VL de referencia en 99.

Ejemplo 2:
Periodo 0 1 2 3 4 5
VL objetivo 100 102 104 106 108 110
VL 100 101 101 105 106 107
Base de
célculo:
VL - VL -1 -3 -1 -2 -3
objetivo
Periodo
. . - - renovado
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentablllc_lgd Rentgbll!dad Rentab.llldad Percepcion «R»,
. acumulada . de la accion del indice relativa
Periodo de la acumulada relativa durante el durante el durante el dela prorrogado
- del indice* acumulada* P = P o S = comision «P» 0
accion* Gltimo afio Ultimo afio Gltimo afio
aplazado
«A»
0-1 1 2 -1 1 2 -1 No P
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No P
0-3 5 6 -1 4 2 2 No P
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No P
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No A

* Desde el inicio del periodo de referencia

** De rentabilidad superior
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0 1 g/ Objetivo em@se\/[ 4 5

Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad relativa es
negativa (VL < VL objetivo). No se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio al final del
primer afio y un afio mas al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio es positiva (4),
pero la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior y el
periodo de referencia se prorrogara de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, por lo que no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo
de referencia ha alcanzado su duracién méaxima de 5 afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia
gue comenzard al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como VL de referencia (105: VL de final de afio durante el periodo de referencia en
curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso de -1).

Ejemplo 3:
Periodo 0 1 2
VL objetivo 100 104 98
VL 100 102 106

Base de calculo:
VL - VL objetivo

Rentabilidad o - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad - Periodo
| Rentabilidad Rentabilidad | > | indi lati Percepcién
Periodo  acumu ada acumulada relativa de la accién del indice relativa de la renovado «R»,
de la PRI . durante el durante el durante el L prorrogado «P»
. del indice acumulada - = e N P o comision

accion Gltimo afio ultimo afio Gltimo afio 0 aplazado «A»

0-1 2 4 -2 2 4 -2 No P

0-2 6 -2 8 4 -6 10 Si R

e=@==\/| Objetivo e=@um\/|

o 142 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Tricolore Convictions

Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se pagara ninguna
comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comisién de rentabilidad superior
con una base de calculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 106.

Ejemplo 4:
Periodo 0 1 2 3 4 5 6
VL objetivo 100 108 110 118 115 110 111
VL 100 104 105 117 103 106 114
VL de referencia 100 100 100 100 100 100 117
e e et 4 L S
N N B N Periodo Cambio
oo oy (o oriides IS O PO ponmen R R
€ [a del indice* acumulada* gu_rante~e I gu_rante~el gu_ranteje ! comisién prorrogado
accion* Ultimo afio Gltimo afio altimo afio «P» o0
aplazado «A»
0-1 4 8 -4 4 8 -4 No P No
0-2 5 10 -5 1 2 -1 No P No
0-3 17 18 -1 11 7 4 No P No
0-4 3 15 -12 -12 -3 -9 No P No
0-5 6 10 -4 3 -4 7 No A Si
3-6 -3 -5 J** 8 2 6 Si R Si

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
*** Redondeado

Periodo 0-1: la rentabilidad de la accion es positiva (4), pero inferior a la del indice de referencia (8) durante el periodo de referencia. No se pagara
ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra (100).

Periodo 0-2: la rentabilidad de la accién es positiva (5), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-3: la rentabilidad de la accion es positiva (17), pero inferior a la del indice de referencia (18) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-4: la rentabilidad de la accidn es positiva (3), pero inferior a la del indice de referencia (15) durante el periodo de
referencia. Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. EI VL
de referencia se mantendra (100).

Periodo 0-5: la rentabilidad de la accion es positiva (6), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracion maxima de 5 afios y, por lo
tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia que comenzara al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como
VL de referencia (117: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso
de -1).

Periodo 3-6: la rentabilidad de la accion es negativa (-3), pero superior a la del indice de referencia (-5). Por lo tanto, se aplicarad una comisién de
rentabilidad superior con la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo como base de calculo, a saber, VL (114) - VL objetivo
(111): 3. EI VL de referencia se convertird en el VL de final del periodo (114). El periodo de referencia se renovara.

Los gastos relacionados con la evaluacion de las acciones en el sentido del articulo 314-21 del Reglamento General
de la AMF corren a cargo del subfondo.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversién subyacentes soportados por el subfondo
EdR SICAV - Tricolore Convictions se reinvertird en el subfondo. La tasa de gastos de gestioén de las IIC y de los
fondos de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el
subfondo.
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A titulo excepcional para una operacién concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comision por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripciéon de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacién, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.

Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccion/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.

El objetivo de esta politica es seleccionar, en funciéon de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitira garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucion de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.
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EdR SICAV - Equity Euro Solve

Fecha de creacién

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 7 de diciembre de 2018.
El subfondo se cred6 el 8 de marzo de 2019 mediante la fusion y absorcién del siguiente FI:

- Edmond de Rothschild Equity Europe Solve constituido el 7 de diciembre de 2015.

Cédigo ISIN

Accion A EUR: FR0013219243
Accion B EUR: FR0013219276
Accion CR EUR: FR0013307725
Accion | EUR: FR0013331568
Accion J EUR: FR001400MEES8
Accion K EUR: FR0013062668
Accién KD EUR: FR0013131885
Accion N EUR: FR0013222874
Accion O EUR: FR0013222882
Accion R EUR: FR0013331550

Régimen fiscal especifico
Admisible para el PEA.

Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

Objetivo de gestidn

El objetivo del subfondo, en el horizonte de inversién recomendado, es participar parcialmente en la evoluciéon de
los mercados de la zona euro de renta variable, estableciendo al mismo tiempo una cobertura permanente, total o
parcial, contra el riesgo de renta variable en los mercados de futuros y opciones, en funcion de las previsiones del
gestor.

Las sociedades anteriormente mencionadas se seleccionan sobre la base de un analisis en el que se combinan la
rentabilidad financiera y el cumplimiento de criterios extrafinancieros.

El subfondo esta gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversién con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversiéon del subfondo. Dicha gestidn activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccién de activos y el nivel general de exposicién al mercado. El universo de inversion
«acciones» del subfondo es comparable al del indice MSCI EMU NR.

indice de referencia

El objetivo de gestion del subfondo no se expresa en funcion de un indice de referencia, ya que el subfondo aplicara
estrategias de cobertura del riesgo de renta variable.

Sin embargo, la rentabilidad del subfondo podra compararse a posteriori con la progresién de un indice de
referencia compuesto en un 56% por el indice MSCI EMU, calculado con dividendos netos reinvertidos, y en un
44% por el €STR capitalizado.

El indice MSCI EMU (ticker Bloomberg: NDDUEMU Index) es un indice compuesto por 300 valores procedentes
de paises miembros de la zona del euro seleccionados segun la capitalizacién bursatil, el volumen de operacion y
el sector de actividad. El indice trata de respetar la ponderacion por paises y por sectores de actividad, reflejando
al maximo la estructura economica de la zona del euro. MSCI Barra calcula y publica el indice. Los datos se pueden
consultar en www.mscibarra.com.

El administrador MSCI Limited (sitio web: http://www.msci.com) del indice de referencia MSCI EMU no figura en el
registro de administradores e indices de referencia de la ESMA y se beneficia del régimen transitorio previsto en
el articulo 51 del Reglamento de indices de referencia.

EI€STR (tipo de interés a corto plazo del euro o Euro Short Term Rate) es un tipo de interés, calculado y gestionado
por el Banco Central Europeo (BCE), que refleja el coste de los préstamos en euros a un dia de los bancos de la
zona euro.

Toda la informacién relativa al indice €STR (Euro Short Term Rate) se encuentra disponible en el sitio web del
BCE: https//www.ecb.europa.eu/.
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El administrador del €STR es el BCE, y se acoge a la exencion prevista en el articulo 2.2 del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo. Por lo tanto, como administrador, el BCE no esta obligado a
obtener una autorizacién ni a figurar en el registro de administradores e indices de referencia de la ESMA.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.

» Estrategia de inversion
. Estrategias utilizadas

El subfondo aplica una estrategia de seleccion activa, invirtiendo, directamente o a través de IIC al menos el 75%
en renta variable de la zona euro, sin distincion de capitalizaciéon bursatil (incluidas las pequefas y medianas
capitalizaciones), y gestionando la exposicién al riesgo de renta variable entre el 0% y el 90% del patrimonio neto
mediante la aplicacion de estrategias de cobertura o de exposicién a través de la intervencion en los mercados de
futuros y opciones.

El universo de inversion ASG incluye empresas que cotizan en paises desarrollados de la zona del euro cuya
capitalizacion de mercado es superior a 1.000 millones de euros. La Sociedad gestora puede seleccionar valores
que no formen parte de este universo ASG. No obstante, garantizara que el universo ASG seleccionado sea un
parametro de comparacion pertinente para la calificacion ASG del subfondo.

El gestor incluye sistematicamente los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en su analisis
financiero para la seleccién de los valores de la cartera.

Como minimo el 90% de las sociedades en cartera cuentan con una calificacion ASG interna o proporcionada por
una agencia de calificacion externa. Se trata de una calificacion ASG propia o una calificacion proporcionada por
una agencia de datos extrafinanciera y externa. Al finalizar este proceso, el subfondo obtiene una calificacion ASG
superior a la de su universo de inversion.

Los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su
peso en la decision final no se puede definir con antelacién.

Las acciones se seleccionaran de acuerdo con la siguiente estrategia:

- A partir del universo de inversién se aplican diferentes filtros que permiten definir qué valores se consideran
admisibles y son objeto de analisis complementarios.

- Una primera categoria de filtros basados en el analisis extrafinanciero reducird el universo de inversién en
funcién de las calificaciones ASG individuales de los valores.

- Una segunda categoria de filtros permite la seleccion de valores sobre la base de relaciones financieras,
centrandose en particular en el sesgo de estilo (valores descontados, valores de calidad, valores de
crecimiento, etc.).

- El subfondo no estara expuesto a acciones de paises emergentes.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esta relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fésiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusion
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad.

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacion sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacion.
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El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversion.

En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset Management (France) usa
los datos disponibles para tener en cuenta la proporcidn en que puede cumplir o respetar la taxonomia dentro del
volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos. Consideramos las cifras publicadas por las
empresas o0 estimadas por los proveedores. El impacto ambiental siempre se tiene en cuenta, segin las
especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de carbono en los ambitos correspondientes,
la estrategia climatica de la empresa y los objetivos de reduccion de los gases de efecto invernadero, asi como el
valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales, el disefio ecoldgico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Union Europea en materia de actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unidon Europea en materia de actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacion, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE. Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de
Taxonomia es actualmente del 0%.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climatico.

El subfondo cumplird permanentemente las normas de elegibilidad del Plan de Ahorro en Acciones francés
(«PEA»).

A efectos de gestion de tesoreria, el subfondo puede invertir hasta el 25% de su patrimonio neto en titulos de
crédito e instrumentos del mercado monetario denominados en euros. El subfondo tendra como objetivo las
emisiones de emisores europeos publicos o privados con una duracién residual maxima de 397 dias y una
calificaciéon de grado de inversion («Investment Grade») (es decir, con una calificacién igual o superior a BBB-
segun Standard & Poor’s, o cualquier otra calificacion equivalente otorgada por otra agencia independiente, o una
calificacién interna que se considere equivalente a la otorgada por el gestor de inversiones).

En caso de rebaja de la calificacién de un emisor (calificacién de Standard & Poor’s o que la sociedad gestora les
otorgue una calificacién interna equivalente), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un analisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacion.

Ademas, el subfondo puede invertir hasta un méximo del 10% del patrimonio neto, en participaciones o acciones
de IIC u otros fondos de inversion elegibles, cualquiera que sea su clasificacion, con el fin de:

- aumentar la exposicidn a los mercados de renta variable o diversificar la exposicion a otras clases de
activos (por ejemplo, fondos invertidos en titulos de sociedades del sector de materias primas o del sector
inmobiliario); o

- gestionar la liquidez (OICVM del mercado monetario, OICVM diversificado o de renta fija).

A los efectos de una gestion eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversién, el subfondo puede
formalizar contratos de recompra de valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario elegibles, con un
limite del 25% de su patrimonio neto. Las garantias recibidas en virtud de estos contratos de recompra estaran
sujetas a un descuento en funcion del tipo de titulos. Pueden adoptar la forma de efectivo y bonos del Estado de
alta calidad.

El subfondo podra verse expuesto al riesgo de cambio a titulo accesorio.

Dentro del limite del 100% de su patrimonio neto, el subfondo podré utilizar, con fines de cobertura y/o exposicion,
instrumentos derivados extrabursétiles o contratos financieros negociados en un mercado regulado de la zona
euro para concluir:

- contratos a plazo estandarizados sobre indices de renta variable, o de volatilidad;
- opciones sobre acciones, sobre futuros, indices de renta variable y volatilidad.
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El subfondo tratara de cubrir, de forma permanente, la totalidad o parte del riesgo de renta variable, con un limite
de una vez su patrimonio neto.

La implementacién de la cobertura se determina de forma discrecional por el equipo de gestion en funcion de sus
previsiones y condiciones de mercado. El objetivo de la aplicacién de estas estrategias opcionales es mitigar las
perturbaciones significativas del mercado de renta variable e implicar que se aprovechen menos los periodos de
aumento. También permiten que el equipo de gestion, de manera tactica y oportunista, busque optimizar el coste
de la cobertura de la cartera.

El subfondo también podra optar por exponerse a los mercados de renta variable a través de futuros de forma
discrecional y temporal con el fin de aplicar su estrategia de inversion.

Los inversores deberan tener en cuenta el hecho de que las fases alcista y bajista se determinan de forma
discrecional por los equipos de gestion en funcién de sus previsiones sobre la evoluciéon del mercado y, por lo
tanto, pueden no reflejar las tendencias reales del mercado.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversién.

. Activos utilizados
Renta variable:
Al menos, un 75% de dicha cartera esta invertido permanentemente en valores elegibles del PEA.

Las acciones se seleccionaran sobre la base de las fases de identificacion de los valores que cumplan los criterios
extrafinancieros.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario:

Para gestionar la tesoreria se utilizaran titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario dentro de un limite
del 25% del patrimonio neto. El subfondo buscard emisiones de emisores europeos publicos o privados con
calificacion «Investment Grade» (es decir, con una calificacion igual o superior a BBB- segun Standard & Poor’s,
o cualquier otra calificacion equivalente otorgada por otra agencia independiente, o una calificacién interna que se
considere equivalente a la otorgada por el gestor de inversiones) con un vencimiento residual méximo de 397 dias.

En caso de rebaja de la calificacién de un emisor (calificacién de Standard & Poor’s o que la sociedad gestora les
otorgue una calificacion interna equivalente), la sociedad gestora efectlia obligatoriamente un andlisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacion.

Los instrumentos se seleccionaran sobre la base de las fases de identificacion de los valores que cumplan los
criterios extrafinancieros antes mencionados.

Acciones o participaciones de otros OICVM, FIA o fondos de inversidon de derecho extranjero:

El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero, o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar
la exposicion a otras clases de activos, incluidos los indices cotizados, y aumentar la exposicion a los mercados
de renta variable o diversificar la exposicion a otras clases de activos (por ejemplo: materias primas o sector
inmobiliario).

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.
Las participaciones o acciones de las IIC seleccionadas no seran objeto de un analisis extrafinanciero.
Instrumentos derivados:

Dentro del limite del 100% del patrimonio neto, el subfondo podra recurrir, con fines de cobertura y/o exposicion,
a contratos financieros negociados en mercados de la zona euro regulados, organizados o extrabursatiles, con el
fin de formalizar:

- contratos de opciones sobre acciones, futuros, indices de renta variable y/o algunos de sus parametros o
componentes (volatilidad, cotizacién, sectores, etc.) para gestionar la exposicién a los mercados europeos
de renta variable;

- contratos de futuros sobre indices de renta variable y/o algunos de sus parametros o componentes
(volatilidad, cotizacion, sectores, etc.) con fines de cobertura o exposicion.
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Ademas, el subfondo podré utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de
Total Return Swaps (TRS) sobre acciones, indices de renta variable y/o cestas de acciones hasta el 50% de su
patrimonio neto con fines de cobertura o de exposicién. La proporcidon prevista de activos gestionados que sera
objeto de dichos contratos sera del 15%.

Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior 0 equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacién equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningln poder sobre la composicion o la gestién de la cartera del subfondo.

La implementacién de la cobertura, total o parcial del riesgo de renta variable, se determinara de forma discrecional
por el equipo de gestién en funcién de sus previsiones y condiciones de mercado.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

Entre las estrategias de cobertura aplicadas, el subfondo podra, en particular, realizar las siguientes operaciones
de cobertura:

- compras de opciones de venta, asi como ventas de opciones de compra; y

- operaciones simultaneas para vender y comprar opciones similares sobre el mismo subyacente, pero a un
precio de ejercicio diferente.

Titulos con derivados implicitos (hasta el 25% del patrimonio neto):

Para cumplir su objetivo de gestion, el subfondo también podra invertir en instrumentos financieros con derivados
implicitos. El subfondo solo podra invertir en bonos exigibles o negociables hasta el 25% del patrimonio neto.

Depdsitos:
No procede.

Préstamos en efectivo:

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicion deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a los flujos del subfondo (inversiones y desinversiones en curso,
operaciones de suscripcidon/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicién y cesiéon de titulos:

A los efectos de una gestién eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversion, el subfondo podra
formalizar operaciones de adquisicion temporal de titulos sobre titulos financieros admisibles o instrumentos del
mercado monetario, hasta el 25% de su patrimonio neto. M4s concretamente, estas operaciones consistiran en
pactos de recompra, productos de tipos de interés o de crédito de paises de la zona del euro, y se realizaran en el
marco de la gestion de la tesoreria y/o de la optimizacién de los ingresos del subfondo.

La proporcién prevista de activos gestionados que sera objeto de esta operacion sera del 10% del patrimonio neto.

Las contrapartes de dichas operaciones son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas en los paises
de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion superior o
equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion
equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningun poder sobre la composicion o la gestion de la cartera del subfondo.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

La seccién de gastos y comisiones contiene informacion complementaria sobre las remuneraciones de las
cesiones y adquisiciones temporales.

Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.
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La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

Perfil de riesgo

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucién y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y debera forjarse su propia opinién independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinidon de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacion de dicha inversion con respecto a su situacion financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirti6 inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo asociado a la gestion discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucién de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados mas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestion
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omisién de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a la
degradacion de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar a
la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a efectos
de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacién de la curva de
tipos.

Riesgo de cambio:

El capital puede exponerse a riesgos de cambio cuando los titulos o inversiones que lo forman estan denominados
en una divisa distinta a la del subfondo. El riesgo de cambio corresponde al riesgo de caida del curso de cambio
de la divisa de cotizacion de los instrumentos financieros en la cartera, en comparacion con la divisa de referencia
del subfondo, el euro, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo.

Riesgo inherente a las acciones:

El valor de una accién puede evolucionar en funcién de factores propios de la sociedad emisora, pero también en
funcion de factores exdgenos, politicos o econdmicos. Las variaciones de los mercados de acciones y las
variaciones de los mercados de obligaciones convertibles, cuya evolucion esta en parte relacionada con la de las
acciones subyacentes, pueden provocar variaciones importantes del patrimonio neto que pueden afectar de
manera negativa al rendimiento del valor liquidativo del subfondo.

Riesgo vinculado a las pequefias y medianas capitalizaciones:

Los titulos de sociedades de pequefias 0 medianas capitalizaciones bursatiles pueden ser considerablemente
menos liquidos y mas volatiles que los de sociedades que tengan una capitalizacién bursatil importante. Por tanto,
el valor liquidativo del subfondo puede evolucionar de manera mas rapida y con grandes amplitudes.

Riesgos relativos a la participacidn en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
sSus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.
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Riesgo de liguidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podréa contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgos relacionados con las operaciones de adquisicion y cesién temporales de titulos y los Total Return
Swaps (TRS):

La utilizacion de operaciones de financiacion sobre titulos y los contratos de divisas sobre el rendimiento global,
asi como la gestién de sus garantias pueden conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o
el riesgo de conservacion. De este modo, el recurso a estas operaciones puede conllevar un efecto negativo sobre
el valor liquidativo del subfondo.

Riesgo juridico:

Se trata del riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes en las operaciones
de adquisicion y de cesion temporales de titulos, asi como en los Total Return Swaps (TRS).

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.
Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusion de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversién puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversion. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
gue estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccion de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacion ASG propio o en listas de exclusion, que se basan también en datos de terceros. La falta de
definiciones y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la
Unién Europea puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y
determinar que los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser
dificil comparar las estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccion y las
ponderaciones aplicadas a las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en
indicadores que pueden compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los
inversores deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de
criterios ASG puede diferir considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones
armonizadas también puede dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos
preferenciales, ya que los criterios ASG se evallan de forma diferente a la prevista inicialmente.

Garantia o proteccién:
No procede.

Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Acciones A EUR y B EUR: toda clase de suscriptores.
Acciones CR EUR: toda clase de suscriptores; estas acciones podran comercializarse a inversores minoristas (no
profesionales o profesionales de opcién) exclusivamente en los siguientes casos:
- Suscripcién en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.
- Suscripcién en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.
- Suscripcion por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una orden
de gestion.
- Suscripcién en el marco de la prestacion de servicios y actividades de inversién (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MiFID 1) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un acuerdo
de remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesion por parte de la sociedad gestora.

Ademads de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podra cobrar gastos de gestion o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a
suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.
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Acciones | EUR, J EUR, K EUR, KD EUR, N EUR y O EUR: Personas juridicas e inversores institucionales por
cuenta propia o en nombre de terceros, asi como de todos los accionistas que se hayan suscrito en el subfondo
antes del 08/03/2019. Estas acciones estan destinadas especialmente a las empresas sometidas a las exigencias
de la Directiva «Solvencia Il». De hecho, las estrategias de cobertura se aplicaran y gestionaran en condiciones
gue permitan considerarlas «técnicas de reduccién del riesgo» en el sentido de la Directiva 2009/138/CE del 25
de noviembre de 2009 (conocida como «Solvencia ll») y reducir asi el nivel de SCR («capital de solvencia
obligatorio») necesario para los inversores afectados.

Accion R EUR: toda clase de suscriptores, especialmente destinada a ser comercializada por distribuidores
seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacién necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV. Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo de
titulos, como los descritos en la seccion «Perfil de riesgo».

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registrardn en Estados Unidos en aplicacion de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberdn ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podra suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucién de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacion a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segln se define en la «Regulacion S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicién, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversién y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracién del horizonte de inversién recomendado: superior a 3 afios

Modalidades de determinacion de asignacion del resultado

Acciones «A EUR», «CR EUR», .
Sumas distribuibles «R EUR», «l EUR», «K EUR»y | Acciones «B EUR», «J EUR»,
«KD EUR» y «O EUR»
«N EUR»
Asignacioén del resultado neto Capitalizacion Distribucion
Capitalizacion (total o parcial) o
Asignacién de las plusvalias Distribucién (total o parcial) o
0 minusvalias netas Capitalizacion Aplazamiento (total o parcial),
realizadas conforme al criterio de la sociedad
gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucion de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

Frecuencia de distribucion
Acciones de capitalizacion: no aplicable
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Acciones de distribucion: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con 10 categorias de acciones: Acciones «A EUR», «B EUR», «CR EUR», «I EUR», «J EUR»,
«K EUR», «KD EUR», «N EUR», «O EUR» y «R EUR».

La accién «A EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «B EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «CR EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «lI EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «J EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «K EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «KD EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «O EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accidon «R EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

Modalidades de suscripcion y reembolso

Fecha y periodicidad del valor liquidativo:

Diariamente, a excepcién de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados de renta variable en Francia
(calendario oficial de Euronext Paris S.A.) y de los dias de cierre de los mercados de derivados en Europa
(calendario oficial de EUREX).

Valor liquidativo inicial:

Accion A EUR: 99,09 €
Accion B EUR: 103,63 €
Acciéon CR EUR: 93,07 €
Accion | EUR: 93,71 €
Accion J EUR: 100,00 €
Accion K EUR: 102,75 €
Acciéon KD EUR: 92,18 €
Accion N EUR: 93,81 €
Accion O EUR: 91,10 €
Accion R EUR: 100,00 €
Importe minimo de suscripcién inicial:
Accion A EUR: Una accion
Acciéon B EUR: Una accion
Acciéon CR EUR: Una accion
Accion | EUR: 500 000 €
Accién J EUR: 500 000 €
Accion K EUR: 500 000 €
Accion KD EUR: 500 000 €
Accion N EUR: 5 000 000 €
Accion O EUR: 5 000 000 €
Accion R EUR: Una accion

Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accion A EUR: Una milésima de accién
Accion B EUR: Una milésima de accién
Accion CR EUR: Una milésima de accién
Accion | EUR: Una milésima de accién
Accion J EUR: Una milésima de accién
Accion K EUR: Una milésima de accién
Accion KD EUR: Una milésima de accién
Accion N EUR: Una milésima de accién
Accion O EUR: Una milésima de accién
Accion R EUR: Una milésima de accién
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Condiciones de suscripcion y de reembolso:

Las 6rdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacion.
Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.
D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

EdR SICAV — Equity Euro Solve

Centralizacion Centralizacion Fecha de o Liquidacion Co
. . : L Publicacién del Liquidacién de
de ordenes de de 6rdenes de | ejecucion de la e de las
S valor liquidativo S los reembolsos
suscripcién reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
+ + +2%*
12:30 h 12:30 h D D+1 D+2 D+2

*En caso de disolucion del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo méximo de cinco dias habiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance el
umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacién de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activacion sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacién entre:

La diferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podra, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacion esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las
solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacién del 5%).

La duracién maxima de la aplicacion del dispositivo de limitacién de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacion a los titulares:

En caso de activacién del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:

Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.
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La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6érdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas automaticamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencién del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripcién y reembolso, por el mismo nimero de acciones, sobre la base del mismo valor
liquidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario

efectivo.

Las suscripciones y reembolso de acciones «A EUR», «B EUR», «CR EUR», «l EUR», «J EUR», «K EUR», «<KD
EUR», «N EUR», «O EUR» y «R EUR» se ejecutan por importe o en acciones o en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacién de reembolso seguida de una nueva suscripcién. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacion particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccién de inversion del subfondo. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
gue consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacién de las 6rdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las érdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Posibilidad prevista de limitar o detener las suscripciones:

La SICAV dejara de emitir nuevas acciones PC EUR a partir del 30 de junio de 2017 a las 12:30 h. Por lo tanto,
las acciones PC EUR ya no podran suscribirse a partir de dicha fecha.

Lugar y modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo estéa disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripcién abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversién o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.

Gastos por cuenta del inversor, cargados en

N Base de calculo Banda de tipos
el momento de suscripcion o reembolso

Accion A EUR: 3% como maximo

Accion B EUR: 3% como maximo

Accién CR EUR: 3% como méaximo

Accion | EUR: No procede

Valor liquidativo x

) . Accion J EUR: No procede
Numero de acciones

Comisién de suscripcién no atribuida al
subfondo EdR SICAV — Equity Euro Solve

Accion K EUR: No procede

Accién KD EUR: No procede

Accién N EUR: No procede

Accién O EUR: No procede
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Accion R EUR: 3% como maximo

Comision de suscripcién atribuida al subfondo | Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV — Equity Euro Solve NUmero de acciones No procede

Comisién de reembolso no atribuida al Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
subfondo EdR SICAV — Equity Euro Solve NUmero de acciones No procede

Comision de reembolso atribuida al subfondo | Valor liquidativo x Todas las categorias de acciones:
EdR SICAV — Equity Euro Solve NUmero de acciones No procede

Gastos de funcionamiento y de gestién:

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comision de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestién se pueden sumar:
- una comisién de rentabilidad superior;
- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicidn y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracion una parte de los gastos de gestion financiera de la IIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compariias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacién, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
relacion con la distribucidon o la inversién de las acciones de la IIC o la conexion con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracién pueda justificar. Dicha
remuneracion podra ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la participacién
del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada intermediario
comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente sobre los costes y
los honorarios y su remuneracion.

Para obtener més informacién sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de datos
fundamentales.
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Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos

Accién A EUR: maximo del 1,45%, impuestos
incluidos
Accién B EUR: maximo del 1,45%, impuestos
incluidos
Accion CR EUR: méximo del 0,85%,
impuestos incluidos
Accién | EUR: maximo del 0,75%, impuestos

incluidos
Accién J EUR: maximo del 0,75%, impuestos
Gastos de gestion financiera Patrimonio neto - mplwdos* -
del subfondo Accion K EUR: maximo del 0,85%, impuestos
incluidos

Accion KD EUR: maximo del 0,85%,
impuestos incluidos
Accién N EUR: maximo del 0,60%, impuestos
incluidos
Accién O EUR: méximo del 0,60%, impuestos
incluidos
Accién R EUR: maximo del 1,80%, impuestos
incluidos
Accién A EUR: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
Accién B EUR: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
Accion CR EUR: méximo del 0,15%,
impuestos incluidos
Accion | EUR: maximo del 0,15%, impuestos

Los gastos de funcionamiento y otros incluidos
S 9 . oy | Acciéon J EUR: maximo del 0,15%, impuestos
servicios (gastos administrativos ajenos a . . incluidos*
la sociedad gestora**, principalmente Pgtr;mog;o Tjeto INCluIdoS
1 -z . 7 . 0 -
gastos de depositario, tasador y auditor, €l sublondo Accion K EUR: miﬁ'g&gg 0.15%, impuestos

etc.). Accién KD EUR: maximo del 0,15%,

impuestos incluidos
Accién N EUR: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
Accién O EUR: méximo del 0,15%, impuestos
incluidos
Accién R EUR: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
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Comisiones por movimientos Sobre la base del
importe de la
operacion

No procede

Comision de rentabilidad superior (1)

Patrimonio neto
del subfondo

Accion A EUR: 15% anual de rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 56% por el indice MSCI
EMU y en un 44% por el €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

Accion B EUR: 15% anual de rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 56% por el indice MSCI
EMU y en un 44% por el €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

Accion CR EUR: 15% anual de rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 56% por el indice MSCI
EMU y en un 44% por el €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

Accién | EUR: 15% anual de rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 56% por el indice MSCI
EMU y en un 44% por el €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

Accién J EUR: 15% anual de la rentabilidad
superior en comparacion con el indice de
referencia compuesto por un 56% del indice
MSCI EMU y un 44% de €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

Accién K EUR: No procede

Accién KD EUR: No procede

Accién N EUR: No procede

Accién O EUR: No procede

Accién R EUR: 15% anual de rentabilidad
superior a la del indice de referencia
compuesto en un 56% por el indice MSCI
EMU y en un 44% por el €STR capitalizado
con los dividendos netos reinvertidos.

En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** |_os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:

Cualquier coste relacionado con el registro de la IIC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores (abogados,

Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:

consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacién con el regulador local por cuenta de la Sociedad gestora).
Costes de referencia de las IIC y de publicacion de los valores liquidativos para informacién de los inversores.

Costes de la plataforma de distribucién (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interactlan con los distribuidores:

Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.

(¢]

O O O O O

Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:

Costes de preparacion y distribucion de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el

inversor/folletos e informes reglamentarios.

Gastos relativos a la comunicacion de informacion reglamentaria a los distribuidores.
Informacion a los accionistas por cualquier medio (publicacién en la prensa, etc.).
Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.

Gastos de administracion del sitio web.
Costes de traduccion especificos de la IIC.
Los gastos de datos, entre ellos:

»  Costes de licencia del indice de referencia.

»  El coste de los datos utilizados para su redistribucion a terceros (p. €j., la reutilizaciéon de calificaciones de emisores, composiciones de

indices, datos, etc. en la elaboracion de informes).
»  Costes de auditoria y promocion de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).
Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:
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Honorarios de los auditores.

Honorarios del depositario.

Comisiones de los titulares de cuenta.

Gastos de gestién administrativa y contable.

Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente fiscal

local, etc.).

o Gastos legales especificos de la IIC.

- Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracion de informes reglamentarios, incluyendo:

o  Costes de aplicacion de la informacién reglamentaria al regulador especifica para la IIC (informacién sobre FMM, GFIA, superacion
de los ratios, etc.).

o  Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.

o  Costes operativos para el seguimiento de la superacion de umbrales.

o  Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.

- Gastos operativos:

- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:

o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacion/actualizacion de archivos de clientes).

O O O O O

Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,15%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.

Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.

Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

(1) Comision de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:indice de referencia: compuesto en
un 56% por el indice MSCI EMU y en un 44% por el €STR capitalizado.

La comisién de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accién del subfondo con la de un activo de referencia indexado.

El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos vy, si procede,
dividendos.

Siempre gue la accién supere a su indice de referencia, se aplicara una provisién del 15%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se
aplique una comisién sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provisién en el momento del célculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas
se revertira a la sociedad gestora (principio de materializacion).

En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provision de la comision de rentabilidad
superior se reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el calculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de
costes, del mes de septiembre.

Esta comision de rentabilidad superior se paga anualmente después del célculo del dltimo valor liquidativo del periodo de observacion.

El periodo de observacién sera como minimo de un afio. El primer periodo de observacion estara comprendido entre la fecha de creacién de la
participacion y la primera fecha de finalizacion del periodo de observacion para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este
periodo cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede
estar compuesto de un méaximo de 4 periodos de observacién adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las
rentabilidades inferiores pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo
de referencia se utilizard en primer lugar para compensar la rentabilidad inferior mas antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo
de observacion dentro del periodo de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacion antes de que pueda olvidarse.

Al final de cada periodo de observacion:

A. Siel periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacién:
1) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacion con la de su indice de referencia:

a) _Alfinal del primer periodo de observacion del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se
pagara la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

b) Al final de cada periodo de observacién siguiente (distinto del primer periodo de observacion) del periodo de referencia: la sociedad
gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de
referencia:

i. Sila rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia,
no se cobrara ninguna comisién y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacion, hasta
un maximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

ii. Sila rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializara y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5
afios como méaximo.

2)  En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision de rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferira al siguiente periodo de observacion y se afadira a la
rentabilidad inferior residual heredada de los periodos de observacion anteriores. Una comision solo podra provisionarse/pagarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.
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B. Siel periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

1)

2)

a

=

En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision. La rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad
inferior residual acumulada de los periodos de observacion siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacién que
acaba de finalizar, se transferira al siguiente periodo de observacion. Una comision solo podra provisionarse después de que se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.
En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora
evaluara si puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la
rentabilidad inferior mas antigua dentro del periodo de referencia:
Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no
se cobrara ninguna comision. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacion dependera de
la compensacidén o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacién:

i. Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacién no se compensa, se olvidara y la rentabilidad
inferior residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacion. Una comision
solo podréa provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

ii. Sila rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada en
el resto del periodo de referencia se transferir al siguiente periodo de observacion. Una comisién solo podra provisionarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

b) Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad gestora
materializara la rentabilidad superior y se abonara la comisién de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios

€COmo max

imo.

Método de calculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comisién de rentabilidad superior

VL (t): valor liquidativo al cierre del ejercicio t

VL de refel

rencia: Ultimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior

Fecha de referencia: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado
segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos.

Ejemplos:

En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni dividendos.

VL obje

tivo

Ejemplo 1:
Periodo 0 1 2
VL objetivo ‘ 100 105 95
VL 100 101 99
Base de célculo: VL — ‘ a 4
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. - - Periodo
Rentabilidad  Rentabilidad Rentabilidad Rentablhqu Rente}bll!dad Rentab_llldad Percepcién renovado «R»,
. . de la accion del indice relativa
Periodo acumulada acumulada relativa dela prorrogado «P»
- P durante el durante el durante el C
de la accién* del indice* acumulada* P o P o~ P o comision** o aplazado
tltimo afio tltimo afio ultimo afio A
0-1 1 5 -4 1 5 -4 No P
0-2 -1 -5 4 -2 -10 8 Si R

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

0 1 2

e=@u=\/| Objetivo em@um\/

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior, y el periodo de referencia inicial de un afio se
prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL al final del periodo de referencia:
99 < VL al inicio del periodo de referencia: 100). Se pagara una comisién de rentabilidad superior, que se calcula en funcién de la rentabilidad
relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual a esta base de calculo multiplicada por la tasa de comisién
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 99.

0 1 e/ Objetivo =@ \/L 4 5
Ejemplo 2:

Periodo 0 1 2 3 4 5

VL objetivo 100 102 104 106 108 110

VL 100 101 101 105 106 107

Base de
célculo:
VL - VL -1 -3 -1 -2 -3
objetivo

161 Folleto — 17/04/2025



Edmond de Rothschild SICAV EdR SICAV — Equity Euro Solve

Periodo
- - - - renovado
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentablll(_jgd Rente}bll_ldad Rentab_llldad Percepcion «R»,
. acumulada . de la accion del indice relativa
Periodo acumulada relativa dela prorrogado
de la PR durante el durante el durante el e
i del indice acumulada* P o P ~ P N comision «P» 0
accion Gltimo afio Ultimo afio Gltimo afio
aplazado
«A»
0-1 1 2 -1 1 2 -1 No P
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No P
0-3 5 6 -1 4 2 2 No [@
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No P
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No A

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad relativa es
negativa (VL < VL objetivo). No se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio al final del
primer afio y un afio mas al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio es positiva (4),
pero la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior y el
periodo de referencia se prorrogara de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, por lo que no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo
de referencia ha alcanzado su duracién méaxima de 5 afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia
gue comenzard al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como VL de referencia (105: VL de final de afio durante el periodo de referencia en
curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso de -1).

Ejemplo 3:
Periodo 0 1 2
VL objetivo ‘ 100 104 98
L | 100 102 106
Base de calculo: 2 8
VL - VL objetivo
Rentabllllddad Rentabilidad Rentabilidad Eer;tablll@d Rsnltgbclil_ldad Rentlab_llldad Percepcion Per&odo
Periodo  2cUmulada acumulada relativa e la accion el indice relativa dela renovado «R»,
de la PRI . durante el durante el durante el L prorrogado «P>»
i del indice acumulada e N e N P 5 comisién
accion ultimo afio ultimo afio Gltimo afio o aplazado «A»
0-1 ‘ 2 4 -2 2 4 -2 No P
0-2 ‘ 6 -2 8 4 -6 10 Si R
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Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se pagara ninguna
comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comisién de rentabilidad superior
con una base de calculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 106.

Ejemplo 4:
Periodo 0 1 2 3 4 5 6
VL objetivo 100 108 110 118 115 110 111
VL 100 104 105 117 103 106 114
VL de referencia 100 100 100 100 100 100 117

Base de célculo:
VL - VL objetivo

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
*** Redondeado

Periodo 0-1: la rentabilidad de la accién es positiva (4), pero inferior a la del indice de referencia (8) durante el periodo de referencia. No se pagara
ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra (100).

Periodo 0-2: la rentabilidad de la accién es positiva (5), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-3: la rentabilidad de la accién es positiva (17), pero inferior a la del indice de referencia (18) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-4: la rentabilidad de la accién es positiva (3), pero inferior a la del indice de referencia (15) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).

Periodo 0-5: la rentabilidad de la accion es positiva (6), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracién maxima de 5 afios y, por lo
tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia que comenzara al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como
VL de referencia (117: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso
de -1).

Periodo 3-6: la rentabilidad de la accion es negativa (-3), pero superior a la del indice de referencia (-5). Por lo tanto, se aplicarad una comisién de
rentabilidad superior con la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo como base de calculo, a saber, VL (114) - VL objetivo
(111): 3. EI VL de referencia se convertird en el VL de final del periodo (114). El periodo de referencia se renovara.

Periodo Cambio
Rentabilidad . - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad o renovado del VL de
Rentabilidad Rentabilidad - - ; Percepcién )
. acumulada . de la accion del indice relativa «R», referencia
Periodo dela acumulada relativa durante el durante el durante el de la rorrogado
. del indice* acumulada* - = e N P = comision P 9
accion Ultimo afio Gltimo afio ltimo afio «P» 0
aplazado «A»
0-1 4 8 -4 4 8 -4 No P No
0-2 5 10 -5 1 2 -1 No P No
0-3 17 18 -1 11 7 4 No P No
0-4 3 15 -12 -12 -3 -9 No P No
0-5 6 10 -4 3 -4 7 No A Si
3-6 -3 -5 Jrxx 8 2 6 Si R Si

Los gastos relacionados con la evaluacion de las acciones en el sentido del articulo 314-21 del Reglamento General
de la AMF corren a cargo del subfondo.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversiéon subyacentes soportados por el subfondo

EdR SICAV — Equity Euro Solve se reinvertira en el subfondo. La tasa de gastos de gestion de las IIC y de los fondos
de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el subfondo.
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A titulo excepcional para una operacién concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comision por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripciéon de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacién, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.

Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccion/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.

El objetivo de esta politica es seleccionar, en funciéon de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitira garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucion de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.

Modalidades de calculo vy reparto de la remuneracion en las operaciones de adquisicién y cesion temporal de titulos,
asi como en cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Las operaciones de cesién con pacto de recompra se realizan por intermediacion de Edmond de Rothschild (France)
en las condiciones de mercado aplicables en el momento de su celebracion.

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por la operacién benefician integramente al subfondo.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneraciéon en las operaciones de Total Return Swaps (TRS), asi como
en cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por dichas operaciones se asignan integramente al subfondo.
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Fecha de creacién

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 2 de abril de 2019.

El subfondo se cre6 el 24 de abril de 2019.

Cédigo ISIN

Accién A CHF (H): FR0013404266
Accion A EUR: FR0014007Q54
Accion A EUR (H): FR0013404274
Accion A GBP (H): FR0013404282
Accion A USD: FR0013404308
Accion B CHF (H): FR0013404316
Accion B EUR (H): FR0013404324
Accién B USD: FR0013404332
Accién CR EUR (H): FR0013404340
Accion CR USD: FR0013404357
Accion CRD EUR (H): FR0013404365
Accion CRD USD: FR0013404373
Accién | CHF (H): FR0013404381
Accién | EUR: FR0014007Q62
Accién | EUR (H): FR0013404399
Accién | USD: FR0013404407
Accién J CHF (H): FR0013404415
Accién J EUR (H): FR0013404456
Accién J USD: FR0013404423
Accion K EUR (H): FR0013404431
Accion K USD: FR0013404449

» Régimen fiscal especifico
No procede.

» Delegacion de la gestidn financiera
Edmond de Rothschild Asset Management (France) delega parcialmente la gestion financiera de la SICAV en:
Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
Dicha delegacién de gestién financiera se centra en la cobertura cambiaria de las acciones cubiertas.

» Nivel de exposicién en otros OICVM, FIA y fondos de inversién de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

» Objetivo de gestidn
El objetivo del subfondo, en el horizonte de inversién recomendado, es participar parcialmente en la evolucion de
los mercados de renta variable de Norteamérica, estableciendo al mismo tiempo una cobertura permanente, total
o0 parcial, contra el riesgo de renta variable en los mercados de futuros y opciones, en funcién de las previsiones
del gestor.

El subfondo esta gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversién con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversion del subfondo. Dicha gestidn activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccion de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
exposicion al mercado. El gestor no se encuentra limitado en ningdn caso por los componentes del indice de
referencia con respecto al posicionamiento de su cartera. Del mismo modo, el subfondo puede no invertir en todos
los componentes del indice de referencia, o incluso en ninguno de ellos. La diferencia con respecto al indice de
referencia puede ser total o significativa, aunque, en ocasiones, también puede ser limitada.

> Indice de referencia

El objetivo de gestion del subfondo no esta relacionado con un indice de mercado, ya que el subfondo aplicara
estrategias de cobertura del riesgo de renta variable.
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No obstante, la rentabilidad de las acciones A EUR (H), B EUR (H), CR EUR (H), CRD EUR (H), | EUR (H), J EUR
(H) y K EUR (H) podra compararse a posteriori con la progresién de un indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR capitalizado.

EI€STR (tipo de interés a corto plazo del euro o Euro Short Term Rate) es un tipo de interés, calculado y gestionado
por el Banco Central Europeo (BCE), que refleja el coste de los préstamos en euros a un dia de los bancos de la
zona euro.

Toda la informacién relativa al indice €STR (Euro Short Term Rate) se encuentra disponible en el sitio web del
BCE: https://www.ecb.europa.eu/. El administrador del €STR es el BCE, y se acoge a la exencion prevista en el
articulo 2.2 del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo. Por lo tanto, como
administrador, el BCE no esta obligado a obtener una autorizacion ni a figurar en el registro de administradores e
indices de referencia de la ESMA.

El indice Standard & Poor’s 500 (S&P 500) representa 500 sociedades de gran capitalizacién estadounidenses.
En www.standardandpoors.com puede consultar mas informacién sobre la composiciéon y las normas de
funcionamiento del indice.

El administrador S&P Dow Jones Indices LLC (sitio web: www.standardandpoors.com) del indice de referencia
Standard & Poor’s 500 figura en el registro de administradores e indices de referencia de la ESMA.

La rentabilidad de las acciones A CHF (H), B CHF (H), | CHF (H) y J CHF (H) podr4 compararse a posteriori con
la progresion de un indice de referencia compuesto por un 56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos,
cubierto en CHF, y un 44% del SARON capitalizado.

El administrador Six Financial Information AG (sitio web: https://www.six-group.com/financial-
information/en/home.html#country=se) del indice de referencia SARON capitalizado figura en el registro de
administradores e indices de referencia de la ESMA.

Puesto que la gestién del subfondo no esta referenciada a un indice, el rendimiento del mismo podra diferir
sensiblemente de sus indices de referencia, que solo son indicadores comparativos.

La rentabilidad de las acciones A GBP (H) podra compararse a posteriori con la progresién de un indice de
referencia compuesto por un 56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, cubierto en GBP, y un 44%
del SONIA capitalizado.

El administrador Bank of England del indice de referencia SONIA capitalizado se acoge a la exencidn prevista en
el articulo 2.2 del reglamento BMR. Por lo tanto, el administrador Bank of England no esté obligado a obtener una
autorizacién y a figurar en el registro de administradores e indices de referencia de la ESMA.

Puesto que la gestién del subfondo no esta referenciada a un indice, el rendimiento del mismo podra diferir
sensiblemente de sus indices de referencia, que solo son indicadores comparativos.

La rentabilidad de las acciones A USD, A EUR, B USD, CR USD, CRD USD, | EUR, | USD, J USD y K USD podra
compararse a posteriori con la progresion de un indice de referencia compuesto por un 56% del indice S&P 500,
dividendos netos reinvertidos, y un 44% del indice Federal Funds Effective Rate capitalizado. Este indice
compuesto se expresard en la divisa de la accion. El indice Federal Funds Effective Rate capitalizado corresponde
a la media de los tipos de interés diarios de la zona dolar, esté calculado por la Reserva Federal de Nueva York y
representa los tipos sin riesgo de la zona dolar.

A la fecha de la ultima actualizacién del presente folleto, el indice de referencia Federal Funds Effective Rate,
administrado por la Reserva Federal de los Estados Unidos (sitio web: https://www.federalreserve.gov/), se
beneficia de la exencién prevista en el articulo 2.2 del Reglamento (UE) 2019/2089 relativo a los indices de
referencia de transicion climatica de la UE, los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris
y la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia. Esta exencién se debe a su
condicién de banco central y, como tal, no es necesario que conste inscrito en el registro de la ESMA.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.

» Estrategia de inversion
. Estrategias utilizadas

El subfondo recurrira a una gestiéon discrecional con el objetivo de exponerse a mercados de renta variable
norteamericanos mediante la inversidn en acciones norteamericanas, o0 a través de instrumentos derivados sobre
acciones o indices de renta variable norteamericanos, o a través de IIC. La sociedad gestora gestionara la
exposicion al riesgo de renta variable entre el 0% y el 90% del patrimonio neto mediante la aplicacién de estrategias
de cobertura a través de la intervencion en los mercados de futuros y de opciones. La exposicion a los mercados
de renta variable se estableceriq a través de una gestion «nucleo» —conformada por futuros sobre indices,
acciones norteamericanas que puedan formar parte del indice S&P 500 o de ETF—, la cual se combinara con un
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enfoque «satélite» que se gestionard de forma activa con fines de diversificacion. A través de esta cartera
«satélite», el gestor podra aplicar unos sesgos sectoriales mas o menos marcados en funcion de las previsiones
del mercado. Estas inversiones se podran efectuar a través de titulos en papel, IIC, futuros u opciones sobre
indices.

El universo de inversion ASG esta compuesto por valores de deuda publica con vencimientos a corto plazo (1 afio
maximo) emitidos por Estados Unidos, y valores de deuda privada con calificacién de categoria de inversion o
«Investment Grade» (entre AAA y BBB-), y calificacion de alto rendimiento o «High Yield» (entre BB y CCC). La
Sociedad gestora puede seleccionar valores que no formen parte de este universo ASG. No obstante, garantizara
que el universo ASG seleccionado sea un parametro de comparacion pertinente para la calificacion ASG del
subfondo.

Al menos el 90% de los titulos de deuda y los instrumentos del mercado monetario con una calificacion de categoria
de inversion («Investment Grade») o emitidos por paises «desarrollados» y el 75% de los titulos de deuda y los
instrumentos del mercado monetario con una calificacién de alto rendimiento («High Yield») o emitidos por paises
«emergentes» ostentan una calificacion ASG.

Se trata de una calificacién ASG propia o una calificacién proporcionada por una agencia de datos extrafinanciera
y externa. Al finalizar este proceso, el subfondo obtiene una calificacion ASG superior a la de su universo de
inversion.

Los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su
peso en la decision final no se puede definir con antelacién.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esta relacionada con el carbén térmico, los
combustibles fésiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusién
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad.

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacién (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacion sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacién.

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversién. En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset
Management (France) usa los datos disponibles para tener en cuenta la proporcién en que puede cumplir o
respetar la taxonomia dentro del volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos.
Consideramos las cifras publicadas por las empresas o estimadas por los proveedores. El impacto ambiental
siempre se tiene en cuenta, segun las especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de
carbono en los ambitos correspondientes, la estrategia climéatica de la empresa y los objetivos de reduccion de los
gases de efecto invernadero, asi como el valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales,
el disefio ecoldgico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacion, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climatico.

Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.
Las acciones se seleccionaran de acuerdo con la siguiente estrategia:
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- La seleccidn del universo de inversién se basa en el empleo de filtros cuantitativos que permitan definir
qué valores norteamericanos se consideraran admisibles y seran objeto de andlisis complementarios.
Estos filtros permiten definir el universo de valores, segun el analisis de la sociedad gestora, sin
limitaciones sectoriales ni geograficas.

- Eluso de analisis externos tiene el objetivo de ayudar al gestor a orientar su propia investigacion sobre un
namero reducido de titulos incluidos en el universo de inversion. La seleccion de los analistas externos
también es objeto de un proceso de seleccion definido por la sociedad gestora.

- De este modo, los titulos seleccionados deben superar un analisis cuantitativo y cualitativo. Para crear una
cartera concentrada, el gestor seleccionara los titulos con el mayor potencial de crecimiento y rentabilidad
segun el andlisis de la sociedad gestora.

Aunque se perseguira la exposicion principalmente a mercados de renta variable, el subfondo podra invertir hasta
el 100% de su patrimonio neto en titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario denominados en ddlares
u otras divisas.

El subfondo se centrara en las emisiones de emisores publicos o privados con una duracion residual maxima de
397 dias en el caso de las emisiones a tipo fijo y de hasta dos afios en el caso de las emisiones a tipo variable.

Estos titulos contaran con una calificacion principal de «Investment Grade», es decir, aquellos que presentan el
menor riesgo de incumplimiento del emisor (con una calificacion superior o equivalente a BBB- o cuya calificacién
a corto plazo es superior o igual a A-3 segun Standard & Poor’s o una agencia equivalente, o que la sociedad
gestora les otorgue una calificacién interna equivalente). No obstante, se especifica que los titulos no calificados
por ninguna agencia de calificacion, pero que tengan una calificacion de categoria de inversion («Investment
Grade») de la sociedad gestora, no supondran més del 15% del patrimonio neto.

Con un limite del 10% del patrimonio neto, el subfondo podra utilizar valores de alto rendimiento o «High Yield»,
es decir, valores especulativos cuyo riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado (valores con una
calificacion inferior a BBB- 0 cuya calificacion a corto plazo es inferior o igual a A-3 segun Standard & Poor’s o una
agencia equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion interna equivalente).

Ademas, el subfondo puede invertir hasta un méximo del 10% del patrimonio neto, en participaciones o acciones
de la lIC u otros fondos de inversién elegibles, cualquiera que sea su clasificacién, con el fin de:

- aumentar la exposicidn a los mercados de renta variable o diversificar la exposicion a otras clases de
activos (por ejemplo, fondos invertidos en titulos de sociedades del sector de materias primas o del sector
inmobiliario); o

- gestionar la liquidez (IIC del mercado monetario y de renta fija).

A los efectos de una gestion eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversién, el subfondo puede
formalizar contratos de recompra de valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario elegibles, con un
limite del 25% de su patrimonio neto. Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos
negociados de forma extrabursatil, la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en
poder del depositario, sin que se permita su reinversion.

El subfondo podra invertir en titulos denominados en una divisa distinta del délar. Concretamente, podra invertir
en titulos en euros o dolares canadienses. Estos titulos estaran cubiertos frente al riesgo de cambio. Sin embargo,
podra existir una exposicion residual al riesgo de cambio hasta el 10% del patrimonio neto.

Dentro del limite del 100% de su patrimonio neto, el subfondo podra utilizar instrumentos derivados extrabursatiles
o contratos financieros negociados en un mercado regulado u organizado con el fin de formalizar, concretamente,
los siguientes:

- contratos de opciones sobre acciones, sobre indices de renta variable o sobre futuros de indices de renta
variable

- contratos a plazo de divisas

- contratos de permuta a plazo (swaps de divisas) y cambio a plazo
- contratos de futuros sobre indices de renta variable

- contratos de futuros y/o de opciones sobre indices de volatilidad

Los instrumentos derivados se emplearan con fines de cobertura y exposicion dentro del limite de exposicién al
riesgo de renta variable del 0% al 90%.
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Mas concretamente, la implementacién de la cobertura con el fin de mantener una exposicién al riesgo de renta
variable de entre el 0% y el 90% se determinara de forma discrecional por el equipo de gestién en funcion de sus
previsiones y condiciones de mercado. El objetivo de la aplicacion de estas estrategias es mitigar las
perturbaciones significativas del mercado de renta variable e implica que se aprovechen menos los periodos de
alzas, a la vez que el equipo de gestion trata de optimizar el coste de la cobertura de la cartera de manera tactica
y oportunista.

Los inversores deberan tener en cuenta el hecho de que las fases alcista y bajista se determinan de forma
discrecional por los equipos de gestion en funcién de sus previsiones sobre la evoluciéon del mercado y, por lo
tanto, pueden no reflejar las tendencias reales del mercado.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

. Activos utilizados
Renta variable:

Entre los instrumentos empleados para exponerse al mercado de renta variable norteamericano, la cartera podra
invertir del 0% al 100% de su patrimonio en acciones de Norteamérica.

Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario:

El subfondo podra invertir hasta el 100% del patrimonio neto en titulos de crédito negociables y bonos, emitidos
en dolares o en cualquier otra divisa, por entidades publicas o privadas.

El subfondo se centrara en las emisiones de emisores publicos o privados con una duracion residual maxima de
397 dias en el caso de las emisiones a tipo fijo y de hasta dos afios en el caso de las emisiones a tipo variable.

Estos titulos contaran con una calificacion principal de «Investment Grade», es decir, aquellos que presentan el
menor riesgo de incumplimiento del emisor (con una calificacion superior o equivalente a BBB- o cuya calificacién
a corto plazo es superior o igual a A-3 segun Standard & Poor’s o una agencia equivalente, o que la sociedad
gestora les otorgue una calificacién interna equivalente). No obstante, se especifica que los titulos no calificados
por ninguna agencia de calificacién, pero que tengan una calificacién de categoria de inversion («Investment
Grade») de la sociedad gestora, no supondran mas del 15% del patrimonio neto.

Con un limite del 10% del patrimonio neto, el subfondo podra utilizar valores de alto rendimiento o «High Yield»,
es decir, valores especulativos cuyo riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado (valores con una
calificacion inferior a BBB- o cuya calificacion a corto plazo es inferior o igual a A-3 segun Standard & Poor’s o una
agencia equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion interna equivalente).

La seleccion de valores no se basa de forma automatica y exclusiva en el criterio de calificacion. Se basa
principalmente en un analisis interno. Antes de cada decisién de inversion, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacion crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un valor en la
categoria de alto rendimiento («High Yield»), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un analisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacion.

Acciones o participaciones de otros OICVM, FIA o fondos de inversién de derecho extranjero:

El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero, o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar
la exposicion a otras clases de activos, incluidos los indices cotizados, y aumentar la exposicion a los mercados
de renta variable o diversificar la exposicion a otras clases de activos (por ejemplo: materias primas 0 sector
inmobiliario).

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversiébn de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.

Instrumentos derivados:

Dentro del limite del 100% de su patrimonio neto, el subfondo podréa recurrir a contratos financieros negociados en
mercados regulados, organizados o extrabursatiles, con el fin de formalizar:

- contratos de opciones sobre acciones, sobre indices de renta variable o sobre futuros de indices de renta
variable con fines de cobertura y exposicién a los mercados de renta variable estadounidenses;
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- contratos a plazo de divisas para limitar el riesgo de cambio de la cartera subyacente;
- contratos de permuta a plazo (swaps de divisas) y contratos de cambio a plazo;
- contratos de futuros sobre indices de renta variable con fines de cobertura y exposicion;

- contratos de futuros y/o de opciones sobre indices de volatilidad.
Ademas, el subfondo podra utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de
Total Return Swaps (TRS) sobre acciones, indices de renta variable y/o cestas de acciones hasta el 80% de su
patrimonio neto con fines de cobertura o de exposicién. La proporcion prevista de activos gestionados que sera
objeto de dichos contratos sera del 30%.
Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior o equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacion equivalente).
Estas contrapartes no disponen de ningin poder sobre la composicion o la gestion de la cartera del subfondo.

Mas concretamente, la implementacion de la cobertura, total o parcial, del riesgo de renta variable se determinara
de forma discrecional por el equipo de gestién en funcion de sus previsiones y condiciones de mercado.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

Entre las estrategias de cobertura aplicadas, el subfondo podra, en particular, realizar las siguientes operaciones
de cobertura:

- compras de opciones de venta, asi como ventas de opciones de compra; y

- operaciones simultdneas para vender y comprar opciones similares sobre el mismo subyacente, pero a un
precio de ejercicio diferente.

Titulos con derivados implicitos (hasta el 100% del patrimonio neto):

Para cumplir su objetivo de gestién, el subfondo también podra invertir en instrumentos financieros con derivados
implicitos. El subfondo solo podré invertir en bonos exigibles o negociables hasta el 100% del patrimonio neto

Depdsitos:
No procede.

Préstamos en efectivo:

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, puede encontrarse en una posicion deudora
puntual a razén de las operaciones vinculadas a los flujos del subfondo (inversiones y desinversiones en curso,
operaciones de suscripcidon/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Operaciones temporales de adquisicién y cesién de titulos:

A los efectos de una gestién eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversion, el subfondo podra
formalizar operaciones de adquisicion temporal de titulos sobre titulos financieros admisibles o instrumentos del
mercado monetario, hasta el 25% de su patrimonio neto. Mas concretamente, estas operaciones consistiran en
pactos de recompra, productos de tipos de interés o de crédito de paises de la zona del euro, y se realizaran en el
marco de la gestion de la tesoreria y/o de la optimizacion de los ingresos del subfondo.

La proporcion prevista de activos gestionados que serd objeto de esta operacién sera del 10% del patrimonio neto.

Las contrapartes de dichas operaciones son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas en los paises
de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion superior o
equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacién
equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningln poder sobre la composicion o la gestién de la cartera del subfondo.

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

La seccién de gastos y comisiones contiene informacién complementaria sobre las remuneraciones de las
cesiones y adquisiciones temporales.
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>

Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

Perfil de riesgo

Su dinero se invertira principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y debera forjarse su propia opinion independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinién de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacién de dicha inversion con respecto a su situacién financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccién y, por lo tanto, puede que el capital que se invirtié inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
recomendado.

Riesgo asociado a la gestion discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la prevision de la evolucién de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados mas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestién
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omision de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a la
degradacion de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar a
la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a efectos
de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacién de la curva de
tipos.

Riesgo de cambio:

El capital puede exponerse a riesgos de cambio cuando los titulos o inversiones que lo forman estan denominados
en una divisa distinta a la del subfondo. El riesgo de cambio corresponde al riesgo de caida del curso de cambio
de la divisa de cotizacién de los instrumentos financieros en la cartera, en comparacion con la divisa de referencia
del subfondo, el euro, lo que puede provocar una caida del valor liquidativo.

Riesgo inherente a las acciones:

El valor de una accién puede evolucionar en funcién de factores propios de la sociedad emisora, pero también en
funcion de factores exdégenos, politicos o econdémicos. Las variaciones de los mercados de renta variable pueden
provocar variaciones importantes del patrimonio neto que pueden afectar de manera negativa al rendimiento del
valor liquidativo del subfondo.

Riesgo vinculado a las pequefias y medianas capitalizaciones:

Los titulos de sociedades de pequefias o medianas capitalizaciones bursatiles pueden ser considerablemente
menos liquidos y mas volatiles que los de sociedades que tengan una capitalizacién bursatil importante. Por tanto,
el valor liquidativo del subfondo puede evolucionar de manera mas rapida y con grandes amplitudes.

Riesgos relativos a la participacién en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
sSus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo de liquidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liqguidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podra contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).
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Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgo de crédito relacionado con la inversion en valores especulativos:

El subfondo puede invertir en emisiones de sociedades cuya calificacién sea inferior a la categoria de inversién
«Investment Grade» segun una agencia de calificacion (calificada por debajo de BBB- segun Standard & Poor’'s o
equivalente) o con una calificacion interna de la sociedad gestora equivalente. Estas emisiones corresponden a
valores especulativos donde el incumplimiento del emisor es mas elevado. Este subfondo debera, por tanto,
considerarse en parte como especulativo y destinado especialmente a inversores conscientes de los riesgos
inherentes a las inversiones en estos valores. Asi pues, la utilizacion de valores de «alto rendimiento/High Yield»
(valores especulativos donde el riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado) podra entrafiar un mayor
riesgo de deterioro del valor liquidativo.

Riesgos relacionados con las operaciones de adquisicién y cesidn temporales de titulos y los Total Return Swaps:
La utilizacion de operaciones de financiacion sobre titulos y los contratos de divisas sobre el rendimiento global,
asi como la gestién de sus garantias pueden conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o
el riesgo de conservacion. De este modo, el recurso a estas operaciones puede conllevar un efecto negativo sobre
el valor liquidativo del subfondo.

Riesgo juridico:

Se trata del riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes en las operaciones
de adquisicion y de cesién temporales de titulos, asi como en los contratos de divisas sobre el rendimiento global.
Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.
Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusion de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversion puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversién. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
que estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccibn de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacién ASG propio o en listas de exclusion, que se basan también en datos de terceros. La falta de definiciones
y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la Unién Europea
puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y determinar que
los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser dificil comparar las
estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccién y las ponderaciones aplicadas a
las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en indicadores que pueden
compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los inversores deben tener en
cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de criterios ASG puede diferir
considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones armonizadas también puede
dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos preferenciales, ya que los
criterios ASG se evaluan de forma diferente a la prevista inicialmente.

» Garantia o proteccion:
No procede.

» Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual

Acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A EUR (H)», «A GBP (H)», «<A USD», «B CHF (H)», «B EUR (H)» y «B USD»:
toda clase de suscriptores.
Acciones «CR EUR (H)», «CR USD», «CRD EUR (H)» y «CRD USD»: toda clase de suscriptores; estas acciones
podran comercializarse a inversores minoristas (no profesionales o profesionales de opcidn) exclusivamente en
los siguientes casos:
- Suscripcion en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.
- Suscripcion en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.
- Suscripcion por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una orden
de gestion.
- Suscripcién en el marco de la prestacion de servicios y actividades de inversién (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MiFID 1) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un acuerdo
de remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesion por parte de la sociedad gestora.
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Ademas de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podra cobrar gastos de gestién o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a
suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.

Acciones «lI CHF (H)», «l EUR», «I EUR (H)», «l USD», «J CHF(H)», «J EUR (H)», «J USD», «K EUR (H)» y «K
USD»: personas juridicas e inversores institucionales por cuenta propia o en nombre de terceros. Estas acciones
estan destinadas especialmente a las empresas sometidas a las exigencias de la Directiva «Solvencia Il». De
hecho, las estrategias de cobertura se aplicaran y gestionaran en condiciones que permitan considerarlas
«técnicas de reduccion del riesgo» en el sentido de la Directiva 2009/138/CE del 25 de noviembre de 2009
(conocida como «Solvencia ll») y reducir asi el nivel de SCR («capital de solvencia obligatorio») necesario para
los inversores afectados. Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo de titulos, como
los descritos en la seccidn «Perfil de riesgo».

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacién necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV.

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacion de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podréa suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucién de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacion a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segin se define en la «Regulacion S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversién y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracién del horizonte de inversién recomendado: superior a 3 afios

» Modalidades de determinacion de asighacién del resultado

Acciones «A CHF (H)», «A

Sumas distribuibles

EUR», «A EUR (H)», «<A GBP
(H)», «A USD», «CR EUR (H)»,
«CR USD», «I CHF (H)»,

«l EUR», «l EUR (H)», «l USD»,
«K EUR (H)» y «K USD»

Acciones «B CHF (H)», «<B EUR
(H)», «<B USD», «<CRD EUR (H)»,
«CRD USD», «J CHF (H)»,

«J EUR (H)» y «J USD»

Asignacioén del resultado neto

Capitalizacién

Distribucién

Asignacion de las plusvalias
0 minusvalias netas
realizadas

Capitalizacién

Capitalizacion (total o parcial) o
Distribucién (total o parcial) o
Aplazamiento (total o parcial),
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conforme al criterio de la sociedad
gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucién de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

> Frecuencia de distribucién

Acciones de capitalizacion: no aplicable

Acciones de distribucién: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

> Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con veintiiin categorias de acciones: acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A EUR (H)», «<A GBP
(H)», «A USD», «B CHF (H)», «B EUR (H)», «B USD», «CR EUR (H)», «CR USD», «CRD EUR (H)», «<CRD USD»,
«l CHF (H)», «l EUR», «I EUR (H)», «I USD», «J CHF (H)», «J EUR (H)», «J USD», «K EUR (H)» y «K USD».

La accién «A CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accidn «A EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «A EUR (H)» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «A GBP (H)» esta denominada en libras esterlinas y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accidn «A USD» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «B CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accion «B EUR (H)» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «B USD» esta denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CR EUR (H)» est4 denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accidon «CR USD» estd denominada en dolares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La acciéon «CRD EUR (H)» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «CRD USD» est4d denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «I CHF (H)» estad denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «I EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «l EUR (H)» esta denominada en euros y expresada en acciones o0 milésimas de acciones.

La accién «l USD» esta denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «J CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «J EUR (H)» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «J USD» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «K EUR (H)» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accidn «K USD» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

» Modalidades de suscripcion y reembolso
Fecha y periodicidad del valor liguidativo:

Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia y EE. UU.
(calendario oficial de Euronext Paris S.A. y de NYSE).

Valor liquidativo inicial:

Accion A CHF (H): 100 CHF
Accion A EUR: 100 €
Accion A EUR (H): 100 €
Accion A GBP (H): 100 £
Accion A USD: 100 $
Accion B CHF (H): 100 CHF
Accion B EUR (H): 100 €
Accion B USD: 100 $
Accion CR EUR (H): 100 €
Accion CR USD: 100 $
Accion CRD EUR (H): 100 €
Accion CRD USD: 100 $
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Accién | CHF (H):
Accion | EUR:
Accién | EUR (H):
Accion | USD:
Accién J CHF (H):
Accion J EUR (H):
Accion J USD:
Accion K EUR (H):
Accion K USD:

100 CHF
100 €
100 €
100 $
100 CHF
100 €
100 $
100 €
100 $

Importe minimo de suscripcién inicial:

Accién A CHF (H):
Accién A EUR:
Accién A EUR (H):
Accién A GBP (H):
Accién A USD:
Accién B CHF (H):
Accion B EUR (H):
Accién B USD:
Accion CR EUR (H):
Accién CR USD:
Accién CRD EUR (H):
Accién CRD USD:
Accién | CHF (H):
Accién | EUR:
Accién | EUR (H):
Accién | USD:
Accién J CHF (H):
Accion J EUR (H):
Accién J USD:
Accion K EUR (H):
Accién K USD:

Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
500 000 CHF
500 000 €
500 000 €
500 000 $
500 000 CHF
500 000 €
500 000 $
500 000 €
500 000 $

Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accién A CHF (H):
Accién A EUR:
Accién A EUR (H):
Accién A GBP (H):
Accién A USD:
Accion B CHF (H):
Accion B EUR (H):
Accién B USD:
Accion CR EUR (H):
Accién CR USD:
Accién CRD EUR (H):
Accién CRD USD:
Accién | CHF (H):
Accién | EUR:
Accién | EUR (H):
Accién | USD:
Accién J CHF (H):
Accion J EUR (H):
Accién J USD:
Accion K EUR (H):
Accién K USD:

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion
Una milésima de accion

Condiciones de suscripcion y reembolso:

EdR SICAV - Equity US Solve

Las drdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacion.
Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.
D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:
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Centralizacion Centralizacion Fecha de o Liquidacion de C
. . : L Publicacién del Liquidacién de
de ordenes de de 6rdenes de | ejecucion de la e las
S valor liquidativo S los reembolsos
suscripcién reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
+ + +2%*
12:30 h 12:30 h D D+1 D+2 D+2

*En caso de disolucion del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo maximo de cinco dias habiles.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo mutuo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podra no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance el
umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacién de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activaciéon sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacién entre:

La diferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podra, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacion esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las
solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacién del 5%).

La duracién maxima de la aplicacion del dispositivo de limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacién a los titulares:

En caso de activacién del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:

Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.

La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6rdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas automaticamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.

Casos de exencién del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripciéon y reembolso, por el mismo ndmero de acciones, sobre la base del mismo valor
liguidativo y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan
sujetas a gates. Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de
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acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario
efectivo.

Las suscripciones y reembolsos de acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A EUR (H)», «A GBP (H)», «A USD», «B
CHF (H)», «B EUR (H)», «<B USD», «CR EUR (H)», «CR USD», «CRD EUR (H)», «<CRD USD», «l EUR», «| CHF
(H)», «l EUR (H)», «l USD», «J CHF (H)», «J EUR (H)», «J USD» «K EUR (H)» y «K USD» se ejecutan por importe
0 en acciones o0 en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacién de reembolso seguida de una nueva suscripcién. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacion particular del
suscriptor y/o de la jurisdiccién de inversién del subfondo. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
gue consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcién de las 6rdenes de suscripcién
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las 6rdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las érdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar y modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo estéa disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

» Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcidn y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripcién abonado por el inversor o reducen
el precio del reembolso. Las comisiones atribuidas al subfondo sirven para compensar los gastos soportados por
este con objeto de la inversién o desinversion de los activos confiados. Las comisiones no atribuidas revierten en
la sociedad gestora, el comercializador, etc.

Gastos por cuenta del inversor,
cargados en el momento de suscripcion Base de calculo Banda de tipos
0 reembolso

Accién A CHF (H): 3% como maximo

Accién A EUR: 3% como maximo

Accién A EUR (H): 3% como maximo

Accién A GBP (H): 3% como maximo

Accion A USD: 3% como maximo

Accion B CHF (H): 3% como méaximo

Accion B EUR (H): 3% como maximo

Accion B USD: 3% como maximo

Valor liquidativo x Accién CR EUR (H): 3% como
Numero de acciones maximo

Comisién de suscripcién no atribuida al
subfondo EdR SICAV — Equity US Solve

Acciéon CR USD: 3% como maximo

Accién CRD EUR (H): 3% como
maximo

Accion CRD USD: 3% como maximo

Accion | CHF (H): No procede

Accion | EUR: No procede
Accion | EUR (H): No procede

Accion | USD: No procede
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Accién J CHF (H): No procede
Accién J EUR (H): No procede

Accién J USD: No procede
Accién K EUR (H): No procede
Accién K USD: No procede

Comisién de suscripcion atribuida al subfondo Valor liquidativo x | Todas las categorias de acciones: No

EdR SICAV — Equity US Solve Numero de acciones procede
Comision de reembolso no atribuida al Valor liquidativo X | Todas las categorias de acciones: No
subfondo EdR SICAV — Equity US Solve Nimero de acciones procede

Comision de reembolso atribuida al subfondo | Valor liquidativo X | Todas las categorias de acciones: No
EdR SICAV — Equity US Solve NUmero de acciones procede

Gastos de funcionamiento y de gestién:

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamente al subfondo, a excepcion de los gastos de
transaccion.

Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intervencion (corretaje, impuestos locales, etc.) y la comision de
movimiento, segun el caso, que puede ser percibida principalmente por el depositario y la sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestién se pueden sumar:
- una comisién de rentabilidad superior;
- comisiones de movimientos facturados al subfondo; y
- gastos relacionados con las operaciones de adquisicién y cesion temporales de valores, segun el caso.

La Sociedad gestora podra abonar como remuneracién una parte de los gastos de gestion financiera de la lIC a
intermediarios tales como sociedades de inversién, compariias de seguros, sociedades gestoras, intermediarios
de comercializacion, distribuidores o plataformas de distribucién con los que se haya firmado un acuerdo en
relacion con la distribucion o la inversion de las acciones de la IIC o la conexién con otros inversores. Esta
remuneracion es variable y depende de la relacién comercial establecida con el intermediario y de la mejora de la
calidad del servicio prestado al cliente que el beneficiario de dicha remuneracion pueda justificar. Dicha
remuneracion podra ser fija o calcularse sobre la base de los activos netos suscritos que resulten de la
participacion del intermediario. El intermediario puede ser o no miembro del grupo Edmond de Rothschild. Cada
intermediario comunicara al cliente, de acuerdo con las normativas aplicables, toda la informacion pertinente
sobre los costes y los honorarios y su remuneracion.

Para obtener mas informacion sobre los gastos efectivamente facturados al inversor, véase el Documento de
datos fundamentales.

Gastos facturados a la SICAV Base de célculo Banda de tipos

Accion A CHF (H): maximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Accion A EUR: méaximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Accion A EUR (H): méaximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Patrimonio neto del | Acciéon A GBP (H): maximo del 1,20%, impuestos

Gastos de gestion financiera subfondo incluidos

Accion A USD: méaximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Accion B CHF (H): maximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Accion B EUR (H): maximo del 1,20%, impuestos
incluidos
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Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos

Accién B USD: maximo del 1,20%, impuestos
incluidos

Accién CR EUR (H): maximo del 0,70%, impuestos
incluidos

Accion CR USD: méaximo del 0,70%, impuestos
incluidos

Acciéon CRD EUR (H): maximo del 0,70%, impuestos
incluidos

Accion CRD USD: maximo del 0,70%, impuestos
incluidos

Accion | CHF (H): maximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accién | EUR: maximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accion | EUR (H): méximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accién | USD: méaximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accién J CHF (H): maximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accion J EUR (H): maximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accién J USD: méximo del 0,55%, impuestos
incluidos

Accién K EUR (H): maximo del 0,75%, impuestos
incluidos

Accién K USD: méaximo del 0,75%, impuestos
incluidos

Accion A CHF (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion A EUR: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion A EUR (H): méximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion A GBP (H): méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion A USD: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Los gastos de funcionamiento y otros

servicios (gastos administrativos ajenos a la | Patrimonio neto del | Accion B CHF (H): maximo del 0,15%, impuestos
sociedad gestora**, principalmente gastos subfondo incluidos

de depositario, tasador y auditor, etc.).

Accion B EUR (H): méximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion B USD: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion CR EUR (H): méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accién CR USD: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion CRD EUR (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos
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Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos

Acciéon CRD USD: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion | CHF (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion | EUR: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accién | EUR (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion | USD: méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion J CHF (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accién J EUR (H): maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accién J USD: méximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accion K EUR (H): méaximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Accién K USD: maximo del 0,15%, impuestos
incluidos

Sobre la base del
Comisiones por movimientos importe de la No procede
operacion

Accion A CHF (H): 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en CHF, y un 44% del SARON
capitalizado.

Accion A EUR: 15% anual de la rentabilidad superior
al indice de referencia compuesto por un 56% del
indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un
44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado.

Accion A EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.

Accion A GBP (H): 15% anual de la rentabilidad
N N _ Patrimonio neto del superior a la del in_dice de referen_ci_a compuesto por
Comisién de rentabilidad superior (1) subfondo un 56% del indice S&P 500, dividendos netos

reinvertidos, cubierto en GBP, y un 44% del SONIA
capitalizado.

Accion A USD: 15% anual de la rentabilidad superior
al indice de referencia compuesto por un 56% del
indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un
44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado

Accion B CHF (H): 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en CHF, y un 44% del SARON
capitalizado.

Accion B EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.
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Gastos facturados a la SICAV Base de calculo Banda de tipos

Accién B USD: 15% anual de la rentabilidad superior
al indice de referencia compuesto por un 56% del
indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un
44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado.

Accion CR EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.

Acciéon CR USD: 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, y un 44% del Federal Funds Effective
Rate capitalizado.

Accién CRD EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.

Accion CRD USD: 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, y un 44% del Federal Funds Effective
Rate capitalizado.

Accion | CHF (H): 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en CHF, y un 44% del SARON
capitalizado.

Accion | EUR: 15% anual de la rentabilidad superior
a la del indice de referencia compuesto por un 56%
del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos,
cubierto en EUR, y un 44% del €STR capitalizado.

Accion | EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.

Accidn | USD: 15% anual de la rentabilidad superior
al indice de referencia compuesto por un 56% del
indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un
44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado.

Accion J CHF (H): 15% anual de la rentabilidad
superior al indice de referencia compuesto por un
56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en CHF, y un 44% del SARON
capitalizado.

Accion J EUR (H): 15% anual de la rentabilidad
superior a la del indice de referencia compuesto por
un 56% del indice S&P 500, dividendos netos
reinvertidos, cubierto en EUR, y un 44% del €STR
capitalizado.

Accién J USD: 15% anual de la rentabilidad superior
al indice de referencia compuesto por un 56% del
indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un
44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado.

Accion K EUR (H): No procede

Accion K USD: No procede
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En esta actividad, la sociedad gestora no ha optado por el IVA.
** |os gastos de funcionamiento y otros servicios incluyen:
- Comisiones de registro y referencia de fondos, incluyendo:
o  Cualquier coste relacionado con el registro de la IIC en otros Estados miembros (incluidos los costes facturados por los asesores (abogados,
consultores, etc.) por realizar los tramites de comercializacién con el regulador local por cuenta de la Sociedad gestora).
o Costes de referencia de las IIC y de publicacién de los valores liquidativos para informacion de los inversores.
o Costes de la plataforma de distribucion (excluidas las retrocesiones). Agentes en paises extranjeros que interactian con los distribuidores:
Agente de transferencia local, Agente de transferencia de pagos, Agente de servicios, etc.
- Costes de informacion a clientes y distribuidores, incluyendo:
o Costes de preparacion y distribucion de documentos de datos fundamentales/documentos de datos fundamentales para el
inversor/folletos e informes reglamentarios.
Gastos relativos a la comunicacion de informacion reglamentaria a los distribuidores.
Informacioén a los accionistas por cualquier medio (publicacién en la prensa, etc.).
Informacion especifica para titulares directos e indirectos 20: Cartas a los participes.
Gastos de administracion del sitio web.
Costes de traduccion especificos de la IIC.
- Los gastos de datos, entre ellos:
»  Costes de licencia del indice de referencia.
»  El coste de los datos utilizados para su redistribucién a terceros (p. €j., la reutilizacién de calificaciones de emisores, composiciones de
indices, datos, etc. en la elaboracion de informes).
»  Costes de auditoria y promocion de certificacion (p. ej., certificacion de ISR, certificacion Greenfin).
- Honorarios del depositario, honorarios legales, honorarios de auditoria, honorarios fiscales, etc., incluyendo:
Honorarios de los auditores.
Honorarios del depositario.
Comisiones de los titulares de cuenta.
Gastos de gestion administrativa y contable.
Costes fiscales, incluidos abogados y expertos externos (recuperacion de retenciones fiscales en nombre del subfondo, agente fiscal
local, etc.).
Gastos legales especificos de la IIC.
Costes asociados al cumplimiento de las obligaciones reglamentarias y a la elaboracion de informes reglamentarios, incluyendo:
o  Costes de aplicacion de la informacién reglamentaria al regulador especifica para la IIC (informacién sobre FMM, GFIA, superacion
de los ratios, etc.).
Suscripciones obligatorias a asociaciones profesionales.
Costes operativos para el seguimiento de la superacién de umbrales.
Costes operativos de despliegue de las politicas de voto en las Juntas generales.
Gastos operativos:
- Costes relacionados con el conocimiento del cliente:
o  Costes operativos de conformidad de los clientes (diligencia debida y creacién/actualizaciéon de archivos de clientes).
Los gastos de funcionamiento y otros servicios estan limitados a un maximo del 0,15%, impuestos incluidos, del patrimonio neto.
Estos gastos se deduciran a tanto alzado hasta el porcentaje maximo que figura en el cuadro siguiente.
Esta tasa puede deducirse aunque los costes reales sean inferiores. Cualquier cantidad que supere ese porcentaje correrd a cargo de la
sociedad gestora.
Para mas informacion, los suscriptores pueden consultar el informe anual de la SICAV. Los costes mencionados se cargan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo cuando se calcula cada valor liquidativo.

O O O 0 O

O O O O O

[e]

' 0O 0O

(1) Comisién de rentabilidad superior

Podran pagarse comisiones de rentabilidad superior a la sociedad gestora segun las siguientes modalidades:
indice de referencia:

- compuesto por un 56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, y un 44% del Federal Funds Effective Rate capitalizado en el caso
de las acciones denominadas en délares estadounidenses y de las acciones denominadas en euros sin cobertura

- compuesto en un 56% por el indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos, cubierto en EUR, y en un 44% por el €STR capitalizado en el caso
de las acciones denominadas en euros con cobertura

- compuesto por un 56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos y cobertura en CHF, y un 44% del SARON capitalizado en el caso de
las acciones denominadas en francos suizos

- compuesto por un 56% del indice S&P 500, dividendos netos reinvertidos y cobertura en GBP, y un 44% del SONIA capitalizado en el caso de
las acciones denominadas en libras esterlinas

La comision de rentabilidad superior se calcula comparando la rentabilidad de la accion del subfondo con la de un activo de referencia indexado.

El activo indizado de referencia reproduce la rentabilidad del indice de referencia ajustado segun suscripciones, reembolsos vy, si procede,
dividendos.

Siempre que la accién supere a su indice de referencia, se aplicara una provision del 15%, sobre su rentabilidad superior.

Si la rentabilidad de la accién del subfondo es superior a la de su indice de referencia (incluso si se trata de un valor negativo), es posible que se
aplique una comisién sobre rentabilidad en el periodo de observacion.

Las comisiones de rentabilidad superior seran objeto de una provisién en el momento del calculo del valor liquidativo, después de costes.

En caso de reembolso de acciones, la parte proporcional de la comision de rentabilidad superior correspondiente a las acciones reembolsadas
se revertira a la sociedad gestora (principio de materializacion).

En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacién con su indice de referencia, la provision de la comision de rentabilidad
superior se reajusta mediante una reversion de provisiones limitadas a un maximo de las dotaciones

El periodo de observacion para el calculo de la comisién de rentabilidad superior concluye en la fecha del dltimo valor liquidativo, después de
costes, del mes de septiembre.
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Esta comision de rentabilidad superior se paga anualmente después del calculo del Gltimo valor liquidativo del periodo de observacién.

El periodo de observacién sera como minimo de un afio. El primer periodo de observacion estara comprendido entre la fecha de creacién de la
participacion y la primera fecha de finalizacion del periodo de observaciéon para cumplir el criterio de plazo minimo de un afio. Es al final de este
periodo cuando puede activarse el mecanismo de compensacion por la rentabilidad inferior anterior. A tal efecto, el periodo de referencia puede
estar compuesto de un maximo de 4 periodos de observacién adicionales, por lo que puede llegar asi a 5 afios con el fin de compensar las
rentabilidades inferiores pasadas 0 menos si se recupera mas rapidamente la rentabilidad inferior. Toda rentabilidad superior durante este periodo
de referencia se utilizard en primer lugar para compensar la rentabilidad inferior mas antigua. Asi pues, la rentabilidad inferior del primer periodo
de observacién dentro del periodo de referencia debe compensarse durante al menos 5 periodos de observacion antes de que pueda olvidarse.

Al final de cada periodo de observacion:

A. Siel periodo de referencia consta de menos de 5 periodos de observacion:
1) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia:

a)

b)

Al final del primer periodo de observacion del periodo de referencia: la sociedad gestora materializara la rentabilidad superior y se

pagara la comision de rentabilidad superior. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.
Al final de cada periodo de observacién siguiente (distinto del primer periodo de observacién) del periodo de referencia: la sociedad

gestora se asegurara de que la rentabilidad superior permite compensar las rentabilidades inferiores acumuladas en el periodo de

referencia:

Si la rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia,
no se cobrara ninguna comision y la rentabilidad inferior residual total se trasladara al siguiente periodo de observacion, hasta
un maximo de 5 periodos de observacion por periodo de referencia.

Si la rentabilidad superior compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la rentabilidad
superior se materializara y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5
afios como méaximo.

2) En caso de rentabilidad inferior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision de rentabilidad superior. La rentabilidad inferior se transferira al siguiente periodo de observacion y se afiadira a la rentabilidad
inferior residual heredada de los periodos de observacion anteriores. Una comisién solo podra provisionarse/pagarse después de que
se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

B. Siel periodo de referencia consta ya de 5 periodos de observacion:

1) En caso de rentabilidad inferior de la accion del subfondo en relacion con la de su indice de referencia: no se cobrara ninguna
comision. La rentabilidad inferior residual no compensada heredada del primer periodo de observacién se olvida. La rentabilidad
inferior residual acumulada de los periodos de observacion siguientes, incluida la rentabilidad inferior del periodo de observacién que
acaba de finalizar, se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse después de gque se haya
compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

2) En caso de rentabilidad superior de la accién del subfondo en relacién con la de su indice de referencia: la sociedad gestora
evaluara si puede compensar la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia compensando primero la
rentabilidad inferior mas antigua dentro del periodo de referencia:

a) Sila rentabilidad superior observada no compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, no

se cobrara ninguna comision. La rentabilidad inferior residual que se trasladara al siguiente periodo de observacion dependera de

la compensacién o no de la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion:

Si la rentabilidad inferior residual resultante del primer periodo de observacién no se compensa, se olvidara y la rentabilidad
inferior residual acumulada en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacion. Una comision
solo podra provisionarse después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de
referencia.

Si la rentabilidad inferior residual del primer periodo de observacion se compensa, la rentabilidad inferior residual acumulada
en el resto del periodo de referencia se transferira al siguiente periodo de observacién. Una comisién solo podra provisionarse
después de que se haya compensado la rentabilidad inferior acumulada durante el periodo de referencia.

b) Si la rentabilidad superior observada compensa la rentabilidad inferior residual acumulada durante el periodo de referencia, la sociedad gestora
materializara la rentabilidad superior y se abonara la comision de rentabilidad. El subfondo comienza un nuevo periodo de referencia de 5 afios

como maximo.

Método de calculo

Importe de la provision = MAX. (0; VL (t) — VL objetivo (t)) x tasa de comision de rentabilidad superior

VL (t): valor liquidativo al cierre del ejercicio t

VL de referencia: ultimo valor liquidativo del periodo de referencia anterior

Fecha de referencia: fecha del VL de referencia

VL objetivo (t) = VL de referencia x (valor del indice de referencia en la fecha t/valor del indice de referencia en la fecha de referencia) ajustado
segun las suscripciones, los reembolsos y los dividendos.

Ejemplos:

En los siguientes ejemplos se presupone que no hay suscripciones, reembolsos ni dividendos.

Ejemplo 1:
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Periodo 0 1 2
VL objetivo 100 105 95
VL 100 101 99
Base de célculo: VL — 4 4
VL objetivo
Periodo
- - - - renovado
zi:ﬁﬂl;%zd Rentabilidad Rentabilidad E:T;aggggg Rgglt ?:('jl;g:d Re:]etlaa tt)il\lllgad Percepcion «R»,
Periodo acumulada relativa dela prorrogado
dela del indice* " durante el durante el durante el i ak
. el indice acumulada P ~ P < P = comision «P» o0
accion ultimo afio ultimo afio ultimo afio
aplazado
<A»
0-1 ‘ 1 5 -4 1 5 -4 No P
0-2 ‘ -1 -5 4 -2 -10 8 Si R

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

0

—O
9

e=@u=\/| Objetivo em@um\/

Periodo 0-1: el VL al final del periodo de referencia es inferior al VL objetivo (101 frente a 105, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de -4). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior, y el periodo de referencia inicial de un afio se
prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: el VL al final del periodo de referencia es superior al VL objetivo (99 frente a 95, diferencial/rentabilidad relativa desde el inicio del
periodo de referencia de 4). La rentabilidad absoluta desde el inicio del periodo de referencia es negativa (VL al final del periodo de referencia:
99 < VL al inicio del periodo de referencia: 100). Se pagara una comision de rentabilidad superior, que se calcula en funcién de la rentabilidad
relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (4). Su importe es igual a esta base de célculo multiplicada por la tasa de comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 99.

Ejemplo 2:
Periodo 0 1 2 3 4 5
VL objetivo 100 102 104 106 108 110
VL 100 101 101 105 106 107
Base de
‘\:fl‘_'w\'/ol_ 1l 3 -1 2 3
objetivo
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Periodo
- - . . renovado
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabllld?d Renta}bll_ldad Rentab'llldad Percepcion «R»,
. acumulada . de la accion del indice relativa
Periodo acumulada relativa dela prorrogado
de la PR durante el durante el durante el A
. del indice acumulada* P o P < P = comision «P» o0
accién tltimo afio ultimo afio tltimo afio
aplazado
<A»
0-1 1 2 -1 1 2 -1 No P
0-2 1 4 -3 0 2 -2 No P
0-3 5 6 -1 4 2 2 No P
0-4 6 8 -2 1 2 -1 No P
0-5 7 10 -3 1 2 -1 No A

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior

0 1 g/ Objetivo em@se\/ 4 5

Periodos 0-1 y 0-2: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (VL > VL de referencia), pero la rentabilidad relativa es
negativa (VL < VL objetivo). No se pagarad ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogaréa un afio al final del
primer afio y un afio mas al final del segundo. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-3: la rentabilidad absoluta generada durante el periodo es positiva (5) y la rentabilidad relativa generada durante el afio es positiva (4),
pero la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo de referencia (0-3) es negativa (-1). Por lo tanto, no se pagara ninguna comision
de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio mas. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-4: la rentabilidad relativa durante el periodo de referencia es negativa, no se pagara ninguna comisién de rentabilidad superior y el
periodo de referencia se prorrogard de nuevo un afio mas por cuarta y Ultima vez. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-5: la rentabilidad relativa durante el periodo es negativa, por lo que no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo
de referencia ha alcanzado su duracion maxima de 5 afios y, por lo tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia
que comenzard al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como VL de referencia (105: VL de final de afio durante el periodo de referencia en
curso con la rentabilidad relativa acumulada més alta, en este caso de -1).

Ejemplo 3:
Periodo 0 1 2
VL objetivo 100 104 98
VL 100 102 106

Base de calculo:

VL - VL objetivo 2 8
Rentabilidad - - Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad L. Periodo
) acumulada Rentabilidad Rentab_mdad de la accion del indice relativa Percepcion renovado «R»,
Periodo acumulada relativa dela
dela del indice* " durante el durante el durante el L prorrogado «P>»
. el indice acumulada e ~ P = P ~ comision

accion ultimo afio ultimo afo ultimo afio 0 aplazado «A»

0-1 2 4 -2 2 4 -2 No P

0-2 6 -2 8 4 -6 10 Si R
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e=@==\/L Objetivo em@m=\/L

Periodo 0-1: rentabilidad absoluta positiva, pero rentabilidad inferior de -2 (102-104) durante el periodo de referencia. No se pagara ninguna
comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia no cambiara.

Periodo 0-2: rentabilidad absoluta positiva y rentabilidad superior de 8 (106-98). Por lo tanto, se cobrara una comisién de rentabilidad superior
con una base de calculo de 8. El periodo de referencia se renovara y se establecera un nuevo VL de referencia en 106.

Ejemplo 4:
Periodo 0 1 2 3 4 5 6
VL objetivo 100 108 110 118 115 110 111
VL 100 104 105 117 103 106 114
VL de referencia 100 100 100 100 100 100 117

Base de célculo:

VL - VL objetivo -4 -5 -1 -12 -4 3

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Periodo Cambio del

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad de | L del indi lati Percepcién d d
Periodo acumulada de acumulada del  relativa e 'a accion €' Indice relativa dela renovado «R», VL de
- PR . durante el durante el durante el L prorrogado «P» referencia
la accion indice acumulada P ~ P N P N comision
Gltimo afio ultimo afio ultimo afio o aplazado «A»
0-1 4 8 -4 4 8 -4 No P No
0-2 5 10 -5 1 2 -1 No P No
0-3 17 18 -1 11 7 4 No P No
0-4 3 15 -12 -12 -3 -9 No P No
0-5 6 10 -4 3 -4 7 No A Si
3-6 -3 -5 ik 8 2 6 Si R Si

* Desde el inicio del periodo de referencia
** De rentabilidad superior
*** Redondeado

Periodo 0-1: la rentabilidad de la accién es positiva (4), pero inferior a la del indice de referencia (8) durante el periodo de referencia. Por lo tanto,
no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra (100).

Periodo 0-2: la rentabilidad de la accién es positiva (5), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).
Periodo 0-3: la rentabilidad de la accion es positiva (17), pero inferior a la del indice de referencia (18) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).
Periodo 0-4: la rentabilidad de la accién es positiva (3), pero inferior a la del indice de referencia (15) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia se prorrogara un afio. El VL de referencia se mantendra
(100).
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Periodo 0-5: la rentabilidad de la accién es positiva (6), pero inferior a la del indice de referencia (10) durante el periodo de referencia. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de rentabilidad superior. El periodo de referencia ha alcanzado su duracion méaxima de 5 afios y, por lo
tanto, no puede prorrogarse. Se establecera un nuevo periodo de referencia que comenzard al final del afio 3 con el VL del final del afio 3 como
VL de referencia (117: VL de final de afio durante el periodo de referencia en curso con la rentabilidad relativa acumulada mas alta, en este caso
de -1).

Periodo 3-6: la rentabilidad de la accién es negativa (-3), pero superior a la del indice de referencia (-5). Por lo tanto, se aplicard una comisién de
rentabilidad superior con la rentabilidad relativa acumulada desde el inicio del periodo como base de calculo, a saber, VL (114) - VL objetivo
(111): 3. EI VL de referencia se convertira en el VL de final del periodo (114). El periodo de referencia se renovara.

Los gastos relacionados con la evaluacion de las acciones en el sentido del articulo 314-21 del Reglamento General
de la AMF corren a cargo del subfondo.

Toda retrocesion de los gastos de gestion de las IIC y fondos de inversién subyacentes soportados por el subfondo
EdR SICAV — Equity US Solve se reinvertira en el subfondo. La tasa de gastos de gestion de las IIC y de los fondos
de inversién subyacentes se apreciara teniendo en cuenta las posibles retrocesiones percibidas por el subfondo.

A titulo excepcional para una operacion concreta, en la medida en que un subdepositario se vea obligado a cargar
una comisién por movimientos no contemplada en las modalidades anteriores, se especificara la descripcion de la
operacion y las comisiones por movimientos facturadas en el informe de gestion de la SICAV.

Para mas informacién, los accionistas pueden consultar el informe anual de la SICAV.

Procedimiento de eleccién de intermediarios:

De conformidad con el Reglamento General de la AMF, la sociedad gestora ha implementado una «Politica de Mejor
Seleccién/Mejor ejecucion» de los intermediarios y las contrapartes.

El objetivo de esta politica es seleccionar, en funcién de distintos criterios predefinidos, los negociadores y los
intermediarios cuya politica de ejecucion permitird garantizar el mejor resultado posible durante la ejecucioén de las
ordenes. La Politica de Edmond de Rothschild Asset Management (France) se encuentra disponible en su sitio web:
www.edram.fr.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneracioén en las operaciones de adquisicién y cesién temporal de titulos,
asi como en cualquier otra operacién equivalente en derecho extranjero:

Las operaciones de cesion con pacto de recompra se realizan por intermediacion de Edmond de Rothschild (France)
en las condiciones de mercado aplicables en el momento de su celebracién.

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por la operacién benefician integramente al subfondo.

Modalidades de calculo y reparto de la remuneracién en las operaciones de Total Return Swaps (TRS), asi como
en cualquier otra operacion equivalente en derecho extranjero:

Los costes y gastos operativos relacionados con esas operaciones son soportados por el subfondo. Los ingresos
generados por dichas operaciones se asignan integramente al subfondo.
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» Fechade creaciéon

El subfondo fue aprobado por la Autoridad de los mercados financieros el 27 de diciembre de 2019.
El subfondo se creo6 el 20 de enero de 2020.

> Codigo ISIN

Accién A CHF (H): FR0013460912
Accién A EUR: FR0013460920
Accién A USD (H): FR0013460938
Accién B CHF (H): FR0013460946
Accién B EUR: FR0013460961
Accion B USD (H): FR0013460979
Accién CR EUR: FR0013460987
Accién CR USD (H): FR0013461019
Accién CRD EUR: FR0013461027
Accién CRD USD (H): FR0013461555
Accion | CHF (H): FR0013461563
Accion | EUR: FR0013461571
Accion | USD (H): FR0013461589
Acciéon J CHF (H): FR0013461597
Accion J EUR: FR0013461605
Accién J USD (H): FR0013461613
Accion K EUR: FR0013461639
Accion N EUR: FR0013488194
Acciéon O EUR: FR0013488202
Accion R EUR: FR0O01400NKP9

» Régimen fiscal especifico
No procede.

» Delegacion de la gestion financiera
Edmond de Rothschild Asset Management (France) delega parcialmente la gestion financiera de la SICAV en:
Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.
Dicha delegacién de gestién financiera se centra en la cobertura cambiaria de las acciones cubiertas.

» Clasificacién
Obligaciones y otros titulos de deuda denominados en euros.

» Nivel de exposicion en otros OICVM, FIA y fondos de inversion de derecho extranjero
Hasta el 10% del patrimonio neto.

» Objetivo de gestion

El subfondo aspira a ofrecer una rentabilidad superior (después de gastos) a la de su indice de referencia,
compuesto en un 50% por el ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro Corporate Index, con cupones reinvertidos, y en un
50% por el ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro Developed Markets High Yield Constrained Index, con cupones
reinvertidos, en el horizonte de inversion recomendado, mediante inversiones en los mercados de deuda
corporativa. Para lograr este objetivo, se buscara un rendimiento adicional en la cartera de renta fija mediante una
gestion activa de los tipos y del riesgo de crédito.

El subfondo esta gestionado de forma activa, lo que significa que el gestor toma las decisiones de inversion con
vistas a alcanzar el objetivo y la politica de inversion del subfondo. Dicha gestidn activa comprende la toma de
decisiones relativas a la seleccion de activos, la asignacion regional, los sesgos sectoriales y el nivel global de
exposicién al mercado. El Gestor no se encuentra en modo alguno limitado por los componentes del indice de
referencia, en lo que se refiere al posicionamiento de su cartera, y es posible que el Subfondo no mantenga todos
los susodichos componentes, o bien que no contemple ninguno de ellos. La diferencia con respecto al indice de
referencia puede ser total o significativa, aunque, en ocasiones, también puede ser limitada.
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>

indice de referencia

El indice de referencia del subfondo es el indice compuesto en un 50% del indice ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro
Corporate Index, cupones reinvertidos, y en un 50% del indice ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro Developed
Markets High Yield Constrained Index, cupones reinvertidos. Estos dos indices son calculados y publicados por
ICE Benchmark Administration Limited. Ambos representan, respectivamente, el rendimiento de los préstamos
de obligaciones a tipo fijo, denominados en euros, emitidos por emisores con una calificacion minima de BBB- y
con una duracion residual de entre 1y 5 afos, y el rendimiento de los préstamos de obligaciones a tipo fijo,
denominados en euros, emitidos por emisores con una calificacion minima de CCC y con una duracion de entre
1y 3 afos.

Puesto que la gestién del subfondo no esta referenciada a un indice, su rendimiento podra diferir del de su indice
de referencia, que solo es un indicador comparativo.

Los tipos e indices que se utilizan son anualizados. El calculo de la rentabilidad de estos dos indices incluye los
cupones.

El administrador ICE Benchmark Administration Limited (sitio web: https://www.theice.com/iba) de los indices de
referencia ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro Corporate Index e ICE BofA 1-3 Year Euro Developed Markets High
Yield Constrained Index no figura en el registro de administradores e indices de referencia de la ESMA y se
beneficia del régimen transitorio previsto en el articulo 51 del Reglamento de indices de referencia.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
la sociedad gestora tiene un procedimiento para controlar los indices de referencia utilizados que describe las
medidas que deben aplicarse en caso de cambios sustanciales en un indice o cese del suministro de ese indice.

El rendimiento de las acciones A CHF (H), B CHF (H), | CHF (H) y J CHF (H) podra compararse a posteriori con
la progresién de un indice de referencia compuesto por un 50% del indice ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro
Corporate Index, cubierto en CHF con cupones reinvertidos, y un 50% del ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro
Developed Markets High Yield Constrained Index, cubierto en CHF con cupones reinvertidos. Puesto que la gestion
del subfondo no esta referenciada a un indice, el rendimiento del mismo podra diferir sensiblemente de sus indices
de referencia, que solo son indicadores comparativos.

El rendimiento de las acciones A USD (H), B USD (H), CR USD (H), CRD USD (H), | USD (H) y J USD (H) podra
compararse a posteriori con la progresion de un indice de referencia compuesto por un 50% del indice ICE BofA
1-5 Year A-BBB Euro Corporate Index, cubierto en USD con cupones reinvertidos, y un 50% del ICE BofA BB-
CCC 1-3 Year Euro Developed Markets High Yield Constrained Index, cubierto en USD con cupones reinvertidos.
Puesto que la gestién del subfondo no esta referenciada a un indice, el rendimiento del mismo podra diferir
sensiblemente de sus indices de referencia, que solo son indicadores comparativos.

» Estrategia de inversion

. Estrategias utilizadas:

Para lograr su objetivo de gestién, el gestor invertira de forma discrecional en titulos de renta fija emitidos por
sociedades publicas o privadas, dentro del limite del 100% de la cartera.

El universo de inversién ASG esta compuesto por los valores del indice de referencia del subfondo. La Sociedad
gestora puede seleccionar valores que no formen parte del universo de inversion. No obstante, se asegurara de
que el universo de inversibn empleado sea un elemento comparativo relevante para la calificaciéon ASG del
subfondo.

El gestor incluye sistematicamente los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en su andlisis
financiero para la seleccion de los valores de la cartera.

Al menos el 90% de los titulos de deuda y los instrumentos del mercado monetario con una calificacion de categoria
de inversién («Investment Grade») y el 75% de los titulos de deuda y los instrumentos del mercado monetario con
una calificacion de alto rendimiento («High Yield») ostentan una calificacion ASG en la cartera. Se trata de una
calificacién ASG propia o una calificacion proporcionada por una agencia de datos extrafinanciera y externa. Al
finalizar este proceso, el subfondo obtiene una calificacion ASG superior a la de su universo de inversion.

Los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) son uno de los componentes de la gestién y su
peso en la decision final no se puede definir con antelacion.

Asimismo, el proceso de seleccion de valores también incluye un filtro negativo para excluir a las sociedades que
contribuyen a la produccion de armas controvertidas, de conformidad con lo establecido en las convenciones
internacionales sobre la materia, a las sociedades cuya actividad esta relacionada con el carb6n térmico, los
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combustibles fésiles no convencionales, el tabaco y el aceite de palma, asi como las sociedades que incumplen
uno de los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU), de acuerdo con la politica de exclusion
de Edmond de Rothschild Asset Management (France), que se puede consultar en su sitio web. Dicho filtro
negativo contribuye a reducir el riesgo de sostenibilidad.

El subfondo promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, conocido también por el acrénimo inglés SFDR, y esta sujeto al riesgo de sostenibilidad, tal
como se define en el perfil de riesgo del folleto. De conformidad con las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento SFDR, se ofrece mas informacion sobre las caracteristicas ASG en el Anexo del SFDR relativo al
Subfondo que figura a continuacion.

El subfondo integra el riesgo de sostenibilidad y tiene en cuenta las principales incidencias adversas en sus
decisiones de inversién. En el marco de su metodologia propia de analisis ASG, Edmond de Rothschild Asset
Management (France) usa los datos disponibles para tener en cuenta la proporcién en que puede cumplir o
respetar la taxonomia dentro del volumen de negocios verde o de las inversiones con fines ecoldgicos.
Consideramos las cifras publicadas por las empresas o estimadas por los proveedores. El impacto ambiental
siempre se tiene en cuenta, segun las especificidades de cada sector. También se pueden analizar la huella de
carbono en los ambitos correspondientes, la estrategia climéatica de la empresa y los objetivos de reduccion de los
gases de efecto invernadero, asi como el valor afiadido de los productos y servicios en términos medioambientales,
el disefio ecoldgico, etc.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica solo a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Uni6n Europea en materia de actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Debido a la actual falta de datos fiables que permitan evaluar la idoneidad de las inversiones o su adecuacion al
Reglamento de Taxonomia, en este momento el subfondo no puede calcular de forma completa y precisa las
inversiones subyacentes calificadas como sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Esta cifra se
expresaria como un porcentaje minimo de adecuacion, segun la interpretacion estricta del articulo 3 del
Reglamento de Taxonomia de la UE.

Actualmente, el subfondo no tiene por objeto realizar inversiones que contribuyan a los objetivos ambientales de
mitigacion de los efectos del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climatico.

Asi, el porcentaje de adecuacion de las inversiones al Reglamento de Taxonomia es actualmente del 0%.

El subfondo pretende invertir:

- Un minimo del 30% de su patrimonio neto en bonos que presenten una calificacién crediticia igual o superior a
BBB- (Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificaciéon interna
equivalente) y emitidos por sociedades publicas o privadas.

- Un minimo del 30% de su patrimonio neto en bonos de alto rendimiento («High Yield») (calificacion inferior a
BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion interna
equivalente, o valores especulativos que presenten un riesgo de incumplimiento superior a los bonos de grado
de inversion («Investment Grade»)).

- Un maximo del 10% de su patrimonio neto en bonos sin calificacion.

- Un méximo del 10% de su patrimonio en bonos emitidos por sociedades publicas o privadas de paises que no
sean miembros de la OCDE.

- un maximo del 10% de su patrimonio en bonos cuyo vencimiento residual sea superior a 5 afios.

El gestor trata de seleccionar las emisiones que, segun su criterio, le parecen mas atractivas para tratar de
maximizar la relacion rendimiento/riesgo de la cartera.

Con el fin de reducir los riesgos de tipo de interés y crédito, asi como para determinar una sensibilidad estable a
los tipos de interés durante la vida del producto, la construccion de la cartera trata de equiponderar los diferentes
tramos de vencimiento (estructura de tipo escalera). Con ello, también se pretende brindar proteccién contra las
perturbaciones de los tipos y soportar los movimientos del mercado a lo largo del tiempo, captando primas de
reembolso anticipado y primas de emisién en el mercado primario. Una parte de la cartera se reinvertira
automéaticamente cada mes con el vencimiento de la deuda en la cartera, lo que permitird obtener un apoyo
dindmico del mercado.
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Para la ejecucion del objetivo de gestidn, la estrategia combinara un enfoque sectorial desarrollado a través de un
proceso «Top Down» (descendente) y un andlisis crediticio destinado a seleccionar los emisores mas atractivos
mediante un proceso «Bottom Up» (ascendente).

Enfoque «Top Down»

El enfoque «Top Down» se basa principalmente en un andlisis macroecondmico de los diferentes sectores o paises
explorados en el marco de la asignacion de la cartera. Este resulta en la determinacion de posibles escenarios de
mercado definidos a partir de las previsiones del equipo de gestion.

Fundamentalmente, el analisis permite definir:
- el grado de exposicion a los diferentes sectores econémicos; y
- ladistribucién entre las categorias «Investment Grade» y «High Yield» (titulos especulativos para los que
el riesgo de incumplimiento del emisor es mas importante, cuya calificacion es inferior a BBB- segln
Standard & Poor’'s o equivalente, o que ostentan una calificacion interna equivalente de la sociedad
gestora) y entre las diferentes calificaciones dentro de esas categorias.

El andlisis «Top Down» permite tener una vision global de la cartera. Esta se complementa con un proceso de
seleccion de titulos (enfoque «Bottom Up»).

Enfoque «Bottom Up»
Este proceso trata de identificar, dentro de un mismo sector, los emisores que ofrecen un valor relativo superior al
resto y que, por ello, se presentan como los mas atractivos.

El modo de seleccion de los emisores se basa en un analisis fundamental de cada empresa.
El andlisis fundamental se articula en torno a la evaluacién de criterios como:
- lalegibilidad de la estrategia de la empresa,;
- susituacion financiera (regularidad de los flujos de caja a través de distintos ciclos econémicos, capacidad
de pagar sus deudas, etc.); y
- el caracter «estratégico» de la empresa que permite prever una intervencion del Estado en caso de
incumplimiento o de deterioro importante de su situacion financiera.

Dentro del universo de los emisores seleccionados, la eleccion de las exposiciones se realizara en funcién de
caracteristicas como la calificacion del emisor, la liquidez de los titulos o su vencimiento.

El modelo de analisis fundamental, destinado a identificar los titulos que ofrecen el mayor potencial de apreciacion,
se basa en una organizacién de analistas gestores especializados en los mercados de crédito. Tras el andlisis en
profundidad de las diferentes empresas, el proceso «Bottom Up» vuelve a estar ajustado. Este conduce a la
eleccién de los instrumentos de inversion a los que se dard prioridad (titulos vivos, «Credit Default Swaps», Itraxx,
etc.) para exponerse a las firmas seleccionadas.

Con el fin de cubrir sus activos y/o de lograr su objetivo de gestién, sin buscar la sobreexposicion, el subfondo
podra recurrir a instrumentos financieros derivados, negociados en mercados regulados (futuros, opciones
cotizadas) o extrabursatiles (opciones, swaps, etc.). En este ambito, el gestor podra crear una exposicién o una
cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas geograficas. Por lo tanto, el subfondo podra asumir
posiciones para cubrir la cartera contra determinados riesgos (de tipos de interés, crédito y cambio) o exponerse
a los riesgos de tipos de interés y crédito. En este ambito, el gestor podra adoptar estrategias cuyo objetivo sea,
principalmente, prever o cubrir el subfondo contra los riesgos de incumplimiento de uno o varios emisores o que
tengan como objetivo exponer la cartera a los riesgos de crédito de uno o varios emisores hasta en un 10%. Estas
estrategias se implementaran principalmente mediante la compra o la venta de protecciones a través de derivados
de crédito de tipo «Credit Default Swap», en una Unica entidad de referencia o en indices (iTraxx o CDX).

Asimismo, podrd aplicar estrategias que tengan como objetivo reducir los riesgos de cambio y/o gestionar el riesgo
de tipos de interés mediante la utilizacion de contratos financieros y, concretamente, de futuros, opciones,
contratos a plazo o swaps.

Asimismo, el gestor implementard una gestion activa de la sensibilidad del subfondo a los tipos de interés, que
podré& oscilar entre 0 y 4.
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Exposicién a los mercados de renta variable
Dentro del limite del 10% de su patrimonio neto, el subfondo podra estar expuesto a los mercados de renta variable
a través de posibles adquisiciones de obligaciones convertibles.

Divisas

El subfondo podra mantener, a titulo accesorio, hasta el 10% de los titulos emitidos en divisas extranjeras. El
riesgo de cambio estara cubierto. Sin embargo, podra existir un riesgo de cambio residual de un umbral maximo
del 2% del patrimonio neto.

. Sobre los activos:
Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario (hasta un 100% del patrimonio neto, con un limite maximo
del 100% en titulos directos)

Caracteristicas generales

Sensibilidad a los tipos de

interés i [0 4]
o OCDE, Uni6n Europea, Espacio Of Ay N
Zona geograf|ca de los Econémico Europeo, G20 100% maximo del patrimonio neto
emisores

El resto de zonas geograficas 10% maximo del patrimonio neto

Distribucién deuda privada/deuda publica

Hasta el 100% de la cartera «Titulos de crédito» en deuda privada de emisores ubicados en un Estado miembro
de la OCDE, de la Unién Europea, del Espacio Econémico Europeo o del G20.

La cartera no se invertira en deuda publica de un Estado.

Criterios relativos a la calificacion

Los titulos seleccionados presentaran una calificacion (Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora
les otorgue una calificacion interna equivalente) a largo plazo minima de BBB- o una calificacion a corto plazo de
A3 por un minimo del 30% del patrimonio neto del subfondo. Los titulos seleccionados podran no estar calificados
por una agencia de calificacion, pero en ese caso deberan contar con una calificacion interna de la sociedad
gestora equivalente.

El subfondo pretende invertir un minimo del 30% de su patrimonio neto en los titulos que presenten una calificacion
inferior, correspondiente a la categoria «High Yield» (titulos especulativos con una calificacién inferior a BBB-
segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion interna equivalente).
La seleccion de valores no se basa de forma automatica y exclusiva en el criterio de calificacién. Se basa
principalmente en un analisis interno. Antes de cada decisién de inversién, la sociedad gestora analiza cada valor
mediante otros criterios distintos de la calificacion crediticia. En caso de rebaja de la calificacion de un emisor en
la categoria de alto rendimiento («High Yield»), la sociedad gestora efectla obligatoriamente un andlisis exhaustivo
para decidir la idoneidad de vender o mantener el valor y cumplir el objetivo de calificacién.

Naturaleza juridica de los instrumentos utilizados
Instrumentos de deuda de todo tipo, entre los que destacan:

- Bonos a tipo fijo, variable o revisable

- Bonos indexados a la inflacion

- Titulos de crédito negociables

- Bonos de caja

- Euro Commercial Papers (titulos negociables a corto plazo emitido en euros por una entidad extranjera)
La cartera podrd invertir en «PIK notes» (los «payment in kind notes» son bonos cuyo pago de intereses no se
realiza sistematicamente en especie).

Renta variable

- Exposicion a través de acciones mantenidas de manera directa: no procede.

- Exposicion a través de bonos convertibles: hasta 10% del patrimonio neto
La exposicién maxima de la cartera a los mercados de renta variable medida a través del delta de las obligaciones
convertibles no podra superar el 10% del patrimonio neto del subfondo.

Acciones o participaciones de otras inversiones colectivas de derecho francés u otros OICVM, FIA o fondos de
inversion de derecho extranjero
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El subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de OICVM de derecho
francés o extranjero o FIA de derecho francés, independientemente de su clasificacion, con el fin de diversificar la
exposicion a otras clases de activos como los fondos indexados cotizados, y de clasificacion monetaria o de renta
fija para invertir especialmente las posiciones de tesoreria.

Dentro de este limite del 10%, el subfondo podra invertir asimismo en acciones o participaciones de FIA de derecho
extranjero y/o en fondos de inversion de derecho extranjero que respondan a los criterios de admisibilidad
normativa.

Estas IIC y fondos de inversion podran estar gestionados por la sociedad gestora o por una sociedad relacionada.

Contratos financieros

Con fines de cobertura de sus activos y/o de cumplimiento de su objetivo de gestién, sin buscar una
sobreexposicion y dentro del limite del 100% de su patrimonio, el subfondo podra recurrir a contratos financieros
negociados en mercados regulados (futuros, opciones cotizadas) o extrabursatiles (opciones, swaps, etc.). En este
ambito, el gestor podra crear una exposicion o una cobertura sintética en indices, sectores de actividad o zonas
geograficas. Por lo tanto, el subfondo podra asumir posiciones para cubrir la cartera contra determinados riesgos
(de tipos de interés, crédito y cambio) o exponerse a los riesgos de tipos de interés y crédito.

Naturaleza de los mercados en los que se participa

- Mercados regulados

- Mercados organizados

- Mercados extrabursatiles

Riesgos en los que el gestor desea intervenir, a efectos de coberturay exposicion de la cartera

- Riesgo de renta variable surgido exclusivamente de la posible exposicién a obligaciones convertibles

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo de divisas

- Riesgo de crédito

Naturaleza de las intervenciones; el conjunto de las operaciones debera limitarse al cumplimiento del
objetivo de gestion

- Cobertura

- Exposicion

- Arbitraje

Naturaleza de los instrumentos utilizados

- Opciones de tipos de interés

- Contratos de tipos de interés a plazo

- Futuros de tipos de interés

- Derivados de crédito («Credit Default Swaps»)

- Opciones de crédito

- Opciones de divisas

- Swaps de divisas

- Swaps de tipos de interés (tipos de interés fijos o variables de toda indole e inflacién)

- Cambio a plazo

- Warrants

- Opciones de swaps de tipos de interés

- Opciones de derivados de crédito (CDS)

- Opciones sobre contratos a plazo estandarizados

Ademas, la SICAV podra utilizar contratos de divisas a plazo negociados de modo extrabursatil en forma de Total
Return Swaps (TRS) sobre tipos hasta el 10% de su patrimonio neto con fines de cobertura o de exposicion. La
proporcidn prevista de activos gestionados que serd objeto de dichos contratos sera del 3%.

Las contrapartes de las operaciones de dichos contratos son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas
en los paises de la OCDE y que cuentan con una calificaciéon minima de «Investment Grade» (una calificacion
superior o equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una
calificacién equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningln poder sobre la composicion o la gestién de la cartera de la SICAV.

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de gestion

- Cobertura general de algunos riesgos (de tipos de interés, de crédito y de divisas)

- Exposicidn a los riesgos de tipos de interés de crédito y de renta variable

- Reconstitucion de una exposicion sintética a activos y riesgos (de tipos de interés y de crédito)

La exposicion sobre estos instrumentos financieros, mercados, tipos de interés y/o algunos de sus pardmetros o
componentes resultantes de la utilizacion de los contratos financieros no podréa superar el 100% del patrimonio
neto.
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El gestor podra adoptar estrategias cuyo objetivo sea, principalmente, hacer una previsién o cubrir el subfondo
contra los riesgos de incumplimiento de uno o varios emisores 0 que tengan como objetivo exponer la cartera a
los riesgos de crédito de uno o varios emisores hasta en un 10%. Estas estrategias se implementaran
principalmente mediante la compra o la venta de protecciones a través de derivados de crédito de tipo «Credit
Default Swap», en una Unica entidad de referencia o en indices (iTraxx o CDX).

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursatil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositaran en poder del depositario, sin que se
permita su reinversion.

Titulos con derivados implicitos (hasta el 100% del patrimonio neto)
Para cumplir su objetivo de gestién, el subfondo también podra invertir en instrumentos financieros con derivados
implicitos. El subfondo podra invertir Gnicamente en:

- bonos exigibles o0 negociables hasta el 100% del patrimonio neto;

- bonos convertibles hasta el 10% del patrimonio neto;

- bonos contingentes convertibles (Coco) hasta el 10% del patrimonio neto.

Préstamos en efectivo

El subfondo no pretende ser prestatario de efectivo. No obstante, podr4 encontrarse en una posicién deudora
puntual debido a las operaciones vinculadas a sus flujos (inversiones y desinversiones en curso, operaciones de
suscripcién/reembolso, etc.) dentro del limite del 10% de su patrimonio neto.

Depositos:
No procede.

Operaciones temporales de adquisicién y cesién de titulos

A los efectos de una gestion eficaz de la cartera y sin alejarse de sus objetivos de inversion, el subfondo podra
formalizar operaciones de adquisicién y cesion temporales de titulos sobre titulos financieros admisibles o
instrumentos del mercado monetario, hasta el 25% de su patrimonio neto. M&s concretamente, estas operaciones
consistiran en pactos de recompra y retroventa emitidos sobre titulos de tipos o crédito de paises de la zona del
euro, y se realizaran en el marco de la gestién de la tesoreria y/o de la optimizacién de los ingresos del subfondo.

La proporcion prevista de activos gestionados que serd objeto de esta operacién sera del 10% del patrimonio neto.

Las contrapartes de dichas operaciones son instituciones financieras de primer nivel, domiciliadas en los paises
de la OCDE y que cuentan con una calificacion minima de «Investment Grade» (una calificacion superior o
equivalente a BBB- segun Standard & Poor’s o equivalente, o que la sociedad gestora les otorgue una calificacion
equivalente).

Estas contrapartes no disponen de ningin poder sobre la composicion o la gestién de la cartera del subfondo

Para limitar sensiblemente el riesgo global de contraparte de los instrumentos negociados de forma extrabursétil,
la sociedad gestora podra recibir garantias en efectivo que se depositardn en poder del depositario, sin que se
permita su reinversién.

La seccién de gastos y comisiones contiene informaciéon complementaria sobre las remuneraciones de las
cesiones y adquisiciones temporales.

» Inversiones entre subfondos

El subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto en otro subfondo de la SICAV Edmond
de Rothschild SICAV.

La inversion global en otros subfondos de la SICAV se limita al 10% del patrimonio neto.

» Perfil deriesgo

Su dinero se invertira principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran bajo la influencia de la evolucion y las incertidumbres del mercado.

Los factores de riesgo expuestos a continuacion no son de caracter limitativo. Cada inversor debera analizar el
riesgo inherente a cada inversion y deberd forjarse su propia opinién independientemente del Grupo Edmond de
Rothschild, basandose, si fuera necesario, en la opinién de asesores especializados en dichas cuestiones a fin de
garantizar, principalmente, la adecuacién de dicha inversion con respecto a su situacion financiera juridica y a su
horizonte de inversion.

Riesgo de pérdida de capital:

El subfondo carece de garantias o proteccion y, por lo tanto, puede que el capital que se invirtié inicialmente no se
recupere al completo, aunque los suscriptores conserven las acciones durante el horizonte de inversion
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recomendado.

Riesgo asociado a la gestidn discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la previsién de la evolucién de los distintos mercados (renta variable,
obligaciones, monetarios, materias primas, divisas). Existe el riesgo de que el subfondo no invierta continuamente
en los mercados méas competitivos. Por tanto, la rentabilidad del subfondo puede ser inferior al objetivo de gestion
y la caida de su valor liquidativo puede conducir a un rendimiento negativo.

Riesgo de crédito:

El riesgo principal relacionado con los titulos de crédito y/o los instrumentos del mercado monetario, como bonos
del Tesoro (BTF y BTAN) o titulos negociables a corto plazo, es el de incumplimiento por parte del emisor, es decir,
el impago de los intereses y/o la omisién de reembolso del capital. El riesgo de crédito también esta vinculado a
la degradacién de un emisor. El participe debera tener en cuenta que el valor liquidativo del subfondo puede variar
a la baja en caso de que se registre una pérdida total en un instrumento financiero tras el incumplimiento de un
emisor. La presencia de titulos de crédito directamente o a través de IIC en la cartera expone el subfondo a los
efectos de la variacion de la calidad del crédito.

Riesgo de crédito relacionado con la inversidn en valores especulativos:

El subfondo puede invertir en emisiones de sociedades cuya calificacion sea inferior a la categoria de inversién
«Investment Grade» segun una agencia de calificacion (calificada por debajo de BBB- segln Standard & Poor’s o
equivalente) o con una calificacion interna de la sociedad gestora equivalente. Estas emisiones corresponden a
valores especulativos donde el incumplimiento del emisor es mas elevado. Este subfondo debera, por tanto,
considerarse en parte como especulativo y destinado especialmente a inversores conscientes de los riesgos
inherentes a las inversiones en estos valores. Asi pues, la utilizacion de valores de «alto rendimiento/High Yield»
(valores especulativos donde el riesgo de incumplimiento del emisor es mas elevado) podra entrafiar un mayor
riesgo de deterioro del valor liquidativo.

Riesqgo de tipos de interés:

La exposicion a productos de tipos de interés (titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario) hace que
el subfondo sea sensible a las fluctuaciones de los tipos de interés. El riesgo de tipos de interés representa una
posible caida del valor del titulo y, por tanto, del valor liquidativo del subfondo en caso de variacion de la curva de
tipos.

Riesgos relativos a la participacién en contratos financieros y de contraparte:

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante y rapido
que el de los mercados en los cuales invierte el subfondo. El riesgo de contraparte surge cuando el subfondo
recurre a contratos financieros negociados OTC y/o a operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de
titulos. Estas operaciones exponen potencialmente el subfondo a un riesgo de incumplimiento por parte de una de
sus contrapartes y, en ese caso, a una caida de su valor liquidativo.

Riesgo de liquidez:

Los mercados en los cuales interviene el subfondo pueden verse afectados ocasionalmente por una falta de
liquidez. Estas condiciones de mercado pueden afectar a las condiciones de precios segun las cuales el subfondo
puede terminar liquidando, iniciando o modificando posiciones.

Riesgo vinculado a los derivados:

El subfondo podra contratar instrumentos financieros a plazo (derivados).

Recurrir a contratos financieros podra provocar un riesgo de caida del valor liquidativo més importante y rapido
qgue el de los mercados en los cuales invierte el subfondo.

Riesgo vinculado a los productos hibridos (obligaciones convertibles):

Habida cuenta de su posible conversién en acciones, las obligaciones convertibles introducen un riesgo de renta
variable en una cartera de obligaciones. Asimismo, exponen la cartera a la volatilidad de los mercados de renta
variable, mayor que la de los mercados de renta fija. Por lo tanto, la posesién de dichos instrumentos conduce a
un aumento del riesgo de la cartera, que puede ser mitigado, en funcion de las configuraciones de mercado, por
el componente de renta fija de los titulos hibridos.

Riesqgos relacionados con las operaciones de adquisicidn y cesion temporales de titulos y los Total Return Swaps:
La utilizacion de operaciones de financiacion sobre titulos y los contratos de divisas sobre el rendimiento global,
asi como la gestién de sus garantias pueden conllevar ciertos riesgos especificos, como los riesgos operativos o
el riesgo de conservacién. De este modo, el recurso a estas operaciones puede conllevar un efecto negativo sobre
el valor liquidativo del subfondo.

Riesqgo juridico:

Se trata del riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes en las operaciones
de adquisicion y de cesién temporales de titulos.

Riesgos vinculados a los bonos convertibles contingentes (Coco):

Los bonos Coco son titulos de crédito subordinados emitidos por las entidades de crédito o las compafiias de
seguros o reaseguros, elegibles en sus fondos propios reglamentarios y que presentan la especificidad de ser
convertibles en acciones, o cuyo valor nominal pueda reducirse (mecanismo denominado «amortizacion») en caso
de que se produzca un «elemento desencadenante» («Trigger»), previamente definido en el folleto. Un Coco
incluye una opcion de conversion en acciones por iniciativa del emisor en caso de deterioro de su situacion
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econdmica. Ademas del riesgo de crédito y de los tipos inherentes a las obligaciones, la activacién de la opcién
de conversion puede provocar una bajada del valor de los Coco superior a la que registren las otras obligaciones
clasicas del emisor. Segun las condiciones fijadas por el Coco afectado, algunos eventos desencadenantes
pueden provocar una depreciacién permanente a cero de la inversion principal y/o de los intereses devengados o
una conversion de la obligacion en accién.

Riesgo vinculado al umbral de conversion de los Coco:

El umbral de conversion de un Coco depende del ratio de solvencia de su emisor. Se trata del acontecimiento que
determina la conversion del bono en accién ordinaria. Cuanto mas débil sea el ratio de solvencia, mayor sera la
probabilidad de conversion.

Riesgo de pérdida o suspension del cupdn:

En funcién de las caracteristicas de los bonos Coco, el pago de los cupones es discrecional y puede ser anulado
o suspendido por el emisor en cualquier momento y durante un periodo indeterminado.

Riesgo de intervencion de una autoridad reguladora en el momento de «falta de viabilidad»:

Una autoridad reguladora determina en todo momento y de forma discrecional que una entidad «no es viable», es
decir, que el banco emisor necesita la ayuda de las autoridades publicas para evitar que el emisor se vuelva
insolvente, entre en quiebra, 0 no sea capaz de pagar la mayor parte de su deuda en el momento de su vencimiento
o de continuar con sus actividades e impone o solicita la conversion de los bonos convertibles contingentes en
acciones en circunstancias ajenas a la voluntad del emisor.

Riesgo de inversién de la estructura de capital:

Al contrario de la jerarquia convencional del capital, los inversores en Coco pueden experimentar una pérdida de
capital que no afecte a los titulares de acciones. En algunos escenarios, los titulares de Coco experimentaran
pérdidas antes que los titulares de las acciones.

Riesgo de aplazamiento del reembolso:

La mayoria de los Coco se emiten en forma de instrumentos de duracion perpetua, que solo son reembolsables a
niveles predeterminados con la aprobacion de la autoridad competente. No se puede suponer que los Coco
perpetuos se reembolsaran en la fecha de reembolso. Los Coco son una forma de capital permanente. Es posible
gue el inversor no reciba la devolucién del capital como estaba previsto en la fecha de reembolso o en cualquier
fecha acordada.

Riesgo de liquidez:

En ciertas circunstancias, puede ser dificil encontrar un comprador de Coco y es posible que el vendedor se vea
obligado a aceptar un descuento considerable en el valor esperado del bono para poder venderlo.

Riesgo de sostenibilidad:

Se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. Las inversiones del fondo estan expuestas
al riesgo de sostenibilidad, que podria provocar un impacto material negativo en el valor del fondo. Por lo tanto, el
gestor identifica y analiza los riesgos de sostenibilidad como parte de su politica y sus decisiones de inversion.
Riesgos relacionados con los criterios ASG:

La inclusién de criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversién puede excluir valores de determinados
emisores por razones ajenas a la inversion. Como resultado, es posible que algunas oportunidades de mercado
gue estén disponibles para fondos que no utilizan criterios ASG o de sostenibilidad no lo estén para el subfondo,
y que la rentabilidad del subfondo sea, en ocasiones, mejor o peor que la de los fondos comparables que no utilizan
criterios ASG o de sostenibilidad. La seleccion de activos puede basarse, en parte, en un proceso de
calificacion ASG propio o0 en listas de exclusion, que se basan también en datos de terceros. La falta de
definiciones y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la
Unién Europea puede llevar a los gestores a adoptar diferentes enfoques a la hora de definir los objetivos ASG y
determinar que los fondos que gestionan han alcanzado dichos objetivos. Esto también implica que puede ser
dificil comparar las estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccion y las
ponderaciones aplicadas a las inversiones seleccionadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basarse en
indicadores que pueden compartir el mismo nombre, pero cuyos significados subyacentes son diferentes. Los
inversores deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a determinados tipos de
criterios ASG puede diferir considerablemente de la metodologia del gestor financiero. La falta de definiciones
armonizadas también puede dar lugar a que ciertas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales o créditos
preferenciales, ya que los criterios ASG se evalltan de forma diferente a la prevista inicialmente.

» Garantia o proteccion
No procede.

» Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual
Acciones A EUR, A CHF (H), AUSD (H), B EUR, B CHF (H) y B USD (H): toda clase de suscriptores.
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Acciones CR EUR, CR USD (H), CRD EUR y CRD USD (H): toda clase de suscriptores; estas acciones pueden
comercializarse a inversores minoristas (no profesionales o profesionales de opcion) exclusivamente en los
siguientes casos:

- Suscripcion en el marco de un consejo independiente facilitado por un asesor financiero o una entidad
financiera regulada.

- Suscripcion en el marco de un consejo no independiente, que disponga de un acuerdo especifico que no
autorice a recibir ni conservar retrocesiones.

- Suscripcién por parte de una entidad financiera regulada en nombre de su cliente en el marco de una
orden de gestién.

- Suscripcién en el marco de la prestacién de servicios y actividades de inversion (servicios y actividades
realizados de acuerdo con la MIFID 1) y remunerada exclusivamente por el suscriptor en virtud de un
acuerdo de remuneracion especifico y renunciando a cualquier retrocesion por parte de la sociedad
gestora.

Ademas de los gastos de administracién cobrados por la sociedad gestora, cada asesor financiero o entidad
financiera regulada podra cobrar gastos de gestion o asesoria a cada inversor interesado. La sociedad gestora no
es una parte interesada de dichos acuerdos.

Las acciones no estan registradas para su comercializacion en todos los paises. Por lo tanto, no estan abiertas a
suscripcién para los inversores minoristas en todas las jurisdicciones.

La persona encargada de garantizar que se respetan los criterios relativos a la capacidad de los suscriptores o
compradores y que estos Ultimos reciben la informacién necesaria es a quien se confia la realizacion efectiva de
la comercializacion de la SICAV.

Acciones | CHF (H), | EUR, I USD (H), J CHF (H), J EUR, J USD (H), N EUR, O EUR y K EUR: personas juridicas
e inversores institucionales por cuenta propia o0 en nombre de terceros.

Accién R EUR: Toda clase de suscriptores, especialmente destinadas a ser comercializadas por distribuidores
seleccionados a tal efecto por la sociedad gestora.

Este subfondo va dirigido especialmente a inversores que deseen optimizar sus inversiones en renta fija a través
de una gestion activa de instrumentos de crédito denominados en euros.

Los inversores deberan tener en cuenta los riesgos inherentes a este tipo de titulos, como los descritos en la
seccién «Perfil de riesgo».

Las acciones de este subfondo no se han registrado ni se registraran en Estados Unidos en aplicacion de la Ley
de valores (Securities Act) de 1933, en su version modificada, ni han sido admitidas en virtud de ninguna ley
estadounidense. Estas acciones no deberan ofertarse, venderse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus
territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna Persona estadounidense (en el sentido
del Reglamento S de la Ley de valores de 1933).

El subfondo podré suscribir participaciones o acciones de fondos objetivo que puedan participar en ofertas de
nuevas emisiones de valores estadounidenses («OPV estadounidenses») o bien participar directamente en ofertas
publicas de venta estadounidenses («OPV estadounidenses»). La autoridad que regula la industria financiera en
Estados Unidos (FINRA, por sus siglas en inglés), de conformidad con las normas 5130 y 5131 de la FINRA (las
Normas), ha establecido prohibiciones acerca de la admisibilidad de ciertas personas para participar en la
atribucién de OPV estadounidenses. Por lo tanto, se excluye de participacién a los beneficiarios reales de las
cuentas cuando sean profesionales del sector de los servicios financieros (incluidos, entre otros, el propietario o el
empleado de una sociedad miembro de la FINRA o un gestor de fondos) (Personas restringidas), o un directivo o
un consejero de una sociedad estadounidense o no estadounidense que pueda ejercer actividades relacionadas
con una sociedad miembro de la FINRA (Personas interesadas). El subfondo no se podra ofrecer ni vender en
beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun se define en la «Regulacién S», ni de los
inversores que las Normas de la FINRA consideren Personas restringidas o Personas interesadas. En caso de
duda acerca de su condicion, el inversor debe solicitar el asesoramiento de su asesor juridico.

El importe razonable para invertir en este subfondo depende de su situacion personal. Para determinarlo, se
recomienda al accionista solicitar el asesoramiento de un profesional para diversificar su inversién y determinar la
parte de la cartera financiera o de su patrimonio que invertira en el subfondo, valorando especialmente el horizonte
de inversién recomendado, la exposicién a los riesgos mencionada, su patrimonio personal, sus necesidades y
sus propios objetivos. En cualquier caso, es imprescindible para todo accionista diversificar suficientemente su
cartera para no estar expuesto Unicamente a los riesgos de este subfondo.

Duracién del horizonte de inversién recomendado: superior a 2 afios
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» Modalidades de determinacién de asignacion del resultado

Acciones «A CHF (H)», <A
EUR», «A USD (H)», «<CR EUR»,
Sumas distribuibles «CR USD (H)», «I CHF (H)»,
«l EUR», «l USD (H)», «K EUR»,

«N EUR» y «R EUR»

Acciones «B CHF (H)», «B EUR»,

«B USD (H)», «<CRD EUR», «CRD

USD (H)», «J CHF (H)», «J EUR»,
«J USD (H)» y «O EUR».

Asignacioén del resultado neto Capitalizacién Distribucién
Capitalizacién (total o parcial) o
Asignacion de las plusvalias Distribucién (total o parcial) o
0 minusvalias netas Capitalizacién Aplazamiento (total o parcial),
realizadas conforme al criterio de la sociedad
gestora.

En lo relativo a las acciones de distribucion, la sociedad gestora del subfondo puede decidir la distribucién de uno
o varios dividendos a cuenta con base en las situaciones certificadas por el auditor.

» Frecuencia de distribucién

Acciones de capitalizacion: no aplicable

Acciones de distribucién: anual con posibilidad de plazos. El pago de sumas distribuibles se lleva a cabo dentro
de un plazo maximo de cinco meses a partir del cierre del ejercicio y en un plazo de un mes en el caso de los
dividendos a cuenta a partir de la fecha de la situacion certificada por el auditor.

» Caracteristicas de las acciones

El subfondo cuenta con diecinueve categorias de acciones: acciones «A CHF (H)», «A EUR», «A USD (H)», «B
CHF (H)», «<B EUR», «B USD (H)», «CR EUR», «CR USD (H)», «CRD EUR», «CRD USD (H)», «I CHF (H)», «I
EUR», «1 USD (H)», «J CHF (H)», «J EUR», «J USD (H), «K EUR», «N EUR», «O EUR» y «R EUR».

La accién «A CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accidn «A EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «A USD (H)» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accion «B CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accidn «B EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «B USD (H)» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La acciéon «CR EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CR USD (H)» estd denominada en délares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CRD EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «CRD USD (H)» esta denominada en ddlares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «I CHF (H)» estd denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «I EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «l USD (H)» estd denominada en doélares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «J CHF (H)» esta denominada en francos suizos y expresada en acciones o milésimas de acciones.
La accién «J EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «J USD (H)» estd denominada en dolares y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «K EUR» estd denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accidon «N EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «O EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

La accién «R EUR» esta denominada en euros y expresada en acciones o milésimas de acciones.

» Modalidades de suscripcion y reembolso
Fecha y periodicidad del valor liguidativo:
Diariamente, a excepcion de los dias festivos y de los dias de cierre de los mercados en Francia (calendario oficial
de Euronext Paris S.A.).

Valor liquidativo inicial:

Accién A CHF (H): 100 CHF
Accién A EUR: 100 €
Accion A USD (H): 102,02 $
Accion B CHF (H): 100 CHF
Accién B EUR: 86,69 €
Accion B USD (H): 100 $
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Accion CR EUR:
Accioén CR USD (H):
Accion CRD EUR:
Accion CRD USD (H):
Accion | CHF (H):
Acciéon | EUR:
Accion | USD (H):
Accién J CHF (H):
Accion J EUR:
Accién J USD (H):
Acciéon K EUR:
Accion N EUR:
Accioén O EUR:
Accion R EUR:

100 €

100 $

100 €

100 $
95,07 CHF
11 072,59 €
100 $

100 CHF
100 €

100 $

100 €

11 088,87 €
8 879,45 €
100 €

Importe minimo de suscripcién inicial:

Accion A CHF (H):
Accion A EUR:
Accién A USD (H):
Accién B CHF (H):
Accién B EUR:
Accién B USD (H):
Accién CR EUR:
Accién CR USD (H):
Accion CRD EUR:
Accion CRD USD (H):
Accion | CHF (H):
Accion | EUR:
Accion | USD (H):
Accién J CHF (H):
Accion J EUR:
Accién J USD (H):
Accién K EUR:
Accion N EUR:
Accién O EUR:
Accion R EUR:

Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
Una accion
500 000 CHF
500 000 €
500 000 $
500 000 CHF
500 000 €
500 000 $
500 000 €

10 000 000 €
10 000 000 €
Una accion

Cantidad minima de suscripciones subsiguientes:

Accion A CHF (H):
Accion A EUR:
Accion A USD (H):
Accién B CHF (H):
Accién B EUR:
Accién B USD (H):
Accién CR EUR:
Accién CR USD (H):
Acciéon CRD EUR:
Accion CRD USD (H):
Accion | CHF (H):
Accion | EUR:
Accion | USD (H):
Accién J CHF (H):
Accion J EUR:
Accion J USD (H):
Acciéon K EUR:
Accion N EUR:
Accién O EUR:
Accion R EUR:

Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién
Una milésima de accién

Condiciones de suscripcion y de reembolso:

Las 6rdenes se ejecutan de acuerdo con la tabla a continuacién.

EdR SICAV - Short Duration Credit

Los procedimientos de suscripcion y reembolso se expresan en dias habiles.
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D es el dia del establecimiento del valor liquidativo:

EdR SICAV - Short Duration Credit

Centralizacion Centralizacion Fecha de o Liquidacion de o
. . : L Publicacién del Liquidacién de
de ordenes de de 6rdenes de | ejecucion de la e las
S valor liquidativo S los reembolsos
suscripcién reembolso orden suscripciones
D antes de las D antes de las
+ + +2%*
12:30 h** 12:30 h D D+1 D+2 D+2

* En caso de disolucion del subfondo, los reembolsos se liquidaran en un plazo maximo de cinco dias héabiles.
** E| periodo de suscripcion de las acciones A USD (H), B EUR, | CHF (H), | EUR, N EUR y O EUR comenzaré el 30/10/2020.

La sociedad gestora ha establecido un método para ajustar el valor liquidativo del subfondo llamado «Swing
Pricing». Este mecanismo se detalla en la Parte VII del folleto: «Normas de valoracion del activo».

Dispositivo de limitacion de reembolsos (gates):

La sociedad gestora podra implementar el dispositivo denominado gates, que permite repartir las solicitudes de
reembolso de los accionistas del subfondo entre varios valores liquidativos si superan un determinado umbral,
cuando circunstancias excepcionales asi lo requieran y si los intereses de los accionistas o del publico lo exigen.

Descripcién del método:

La sociedad gestora podr& no ejecutar todos los reembolsos sobre un mismo valor liquidativo cuando se alcance el
umbral objetivamente predeterminado sobre un valor liquidativo. Para determinar el nivel de dicho umbral, la
sociedad gestora tendra en cuenta la frecuencia de calculo del valor liquidativo del subfondo, la orientacién de la
gestién del subfondo y la liquidez de los activos de la cartera.

En el caso del subfondo, la sociedad gestora podra aplicar la limitacién de reembolsos cuando se alcance el umbral
del 5% del patrimonio neto. Al tratarse de un subfondo con varias clases de acciones, el umbral de activaciéon sera
idéntico para todas sus clases de acciones. Este umbral del 5% se aplica a los reembolsos centralizados para la
totalidad del activo del subfondo, y no especificamente a las clases de acciones del subfondo.

El umbral de activacion de gates es la relacién entre:

- Ladiferencia entre el importe total de los reembolsos y el importe total de las suscripciones en una misma fecha
de centralizacion.

- El patrimonio neto del subfondo.

Cuando las solicitudes de reembolso superen el umbral de activacion de gates, el subfondo podra, no obstante,
atender las solicitudes de reembolso que superen el limite especificado y, por tanto, ejecutar algunas o todas las
ordenes que podrian estar bloqueadas.

A modo de ejemplo, si el total de las solicitudes de reembolso de acciones representa el 10% del patrimonio neto
del subfondo, y el umbral de activacion esta fijado en el 5% del patrimonio neto, la SICAV podra decidir atender las
solicitudes de reembolso hasta el 8% del patrimonio neto (y, por tanto, ejecutar el 80% de las solicitudes de
reembolso en lugar del 50% si aplicara estrictamente la limitacién del 5%).

La duracién méxima de la aplicacion del dispositivo de limitacion de los reembolsos se fija en 20 valores liquidativos
en 3 meses.

Procedimientos de informacidn a los titulares:

En caso de activacién del mecanismo de gates, los accionistas del subfondo seran informados por cualquier medio
a través del sitio web https://funds.edram.com.

Los accionistas del subfondo cuyas 6rdenes de reembolso no se hayan ejecutado seran informados al respecto a la
mayor brevedad posible.

Tratamiento de las érdenes no ejecutadas:

Durante el periodo de aplicacion del mecanismo de gates, las 6rdenes de reembolso se ejecutaran en las mismas
proporciones para los accionistas del subfondo que hayan solicitado un reembolso sobre el mismo valor liquidativo.

La fraccion no ejecutada de la orden de reembolso aplazada de este modo no tendra prioridad sobre las solicitudes
de reembolso posteriores. Las fracciones de las 6rdenes de reembolso no ejecutadas y aplazadas autométicamente
no podran ser revocadas por los accionistas del subfondo.
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Casos de exencidn del mecanismo de gates:

Las operaciones de suscripcion y reembolso, por el mismo niimero de acciones, sobre la base del mismo valor liquidativo
y para el mismo accionista o beneficiario efectivo (las llamadas operaciones de ida y vuelta) no estan sujetas a gates.
Esta exclusién también se aplica a cualquier cambio de una clase de acciones a otra clase de acciones, sobre la base
del mismo valor liquidativo, por el mismo importe y para el mismo accionista o beneficiario efectivo.

Las suscripciones y los reembolsos de acciones se ejecutan en importe, en acciones o en milésimas de acciones.

El paso de una categoria de acciones a otra de este subfondo o de otro subfondo de la SICAV se considera
fiscalmente como una operacion de reembolso seguida de una nueva suscripcion. Por consiguiente, el régimen
fiscal aplicable a cada suscriptor depende de las disposiciones fiscales aplicables a la situacion particular del
suscriptor y/o de la jurisdicciéon de inversion de la SICAV. En caso de duda, se recomienda a todos los suscriptores
que consulten a su asesor para conocer el régimen fiscal que les corresponde.

En caso de que las érdenes se trasmitan a las entidades encargadas de la recepcion de las 6rdenes de suscripcion
y reembolso, los participes deberan tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las 6rdenes se aplica
a la centralizadora Edmond de Rothschild (France). En consecuencia, las otras entidades designadas podran
aplicar su propia hora limite, anterior a la mencionada anteriormente, para poder transmitir las 6rdenes dentro del
plazo a Edmond de Rothschild (France).

Lugar y modo de publicacién del valor liquidativo:

El valor liquidativo del subfondo esta disponible en la sociedad gestora:
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France)

47, rue du Faubourg Saint-Honoré — 75401 Paris Cedex 08

» Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y reembolso:

Las comisiones de suscripcion y reembolso incrementan el precio de suscripci