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Enfoque y objetivos de inversion

BDL Rempart es un fondo de renta variable Long Short que
invierte en valores de renta variable cotizados en los
mercados regulados de la Unién Europea y los paises de la
OCDE. La rentabilidad del fondo se basa en un proceso de
seleccion de valores, tanto en la cartera larga como en la
corta, basado en fundamentales y en un andlisis propio. Las
exposiciones son el resultado de ideas de inversion.

3 fios 5 afios
Rentabilidad del fondo 6.1% 32.2% 85.2%
Volatilidad del fondo 12.0% 9.7% 11.8%
Ratio de Sharpe 0.51 1.00 111
Ratio de Sortino 1.63 2.83 2.75
Ratio de Calmar 0.60 0.96 1.18
Max. Detraccién del fondo -10.2% -10.2% -11.1%
Recuperacion (en dias) 69 69 13

Perfil de riesgo y rentabilidad
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El SRI asume que usted mantiene el Producto
durante todo el periodo de tenencia
recomendado de al menos 3 afios.

Se advierte al inversor de los factores de riesgo
del fondo, en particular el riesgo de renta
variable, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez,
el riesgo de contraparte y los riesgos relacionados
con los derivados y las contrapartes.

Contactos

Flavien Del Pino

Director de BDL Capital Management Espafia
flavien.delpino@bdlcm.com

+34 687 842 435

Comentario Mensual

El fondo BDL Rempart registrd un rendimiento de +0,7 % en abril, frente al +0,2 % de su indice de referencia. La exposicion neta al mercado europeo
lastré el rendimiento en -0,5 %, al igual que el alfa short (-1,0 %), mientras que el alfa long aportd una contribucién positiva de +2,1 %. Abordamos el
mes de abril con prudencia, con una exposicién neta del 35 %, en un contexto de incertidumbre relacionado con los anuncios de Donald Trump sobre los
aranceles. La caida de los mercados nos permiti6 identificar varias oportunidades de inversion. Asi, la exposicion neta se situ6 en 55 % a finales de abril.

Ambas carteras de BDL Rempart contribuyeron positivamente al rendimiento del fondo. En la parte long, Eiffage (+0,7 %) publicé un aumento del tréafico
en autopistas en el primer trimestre (+1,4 %) y publicard el resto de sus datos operativos en mayo. Ademas, se beneficia de un renovado interés por
parte de los inversores gracias a su exposicion a Alemania, segundo pais del grupo. Los datos operativos del primer trimestre de Vinci (+0,6 %) fueron
positivos, con un aumento del trafico del 2,1 % en autopistas, del 6 % en aeropuertos, y una cartera de pedidos en niveles maximos, con 14,5 meses de
visibilidad en cuanto a la contratacién, la empresa confirmé asi sus previsiones para 2025. JD Sports (+0,3 %) anuncid sus resultados para el afio 2024,
que estuvieron ligeramente por encima de las expectativas, asi como un plan de recompra de acciones por 100 millones de libras. La empresa también
detall6 su estrategia a medio plazo, incluyendo su oportunidad de crecimiento en Estados Unidos. El anuncio de Donald Trump suspendiendo
temporalmente algunos aranceles fue también un impacto positivo. Dos posiciones cortas en el sector financiero también contribuyeron al rendimiento
positivo (+0,3 % cada una).

Por el contrario, en la cartera vendedora, la cesta tematica de empresas que consideramos sobrevaloradas fue un factor negativo (-0,4 %), al igual que
un valor del sector industrial (-0,3 %) y otro del sector de consumo discrecional (-0,3 %). En la cartera long, HBX (-0,4 %) se vio perjudicada por su
exposicion al délar estadounidense (18 % de las ventas) y por las incertidumbres respecto a las reservas de turistas estadounidenses. Segln nuestra
opinion, deberia demostrar su valor afiadido ante los hoteleros, y los comentarios recientes de competidores como Booking siguen siendo alentadores.
Bunzl (-0,3 %), lider mundial en distribucion de suministros para la restauracién y de equipos de proteccion, seguridad e higiene para diversas industrias,
opera en un negocio local con fuerte generaciéon de efectivo, lo que le permite mantener un crecimiento externo continuo en un sector fragmentado y,
desde hace dos afios, realizar recompras de acciones por un valor equivalente al 4 % de su capitalizacién bursatil. Aprovechamos la caida del precio de la
accion, relacionada con los anuncios sobre aranceles estadounidenses, para iniciar la posicion. No obstante, la empresa, que hasta finales de 2024 habia
tenido un recorrido impecable (con un crecimiento del beneficio por accién y del dividendo del 9 % anualizado durante 20 afios), anuncié que enfrenta
problemas de ejecucién que le estan haciendo perder volumenes en su division mas importante: América del Norte (51 % de su facturacién).

Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros.
No son constantes en el tiempo ni estan garantizados.
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Resultados por aiio
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mfondo ~ indice**

-10%

Fondo 8.0% 1.5% 3.5% -8.4% 7.7% -5.7% 16.3% 15.6% 6.6% -2.2%
indice** -0.1% -0.3% -0.4% -0.4% -0.4% -0.5% -0.5% 0.0% 3.3% 3.8%
Resultados acumulados
[0 [ ines | svies | ess [ swess |_isto | zatos | Savos | st | iots |
Fondo 12.4% 0.7% 9.4% 6.5% 7.9% 6.1% 16.5% 32.2% 85.2% 58.7%
indice** 0.9% 0.2% 0.6% 1.4% 2.3% 3.3% 7.3% 8.3% 7.2% 5.4%

Resultados anualizados

Fondo 6.1% 8.0% 9.7% 13.1%
indice** 3.3% 3.6% 2.7% 1.4%

**Hasta el 30/09/2021, el EONIA era el indicador de referencia del fondo BDL Rempart. Desde el 01/10/2021, el indice de
referencia del BDL Rempart es el €STER y su rentabilidad se presenta seguin el método de encadenamiento.
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Caracteristicas del fondo Desglose por sectores Desglose geogréfico

Gestor del fondo : Hughes Beuzelin A
Servicios publicos 06% =

Francia
Materias Primas 03% 1 —— 30.2%
Co-gestores del fondo : Aymeric Mellet & Alexandre Marie Telecomunicaciones 0a% 1 Holanda —15.8%
Inmobiliario 5.2% Reino Unido — 12.83%
Estructura legal : Legislacion francesa FCP Servicios financieros 8.4%  — Alemania
Indices 3.0% m— — 11.7%
Construccién Italia
P . 17.9% —
indice de referencia : €STR Bancos P ) 6.2%
Comida y bebidas — ’ Espafia —4.9%
Divisa : EUR Media 53% Irlanda ¥ os%
Quimico — 5.2% Dinamarca 1 0.6%
) - Bienes y Servicios Industriales s -
Horizonte temporal recomendado: De 3 a 5 afios Cuidado personal 10% Otros 11% &
. . » Salud —_—3.0% Noruega 5% m
Politica de dividendos: Acumulacién Automovil -22% i ’
Seguros = 13% Suiza -2.8% ==
. . - . ) Distribucié - indi "
Registro : Francia, Luxemburgo, Espafia, Suiza, Singapur Vi:,e: vu:;;: 1.0% inclices -3.0% =
= 07% Suecia
Productos para el hogar 4% -3.2% =
Cédigo ISIN : FR0011790492 Tecnologia o EStados UNidos 1 30/ meme——
Informacion Administrativa Short ®Long M Net short ©Long M Net
Custodia : CACEIS Bank France
Valorador : CACEIS Fund Administration Desglose de la capitalizacion bursétil del activo netoinvertido Desglose por divisas de los activos invertidos (coberturade divisas )
NOK
Frecuencia de valoracién : A diario 5% 5%
L. N L, SEK -32%
Limite suscripcién/reembolso : Antes de las 11:00am CET
24% 2 mil mill € Ly S p—
u <2 mil millones
Comisidn de suscripcidn : 2% max, no retenida por el DKK  osx
fondo De 2 a 10 mil millones€
CHF -28% 1
Comision de reembolso : Ninguna = >10 mil millones GBP =
15.1%
Comision de gestion : 1.50% 71% EUR — 7 5%

-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Comisidn de éxito : 20%, impuestos incluidos por encima

del SXXR capitalizado, sélo si la rentabilidad del fondo es
positiva y con un High Water Mark

Short wlong M Net

Principales posiciones short

Compaiiias Peso |Compaiiias Peso
4
EIFFAGE 6.5% CESTA TEMATICA -20.1%
4
VINCI SA 5.9% COBERTURA DE INDICES -3.0%
4
SAINT GOBAIN 5.7% INDUSTRIALES -1.6%
4
JDE PEET'S NV 4.8% BIENES INMOBILIARIOS -1.6%
4
PUIG BRANDS SA-B 4.5% CONSUMO DISCRECIONAL -1.6%
Numero total de posiciones Long 34 31 30 30
Numero total de posiciones Short 22 26 27 27
m
Exposicion Long 98.4% 105.1% 101.8% 101.1%
Exposicién Short -48.4% -44.8% -48.8% -47.7%
Exposicion Neta 50.0% 60.4% 53.0% 53.4%
Exposicion Bruta 146.7% 149.9% 150.6% 148.9%
5 Principales Contribuidores 5 principales detractores
Compaiiias Posicién Contribucién Compaiias Posicién Detraccién
EIFFAGE Long 0.7%  CESTA TEMATICA Short -0.4%
VINCI SA Long 0.6% HBX GROUP INTERN Long -0.4%
JD SPORTS FASHIO Long 0.3%  INDUSTRIALES Short -0.3%
FINANCIALS Short 0.3% CONSUMO DISCRECIONAL Short -0.3%
FINANCIALS Short 0.3% BUNZLPLC Long -0.3%
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GLOSARIO

Alpha : El alfa mide el rendimiento de una cartera en comparacion con su indice de referencia. Un alfa negativo significa que el fondo lo ha hecho peor que su indicador (por ejemplo, el
indicador ha subido un 10% en un afio y el fondo sélo ha subido un 6%: su alfa es igual a - 4). Un alfa positivo caracteriza a un fondo que lo ha hecho mejor que su indicador (por ejemplo, el
indicador ha subido un 6% en un afio y el fondo ha subido un 10%: su alfa es igual a 4).

Enfoque ascendente : Inversion basada en el anélisis de empresas, en la que la historia, la gestion y el potencial de las empresas en cuestion se consideran mds importantes que las
tendencias generales del mercado o del sector (a diferencia de la inversion descendente).

Beta: La Beta mide la relacion existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo y las fluctuaciones de los niveles de su indice de referencia. Una beta inferior a 1 indica
que el fondo "amortigua" las fluctuaciones de su indice (beta = 0,6 significa que el fondo aumenta un 6% si el indice aumenta un 10% y disminuye un 6% si el indice disminuye un 10%). Una
beta superior a 1 indica que el fondo " aumenta " las fluctuaciones de su indice (beta = 1,4 significa que el fondo sube un 14% cuando el indice sube un 10%, pero también baja un 14%
cuando el indice baja un 10%). Una beta inferior a 0 indica que el fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (beta = -0,6 significa que el fondo baja un 6% cuando el
indice sube un 10% y viceversa).

Ratio de Sharpe : La ratio de Sharpe mide el exceso de rentabilidad sobre el porcentaje sin riesgo dividido por la desviacion tipica de dicha rentabilidad. Es una medida de la rentabilidad
marginal por unidad de riesgo. Cuando es positivo, cuanto mas alto es, mas se recompensa el riesgo. Un ratio de Sharpe negativo no significa necesariamente que la cartera haya tenido un
rendimiento negativo, sino que ha sido inferior al de una inversion sin riesgo.

SICAV: Société d'Investissement a Capital Variable (sociedad de inversion de capital variable)

Ratio de inversién/ratio de exposicién : La tasa de inversion corresponde al importe de los activos invertidos expresado en % de la cartera. La tasa de exposicion corresponde a la tasa de
inversion mas el impacto de las estrategias de derivados. Corresponde al porcentaje de activos reales expuestos a un riesgo determinado. Las estrategias de derivados pueden disefiarse
para aumentar la exposicion (estrategia de refuerzo) o reducir la exposicion (estrategia de inmunizacion) al activo subyacente.

Valor liquidativo Precio de una participacion (en el caso de un fondo de inversién) o de una accion (en el caso de una SICAV).

VaR: El valor en riesgo (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros dado un horizonte de tenencia (20 dias) y un
intervalo de confianza (99%). Esta pérdida potencial se representa como un porcentaje de los activos totales de la cartera. Se calcula a partir de una muestra de datos histéricos (durante un
periodo de 2 afios)

Alpha : Datos de Bloomberg.

Valores ciclicos : Un valor ciclico es, como su nombre indica, un valor que seguira un ciclo. Estd vinculado al ciclo econémico. Despegara en los buenos momentos de recuperacion o
crecimiento econdmico y descendera a la menor recesion. Los valores ciclicos tienen, por tanto, una evolucion ciclica.

Venta en corto : Venta a plazo de un activo que no se posee el dia en que se negocia la venta, pero que se estd en condiciones de poseer el dia en que se espera su entrega. Si el valor del
activo disminuye después de la venta al descubierto, el vendedor puede recomprarlo al contado y obtener una plusvalia. La ganancia potencial se limita al valor del activo. Si el valor del
activo sube, el vendedor se expone a un riesgo de pérdida ilimitado.

AVISOLEGAL

Este documento comercial tiene por objeto informar de forma sencilla sobre las caracteristicas del fondo. Estd destinado a los inversores profesionales franceses. Este documento se ha
elaborado unicamente con fines informativos y no constituye una oferta de venta. Este documento no es ni debe ser interpretado o percibido como una oferta o solicitud de inversion en el
fondo presentado, ni como asesoramiento de inversidn, juridico, fiscal o de otro tipo, ni debe inspirar inversién o decision alguna. La informacién contenida en este documento no sustituye el
juicio propio del destinatario, en el que debera confiar. En cualquier caso, la informacion presentada no es suficiente para proporcionar una comprension para una inversion informada en este
producto. Una inversidn en uno de los fondos de BDL Capital Management sélo debe considerarse después de consultar el prospecto. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de
rentabilidades futuras. No son constantes en el tiempo y no estan garantizados. Se llama la atencion del inversor sobre los factores de riesgo del fondo, en particular el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez, el riesgo de contraparte y el impacto de las técnicas de gestion, en particular los Instrumentos Financieros a Plazo. El indice de referencia del fondo (€STR capitalizado) se
calcula excluyendo los dividendos, por lo que puede inducir a error a la hora de comparar rentabilidades. Para mas informacidn sobre los riesgos a los que estéd expuesto el fondo, le invitamos
a consultar el DICI del fondo, disponible previa solicitud o en la pagina web de BDL Capital Management. La informacion sobre el derecho de reclamacidn y el ejercicio de la accidn colectiva
esta disponible en inglés en la pagina web de BDL Capital Management: https://www.bdlcm.com/informations-reglementaires. BDL tiene derecho a cesar la comercializacién de sus fondos de
acuerdo con el articulo 93 bis de la directiva 2009/65/CE vy el articulo 32 bis de la directiva 2011/61/UE.BDL Capital Management | 24 rue du Rocher 75008 Paris | Tel : +33 1 56 90 50 90 |
www.bdlcm.com |SAS au capital de 250 000 € | Paris B 481 094 480 - 6630Z | Agrément AMF n°GP-05000003

Para mas informacion sobre las metodologias utilizadas para calcular los indicadores ASG y sobre nuestro enfoque como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en francés en nuestro sitio web en la siguiente direccién: https://www.bdlcm.com/notre-approche-esg/.

Informacion para inversores luxemburgueses

Los estatutos del Fondo, el folleto y los ultimos documentos periddicos (informes anuales y semestrales) de cada fondo pueden obtenerse mediante solicitud y de forma gratuita en el
Representante y Agente de Pagos para Luxemburgo CACEIS Bank, Sucursal de Luxemburgo, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo. Toda la informacién destinada a los inversores
luxemburgueses relativa a BDL Capital Management o a la OPCVM se publicard en el sitio web de BDL Capital Management, https://www.bdlcm.com.

Informacion para inversores suizos

El Reglamento, el Folleto, el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID), asi como los informes anuales y semestrales, pueden obtenerse mediante solicitud escrita y gratuita al
representante en Suiza.

El folleto completo del Fondo y los ultimos documentos anuales y provisionales pueden obtenerse gratuitamente previa solicitud por escrito a BDL Capital Management, 24 rue du Rocher -
75008 PARIS. Estos documentos estan disponibles en francés.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso se centralizan cada dia con el Depositario hasta las 2pm.

El valor liquidativo esta disponible en la pagina web de la sociedad.

Dado que el fondo sélo ofrece participaciones de acumulacién, el régimen fiscal es el del impuesto sobre plusvalias de valores mobiliarios aplicable en el pais de residencia del titular, segin
las normas adecuadas a su situacion. En funcién del régimen fiscal, las plusvalias y rentas vinculadas a la tenencia de participaciones del OICVM pueden estar sujetas a imposicion. Se aconseja
al inversor que compruebe su situacion fiscal con el comercializador del fondo.

BDL Capital Management sélo podra ser considerada responsable sobre la base de declaraciones contenidas en este documento que sean engafiosas, inexactas o incoherentes con las partes
correspondientes del folleto del fondo.

Depositario: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, 75206 PARIS Cedex 13
El representante en Suiza es CACEIS (Switzerland) S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.
El servicio de pago en Suiza lo presta el Banco CACEIS, Paris, sucursal de Nyon / Suiza, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.
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