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clientes@mutuactivos.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en
http:\\www.mutuactivos.com.
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INFORMACION FONDO

Fechaderegistro: 11/04/2014

1. Politica deinversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Otros

Vocacion Inversora:  Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de riesgo: 3,enunaescaladela?.

Descripcién general

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 25% MSCI Global en euros, 45% Iboxx Euro Index World Wide
Performance Overall 3to 5 Years (QW7I Index) y 30% Iboxx Euro Index World Wide Performance Overall 5to 7 Years (QW7M
Index). Se invertira en renta variable un 0-50% de la exposicién total (habitualmente en torno al 25% y podria superar el 50% en
momentos puntuales), sin predeterminacion por capitalizacién, distribucidén geogréfica o sectorial, aunque cotizadas
mayoritariamente en la OCDE.

El resto se invertira en renta fija publica/privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liguidos, asi como bonos convertibles y/o canjeables por acciones (podran comportarse como activos de renta variable), deuda
subordinada (con preferencia de cobro posterior a los acreedores comunes) y en bonos contingentes convertibles (se emiten
normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor y en caso de que se produjera la contingencia, pueden
convertirse en acciones o aplicar una quitaal principal del bono, afectando esto Ultimo negativamente al valor liquidativo del fondo),
sin predeterminacion por distribucion sectorial o geogréfica o calificacion crediticia, pudiendo tener el 100% en emisiones con baja
calidad (inferior a BBB- por S& P o equivalente), o no calificadas.

Se podrainvertir hasta un 25% de la exposicion total en titulizaciones liquidas. Los emisores/mercados seran de la OCDE, pudiendo
invertir hasta un 33% de la exposicion total en paises emergentes. La duracién media de la cartera de renta fija estara entre 0-7 afios.
La méxima exposicion a riesgo divisa sera del 50%. Exposicion maxima a riesgo de mercado por derivados. patrimonio neto. Se
podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una
Comunidad Autdnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
coberturay de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de coberturay de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la



inexistencia de una camara de compensacion.

La operativa con derivados OTC se desarrollara con contrapartes que se encuentren bajo la supervision de un 6rgano regulador de un
pais de la OCDE y con solvencia suficiente a juicio de la gestora. Estas deberan aportar colaterales aptos para mitigar total o
parcialmente el riesgo de contraparte y no podran ser entidades que pertenezcan a grupo depositario de lallC o que supongan una
operacion vinculada. La exposicion méxima ariesgo de mercado por el uso de derivados es el patrimonio neto.

La metodol ogia aplicada para calcular |a exposicion total al riesgo de mercado es €l método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco

Beneficios brutos
distribuidos por
participacion

Periodo | Periodo
Actual Anterior

N° de participaciones N° de participes

Periodo | Periodo | Periodo | Periodo
Actual Anterior Actual Anterior

*A* MUTUAFONDO 500.09539 | 545.313,64 1.049 1114 | EU 0,00 00Ewes | NO
*D* MUTUAFONDO 199,79 199,79 1 1| EUR 0,00 000 [ 1000Ews| NO
*E* MUTUAFONDO 160.054,59 | 172.565,36 1 1| EUR 0,00 0,00 | 10%021  NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo |  Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembr e 2014

*A* MUTUAFONDO EUR 63.310 45.846 84.416 18.506
*D* MUTUAFONDO EUR 20 13 865 41
*E* MUTUAFONDO EUR 17.104 20.158 22.855 18.275

Valor liquidativo dela participacién
Divisa| A final del periodo

Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014

*A* MUTUAFONDO EUR 105,6755 102,8772 101,9296 101,0335
*D* MUTUAFONDO EUR 102,4466 99,9222 99,7466 99,2077
*E* MUTUAFONDO EUR 106,8613 103,7182 102,7115 101,3460

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado i

Periodo Acumulada
s/patrimonio gresultados Total g/patrimonio gresultados Total
*A* MUTUAFONDO 0,25 0,11 0,36 0,50 0,26 0,76 mixta al fondo
*D* MUTUAFONDO 0,63 0,63 1,16 1,16 patrimonio a fondo
*E* MUTUAFONDO 0,23 0,23 0,45 0,45 | patrimonio a fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Basedecélculo

Acumulada
*A* MUTUAFONDO 0,02 0,04 patrimonio
*D* MUTUAFONDO 0,02 0,17 patrimonio
*E* MUTUAFONDO 0,02 0,04 patrimonio
) A | R | S
Indice derotacion dela cartera (%) 0,17 0,16 0,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,25 -0,24 -0,32 -0,15

Nota: El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segiin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.



2.2. Comportamiento

Cuando no existainformacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual *A* MUTUAFONDO FORTALEZA FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 20
Trimestre|Trimestre|Trimestre| 2016

Rentabilidad | 2,72 | 0,56 | 0,52 | 0,62 | 0,99 | 0,93 | 0,89 | |

Rentabilidades extremas(i)
Rentabilidad minima (%) -0,21| 10/11/2017 -0,22| 27/06/2017
Rentabilidad méxima (%) 0,24 | 26/10/2017 0,27| 24/04/2017

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)

2016 2015

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,20 1,35 1,25 1,18 0,98 2,71 7,05
Ibex-35 12,86 14,09 11,95 13,87 11,40 25,83 21,89
Letra Tesoro 1afio 0,59 0,17 1,09 0,40 0,15 0,26 0,27
'E:SIENCH MARK MUTUAFONDO FORTALEZA 2,85 321 2,69 2,39 3,05 4,67 5,87
VaR histérico(iii) 3,12 3,12 3,23 3,36 351 3,69 4,33

" vVolatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. S6lo seinformade lavolatilidad paralos periodos con politica de inversion homogénea.

@ v/aR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento dela |IC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Anual

Acumulado Trimest 3er SRS ler
2017 ool © | Trimestre pony | Trimestre 2016 2015 2014 2012
2017 2017

0,60 | 0,15 0,16 | 0,15 0,14 | 0,57 0,57 | 0,43

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En €l caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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|. BEWNCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA

= BENCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA FI — Walor Liquidative

A) Individual *D* MUTUAFONDO FORTALEZA FI Divisa de denominacién: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual
Acumulado T
rimestre Trimestre Tr|mestre Trimestre| 2016 2015 2014
Actual
018

Rentabilidad 2,53 | 0,42 | 0,39 | 0,49 | 1,21 0,54 |

JItimos 3 afios

Rentabilidades extremas(i)

10/11/2017
26/10/2017

27/06/2017
24/04/2017

-0,23
0,26

-0,24
0,29

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méaxima (%)

(i) Solo seinforma paralas clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)

2016 2015

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,30 1,47 1,38 1,28 0,89 2,71 7,30
1bex-35 12,86 14,09 11,95 13,87 11,40 25,83 21,89
LetraTesoro 1 afio 0,59 0,17 1,09 0,40 0,15 0,26 0,27
EIENCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA 285 321 2.69 239 305 4,67 5,87
VaR histérico(iii) 3,12 3,12 3,23 3,36 3,51 3,69 4,33

" Volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade lavolatilidad paralos periodos con palitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
tltimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

3er ler
Trimestre Trimestre
2017 2017

Acumulado
2017

Trimestre
Actual

2015 2014

0,34 0,33 1,30 0,16

1,44 | 0,35 | 0,43 | 1,29 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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= BENCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA FI — Walor Liquidative |. BEWNCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA

A) Individual *E* MUTUAFONDO FORTALEZA FI Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual
Acumulado T
rimestre Trimestre Tr|mestre Trimestre| 2016 2015 2014
Actual
098 135

Rentabilidad 3,03 | 0,63 | 0,59 | 0,69 | 1,10

JItimos 3 afios

Rentabilidades extremas(i)

-0,22
0,27

10/11/2017
26/10/2017

-0,24
0,29

27/06/2017
24/04/2017

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad méaxima (%)

(i) Solo seinforma paralas clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)

2016 2015

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,30 1,46 1,37 1,28 1,06 2,71 7,29
1bex-35 12,86 14,09 11,95 13,87 11,40 25,83 21,89
LetraTesoro 1 afio 0,59 0,17 1,09 0,40 0,15 0,26 0,27
EIENCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA 285 321 2.69 239 305 4,67 5,87
VaR histérico(iii) 3,12 3,12 3,23 3,36 3,51 3,69 4,33

" Volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade lavolatilidad paralos periodos con palitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
tltimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

3er ler
Trimestre Trimestre
2017 2017

Acumulado
2017

Trimestre
Actual

2015 2014

0,14 0,13 0,49 0,32

0,55 | 0,14 | 0,13 | 0,50 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.
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= BENCHMARK MUTUAFONDO FORTALEZA FI — Walor Liquidative |. BENCHMARK MUTUAFCONDO FORTALEZA FI M Rentabilidad II'3|

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en €l cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segiin su vocacién inversora.

Patrimonio
gestionado*
(miles de euros)

Rentabilidad

Vocacion inver sora -
semestral media**

N° de participes*

Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 62.694 538 -0,11
Renta Fija Euro 2.484.546 9.497 0,27
Renta Fija Internacional 331.926 3.814 -2,20
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 199.628 550 3,34
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 234.299 1.498 1,64
Renta Variable Euro 138.864 2.237 -0,36
Renta Variable Internacional 229.098 5.554 1,68
I1C de gestion Pasiva(l) 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 260.991 1.348 2,23
Global 84.188 1.133 2,83
Total fondos 4.,026.233 26.169 0,53
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1 C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en €l periodo

2.3. Distribucion ddl patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe ) ; Importe ; ;
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 61.677 76,68 54.212 72,05
* Carterainterior 23.207 28,85 18.503 24,59
* Carteraexterior 38.174 47,46 35.406 47,05
* Intereses de la carteradeinversion 152 0,19 153 0,20
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 144 0,18 150 0,20
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18.643 23,18 19.783 26,29
(+/-) RESTO 115 0,14 1.251 1,66
TOTAL PATRIMONIO 80.435 100,00 75.246 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

0 " , ,
Y% sobre patrimonio medio % variacion
. iacio iacio respecto fin
Ve G ke Varlac:lon del Variacion eﬂériodo
iodo actual periodo acumulada perio
perio anterior anual anterior



% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 75.245 66.017 66.017
+- Suscripciones/reembol sos (neto) 5,41 10,61 15,87 -45,88
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,12 1,71 2,83 -30,75
(+) Rendimientos de gestion 1,51 2,12 3,62 -24,15
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -533,39
+ Dividendos 0,10 0,15 0,25 -34,37
+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 1,08 1,75 2,82 -34,36
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,03 1,09 1,03 -102,56
+- Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -88,52
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,37 -0,12 0,26 -414,89
+- Resultados en |1 C (redlizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados -0,01 -0,07 -0,08 -83,53
+- Otros rendimientos 0,00 -0,69 -0,67 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,39 -0,41 -0,79 3,60
- Comision de gestion -0,33 -0,36 -0,68 -1,97
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 13,62
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,05 80,03
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 29,70
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 25,42
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 80.434 75.245 80.434

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre €l

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcién delainversion y emisor

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Valor de
mer cado

5.949

7,39

] 13395| 1662]  10.554
] 14693| 1822 11752
] 4250  529] 2728/
] 23152  2873] 18480
] o6l 115] 948/
] 277  339] 1208/
] 3402|4231 32474/
] 413  515] 2925/

61.327 76,19

53.879

Periodo actual

mer cado

3.306

4,40

14,02

15,61

3,62

24,54

1,26

1,60

43,17
3,87

71,58

Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR): ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

L os productos estructurados suponen un 0,63% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




3.2. Distribucion delasinversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duracién en Afios Area Geogr afica
. DE 1A 2ANOS 138 % . LIQUIDEZ 97 %
. DE 2A 4ANOS 16,7 % . OTROS 185 %
D DE4A 5ANOS 114 % D RENTA FIJA ESPANOLA 26,8 %
D DE5A 10 ANOS 205 % D RENTA FIJA EURO (EX.ESP) 383 %
D HASTA 1 ANO 375 % D RENTA FIJA NO EUROS 6,7 %
Total 100,0 % Tota 100,0 %

Divisas Tipo de Valor

T' . CORONA SUECA 02 % . ACCIONES 123 %
. DOLAR USA 47 % . BONOS 188 %
D EUROPEAN CURRENCY UNIT 90,4 % D LIQUIDEZ 97 %
D LIBRA ESTERLINA 46 % D OBLIGACIONES 511 %
Tota 100,0 % D OTROS 81 %
Tota 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importesen milesde EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo delainversion
comprometido

Importe
Instrumento nominal Objetivo delainversion
comprometido

Permutas financieras SWAP -~ -
CONSUMER PRICE URBAN NSA ZERO 2,0985-INFL 06/06/2 250 | Objetivo concreto de rentabilidad

BUNDESOBLIGATION CPN O Venta
07/10/2022 FuturoBUNDESOBLIGATION

BUNDESOBLIGATION CPN 0 Venta

07/10/2022 Futuro|BUNDESOBLIGATION Cobertura

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAN Venta FuturoBUNDESREPUB. 700 | cobertura

0,25% 15/02/2027 DEUTSCHLAN 0,25% 15/02/2

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAN Venta FuturoBUNDESREPUB. 1600 | cobertura

0,25% 15/02/2027 DEUTSCHLAN 0,25% 15/02/2 )

BUNDESSCHATZANWEINSUNGEN | Compra

0% 13/12/2019 Futuro|BUNDESSCHATZANWE Cobertura
Permutas financieras SWAP -~ .

CONSUMER PRICE URBAN NSA ZERO 2,0985-INFL 06/06/2 Objetivo concreto de rentabilidad
Permutas financieras SWAP INFL -~ -
1,919%-0CUPON 05102 Objetivo concreto de rentabilidad
Permutas financieras SWAP -~ .
ZERO 1,78%-INFLC 15/07/2 Objetivo concreto de rentabilidad

Permutas financieras SWAP -~ -
SERO 1,975% VTO 21062027 Objetivo concreto de rentabilidad
EURO STOXX 50 gngo‘i’a FturofEURO STOXX Cobertura
Compra Futuro|M SCI
MSCI EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS}S0| Cobertura
Venta Futuro|S& P 500[50| Cobertura
Venta Futuro]SUBYACENTE
SUBYACENTE EURO/GBP EURO/GBP{125000] Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

BUNDESOBLIGATION CPN 0 Verta
07/10/2022 Futuro|BUNDESOBLIGATION Cobertura

TOTAL OBLIGACIONES

4. Hechosrelevantes

zZ

a. Suspension temporal de suscripciones/reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX |IX| XXX X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No aplicable.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

a) Existe un Participe significativo que de manera directa supone el 21,26% sobre el patrimonio de la IIC. Existe otro Participe
significativo que de manera directa supone el 42,75% sobre el patrimonio de lalIC y de manera indirecta un 3,20%.

d) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 68.924,25 euros, suponiendo un
0,09% sobre el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia.

€) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del depositario, en la que ha actuado
como colocador, o se han prestado valores a entidades vinculadas el importe es de 160.049,95 euros suponiendo un 0,20% sobre el
patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia.

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo del depositario, u otrallC
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo €l importe es de 160.049,95 euros suponiendo un 0,20% sobre € patrimonio
medio delallC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertenciasa instancia dela CNMV

Las inversiones de las |1 C gestionados deben mantener una determinada diversificacién minima por emisor. Este periodo se ha
producido una superacion del limite agregado del 20% de exposicion a una Unica entidad (inversion directa + inversién a través de
derivados + inversion en depdsitos o cuentas corrientes). En concreto para este fondo entre las fechas del 31 de julio a 7 de agosto,
con una exposicién maxima alcanzada del 22%. Se repite del 3 a 4 de octubre con una exposicion maxima de 20,91% por la
imposibilidad de hacer repo con BNP con motivo de la entrada en vigor de MiFIR y la sustitucion de esta operativa por la de
simultaneas, para la que es necesario firmar unos contratos estandar especificos, CMOF, que amparen la nueva operativa

9. Anexo explicativo del informe periédico
VISION DE LA GESTORA SOBRE LA SITUACION DE MERCADO

L os positivos datos publicados sobre los indicadores adelantados y 1as mejoras en las previsiones de crecimiento comunicadas por
organismos oficiales como el FMI provocaron un arranque de afio con un sentimiento muy positivo, el cual se vio reforzado por la
minoracion del riesgo geopolitico; y en este sentido, destacamos la celebracion de las elecciones en Francia, con la victoria de
Macron, el anuncio de Renzi de la posibilidad de celebrar elecciones anticipadas acercando lafecha alas alemanas, y € comienzo de
laronda de reuniones para negociar €l Brexit. No obstante, este panorama hal agiiefio se veia enturbiado por noticias que venian desde
USA: declaraciones de D. Trump sobre una posible intervencién unica en Corea del Norte, el bombardeo a Siriay sobre todo la
anunciada reforma fiscal de la que al principio del afio se desconocia practicamente todo, fueron las notas discordantes en este afio
gue empezaba, con buen pie.
A medida que haido pasando €l afio, hemos ido entrando en un entorno de Goldilocks, es decir crecimiento econémico sin presiones
inflacionistas. Y es que la Ultima fase del 2017 se ha caracterizado por la sincronizacion en la mejora de la actividad econdmica,
tanto de paises emergentes como de paises desarrollados; y como deciamos, ausencia de presiones inflacionistas materializadas en €l
no repunte de las expectativas de inflacion. Esta situacion ha permitido a los BBCC ser cautos en su retirada de estimulos; al
comienzo del afio el mercado se encontraba a la expectativa de las inminentes actuaciones de |as diferentes autoridades monetarias,
gue, aungue a distinto ritmo, lo cierto es que estaban ya, de retirada, es decir, eliminando o pensando en eliminar la laxitud de sus
politicas monetarias.

El 2017 termina con la FED habiendo subido sus tipos de referencia hasta el rango del 1,25%-1,5% y dando una guia muy clara
sobre como va air reduciendo su balance en los préximos afios, dejando de reinvertir parte de sus vencimientos; por su parte el BCE,
sin ninguna prisa por subir sus tipos de referencia, publicaba previsiones de crecimiento al alza para los proximos afios con
inflaciones contenidas, en torno a 1,7 y confirmaba que continuaria con sus programa de compras pero reduciendo la cuantia de las
mismas a partir del enero del 2018, aunque modulando su mensaje afirmando que su actuacién podria verse aumentada en el
tiempo/cuantia si las condiciones econémicas y de los mercados asi |o exigian. En este entorno econémico y de BBCC nos
encontramos con una fuerte inflacién de activos, es decir una valoracion cada vez mas cara de |os bonos, tanto de gobierno como



privados, provocado por una comunidad inversora &vida de rentabilidad que haido explotando todos los nichos de inversion que el
mercado le haido proporcionando y ello a pesar de los riesgos detectados, como € efecto de la finamente aprobada reformafiscal de
Trump sobre la economia americana, €l desapalancamiento de China o lasalidadel RU de la Unién Europea.

Como consecuencia de lo anterior, €l tipo a diez afios europeo ha subido del 0,19% al 0,43% aunque realmente se trata de un
movimiento en rango entre el 0,2% y el 0,6% (maximo que alcanzo a mediados del afio pero que rapidamente cedid), si una
tendencia clara. El diez afios americano, que empez6 en niveles de 2,44% y con la excepcion de marzo, donde alcanzo € 2,6%, fue
deslizandose a la baja hasta septiembre (2,038%), terminé el afio practicamente igual, solo cuatro puntos basicos mas arriba del
inicio, es decir en € 2,44%. El mercado de tipos a corto en Europa se ha caracterizado por un progresivo aplanamiento de las curvas;
si nos fijamos en el Euribor atres meses, después de la caida del principio de afio del -0318% al -0,328%, se ha quedado todo el 2017
plano en torno a ese nivel de -0,33%.
Por su parte el Euribor a doce meses se haido deslizando ala baja, pasando de menos 8 p.b. del inicio del afio a -0,187%. En cuanto
alos diferenciales dos afios vs diez afios, la misma foto que en el corto plazo, es decir pendientes muy planas en general, con la
excepcion de la americana que haido alabaja. Por 1o que se refiere ala evolucion del tipo de cambio eur/usd, ha pasado de 1,04 en
el inicio del 2017 hasta el 1,2 al final, siendo esto consecuencia de unos datos macro mejores en Europay de que aungque en USA la
FED haido subiendo los tipos de referencia, lo cierto es que con laincertidumbre que ha habido respecto alas medidas fiscales a
adoptar y su efecto econdmico, entre otros factores, 10s tipos de mercado no han acompafiado al movimiento dela FED y ladivisa
americana se haido depreciando alo largo del 2017.

En cuanto alas Materias primas, la mejora en el crecimiento econémico ha apoyado su positiva evolucion en el afio aunque las
dudas sobre la evolucion de la economia china pesaron hasta mediados de afio, no debemos obviar que el mercado de MMPP sigue
siendo muy dependiente del crecimiento en China. Respecto al petréleo, destacamos un comienzo de afio bastante tranquilo con
niveles mantenidos entorno alos 56 usd/barril durante los dos primeros meses, en junio perdié los 50 usd, desde donde recuperé
hasta terminar el afio casi en 67 usd/barril; entre los factores que han influido en esta evolucion podemos mencionar la disciplina de
los paises productores de la OPEP los gjustes en la oferta'y la demanda a nivel global y la depreciacion del délar.

Por lo que se refiere a la deuda soberana de la periferia destacamos el sdlido crecimiento de Portugal con buenos datos de paro e
inversién que, unido a los datos de confianza en el rea, apoyaron el paulatino estrechamiento de su diferencial frente al bund.
Igualmente, e buen momentum de Italia ha provocado un estrechamiento de la prima respecto a bund situandola en torno alos 155
b.p. en el diez afios. En cuanto ala prima espafiola, a pesar de la volatilidad provocada por |as elecciones catalanas €l nivel de cierre
(114 b.p.) ha sido el mismo que el de comienzo de afio, aunque ha habido ampliaciones puntuales hasta los 150 b.p. y
estrechamientos también puntuales por debajo de los 100 p.b.

En el mundo del crédito corporativo, destacamos el paulatino estrechamiento de los spreads frente al libre de riesgo, tanto en €l
mercado de indices de crédito como en el de bonos cash, y lo mismo en Europa que Estados Unidos. Entre |os factores que han
apoyado este buen comportamiento del crédito corporativo destacamos la mejora de fundamentales, el importante volumen de
liquidez en mercado que haido absorbiendo sin problema las huevas emisiones y una comunidad inversora que se ha visto empujada
por las compras del BCE a asumir cada vez mas riesgo, tanto bajando la calidad crediticia de sus inversiones como alargando su
duracion de crédito.

INFLUENCIA DE LA SITUACION DE LOS MERCADOS EN LAS DECISIONES DE INVERSION ADOPTADAS POR LA
GESTORA

El afio comenzo plano para Mutuafondo Crecimiento, no obstante, en febrero inicia una senda alcista que, aungue no exenta de
volatilidad termina con un saldo positivo el 2017. Los factores que han apoyado este crecimiento han sido €l estrechamiento de los
spreads de crédito, especiamente de |os activos de beta alta.

EXPLICACION DE LASINVERSIONES CONCRETAS

L os bonos que mejor se han comportado en este semestre han sido los de beta alta como el BKTSM perpetuo Repsol hibrido entre
otros. El que peor se ha portado ha sido el de bonos de gobierno. Por 1o que se refiere a la distribucion sectorial, el porcentaje
invertido en cada sector es el que sigue: depdsitos 16.1%, gobierno 23.86%, sector financiero 32.2%, sector de deuda corporativa
15.2% y ABS 1,9%. En términos geogréficos, la distribucion ha sido la siguiente en la periferia: Espafia 28.55%, Portugal 5.15%,
Italia 14.8%.

En lo que respecta a las operaciones del periodo, en concreto en cuanto a las compras, podemos mencionar entre otras la de
VOLKSWAGEN LEASING FLOAT 06/07/2019; ABN AMRO BANK NV 1,00% VTO-30-06-20; BANK OF IRELAND BKIR
VTO.19.09.27 FL; BUONI POLIENALIDEL TES 2,5% 01/12/2024. Las ventas: ERAMET 4,5% VTO 06 11 2020; ITALY BTPS
4,5% 01/03/2026; CELLNEX TELECOM 3,125% 27/07/2022 entre otras. La duracién media de la cartera ha sido de 3.11 afios, con
una duracion de crédito de 2.9 afios y un vencimiento medio de 4.3 afios. Liquidez media 27%. El riesgo de tipo de cambio se ha
mantenido abierto en un 4,19%. En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, destacar que respecto del
bono BESPL 2,63% 05/08/17 continuamos a la espera de la resolucion del litigio que iniciamos junto con Pimco y Blackrock y del
que se encargo Clifford Chance.



En renta variable, los niveles de exposicion han oscilado entre el 8% y el 12% con el que terminamos €l afio. El sesgo ha sido
predominantemente hacia mercados europeos, por su mayor atractivo de valoracion, frente a otras areas geograficas como Estados
Unidos. A cierre de afio, la distribucién geogréfica de la cartera erala siguientes: 5,5% Espafia; 4,75% Europa; 1,25% Emergente;
1% Jap6n y mantenemos un -0,5% en EE.UU. Durante el afio se ha gjercido el derecho de voto en dos compafiias con participacion
significativay afavor del Consegjo Telefonicay Saeta Yield.

RESUMEN DE LAS PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y DE LA ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO EN CUANTO A
SU POLITICA DE INVERSION.

El equipo se mantendra alerta a la evolucién de los riesgos que pesan en mercado, entre los que destacamos el de un inesperado
repunte inflacionista que obligue a acelerar el paso alos BBCC, provocando abruptas subidas del tipo libre de riesgo y ampliacion de
spreads. Asi tiene sentido mantenerse en el rango bajo de duracién de tipos y cautos en crédito, tratando de aprovechar las
oportunidades que nos brinde el mercado tanto de crédito corporativo como de deuda soberna, en este Ultimo preferimos estar en
bonos de la periferia que son los que mas potencia ofrecen. En el sector corporativo, le vemos mas potencia ala deuda financiera
gue ala corporativa pura; en cualquier caso, tras haber ido reduciendo la beta de |as carteras, si vemos alguna oportunidad en la parte
subordinada, la aprovecharemos

Lavolatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por €l
contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy vol&til tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una medida de la
frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

Lavolatilidad anual del fondo se ha situado en € 1,35% paralaclase A, 1,47% paralaclase D en €l Ultimo trimestrey 1,46% parala
clase E, aumentando paratodas las clases respecto al trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual del fondo se encuentraen
niveles inferiores en comparacién con lavolatilidad anual del 1bex 35, que se situd en € 14,09%, y con su benchmark (3,21%). Sin
embargo, se encuentra por encimade lavolatilidad anual de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se situé en el 0,17%.

En cuanto alavolatilidad del fondo acumulada en €l afio actual 2017, se sitla en un 1,20%, 1,30% y 1,30% respetivamente para las
clases A, D y E; encontrandose por debajo de la de su benchmark (2,85%) y de ladel 1bex 35 (12,86%). El VaR histérico, que es el
método utilizado para medir €l riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con un nivel de confianza del 99% en un
plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicién actual del fondo y el comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se
ha situado este Ultimo trimestre en el 3,12%, disminuyendo respecto a trimestre anterior.

La entidad depositaria ha remunerado |os importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo a -0,40%, para el exceso de
liquidez por encima de 5 Millones de EUR. El Grado de cobertura medio se situa en 100,36% y el apalancamiento medio esta en el
19,23%. L os fondos de la misma categoria de renta variable mixta internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron
una rentabilidad media del 1,64% en el periodo, la rentabilidad neta del fondo se situd en el 2,72% paralaclase A, 2,53% parala
clase D y 3,03% paralaclase E.

El ratio de gastos soportados se situ6 en 0,60% en laclase A, 1,44% en laD y en 0,55% en la E dentro de un nivel normal de gastos
para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestion sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc. El total de participes
en el fondo es de 1.051, el niUmero de participes en la clase A ha disminuido en 65, mientras que laD y la E se han mantenido
constantes. La evolucién del patrimonio ha sido positiva en este gjercicio un 38,09% en laclase A, mientras que en la D la subida ha
sido del 53,85% y en la E ladisminucién es del 15,15%, teniendo en cuenta el impacto ya descontado que en este fondo, en su clase
A, produce la generacién de una comision de gestion sobre resultados a cierre del periodo de 150.585,97 euros (solo se hace efectivo
€l cobro de la cantidad generada a cierre de gjercicio).

Las inversiones de los fondos seran siempre inversiones puramente financieras. En ningun caso se realizaran operaciones
estratégicas con el objetivo de controlar o influir en el control de la gestion de entidad alguna. Las inversiones de los fondos se
dirigiran a aquellas entidades en las que existan expectativas de obtencion de rentabilidades positivas y confianza en su equipo
gestor. Como norma, Mutuactivos apoyara |as decisiones propuestas por |0s equipos gestores de las entidades en queinvierta, y en el
excepcional supuesto de tomar una posicion contraria, el Comité de Inversiones debera validar tal decision.

INFORMACION SOBRE LASPOLITICASY PRACTICAS REMUNERATIVAS DE MUTUACTIVOSSA.U., SG.LI.C.

MUTUACTIVOS SA.U,, S.G.I.I.C., (en adelante, la Sociedad) cuenta con una politica de remuneraciones compatible con una
gestion adecuaday eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses alargo plazo propios
y delas instituciones de inversién colectiva que gestiona.

LaDirecciéony el Consegjo de Administracion de la Sociedad fijan los principios generales de la politica remunerativa, los cuales se
revisan periddicamente. Ademas, |a remuneracion de los altos directivos esta supervisada por el Consegjo de Administracion de la
Sociedad. Al menos una vez a afio se realiza una Evaluacion del Desempefio a cada empleado. Sobre el resultado de la misma, se
aplica el incremento salarial. Asimismo, se lleva a cabo el proceso de valoracion y nivel de consecucion de los objetivos de empresa
e individuales alcanzados.

La politica de remuneracién de |la Sociedad se compone de una parte fijay otra variable en funcién del nivel de cumplimiento de los
objetivos de empresa y de los individuales de cada empleado, en aras a incentivar a todo el personal en el desempefio de sus
funciones y alinearlos con los objetivos de la propia compafiia.

Laretribucién total en €l gjercicio 2017 hasido lasiguiente:

1) Datos cuantitativos



Remuneracion fija 2.729.876,64 euros, 44 empleados, 704.216,20 euros, 5 altos cargos.

Remuneracion variable 475.666,45 euros, 40 empleados, 128.318,23 euros, 5 atos cargos.

Total 3.205.542,99 euros, 44 empleados, 832.534,43 euros, 5 altos cargos.

NingunallC aplica remuneracion alguna ligada ala comisién de gestion variable.

Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: consideramos que las actividades
desarrolladas por la Direccion, Gestores y Area de Control no inciden en el perfil de riesgo de las |1C gestionadas, estando este
predefinido en los DFI y controlado por el Area de Cumplimiento Normativo.

2) Contenido Cualitativo

Remuneracion Fija

La remuneracion fija es establecida por la direccion de la Sociedad a principio de afio y aplicable para cada gjercicio. La
remuneracion para las nuevas incorporaciones es establecida en el contrato de trabajo en el momento de su contratacién. Todos los
afos son revisados los puestos y sus salarios, efectuandose una revalorizacion en base a una evaluacion de desempefio individual y
de las perspectivas de la empresa.

Remuneracion Variable

Existe una normativa especifica sobre la retribucién variable, divulgada a todos los empleados de la Sociedad. Ademés, la
remuneracion variable no esta garantizada y esta basada siempre en la consecucion de |os objetivos de empresa e individuales. El
calculo de laretribucién variable esta basado por una parte en el nivel de cumplimiento de unos objetivos de empresa, que seran
comunes para todos los empleados, con participacién seglin categorias en % de la retribucion fija.

Método de célculo:

Al cierre de gjercicio se valorardn los objetivos de empresay su nivel de cumplimiento, aplicando el % asignado a cada empleado en
funcion de su categoria. Se valoran los objetivos individual es, dando un nivel de cumplimiento en %. La suma de ambos % dara el %
final que se aplicara sobre la cuota de participacién variable de cada empleado, sobre su importe variable. El resultado final para cada
empleado se incluira en némina, tributando en el IRPF correspondiente, y cotizando si es necesario a la Seguridad Social. De la
remuneracion variable obtenida por la sociedad gestora de las 11 C gestionadas, |os empleados no perciben cantidad alguna.

La politica de pensiones de la Sociedad es compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores, los intereses alargo
plazo de la Sociedad y de las |1 C gestionadas. La gestion del riesgo de la Sociedad esta encomendada al Departamento de Riesgos de
Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F., y su remuneracién es independiente del resultado que arrojen las éreas de negocio.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de MUTUACTIVOS, S.A.U., S.G.L.I.C., Sociedad Gestora de
MUTUAFONDO FORTALEZA, FONDO DE INVERSION

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MUTUAFONDO FORTALEZA, FONDO DE INVERSION, (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo, a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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