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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Wocacidn inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1enunaescalade1a’7

Descripcidn general
Politica de inversidn: El compartimento invertira, directa o indirectamente a través de [IC (maximo 10%), en activos de

renta fija pablica yfo privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liguidos), de
emisores/mercados de la OCDE, fundamentalmente del area euro. Respecto a la calidad crediticia, las emisiones tendran
al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada
momento, pudiendo invertir hasta un 25% en baja calidad crediticia (entre BB+ y BB-), o sin calificar.

Mo abstante lo anterior, se podra invertir hasta el 100% en pagarés de empresas con baja calidad (inferior a BBB-), o sin
calificar. Para aguellas emisiones a las que se exige un rating minimo, de no estar calificadas se atendera al rating del
emisor. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en |a liquidez del compartimento..

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al nesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,41 0,43 0,41 1,06
Rentabilidad media de la liguidez (% anualizado) 213 3,01 2,15 299

Mota: El periodo se refiere al imestre 0 semestre, segln sea el caso. En el caso de [IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
este dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las comespondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N® de participaciones N°® de participes distribuidos por . L
. . Inversion | Distribuye

CLASE Divisa participacion .. dividend

Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo minma nageneos

actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 409.729,04 | 178.158,55 4607 2533 EUR 0,00 0,00 6,01 NO
CLASEI 157.442 25 | B2.673,55 366 134 EUR 0,00 0,00 2000000 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al fimal del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 312 566 133.808 509 539 30.944
CLASE | EUR 121.484 62.712 32767 14.508

Valor liquidativo de la participacion (%)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 762 BE06 751,0623 719,9010 636,3509
CLASE | EUR 7716125 758 5404 724 8995 E99, 0855

(*JEI wvalor liguidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
i % efectiva te cobrado * fvaments
cLase | St Sieclivaments cobra Hase de cobrado Base de
Imputac. - N X cdleulo
Pericdo Acumulada calculo Pericde | Acumulada
sipatrimonio | siresultados Total sipatrimonio | siresultados Total
CLASE A 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonic 0,02 0,02 Patrimenic
CLASE | 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimanio

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las comrespondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

. _ Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
rim
Rentabilidad lIC 1,57 0,78 0,78 1,06 1,15 433 3,38 -1,00




. ) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i) m Fecha P Fecha Py Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,01 13-06-2025 0,05 05-03-2025 0,11 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,03 17-04-2025 0,06 31-01-2025 0,11 25-03-2024

(i) Sdlo =e informa para las clases con una antighedad minima del periodo solicitado y siempre gue no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La perodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o Ultimo ) . . u
2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Ano t-5
trim (0}

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidative 0,23 0,19 0,26 0,21 0,21 0,25 0,19 0,35

Ibex-35 19,67 23,89 14 53 13,08 13,68 13,27 1396 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,59 D48 0,59 0,75 1,32 0,54 0,58 0,83
EURIBOR 12M 0,09 0,09 0,09 0,09 0,12 0,24 0,14 0,10
VaR historico del 0,29 0,29 0,30 0,88 0,89 0,88 0,90 1,04
valor liguidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, @ mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparative se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liguidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Ultimo
patrimonio medio) 2025 wim@ | T | Tm2 | Tams3 2024 2023 2022 2020
Ty
Ratio total d t
._a}'o otal de gastos 0,23 0,17 0,16 0,17 0,17 0,68 0,71 0,74 072
(1"

{iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente | en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos gue invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras [IC este rafio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarie en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin | Acumulado [—o— MI=SAE E=S
anualizar) 2025 MO yimA | Trime2 | Trime3 2024 2023 2022 Afio -5
trim (0}
Rentabilidad IIC 1,72 0,86 D88 1,13 1,23 4,64 3,69 0,70
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo ana Ultimos 3 anos
" Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,01 13-06-2025 0,05 05-03-2025 0,11 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,03 17-04-2025 0,06 31-01-2025 0,11 25-03-2024

(i) Sdlo =e informa para las clases con una antigledad minima del periodo solicitado y siempre gue no se haya modificado su vocacion

inversara

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La perodicidad de calculo del valor liguidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | ~“™3% ™ iimo i ) ) )
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Ano t-5
trim (0}

Volatilidad|ii) de:

Valor liquidativo 0,23 0,19 0,26 0,21 0,21 0,25 0,19 0,35

Ibex-35 19,67 2389 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88 0,83
EURIBOR 12M 0,09 0,09 0,09 0,09 0,12 0,24 0,14 0,10
VaR historico del

L 0,27 0,27 0,29 0,32 0,34 0,32 0,41 0,48

valor liguidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatiidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) WaR histérico del valor liguidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Ano t-5
rim
Fa;"’ total de gastos 0,19 0,08 0,08 0,08 0,10 0,38 0,41 0,44
iv

{iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salve gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente |, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este rafio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, denvados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipecion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el cazo de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste =e ha estimado para incorporarko en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segdn su vocacion inversora.

Patrimonio .
Vocacion inversora gestionado® (miles N° de participes™ Rentahllldac!
Semestral media*™

de euros)
Renta Fija Euro 6.701 122 1,18
Renta Fija Internacional 1] ] 0,00
Renta Fija Mixta Euro 6.271 423 2,28
Renta Fija Mixta Intemacional 23.020 221 2,77
Renta Variable Mixta Euro 12.837 443 7.00
Renta Variable Mixta Internmacional i] ] 0,00
Renta Variable Euro 14 873 671 15,49
Renta Variable Intemacional 4.361 139 -1,78
IIC de Gestion Pasiva 1] ] 0,00
Garantizade de Rendimiento Fijo i] ] 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 1] ] 0,00
De Garantia Parcial 0 ] 0,00
Retorno Absoluto 1] ] 0,00
Global 1] ] 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidative Yariable i] ] 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 1] ] 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 1] ] 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 1] ] 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 317.991 3.805 1,62
IIC que Replica un indice i] ] 0,00
IIC con Objetive Concreto de Rentabilidad Mo Garantizado 1] ] 0,00
Total fondos 386.055 5.624 237

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

{+) INVERSIONES FINANCIERAS
* Cartera interior
* Cartera exterior
* Intereses de la cartera de inversion
* Inversicnes dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+-) RESTO
TOTAL PATRIMOMNIO

Importe

433 486
379.041
50.132
4312
0
1.309
744

Fim periodo actual Fin periodo anterior
% sobre % sobre
) ) Importe ) )
patrimonio patrimonioc
99 87 194 215 98,83
87,33 169.401 86,20
11,55 22192 11,29
0,99 2622 1,33
0,00 ] 0,00
0,30 2462 1,25
017 -157 -0,08
100,00 % 196.520 100,00 %

434.031

Motas:

El periodo se refiere al frimestre o semestre, segin sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.




2.4 Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones! reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
*+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
* Resultado en denvados (realizadas o no)
+ Resultade en IIC (realizados o no)
* Otros resultados
+ Dtros rendimientos
{-) Gastos repercufidos
- Comision de gestion
- Comisién de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Oitros gastos de gestion comiente
- Otros gastos repercutidos
{+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comigiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual
196.520
73,11
0,00
1,58
1,89
1,80
0,00
0,12
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
-0,30
0,25
-0,02
0,01
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
434.051

Variacion del
periodo anterior
119.374
48,77
0,00
220
251
228
0,00
0,28
0,00
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,25
-0,03
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
196.520

Variacion
acumulada anual
196.520
73,11
0,00
1,58
1,89
1,80
0,00
0,12
0,00
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
-0,30
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
434051

% variacion
respecto fin
periodo anterior

214,88
0,00
51,08
57,91
85,38
100,00
10,86
0,00
0,00
14,08
0,00
450,26
0,00
106,90
108,44
107,23
£D,21
B5,70
162,77
100,00
0,00
0,00
100,00

Mata: El pericdo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Decoripaldn de la Inverslan y smicor

TOTAL RENTA FRIA COTIZADA

002

a,1a

TOTAL RENTA FLIA MO COTIZADA

g7

7133

TOTAL RF PEMDIENTE ADMISION & COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADGUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

4374

8,73

TOTAL RENTA FIJA

B3 AT

8082

TOTAL AV COTZADA

0,00

o,00

TOTAL AV NO COTIZADA

0,00

o,00

TOTAL AV PENDIENTE ADMIZION & COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

ooo

0,00

TOTAL IC

0,00

0,00

TOTAL DEPOSITOS

383

50

542

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

0,00

a

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

B7.30

153401

85,24

TOTAL RENTA FRA COTIZADA

R

20.532

1043

TOTAL RENTA FLIA MO COTIZADA

0,37

1.597

o.81

TOTAL AF PEMDIENTE ADMIZION A COTIZACICN

0,00

a

0,00

TOTAL ADGUIRICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

a

0,00

TOTAL RENTA FLJA

1155

23193

11,30

TOTAL AV COTEADA

ooo

0,00

TOTAL AV NO COTIZADA

ooo

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMIZION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

0,00

TOTAL NIC

0,00

0,00

TOTAL DEPOSITOS

000

CHEREEERE]

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + ofros

ooo

a

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

11,55

22.182

11,30

TOTAL INWWERZIOMESR FINAKCIERAS

28,55

191.553

En

Motas: El periodo se refiere al final del timestre o semesire, segln sea =l caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Bisirites chin Beciores Bimnibusiin Bipe Aotiva

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nc—m-lnal Objetivo de la inversion
comprometido
Obgs. AGOTZAIMA SL 6.15% C! Plazo 2.000 Inversion
Pagarés Prosegur 14/01/2026 C! Compromiso 1.777 Inversion
Obgs. TECNICAS REUNIDAS 5.15% C! Plazo 6.000 Inversion
Pagarés Tecnicas Reunidas 07/25 C! Compromiso 3460 Inversion
Obgs. Audax Energia 4,2% 18/1 2127 C! Compromiso 2878 Inversian
Total subyacents renta fija 16116
TOTAL OBLIGACIOMES 16116
4. Hechos relevantes
sl NO
a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolzos x
h. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patimonio significativo X
d. Endeudamiento supericr al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/05/25 la CNMV procedid a registrar la actualizacion del folleto de la clase | del compartimento
GESCONSULT/CORTO PLAZO del fondo GESCONSLULT, FI, al objeto de aumentar la inversién minima inicial y la
inversion minima a mantener de dicha clase, que pasa de 1.000.000 a 2.000.000

€. Operaciones vinculadas y otras informaciones

sl HO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) x
b. Modificaciones de escasa relevancia en 2l Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMY) x
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha %

actuado comeo vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adguiride valores o ingtrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, x
director o asesor, o 5 han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adguirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depesitaric, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora x
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tiensn como origen
comisiones o gastos satisfechos porla lIC.

h. Otfras informaciones u operaciones vinculadas x




7. Anexo explicative sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

b) Con fecha 21/03/2025 la CNMVY procedio a inscribir Ia modificacion del Reglamento del fondo al objeto de recoger el
nuevo domicilio social que pasa a ser Calle Serrano, 37 - 3° planta - 28001 Madnd.

d) Durante el penodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositanio por por 4360944 lo
que supone un 1370,06 % sobre el patimoenio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 4318888 lo
que supone un 1355,85 % sobre el patimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora sobre |a situacion de los mercados

El primer semestre de 2025 ha sido uno de los periodos de mayor turbulencia econémica y financiera de las dltimas
décadas. Durante este periodo de tiempo hemos asistido a movimientos histdricos en los mercados de deuda europeos
(tras la publicacion de los planes de inversion en Infraestructura y Defensa de la Union Europea, con Alemania a Ia cabeza,
el Bund registrd la mayor subida en yield de toda su serie histdrica), la presentacion de la Politica Arancelana de Donald
Trump, mucho mas agresiva de lo que esperaba el consenso en su peor escenario (y que se dio a conocer con el creativo
concepto de “Liberation Day”"), movimientos en los mercados de divisas dificilmente justificables, sobre todo después de ver
como el délar pierde traccion respecto al resto de divisas, especialmente el euro, en un momento en que los diferenciales
de tipos se han ampliado, y unas tensiones geopoliticas en Oriente Medio que no se recordaban, probablemente, desde el
conflicto del Golfo Pérsico entre Iran-Irak de la década de los 80'.

Los mercados han registrade una volatilidad inusual. El conocido como indice del Miedo (VIX) llegé a tocar en abril de 2025
la zona de los 60 puntos, un nivel que ha rebasado pocas veces en la historia. Los indices de renta variable americanos,
como el S&P 500 y el Nasdag 100, registraron caidas que superaron el -20%, entrando, por tanto, en fase de correccidn. Y
los mercados de deuda, tratindose de activos “refugio”, han tenido movimientos en yield histéricamente elevados (lo que
implica caidas en precio histéricamente elevadas).

Lo sorprendente de todo es que, ante un entorno ecendmico complejo, donde la visibilidad ha desaparecido (solo la
cuestion arancelaria implica escenarios que nadie estaba considerando), los mercados financieros, a pesar de las caidas
iniciales, han mostrado una fortaleza inaudita, llegando a recuperar todo el terreno perdido y volviendo a cotizar en zona de
maximos nuevamente.

Ante una situacion en la que la economia atraviesa dificultades para crecer, con una politica arancelaria que presionara
nuevamente los precios a corto plazo y unos indices de renta variable en zona de maximos, nuestra postura es claramente
defensiva. Si bien las oportunidades surgen en cualguier enforno de mercado, también es cierto que en este contexto esas
oportunidades escasean.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Seguimos siendo muy activos en el mercado de pagares, que supone mas de un /0% de la inversion del compartimento. A
pesar de que esta tipologia de activos no es inmune a la bajada de tipos de interés, lo cierto es que el movimiento en el
caso de los pagarés es mas suave, lo que nos esta permitiendo mantener un diferencial atractivo respecto a otros actives
como las Letras o los Depositos.

Asimismo, llevamos a cabo una gestion activa y flexible, tratando de encontrar nuevas oportunidades, siempre y cuando
cumplan con nuestros requisitos de solvencia y calidad. En este sentido, hemos encontrado oportunidades de inversion en
pagarés de nuevos emisores, como es el caso de Ontime o GAM, ademas de volver a incorporar pagarés de compafiias
que habian dejado vencer sus anteriores programas y vuelven a salir a mercado, come ha sido el case de Urbaser o Grupo
Ortiz.



¢} Indice de referencia
La gestidn del compartimento toma come referencia, a efectos meramente informatives ylo comparativos, la rentabilidad del
indice Euribor 12 meses (tipo de interés a la que una seleccidon de bancos europeos se prestan dinero entre si en euros,

con vencimientos a 12 meses). Durante el semestre |la rentabilidad del indice ha sido del +1,17% con una volatilidad del
0,09%.

d) Evolucion del patnmonio, participes, rentabilidad y gastos de lIC
Durante el periodo, el patnmeonio del compartimento ha pasado de 196.520.144,16 euros (clase A: 133.808.169,74 y clase [:

62.711.974,42) a 434 050.554 94 euros (clase A: 312.566.151,77 y clase |: 121.484 403 17) (+120,67%) vy el nimero de
participes de 2.667 a 4.973.

Durante el semestre la clase A del compartimento ha obtenido una rentabilidad del +1,57% frente al +1,17% del Euribor 12
meses. La clase | ha obtenido una rentabilidad en el periodo del +1,72%.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de cada clase del compartimento ha sido del 0,33% en la clase A y del
0,19% en la clase |.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondes de |a gestora

La rentabilidad obtenida por las dos clases del compartimento ha sido inferior a la rentabilidad media ponderada lograda

por los fondos gestionados por Gesconsult (+2,37%) y superior a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio

(+0,27%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Algunos de los principales movimientos del semestre han sido:

= Inclusiones/Incrementos: Pagarés de Técnicas Reunidas, Urbaser, Grupo Ortiz, Ontime, GAM, entre otros, ademas del
bono de Técnicas Reunidas al 5,15% a 2030, el bono de Phizer al 2,0% a 2029 o el bono de Continental al 2,0% a 2028

entre ofros.

* Reducciones/Salidas: Reduccion de pagarés de AEDAS o Fluidra, ademas de los continuos vencimientos penddicos de

pagarés.

Las mayores fuentes de rentabilidad ha sido el bono de Acciona del 2027, bono de Greenvolt de 2028, asi como los
pagarés de Cie, Sacyr, Tubacex, Grenergy, Dominion entre ofros. En el lado negativo no hay activos destacables.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Teniendo en cuenta tanto la inversion directa como la indirecta (a través de la inversién en [IC), el apalancamiento medio
durante el penodo fue del 0,06% del patnmonio del compartimento y un grado de cobertura de 0,9911.

Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicion temporal de
activos, con pacto de recompra, de deuda plblica espafiola Banco Inversis.

d) Otra informacién sobre las inversiones

A cierre del semestre, el fondo mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de liquidez: pagarés
de empresa (69,39%).

Este fondo no tiene en su cartera ningdn producto estructurado o activo inteagrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del compartimento en el periodo alcanzd el 0,23% frente al 0,21% del semestre anterior vy al 0,09% de su
indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacién al gjercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispene de un peso especifico suficientemente significative para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El compartimento puede invertir hasta un 100% de su exposicion en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por
debajo de BBB-). Al cierre del periodo, la exposicidn del compartimento en este tipo de emisores era del 47, 48% de su
patrimonio (47,64% sobre el total de |a cartera de renta fija). La vida media de la cartera de renta fija es de 0,80 afios y su
TIR media bruta a precios de mercado es del 3,20%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable
8 COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo, el fondo ha soportado 27 769,89 € (0,01% s/patrimonio medio del periodo) en concepto de gastos
derivados del servicio de analisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADC Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El escenario invita a la cautela, y eso implica que, para nosotros, el activo preferente en este momento sea la renta fija a
corto plazo. Gesconsult Corto Plazo, es una opcién optima para el momento actual. El compartimento trata de mantener un
equilibrio perfecto entre seguridad y rentabilidad. Con un alto porcentaje de inversion en pagarés de empresa (70%)
consigue un atractivo diferencial respecto a otros productos conservadores, como las Letras del Tesoro o los Depésitos,
ademas de tener una volatilidad practicamente imperceptible, gracias a la valoracion al descuento que hacemos de los
pagarés.

10. Detalle de inversiones financieras

Decaripsoion o L Inwsrcian i smicor Diviea —_ .
Walor ds mercado k] Walor de mercado k]
Tokal Devda Piblca Cofizada mas de 1 afio o oo a 0.o0
Total Deuda PUbica Cotzada menos de 1 afio 1] oo ] 0,00
ESO23545300¢ - RENTA FllAJAudax Energiajd, 20|2027-12-18 EUR 52 oz 0 0,08
ES031 2353000 - RENTA FLUAAYT Cedulas Cajas)s SSp044-08-10 EUR o oo 105 0,05
Toksl Rents Flja Srivada Cotzads mas de 1 aflo a2 ooz 135 0,0
Total Rentn Fija Frivada Cotzaca menos de 1 afle ] =i ] a 0,00
TOTAL RENTA FLIA COTIZADA 82 ooz 195 1]
EB0530525302 - PAGAREGupo Emp. ENCE3 2512027-02-26 EUR 1641 037 a 0,00
ESNSISES530S - PAGAREMGOTZAMALL 4812025-11-25 EUR 453 o a 0,00
ESNSESISE45T - PAGARES oiaris Energla|3, B0j200E~08-25 EUR 2.888 oET o 0,00
EZOEZ197S542 - PAGAREIP GA CAFZ 212025-12-18 EUR 2.967 0= o 0,00
ESOS0STES13S - PAGASEIF attall3 32130235-01-23 EUR 3.935 oS a 0,00
ESOS05435550 - PAGASR Erbasar[> S3035-14-27 EUR sea o3 a 0,00
ES0S05122517 - PAGAREMETROWACESAR 6TROES-12-15 EUR 1.382 o3z a 0.00
ESOS0STEOREE - PAGAR EMy[2 51 3008-03-12 EUR 352 oo a 0,00
ESI0ZTE0ES] - PAGAREMaire Tecnimont 3pAJ3, 322006-06-17 EUR 2420 oss a 0,00
EBI01S5155E - PAGAREFCC]2 27 RO25-10-20 EUR 1.450 o a 0,00
ES053545300¢ - PAGAREALTAY Energia|3, TS[2026-05-19 EUR 1.740 040 o 0,00
ESOS0SE3003S - PAGAREICE Aulomodve SA12, 73| 2026-06-15 EUR 1.459 034 o 0,00
ES0S05 130753 - PAGARENSIcbal Dominion Aoce|2 5 3200E-04-10 EUR SBE 013 a 0,00
ESOIS15T1529 - PAGAREIGAMIZ. SO 20260518 EUR 383 s o 0,00
EZOSH1ST153T - PAGAREIGAMIZ S7|2028-12-16 EUR TES [t o 0,00
ESOSHSTIS11 - PAGARENGAMIZ 30| 2026-05-12 EUR S&8 0z a 0,00
ES0531425155 - PAGAR ENGupo Eroskl] 3,63 30251215 EUR TES Rt a 0,00
ES0S05451841 - PAGAREPryconsal2 56[02E-01-13 EUR 3z4 oos a 0,00
ESOS0SO4TOES - PAGARE|BARCELD|Z,53(3025-12-00 EUR 3.951 o a 0.00
ESNS0SIT335E - PAGARENGesiamp Aulo|2, 8T 202E-06-16 EUR 4.855 1,42 a 0,00
ES0S0ETIZEEE - FAGAREDesls Nefworks | 04 0021208 EUR Sga 014 a 0,00




De<oripodon de la Inversién y emisor

Walor de msrsado % Walor da meroada %
FTGE3CUMO021 - PAGAREISneanvoR Enamias Rl 30000e-03-90 1482 133 a 0,00
ESNSDSE0H 355 - PAGAREDNtme Comi 3S2028-07-03 T.858 76 a 0,00
EZNS0SE0MSSS - PAGAREIONEmE Comis. oS 20270508 3.573 LE2 a 0,00
EEI0NEDETIETT - PAGAREIGIpD ACCions (ELIRW2,57 [2O06-05-27 2.925 LET a 0,00
EES0S0525344 1 - FAGAREGreenala A4S, 172026-05-29 380 10E a 0,00
ESISOSIS342E - PAGAREGreenaln SAM SSI2026-00-27 573 3 a 0,00
ESNS0SE 0061 - PAGAREICIE Automotive SA/2,88|2026-05-29 4.860 1z a 0,00
EEINSSIS0TED - PASARENGUpe Arcions (Blinw|2 62| 300e-05-27 T.786 a 0,00
EZNSS4E53550 - PAGAREINMOE ILIARIA DEL SUR|3,5512026-05-27 481 a 0,00
ES0S05123508 - PAGAREMETROVACEIADR 72 E02S-10-24 1.483 a 0,00
EEBDS0SES5215 - PAGAREMGDTZARNALL TS| 2025-12-30 1.078 a 0,00
ESNS35453997 - PAGAREAUTAY Enenglaj3, B2[202e-12-26 3.888 a 0,00
EZ0531428134 - PAGAREIGpD Erosk|3,632028-10-23 985 a 0,00
FTME 15080115 - FAGARE Mota Engll 5GP BAJS 27]2025-11-30 1.850 a .00
ESI0S1TETIE - PAGAREFCC(2 42 s11-24 3.260 a 0.00
ESNS0SE2 1535 - PAGAREMrieche Laniegl EKa|2,57|2025-11-21 453 a 0,00
EB0505435516 - PAGAREUrbaser[3 032025-10-21 5.434 a 0,00
FROMZ3213171 - PAGAREANTEOrMES|2, 32 PO2e-02-16 3.826 a 0,00
ESNS0SSS551T - PAGARENIMo s Holding|s, 17 [ 303%-02-10 1.544 a 0,00
ESNS0SS50808 - PAGARENIMO s Holding|d 26| 5026-05-02 1.437 a .00
ESOSOSIEcsss - PAGARELILMAL BI[3025-013-32 1.050 a 0.00
EEBDS05223372 - FAGAREGesiamp Auin|2,512025-02-1E 1.858 a 0,00
EEN50504T00E - PAGAREBARCELO S02025-11-11 5.923 a 0,00
EZNSE5358410 - PAGARERSDians Enengia|3, 32[3025-11-27 1.472 a 0,00
ESOS3TES04ES - PASAREFLUIDRAD S00EE-07-23 1.550 a 0,00
EESNS3TESNLES - PAGAREFLUIDRAID S40S-7-23 3.080 a 0,00
ES053546 35350 - PAGAREMAUTAY Enenglal3 75|2025-10-30 BET 15 a 0,00
ESNSEZET0QI2 - PAGARE|SScyr Walehem(E in|3, 1 52008-10-29 554 122 a 0,00
EENS3052527E - PAGAREGupe Emp. ENCE[3.57]2036507-27 383 L0 a 0,00
EE3051 255598 - PAGAREMaIne Tacnimont 3pA)3,302028-01-12 3.508 1,50 a 0,00
ESNSOSESETE0 - PAGAREAGOTZAINAIZ TT|2025-10-27 TES 118 a 0,00
REIDE0T42535 - PAGAREGupG ACcions (EUnw2,58[3006-04-23 3.500 150 a 0,00
ESNS0S545303 - PAGAREIGeCo 320026-02-25 Se8 22 a 0,00
ES0SDS542331 - PAGARENGUeco 3 S40028-10-24 BET a 0,00
FTME 130105 - FAGARE Mot Engl 3GP3 8AJ5,582025-10-16 573 a 0,00
FTME IKJMOT1E - FAGARE|Mota Engll 2GPE A4S 55| a 0,00
ESNS0STE0R0E - PAGAREME[3.533m5-11-13 a 0,00
EE05354539T1 - PAGAREAuday Enenglaj3 BL[2025-11-25 a 0,00
EZNS0S3MTS] - PAGARETER Blecironica y E1|3,98 20 a 0,00
EESNS0S354TES - PAGARET sk Blecirdnica y Ell& 1500351112 a 0,00
EZNS0S4E1618 - PAGARESKISnOr ACEns|3,07 [X02:5-10-20 a 0,00
ESOSDSSZ 1528 - PAGAREMreche Laniegl EKa|2,86/2025-10-16 a 0,00
ESNS0SE30270 - FAGARECIe Aulomolive 54/3,03[2026-04-14 a 0,00
ESIS05530170 - PAGARECIe Aulomodive 5AJ2,84 2025-40-15 a 0,00
EZDS3TE50L - PAGARE[TUBACEN 3 DS0028-M~15 a 0,00
EESNS33SSERT - PAGARETTUBACEX]3, 35/ 2025~ 10~15 a .00
EEN50S04TOCD - PAGAREBARCEL O 512025-10-08 a 0.00
ESNS0SITISE - PAGARE)Gesiamp Auin| a 0,00
ESDS0522335d - PAGAREGesismp Auin|3,012025-01-15 1.855 a 0,00
ES0505130 - PAGAREIGIobal Dominion ACce|3,06:2025-12-12 450 a 0,00
EZNS0S45121T - PAGAREPTyonsal2, 96 0001215 a 0,00
ESNSS3TIEE5E - PAGARENIDRALAL |2 STNOS-07-11 554 a .00
ES0S0S031221 - PAGARED Mz Consineccd, 53(3025-10-03 1.566 a 0.00
EE05052251 14 - PAGAREPROEEGUR| 2,67 |2025-10-02 1.287 a 0,00
EEIS05225114 - PAGAREPROEEGUR|2,62(2025-10H12 Sea a 0,00
EZDSTE1E5076 - PAGARE[Tenicas Reunidas3, B0[2025-11-27 1.951 a 0,00
ESOS0SE30212 - PASARECIe Automoiive SA/3,15|2026-03-28 2618 a 0,00
EESNSS4E53557 - PASAREINMOEILIARIA DEL SUR}4 352026-03-27 153 a .00
ESIS30625260 - PAGAREGpS Emp. ENCE 3 221203703-24 280 a 0,00
EZNS0S4 38565 - PAGARELIFDasET[3 340035 21 1.485 a 0,00
ESIS05521510 - PAGAREAMeche Laniegl ERal2,57 20250915 57 a 0,00
EZNS34EI955 - PAGAREMAUTAY Enenglaj3, 88| 2025-03-2S S84 a 0,00
ESN535483555 - PAGAREMAUdar Enenglal3, 56| 2025-03-15 2.542 a 0,00
ESN5215TS500 - PAGAREPGA CAF2 SSD025-07-24 2478 a 0,00
ESNS0S0721RS - PAGARE|PEOIN 3AI3. S50025-12-15 1.474 a 0,00
ES0S3Z3455.08 - PAGARETUSAC EX3 402027-02~13 1.886 a 0,00
ESNS0STI2000 - PAGAREIOESIS Networks(s 23 202s-03-12 TE3 a 0,00
EZI2E3 14201 - PAGAREMaIne Tacnimont 3pA) 3, 582028-013-09 2.8584 a 0,00
EE0S0ES51TS] - FAGAREPryoonsal2, 58 2025-08-05 1.383 a 0,00
EE0554555 185 - PAGARE]Masmovl Ibercom|3 B6[E035-03-12 4 a 0,00
ESNSS4E0MG - PAGARERSsMOv] Iberromid, 37[2025-05-12 492 a 0,00
EES0S0513075% - PASARENSlobal Dominion Acce|3, 35000E-03-06 1.545 a 0,00
EZNSTE 155355 - PAGARECODaSa] 25200e~12-13 2.m8 a 0,00
ESNSEZETORSE - FAGARE|Zacyr ValeherElin| 10, 83| 2025-05-25 3.832 a 0,00




Decoripolsn de la Inversion y smisor Dihvle
k. VEkOT 08 meOaso k]

EESNSEZETORSE - FAGASE] Sacyr Valeherm(ELin[3 58| 2025-05-35 EUR =k a 0,00
ESNS3ZSSENT - FAGARE| TUSACEX 3 SE0T0e-05-28 EUR 022 a 0,00
ESDS3ZoSEKT - PAGARE|TUBACEX[3 4012006-05-28 EUR i a 0,00
EZ0S0S07TS552 - PAGAR EEUSKaiEl SAIB.Inv)3, 8320260227 EUR ad a 0,00
EZ0S0SE30162 - PAGARECIE Aulomotve SA/3,19|2025-05-29 EUR 32 a 0,00
EZ0S0SE30162 - PAGARECIe Automotve SA/3,01|2025-05-29 EUR A= a 0,00
FTME 110102 - PAGAREIMotE Engl 2GP3 &4 D2025-07-11 EUR 35 a 0,00
ESNSS5325406 - PAGAS ES olaris Energia|3, 78| 3025-05-] EUR 2 a 0,00
ES05051 30725 - PAGARESobal Dominion Acce]2 B22005-11-44 EUR 25 a 0,00
EZ05323455.J59 - PAGARE[TUSACEX 3. 162025-11-14 EUR a 0,00
EZ0505130734 - PAGARENGIobal Dominion ACOE]3,252025-02-13 EUR 1 a 0,00
EZ0S3Z4SE02 - PAGARETUBACEX]3, 13[2025-07-15 EUR 34 a 0,00
EZ0S05451734 - PAGAREPTyConsa|3 05 pu2s-03-12 EUR A= a 0,00
ES0S0S04TOES - FAGARE|BARCELS|3 2 [2025-05-15 EUR o] a 0,00
EES0S24555020 - PASARE|Masmovil Ibercomi3 S5{2008-02-12 EUR 22 a 0,00
ESDSDES4E2E1 - PAGARESUeCo)S 2520270204 EUR 41 a 0,00
EZ0S05293409 - PAGAR E)GREEnala SAIS. 3512025-10-31 EUR 24 a 0,00
EESDSEZETOF IS - FAGARE| Sacyr WalehermyEUn|3,09|2025-07-30 EUR 23 a 0,00
EZ0S324S555 - PAGARE[TUSACEXN 2 262028-10-31 EUR LA a 0,00
EZ0S3ZMSEFT - PAGARETUBACEN, 30| 2026-01-30 EUR 22 a 0,00
ES0SSZET08 ABARE| Sacyr YalehermdElin|3, 55| 203E-07-30 EUR o a 0,00

AGARE|ELECNCRIZ. TER025-12-13 EUR 155 a 0,00

AGARE|ELECNCRIZ. TSR025-12-13 EUR 20 a 0,00
EZ0555355390 - PAGAR ESoiana Energlajs 0k 20250718 EUR 18 a 0,00
EZ0S0E07TEE5T4 - PAGAR EEUSKSE SA/B.Inv)E, 032026-01-27 EUR 1 a 0,00
ESOSS4E53545 - PAGAR EINMOEILIASIA DEL SURLS, S0|2026-01-27 EUR o7 a 0,00
EZ0S05530154 - PAGAREICIE Aulomogve SA/3,18|2025-07-29 EUR =] a 0,00
ES0SDS0TS3TE - PAGAR ENGmenengy Renovables |4 30002380525 EUR A3 a 0,00
EE0S0507935 - PAGAREGenenyy Renovables |4, 152026-01-26 EUR nd a 0,00
ESD530625223 - PAGAREGpe Emp. ENCEZ.25202701-26 EUR 2 a 0,00
EZ0S057TE0142 - PAGAR BT B 37202 507-24 EUR a 0,00
EZ0S0S521502 - PAGAREMMechE Lamegl ERa|3, 43| 2025 EUR 118 a 0,00
XEIYEETITITS - PAGAREIMaIN Tacnimont BpAl3 88 EUR =14 a 0,00
ES0535423530 - PASAS EAudar Enengials 39| 2025 EUR 18 a 0,00
ES0S05122453 - PAGAREMETROVACEIA|S, 14025-07-24 EUR 105 a 0,00
ESOSDSTIZES - PAGAREDesks Nefworksjd S5R02S-07-18 EUR 120 a 0,00
EZ05323456586 - PAGARE| TUBACEX R J0R026-01-16 EUR L5 a 0,00
EZ0505130700 - PAGARENSiobal Dominion ACOE]3,212028-10-17 EUR LA a 0,00
EENS0E04T995 - PAGAREBARCELOR, 16|2026-07-10 EUR 150 a 0,00
ES0NS0S2707T2 - PAGAREIPROSEGUR|Z, 9720250703 EUR o8 a 0,00
XME29ESEEDES - PAGAREMalre Tacnimont SpA)3, FOZ025-12-22 EUR 1.830 0,58
ES0S0S2ETOLD - PAGAREMEdas Homes|3,70[2026-05-15 EUR 122 0,48
EZ0S05122475 - PAGAREIMETROWACEDA|1, 5320250819 EUR .00 1.0
EZ0S05293353 - PAGAREIGREEnala SAIS 3420250526 EUR L18 0,39
EZ0S05E30121 - PAGARECIE Automotve SA/ 1,54 2025-06-16 EUR 100 583 0,35
EZ0S354£3907 - PAGAR EMALCAY Enenglal2 22| 20-08-15 EUR .00 L83 0,35
ESOSEZETORD ABARE| Sacyr YalehermEln|3, 33| 203E-08-15 EUR 115 0,34
ESD55ZETO08] - PAGARE|Sscyr Valehem (B n|3, 202026-03-16 EUR 1,18 0,34
EE0S05079360 - PAGARESenenyy Renovables, 4 302026-02-12 EUR 144 0,57
ES0S0S0TEETS - PAGAREjGrenengy Renovabies, 4. 352025-01-24 EUR 100 0.51
ESDS0E0TIETS - PAGAREjGenengy Rencvabies 4 372025-01-24 EUR 100 010
ES053a7433v MEAREIELECMORIE 112025-03-28 EUR 1L00 0,71
ES053a7433W WEARE|ELECMORE01 2025-03-28 EUR .00 1,01
ESD5545550WS - PAGARE|Masmov Ibercom|3, S0R0E5-12-12 EUR 1,11 a 0,00
ESDSS4E5500VS - PAGARE]|Masmov Ibencom|3, SOE025-12-42 EUR 144 1.525 0,58
XE23TMST1 57 - PAGAREGpe Anchons (Bl 3,02[2025-1204 EUR 127 1.165 0,59
EZ0S05223315 - PAGAREIGESS™D AUID|3, 3820250513 EUR 100 388 0,50
ESDS3Z4S5YT - FAGARE|TUEACEX]E 4 31000C-11-28 EUR 33 1.451 , 74
ES0SDS29338T - PAGAR ENGREanals A5 0510025-05-30 EUR gre 045
EZ0530625303 - PAGAR ENGUIDD Emp. ENCEIS 25|2036-05-26 EUR 22 a 0,00
ESN530525203 - PAGAREGupo Emp. ENCE]3, 55 3026-05-21 EUR oss 2.550 1,30
ESDS055301 13 - PAGARECIe Aulomoive 54(3,40(2025-05-20 EUR o oo i 0,50
EZ0S0SE895223 - PAGAR EGOTZAINAMK. 58| 2025+ EUR o oo 1.358 0,70
DEDIDAISCMRS - PAGARE|Rheimmetal Ag|3.21 (20250420 EUR o oo 1.935 1.02
ESDS0SS42285 - PAGAREGIUDG ECosrer SA)4,30|2026-04-2C EUR o oo 1.955 1,00
EZ0NS0S12245T - PAGAREIMETROWACERA|, 28 [P0RS-15-13 EUR o oo 1.184 0,60
ESDS05TES101 - PAGAREPatslz 24 0250523 EUR o oo 3718 1,85
ESDS0552145d - PAGAREMMache Lanizgl ERaji,75[2024-05-22 EUR o oo 197 040
EE0S7E1563TE - PAGAREjCopasa|5, 230025-12-30 EUR BE1 azm 850 0,43
FTME 1PJMO103 - FAGARE]Mota Engll S5PE 346, 2620250417 EUR o oo ar8 0,45
FTME1RJMO101 - PAGAREMOS Engll SGFS SAK 08]2005-02-21 EUR o oo BBE 045
ESNS0S2ETo0T - PAGAR EMARdS: Homesi O5[200e-05-15 EUR 243 023 342 0.8
ESDS05ZET0AS - FAGARE] Aesdas Homes|3 852026-02-20 EUR 286 oor 285 0As
ESBDSO52ET0E] - PAGARE] Axdas Homesid 302026-11-13 EUR 21336 053 2307 147




sota —— Perlodo agtual Pariogo anberior
Valor de mersado * Valor ds mersado *

ECOS0S45157S - PAGASEPTTonsal3, B3E03E-04-14 o oo 3.150 1,60
FTE532JM0013 - FAGARE|Grasnvolt Energias R4 8320050728 483 o 483 025
ECOSOSOTSIIS - FAGARE Grenergy Renovabies, 4 T3 203607-31 1.433 [EH a 0,00
ECOSUSOTIIS - PAGARE Grenengy Renovasies, 4 T32026-07-31 1432 k5 a 0,00
ESOS0ENTEIS - PAGAREGEnergy Renovabies, |5, 102026-07-31 2.234 051 2203 112
ESO5525T0008 - PAGARE|Sacyr Valehermis n|3, 5820250430 2363 oss 2338 122
ESO530525151 - PAGARENSNES Emp. ENCEM DS2026-01-25 281 oos 381 R
FTMETZJMD101 - PAGARERIots Engil 3553 SAK 800350523 o 357 0,48

- FAGASEAReche Lani=gl Eka[3,34[2025-04-18 o =5 0,0s

- PAGAREGES Ecoerer SAE,35[2026- 1018 3268 3208 163

- PAGASEFRMCSTS,0S|2025-03-14 o 1484 0,50
ECOSITMITWS - SAGARES| TUSACEN3 420250314 ] EE 0.20
ECOS53550394 - PAGASEMINSRSAL D4/2005-04-15 [ 538 0,30
ECOSIS530063 - FAGASEC!E Automotve SA13 S0[2025-04-15 o 385 050
ECOSIS530063 - PAGASEC!E Aulomotve SAI3 48202050415 o 1888 1,00
FTE530M001S - FABAREGmenvalt Ensglas AT, 17]2025-10-17 281 a 0,00
PTEEI0MMINE - CASAREGreenvot Enamglas Rd, 78[2025-40-17 o 354 0,43
ECOSISI2327T3 - PAGASE Gestarp Autn|3 5020250115 ] 125
ECOSISTE0I00 - PAGASEAZM S02M5-04-15 ] 040
ECO53S453550 - PAGASEAuGay Enenglals 17I2025-02-21 o 0.0
ECOSETETONDS - PAGARE Sacyr VallenarmB.n3,70|2025-03-26 o e
ECOS0E233045 - FAGASEFROSSGUR|3,TS[2025-01-18 o e
ECOSS4553512 - FAGASEINMOE LRI DEL SURJS,T5|2025-08-28 15 151 0,10
ECOSUS223352 - PAGARE Greenalis SAM 2230350527 o 350 0,43
ECOSIZMEEVE - FAGASETUSACERK. 1320250 ] 535 [EH
ECOSIS530055 - PAGASEC!E Automotve G413 7220050327 o 834 D45
ECOSIS530055 - PAGASECE Automotve G413 T0[2025-03-27 o 1.478 0,60
ECOSIE3S13E - PAGASEGUES Emp. ENCER 151200506 o 1682 0,84
ECOSI0E35153 - FAGASEGupe Emp. ENCES 25202503-25 o 234 o=
ECO5I0535153 - PAGAREGES Emp. ENCEHS 252025-03-25 o 0,42
ECOS05130534 - PAGAREGkea Dominion Acceld, 102025-03-13 767 oz 0,33
ECOS0S 130534 - PAGASEGiobal Dominion Arceld, 1030250313 1,451 oIr MEE]
ECOS05130534 - PAGASEGin0a Dominion Arceld 1030250315 788 ois e
ECOS0S521450 - PAGASEAneche Lantagl EKal4, 15|2025-03-20 o oo 0.20
WEIHEISTTS - FAGASEMalre Tecnimont SpA|3 A00035-05-18 o o1 7a
ECOSISTOS14S - FAGASEGREENING 2022)6,43[2025-06-18 o oo
ECOSHSOTEIIE - PAGARE Grenergy Renovalies, 37320250520 o oo
ESOS0ENTERSS - PAGAREGrnergy Renovabies, 37320250520 ] oo 153
ECOSIS544337 - PAGASEODdenegyS 2300250311 o oo Tan
ECOS0S531311 - PAGASEFremier Expafasd 55/3025-05-30 1.432 [SEES 1432
ECOSIS530045 - FAGASECE Aulomofive 5A/3,70]2025-0511 280 oz3 a
ECOSIS530045 - FAGASECE Aulomofive BAJ3,71[2025-0%11 1738 040
ESO553745531 - PAGARENIDRALAL 31 32mes03-11 o oo
ECOSI445452 - PAGARE Corenid 5520250312 o oo
ESOS0E545215 - PAGAREIGNRS Ecotner SAJS.41[2025-05-23 ] oo
ECOSIS545215 - PAGASEGUDD Ecoener SAIS 39200505273 o oo 355
XE2ETIZISEN - PAGASEGEUES Actiona (B Nyl 35|2025-08-04 1.443 o33 148
WEIETIZETON - FAGASESOL MELIAKL, 35[2025-01-31 o o1 1358
ECO5I0E35120 - FAGASEGupe Emp. ENCES 57]202504-28 o oo 1351
ECOSH4553511 - PAGASEINMOEILARIA DEL SURJS,35/2025-07-28 a7s o 475
ECOSISTE003 - PAGASEAZIS 3T 2050123 ] oo
ECOSISE33131 - PAGASEMGOTZAMAS 65)2025-01-28 o oo
ESOSS25TOMET - PAGARERSacHT vallshermesois 18|2025-01-30 o oo 430
ECOSIS521452 - FAGASEAreche Lani=gl Ekald,55/2025-01-24 o o1 585
WE2E3544554 - FAGASEGupe Acciona (Bnvjé,10j2025-04-24 o oo 1455 7a
WEIETIZIEI - FAGASEMaire Tecnimont SpA|s, 0220350721 352 o2z 352 0,48
ECOS0513057E - PAGAREGkea Dominion Acceld B03025-07-18 524 o2z 354 0,43
ECOS0S1305TS - PAGASEGinbal Dominion Arceld BI3025-07-18 1.208 o4 1803 0,87
ECOS05293334 - PAGASEGreanal BAK 450025-07-25 258 o1 470 0,24
ECOS0S257T505 - PAGASEMeras Homestd T3(2025-03-71 o oo 338 020
¥E2551033213 - FAGASEMalre Tecnimont SpA|s, 0220350 1.504 044 1305 0,57
ECOS05 123425 - FAGASEMETROVACESAK, 13[E025-01-17 o oo 573 e
ECO5IT3455US - PASARE TUBACER]S,53/2025 04-12 oo 1837 0,33
ECOS0451543 - PAGARESkenor Acerosd £1]2025-01-17 o oo EE] 0,0z
ECOS0S451543 - PAGASESkdencr Acerosld A02005-01-47 o oo [EH
ECOSE3745553 - PAGASENIDRALALIS 120025-01-10 o oo 0,40

3 - FAGAREN IDRALALIS 0320250110 o o1 03

ECOSISTIZ34 - FAGASEOesia Networks|5,57[2025-01-17 o o1 0,83
ECOSOSOTEIET - FAGARE Grenergy Renovabies, |5, 1320250308 o oo [EE]
ECO5IT545537 - PAGARS|TUSACE XK T40Is00-28 o oo 03z
ECOSISIETES4 - PAGASEMedas Homes 035-05-20 o oo EE]
XE284500335 - PAGASEMaire Tecnimont SpAJS 24 o oo 350 D48
EC0505 130850 - FAGASEGiobal Dominion Acce}d 5730250411 o 1) 385 0,20
ECOS0S53127S - FAGASEFremier Espadas 45)2025-01-30 o o1 230 o,is




Decaripaion oe L Ineercion y smicer Divica Feriods aohal Ferloco anterior
Walor ds mercado L] Walor de meroado %
BOSTE156352 - PAGARECopasals, J0ETL ELR o.og 1.913
XZ283TOETIES - PAGAREIGIpC ACclons (B} 23| 2005-05-03 ELR oog 350
SOS3Z345505 - PASARE[TUSACENS S42025-01-31 EUR ol ] 872
SOSE2ETOMES - PAGARERacyr Vallehermosoid, S5[2025-02-25 ELR oo 483
EBUS54553455 - PAGAREINMOE ILIARIA DEL SUR|S,40/2025-05-27 ELR oo 552
01 - PAGARE[TUSACENA £ 12026-00-14 EUR oog 253
SOSDEOTEA 1S - PAGARE Euskaliel SAIS 440025-00-27 EUR o]
EUR 0.0
EUR oog
EUR 000
EUR 000
EUR ol ]
ELR oo
PAGAREMagas Horasi3, 12(2 ELR oog 1.545 .78
PAGARETUBACEXS D8 E02E-11-17 EUR ooo a7E 0,50
PAGARETUBACEX|S, 013 RO2S-11-17 ELR oo 1.253 0,54
EBIS35453545 - PAGAREMUIaY Energla|s, 93[2025-11-20 ELR oo 1.155 1,53
SOSIE452849 - PAGAREMUGar Energlals, B4 2025-01 EUR oog 357 0,48
SOS4E534TE - FAGAREINMOE ILIASIA DEL SUR|S,40/2025-03-27 EUR 000 130
MEDTE4ES1ETS - FAGARESACYR SAS B0[2027-04-00 EUR 108
EUR o o.oo
EUR o 000
SOSS4E53453 - FAGAREINMOE ILIASA DEL SUR|S,30(2025-08-27 EUR 0 0,00 570
TOTAL RENTA FLI& NO COTIZADA 302.700 5371 141.397
TOTAL AF PENDIENTE ADMIZION & COTIZACION o oo a
20000012058 - REPOIBANCO INVER2IS, 5.4.11,86/2025-07-01 ELR 29.800 557 a
S0000012MES - REPOIEANCD INVERSIS, 2.A1,86(2025-07-01 EUR 25800 557 a
SO00001ILED - REFOIEANCD INVERSIS, 3.4 |2 TSH005-01-02 EUR 0 0,00 17.153
TOTAL ADGUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 55.500 1374 17.153
TOTAL RENTA FLJA 352.381 B3 AT 158,751
TOTAL AV COTIZADA o oo a
TOTAL AV NO COTIZADA 0 oog o
TOTAL AV PENDIENTE ADMIZION & COTIZACION o o.oo o
TOTAL RENTA VARIABLE o oo o
TOTAL IIC 0 o.og o 0,00
- DESOETEE|CAM ALMENDRALEJO[ 402026-04-05 EUR 5.000 133 o 0,00
- DEPOETEE|CAMA ALMENDRALEJO[ S0R025-03-23 EUR E50 0.5 a 0,00
- DEFDETOE|CAL ALMENDRALEJOE. TO2025-03-21 EUR o oog 550 0,33
- DEPOETOE|CENK Exo. Coectives|2 S5R04E-12 EUR 5.000 115 a 0,00
- DEFOEMOS|CENK Eco. Colectvos|3, 00C00S-03-15 EUR 0 0,00 5.000 2,54
- DEPOEITOE{CENK Bro. Colechives{2043-12-31 ELR 000 023 1.000 0,51
- DEFOETRE|CENK Exo. Colectives|2048-12-31 EUR 4.000 0se 2,000 2,04
TOTAL DEPOSITOS 16.650 353 10.550 £.42
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGD + ofros D oo a 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 379,041 &7.30 169.401 86,24
Tosy Deuda Publcs Cotzada mas de 1 afis o oo o 0,00
Toty Deuda Publca Cotrada mencs de 1 afia ooo a 0,00
XEIOTSISIEE - BOND|CONTINENTAL AG|2,B8[2028-19-22 EUR a.002 ] o 0,00
53013313363 - BONOFFIZER NETHERLANDS I|2,88[2022-05-13 EUR 10 0.3 a 0,00
23071245544 - BONO ACTIONA FRIANCIACION]2, §5[2028-05-08 EUR 201 0.0s a 0,00
XE203555155E - EONOACTIONA FRIANCIACION] 1,52]2025-08-05. EUR 38 oo a 0,00
FTBINMOMIOE - BONOICELS] S A)S D5 0TE-05-28 EUR m ooz o 0,00
ITDODS4 12264 - BEONCUNTEDA SANFADLD SFAS 27-05-28 EUR 5.033 117 o 0,00
XE2300155413 - EONOACCHINA FRIANCIACION] 1,85/2028-02-15 EUR B.147 158 a 0,00
SOI0SE2E005 - BONO MNIUR PROMOCION MTGEH 002026-12-10 EUR 233 oo? 232 0,15
ME2BETITIOT - BONOACCHINA FRIANCIACION] 1, B5[2028-02-15 EUR 0,00 321 0,38
D243501 1059 - BONOUNICREDIT 2PA 03 252027-07-27 EUR 047 2043 1,02
52954151543 - BONOMRCELORMITTAL, 13|2028-12-13 ELR 151 o 0,00
PTGNYKMODDE - BONC|GREENVOLT ENERGIASIS SEE0ZE-02-14 EUR 021 a0z 0,46
PTGNYEOMIDDE - BOND) OLT EMEREIAZIEIDINIT-11-18 EUR 054 1475 0,7s
FINA FINANCIACION]1,70j2027-03-23 EUR o=z 0,43
EZPAMA REAL ESTAI1E42028-11-03 EUR o oog 0,75
3 - EONOJUNICREDIT SPAR 020270 EUR 353 D4 1,873 1,01
FTENVAZMDIDD - RENTA F1IAjGreenvolt Enarglas R|2,53]2025-11-10 EUR 4157 03 2.137 1,08
XE2IEI OBLIZACITNILAR Espafla Real Esta|{ TSEO0S-D EUR o 0.0 53z 0,30
XE205150007 - RENTA FWAIFCOSern1,55(2025-12-04 ELR 058 0,00
21514055345 - RENTA FLIAGestamp Autc|3, 25[2025-04-30 EUR o 000 3528 1,84
51548444515 - RENTA FLIABCF[3,13202701-18 EUR 1m 0,70 o 0,00
Tokal Renta Fija Frivada Cotizada mas de 1 afle. 44322 1035 B34
Xz 34 - BONOJAGCIONA FINANCGIAGION]1,20[2025-02-17 ELR o oo 0,74
X2 1TE1004232 - RENTA FLAZantancer nt|1,132026-01-17 EUR o ooo 0,28
S - RENTA FllAsGesiarp Auto|3, 2E[E00E-04-30 EUR 3.528 04 a 0,00
51190532959 - RENTA FRIAENP (2, 38[ 20050217 ELR o oo 1.935 1,02
Tosy Renta Fija Frvada Cotzaca menos ge 1 aflc. 3.626 ose 2210 218




Desoripodon de b Ineersicn y smisor Divica Feniean soha Feriocs sy
Walor de maroado k] Valor de meroaso b

TOTAL RENTA FLIA COTIZADA 48548 11,13 2058 10,48

MEII4IITISET - RENTA FlAidedas Homes|d,00/2028-08-15 EUR 1.802 037 1.587 0,B1
TOTAL RENTA FRIA NO COTIZADA 1.502 a3 1.557 0,81
TOTAL AF PENIMENTE ADMIEION & COTIZACIOH o oo o 0,00
TOTAL ADGUIRICION TEMPORAL DE ACTIVOE o oo o 0,00
TOTAL RENTA FLIA 50.151 1155 22192 11,20
TOTAL AV COTIZADA o oo o 0,00
TOTAL AV NO COTIZADA o oo o 0,00
TOTAL AV PENDIENTE ADMIZION & COTIZACION o oo [ 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE o oo o 0,00
TOTAL IIC o oo o 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 oo o 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + ofros o oo o 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR E0.151 1155 22932 11,30
TOTAL INVERZIDNES FIMANCIERAZ 479,152 388 151.583 57,54

Maotas: El periedo se refiere al final del timestre o semesire, segln s=a &l caso.

Los productos estructurados suponen um 0.00% de la carera de inversiones financieras del fonde o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de |a liquidez de |a [IC
con Banco Inversis, por un importe total de 4.360.944 258,64 euros con un vencimiento entre un dia v una semana. El

rendimiento obtenido con estas operaciones fue de 391.781,03 euros.




