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I. CARACTERISTICAS DE LA IIC

 FORMA JURIDICA
Sicav con Consejo de Administracién de derecho francés.

o ASIGNACION DE LAS CANTIDADES DISTRIBUIBLES

Las cantidades distribuibles estan compuestas por:

1) el resultado neto mas el remanente mas/menos el saldo de la cuenta de periodificacion de los ingresos.

El resultado neto del ejercicio es igual al importe de los intereses, intereses de demora, dividendos, primas y
premios, primas de asistencia asi como cualquier ingreso relativo a los titulos que componen la cartera de la Sicav,
mas los ingresos de las cantidades temporalmente disponibles, menos los gastos de gestion y los costes de los
préstamos.

2) las plusvalias realizadas, netas de gastos, menos las minusvalias realizadas, netas de gastos, registradas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza registradas en ejercicios anteriores que no
hayan sido objeto de distribucion o capitalizacion mas/menos el saldo de la cuenta de periodificacion de las
plusvalias.

Las cantidades indicadas en los apartados 1) y 2) podran capitalizarse, distribuirse y/o trasladarse a cuenta nueva,
total o parcialmente, con independencia la una de la otra.

Para las acciones Ky TH-EUR, la junta general decide cada afio cdmo asignar las cantidades distribuibles, pudiendo
realizar pagos a cuenta.

Respecto a las acciones PC EUR, RC EUR, TC EUR, RC H-EUR, PC USD, PC H-EUR, RC USD, TC GBP, RC H-USD, PC
H-USD, RC H-HKD, RC H-SGD, PC H-CHF y PC H-GBP, las cantidades distribuibles se capitalizan integramente
excepto las sumas cuya distribucion sea obligatoria por disposicién legal.

Respecto a las acciones PD EUR, RD EUR, RD USD, TD GBP, RD H-USD y PD H-EUR, el resultado neto se distribuye
integramente y la Junta General decide cada afio cémo asignar las plusvalias netas realizadas, pudiendo realizar
pagos a cuenta.

o OBJETIVO DE GESTION

Objetivo de gestién Acciones PC EUR, RC EUR, PD EUR, TC EUR, RD EUR y K:

El objetivo de gestidn es alcanzar, durante el periodo de inversion recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond (EUR) expresado en euros, tras
reinvertir cupones netos.

- Objetivo de gestion Acciones PC USD, RC USD y RD USD:

El objetivo de gestidn es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Convertible Global Focus (USD) expresado en ddlares
estadounidenses, tras reinvertir cupones netos.

Objetivo de gestion Acciones TC GBP y TD GBP:

El objetivo de gestién es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond (GBP) expresado en libras esterlinas,
tras reinvertir cupones netos.

- Objetivo de gestion Acciones RC H-USD, RD H-USD y PC H-USD:

El objetivo de gestién es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond, expresado en ddlares
estadounidenses, cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar estadounidense,
tras reinvertir cupones netos. El rendimiento de la Accién puede verse afectado por los costes de cobertura contra
el riesgo de cambio.

- Objetivo de gestion Accién RC H-HKD:
El objetivo de gestién es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de



gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond, expresado en délares
de Hong Kong, cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Hong Kong,
tras reinvertir cupones netos. El rendimiento de la Accién puede verse afectado por los costes de cobertura contra
el riesgo de cambio.



- Objetivo de gestion Accion RC H-SGD:

El objetivo de gestion es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond expresado en délares
de Singapur, cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Singapur, tras
reinvertir cupones netos. El rendimiento de la Accidén puede verse afectado por los costes de cobertura contra el
riesgo de cambio.

- Objetivo de gestion Acciones PC H-EUR, PD H-EUR, RC H-EUR y T H-EUR:

El objetivo de gestion es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (EUR) Convertible Bond, expresado en euros,
cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el euro, tras reinvertir cupones netos. El
rendimiento de la Accién puede verse afectado por los costes de cobertura contra el riesgo de cambio.

- Objetivo de gestion Accion PC H-CHF:

El objetivo de gestion es alcanzar, durante el periodo de inversién recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond (CHF), expresado en francos
suizos, cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el franco suizo, tras reinvertir
cupones netos. El rendimiento de la Accion puede verse afectado por los costes de cobertura contra el riesgo de
cambio.

- Objetivo de gestion Accion PC H-GBP:

El objetivo de gestion es alcanzar, durante el periodo de inversion recomendado de 5 afios, un rendimiento neto de
gastos superior al del indice Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond (GBP), expresado en libras
esterlinas, cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia la libra esterlina, tras reinvertir
cupones netos. El rendimiento de la Accion puede verse afectado por los costes de cobertura contra el riesgo de
cambio.

o INDICE DE REFERENCIA

- indice de referencia Acciones PC EUR, RC EUR, PD EUR, TC EUR, RD EUR y K:

Elindice Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond (EUR), expresado en euros, tras reinvertir cupones netos.
Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales. Puede consultarse en la terminal Bloomberg
(UCBIFOCE) y en la terminal Thomson Reuters (UCBINDEXW1414).

- indice de referencia Acciones PC USD, RC USD y RD USD:

El indice Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond (USD), expresado en ddlares estadounidenses, tras
reinvertir cupones netos. Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales. Puede consultarse
en la terminal Bloomberg (UICBFOCU) y en la terminal Thomson Reuters (UCBINDEXW0204).

- indice de referencia Acciones TC GBP y TD GBP:

El indice Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond (GBP), expresado en libras esterlinas, tras reinvertir
cupones netos. Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales. Puede consultarse en la
terminal Bloomberg (UCBIGLFG) y en la terminal Thomson Reuters (UCBINDEXW1545).

- indice de referencia Acciones RC H-USD, RD H-USD y PC H-USD:

El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (EUR) Convertible Bond, expresado en délares estadounidenses,
cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar estadounidense, tras reinvertir
cupones netos. Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo
de cambio, teniendo como moneda de referencia el ddlar estadounidense. Puede consultarse en la terminal
Bloomberg (UCBIFX02) y en la terminal Thomson Reuters (UCBINDEXW1058).

- indice de referencia Acciones RC H-HKD:

El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond, expresado en délares de Hong Kong,
cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Hong Kong, tras reinvertir
cupones netos. Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo
de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Hong Kong.

- indice de referencia Acciones RC H-SGD:
El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond, expresado en ddlares de Singapur,



cubierto frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Singapur, tras reinvertir
cupones netos. Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo
de cambio, teniendo como moneda de referencia el délar de Singapur.



- indice de referencia Acciones PC H-EUR, PD H-EUR, RC H-EUR y TH-EUR:

El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (EUR) Convertible Bond, expresado en euros, cubierto frente al
riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el euro, tras reinvertir cupones netos. Representa la
rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo de cambio, teniendo como
moneda de referencia el euro. Puede consultarse en la terminal Bloomberg (UCBIFX14) y en la terminal Thomson
Reuters (UCBINDEXW1059).

- indice de referencia Accién PC H-CHF:

El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (CHF) Convertible Bond, expresado en francos suizos, cubierto
frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia el franco suizo, tras reinvertir cupones netos.
Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo de cambio,
teniendo como moneda de referencia el franco suizo. Puede consultarse en la terminal Bloomberg (UCBIFX28) y en
la terminal Thomson Reuters (UCBINDEXW1068).

- indice de referencia Accién PC H-GBP;

El indice Thomson Reuters Global Focus Hedged (GBP) Convertible Bond, expresado en libras esterlinas, cubierto
frente al riesgo de cambio, teniendo como moneda de referencia la libra esterlina, tras reinvertir cupones netos.
Representa la rentabilidad de los bonos convertibles internacionales, con cobertura frente el riesgo de cambio,
teniendo como moneda de referencia la libra esterlina.

o ESTRATEGIA DE INVERSION

1. Estrategias utilizadas

La Sicav se gestiona de manera activa aplicando un enfoque fundamental que incluye varias fases de analisis que
son: el estudio del entorno econémico con las previsiones de mercado elaborado por el departamento de Estrategia
Econdmica, el andlisis financiero de las empresas emisoras de los empréstitos en forma de obligaciones y de las
acciones subyacentes y el andlisis de las caracteristicas técnicas de los contratos de emisién.

Para ello, el gestor debera controlar la exposicién global de la Sicav a los tipos de interés y a los mercados de renta
variable. Ademas de las caracteristicas de los activos en cartera (exposicidn, accién y sensibilidad), utilizara los
contratos de futuros sobre tipos y acciones con el objetivo de incrementar o disminuir la sensibilidad de la Sicav o
la exposicion al mercado de renta variable.

Asimismo, para las acciones cuyo riesgo de cambio no esté cubierto, la Sicav mantendra una gestion dindmica del
riesgo de cambio con el fin de optimizar la rentabilidad a medio plazo.

La Sicav también podra llevar a cabo una gestion activa de los tipos a través de una gestion activa de la sensibilidad
(utilizacién de contratos de futuros sobre bobl o bund, por ejemplo).

Dentro del limite de una vez el patrimonio (sin sobreponderacion), la Sicav puede utilizar futuros, swaps, opciones
y operaciones a plazo sobre divisas, negociados en mercados regulados, organizados y/o extrabursatiles, para
cubrir y/o exponer la cartera frente a los riesgos de renta variable, de tipos, de cambio, de crédito y de volatilidad.

2. Activos (excluidos los derivados incorporados)

Acciones:

Acciones en titulos vivos (excluyendo los «Convertibles preferred») resultantes de una conversion de uno de los
tipos de instrumentos definidos a continuacion, hasta un maximo del 10% del patrimonio.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario:

- Bonos convertibles europeos y extranjeros (incluidos los emergentes) denominados en euros o en divisas
locales, emitidos por empresas e instituciones financieras y equivalentes («Convertibles preferred»).

- Bonos canjeables en acciones europeas y extranjeras (incluidos los emergentes) denominados en euros o en
divisas locales y emitidos por empresas e instituciones financieras.

- Bonos de suscripcién de acciones europeas y extranjeras (incluidos los emergentes) denominados en euros o en
divisas locales, emitidos por empresas e instituciones financieras.

- Bonos de suscripcidn de valores participativos europeos y extranjeros (incluidos los emergentes) denominados
en euros o en divisas locales, emitidos por empresas e instituciones financieras.

- Bonos cuyo valor esta indexado a un indice bursatil hasta un maximo del 15% del patrimonio.

- Titulos de crédito negociables (TCN), pensiones, ... hasta un maximo del 10% del patrimonio.




liC:

OICVM o FIA franceses o extranjeros que cumplan los cuatro criterios del articulo R.214-13 del Comofi hasta un
maximo del 10% del patrimonio: monetarios, monetarios a corto plazo, obligacionistas o fondos mixtos.

Estas IIC podran estar administradas por la sociedad gestora.

Instrumentos derivados
Mercados elegibles:
regulados

organizados

de contratacion directa

E & E® @«

Riesgos a los que el gestor puede exponerse:
de acciones

de tipos

divisas

de crédito

otros riesgos: volatilidad

& & & & E

Operaciones elegibles, que deben todas limitarse a la realizacién del objetivo de gestion:
cobertura

exposicion

arbitraje

de otra naturaleza

O0&&*®

Tipo de instrumentos utilizados:
futuros:
& sobre acciones e indices de acciones
X sobre tipos
%] sobre divisas
[x] opciones:
& sobre acciones e indices de acciones
X sobre tipos
%] sobre divisas
€ swaps:
[x] sobre acciones
¥l sobre tipos
[x] sobre divisas
contratos a plazo sobre divisas
derivados de crédito

E.

O &

Estrategia de utilizacion de los derivados para alcanzar el objetivo de gestion:
cobertura parcial o general de la cartera

constitucion de una exposicidn sintética a activos, a riesgos

aumento de la exposicion al mercado sin apalancamiento

maximo autorizado y deseado

otra estrategia

00X & B ®

4. Titulos que incorporan derivados

El gestor podra invertir en todos los titulos que incorporen derivados autorizados por el programa de actividad de
la sociedad gestora, en particular, obligaciones convertibles y bonos de suscripcion, negociados en mercados
regulados, organizados o extrabursatiles, hasta un maximo del 100% del patrimonio.

En este marco, el gestor podra adoptar posiciones para cubrir y/o exponer la cartera a sectores de actividad, zonas
geograficas, acciones (de cualquier capitalizacion), titulos y valores mobiliarios asimilados con el fin de alcanzar el
objetivo de gestion.

5. Depésitos:
Puede recurrirse a operaciones de depdsito en la gestion de la Sicav con un limite del 10% del patrimonio.






6. Empréstitos monetarios:
La Sicav puede recurrir a empréstitos monetarios para su funcionamiento con un limite del 10% de su patrimonio,
a fines de satisfacer a una necesidad puntual de liquidez.

7. Operaciones de adquisicién y cesién temporal de titulos:
Ninguna.

8. Informacién relativa a las garantias financieras:
Con el fin de lograr su objetivo de gestion, la Sicav puede recibir y conceder garantias financieras.

En el marco de operaciones en instrumentos derivados extrabursatiles, y conforme a la posicion de la AMF 2013-
06, la Sicav podra recibir valores a titulo de garantia (tales como, concretamente, bonos o titulos emitidos o
garantizados por un Estado o emitidos por instituciones financieras internacionales, y bonos o titulos emitidos por
emisores privados de alta calidad), asi como efectivo.

Las garantias recibidas en efectivo se reinvierten conforme a las reglas aplicables.

Todos estos activos deben ser de emisores de alta calidad, liquidos, poco volatiles, diversificados y no ser de una
entidad de la contraparte o de su grupo.

Podra aplicarse un descuento a la garantia recibida, teniendo en cuenta en particular la calidad crediticia y la
volatilidad del precio de los valores.

o PERFIL DE RIESGO
Su dinero se invertira prioritariamente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora, que
estan sujetos a las variaciones e incertidumbres de los mercados.

Los riesgos inherentes a la Sicav estdn asociados al riesgo de tipos, al riesgo de crédito, al riesgo de renta variable,
al riesgo de cambio y a la evolucién de la volatilidad de las opciones.

Riesgo de pérdida de capital:

Riesgo de que el capital invertido no se restituya en su totalidad, ya que la Sicav no se beneficia de ninguna garantia
ni proteccion. Este riesgo se materializa en un descenso del valor liquidativo. En tal caso, no se garantiza que un
accionista recupere el capital inicialmente invertido.

Riesgo de renta variable:
La sensibilidad a las variaciones de los mercados de renta variable puede generar variaciones importantes del
valor liquidativo. En caso de caida de los mercados de renta variable, el valor liquidativo de la Sicav podria disminuir.

Riesgo de tipos:

El riesgo de tipos es el riesgo de una variacion de los tipos de interés que tenga un impacto en los mercados de
renta fija. Por ejemplo, el precio de un bono suele variar en el sentido inverso al de los tipos de interés. En caso de
alza de los tipos, el valor liquidativo de la Sicav podra bajar.

Riesgo de crédito:

El emisor de un titulo de deuda podria incurrir en un impago. Este incumplimiento podra reducir el valor liquidativo
de la Sicav. Incluso en el caso de que ningun emisor incumpla, las variaciones de los margenes de crédito pueden
hacer que la rentabilidad sea negativa. Estos riesgos son tanto mas importantes cuanto mas baja es la calidad
crediticia del emisor, ya se trate de emisores de la categoria especulativa/high yield y/o vinculados a mercados
emergentes.

La reduccidn del valor liquidativo podra ser mas elevada si la Sicav invierte en deudas no calificadas o incluidas en
la categoria especulativa/high yield, o en deudas vinculadas a los mercados de los paises emergentes.

Riesgo de cambio (acciones PC EUR, RC EUR, K, TC EUR, PD EUR, RD EUR, TC GBP, TD GBP, RC USD, RD USD y PC
USD Unicamente):

La inversién en el mercado de tipos de interés de paises no pertenecientes a la zona euro genera una exposicion
al riesgo de cambio y puede provocar una mayor volatilidad.

Riesgo de volatilidad:
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Habida cuenta del componente opcional de los valores, las variaciones de volatilidad, componente principal del
precio de la opcidn, pueden conllevar una disminucion del valor liquidativo de Sicav durante un periodo no definido.



Riesgo de instrumentos derivados:

La Sicav podra tener una exposicion sintética a instrumentos de renta fija y/o indices con un limite de hasta el 100%
de su patrimonio. La utilizacién de derivados en mercados organizados y extrabursétiles puede exponer el valor
liquidativo a variaciones debidas a las fluctuaciones de los mercados subyacentes.

Riesgo de contraparte:

Se trata del riesgo asociado a la utilizacién por esta Sicav de instrumentos financieros a plazo, extrabursatiles.
Estas operaciones, concluidas con una o varias contrapartes elegibles, pueden exponer a la Sicav a un riesgo de
incumplimiento de una de estas contrapartes que puede llevarla a un impago.

Riesgo de mercados emergentes:

Los principales riesgos derivados de la inversion en mercados emergentes pueden obedecer a una fuerte variacion
de las cotizaciones de los titulos y las divisas de estos paises, a una eventual inestabilidad politica y a la existencia
de unas practicas contables y financieras menos rigurosas que las de los paises desarrollados.

En caso de baja de estos mercados, el valor liquidativo de la Sicav podra disminuir.

o GARANTIA 0 PROTECCION
Ninguna.

e SUSCRIPTORES A LOS QUE VA DIRIGIDO Y PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Cualesquiera suscriptores que deseen optimizar sus inversiones en instrumentos de renta fija.

Se recomienda encarecidamente a los inversores que diversifiquen suficientemente sus inversiones a fin de no
quedar expuestos Unicamente a los riesgos de esta Sicav.

informacion relativa a los inversores estadounidenses:

La Sicav no esta registrada como vehiculo de inversion en los Estados Unidos y sus acciones no se han registrado,
ni se registraran, en el sentido de la Ley de Valores (Securities Acl) estadounidense de 1933, por lo que no pueden
ofrecerse ni venderse en los Estados Unidos a Restricted Persons, segln se definen a continuacion.

Se considera Restricted Person a (i) cualquier persona fisica o juridica situada en el territorio de Estados Unidos
(incluidos los residentes estadounidenses), (i) cualquier sociedad o cualquier otra entidad sometida a la legislacidn
de Estados Unidos o de uno de sus estados, (iii) todo el personal militar de Estados Unidos y todo el personal
vinculado a una agencia del gobierno estadounidense situada fuera del territorio de Estados Unidos, y (iv) cualquier
otra persona a la que se considere U.S. Person en el sentido de la Regulacién S derivada de la Securities Act de
1933, modificada.

FATCA:

De conformidad con las disposiciones de la Foreign Account Tax Compliance Act (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras, «<FATCA») aplicable a partir del 1 de julio de 2014, si la Sicav invierte directa o indirectamente
en activos estadounidenses, los capitales y rendimientos derivados de dichas inversiones podran estar sujetos a
una retencion en la fuente del 30%.

Para evitar el pago de dicha retencidn, Francia y los Estados Unidos han firmado un acuerdo intergubernamental
con arreglo al cual las instituciones financieras no estadounidenses (foreign financial institutions) se comprometen
a establecer un procedimiento de identificacion de los inversores directos o indirectos que tengan la condicién de
contribuyentes estadounidenses y a transmitir determinada informacién acerca de dichos inversores a la
administracion tributaria francesa, que la comunicara a su vez a la autoridad tributaria estadounidense (/nternal
Revenue Service).

La Sicav, en calidad de foreign financial institution, se compromete a respetar la FATCA y a adoptar todas las
medidas derivadas del mencionado acuerdo intergubernamental.

Horizonte de inversion recomendado: Al menos 5 afios.



2. CAMBIOS RELATIVOS ALAIIC

CAMBIO REGISTRADO DURANTE EL PERIODO Y POSTERIOR

El Consejo de Administracién de la Sicav LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL (cédigo ISIN: FR0O000098683) con fecha
de 20 de diciembre de 2019 ha decidido:

e Cambio de la denominacion de las categorias de acciones

e Precision relativa a la definicion de los suscriptores correspondientes

e Retirada de los derechos de salida

La creacion de una nueva accion:

Nombre de la accién Cédigo ISIN

PC H-GBP FR0013481504

El Presidente de la sociedad de gestion Lazard Fréres Gestion S.A.S ha decidido, para las acciones de la Sicav
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL, acciéon RD H-USD ((FR0013429412), accion RC H-USD (FR0013429396), accion RC
H-HKD (FR0013429420), accion RC H-SGD (FR0013429438), la modificacion de los gastos de gestion financiera que
pasaran del 1,52% imp. incl. del activo neto excluidas las IIC gestionadas por Lazard Fréres Gestion al 1,515% imp.
incl. del activo neto excluidas las IIC gestionadas por Lazard Fréres Gestion.

> Fecha de efecto: 21/02/2020

Se ha decidido el cambio de denominacion del indice de referencia: Refinitiv (ej. Thomson Reuters) Global Focus
Convertible Index Total Return.

> Fecha de efecto: 19/11/2020



SECCION SOBRE EL GOBIERNO DE EMPRESA (RGE)

. Lista de mandatos

Directora de Lazard Fréres Gestion SAS

Nombres de los Administradores Nmero de Lista de mandatos y funciones
mandatos
D. Arnaud Brillois 1 Presidente del Consejo de la Sicav Lazard
Managing Director de Lazard Asset Management Convertible Global
Presidente y Director General de la Sicav Norden
Family Administrador de las Sicav:
D. Jean-Jacques de Gournay 5 t:;:::: gzlaltl;%aRF:s Euro
Socio-Gerente de Lazard Freres Gestion SAS Lazard Funds (Compartimento Lazard Credit
Opportunities)
Lazard Convertible Global
D. Arnaud Laforge 1 Administrador de la Sicav Lazard Convertible
Global
Administrador de las Sicav Lazard Convertible
. . Global, Lazard Multi Assets (Sicav con
D. Colin Faivre 3 compartimentos)
Director Adjunto de Lazard freres Gestion SAS Administrador Director General Delegado de la
Sicav Lazard Alpha Allocation
DRa. Geneviéve Werner 2 Administradora de la Sicav Lazard Convertible
’ Global . Administradora de Conseil Plus Gestion
D. Jean-Luc Chauchard
Director Adjunto 1 Administrador de la Sicav Lazard Convertible Global
de Lazard Fréres Gestion SAS
Director General Administrador de la Sicav Lazard
Convertible Global
Administrador de las Sicav:
D. P'aul Castello Lazard Euro Short Duration
Socio-Gerente 5 L d Equity SRI
de Lazard Fréres Gestion SAS azard Equity
Norden Small
Lazard Funds (Compartimento Lazard Credit
Opportunities)
Presidente del Consejo de Administracion de la
Sicav Small Caps Euro
- Administrador de:
D. Svlvain Mortera 5 la Sicav Lazard Convertible Global
-2y la Sicav CAAM Convertibles Euroland
la Sicav CAAM Oblig Internacionales
GAREAT
ASSURATOME
-+ Directora General Administrador de la Sicav
Dna. Guilaine Perche 3 Multi Assets (Sicav con Compartimentos)

Administrador de las Sicav Lazard Convertible
Global, Norden Family
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1. Primas de asistencia

Miembros del Consejo de Administracién . Impqrte de las primas de.
asistencia abonadas por la Sicav

D. Arnaud Brillois 0

Managing Director de Lazard Asset Management

D. Matthieu Groués 0

Socio-Gerente de Lazard Fréres Gestion SAS

Lazard Fréres Gestion SAS representada por 0

D. Frangois-Marc Durand, Presidente

D. Jean-Jacques de Gournay 0

Socio-Gerente de Lazard Fréres Gestion SAS

D. Arnaud Laforge €1.600

D. Colin Faivre 0

Director Adjunto de Lazard Fréres Gestion SAS

Dfia. Geneviéve Werner €1.600

D. Jean-Luc Chauchard 0

Director Adjunto de Lazard Fréres Gestion SAS

D. Paul Castello 0

Socio-Gerente de Lazard Fréres Gestion SAS

AGPM VIE representada por D. Didier Rigaut €1.600

Caisse de Retraite des Notaires € 1600

Representada por D. Jean-Paul Muller ’

D. Sylvain Mortera €1.600

Dfa. Guilaine Perche 0

Directora de Lazard Fréres Gestion SAS

La France Mutualiste Representada por D. Boris Jacquet €1.600

D. Marc Wendling €1.600

Il Convenios previstos en el articulo L225-37-4, apartado 2 del Cédigo de Comercio francés
La Sicav no ha sido informada de la celebracion de convenios previstos en el articulo L225-37-4, apartado 2, del
Cadigo de Comercio francés durante el ejercicio cerrado el 31 de octubre de 2020.

V. Tabla resumen de las delegaciones en vigor concedidas por la Junta General contempladas en el articulo
L225-37-4, apartado 3 del Cédigo de Comercio francés

No se ha concedido ninguna delegacidon prevista en el articulo L225-37-4, apartado 3, del Cdédigo de Comercio
francés, ni se ha continuado con ninguna delegacidon de este tipo durante el ejercicio cerrado el 31 de octubre de
2020.

V. Eleccion de la modalidad de ejercicio de la direccién general
El Consejo de Administracion ha optado por la disociacion de las funciones de Presidente del Consejo de
Administracién y Director General.







3. INFORME DE GESTION

RENDIMIENTO

Grupo de acciones EUR no cubiertas.

La rentabilidad de la accién PC EUR de Lazard Convertible Global fue del: +17,63%.

La rentabilidad de la accion RC EUR de Lazard Convertible Global fue del: +16,86%.

La rentabilidad de la accién TC EUR de Lazard Convertible Global fue del: +17,61%.

La rentabilidad de la accién K de Lazard Convertible Global fue del: +17,63%.

La rentabilidad de la accién PD de Lazard Convertible Global fue del: +17,63% (del cual el 1,05% de los
dividendos corresponde a la asignacién de las cantidades distribuibles el 18/02/20).

. La rentabilidad de la accién RD EUR de Lazard Convertible Global fue del: +16.85% (del cual el 0.77% de los
dividendos corresponde a la asignacion de las cantidades distribuibles el 18/02/20).

La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv EUR) durante el periodo fue del: +11,56%.

Grupo de acciones EUR cubiertas:.

. La rentabilidad de la accion PC H EUR de Lazard Convertible Global fue del: +19,96%.

. La rentabilidad de la accién R H EUR de Lazard Convertible Global fue del: +19,17%.

. La rentabilidad de la accién PD H EUR de Lazard Convertible Global fue del: +19,97% (del cual el 1,11% de los
dividendos corresponde a la asignacién de las cantidades distribuibles el 18/02/20).

. La rentabilidad de la accién TH de Lazard Convertible Global fue del: +19,94%.

La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged EUR) durante el periodo fue del: +14,15%.

Acciones USD no cubiertas:.

. La rentabilidad de la accién PC USD de Lazard Convertible Global fue del; +22,82%.

. La rentabilidad de la accién RD USD de Lazard Convertible Global fue del: +21,13% (del cual el 0,01% de los
dividendos corresponde a la asignacién de las cantidades distribuibles el 18/02/20).

. La rentabilidad de la accion RC USD de Lazard Convertible Global fue del: +22,00%.

La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv USD) durante el periodo fue del: +16,48%.

Acciones USD cubiertas.

. La rentabilidad de la accion PC H USD de Lazard Convertible Global fue del: +22,41%.
. La rentabilidad de la accion RC H USD de Lazard Convertible Global fue del: +21,65%.
. La rentabilidad de la acciéon RD H USD de Lazard Convertible Global fue del: +21,63% (del cual el 0,35% de

los dividendos corresponde a la asignacion de las cantidades distribuibles el 18/02/20).
La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged USD) durante el periodo fue del: +15,67%.

Accion HKD cubierta:.
. La rentabilidad de la accion RC H HKD de Lazard Convertible Global fue del: +21,67%.
La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged HKD) durante el periodo fue del: +16,15%.

Accion SGD cubierta.
. La rentabilidad de la accion RC H SGD de Lazard Convertible Global fue del: +20,73%.
La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged SGD) durante el periodo fue del: +15,36%.

El rendimiento pasado no es indicativo de los resultados futuros de la IIC y no es constante en el tiempo.



Accion CHF cubierta:.
. La rentabilidad de la accion PC H CHF de Lazard Convertible Global fue del: +19,51%.
La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged CHF) durante el periodo fue del: +14,05%.

Acciones GBP no cubiertas.

. La rentabilidad de la accion TC GBP de Lazard Convertible Global fue del: +22,89%.

. La rentabilidad de la accion TD GBP de Lazard Convertible Global fue del: +21,85% (del cual el 0,35% de los
dividendos corresponde a la asignacion de las cantidades distribuibles el 18/02/20).

La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv GBP) durante el periodo fue del: +16,57%.

Acciones GBP cubiertas.

. La rentabilidad de la accion PC H GBP de Lazard Convertible Global fue del: +10,93%.

La rentabilidad del indice (Refinitiv/Thomson Global Focus Conv Hedged GBP) durante el periodo (desde la creacidn
de la participacion) fue del: +6.47%.

El rendimiento pasado no es indicativo de los resultados futuros de la IIC y no es constante en el tiempo.

ENTORNO ECONOGMICO
Economia

Mientras que la disipacidn de las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos habia permitido a la economia
mundial iniciar una recuperacion en el segundo semestre de 2019, este movimiento se vio frenado en seco por la
aparicion de una epidemia de coronavirus en el primer trimestre de 2020. La epidemia se limité a China primero, y
posteriormente se convirtié en pandemia. Para contenerla, muchos paises adoptaron medidas de confinamiento y
cerraron sus fronteras en diversos grados, lo que causé un choque econémico y financiero extremadamente
violento. Este contexto llevd a los bancos centrales y a las autoridades publicas a adoptar medidas de apoyo de
magnitud sin precedentes. La mejora de la situacidn sanitaria permitié levantar progresivamente las medidas
restrictivas a partir de mediados de febrero en China y de finales de abril en Estados Unidos y en Europa, lo que
permitid una importante recuperacion de la actividad mundial a partir de mayo. El proceso de reapertura de la
economia norteamericana se vio interrumpido por una nueva activacién de la epidemia entre mediados de junio y
finales de julio. En Europa, con la salida del confinamiento volvié a activarse la epidemia a partir de mediados de
agosto, lo que llevd a imponer nuevas medidas restrictivas especificas y localizadas.

En Estados Unidos, el PIB disminuyé un -9,0% anualizado en el 2° trimestre de 2020. El PMI compuesto pasé de 51,0
a 54,3 en doce meses, con un minimo de 27,0 en abril. La tasa de paro subid del 3,7% al 7,9% con un maximo del
14,7% en abril. EL consumo cay6 un 3,2% interanual y la tasa de ahorro alcanzo el 14,1% de la renta disponible en
septiembre. La inflacidn interanual ralentizo, pasando del +1,7% al +1,3% (tasa global) y del +2,4% al +1,7% (excluidos
energia y alimentos). La Fed multiplicé los anuncios de medidas de apoyo: una rebaja acumulada de su tipo director
de 150 puntos basicos, hasta el 0%-0,25%, un programa de compras ilimitadas de letras del tesoro y titulos
respaldados por hipotecas, y un programa de préstamos para las empresas y entes locales. En septiembre, Jérome
Powel anuncié que la Fed toleraria una inflacién superior al 2% para compensar los periodos de menor inflacion. El
Congreso de los Estados Unidos aprobé un plan de apoyo presupuestario sin precedentes equivalente al 10,7% del
PIB.

En la zona euro, el crecimiento retrocedio un -14,7% anualizado en el 2° trimestre de 2020. El retroceso estuvo mas
marcado en los paises con las medidas de confinamiento mas estrictas: -18,9% en Francia, -18,0% en ltalia y -21,5%
en Espafa frente a -11,3% en Alemania. EL PMI compuesto de la zona euro pasé de 50,1 a 50,4 en doce meses, con
un minimo de 13,6 en abril. La tasa de desempleo de la zona euro alcanzé un minimo histérico del 7,2% en marzo,
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para luego repuntar progresivamente hasta situarse en el 8,1% en agosto. La inflacién interanual ralentiz6, pasando
del +0,8% al -0,3% (tasa global) y del +1,0% al +0,2% (excluidos energia y alimentos). El BCE anuncié un aumento de
120.000 millones de euros de su programa de compras de activos (APP), el lanzamiento de un nuevo programa de
compras (PEPP) por 1,35 billones de euros y una ampliacién de sus préstamos del programa TLTRO. En julio, los
paises de la UE llegaron a un acuerdo sobre un plan de recuperacion europea de 750.000 millones de euros, un
importe equivalente al 5,4% del PIB.

En China, la progresion anual del PIB fue del 3,2% en el 2° trimestre de 2020. El PMI compuesto de Caixin pasé de
51,9 a 54,5 en doce meses, con un minimo de 27,5 en febrero. En agosto, la produccidn industrial aumenté un +5,6%
interanual, la inversion un +9,3% y las ventas minoristas un +0,5%. La tasa de paro subid del 5,2% al 5,6% con un
maximo del 6;2% en febrero. La inflacion ralentizd, pasando del +3,0% al +2,4% (tasa global) y del +1,5% al +0,5%
(excluidos energia y alimentos). El Banco Central chino rebajo su tipo director 35 puntos basicos hasta el 2,95%, y
redujo el coeficiente de reservas obligatorias para los grandes bancos en 100 puntos basicos hasta el 12,50%. El
gobierno anuncié medidas de apoyo del 4,8% del PIB.

Mercados

Los mercados de renta variable habian terminado bien el afio 2019, apoyados por el repunte de la actividad y la
reduccidn de la incertidumbre relativa a la guerra comercial y al Brexit. La confianza comenzé a resquebrajarse a
finales de enero de 2020, tras la adopcion de medidas de confinamiento en China. Los mercados se desplomaron a
partir de mediados de febrero cuando la epidemia comenzd a propagarse fuera de China. La caida fue
excepcionalmente fuerte y muy brusca: el Euro Stoxx cedié casi un 40% en apenas un mes.

La rapida reaccion de los bancos centrales y las autoridades publicas permitié una estabilizacion a mediados de
marzo y después, en el segundo trimestre de 2020, los mercados rebotaron con fuerza, impulsados por la
desescalada progresiva de las restricciones en Europa y Estados Unidos, la ausencia de un rebrote de la epidemia
en los paises que se desconfinaron y el refuerzo de las medidas de apoyo monetario y presupuestario.

En el tercer trimestre, las acciones fueron apoyadas, en primer lugar, por la publicacién de unas estadisticas
econémicas mejores de lo esperadas, las esperanzas de nuevas medidas de apoyo a la actividad y los avances para
encontrar una vacuna contra la COVID-19. Cayeron a partir de principios de septiembre, por el efecto de la caida de
los valores tecnoldgicos estadounidenses y el temor a un nuevo confinamiento en Europa, en un contexto de
incertidumbre politica en Estados Unidos.

Finalmente, el indice MSCI World en délares aumenté en +8,5% y el S&P 500 en ddlares +13,0% en el periodo de doce
meses. El Euro Stoxx en euros retrocedié un 6,1%.

Los rendimientos de la deuda publica retrocedieron en Estados Unidos. El tipo a 10 afios del Tesoro pasé del 1,66%
al 0,68% con un minimo histdrico al 0,54% el 10 de marzo. El tipo a 10 afios del Estado aleman pasé del -0,57% al -
0,52% en el mismo periodo. Las primas de riesgo de los paises periféricos frente a Alemania permanecieron
practicamente estables en Italia (-1 punto basico), Espafa (+5 puntos basicos) y Portugal (+5 puntos basicos). Se
estrecharon en Grecia (-37 puntos basicos).

En el segmento de crédito europeo, las primas de riesgo se dispararon claramente en el primer trimestre de 2020,
para luego estrecharse considerablemente. Segun los indices ICE Bank of America, pasaron de 111 a 118 puntos
basicos en un afio para los emisores de buena calidad, con un maximo de 234 a principios de abril, y de 366 a 472
puntos basicos para los emisores de alto rendimiento, con un maximo de 866 a finales de marzo.

En el mercado de divisas, el euro se aprecié un +7,5% respecto al délar, +5,0% respecto al yen y +2,3% respecto a la
libra esterlina. Se desprecid un -0,7% respecto al franco suizo. Las divisas emergentes retrocedieron un -9,6% de
media frente al ddlar, segun el indice de JPMorgan.

El precio del barril de Brent pasé de 63 a 42 délares, con un minimo de 19 ddlares el 21 de abril. A partir de finales
de enero, los temores de una disminucion de la demanda mundial desencadenaron un movimiento bajista. Los
precios del petrdleo se desplomaron en marzo tras la negativa de Rusia a acompafiar a la OPEP en una reduccién
coordinada de la produccion petrolera. Finalmente, el 12 de abril se alcanzé un acuerdo.



POLITICA DE GESTION

Durante este ejercicio, la participacion PC EUR del fondo registré una rentabilidad superior a la de su indice de
referencia (+17,63% frente al +11,56% del indice). Nuestra seleccion de valores explica la mayor parte de la
rentabilidad superior del fondo durante el periodo. En Estados Unidos, nuestra seleccién de valores en el sector
tecnoldgico se beneficid de la rentabilidad relativa, en particular nuestra exposicion a las empresas que se
beneficiaron de un entorno generalizado de trabajo a domicilio. Nuestros titulos del comercio electrdnico, asi como
nuestra seleccidn en el sector del automdvil, también tuvieron una fuerte contribucién positiva en la rentabilidad
relativa desde principios de afio. En Europa, nuestra seleccion en la industria, los semiconductores y el consumo
discrecional también tuvieron un impacto relativo positivo. Nuestra exposicion a la industria aeronautica, asi como
nuestra infraponderacion en la distribucion alimentaria, tuvieron una contribucion negativa en términos relativos
durante el periodo. Nuestra gestion activa de la exposicion a renta variable también tuvo una contribucién positiva:
durante la fuerte rotacion sectorial a finales de 2019, tomamos nuestros beneficios en tecnologia y a continuacion,
en sectores de lujo a partir del mes de enero cuando surgio el Covid-19 en Asia. Redujimos nuestra exposicion a
renta variable durante los meses de enero a febrero hasta alcanzar una infraponderacion frente al indice a
mediados de marzo. Tras la marcada caida de los mercados de renta variable el 16 de marzo, reforzamos la
sensibilidad a las acciones del fondo hasta un nivel superior al del indice. A pesar de la caida generalizada de los
mercados de renta variable, la gestion activa de la exposicion a renta variable beneficié a la rentabilidad absoluta
y relativa durante el primer trimestre. A continuacién, aumentamos nuestra sobreponderacion en renta variable
durante el segundo trimestre, centrandonos en el sector de los semiconductores, asi como en las empresas que
se beneficiaron de un entorno generalizado de trabajo a domicilio (en particular, algunos subsectores de la
tecnologia y el comercio electrénico). En abril volvimos al sector del lujo europeo mientras China mostraba sefiales
de recuperacion. Al final del periodo reforzamos nuestra exposicion a sectores directamente afectados por la crisis
del Covid-19 y con un gran potencial de recuperacion: en particular, las compafiias aéreas, la energia y los
operadores de cruceros. Nuestra sobreponderacidn en renta variable en Estados Unidos tuvo un impacto positivo
neutro particularmente en la rentabilidad relativa durante el periodo. Los tipos de interés estadounidenses y
europeos se relajaron significativamente durante el periodo, lo que beneficié a la rentabilidad absoluta y relativa
del fondo. La contribucion a la rentabilidad relativa de las exposiciones a divisas fue ligeramente negativa, ya que
el euro se apreci6 frente al ddlar.

A continuacidn figuran los comentarios mensuales:

Noviembre de 2019

En noviembre de 2019, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del 1,83%, frente al 2,32% de su
indice de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La exposicion a renta variable del fondo
subié al 50,8% frente a la subida del indice al 45,9%. La sensibilidad a los tipos de interés es superior a la del indice,
del 2,44 frente al 2,21. Nuestra seleccion de titulos de los sectores de ropa europeo y de plataformas mundiales de
comercio electrénico beneficié al fondo en términos relativos, mientras que el sector sanitario result desfavorable
debido a rumores de fusiones-adquisiciones especificos sobre un titulo del indice. Nuestra sobreponderacion en
renta variable tuvo un impacto positivo, mientras que la sensibilidad a los tipos fue ligeramente desfavorable en
términos relativos. Durante el mes aumentamos nuestra exposicin a renta variable de Asia al mismo nivel que el
indice, reforzando nuestra exposicién a China, en particular en el sector de consumo ciclico. En Estados Unidos,
redujimos nuestra posicidn en titulos con una gran exposicion a renta variable, en particular de software/servicios
en la nube (Workday, ServiceNow), a favor de titulos del sector de comunicacién/medios que presentaban unas
estructuras atractivas después de la rotacion. Vendimos la posicion en Intel tras su anuncio de una amortizacion
anticipada de la emision y afiadimos titulos mas convexos del sector de semiconductores (ON semiconductor y
STMicroelectronics).

Tras las buenas publicaciones trimestrales de las empresas del universo de bonos convertibles, en particular las
de mediana capitalizacion y de crecimiento de Estados Unidos, prevemos que la fuerte rotacion observada desde
septiembre aflojara. Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el ddlar y en el franco suizo frente
a las demas divisas.

Diciembre de 2019
En diciembre de 2019, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del 0,90%, frente al 0,93% de su
indice de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La exposicidn a renta variable del fondo
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bajo ligeramente al 50,1% frente al leve aumento del indice al 46,5%. La sensibilidad a los tipos de interés se mantuvo
estable y permanece superior a la del indice, en el 2,44 frente al 2,20. Nuestra seleccion de titulos de fabricantes
de automoviles de Estados Unidos, del sector del lujo de Francia y de la industria aeronautica de Europa beneficio
al fondo en términos relativos. El sector sanitario también tuvo un impacto positivo tras unos rumores de fusiones-
adquisiciones especificos sobre un titulo del indice, que finalmente fueron rechazadas. En Estados Unidos, nuestros
titulos de programas informaticos y nuestra infraponderacion en empresas de energia con un fuerte
apalancamiento tuvieron un impacto negativo en términos relativos. Nuestra infraponderacion en semiconductores
chinos también resulté desfavorable. Nuestra sobreponderacion en renta variable con respecto al indice tuvo un
impacto relativo favorable, mientras que la sensibilidad a los tipos fue ligeramente negativa. Durante el mes
redujimos nuestra exposicion a titulos de programas informaticos de Estados Unidos y seguimos reforzando
nuestra exposicion a renta variable de China, en particular del sector de consumo ciclico. Reforzamos los sectores
de energia y de fabricantes de neumaticos de Europa (Total y Michelin). Durante el mes, mantuvimos nuestra
sobreponderacion en el ddlar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Enero de 2020

En enero de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del 3,48%, frente al 2,80% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La exposicion a renta variable del fondo repunto
ligeramente al 52,0% frente al descenso del indice al 42,7%. La sensibilidad a los tipos de interés subid y permanecio
inferior a la del indice, en el 2,68 frente al 2,28. En Estados Unidos, nuestra seleccion de valores de fabricantes de
automoviles, banca y softwares beneficid la rentabilidad relativa del fondo. Nuestra seleccidon de valores del sector
de las telecomunicaciones en China también tuvo un buen impacto relativo. Nuestra exposicién en Asia y nuestra
infraponderacién en semiconductores chinos resultaron desfavorables en términos relativos. Tras una fuerte caida
el afo pasado, Wirecard, ausente del fondo y presente en el indice, rebotd en enero con anuncios de nuevos
nombramientos al frente de la compafia, lo que tuvo un impacto negativo en relativo. Nuestra sobreponderacion en
renta variable con respecto al indice tuvo un impacto relativo favorable. Nuestra sensibilidad a los tipos de interés
tuvo una contribucién positiva en términos relativos, pues los tipos swap a 5 afios aflojaron durante el periodo.
Durante el mes redujimos nuestra exposicién al consumo discrecional en Europa (Kering, LVMH) debido a los
riesgos asociados a la propagacidn del coronavirus. Recogimos beneficios en el sector del automévil de Estados
Unidos y redujimos nuestra exposicién a los semiconductores en Europa. Vendimos algunos titulos de bajo delta y
préximos a su madurez en Japdn y Europa. Reforzamos nuestra exposicion a la salud en Estados Unidos (anélisis
de ADN, biopharma), reforzamos ligeramente nuestra exposicion a la tecnologia (software, fabricantes de LED) asi
como al comercio en linea. Reforzamos nuestra exposicién en Asia comprando titulos convexos en el sector de la
educacién en China. También reforzamos nuestra exposicion a la energia en Europa. Durante el mes, mantuvimos
nuestra sobreponderacién en el délar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Febrero de 2020

En febrero de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del -0,71%, frente al -0,77% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La exposicion a renta variable del fondo
disminuyd considerablemente durante el periodo, situdndose en el 41,1% frente al 38,3% del indice. La sensibilidad
a los tipos de interés subid y permanecid inferior a la del indice, en el 2,86 frente al 2,46. En Estados Unidos, nuestra
seleccion de titulos en los fabricantes de automaviles, la industria farmacéutica, las soluciones de pago electrénico
y la educacién en China beneficid al fondo en términos relativos, mientras que los semiconductores
estadounidenses, los servicios de comunicacion y la industria europea resultaron desfavorables en términos
relativos. Nuestra sobreponderacion en renta variable frente al indice tuvo un impacto negativo en términos
relativos, ya que los mercados de renta variable mundiales cayeron durante el mes debido a los riesgos asociados
a la propagacion del coronavirus. Nuestra sensibilidad a los tipos de interés superior a la del indice tuvo una
contribucién positiva en términos relativos, pues los tipos swap a 5 afios aflojaron durante el periodo. Durante el
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mes, recogimos beneficios en el sector del automévil de Estados Unidos y reforzamos nuestra exposicion a los
sectores del software, computacion en la nube y comercio electrénico. Aumentamos nuestra exposicién a los
valores de redes sociales y de ropa deportiva de China, asi como de energia y de entrega de comidas a domicilio de
Europa. Los ajustes realizados en la cartera desde el inicio de la epidemia contribuyeron a mantener la rentabilidad
superior del fondo frente a su indice desde principios de afio.

Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacidn en el ddlar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Marzo de 2020

En marzo de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del -8,91%, frente al -8,96% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo se
gestiono de manera activa durante el periodo: en la primera mitad del mes, redujimos la sensibilidad a las acciones
a unos niveles inferiores al indice de referencia, y luego la volvimos a elevar a unos niveles superiores al indice
tras la fuerte caida de los mercados de renta variable el 16 de marzo. La exposicion a renta variable del fondo es
actualmente del 37,7%, frente al 34,2% del indice. La gestion activa de la exposicién a renta variable beneficié la
rentabilidad del fondo. La sensibilidad a los tipos de interés bajé ligeramente y permanecio superior a la del indice,
en el 2,81 frente al 2,49. Nuestra sobreponderacién a los tipos también beneficié al fondo en términos relativos.
Nuestra seleccion de valores de energia, en particular la ausencia de empresas altamente endeudadas relacionadas
con el petréleo de Estados Unidos, asi como nuestra infraponderacion en el sector inmobiliario chino, tuvieron un
impacto favorable en términos relativos. Nuestra seleccidn en el sector de semiconductores y el bancario de
Estados Unidos tuvo un impacto relativo desfavorable. La ampliacion de los diferenciales de crédito en Estados
Unidos y Europa beneficid al fondo en términos relativos, ya que la cartera estaba menos expuesta al riesgo de
crédito que su indice de referencia. Durante el mes redujimos considerablemente nuestra exposicion a los sitios
web de reservas de viajes en linea y vendimos nuestra exposicion a una empresa del sector de eventos, asi como
a un especialista en venta de muebles en linea. Aumentamos nuestra exposicion a valores de software, de seguridad
informatica y de computacion en la nube.

Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacidn en el délar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Abril de 2020

En abril de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +7,39%, frente al +6,46% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo aumenté
considerablemente durante el periodo y se sitla actualmente en el 57,0% frente al 51,1% de su indice. El rebote de
los mercados de renta variable favorecio la rentabilidad absoluta y relativa, gracias a la sobreponderacion en renta
variable restablecida en la segunda mitad del mes de marzo. La sensibilidad a los tipos de interés bajé ligeramente
y permanecio superior a la del indice, en el 2,68 frente al 2,27. Nuestra sobreponderacién a los tipos beneficié
ligeramente al fondo en términos relativos. El estrechamiento de los diferenciales de crédito en Estados Unidos y
Europa beneficid al fondo en términos absolutos, pero en menor medida que el indice de referencia, ya que la
cartera estaba menos expuesta al riesgo de crédito. Nuestra selecciéon de titulos del sector automovilistico
estadounidense, de semiconductores, de comercio electrdnico, bancario estadounidense y de software fue
favorable en términos relativos. Nuestra infraponderacion en un titulo especifico de venta de muebles en linea, asi
como a fabricantes de productos sanitarios de Estados Unidos, tuvo un impacto relativo desfavorable. Durante el
mes redujimos nuestra exposicion a los sectores de industria aerondutica de Europa, servicios de ocio, quimica y
gran distribucion. Reforzamos nuestra exposicion a valores de semiconductores de Estados Unidos y Europa, de
comercio electrénico estadounidense, a los sectores de computacion en la nube y software, servicios de streaming
y soluciones de pagos moéviles. Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el ddlar y en el franco
suizo frente a las demas divisas.
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Mayo de 2020

En mayo de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +4,69%, frente al +3,94% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo aumento
durante el periodo y se sitia actualmente en el 63,7% frente al 56,6% de su indice. Nuestra sobreponderacidn en
renta variable tuvo un impacto positivo en la rentabilidad relativa. La sensibilidad a los tipos de interés bajo pero
permanecio superior a la del indice, en el 2,20 frente al 1,97. Nuestra sobreponderacion en los tipos tuvo un impacto
relativo neutral. El estrechamiento de los diferenciales de crédito en Estados Unidos y Europa beneficié al fondo en
términos absolutos y tuvo un impacto ligeramente positivo en términos relativos. La mayor parte de la rentabilidad
superior del mes se debid a la seleccidn de valores: nuestros titulos de comercio electrénico de Estados Unidos y
América Latina, de plataformas de creacion de sitios web, de software y de seguridad informatica de Estados Unidos
tuvieron un impacto positivo en términos relativos. Nuestra seleccién de valores de redes sociales de China, asi
como nuestra infraponderacion en un proveedor de contenidos digitales y una plataforma de educacion en linea de
Estados Unidos tuvieron un impacto negativo. Durante el mes, reforzamos nuestra exposicion a valores de comercio
electronico de Estados Unidos, de sitios web de reservas de alojamiento en linea y de salud (empresa de
telemedicina). Asimismo, sustituimos nuestra posicion en un distribuidor automovilistico chino por una nueva
emision mas convexa de la misma empresa. Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el délar y
en el franco suizo frente a las demas divisas.

Junio de 2020

En junio de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +3,64%, frente al +1,98% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo se
mantuvo estable durante el periodo y se sitia actualmente en el 63,3% frente al 57,4% de su indice. Nuestra
sobreponderacién en renta variable tuvo un impacto positivo en la rentabilidad relativa. La sensibilidad a los tipos
de interés bajo ligeramente y permanecid algo por encima de la del indice, en el 2,13 frente al 2,06. Nuestra
exposicion a los tipos tuvo un impacto relativo neutral. El estrechamiento de los diferenciales de crédito en Estados
Unidos y Europa beneficié al fondo en términos absolutos y tuvo un impacto neutral en términos relativos. La mayor
parte de la rentabilidad superior del mes se debid a la seleccién de valores: de nuestros cinco con las mejores
contribuciones, cuatro no figuraban en el indice. Nuestros titulos de empresas de comercio electrénico de Estados
Unidos y de redes sociales de China tuvieron un gran impacto positivo en términos relativos. Nuestros titulos del
sector bancario de Estados Unidos, asi como nuestra infraponderacién en el sector inmobiliario de Europa, tuvieron
un impacto ligeramente negativo. Durante el mes, redujimos nuestra exposicién a los sectores de Internet y de
biotecnologia de China, asi como al de servicios de pago de Europa. Reforzamos nuestra exposiciéon a emisores
calificados de grado de inversion de energia y compafilas aéreas. Durante el mes, mantuvimos nuestra
sobreponderacién en el délar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Julio de 2020

En julio de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +0,79%, frente al -0,44% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo se
mantuvo estable durante el periodo y se sitia actualmente en el 63,0% frente al 57,3% de su indice. Nuestra
sobreponderacién en renta variable tuvo un impacto positivo en la rentabilidad relativa. La sensibilidad a los tipos
de interés subid ligeramente y permanecié algo por encima de la del indice, en el 2,22 frente al 2,10. Nuestra
exposicion a los tipos tuvo un impacto relativo neutral. El estrechamiento de los diferenciales de crédito en Estados
Unidos y Europa benefici6 al fondo en términos absolutos y tuvo un impacto neutral en términos relativos. La mayor
parte de la rentabilidad superior del mes se debid a la seleccion de valores: de nuestros diez titulos con el mejor
comportamiento, siete no figuran en el indice. Nuestros valores del sector automovilistico de Estados Unidos, asi
como de comercio electrénico mundial y tecnologia tuvieron un gran impacto positivo en términos relativos. Los
valores de redes sociales de China, de compafiias aéreas estadounidenses, de consumo discrecional de Europa y
de energia tuvieron un impacto negativo este mes. Durante el mes, redujimos nuestra exposicion a valores de
distribucion en linea de Estados Unidos, asi como de semiconductores. Reforzamos nuestra exposicion a los
sectores de confeccion de China, de servicios de viajes en linea de Estados Unidos, de seguridad informatica, asi
como de energia y aerolineas con calificacion de grado de inversién. ARadimos cuatro nuevas posiciones a la cartera
de los sectores sanitario, industrial y biotecnoldgico. Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el
délar y en el franco suizo frente a las demas divisas.
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Agosto de 2020

En agosto de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +2,41%, frente al +1,70% de su indice
de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo subié
ligeramente durante el periodo y se sitia actualmente en el 64,3% frente al 57,8% de su indice. Nuestra
sobreponderacién en renta variable tuvo un impacto positivo en la rentabilidad relativa. La sensibilidad a los tipos
de interés se mantuvo estable y permanecid ligeramente superior a la del indice, en el 2,24 frente al 2,11. Nuestra
exposicion a los tipos tuvo un impacto relativo neutral. El estrechamiento de los diferenciales de crédito en Estados
Unidos y Europa beneficid al fondo en términos absolutos y tuvo un impacto neutral en términos relativos. La mayor
parte de la rentabilidad superior del mes se debid a la seleccién de valores: nuestras posiciones en el sector
automovilistico de Estados Unidos, el de servicios de pagos moviles, el de compafias aéreas y el de comercio
electrénico tuvieron un gran impacto positivo en términos relativos. Nuestra infraponderacion en el sector
inmobiliario chino y el de distribucidn alimentaria de Europa tuvieron un impacto negativo este mes. Durante el mes
redujimos nuestra exposicion a valores de software de Estados Unidos y de comercio minorista de Europa.
Aumentamos nuestra exposicion a valores de comercio electrénico y de energia y afiadimos cinco nuevas
posiciones a la cartera en los sectores de compafias aéreas, hosteleria, operadores de cruceros, servicios de
entretenimiento y transportes. Por consiguiente, el nimero de titulos en cartera aumentd de forma temporal,
mientras construimos nuevas posiciones. Durante el mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el délar y en
el franco suizo frente a las demas divisas.

Septiembre de 2020

En septiembre de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +0,53%, frente al +0,83% de su
indice de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo
bajo ligeramente durante el periodo y se sitia actualmente en el 61,9% frente al 55,4% de su indice. Nuestra
sobreponderacién en renta variable tuvo un impacto negativo sobre la rentabilidad relativa, en un contexto de bajada
de las bolsas de Estados Unidos y Europa. La sensibilidad a los tipos de interés se mantuvo estable, en linea con la
del indice, en el 2,23 frente al 2,21. Nuestra exposicién a los tipos tuvo un impacto relativo neutral. La contraccién
de los diferenciales de crédito en Estados Unidos y Europa lastré al fondo en términos absolutos y tuvo un impacto
ligeramente positivo en términos relativos, debido a nuestro enfoque mas conservador que el indice en riesgo de
crédito. Nuestros titulos del sector sanitario, el inmobiliario y el tecnolégico de Estados Unidos tuvieron un impacto
relativo favorable. Nuestra seleccion de valores de Japdn, asi como nuestros valores de los sectores de automocién
y de energia tuvieron un impacto negativo en el mes. Durante el mes, redujimos nuestra exposicion al sector
inmobiliario y a las soluciones de pagos mdviles. Reforzamos nuestra exposicion a valores de
software/computacion en la nube, farmacéuticos, de servicios de transporte y de industria aeronautica. Durante el
mes, mantuvimos nuestra sobreponderacion en el délar y en el franco suizo frente a las demas divisas.

Octubre de 2020

En octubre de 2020, la rentabilidad de la SICAV Lazard Convertible Global fue del +1,17%, frente al +0,95% de su
indice de referencia Thomson Reuters Global Focus Convertible en euros. La sensibilidad a las acciones del fondo
bajé ligeramente durante el periodo y se sitia actualmente en el 59,6% frente al 52,0% de su indice. Nuestra
sobreponderacién en renta variable tuvo un impacto ligeramente positivo a pesar de la caida de los mercados de
renta variable mundiales: el impacto negativo de nuestra sobreponderacion en renta variable de Estados Unidos se
vio compensado por nuestra infraponderacién en Europa y nuestra sobreponderacion en Asia. La sensibilidad a los
tipos de interés se mantuvo estable, en linea con la del indice, en el 2,21 frente al 2,24. Nuestra exposicion a los
tipos tuvo un impacto relativo neutral. La continuacidn de la contraccion de los diferenciales de crédito en Estados
Unidos y Europa lastré al fondo en términos absolutos y tuvo un impacto neutral debido a nuestro enfoque mas
conservador que el indice en riesgo de crédito. Nuestra seleccion de titulos de comercio electrénico y redes sociales
de China, asi como del sector sanitario de Estados Unidos, tuvo un impacto muy positivo en términos relativos.
Nuestras posiciones del sector de software de Estados Unidos tuvieron un impacto negativo este mes. Reforzamos
nuestra exposicion al sector de turismo y afiadimos una nueva posicion en el de energia de Europa. Mantuvimos
una exposicion neutra al délar y una ligera sobreponderacion al franco suizo y al yen japonés frente a las demas
divisas durante el mes.
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Movimientos principales de la cartera durante el ejercicio

Titulos

Movimientos («Divisa de contabilidad»)

Adquisiciones

Cesiones

TESLA 2,375% 15/03/2022 7.282.855,14 163.648.999,92
MICROCHIP TECHNOLOGY 1,625% 15-02-27 63.068.622,34 94.652.999,27
STMICROELECTRONICS NV ZCP 03-07-22 71.253.102,58 75.234.013,76

ETSY 0,125% 01-10-26 CV 27.359.293,67 98.289.437,52
SOUTHWEST AIRLINES 1,25% 01-05-25 123.735.121,29 0,00
PIONEER NATURAL RESOURCES 0,25% 15-05-25 104.657.966,58 0,00
WAYFAIR 1,125% 01-11-24 CV 39.946.466,00 56.226.716,60
MONGODB 0,25% 15-01-26 CV 72.002.810,60 24.127.230,22

ZENDESK 0,25% 15-03-23 CV

40.498.896,77

54.694.965,54

BASF 0,925% 09-03-23 EMTN

31.725.420,96

59.656.637,32

Transparencia de las operaciones de financiacién de valores y de la reutilizacién de instrumentos financieros -

Reglamento SFTR - en la divisa de contabilidad de la lIC (EUR)

Durante el ejercicio, la IIC no ha sido objeto de operaciones sujetas a la normativa SFTR.
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ESMA

« TECNICA DE GESTION EFICAZ DE LA CARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

a) Exposicion obtenida a través de técnicas de gestion eficaz de la cartera y de instrumentos financieros derivados
 Exposicién obtenida a través de técnicas de gestion eficaz:
o Préstamos de titulos:
o Toma de titulos en préstamo:
o Operacidn de recompra inversa:
o Acuerdo de recompra:
« Exposicién subyacente alcanzada a través de instrumentos financieros derivados: 2.367.822.826,67
o Contratos a plazo sobre divisas: 1.790.651.163,15
o Futuros: 577.171.663,52
o Opciones:

o Swap:

b)ldentidad de la(s) contraparte(s) en las técnicas de gestion eficaz de la cartera e instrumentos financieros
derivados

Técnicas de gestion eficaz Instrumentos financieros derivados (*)
CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH

(*) Salvo los derivados enumerados.
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c) Garantias financieras recibidas por el OICVM para reducir el riesgo de contraparte

Tipos de instrumentos

Importe en divisa de la cartera

Técnicas de gestion eficaz

. Depdsitos a plazo
. Acciones

. Obligaciones

. 0ICVM

. Efectivo (*)

Total

Instrumentos financieros derivados

. Depdsitos a plazo
. Acciones

. Obligaciones

. 0ICVM

. Efectivo

Total

(*) La cuenta Efectivo también incluye la liquidez resultante de las operaciones con pacto de recompra.

d) Ingresos y gastos operativos relacionados con las técnicas de gestion eficaz

Ingresos y gastos operativos

Importe en divisa de la cartera

. Ingresos (¥)
. Otros ingresos
Total de ingresos
. Gastos operativos directos
. Gastos operativos indirectos
. Otros gastos

Total gastos

1.012,38

1.012,38

(*) Ingresos percibidos por préstamos y operaciones de recompra inversa.
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4. INFORMACION REGLAMENTARIA

+  PROCEDIMIENTO DE SELECCION Y EVALUACION DE INTERMEDIARIOS Y CONTRAPARTES

Los intermediarios utilizados por la sociedad gestora se seleccionan sobre la base de diferentes criterios de
evaluacion, entre los que figuran la investigacion, la calidad de ejecucién y examen de érdenes, la oferta de
servicios. El «Comité Broker» de la sociedad gestora valida cualquier actualizacién en la lista de los intermediarios
habilitados. Cada area de gestidn (tipos y acciones) informa al Comité Broker al menos dos veces al afio sobre la
evaluacion de la prestacidn de estos diferentes intermediarios y sobre el reparto de los volimenes de operaciones
tratadas.

La informacién puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora: www.lazardfreresgestion.fr.

+  GASTOS DE INTERMEDIACION
La informacién sobre los gastos de intermediacién puede consultarse en el sitio web: www.lazardfreresgestion.fr.

» EJERCICIO DE DERECHOS DE VOTO

Lazard Fréres Gestion S.A.S. ejerce los derechos de voto asociados a los titulos en posesion de las IIC de cuya
gestion se encarga segun el perimetro y las modalidades especificadas en la carta que establece en relacién con
su politica de ejercicio de los derechos de voto. Este documento puede consultarse en el sitio web de la sociedad
gestora: www.lazardfreresgestion.fr.

+  COMUNICACION DE LOS CRITERIOS AMBIENTALES, SOCIALES Y DE CALIDAD DE GOBERNANZA (ASG)

Lazard Fréres Gestion tiene la firme conviccion de que la integracion de criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en la gestién de activos es una garantia suplementaria de la perennidad del rendimiento
econémico.

En efecto, el rendimiento a largo plazo de las inversiones no se limita Unicamente a tener en cuenta la estrategia
financiera, sino que también debe considerar las interacciones de la empresa con su entorno social, econémico y
financiero.

La consideracion de los criterios ASG se inscribe por tanto en un proceso natural que forma parte de nuestro
proceso de inversion.

Nuestro enfoque global puede resumirse de la siguiente forma:

v" El andlisis financiero de la empresa, extremadamente exigente, cubre la calidad de los activos, la solidez
financiera, la previsibilidad de los flujos de efectivo y su reinversién por la sociedad, la dindmica de la rentabilidad
econdmica, su perennidad y la calidad de la gestion.

v Esta perennidad se ve reforzada por la consideracién de criterios extrafinancieros:

- Criterios sociales: por la valorizacion del capital humano,

- Criterios ambientales: por la prevencion del conjunto de los riesgos ambientales,

- Criterio de gobernanza: por el respeto del equilibrio entre las estructuras de gestion y accionariales, para
prevenir los conflictos de intereses potenciales y garantizar el respeto de los intereses de los accionistas
minoritarios.

La intensidad y las modalidades de nuestra integracion de los criterios ASG pueden naturalmente variar segun las
clases de activos y los procesos de inversion, pero el objetivo comun es una mejor comprension de los riesgos ASG
susceptibles de tener un impacto importante en el valor de una empresa o de un activo soberano.

La informacidn relativa a los criterios ASG puede consultarse en el sitio web: www.lazardfreresgestion.fr.

* LEYDEL CARBONO
Integracidn de la ASG en la estrategia de bonos convertibles internacionales
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El anélisis de los criterios ASG para cada empresa de nuestro universo de inversion forma parte integra del proceso
de gestion de las carteras de bonos convertibles. Cada tesis de inversion producida por el equipo de gestion de
bonos convertibles incluye un anélisis especifico sobre los criterios ASG.

La parte ASG de nuestra tesis de inversion se desarrolla segun un modelo de ficha de calificacion de sostenibilidad.
La ficha de calificacién se divide en dos componentes (productos y operaciones) y ocho criterios
(productos/servicios, empleados, comunidad, cadena de suministro, clientes, intensidad de recursos, gestion de
recursos y gobernanza).

Modelo de ficha de calificacién de sostenibilidad en Lazard Asset Management:

Puntuacién Materialidad
Criterios (-5 a +5) (Alta, media, baja) Justificacion

Productos / Servicios

1 Productos / Servicios

Operaciones

Capital humano

2 |Recursos Humanos

3 |Comunidad

4 |Cadena de suministro

5 |Clientes
Capital medioambiental

6 |Intensidad de los recursos

7 |Gestion de los recursos

8 Gobernanza

El equipo de gestion de cartera de la estrategia se basa en los informes de las empresas, las fuentes
extrafinancieras, las discusiones con la direccion de las empresas y los datos de nuestro proveedor de datos
Sustainalytics para determinar, para cada criterio, una justificacién y una puntuacién que va de -5 a +5, sobre una
base absoluta. Ademas, el equipo de gestion de la cartera utiliza el proceso de cartografia de la materialidad de
Lazard para determinar la materialidad de estos criterios a la empresa en funcién de su sector.

Creemos que la ASG tiene un impacto en el rendimiento en varios niveles. Las empresas que demuestran una
comprension y una gestion avanzadas de las cuestiones relacionadas con la ASG tienden a posicionarse mejor para
responder a las expectativas de las nuevas generaciones de consumidores, responsables politicos e inversores, lo
que se traduce en mejores resultados. No prohibimos la inversién en sectores especificos, sino que mas bien
evitamos las empresas mas arriesgadas de todos los sectores. Nuestro andlisis ASG nos permite identificar las
empresas para las que una mala gestion de varios factores ASG puede tener un impacto negativo importante en el
rendimiento financiero, y nos ayuda asi a evitar los mas arriesgados.

+  UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD GESTORA O POR UNA
SOCIEDAD VINCULADA

La tabla de instrumentos financieros gestionados por la sociedad gestora o una sociedad vinculada se encuentra
en los anexos de las cuentas anuales de la IIC.

*  SWING PRICING

Para no penalizar a los participes que permanezcan en la IIC, se aplicara un factor de ajuste a aquellos que
suscriban o reembolsen importes consistentes del saldo de la IIC, lo que podria generar, para los participes que
entren o salgan de la lIC, costes que se imputarian a los participes presentes en la IIC. De ese modo, si en una fecha
de célculo del VL, el total de las érdenes de suscripcion/reembolso netas de los inversores sobre todas las
categorias de participaciones de la IIC supera un umbral preestablecido por la sociedad gestora y determinado en
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base a criterios objetivos en forma de porcentaje del patrimonio neto de la IIC, se puede ajustar el VL al alzao a la
baja para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las drdenes de suscripcion/reembolso netas
respectivamente. El VL de cada categoria de participaciones o acciones se calcula por separado pero cualquier
ajuste tiene, en porcentaje, un impacto idéntico en todos los VL de cada categoria de participaciones o acciones de
la lIC.

Los parametros de coste y umbral de activacidn son determinados por la Sociedad gestora y revisados
periédicamente, el periodo no pudiendo superar los 6 meses. La sociedad gestora estima dichos costes basandose
en los gastos de transaccion, las horquillas de compraventa y las tasas que pudieran aplicarse a la IIC.

Al estar este ajuste ligado al saldo neto de suscripciones/reembolsos en la IIC, no puede predecirse con exactitud
si el swing pricing serd aplicable en algiin momento dado del futuro. Por consiguiente, tampoco puede predecirse
con exactitud la frecuencia a la que la Sociedad gestora debera realizar tales ajustes, que no podran sobrepasar
determinado porcentaje del VL (véase el folleto). Se informa a los inversores que la volatilidad del VL de la IIC
podria no reflejar Gnicamente el de los titulos de los que son titulares en cartera debido a la aplicacién del swing
pricing.

«  INFORMACION SOBRE LOS RENDIMIENTOS DISTRIBUIDOS CON DERECHO A EXENCION DEL 40% (PARA LAS
IIC QUE DISTRIBUYEN)

En aplicacion de lo dispuesto en el Articulo 41 decimosexto H del Cddigo General de Impuestos francés, los
rendimientos de las acciones de distribucion estaran sujetos a una exencién del 40%.

*  REMUNERACIONES

Las remuneraciones fijas y variables abonadas durante el ejercicio cerrado el 31/12/2019 por la Sociedad gestora a
su personal, proporcionalmente a la inversion realizada en el marco de la actividad de gestion de las FIA, excluyendo
la gestion de los OICVM y la gestion de los sub-mandatos, pueden obtenerse previa solicitud por correo al
departamento juridico de las IIC de Lazard Freres Gestion y figuran en el informe anual de la empresa. El Grupo
Lazard fija la dotacidén global de las remuneraciones variables en funcién de diferentes criterios, incluidos los
resultados financieros del Grupo Lazard durante el afo transcurrido, teniendo en cuenta los resultados. La
Direccion General decide el importe total de las remuneraciones repartidas entre las remuneraciones fijas y
variables, respetando la separacion absoluta entre el componente fijo y el componente variable de la remuneracion.
Elimporte total de las remuneraciones variables se determina teniendo en cuenta el conjunto de riesgos. El importe
de la remuneracién variable se individualiza a continuacién y se determina en parte en funcidn del rendimiento de
cada Personal Identificado.

Personal a 31/12/2019: Contratos de duracién determinada y contratos indefinidos de LFB y LFG Bélgica
(por tanto, sin becarios, aprendices y excluyendo LFG-Courtage)

Plantilla a 31-12-2019 Remuneraciones fijas anuales Remuneracidn variable atribuida por el afio 2019
LFG - LFG-Bélgica 2019 en € (Efectivo pagado en 2020 y diferido en 2020) en €
174 15.947.054 19.567.356

«Personal identificado»

Categoria Nimero de empleados Remuneraciones fijas y variables agregadas 2019
(incluido el diferido) en €
Senior Management 3 4.100.006
Otros 48 18.940.465
Total 51 23.040.47

Nota: los importes son importes no cargados.
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INFORMACION ADICIONAL
El folleto completo de la IIC y los Ultimos documentos anuales y periddicos se enviaran en el plazo de una semana

previa solicitud por escrito del participe a:

LAZARD FRERES GESTION SAS
25, rue de Courcelles - 75008 Paris (Francia)

www.lazardfreresgestion.fr.

5. CERTIFICACION DEL AUDITOR
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INFORME DEL AUDITOR
SOBRE LAS CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado el 30 de octubre de 2020

LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL )
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE
Regido por el Codigo Monetario y Financiero francés

Sociedad gestora

LAZARD FRERES GESTION SAS
25, rue Courcelles

75008 PARIS (FRANCIA)

A la atencidn de los Accionistas:

Opinion

En ejecucion de la mision que nos ha sido confiada por la Junta General, hemos auditado las cuentas
anuales de la OICVM constituida en forma de sociedad de inversion de capital variable LAZARD
CONVERTIBLE GLOBAL relativas al ejercicio cerrado el 30 de octubre de 2020, tal y como se
adjuntan al presente informe. Estas cuentas fueron aprobadas por la direcciéon sobre la base de los
elementos disponibles en un contexto evolutivo de crisis sanitaria relacionada con el Covid-19.

Certificamos que las cuentas anuales son, en relacion con las reglas y principios contables franceses,
regulares y sinceras y que reflejan una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio
transcurrido, asi como de la situacion financiera y del patrimonio del OICVM constituido en forma de
sociedad de inversion de capital variable al final de este ejercicio.

Fundamento de la opinion
Referencia de auditoria

Hemos efectuado nuestra auditoria segtin las normas de la practica profesional aplicables en Francia.
Consideramos que los elementos que hemos recabado son suficientes y apropiados para fundamentar
nuestra opiniéon. Las responsabilidades que nos incumben en virtud de estas normas se indican en la
seccidn «Responsabilidades del auditor relativas a la auditoria de las cuentas anuales» del presente
informe.

Independencia
Hemos realizado nuestra misiéon de auditoria respetando las reglas de independencia que nos son

aplicables, en el periodo del 01/11/2019 a la fecha de emisién de nuestro informe, y en particular no
hemos prestado servicios prohibidos por el c6digo deontologico de la profesion de auditor de cuentas.

Justificacion de las valoraciones

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex, Francia
T: +33 (0)1 56 57 58 59, F: +33 (0)1 56 57 58 60, www.pwec.fr
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En aplicacion de las disposiciones de los articulos L. 823-9 y R.823-7 del Cédigo de Comercio francés
relativas a la justificacién de nuestras valoraciones, les informamos de que las valoraciones méas
importantes que hemos realizado, segiin nuestro juicio profesional, se han centrado en la naturaleza
apropiada de los principios contables aplicados, asi como el caracter razonable de las estimaciones
significativas realizadas y la presentacion en conjunto de las cuentas.

Las valoraciones realizadas de este modo se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto, elaboradas en las condiciones anteriormente indicadas, y de la
formacion de nuestra opinion expresada mas arriba. No expresamos una opinién sobre los elementos
de estas cuentas anuales por separado.

Verificaciones especificas

También hemos procedido, de conformidad con las normas de la practica profesional aplicables en
Francia, a las comprobaciones especificas previstas por la ley.

Informacion contenida en el informe de gestion y en otros documentos sobre la
situacion financiera y las cuentas anuales para los accionistas

No tenemos observacion a formular sobre la sinceridad y la concordancia con las cuentas anuales de
las informaciones facilitadas en el informe de gestion y en los demas documentos sobre la situacion
financiera y las cuentas anuales enviados a los accionistas.

Informacion sobre el gobierno empresarial

Certificamos que la seccion del informe de gestion dedicada al gobierno de empresa recoge la
informacién requerida en el articulo L. 225-37-4 del Codigo de Comercio francés.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex, Francia
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Responsabilidades de la direccion y de las personas que constituyen el gobierno de
empresa relativas a las cuentas anuales

Corresponde a la direccion elaborar unas cuentas anuales que presenten una imagen fiel de
conformidad con las reglas y principios contables franceses, asi como aplicar el control interno que
considere necesario para la elaboracion de cuentas anuales que no incluyan anomalias significativas,
ya sean debidas a fraude o a errores.

Al elaborar las cuentas anuales, la direccion debe evaluar la capacidad de la IIC para proseguir con su
explotacién, presentar en dichas cuentas, en su caso, la informacion necesaria relativa a la continuidad
de explotacion, y aplicar el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo si se prevé liquidar
la IIC o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la direccién.
Responsabilidades del auditor relativas a la auditoria de las cuentas anuales
Objetivo y procedimiento de auditoria

Nos corresponde elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo es obtener garantias
razonables de que las cuentas anuales en su conjunto no contienen anomalias significativas. La
garantia razonable corresponde a un nivel elevado de seguridad, sin garantizar, no obstante, que una
auditoria realizada de conformidad con las normas de ejercicio profesional permita detectar
sistematicamente cualquier anomalia significativa. Las anomalias pueden proceder de fraudes o
resultar de errores y se consideran significativas cuando cabe esperar razonablemente que,
consideradas individualmente o en conjunto, puedan influir en las decisiones econémicas que tomen
los usuarios de las cuentas basandose en estas.

Como se precisa en el articulo L.823-10-1 del Cbddigo de Comercio francés, nuestra mision de
certificacion de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gesti6on del OIC.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la practica profesional
aplicables en Francia, el auditor ejerce su juicio profesional a lo largo de esta auditoria. Ademas:

. identifica y evalta los riesgos de que las cuentas anuales incluyan anomalias significativas, ya sean
debidas a fraude o a errores, define y aplica procedimientos de auditoria de cuentas frente a estos riesgos,
y recoge elementos que considera suficientes y apropiados para fundamentar su opinién. El riesgo de no
deteccion de una anomalia significativa procedente de un fraude es méas elevado que el de una
anomalia significativa resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones voluntarias, declaraciones falsas o elusion del control interno;
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. toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria con el fin de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, y no con el fin de expresar una opiniéon
sobre la eficacia del control interno;

. valora la adecuacion de los métodos contables elegidos y el caracter razonable de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la informacion correspondiente facilitada
en las cuentas anuales.

. valora la pertinencia de la aplicacion por parte de la direcciéon del convenio contable de
continuidad de explotacion y, segiin los elementos recogidos, la existencia o no de una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o circunstancias susceptibles de poner en tela de juicio la
capacidad de la IIC para proseguir su explotacion. Esta apreciacion se basa en los elementos recogidos
hasta la fecha de su informe, recordandose no obstante que las circunstancias o hechos posteriores
podrian poner en tela de juicio la continuidad de la explotaciéon. Si concluye que existe una
incertidumbre significativa, indica a los lectores de su informe las informaciones facilitadas en las
cuentas anuales en relacidon con esta incertidumbre o, si dichas informaciones no se facilitan o no son
pertinentes, formula una certificacién con reserva o rechaza la certificacion;

. valora la presentacién de conjunto de las cuentas anuales y evalia si las cuentas anuales
reflejan las operaciones y hechos subyacentes de modo que den una imagen fiel de los mismos.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica

Documento autentificado mediante firma electréonica
El auditor
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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SOBRE CONTRATOS CON PARTES VINCULADAS

Junta General de Aprobacion de las Cuentas del ejercicio cerrado
el 30 de octubre de 2020

LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL

OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARIABLE

Regido por el Codigo Monetario y Financiero francés

Sociedad gestora
LAZARD FRERES GESTION SAS
25, rue de Courcelles 75008 Paris (Francia)

A la atencidn de los Accionistas:

En nuestra calidad de auditores de cuentas de su sociedad, les presentamos nuestro informe sobre los
contratos con partes vinculadas.

Nos corresponde informarles, sobre la base de la informacién que se nos ha facilitado, acerca de las
caracteristicas y condiciones esenciales de los contratos, asi como los motivos que justifican su interés
para la SICAV, que se nos han comunicado o que hemos identificado durante nuestra misién, sin tener
que pronunciarnos sobre su utilidad o conveniencia ni tener que investigar si existen otros contratos.
Corresponde a los accionistas, conforme a lo establecido en el articulo R225-31 del c6digo de comercio
francés, valorar el interés de la conclusion de dichos contratos a efectos de su aprobacion.

Por otra parte, nos corresponde, en su caso, comunicarles la informacion prevista en el articulo R225-
31 del c6digo de comercio francés relativa a la ejecucion, durante el ejercicio transcurrido, de contratos
ya autorizados por la junta general.

Hemos realizado las diligencias que hemos considerado necesarias conforme a la doctrina profesional
de la «Compagnie nationale des commissaires aux comptes» (Asociacién nacional de auditores)
relativa a esta mision.

CONTRATOS SUJETOS A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL

Les informamos de que no se nos ha comunicado ningin contrato autorizado durante el ejercicio
transcurrido que deba someterse a la aprobacién de la junta general en aplicacion de las disposiciones
del articulo L225-38 del c6digo de comercio francés.

CONTRATOS YA APROBADOS POR LA JUNTA GENERAL

Les informamos de que no se nos ha comunicado ninglin contrato ya autorizado por la junta general
que haya sido ejecutado durante el ejercicio transcurrido.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica
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PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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6. CUENTAS ANUALES

- BALANCE en EUR

ACTIVO
30/10/2020 31/10/2019
Inmovilizado neto
Depésitos
Instrumentos financieros 3.852.690.183,46 2.585.932.413,42
Acciones y valores asimilados 139.138.143,05 120.732.311,74

Negociados en un mercado regulado o asimilado

No negociados en un mercado regulado asimilado
Obligaciones y valores asimilados

Negociados en un mercado regulado o asimilado

No negociados en un mercado regulado asimilado
Titulos de deuda

Negociados en un mercado regulado o asimilado

Titulos de deuda negociables
Otros titulos de deuda

No negociados en un mercado regulado o asimilado Instituciones de
inversién colectiva

OICVM y FIA de caracter general destinados a los no profesionales y

equivalentes de otros paises

Otros Fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros paises

Estados miembros de la UE

Fondos profesionales de caracter general y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizaciones cotizados

Otros fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizaciones no cotizados Otras
instituciones no europeas

Operaciones temporales con valores
Créditos representativos de valores recibidos con pacto de recompra

Créditos representativos de valores prestados
Titulos tomados en préstamo

Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales

Instrumentos financieros a plazo

Operaciones en un mercado regulado o asimilado
Otras operaciones

Otros instrumentos financieros

Créditos

Operaciones a plazo sobre divisas
Otros

Cuentas financieras
Efectivo

139.138.143,05

3.703.197.029,28
3.703.197.029,28

10.355.011,13
10.355.011,13

1.828.472.314,07

1.790.651.163,15
37.821.150,92

63.355.945,51
63.355.945,51

120.732.311,74

2.458.835.894,36
2.458.835.894,36

6.364.207,32
6.364.207,32

999.764.869,75

988.362.394,63
11.402.475,12

47.252.568,90
47.252.568,90

Total del activo

5.744.518.443,04

3.632.949.852,07
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PASIVO

30/10/2020 30/10/2019
Fondos propios
Capital 3.556.660.227,13 2.631.878.180,38
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a) 11.162.806,79 15.940.506,20
Remanente (a) 124,37 163,27
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b) 354.058.648,55 -8.547.646,N
Resultado del ejercicio (a,b) -7.832.529,95 -1.917.803,87
Total de los capitales propios * 3.914.049.276,89 2.637.353.399,07,
* Importe representativo del patrimonio
Instrumentos financieros 10.076.837,86 6.794.026,11
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
Operaciones temporales con valores
Deudas representativas de valores entregados con pacto de recompra
Deudas representativas de valores prestados
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo 10.076.837,86 6.794.026,1
Operaciones en un mercado regulado o asimilado 10.076.837,86 6.794.026,1
Otras operaciones
Deudas 1.820.392.328,29 988.802.426,89,
Operaciones a plazo sobre divisas 1.811.338.200,49 980.660.448,34
Otros 9.054.127,80 8.141.978,55
Cuentas financieras
Préstamos bancarios corrientes
Préstamos
Total del pasivo 5.744.518.443,04 3.632.949.852,07,

(a) Incluidas cuentas de regularizacién
(b) Reduccion de las cantidades abonadas a cuenta del ejercicio
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- FUERA DE BALANCE en EUR

30/10/2020

31/10/2019

Operaciones de cobertura

Compromiso en mercados regulados o asimilados
Compromiso en mercados extrabursatiles
Otros compromisos
Otras operaciones
Compromiso en mercados regulados o asimilados
Contratos de futuros
BP GBPUSD 1220
RY EURJPY 1220
EC EURUSD 1220
CME BP GBPUSD 1219
CME EC EURUSD 1219
CME RY EURJPY 1219
Compromiso en mercados extrabursatiles

Otros compromisos

51.358,01
193.198.904,69
383.921.400,82

64.166.562,10
231.610.809,84
455.274.0717,40
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- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS en EUR

30/10/2020 31/10/2019
Ingresos de operaciones financieras
Ingresos de depdsitos y de cuentas financieras 200.498,59 269.432,59
Ingresos de acciones y valores asimilados 3.649.451,39 5.582.093,82
Ingresos de obligaciones y valores asimilados 20.848.802,06 13.174.853,99
Ingresos de titulos de deuda
Ingresos de operaciones de financiacién de valores 1.012,38
Ingresos de instrumentos financieros a plazo
Otros ingresos financieros
Total (1) 24.699.764,42 19.026.380,40
Gastos de operaciones financieras
Gastos de operaciones de financiacion de valores 1.012,38
Gastos de instrumentos financieros a plazo
Gastos de deudas financieras 375.321,23 180.894,79
Otros gastos financieros
Total (2) 375.321,23 181.907,17,
Resultado de operaciones financieras (1-2) 24.324.443,19 18.844.473,23
Otros ingresos (3)
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 31.006.117,05 20.571.792,27
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 -2 + 3 - -4) -6.681.673,86 -1.727.319,04
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) -1.150.856,09 -190.484,83
Pagos a cuenta realizados en concepto del ejercicio (6)
Resultado (1-2+3-4+5-6) -7.832.529,95 -1.917.803,87
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ANEXO CONTABLE

Reglas y métodos contables

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista por el reglamento ANC 2017-05 que modifica el reglamento
ANC 2014-01 relativo al plan contable de los organismos de inversion colectiva de capital variable.

Se aplican los principios generales de la contabilidad:

- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,
- regularidad, sinceridad,

- prudencia,

- permanencia de los métodos de un ejercicio a otro.

El modo de contabilizacién elegido para el registro de los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses
cobrados.

Las entradas y las cesiones de titulos se contabilizan con gastos excluidos.
La divisa de referencia de la contabilidad de la cartera es el EURO.
La duracion del ejercicio es de 12 meses.

Informacidn sobre las incidencias relacionadas con la crisis de la COVID-19

Las cuentas fueron aprobadas por el Consejo de Administracion sobre la base de los elementos disponibles en un
contexto evolutivo de crisis sanitaria relacionada con el Covid-19.

Reglas de valoracién de los activos

Los instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado se valoran por el precio de mercado.

o Los instrumentos del tipo «acciones y valores asimilados» se valoran por el Ultimo precio conocido en su
mercado principal.
En su caso, los precios se convierten en euros al tipo de cambio de Paris del dia de valoracién (fuente: WM Closing).

(0] Instrumentos financieros de renta fija:

Los instrumentos de renta fija se valoran esencialmente a precio de mercado (mark-to-market), sobre la base de
los precios publicados en Bloomberg (BGN)® a partir de medias proporcionadas, o de proveedores de precios
directamente.

Puede existir una diferencia entre los valores del balance conforme a la valoracion arriba indicada y los precios a
los que se realizarian efectivamente las cesiones si se liquidara una parte de estos activos en cartera.

o Los instrumentos del tipo «obligaciones y valores asimilados» se valoran sobre la base de una media de
los precios obtenidos de varios proveedores al final del dia.

Los instrumentos financieros para los que no se ha registrado una cotizacion el dia de valoracion o cuya cotizacion
se ha corregido se valoran por su valor probable de negociacion bajo la responsabilidad de la sociedad gestora.
Estas valoraciones y su justificacién se comunican al auditor cuando efectua sus controles.

No obstante, los siguientes instrumentos se valoran segun los métodos especificos que se indican a continuacion:

o Los instrumentos del tipo «titulos de deuda negociables»:

- Con una vida residual superior a 3 meses:
Los titulos de deuda negociables que sean objeto de transacciones significativas se valoran al precio de mercado.

Si no hay transacciones significativas, se valoran aplicando un método actuarial, mediante un tipo de referencia
ajustado en su caso por un margen representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor.

Tipo de referencia
Titulos de deuda negociables en euros Titulos de deuda negociables en divisas
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EURIBOR, Swaps 0IS y bonos del Tesoro francés a tipo
fijo-3-6-9-12 meses

Bonos del Tesoro francés de interés anual - 18 meses, 2
-3 -4 -5 afos

Principales tipos oficiales de los paises correspondientes.

- Titulos de deuda con una vida residual igual o inferior a 3 meses:
Los titulos de deuda negociables con una vida residual igual o inferior a 3 meses se valoran de manera lineal. No
obstante, en caso de sensibilidad particular de algunos de estos titulos al mercado, no se aplicara este método.

o IC:

Las participaciones o acciones de instituciones de inversion colectiva se valoran por el valor liquidativo mas
reciente.

Las participaciones o acciones de instituciones de inversion colectiva cuyo valor liquidativo se publica
mensualmente podran valorarse sobre la base de valores liquidativos intermedios calculados a partir de precios
estimados.

(o] Adquisiciones/Cesiones temporales de valores:

Los valores recibidos en operaciones con pacto de recompra (repo) se valoran al precio de contrato aplicando un
método actuarial, mediante un tipo de referencia (Eonia diario, tipo interbancario a 1 o 2 semanas, Euribor 1 a 12
meses) correspondiente a la duracion del contrato.

Los valores entregados en operaciones repo se contindan valorando a su precio de mercado. La deuda
representativa de los valores entregados en operaciones repo se calcula conforme al mismo método que el utilizado
para los valores recibidos en operaciones repo.

(o] Operaciones con contratos de futuros y opciones:

Las operaciones en contratos de futuros y opciones se valoran en funcién de un precio de la sesion en el que la
hora considerada se establece con base a la utilizada para valorar los instrumentos subyacentes.

Las posiciones tomadas en contratos de futuros y opciones y operaciones a plazo negociadas en mercados
extrabursatiles se valoran al precio de mercado o al equivalente del activo subyacente.

(o] Instrumentos financieros y valores no negociados en un mercado regulado
Todos los instrumentos financieros de la IIC se negocian en mercados regulados.

(o] Método de valoracion de los compromisos fuera de balance

Las operaciones fuera de balance se valoran conforme al valor de compromiso.

El valor de compromiso para los contratos de futuros es igual al precio (en la divisa de la SICAV) multiplicado por
el nimero de contratos multiplicado por el nominal.

El valor de compromiso para los contratos de opciones es igual al precio del valor subyacente (en la divisa de la
SICAV) multiplicado por el nimero de contratos, multiplicado por el delta y multiplicado por el nominal del
subyacente. El valor de compromiso para los contratos de permuta financiera es igual al importe nominal del
contrato (en la divisa de la SICAV)

Gastos de gestion

Los gastos de gestion se calculan en cada valoracion.

Se aplica el tipo anual de los gastos de gestion al activo bruto (igual al activo neto antes de la deduccion de los
gastos de gestion del dia), excluidas las IIC gestionadas por Lazard Fréres Gestion SAS poseidas, segun la férmula
siguiente:

Activo bruto - IIC Lazard Fréres Gestion
x porcentaje de los gastos de funcionamiento y gestion
x n.° de dias entre el VL calculado y el VL anterior
365 (0 366 en los afios bisiestos)

La Sicav sufraga los gastos de funcionamiento, y concretamente:

. los de gestion financiera;

. los de gestion administrativa y contable;

. los de la prestacidn del depositario;

. los demas gastos de funcionamiento:

. los honorarios de auditoria;

- los de publicaciones legales (Balo, Petites Affiches, etc.) en su caso.
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Estos gastos no incluyen los gastos de transaccion.

Los gastos se desglosan de la siguiente manera, segln las modalidades previstas en el reglamento:

Gastos facturados a la SICAV Base Porcentaje/importe

Accién PC EUR: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RC EUR: 1,465% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RD EUR: 1,465% IVA incluido (Tipo maximo)
Accidn K: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién PD EUR: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién PC USD: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RC USD: 1,465% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RD USD: 1,465% IVA incluido (Tipo maximo)
. ) Accién PC H-EUR: 0,865% IVA incluido (Tipo maximo)
Activo neto excluidas | Accign PD H-EUR: 0,865% IVA incluido (Tipo maximo)
Gastos de gestién financiera las 11C ges\tlonadas POI‘ Accién PC H-CHF: 0,915% IVA incluido (TipO méximo)
Lazard Freres Gestion | Accign PC H-USD: 0,915% IVA incluido (Tipo maximo)
SAS Accién RC H-EUR: 1,515% IVA incluido (Tipo méximo)
Accién TC EUR: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién T H-EUR: 0,865% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién TC GBP: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién TD GBP: 0,815% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RC H-USD: 1,52% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RD H-USD: 1,52% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RC H-HKD: 1,52% IVA incluido (Tipo maximo)
Accién RC H-SGD: 1,52% IVA incluido (Tipo maximo)

Gastos administrativos externos a Patrimonio Para todas las categorias de acciones:
la sociedad gestora 0,035% IVA incluido (Tipo maximo)
Acciones, obligaciones
Comisiones sobre movimientos Deduccién méxima IVA conveljtlb_les, |nstrqmentos Del 0 al 0,25%
(del 0 al 100% percibida por la uccie asimilados, divisas
. o incluido en cada
sociedad gestora y del 0 al 100% 7
o o transaccion
percibida por el depositario) Instrumentos de contratos a Ninquna
plazo g
Comision de rentabilidad N.A. Ninguna

El modo de calculo del importe de las retrocesiones se define en los contratos de comercializacion.

- Si el importe calculado es significativo, se dota una provision en la cuenta 617.

- Elimporte definitivo se contabiliza en el momento del pago de las facturas, después de revertir las provisiones,
en su caso.

Asignacién de las cantidades distribuibles
Definicion de las cantidades distribuibles

El resultado:
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El resultado neto del ejercicio es igual al importe de los intereses, intereses de demora, primas y premios,
dividendos, primas de asistencia asi como cualesquiera otros ingresos relativos a los titulos que componen la
cartera, mas los ingresos de las cantidades temporalmente disponibles, menos el importe de los gastos de gestion
y los costes de los préstamos. Se suma el remanente mas/menos el saldo de la cuenta de periodificacién de los

ingresos.

Las plusvalias y minusvalias:

Las plusvalias realizadas, netas de gastos, menos las minusvalias realizadas, netas de gastos, registradas durante
el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza registradas en ejercicios anteriores que no hayan sido
objeto de distribucidon o capitalizacion mas/menos el saldo de la cuenta de periodificacion de las plusvalias.

Modalidades de asignacion de las cantidades distribuibles:

Accion(es)

Asignacion del resultado neto

Asignacion de las plusvalias o minusvalias
netas realizadas

Accion K

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Accién PC EUR

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion PC H-CHF

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion PC H-EUR

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion PD EUR

Distribucién

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decisién de la
SICAV

Accién PD H-EUR

Distribucion

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decisién de la
SICAV

Accion RC USD

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion RD EUR

Distribucion

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decisién de la
SICAV

Accion RD USD

Distribucion

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Accion R H-EUR

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion PC H USD

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion PC USD

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion RC EUR

Capitalizacion

Capitalizacion

Accién RC H HKD

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion RC H SGD

Capitalizacion

Capitalizacion

Accién RC H USD

Capitalizacion

Capitalizacion
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Accion RD H USD

Distribucion

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decisién de la
SICAV

Accion TC GBP

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion TD GBP

Distribucién

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Accién TC EUR

Capitalizacion

Capitalizacion

Accion TH-EUR

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Capitalizacion y/o distribucion y/o
traslado a cuenta por decision de la
SICAV

Accion PC H-GBP Capitalizacion

Capitalizacion

EVOLUCION DEL ACTIVO NETO en EUR

30/10/2020 31/10/2019
Activo neto al principio del ejercicio 2.637.353.399,07 1.742.168.124,20
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion percibidas por la 2.309.270.938,91 1.492.427.526,84

IIC)
Reembolsos (previa deduccidn de las comisiones de reembolso
percibidas por la IIC)

Plusvalias realizadas en depdsitos e instrumentos financieros
Minusvalias realizadas en depésitos e instrumentos financieros
Plusvalias realizadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias realizadas en instrumentos financieros a plazo
Gastos de transacciones

Diferencias de cambio

Variaciones de la diferencia de estimacion de depdsitos e instrumentos
financieros

-1.555.887.641,47

333.216.936,18
-112.061.082,93
165.725.877,48

-721.809.475,10

104.821.621,13
-50.982.508,56
26.825.160,04

-60.148.879,41 -90.188.749,94
-12.017.966,02 -7.023.811,47
-137.620.499,90 49.729.360,64

354.189.528,94

100.408.429,83

Diferencia de estimacion ejercicio N 480.433.374,08 126.243.845,14
Diferencia de estimacion ejercicio N-1 -126.243.845,14 -25.835.415,371
Xz;l:;l::oessadzll:zglferenma de estimacion de los instrumentos 2.064.412,38 -3.186.736,45
Diferencia de estimacion ejercicio N -100.161,92 -2.164.574,30
Diferencia de estimacion ejercicio N-1 2.164.574,30 -1022.162,15
Distribucién del ejercicio anterior de plusvalias y minusvalias netas -3.321.57,41 -4.008.996,46
Distribucién del ejercicio anterior del resultado -32.501,07 -99.226,59
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de periodificacion -6.681.673,86 -1.727.319,04
Anticipos pagados en el ejercicio a cuenta de plusvalias y minusvalias
netas
Anticipos pagados en el ejercicio a cuenta del resultado
Otros elementos
Activo neto al final del ejercicio 3.914.049.276,89 2.637.353.399,07
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DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA 0 ECONOMICA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Importe %
Activo
Obligaciones y valores asimilados
Obligaciones a tipo fijo negociadas en un mercado regulado o asimilado 140.253.162,6 4 3,58
Obligaciones convertibles negociadas en un mercado regulado o asimilado 3.562.943.866,64 91,03
TOTAL obligaciones y valores asimilados 3.703.197.029,28 94,61
Titulos de deuda
Total titulos de deuda
Pasivo
Operaciones de cesi6n de instrumentos financieros
Total operaciones de cesién de instrumentos financieros
Fuera de balance
Operaciones de cobertura
Total operaciones de cobertura
Otras operaciones
Divisas 577.171.663,52 14,75
Total otras operaciones 577.171.663,52 14,75
DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE
Tipo fijo % Tl_po % |Tipo revisable| % Otros %
variable
Activo
Depésitos
Obligaciones y valores 3.703.197.029,28 | 94,61
asimilados
Titulos de deuda
Operaciones temporales
con valores
Cuentas financieras 63.355.945,51 | 1,62

Pasivo

Operaciones temporales
con valores

Cuentas financieras
Fuera de balance
Operaciones de cobertura
Otras operaciones
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DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE

<3 meses

13 meses -1
aiio]

11 - 3 afios]

13 - 5 afios]

%

> 5 afios

%

Activo

Depésitos
Obligaciones y
valores asimilados

Titulos de deuda

Operaciones
temporales con
valores

Cuentas

: . 63.355.945,51
financieras

Pasivo

Operaciones
temporales con
valores

Cuentas
financieras

Fuera de balance

Operaciones de
cobertura

Otras operaciones

54.100.653,91

1,38

1.182.984.535,81

30,22

1.703.189.694,10

43,51

762.922.145,46

19,49

(*) Las posiciones a plazo de tipos se presentan en funcidn del vencimiento del subyacente.

DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION 0 EVALUACION DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE

usD

CHF

JPY

Otro(s)

Importe

Importe

Importe

Importe

Activo
Depésitos
Acciones y valores asimilados

Obligaciones y valores
asimilados

Titulos de deuda

IIc
Operaciones temporales con
valores

Créditos
Cuentas financieras
Pasivo

Operaciones de cesion de
instrumentos financieros

Operaciones temporales con
valores

Deudas
Cuentas financieras
Fuera de balance

Operaciones de cobertura
Otras operaciones

139.138.143,05

2.742.755.554,35

250.991.316,76
12.342.808,03

1.369.396.785,60

383.972.758,83

6,41
0,32

34,99

82.998.346,93

137.155.556,07
9.201.166,19

52.418.142,96

2,12

3,50
0,24

1,34

53.917.966,62,

4.884.687,46
7.7113.871,43]

117.502.563,16)

193.198.904,69

1,38

0,12
0,20,

3,00

4,94

183.396.760,15

2.041.377,01
11.293.884,88

171.571.437,10

4,69

0,05
0,29

4,38
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CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA

Naturaleza de débito/crédito 30/10/2020

Créditos

Compra a plazo de divisa 117.355.795,95

Importes a cobrar por venta a plazo de divisas 1.673.295.367,20

Suscripciones a recibir 3.290.780,82

Depdsitos de garantia en efectivo 13.498.938,22

Cupones y dividendos en efectivo 1.331.431,88

Garantias 19.700.000,00
Total de créditos 1.828.472.314,07,

Deudas

Total de deudas

Total deudas y créditos

Venta a plazo de divisas

Fondos a abonar sobre compra a plazo de divisas
Reembolsos por pagar

Gastos de gestion fijos

1.694.734.083,62
116.604.116,87
5.766.604,73

3.287.523,07
1.820.392.328,29

8.079.985,78
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NUMERO DE TiTULOS EMITIDOS 0 REEMBOLSADOS

En accién En importe
Accién K
Acciones suscritas durante el ejercicio 260,180 457.121,90
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -308,291 -548.040,3 1
Saldo neto de suscripciones/reembolsos -48,11 -90.918,41
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 9.423,820
Accién PC EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 276.931,891 431.934.013,24|
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -297.558,595 -445.986.172,04
Saldo neto de suscripciones/reembolsos -20.626,704 -14.052.158,80
Nlmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 466.817,357
Accién PC H-CHF
Acciones suscritas durante el ejercicio 5013,133 66.284.381,39
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -2.464,844) -30.493.379,78
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 2.548,289 35.791.001,61
Numero de acciones en circulacidn al final del ejercicio 8.989,748
Accién PC H-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 404.534,737 720.994.145,30
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -246.916,308 -439.111.423,99
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 157.618,429 281.882.721,31
Nlmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 665.528,805
Accién PD EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 1.434,163 18.909.841,94
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -2.598,079 -33.798.925,25
Saldo neto de suscripciones/reembolsos -1.163,916 -14.889.083,31
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 14.703,885
Accién PD H-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 5.607,779 63.589.236,91
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -4.149,872 -43.463.464,31
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 1.457,907 20.125.772,60
Nuamero de acciones en circulacién al final del ejercicio 13.097,326
Accién RC USD
Acciones suscritas durante el ejercicio 46.526,414 9.688.595,57
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -9.821,574 -2.043.779,40
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 36.704,840 764481617
Nlmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 45,603,030
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NUMERO DE TITULOS EMITIDOS 0 REEMBOLSADOS

En accién En importe
Accién RD EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 5.073,959 1.198.044,91
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -1.359,188 -305.450,32
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 3.714,77 892.594,59
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 4.260,77
Accién RD USD
Acciones suscritas durante el ejercicio 3.624,344 758.393,69
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -407,061 -85.156,99
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 3.217,283 673.236,70
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 3.218,283
Accién R H-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 423.997,127 101.710.341,42
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -165.895,541 -38.059.640,29
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 258.101,586 63.650.701,13
Nlmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 613.717,652
Accién PC H USD
Acciones suscritas durante el ejercicio 5.289,884 5.231.562,74
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -79,034 -73.266,02
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 5.210,850 5.158.296,72
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 5.211,850
Accién PC USD
Acciones suscritas durante el ejercicio 385.834,028 480.520.574,63
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -322.440,875 -395.887.528,63
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 63.393,153 84.633.046,00
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 380.573,646
Accién RC EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 661.221,966 290.099.822,11
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -237.124,050 -102.983.272,59
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 424.097,916 187.116.549,52
Nuamero de acciones en circulacién al final del ejercicio 925.628,642
Accién RC H HKD
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos
Numero de acciones en circulacidn al final del ejercicio 5,000
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NUMERO DE TITULOS EMITIDOS 0 REEMBOLSADOS

En accién En importe
Accién RC H SGD
Acciones suscritas durante el ejercicio 9.951,360 1.409.426,3 1
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 9.951,360 1.409.426,3 1
Nuimero de acciones en circulacién al final del ejercicio 9.956,360
Accién RC H USD
Acciones suscritas durante el ejercicio 90.713,495 17.769.240,21
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -692,266 -142.228,40
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 90.021,229 17.627.011,81
Nlmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 90.026,229
Accién RD HUSD
Acciones suscritas durante el ejercicio 6.681,687 1.309.739,83
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -4.306,818 -868.937,15
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 2.374,869 440.802,68
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 2.379,869
Accién TC GBP
Acciones suscritas durante el ejercicio 2.812,523 699.418,04
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -21,000 -4.658,00
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 2.791,523 694.760,04
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 3.771,523
Accién TD GBP
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de suscripciones/reembolsos
Ndmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 1,000
Accién TC EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 179.088,430 43.585.711,42
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -79.764,452 -18.336.910,67
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 99.323,978 25.248.800,75
Nuamero de acciones en circulacién al final del ejercicio 166.071,251
Accién T H-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 227.024,865 52.688.101,80
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -16.210,943 -3.689.087,99
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 210.813,922 48.999.013,81
Nuamero de acciones en circulacién al final del ejercicio 257.580,808
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NUMERO DE TITULOS EMITIDOS 0 REEMBOLSADOS

En accién En importe
Accion PC H-GBP
Acciones suscritas durante el ejercicio 3.581,000 433.225,55
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -52,000 -6.319,34
Saldo neto de suscripciones/reembolsos 3.529,000 426.906,21
Nlmero de acciones en circulacién al final del ejercicio 3.529,000

COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/0 REEMBOLSO
En importe

Accién K
Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC EUR
Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC H-CHF
Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC H-EUR
Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas

Accién PD EUR
Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas

Accién PD H-EUR
Total de comisiones percibidas

Comisiones de suscripcion percibidas

Comisiones de reembolso percibidas
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COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/0 REEMBOLSO

En importe

Accién RC USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RD EUR

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RD USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién R H-EUR

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC H USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RC EUR

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RC H HKD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas
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COMISIONES DE SUSCRIPCION Y/0 REEMBOLSO

En importe

Accién RC H SGD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RC H USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién RD H USD

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién TC GBP

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién TD GBP

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién TC EUR

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién T H-EUR

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

Accién PC H-GBP

Total de comisiones percibidas
Comisiones de suscripcion percibidas
Comisiones de reembolso percibidas

55




GASTOS DE GESTION

30/10/2020

Accién K
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

148.607,55
0,85

Accién PC EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

6.128.057,23
0,85

Accién PC H-CHF

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestidn variables

Retrocesion de los gastos de gestion

944.560,10
0,95

Accién PC H-EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

9.350.239,82
0,90

Accién PD EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

1.630.311,24
0,85
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GASTOS DE GESTION

30/10/2020

Accién PD H-EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

1.362.937,25
0,90

Accion RC USD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

66.385,10
1,50

Accion RD EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

4.508,66
1,50

Accién RD USD
Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

2.090,58
1,50

Accién R H-EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

1.673.159,92
1,55
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GASTOS DE GESTION

30/10/2020

Accién PC H USD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestidn variables

Retrocesion de los gastos de gestion

13.213,70
0,95

Accién PC USD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

3.904.272,73
0,85

Accién RC EUR
Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestidn variables

Retrocesion de los gastos de gestion

5.180.535,33
1,50

Accién RC H HKD

Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

18,7
1,55

Accion RC H SGD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

6.842,00
1,55
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GASTOS DE GESTION

30/10/2020

Accién RC H USD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

78.266,45
1,55

Accién RD H USD

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

4.585,69
1,55

Accion TC GBP

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

3.839,21
0,85

Accién TD GBP

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

2,75
118

Accion TC EUR

Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

284.962,06
0,85
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GASTOS DE GESTION

30/10/2020

Accién T H-EUR

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

218.683,57
0,90

Accién PC H-GBP

Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos
Gastos de gestion variables

Retrocesion de los gastos de gestion

37,40
0,03
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COMPROMISOS RECIBIDOS Y CONTRAIDOS

Garantias recibidas por la lIC:
Ninguna.

Otros compromisos recibidos y/o contraidos:

Ninguno.
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VALOR ACTUAL DE LOS TITULOS OBJETO DE UNA ADQUISICION TEMPORAL

30/10/2020
Titulos adquiridos con pacto de recompra
Titulos tomados en préstamo
30/10/2020
Instrumentos financieros dados en garantia y mantenidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no registrados en el balance
Cédigo ISIN Denominaciones 30/10/2020

Acciones

Obligaciones
Titulos de deuda negociables

[

Instrumentos financieros a
plazo

Total de titulos del grupo
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TABLA DE ASIGNACION DE LA CUOTA DE LAS CANTIDADES

DISTRIBUIBLES CORRESPONDIENTE AL

RESULTADO

30/10/2020 31/10/2019

Saldos pendientes de asignacion

Remanente de ejercicios anteriores 124,37 163,27

Resultado -7.832.529,95 -1.917.803,87

Total -7.832.405,58 -1917640,60
30/10/2020 31/10/2019

Accién K

Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion -15.332,05 3.052,87

Total -15.332,05 3.052,87
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC EUR

Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion -645.068,92 133.438,64

Total -645.068,92 133.438,64
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC H-CHF

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion -220421,04 -59.341,57

Total -220421,04 -59341,57
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC H-EUR

Asignacidn

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion -1.654.526,64 -259.786,50

Total -1654526,64 -259.786,50
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30/10/2020 31/10/2019
Accién PD EUR
Asignacion
Distribucién 34.433,13
Remanente del ejercicio 4,13
Capitalizacion -164.981,15 0,00
Total -164.981,15 34.437,26
Informacién sobre las participaciones que dan derecho a
distribucién
Ndmero de participaciones 14.703,885 15.867,801
Distribucion unitaria 2,17
Crédito fiscal
Crédito fiscal asociado a la distribucion del resultado 61.929,20
30/10/2020 31/10/2019
Accion PD H-EUR
Asignacién
Distribucion
Remanente del ejercicio 106,85
Capitalizacion -211.946,07 -40.165,66
Total -211.946,07 -40.058,81
30/10/2020 31/10/2019
Accién RC USD
Asignacion
Distribucion
Remanente del ejercicio
Capitalizacion -67.120,63 -8.092,50
Total -67.120,63 -8.092,50
30/10/2020 31/10/2019
Accion RD EUR
Asignacidn
Distribucién
Remanente del ejercicio
Capitalizacion -7.100,74 -595,45
Total -7.100,74 -595,45
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30/10/2020

31/10/2019

Accién RD USD
Asignacion

Distribucién

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-5.054,7
-5.054,7

-1,06
-1,06

30/10/2020

31/10/2019

Accién R H-EUR
Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-1.134.932,79
-1134932,79

-524.183,97
-524.183,97

30/10/2020

31/10/2019

Accién PC H USD
Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-8.839,72
-8.839,72

-0,26
-0,26

30/10/2020

31/10/2019

Accién PC USD
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-421.277,66
-421.271,66

69.556,62
69.556,62

30/10/2020

31/10/2019

Accién RC EUR
Asignacidn

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-3012 248,82
-3 012248,82

-1.265.963,86
-1265963,86
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30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H HKD
Asignacion

Distribucién

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-9,56
-9,56

-2,89
-2,89

30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H SGD

Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-11.033,10
-11.033,10

-1,72
-1,72

30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H USD

Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-134.879,78
-134.879,78

-2,28
-2,28

30/10/2020

31/10/2019

Accién RD H USD
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-3.595,43
-3.595,43

-2,28
-2,28

30/10/2020

31/10/2019

Accién TC GBP
Asignacidn

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-782,92
-782,92

11,53
1,53
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30/10/2020

31/10/2019

Accién TD GBP
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-0,98
-0,98

-0,16
-0,16

30/10/2020

31/10/2019

Accién TC EUR
Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-35.635,33
-35.635,33

2.871,28
2.87M,28

30/10/2020

31/10/2019

Accién T H-EUR
Asignacién

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

-79.652,86
-79.652,86

-2.975,49
-2.975,49

30/10/2020

31/10/2019

Accién PC H-GBP
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

2.035,32
2.035,32
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+  TABLA DE ASIGNACION DE LA CUOTA DE LAS CANTIDADES DISTRIBUIBLES CORRESPONDIENTE A LAS

PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NETAS

30/10/2020

31/10/2019

Saldos pendientes de asignacion

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas

11.162.806,79

15.940.506,20

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 354.058.648,55 -8.547.646,91

Pagos a cuenta de plusvalias y minusvalias netas del ejercicio

Total 365.221.455,34 7.392.859,29
30/10/2020 31/10/2019

Accién K

Asignacién

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 1.380.249,29 351.899,65

Total 1.380.249,29 351.899,65
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

58.071.270,01

15.378.061,09

Total 58.071.270,01 15.378.061,09
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC H-CHF

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 13.420.864,55 -330.566,52

Total 13.420.864,55 -330.566,52
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30/10/2020

31/10/2019

Accién PC H-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

146.496.153,04

-32.556.895,53

Total 146.496.153,04 -32.556.895,53
30/10/2020 31/10/2019

Accién PD EUR

Asignacién

Distribucion 3.064.289,63 1.856.691,40

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 22.806.298,30 11.834.711,27

Capitalizacion

Total 25.870.587,93 13.691.402,67

Informacién sobre las participaciones que dan derecho a

distribucién

Nlmero de participaciones 14.703,885 15.867,801

Distribucion unitaria 208,40 117,01
30/10/2020 31/10/2019

Accién PD H-EUR

Asignacion

Distribucion 2.526.998,08 1.259.617,92

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 16.448.179,85 152.887,73

Capitalizacion

Total 18.975.177,93 1.412.505,65

Informacidn sobre las participaciones que dan derecho a

distribucion

Nlmero de participaciones 13.097,326 11.639,419

Distribucidn unitaria 192,94 108,22
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30/10/2020 31/10/2019
Accién RC USD
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion 720.582,39 32.003,48
Total 720.582,39 32.003,48
30/10/2020 31/10/2019
Accién RD EUR
Asignacién
Distribucién 15.679,64 846,30
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 71.582,70 1.386,84
Capitalizacion 4,08
Total 87.262,34 2.237,22
Informacidn sobre las participaciones que dan derecho a
distribucién
Numero de participaciones 4.260,771 546,00
Distribucion unitaria 3,68 1,55
30/10/2020 31/10/2019
Accién RD USD
Asignacion
Distribucion 12.100,74 1,36
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas 45.825,28 2,23
Capitalizacion
Total 57.926,02 3,59
Informacidn sobre las participaciones que dan derecho a
distribucion
Ndmero de participaciones 3.218,283 1,00
Distribucidn unitaria 3,76 1,36
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30/10/2020 31/10/2019

Accién R H-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 17.781.190,46 -3.022.648,59

Total 17.781.190,46 -3.022.648,59
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC H USD

Asignacién

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 365.315,32 15,97

Total 365.315,32 15,97
30/10/2020 31/10/2019

Accién PC USD

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 37.924.779,01 8.015.935,24

Total 37.924.779,01 8.015.935,24
30/10/2020 31/10/2019

Accién RC EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion 32.337.37,17 4.461.127,7

Total 32.337.31,17 4.461.127, T

T




30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H HKD

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

101,01
101,01

13,78
13,78

30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H SGD

Asignacién

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacién

Total

106.834,05
106.834,05

-117
-117

30/10/2020

31/10/2019

Accién RC H USD

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

1.256.7717,12
1.256.777,12

15,97
15,97

30/10/2020

31/10/2019

Accién RD H USD

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

Informacidn sobre las participaciones que dan derecho a

distribucién
Nlmero de participaciones

Distribucion unitaria

8.448,53
31.001,51

39.450,04

2.379,869
3,55

2,85
13,10
0,02
15,97

5,00
0,57
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30/10/2020

31/10/2019

Accion TC GBP

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

70.498,1
70.498,11

3.625,92
3.625,92

30/10/2020

31/10/2019

Accién TD GBP

Asignacién

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

Informacién sobre las participaciones que dan derecho a
distribucién

Numero de participaciones

Distribucion unitaria

3,42
18,18

21,60

1,00
3,42

0,70
3,01

37

1,00
0,70

30/10/2020

31/10/2019

Accién TC EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

3.208.254,95
3.208.254,95

327.034,46
327.034,46

30/10/2020

31/10/2019

Accién T H-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

7.052.898,22
7.052.898,22

-372.930,98
-372.930,98
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30/10/2020

31/10/2019

Accién PC H-GBP

Asignacién

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-2.109,22
-2.109,22
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TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS

31/10/2016

31/10/2017

31/10/2018

31/10/2019

30/10/2020

Activo neto Global en EUR

LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL Accién K EUR
Patrimonio

Nldmero de titulos

Valor liquidativo unitario

Capitalizacion unitaria
sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria
segUln resultado

LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL Accién PC EUR

Patrimonio
Ndmero de titulos
Valor liquidativo unitario

Capitalizacion unitaria
sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria
segun resultado

LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion PC H-CHF

Patrimonio
Ndmero de titulos
Valor liquidativo unitario

Capitalizacion unitaria
sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria
segUln resultado

428.134.919,82

11.675.356,40
8.813,442

1.324,72

52,42

6,83

312.972.768,51
278.162,608

1125,14

44,52

5,80

10.191.154,42
970,000

10.506,34

164,61

-3,31

935.947.438,24

13.890.817,11
9.140,442

1.519,70

90,49

3,72

359.465.797,05
278.493,955

1.290,74

76,85

3,15

22.399.048,35
1.795,774

12.473,20

483,14

16,68

1.742.168.124,20

14.665.062,23
9.295,842

1.577,59

105,16

0,87

555.996.998,73
414.950,285

1.339,91

89,31

0,74

59.061.613,61
4.768,114

12.386,78

589,99

-4,62

2.637.353.399,07

16.268.575,13
9.471,931

1.7117,55

37,15

0,32

711.077.568,02
487.444,061

1.458,78

31,54

0,27

83.170.888,85
6.441,459

12.911,80

-51,31

-9,21

3.914.049.276,88

19.039.115,53
9.423,820

2.020,31

146,46

-1,62

801.035.187,40
466.817,357

1.7115,94

124,39

-1,38

138.722.481,15
8.989,748

15.431,18

1.492,90

-24,51
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TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

Activo neto Global en EUR | 428.134.919,82 935.947.438,24 1.742.168.124,20 | 2.637.353.399,07 3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion PC H-EUR
Patrimonio 84.960.254,92 222.251.619,76 586.153.911,28 838.519.874,99 1.318.082.591,11
NuUmero de titulos 64.198,000 140.924,939 371.577,484 507.910,376 665.528,805
Valor liquidativo unitario 1.323,40 1.577,09 1.577,47 1.650,92 1.980,50
Capitalizacion unitaria 24,01 145,45 53,49 -64,09 220,11
sobre +/- valias netas
Capitalizacion unitaria

, -0,39 3,06 0,07 -0,51 -2,48
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL Accién PD EUR
Patrimonio 153.052.795,98 163.986.483,91 189.108.511,52 204.290.754,92
Ndmero de titulos 14.186,047 14.691,792 15.867,801 14.703,885
Valor liquidativo unitario 10.788,96 11.161,77 11.917,75 13.893,65
Capitalizaciorj unitaria 24,80 217,07 117,01 208,40
sobre +/- valias netas
*/- valias netas unitarias 76,86 605,16 745,83 1.551,03
no distribuidas
Distll”ibucion unitaria 1117 617 217
segun resultado
Crédito fiscal unitario *
Capitalizacion unitaria 11,22

segun resultado
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. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

é‘ﬁtr'(‘m neto Global en 428.134.919,82 935.947.438,24 | 1742.168.124,20 | 2.637.353.399,07 |  3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL

Accién PD H-EUR

Patrimonio 33.158.416,11 41.067.910,67 125.957.933,52 168.470.357,41
Numero de titulos 3.134,731 3.894,356 11.639,419 13.097,326
Valor liquidativo unitario 10.577,75 10.545,49 10.821,66 12.862,95
Capitalizaciorj unitaria 24,98 210,39 108,22 192,94
sobre +/- valias netas

+/- valias netas 396,24 544,51 1313 1.255,84
unitarias no distribuidas

Dist['ibucion unitaria 10,28 0,52

segun resultado

Crédito fiscal unitario *
Capi'talizacion unitaria _3,45 1618
segun resultado

LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL Accion RC USD

Patrimonio 1.843.927,33 11.529.225,63
Numero de titulos 8.898,190 45.603,030
Valor liquidativo unitario 207,22 252,81
Capitalizacior] unitaria 3,59 15,80
sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria ~0,90 147

segun resultado
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. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

Activo neto Global en EUR 428.134.919,82 935.947.438,24 1.742.168.124,20 | 2.637.353.399,07 3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién RD EUR
Patrimonio 115.369,39 1.045.065,56
Numero de titulos 546,000 4.260,771
Valor liquidativo unitario 211,29 245,27
Capitalizaciorj unitaria 155 3,68
sobre +/- valias netas
+/- valias netas unitarias
no distribuidas 2,54 16,80
Capi'talizacion unitaria 1,09 166
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion RD USD
Patrimonio 207,02 806.979,76
Numero de titulos 1,000 3.218,283
Valor liquidativo unitario 207,02 250,74
Capitalizacior'l unitaria 136 3,76
sobre +/- valias netas
+/- valias netas unitarias
no distribuidas 2,23 14,23
Capitalizacion unitaria 1,06 157

segun resultado
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TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

Activo neto Global en EUR 428.134.919,82 935.947.438,24 1.742.168.124,20 2.637.353.399,07| 3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién R H-EUR
Patrimonio 6.053.218,38 53.318.351,82 77.545.563,95 159.477.604,52
NuUmero de titulos 28.683,605 254.238,911 355.616,066 613.717,652
Valor liquidativo unitario 211,03 209,71 218,05 259,85
Capitalizacioq unitaria 8,04 719 -8.49 28.97
sobre +/- valias netas
Capi}alizacion unitaria 0,27 139 4T 184
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién PC H USD
Patrimonio 971,79 6.238.263,43
Numero de titulos 1,000 5.211,850
Valor liquidativo unitario 971,79 1.196,93
Capitalizacior) unitaria 15,97 70,09
sobre +/- valias netas
Cap[talizacion unitaria 0,26 169
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion PC USD
Patrimonio 987,90 1.845.351,33 111.047.125,86 413.521.276,21 609.371.448,50
Nudmero de titulos 1,000 1.532,000 91.308,381 317.180,493 380.573,646
Valor liquidativo unitario 987,90 1.204,53 1.216,17 1.303,74 1.601,19
Capitalizacion unitaria 18,35 61,63 71,55 25,27 99,65
sobre +/- valias netas
Capitalizacion unitaria -0,30 277 0,59 0.21 110

segun resultado
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. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

Activo neto Global en EUR 428.134.919,82 935.947.438,24 1.742.168.124,20 2.637.353.399,07 3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién RC EUR
Patrimonio 9.124.638,45 127.201.143,60 154.552.644,78 205.952.876,36 444.185.753,52
Ndmero de titulos 28.252,781 345.561,135 407.097,879 501.530,726 925.628,642
Valor liquidativo unitario 322,96 368,10 379,64 410,64 479,87
Capitalizacidn unitaria
sobre 12,82 22,01 25,41 8,89 34,93
+/- valias netas
Capiltalizacion unitaria ~0,31 135 2,22 252 325
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién RC H HKD
Patrimonio 9.748,80
Numero de titulos 5,000 5,000
Valor liquidativo unitario 1.949,76
Capitalizacior’m unitaria 275 20,20
sobre +/- valias netas
Capi'talizacion unitaria _0,57 191
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accién RC H SGD
Patrimonio 972,32
Numero de titulos 5,000 9.956,360
Valor liquidativo unitario 194,46
Capitalizacior) unitaria 0,23 10,73
sobre +/- valias netas
Capitalizacion unitaria -0,34 110

segun resultado

80




. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

’éﬁ‘é‘m neto Global en 428134.919,82 |  935.947.438,24 1742.168.124,20 | 2.637.353.399,07 |  3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL

Accion RC H USD

Patrimonio 975,60 21.368.817,80
Numero de titulos 5,000 90.026,229
Valor liquidativo unitario 195,12 237,36
Capitalizacior) unitaria 319 13,96
sobre +/- valias netas

Capi}alizacion unitaria -0,45 149
segun resultado

LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL

Accion RD H USD

Patrimonio 975,57 563.131,68
Numero de titulos 5,000 2.379,869
Valor liquidativo unitario 195,11 236,62
Capitalizacior) unitaria 0,57 3,55
sobre +/- valias netas

+/- valias netas

unitarias no distribuidas 2,62 13,02
Cap[talizacion unitaria -0,45 151
segun resultado

LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL Accion TC GBP

Patrimonio 186.053,94

Ndmero de titulos 986,000 3.771,523
Valor liquidativo unitario 188,69

Capitalizacior) unitaria 3,67 18,66
sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria 0,01 -0,20

segun resultado
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. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

‘éﬁ‘é‘m neto Global en 4£28134919,82 | 935.947.43824 |  1.742.168.124,20 |  2.637.353.399,07 |  3.914.049.276,88

LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL

Accion TD GBP

Patrimonio 187,84

Numero de titulos 1,000 1,000

Valor liquidativo unitario 187,84

Capitalizacior) unitaria 0,70 3,42

sobre +/- valias netas

+/- valias netas

unitarias no distribuidas 3,01 1818

Capiltalizacion unitaria ~0,16 -0,98

segun resultado

LAZARD CONVERTIBLE

GLOBAL

Accion TC EUR

Patrimonio 12.402.589,65 15.122.184,63 44.251.072,42

Ndmero de titulos 59.600,364 66.747,273 166.071,251

Valor liquidativo unitario 208,09 226,55 266,45

Capitalizacioq unitaria 666 4,89 19,31

sobre +/- valias netas

Capitalizacion unitaria o1 0,04 0,21

segun resultado
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. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA ENTIDAD DURANTE LOS CINCO ULTIMOS

EJERCICIOS
31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

é‘ﬁtr'{“ neto Global en 428134.919,82 | 935.947.438,24 174216812420 | 2.637.353.399,07 |  3.914.049.276,88
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion TH EUR
Patrimonio 10.197.114,22 9.605.031,17 63.454.259,92
Numero de titulos 51.961,414 46.766,886 257.580,808
Valor liquidativo unitario 196,24 205,38 246,34
Capitalizacior] unitaria 0,65 7,97 2738
sobre +/- valias netas
Capi}alizacion unitaria 0,07 ~0,06 -0,30
segun resultado
LAZARD CONVERTIBLE
GLOBAL
Accion PC H-GBP
Ndmero de titulos 3.529,000
Capitalizacion unitaria

, -0,59
sobre +/- valias netas
Capitalizacion unitaria 0.57

segun resultado

(*) El crédito fiscal unitario solo se determinara en la fecha de distribucién de conformidad con las disposiciones fiscales en

vigor.
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- INVENTARIO en EUR

Cantidad %
Designacion de los valores Divisa Nimero o Valor actual Patrimoni
nominal o
Acciones y valores asimilados
/Acciones y valores asimilados negociados en un mercado
regulado o asimilado
CAIMANES, ISLAS
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR usbD 214.882 56.206.718,96 1,44
TOTAL CAIMANES, ISLAS 56.206.718,96 1,44
ESTADOS UNIDOS
AMERICAN TOWER CORP usbD 56.022 11.044.728,76 0,28
BANK OF AMER 7,25% 31-12-99 usbD 49.685 62.395.483,80 1,60
SBA COMMUNICATIONS usbD 38.075 9491 211,53 0,24
TOTAL ESTADOS UNIDOS 82.931.424,09 212
TOTAL Acciones y valores asimilados negociados en 139.138.143 05 356
mercados regulados o asimilados ' ’
TOTAL Acciones y valores asimilados 139.138.143,05 3,56
Obligaciones y valores asimilados
Obligaciones y valores asimilados negociados en un mercado
regulado o asimilado
IALEMANIA
ADIDAS AG 0.05% 12-09-23 CV EUR 47.200.000 55.155.604,03 1,41
DELIVERY HERO SE 0,25% 23-01-24 EUR 67.800.000 81.217.707,34 2,07
LEG IMMOBILIEN AG 0.875% 01-09-25 EUR 28.800.000 35.106.939,07 0,90
MTU AERO ENGINES GMBH 0.05% 18-03-27 EUR 43.700.000 38.756.627,09 0,99
TOTAL ALEMANIA 210.236.877,53 5,37
BERMUDAS
JAZZ INVESTMENTS 11,5% 15-08-24 usbD 39.300.000 34.621.361,40 0,89
TOTAL BERMUDAS 34.621.361,40 0,89
CAIMANES, ISLAS
HUAZHU GROUP 0,375% 01-11-22 usbD 32.619.000 29.706.166,10 0,76
HUAZHU GROUP 3,0% 01-05-26 CV usbD 20.559.000 20.508.105,54 0,53
PINDUODUO ZCP 01-10-24 CV usbD 26.864.000 49.540.399,05 1,26
WEIBO 1,25% 15-11-22 CV usbD 81.607.000 68.231.340,06 1,74
ZHONGSHENG GROUP ZCP 21-05-25 HKD 491.000.000 73.024.603,00 1,87
TOTAL CAIMANES, ISLAS 241.010.613,75 6,16
CANADA
AIR CANADA 4,0 % 01-07-25 CV usbD 44.981.000 42.902.724,80 1,10
SHOPIFY 0,125% 01-11-25 CV usbD 53.033.000 49.436.471,62 1,26
TOTAL CANADA 92.339.196,42 2,36
CHINA
CHINA YUHUA EDUCATION 0,9% 27-12-24 HKD 186.000.000 22.083.596,1 0,56
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. INVENTARIO en EUR

, . Cantidad %

Designacion de los valores Divisa H — Valor actual T

SMART INSIGHT INTL 4,5% 05-12-23 HKD 382.000.000 49.407.6471,T1 1,27
STRATEGIC INTL GROUP ZCP 29-06-25 EUR 15.400.000 14.343.978,57 0,37
YY INCORPORATION 0,75% 15-06-25 usD 72.934.000 73.601.041,96 1,88
TOTAL CHINA 159.436.088,35 4,08

ESPANA
AMADEUS CM 1,5% 09-04-25 CV EUR 47.800.000 55.813.865,49 1,42
CELLNEX TELECOM 0.5% 05/07/2028 CV EUR 54.200.000 75.477.415,10 1,93
TOTAL ESPANA 131.291.280,59 3,35
ESTADOS UNIDOS

AKAMAI TECHNOLOGIES INC 0,125% 01-05-25 usD 64.307.000 64.711.170,85 1,66
ALTERYX 0,5% 01-08-24 usD 34.082.000 30.787.671,19 0,79
BIOMARIN PHARMACEUTICAL 0,599% 01-08-24 usD 27.800.000 24.7M3.411,43 0,63
BOOKING 0,75% 01-05-25 CV usD 59.510.000 64.363.619,29 1,65
CREE 0,875% 01-09-23 CV usD 29.918.000 32.351.421,62 0,82
DEXCOM INC 0,75% 01-12-23 CV usD 16.155.000 27.669.503,28 0,70
DOCUSIGN INC 0,5% 15-09-23 CV usD 15.591.000 38.004.399,64 0,97
ETSY 0,125% 01/09/2027 CV usD 54.679.000 48.914.028,21 1,25
EXACT SCIENCES 0,375% 15-03-27 usD 11.325.000 12.896.518,20 0,33
EXACT SCIENCES 1,0% 15-01-25 usD 48.787.000 74.829.173,08 1,91
FIREEYE 0,875% 01-06-24 CV usD 28.100.000 23.369.855,72 0,60
FORTIVE 0,875% 15-02-22 CV usD 30.000.000 25.721.708,80 0,66
HUBSPOT 0,375% 01-06-25 CV usD 37.773.000 40.859.315,73 1,04
IAC FINANCECO 2 INC 0,875% 15-06-26 usD 50.500.000 65.093.854,32 1,66
ILLUMINA INC ZCP 15-08-23 CV usD 65.284.000 59.124.627,64 1,51
LIVE NATION 2,5% 15-03-23 CV usD 15.646.000 14.439.024,61 0,37
LYFT 1,5% 15-05-25 CV usD 29.592.000 24.599.493,38 0,63
1r\?],é;::?UARIE INFRASTRUCTURE COMPANY LLC 2,0% 01- UsD 39.600.000 31.265.782,94 0,80
MERCADOLIBRE INC 2,0% 15-08-28 usD 27.285.000 66.191.530,57 1,69
MERITOR INC 3,25% 15-10-37 CV usD 25.867.000 24.174.948,01 0,62
MICROCHIP TECHNOLOGY 1,625% 15-02-27 usD 34.160.000 £46.251.009,59 1,18
MONGODB 0,25% 15-01-26 CV usD 51.945.000 58.635.110,19 1,50
NUAN COMM 1,5 % 01-11-35 usD 29.800.000 40.809.929,55 1,04
NUVASIVE 1,0% 01-06-23 CV usD 47.906.000 39.208.487,20 1,00
OKTA 0,125% 01-09-25 CV usD 44.849.000 50.554.464,57 1,29
ON SEMICONDUCTOR 1,625 % 15-10-23 usD 40.100.000 49.310.157,39 1,26
PALO ALTO NETWORKS INC 0,75% 01-07-23 usD 117.632.000 109.084.012,40 2,79
PIONEER NATURAL RESOURCES 0,25% 15-05-25 usD 99.621.000 91.388.967,55 2,33
SERVICENOW INC ZCP 01-06-22 CV usD 11.116.000 34.924.206,52 0,90
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INVENTARIO en EUR

Cantidad %
Designacion de los valores Divisa Nimero o Valor actual Patrimoni
nominal o
SNAP 0,75% 01-08-26 CV usD 58.584.000 93.685.807,58 2,40
SOUTHWEST AIRLINES 1,25% 01-05-25 usD 110.766.000 126.720.216,44 3,24
SPLUNK INC 0,5% 15-09-23 CV usD 31.040.000 38.489.009,68 0,98
SQUARE 0,5% 15-05-23 CV usD 23.998.000 42.564.229,07 1,09
STARWOOD PROPERTY TRUST 4,375% 01-04-23 usD 33.206.000 27.661.082,01 0,70
TELADOC HEALTH 1,25% 01-06-27 usD 22.925.000 23.149.266,76 0,59
TESLA 2.375% 15/03/2022 usD 7.156.000 36.336.673,01 0,93
TWITTER 0,25% 15-06-24 CV usD 48.350.000 45.551.671,41 117
WELLS FARGO AND CO 7,5% 31-12-99 usD 49.610 57.901.705,99 1,48
WORKDAY INC 0,25% 01-10-22 CV usD 39.709.000 51.563.785,46 1,32
ZENDESK 0,625% 15-06-25 CV usD 72.191.000 77.776.898,45 1,98
ZILLOW 1,5% 01-07-23 CV usD 70.034.000 78.907.687,08 2,01
TOTAL ESTADOS UNIDOS 2.014.555.436,41 51,47
FRANCIA
CIE GEN DES ETS MICHELIN ZCP 10-11-23 usD 37.000.000 30.536.534,69 0,78
EDF ZCP 14-09-24 CV EUR 3.020.185 40.034.210,26 1,03
LVMH MOET HENN ZCP 16-02-21 CV usD 125.898 54.100.653,91 1,38
ORPAR ZCP 20-06-24 CV EUR 16.100.000 18.170.054,92 0,46
SAFRAN SA ZCP 21-06-23 CV EUR 410.627 57.331.770,48 1,46
T0,5% 02-12-22 EMTN usD 86.200.000 72.991.944,58 1,87
UBISOFT ZCP 24-09-24 CV EUR 255.480 31.511.165,83 0,80
WORLDLINE ZCP 30-07-26 CV EUR 111.383 12.721.506,20 0,33
TOTAL FRANCIA 317.397.840,87 81
HONG KONG
CHINA EDUCATION GROUP 2,0% 28-03-24 HKD 122.000.000 14.985.298,99 0,38
LENOVO GROUP 3,375% 24-01-24 usbD 39.800.000 37.202.675,95 0,95
TOTAL HONG KONG 52.187.974,94 1,33
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ANLLIAN CAPITAL LTD ZCP 05-02-25 EUR 75.100.000 75.769.747,06 1,94
TOTAL ISLAS VIRGENES BRITANICAS 75.769.747,06 1,94
ISRAEL
WIXCOM ZCP 15-08-25 CV usbh 63.074.000 53.545.717,27 1,37
TOTAL ISRAEL 53.545.717,27 1,37
JAPON
SONY ZCP 30-09-22 JPY 3.771.000.000 53.917.966,62 1,37
TOTAL JAPON 53.917.966,62 1,37
LIBERIA
ROYAL CARIBBEAN CRUISES 2,875% 15-11-23 usD 23.200.000 18.876.821,33 0,48
ROYAL CARIBBEAN CRUISES 4,25% 15-06-23 usD 70.513.000 64.079.848,74 1,64
TOTAL LIBERIA 82.956.670,07 2,12
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* INVENTARIO en EUR

. .y . Cantidad %
Designacion de los valores Divisa e © Valor actual i
PAISES BAJOS
IBERDROLA INTERNATIONAL BV ZCP 11-11-22 CV EUR 39.100.000 48.717.809,79 1,24
STMICROELECTRONICS NV 0,0000010% 04-08-27 usD 30.200.000 28.318.310,94 0,72
TOTAL PAISES BAJOS 77.036.120,73 1,96
REINO UNIDO
BP CAP MK 1,0% 28-04- GBP 21.500.000 23.895.790,34 0,61
TOTAL REINO UNIDO 23.895.790,34 0,61
SUIZA
SIKA AG 0,15% 05-06-25 CV CHF 68.180.000 82.998.346,93 2,12
TOTAL SUIZA 82.998.346,93 2,12
hegociados en mercados regutados o asimilados 370319702928 9461
TOTAL Obligaciones y valores asimilados 3.703.197.029,28 94,61
Instrumentos financieros a plazo
Compromisos a plazo firmes
Compromisos a plazo firmes en mercados regulados o
asimilados
BP GBPUSD 1220 uUsD 74 -40.101,73 0,00
EC EURUSD 1220 usD 3.069 -5.151.484,10 -0,13
RY EURJPY 1220 JPY -1.545 5.091.423,91 0,13
Ig;algd(;osnlp;:inr:isl:zoasplazo firmes en mercados -100.161,92 0,00
TOTAL Compromisos a plazo firmes -100.161,92 0,00
TOTAL Instrumentos financieros a plazo -100.161,92 0,00
Constitucién de margenes
CONSTITUCION MARGEN CACEIS uUsD 6.131.289,57 5.263.587,22 0,13
CONSTITUCION MARGEN CACEIS JPY -594.893.750 -4.885.252,03 -0,13
TOTAL Constitucion de margenes 378.335,19 0,00
Créditos 1.828.472.314,07 46,72
Deudas -1.820.392.328,29 -46,51
Cuentas financieras 63.355.945,51 1,62
Patrimonio 3.914.049.276,89 100,00
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LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accion TD GBP
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién RD H USD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién RD USD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién RC H USD

LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PD H-EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accidn K
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién RD EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PC H USD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accion T H- EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PD EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PC H-GBP
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién TC EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién RC H HKD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accion PC EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accidn R H-EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PC H-EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accidn RC EUR
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién TC GBP
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accién PC USD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accion RC USD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accidn RC H SGD
LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL Accion PC H-CHF

GBP
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
GBP
EUR
HKD
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usD
usbD
SGD
CHF

1,000
2.379,869
3.218,283

90.026,229

13.097,326
9.423,820
4.260,77
5.211,850
257.580,808
14.703,885
3.529,000
166.071,251
5,000
466.817,357
613.717,652
665.528,805
925.628,642
3.777,523
380.573,646
45.603,030
9.956,360
8.989,748

0,00
236,62
250,74
237,36

12.862,95
2.020,31
245,27
1.196,93
246,34
13.893,65
0,00
266,45
0,00
1.715,94
259,85
1.980,50
479,87
0,00
1.601,19
252,81
0,00
15.431,18
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INFORMACION COMPLEMENTARIA RELATIVA AL REGIMEN TRIBUTARIO DEL CUPON

DESGLOSE DEL CUPON: Accién PD EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencidon en origen obligatoria
no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccion y estan sujetas
a una retencidn en origen obligatoria no liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencidn en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

3.064.289,63

EUR

208,40

EUR

TOTAL

3.064.289,63

EUR

208,40

EUR

DESGLOSE DEL CUPON: ACCION PD H-EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencidn en origen obligatoria
no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccion y estan sujetas
a una retencidn en origen obligatoria no liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencion en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

2.526.998,08

EUR

192,94

EUR

TOTAL

2.526.998,08

EUR

192,94

EUR

DESGLOSE DEL CUPON: ACCION RD EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencién en origen obligatoria
no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccion y estan sujetas
a una retencidn en origen obligatoria no liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencion en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

15.679,64

EUR

3,68

EUR

TOTAL

15.679,64

EUR

3,68

EUR
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INFORMACION COMPLEMENTARIA RELATIVA AL REGIMEN TRIBUTARIO DEL CUPON

DESGLOSE DEL CUPON: ACCION RD USD

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencién en origen
obligatoria no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccidn y estan
sujetas a una retencidn en origen obligatoria no
liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencion en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

12.100,74

EUR

3,76

EUR

TOTAL

12.100,74

EUR

3,76

EUR

DESGLOSE DEL CUPON: ACCION RC H-USD

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencién en origen
obligatoria no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccion y estan
sujetas a una retencién en origen obligatoria no
liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencidn en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

8.448,53

EUR

3,55

EUR

[TOTAL

8.448,53

EUR

3,55

EUR

DESGLOSE DEL CUPON: ACCION TD GBP

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencién en origen obligatoria
no liberatoria

Acciones que dan derecho a reduccion y estan sujetas
a una retencion en origen obligatoria no liberatoria

Otros ingresos que no dan derecho a reduccion y
sujetos a una retencion en origen obligatoria no
liberatoria

Ingresos no declarables y que no tributan

Importe de las cantidades distribuidas de las
plusvalias y minusvalias

3,42

EUR

3,42

EUR

TOTAL

3,42

EUR

3,42

EUR
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LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL
Sociedad de inversion de capital variable
Domicilio social: 121, Boulevard Haussmann, 75008 Paris (Francia)
Inscrita con el n.° 333.455.459 en el Registro Mercantil de Paris

RESOLUCION DE ASIGNACION DE LAS CANTIDADES DISTRIBUIBLES PROPUESTA
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

EJERCICIO CERRADO EL 30 DE OCTUBRE DE 2020

Segunda resolucién
La Junta General aprueba los importes distribuibles del ejercicio que ascienden a:
-7.832.405,58 € cantidad distribuible correspondiente al resultado.
365.221.455,34€ cantidad distribuible correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas.

Y decide su asignacion de la siguiente forma:

1. Cantidades distribuibles relativas al resultado

- Accion «K»: Capitalizacion: -15.332,05 €
- Accién «PC EUR»: Capitalizacion: -645.068,92 €
- Accion «PC H-CHF»: Capitalizacion: -220.421,04 €
- Accion «PC H-EUR»: Capitalizacion: -1.654.526,64€
- Accién «PD EUR»: Capitalizacion: -164.981,15 €
- Accién «PD H-EUR»: Capitalizacién: -211.946,07 €
- Accion «RC USD»: Capitalizacion: -67.120,63 €
- Accion «RD EUR»: Capitalizacion: -7.100,74 €
- Accion «RD USD»: Capitalizacion: -5.054,71 €
- Accion (R H-EUR»: Capitalizacion: -1134.932,79€
Accion «PC H-USD»: Capitalizacion: -8.839,72 €
- Accién «PC USD»: Capitalizacién: -421.277,66 €
- Accion «RC EUR»: Capitalizacion: -3.012.248,82€
- Accién «RC H-HKD»: Capitalizacion: -9,56 €
- Accion «RC H-SGD»: Capitalizacion: -11.033,10 €
- Accion «RC H-USD»: Capitalizacion: -134.879,78 €
- Accion «RD H-USD»: Capitalizacion: -3.595,43 €
- Accién «TC GBP»: Capitalizacion: -782,92 €
- Accién «TD GBP»: Capitalizacion: -0,98 €
- Accion «TC EUR»: Capitalizacion: -35.635,33 €
- Accion «T H-EUR»: Capitalizacion: -79.652,86 €
- Accion «PC H-GBP»: Capitalizacion: 2.035,32 €
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2. Sumas distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

- Accidn «K»:
- Accion «PC EUR»:

- Accion «PC H-CHF»:
- Accion «PC H-EUR»:

- Accion «PD EUR»:

- Accion «PD H-EUR»:

- Accidn «RC USD»:
- Accion «RD EUR»:

- Accion «RD USD»:
- Accion (R H-EUR»:
Accién «PC H-USD»:
- Accidn «PC USD»:
- Accion «RC EUR»:

- Accion «RC H-HKD»:
- Accion «RC H-SGD»:
- Accion «RC H-USD»:

- Accion «RD H-USD»:

- Accion «TC GBP»:

- Accion «TD GBP»:
- Accion «TC EUR»:
- Accion «T H-EUR»:

- Accion «PC H-GBP»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«PD EUR»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«PD H-EUR»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«RD EUR»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«RD USD»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«RD H-USD»:

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas y trasladadas a cuenta nueva accién

«TD GBP»:

Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Distribucion/Traslado
cuenta nueva:
Distribucion/Traslado
cuenta nueva:
Capitalizacion:
Distribucion/Traslado
cuenta nueva:
Distribucion/Traslado
cuenta nueva:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Distribucion/Traslado
cuenta nueva:
Capitalizacion:
Distribucién/Traslado
cuenta nueva:
Capitalizacion:
Capitalizacion:
Capitalizacion:

1.380.249,29 €
58.071.270,01 €
13.420.864,55 €
146.496.153,04€

25.870.587,93 €

18.975.177,93 €
720.582,39 €

87.262,34 €

57.926,02 €
17.781.190,46 €
365.315,32 €
37.924.779,01 €
32.337.3M,17 €
101,01 €
106.834,05 €
1.256.777,12 €

39.450,04 €
70.49811 €

21,60 €
3.208.254,95 €
7.052.898,22 €

-2.109,22 €

22.806.298,30€.
16.448.179,85€.
71.582,70€.
45.825,28 €.
31.001,51 €.

18,18 €.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «<PD EUR» en la fecha de separacidn recibird un dividendo de

208,40€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «<PD H-EUR» en la fecha de separacion recibira un dividendo de

192,94€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «<RD EUR» en la fecha de separacion recibird un dividendo de

3,68€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «<RD USD» en la fecha de separacidn recibira un dividendo de

3,76€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «<RD H-USD» en la fecha de separacion recibira un dividendo de

3,55€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.

Cada accionista titular de acciones de la categoria «TD GBP» en la fecha de separacion recibird un dividendo de

3,42€ que se desdoblara el 17 de febrero de 2021y se abonara el 19 de febrero de 2021.
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