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1. INFORMACION IMPORTANTE

Este Folleto deberd leerse en su totalidad antes de hacer una solicitud de Acciones. Si tiene alguna duda
sobre el contenido de este Folleto, debera consultar a un asesor financiero o de otro tipo.

Las Acciones se ofrecen de acuerdo con la informacion contenida en este Folleto y en los documentos a los
gue se hace referencia en el mismo.

Nadie ha sido autorizado a emitir ningin anuncio ni a proporcionar ninguna informacion ni a hacer ninguna
declaracion en relacion con la oferta, la colocacion, la suscripcion, la venta, el intercambio o el reembolso
de las Acciones, salvo aquellos contenidos en este Folleto; y en el caso de que se emitan dichos anuncios,
se proporcione dicha informacién o se hagan dichas declaraciones, no se debera confiar en que estos han
sido autorizados por la Sociedad ni por el Agente de Registro y Transmisiones. Ni la entrega de este Folleto
ni la oferta, la colocacion, la suscripcion o la emisién de las Acciones implicara bajo ninguna circunstancia
ni constituird una declaracion de que la informacion dada en este Folleto es correcta en cualquier momento
posterior a la fecha del presente.

La distribucidon de este Folleto y de la documentacion complementaria y la oferta de Acciones podran verse
restringidas en algunos paises. Los Inversores que deseen solicitar acciones deberan informarse sobre los
requisitos de su propio pais en cuanto a las transacciones con Acciones, sobre las normas vigentes de
control de cambios y sobre las consecuencias fiscales de las transacciones con Acciones.

Este Folleto no constituye una oferta ni requerimiento de negocio en ningun pais en el que dicha oferta o
requerimiento no sean legales o no estén autorizados ni a ninguna persona a la que sea ilegal hacer dicha
oferta o requerimiento.

Los Inversores deberdan tomar nota de que es posible que no sean aplicables todas las protecciones que
proporcione su régimen regulador correspondiente y de que es posible que dicho régimen regulador, en su
caso, no contemple ningun derecho de compensacion.

El Agente de Registro y Transmisiones no divulgara ninguna informacion confidencial sobre el Inversor
salvo que lo exijan la ley o la normativa. El Inversor acepta que los datos personales contenidos en el
impreso de solicitud y surgidos de la relacion comercial con el Agente de Registro y Transmisiones podran
ser almacenados, modificados o utilizados de cualquier otra forma por el Agente de Registro y
Transmisiones con el fin de administrar y desarrollar la relacién comercial con el Inversor. Para tal fin, se
podran transmitir datos a empresas designadas por el Agente de Registro y Transmisiones con el fin de
respaldar la relacion comercial (p. €j.: centros externos de procesado, agentes de pagos 0 envios).

La distribucidn de este Folleto en ciertos paises podra requerir que este Folleto sea traducido a los idiomas
especificados por las autoridades reguladoras de dichos paises. En el caso de que exista alguna
incoherencia entre la versién traducida y la version inglesa de este Folleto, prevalecera siempre la version
inglesa.

El Agente de Registro y Transmisiones podra utilizar sistemas de grabacién telefonica para grabar
cualquier conversacién. Se considera que los Inversores acceden a que se graben en cinta sus
conversaciones con el Agente de Registro y Transmisiones y a que este y/o la Sociedad puedan utilizar
dichas grabaciones en procedimientos legales o de otro tipo a su entera discrecion.

El precio de las Acciones de la Sociedad y los ingresos procedentes de las mismas pueden disminuir al
igual que aumentar, y es posible que el Inversor no recupere la cantidad invertida.
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2. LIMITES APLICABLES A LOS INVERSORES ESTADOUNIDENSES

La Sociedad no esté ni estara registrada con arreglo a la Ley de sociedades de inversion de los Estados
Unidos de 1940, con sus oportunas modificaciones (en lo sucesivo, la “Ley de sociedades de
inversion”). Las Acciones de la Sociedad no estan ni estaran registradas con arreglo a la Ley de valores
de los Estados Unidos de 1933, en su version vigente (en lo sucesivo, la “Ley de valores”), ni de
conformidad con ninguna ley de valores de ningin Estado de los Estados Unidos. Dichas Acciones
pueden ofrecerse, venderse o transferirse de otro modo con arreglo a la Ley de 1933 o a las leyes de
valores de ambito estatal o de otro alcance. Las Acciones de la Sociedad no pueden ofrecerse ni
venderse en los Estados Unidos, a una Persona estadounidense ni en nombre de una Persona
estadounidense, segun estipula la Regla 902 del Reglamento S de la Ley de valores.

La Regla 902 del Reglamento S de la Ley de valores considera Persona estadounidense, entre otros, a
toda persona fisica residente en los Estados Unidos y, en cuanto a los Inversores que no sean
particulares, a: (i) toda sociedad an6nima o sociedad limitada organizada o constituida con arreglo a las
leyes de Estados Unidos o de cualquiera de sus Estados; (ii) todo fideicomiso: (a) en el que algun
fideicomisario sea una Persona estadounidense, salvo si dicho fideicomisario es un fideicomisario
profesional y un cofideicomisario que no sea una Persona estadounidense es quien adopta las decisiones
de inversion bajo su responsabilidad exclusiva o compartida con respecto a los activos del fideicomiso,
y ningun beneficiario del fideicomiso (ni ningun fideicomitente, si el fideicomiso es revocable) es una
Persona estadounidense; o (b) sobre el cual un tribunal tenga competencia para ejercer su jurisdiccion
de forma principal y uno o més fideicomisarios estadounidenses tengan autoridad para controlar todas
las decisiones de consideracion del fideicomiso; v (iii) todo patrimonio:

(a) que esté sujeto a la fiscalidad estadounidense sobre los ingresos que obtenga en todo el mundo de
cualesquiera fuentes; o (b) cuyo albacea o administrador sea una Persona estadounidense, salvo si un
albacea o un administrador de la herencia que no sea una Persona estadounidense es quien adopta las
decisiones de inversién bajo su responsabilidad exclusiva o compartida con respecto a los activos de la
herencia y dicha herencia se rige por una ley extranjera.

La expresion “Persona estadounidense” también hace referencia a cualquier entidad organizada
principalmente para la inversién pasiva (como por ejemplo, un fondo de materias primas, una sociedad
de inversion u otra entidad de caracter similar) constituida: (a) con el fin de facilitar la inversion por
parte de una Persona estadounidense en un fondo de materias primas con respecto al cual el operador
esté exento de determinados requisitos de la Parte 4 del Reglamento de la Commaodity Futures Trading
Commission de los Estados Unidos, siempre y cuando sus participantes no sean Personas
estadounidenses o (b) por Personas estadounidenses cuyo objetivo principal sea invertir en valores no
registrados con arreglo a la Ley de valores estadounidense de 1933, excepto si estd formada por
“inversores acreditados” (segun estipula la Regla 501 (a) de la Ley de valores de 1933) que no sean
personas fisicas, patrimonios ni fideicomisos y sean propiedad de dichos “inversores acreditados”.

La expresion “Estados Unidos” hace referencia a los Estados Unidos de América (incluidos los Estados
y el Distrito de Columbia), sus territorios, sus posesiones y cualesquiera otras areas sujetas a su
jurisdiccion.

Si tiene alguna duda sobre su situacion, debe consultar a su asesor financiero u otro asesor profesional.

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 3 de 65



3. INDICE
1. INFORMACION IMPORTANTE ..ottt st 2
2. LIMITES APLICABLES A LOS INVERSORES ESTADOUNIDENSES.........c.ccovvevvverveann. 3
3. INDICE ..ottt ettt ettt 4
4, GESTION Y ADMINISTRACION .....c.ovieeieeeeeeeesee et es st sssses s 8
5. DEFINICIONES ... ..ottt bbbttt s bbb bbbt ne e 9
6. ESTATUTO JURIDICO ...ttt sn et 11
7. OBJETIVOS Y ESTRUCTURA ...ttt 11
8. ORGANIZACION DE LA GESTION Y ADMINISTRACION......coovoeeveeesceeveeieeesenienens 11
S 2 R o o 1< o F= o [ 1T (o] - LTSRS 11
8.2  GESLON UE INVEISIONES ....oeiiiiiteiteieeeeee ettt ettt bbbttt b e bbbt 14
8.3 DEPOSILANIO ...ttt n et 14
S S N E (o [} (o] TSRO PRRR 16
9. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS ..ottt anas 16
1o 8 R Yo o] (0] T SRR 16
9.2 Subfondos Y Clases d& ACCIONES .........cccouiiriiirieireiei et 17
9.3  Principio de solidaridad y divisibilidad ................cccooiiiiiinii 17
9.4  Juntas Generales de ACCIONISTAS .......c.ccoiieiriiiieie et e e seeseeenae e 17
10.  SUSCRIPCION ...ttt s st s s n st een s snannens 18
10.1  COMO SUSCEIDIT ...ttt bbbttt b bbbt neens 18
T0.2  COIMO PAGAT ...ttt etttk ettt b bt e bt bbb e st b et b e st b et e bt b e bt e e bt b e bt e e bt b st e b e st e b et b et s 19
10.3  CUESTIONES JENEIAIES......c.uiiiieiiiie ettt ettt te e et e te et e sbeeneestesne et e 19
10.4  APOITACION BN ESPECIE ... .cueiviuiitieiitiieeie ettt sttt ettt b bbb bt b e bt e e bt b st b st bt eb et 19
10.5 Legislacion contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo..................... 19
11, PRECIO DE EMISION......c.oiiiiiieieiieee ettt 20
12. REEMBOLSO DE ACCIONES .......ooi ottt sttt 20
12,1 PrOCEAIMIENTO ...eoviiiiiiitiiteite ittt b bbbttt b e bbbt et eneens 20
12.2  Importes de 10S reeMBOISOS.........cviiiiiece e 21
12.3  CUESTIONES JENEIAIES......c.uiieieiicieeie ettt e be st e se et e ste et e s beeneestesneenee e 22
13. PRECIO DE REEMBOLSO ... ...ooiiiiiiiiisiie ettt 22
14.  CONVERSION DE ACCIONES........coooiieeeeieeieesteeeeeeseresesesessestsss s sssssssasssassen s asnes e, 22
3 R o o Tt=To 110 0T 1< o (o SO PP PPROR 22
B S - To (o N o (oo o] -SSP 23

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 4 de 65



15. CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO ...ooviieiereeeeeeeeeeee e 23

16. SUSPENSION/APLAZAMIENTO DEL CALCULO DEL VALOR

LIQUIDATIVO, DE LAS SUSCRIPCIONES Y DE LOS REEMBOLSOS ........ccccoceivienne 25
17. ESTRATEGIA DE PREDICCION DEL MERCADO .........cccooviiiieieeeeeeeesesese s, 26
18.  DIVIDENDOS ... .ottt ettt s e s e s be s be st e st e et e s e eseebeatesseateneenteneeneene e 27
19.  GASTOS DE LA SOCIEDAD ..ottt bbb 27
19.1  COMISIONES 0B GESTION. ...ttt sttt b ettt 27
19.2  ComiSiON de FENIMIBNTO .......cviieiieiieiee ettt te st e sae st e s e e ereenas 27
19.3  Otras COMISIONES Y GASTOS. ......cveeeureuieieriiitenteseesr ettt b b b nn e ene s 27
20. CUESTIONES FISCALES ..ottt ettt st enennens 28
0 R = B ToTox =T £ To OSSRV P TP 28
I ot (o] ] £ - 3PS 28
21. FISCALIDAD EN EL REINO UNIDO .....ccoccoiiiiiieieieieese et naenennens 29
21.1  Fiscalidad de 1a SOCIEAAM .........ceoiiiieeciee e 29
21.2  Fiscalidad de 10S ACCIONISTAS. ........eiieririieieie ettt see e s e ene e e 29
21.3 Nueva normativa para los fondos extraterritoriales vigente a partir del 1 de diciembre
08 20009 ... b bbbttt ettt b e 30
21.4  Inversiones N0 NaDIlITAAS ..........cooiiiiiiiii s 30
21.5 Legislacion sobre filiales eXIranjeras. ... 31
21.6 Otras disposiciones contra la evasion de iMPUESTOS ..........cccevveieieiierese e 31
21.7  Tasa guberNamental...........ccoooiiiiiiii s 32
A I B = e =T o [ol o] a1 o o < o USSR 32
22, ESTADO FATCA ettt s s et et e ste s be st et et e st e st e beesesbestesteeeeeneanenrens 32
23. INTERCAMBIO DE INFORMACION A EFECTOS FISCALES........cccccoovoiveeieeieereeeennn, 34
24, EJERCICIO FISCAL ..ottt bbbttt bbbt 34
25.  INFORMES Y PUBLICACIONES PERIODICAS. ........ccoosiiieieieeeeieeeeeeesre s esae s 34
26. DERECHOS EN CASO DE LIQUIDACION, DURACION, FUSION Y DISOLUCION DE
LA SOCIEDAD Y LOS SUBFONDOS ......ccoiitiiieiieieieieeee et eneanas 35
27. DEPOSITO DE DOCUMENTOS ......oviiiiiiietieieseteeee et ssnes s sas s sanans 36
28.  LIMITES DE INVERSION ....coooiiiiiieiieetccieeee s ses e ettt enas s nesss s sessansn s snsanens 36
28.1  INVErsSiONES €N ACLIVOS QPTOS........ciiiieiiiieeie ettt e et e sttt ettt be et st e s te s e steene e e e 36
28.2  INVersiones ProNiDIdAS ... s 41
28.3 Técnicas e iNStrumMEeNtos ESPECIAIES ........ecveiiiieie et 42
29. PROCESO DE GESTION DE RIESGOS .......cooiueveiieeeieieeeseeieee e issessesasss s 46

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 5 de 65



30. CONSIDERACIONES SOBRE RIESGO ......ccccoiiiiiiiieereere e 46

30.1  CUESLIONES JENEIAIES......ccueeiiiiecie ettt te e e st et e st e s teen b e steene e e e 46
30.2  ACCIONES OFTINATIAS ....vcvveviiieiiitisie ettt bbb b bbbt e e st ettt sttt eneens 47
30.3 Inversion en sistemas de iNVersion COIECTIVA ..........coovveiiiiiiiieseee s 47
30.4  INVEISION BN WAFTANTS ....cveiiiitiitiitiitesieeeee ettt bbbt e s e bbb et et e e ereens 47
30.5 Volatilidad del mercado de ValOresS...........cooviiiiiiieie et 47
30.6 Riesgos eSPecificoSs el EMISOT..........cvcciiiiiiie e 47
30.7 Riesgos asociados @ [0S tip0S de INTEIES..........ccciiiiiieiieire s 47
30.8 Inversion en inStrumentos AeriVAUOS..........ccoiiiririirieieeese s 47
30.9 Riesgos politicos Y/0 reglamentarios ...........coccoceiieririnee s 48
30.10 Fondos que invierten en titulos de deuda con un alto
rendimiento y una baja CalifiCACION ... rcreemiuemssessssssssssssseessssssssssssssss s ssssssssssens 48
30.11 Riesgos de mercado y de liquidacCion ...........cccccovveieiiiiciiii e 48
30.12 Riesgos asociados al cambio de diVISAS .........cccceiveieiiiiiciicr e 49
30.13  Ejecuciony riesgos de 1a CoNTraparte ..........ccocevveieeiiieeie e 49
30.14  Conflictos potenciales A8 INTEIESES .......cviiveiierieie ettt 49
30.15 Falta de liquidez o suspension de las negociaciones de ACCIONES .........ccccvvvvevvereeeennn, 50
30.16  RIESHO 0B CUSTOIA. ... vttt n e 50
30.17  FUSCAIIAAG .....ocviiiiiiieieee bbbt bbb 50
30.18 Riesgo derivado de inversiones en Mercados eMErgentes..........ccooeveeeererenenesiereeennns 50
30.19 Riesgos derivados de las inversiones en productos estructurados..............c.cceeevvevennene. 50
ANEXO | SUBFONDOS ACTIVOS ..ottt ettt st et e 51
31. LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) = CISSIC ....cvivirierierierierieieieenesiesieseesieseseesensens 52
31.1 Objetivos y politica de INVEISION ..........cccoeiiiiiiece e 52
312 SUPEIVISION A€ FIESHOS . vevveveitierieite et ettt te sttt e et e st e sttt e e e e besbe et e s be et e e sbesteeneesteeneenee e 53
K 3 I T o Tod (0 =TSy (=T 1= o TSRS 53
31.4  Rendimiento NISTOFICO ....c..cviiiiiiiie ettt reenas 53
31.5 Politica de diVIAENAOS........cviiiiiiiie e bbb 53
31,6 ClaseS U8 ACCIONES ......oiueeeieieeteetieeie et e e ste et e teateeseesteeseesbesseestesaeane e teaseeeeseeaseeseeaseaneesaeaneeneees 54
31.7 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo..............ccccceevennnee. 54
32. LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural RESOUICES.........ccovrvrirerierierieiaianans 57
32.1 Objetivos y politica de INVEISION ..........cccveviiiiie e 57
32.2  SUPEIVISION 0B FIESGOS -...uvvireeiitesiateseste ettt sttt ettt b ettt se bt b s b sttt ab et eb et 58
32,3 FACLOIES 0B FIESHO ....viueeveeieeiietiit itttk b et b b b nn e 59
32.4  Rendimiento NISTOFICO .......cviiiiiiiii et ne s 59
32.5 Politica de diVIAENAOS........cviiiiiiie ettt reens 59

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 6 de 65



Y T O b T =T o [N A oTod (o] ¢ U= TP 59

32.7 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo ...........c.cccveiiiiinine. 60
33. LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - STABILITY ..ooiiiiiiieeeee e 62
33.1  ODJELIVO B INVEISION ..ottt bbbt 62
33.2  POlItiCa dE INVEISION .....cuiiiiiiciie bbbttt 62
33.3  SUPEIVISION 0B FIESGOS .....vviaeeriteuiiteiesieietee sttt ettt et bbbttt sb et sb ettt ab et b et 63
3314 FACLOIES 0B FIESHO ....vueeeeeiieiieie sttt bbbt b e nn e 63
33.5 ReNdimiento NISTOIICO .......ciiiiiiiiiiie bbb 64
33.6  Politica de diVIAENOS. .........cccciiiiiiiiiee bbbt 64
33.7  ClaSES 08 ACCIONES ......eeuieiieiiitiitisteste ettt b b b ettt b b b nr e ene s 64
33.8 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo ...........c.ccccveiiininnene. 64

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 7 de 65



4. GESTION Y ADMINISTRACION

Sociedad Gestora:

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Domicilio social de

Long Term Investment Fund (SI1A) (la
“Sociedad”):

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Consejo de Administracion de la
Sociedad

Presidente:

Administradores:

Cat. J. Carlos Jarillo

Socio, SIA Funds AG

2, Paseo del Club Deportivo,
28223 Pozuelo de Alarcén, Madrid
Espafia

Sr. Frédéric Fasel

Vicepresidente Senior

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Sr. Alex Rauchenstein

Socio ejecutivo, SIA Funds AG
Alpenblick 25

CH-8853 Lachen

Suiza

Depositario:

Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Agente de laAdministracion central:

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Gestor de inversiones y
Entidad comercializadora general:

SIA Funds AG
Alpenblick 25
CH-8853 Lachen
Suiza

Auditores

Deloitte AuditS.ar.l.
560, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburgo

Asesor juridico

Allen & Overy, société en commandite simple

33, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Long Term Investment Fund (STA)
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5. DEFINICIONES

“Ley de 2010”

“Accion de
capitalizacion
“Estatutos”

“Auditor”

“Dia habil”

“Agente de
Administracién Central”

“Sociedad”

“Dia de negociacion”

“Depositario”

“Administradores”
“Accion de distribucion”
“Inversor”

“Boletin Oficial de
Luxemburgo”

“Sociedad Gestora”

“Estado miembro”

“Valor liquidativo por
Accion”

*“Otro mercado regulado”

Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su
version modificada.

Una Accion que capitaliza los ingresos devengados, de tal forma que estos se
ven reflejados en el precio de dicha Accion.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad, modificados cada cierto tiempo.
Los Auditores de la Sociedad, a saber, Deloitte Audit S.ar.l.

Todos los dias en los que los bancos suelen estar abiertos en Luxemburgo o
cualquier otro dia que los Administradores decidan cada cierto tiempo.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. en calidad de Sociedad Gestora.

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA).

Un Dia habil que no corresponda a un periodo de suspension del calculo del
valor liquidativo por Accién de la Clase de Acciones pertinente o del valor
liquidativo del Subfondo que corresponda (salvo que el presente Folleto
informativo especifique lo contrario) y cualquier otro dia que los
Administradores determinen oportunamente.

Pictet & Cie (Europe) S.A.

El Consejo de Administracion de la Sociedad.
Una Accidn que reparte sus ingresos.
Un suscriptor de Acciones.

El Mémorial C. Recueil des Sociétés et Associations o el Recueil électronique
des sociétés et associations (“RESA”).

FundPartner Solutions (Europe) S.A., en calidad de sociedad gestora de Long
Term Investment Fund (SIA).

Un Estado miembro de la Unién Europea.

El valor por Accion de cualquier Clase de Acciones, determinado con arreglo a
las disposiciones pertinentes recogidas en el apartado “Célculo del valor
liquidativo” del presente Folleto informativo.

Un mercado organizado, que opere con regularidad, reconocido y abierto al
publico, a saber, un mercado: (i) que satisfaga el conjunto de los criterios
siguientes: liquidez; introduccion simultanea multilateral de &rdenes
(introduccion general de precios de compra y venta para establecer un precio
Unico); transparencia (difusion de informacion integra para permitir que los
clientes puedan seguir las condiciones vigentes); (ii) en el que los valores se
negocien con una determinada frecuencia fija; (iii) que esté reconocido por un

Long Term Investment Fund (SIA)
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“Otro Estado”

“Folleto informativo”

“Agente de Registro y
Transmisiones”
“Mercados regulados”

“Autoridad reguladora”

“Accion”

“Clase de acciones”

“Accionista”

“Subfondo”

“OICVM”

“RDC OICVM”

“Directiva OICVM”

“Dia de valoracion”

Estado o una autoridad publica en la que haya delegado dicho Estado, o por
cualquier otra entidad reconocida por dicho Estado, o por una autoridad
publica como pueda ser una asociacién profesional; y (iv) en el que el pablico
tenga acceso a los valores negociados.

Cualquier Estado de Europa que no sea un Estado miembro, asi como
cualquier Estado de América, Africa, Asia, Australia y Oceania y, segin se
considere oportuno, de la OCDE (“Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémicos”).

El presente folleto con fecha de agosto de 2011, con sus oportunas
modificaciones.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. en calidad de Sociedad Gestora, de
acuerdo con su designacion general.

Un mercado regulado segun la definicion de la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, es decir, un
mercado que aparece en la lista de mercados regulados publicada por cada
Estado miembro, que funciona con periodicidad y se caracteriza por el hecho
de que los reglamentos emitidos o aprobados por las autoridades competentes
definen las condiciones para operar en el mercado, las condiciones de acceso y
las condiciones que debe satisfacer un instrumento financiero antes de que
pueda negociarse de forma efectiva en el mercado, y que exigen el
cumplimiento de todos los requisitos de informacion y transparencia
estipulados por la Directiva. La lista de Mercados regulados se publica en el
Diario Oficial de las Comunidades Europeas y esta disponible en el siguiente
enlace:
http://www.europa.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/isd/index.htm.

La Commission de Surveillance du Secteur Financier o su sucesora.

Una o méas Acciones sin valor nominal de cualquiera de las Clases de
Acciones en el capital de la Sociedad.

Una clase de acciones emitida por la Sociedad con una estructura de
comisiones especifica, una divisa de denominacion u otras caracteristicas
concretas de la Clase de acciones.

Todo titular de Acciones registrado.

Una cartera concreta de activos y pasivos en el conjunto de la Sociedad con su
propio valor liquidativo y representada por una Clase de Acciones
independiente.

Un organismo de inversidn colectiva en valores mobiliarios autorizado con
arreglo a la Directiva sobre OICVM.

El Reglamento Delegado de la Comision de 17 de diciembre de 2015 que
complementa la Directiva 2009/65/CE en relacién con respecto a las
obligaciones de los depositarios.

Directiva del Consejo 2009/65/CE de 13 de julio de 2009 sobre la
coordinacion de disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
relativas a OICVVM, con sus correspondientes modificaciones.

Cada Dia héabil en el que se calcula el valor liquidativo del Subfondo
pertinente, segun se recoge en los Anexos | y 11.

Todas las referencias del presente a la hora son referencias a la hora de Luxemburgo, a no ser que se
indique lo contrario. Las palabras en singular incluirén, si el contexto lo permite, el plural yviceversa.
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6. ESTATUTO JURIDICO

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) (en lo sucesivo, la “Sociedad”) es una sociedad de inversion
paraguas de tipo abierto constituida como “société anonyme” con arreglo a las leyes del Gran Ducado de
Luxemburgo. Es una société d’investissement a capital variable (“SICAV”) segln lo dispuesto en la Parte |
de la ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su version
modificada (en lo sucesivo, la “Ley de 2010”), cuyo objetivo es invertir en valores mobiliarios de
conformidad con el principio de diversificacion del riesgo segln se describe de forma mas detallada en sus
Estatutos y el Folleto informativo.

La Sociedad se constituy6o por una duracion indefinida el 2 de febrero de 2006. Sus Estatutos fueron
modificados por ultima vez el 26 de julio de 2006 y publicados en el Boletin Oficial de Luxemburgo el 30
de agosto de 2006.

La Sociedad esté inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B113981.

El capital de la Sociedad sera en todo momento igual al valor de su patrimonio neto total. EI capital minimo

requerido por ley es de 1.250.000 EUR.

7. OBJETIVOSY ESTRUCTURA

El objetivo exclusivo de la Sociedad es invertir los fondos de que disponga en valores mobiliarios y otros
activos autorizados de cualquier tipo con el fin de diversificar los riesgos de inversion y revertir en sus
Accionistas los resultados de la gestion de sus carteras, facilitindoles el acceso a una seleccion
internacional de mercados y a una serie de técnicas de inversion a través de una gama de Subfondos que
satisfacen numerosos objetivos de inversion diferentes.

El objetivo y la politica de inversion especificos de cada Subfondo se describen en los Anexos 1y 1l.

Las inversiones de cada Subfondo deberdn cumplir en todo momento las restricciones establecidas en el
presente, y los Inversores deberan, antes de hacer ninguna inversion, tener en cuenta los riesgos de las
inversiones aqui expuestos. Salvo por las citadas restricciones, la seleccion de titulos y otros activos
autorizados que conforman la cartera de los diversos Subfondos no se vera limitada por consideraciones
economicas o de area geografica, ni tampoco por lo que respecta al tipo de inversion de activos.

En el momento de la publicacion del presente Folleto informativo, las Acciones no cotizan en la Bolsa de
Luxemburgo. No obstante, los Administradores pueden solicitar la admision a cotizacion de la totalidad o
parte de las Acciones en la Bolsa de Luxemburgo o cualquier otra bolsa reconocida.

Los Anexos | y Il del presente Folleto informativo contienen una lista de los Subfondos existentes en el
momento de publicacion del presente documento, junto con una descripcion de su objetivo y su politica de
inversion, asi como las caracteristicas principales. Esta lista forma una parte integral de este Folleto. Los
Administradores podran decidir crear uno o varios Subfondos adicionales en cualquier momento. En caso
de creacion de dicho Subfondo, la lista contenida en el presente Folleto sera actualizada de la forma
correspondiente.

8. ORGANIZACION DE LA GESTION Y ADMINISTRACION

81 Sociedad Gestora

Aunque los Administradores de la Sociedad son la entidad responsable legalmente en Gltima instancia de la
gestion de la Sociedad, la gestion de las operaciones de la Sociedad, asi como de la especificacion e
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implementacion de la politica de inversion de la Sociedad y de los distintos Subfondos se ha delegado en
FundPartner Solutions (Europe) S.A., la Sociedad Gestora designada el 1 de enero de 2013.

En general, la Sociedad Gestora se encarga de la gestion diaria de la Sociedad y sus Subfondos y debe
asegurarse de que los diversos proveedores de servicios en los que la Sociedad Gestora ha delegado
determinadas funciones (incluidas las funciones de administracion central y comercializacion) cumplan con
su deber con arreglo a las disposiciones de la Ley de 2010, los Estatutos de la Sociedad, el Folleto
informativo y los diversos contratos y acuerdos materiales por los que se establece y se rige su relacion con
la Sociedad. Asimismo, la Sociedad Gestora se asegurara de que se emplea un proceso adecuado de gestién
del riesgo.

Los proveedores de servicios designados por la Sociedad Gestora deberan presentar informes
periddicamente a la Sociedad Gestora. Todo suceso que la Sociedad Gestora considere importante debe
notificarse de inmediato al Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora exigird al agente en el que pretende delegar sus obligaciones que cumpla con lo
dispuesto en el Folleto, los Estatutos y las correspondientes disposiciones del contrato de sociedad gestora.

Con respecto a cualquier funcion delegada, la Sociedad Gestora adoptard procedimientos y mecanismos de
control adecuados, incluyendo controles de gestion del riesgo, y procesos de informacién financiera
periddica para garantizar una supervision eficaz de los terceros en los que se han delegado funciones y
obligaciones y que los servicios prestados por dichos proveedores de servicios terceros cumplen con los
Estatutos, el Folleto y el acuerdo celebrado con el correspondiente proveedor de servicios tercero.

La Sociedad Gestora actuara de forma prudente y diligente en la seleccién y supervision de los terceros en
los que delegue funciones y obligaciones, y se asegurard de que los correspondientes terceros poseen la
experiencia y los conocimientos suficientes, asi como las autorizaciones necesarias, que se precisan para
desarrollar las funciones que se delegan en ellos.

La Sociedad Gestora podra delegar en terceros las siguientes funciones: gestion de inversiones de
determinados Subfondos, administracion, comercializacion y distribucion, segin se estipula mas
detalladamente en el presente Folleto y en las Secciones especiales.

La Sociedad Gestora ha establecido y aplica una politica y practicas de remuneracion que son coherentes y
promueven una gestion sélida y eficaz del riesgo, y que no alientan una asuncion de riesgos incompatible
con los perfiles de riesgo, las normas, el presente Folleto o los Estatutos, ni afectan al cumplimiento de la
obligacion por parte de la Sociedad Gestora de actuar en el mejor interés de la Sociedad (la “Politica de
remuneracion”).

La Politica de remuneracion incluye componentes salariales fijos y variables, y se aplica a las categorias de
empleados, incluyendo altos directivos, responsables de riesgos, puestos de control y cualquier empleado que
reciban una remuneracion total incluida en la horquilla de remuneracion de los altos directivos y
responsables de riesgos, cuyas actividades tengan un impacto considerable en los perfiles de riesgo de la
Sociedad Gestora, la Sociedad o los Subfondos.

La Politica de remuneracion coincide con la estrategia de negocio, los objetivos, valores e intereses de la
Sociedad Gestora, la Sociedad y los Accionistas, e incluye medidas para evitar conflictos de intereses.

En particular, la Politica de remuneracion se asegurara
de que:

a) los empleados dedicados a funciones de control son remunerados con arreglo a la consecucion de los
objetivos vinculados a sus funciones, independientemente de los resultados de las areas de negocio que
controlen;

b) laevaluacion de los resultados se establece en un marco de varios afios adecuado al periodo de tenencia
recomendado para los inversores de la Sociedad, para garantizar que el proceso de evaluacion se basa
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en los resultados a largo plazo de la Sociedad y sus riesgos de inversion, y que el pago efectivamente
realizado de los componentes basados en resultados de la remuneracion de divide durante ese mismo
periodo;

c) los componentes fijos y variables de la remuneracion total presentan un equilibrio adecuado y el
componente fijo constituye una proporcion suficientemente elevada de la remuneracion total de modo
gue permita la aplicacién de una politica totalmente flexible en cuanto a los componentes de
remuneracion variable, incluida la posibilidad de no pagar un componente de remuneracién variable;

d) la medicion de los resultados empleada para calcular los componentes de remuneracion variable o
conjuntos de componentes de remuneracion variable incluye un mecanismo de ajuste riguroso para
integrar todos los tipos pertinentes de riesgo actuales y futuros;

e) si enun momento dado la direccion de la Sociedad fuese responsable del 50 % o més de la cartera total
gestionada por la Sociedad Gestora, al menos el 50 % de todo componente remuneracion variable
deberd estar compuesto por Acciones, intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a
acciones o instrumentos no monetarios equivalentes con incentivos igualmente efectivos que cualquiera
de los instrumentos mencionados en este punto (e); y

f) una parte sustancial, y en cualquier caso al menos el 40 %, del componente de remuneracion variable
se diferird durante un periodo adecuado atendiendo al periodo de tenencia recomendado a los
accionistas y correctamente coherente con la naturaleza de los riesgos de la Sociedad.

La informacidn detallada de la Politica de remuneracion, incluyendo las personas responsables de determinar
la remuneracién fija y variable de los empleados, una descripcidn de los principales componentes de la
remuneracion y un resumen de como se determina la rentabilidad, se encuentra disponible en el sitio web
http://www.pictet.com/content/dam/pictet_documents/pdf_documents/pas_documentation/FPS-
Europe_politique_remuneration_fr.pdf. Asimismo, puede facilitarse de forma gratuita una copia impresa de
la Politica de remuneracion resumida a los Accionistas que lo soliciten.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. en calidad de sociedad gestora de la Sociedad también actla como
registrador y agente de transmisiones, agente administrativo, agente de pagos y agente domiciliario en
virtud de las condiciones del Contrato de servicios de sociedad gestora celebrado el 16 de octubre de 2012
por una duracion indefinida y que puede ser rescindido por cualquiera de las partes siempre que se
notifique con 3 meses de antelacion.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. se constituydé como una société anonyme (sociedad andénima)
conforme a la legislacion luxemburguesa por un periodo indefinido el 17 de julio de 2008 bajo la anterior
denominacion de Funds Management Company S.A. A la fecha del presente Folleto informativo, al capital
autorizado de la Sociedad Gestora, totalmente desembolsado, asciende a 6.250.000 francos suizos y los
propios fondos de la Sociedad Gestora cumplen los requisitos de la Ley de 2010 y de la Circular 12/546 de
la CSSF.

Como registrador y agente de transmisiones, FundPartner Solutions (Europe) S.A. es principalmente
responsable de garantizar la emisidn, el canje y el reembolso de acciones, asi como de mantener el registro
de los accionistas de la Sociedad.

En su funcion de agente administrativo y de pagos, FundPartner Solutions (Europe) S.A. es responsable de
calcular y publicar el valor liguidativo de las acciones de cada Subfondo, con arreglo a la legislacion
vigente y a los Estatutos de la Sociedad, asi como de llevar a cabo servicios administrativos y de
contabilidad para la Sociedad, segun se requiera.

Como agente domiciliario, FundPartner Solutions (Europe) S.A. es principalmente responsable de recibir y
guardar en lugar seguro todas las notificaciones, la correspondencia, los avisos telefénicos y otras
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declaraciones y comunicaciones recibidas a nombre de la Sociedad, asi como de proporcionar las
instalaciones que puedan ser necesarias para la administracién diaria de la Sociedad.

82 Gestor de inversiones

Asimismo, la Sociedad Gestora ha nombrado a SIA Funds AG gestor de inversiones de los diversos
Subfondos de la Sociedad (en lo sucesivo, el “Gestor de inversiones”), segin se describe més
minuciosamente en el anexo pertinente de cada Subfondo.

SIA FUNDS AG forma parte de un grupo de asesores de inversiones estratégicas dirigido a ayudar a los
inversores a obtener buena rentabilidad a largo plazo pues busca empresas solidas en las que poder realizar
inversiones a largo plazo a un precio de entrada atractivo.

SIA Funds AG es una sociedad de gestién de fondos plenamente autorizada y regulada por la Autoridad
Suiza de Supervisién del Mercado Financiero (“FINMA?”, por sus siglas en inglés).

El Gestor de inversiones llevara a cabo la gestion diaria de las carteras de los Subfondos pertinentes y sera
responsable de adoptar decisiones de inversion especificas en nombre de la Sociedad con arreglo a los
criterios de adjudicacién que establezca oportunamente la Sociedad Gestora o el Consejo de
Administracién. Depositario

Pictet & Cie (Europe) S.A. ha sido designada como depositario de la Sociedad (el “Depositario™) en virtud
de un contrato de depositario de fecha 15 de julio de 2016 (el “Contrato de depositario™) celebrado por una
duracion ilimitada. Este contrato podra ser resuelto por cualquiera de las partes, mediante notificacion por
escrito con una antelacion de tres meses.

Pictet & Cie (Europe) S.A. se constituy6 como société anonyme (sociedad anénima) conforme a la
legislacion luxemburguesa por un periodo indefinido el 3 de noviembre de 1989. A la fecha del presente
Folleto, su capital totalmente desembolsado asciende a 70.000.000 francos suizos.

83  Depositario

El Depositario asumira sus funciones y responsabilidades de conformidad con la legislacion y la normativa
luxemburguesas y el Contrato de depositario aplicables. Por lo que respecta a sus obligaciones en virtud de
la Ley de 2010, el Depositario se encargard de la custodia de los activos de la Sociedad. El Depositario
debe asegurarse asimismo de que los flujos de tesoreria se supervisan adecuadamente con arreglo a la Ley
de 2010.

Ademas, el Depositario:
se asegurara de que la suscripcion, emisién, reembolso, conversion, cancelacién y transferencia, venta,
emision, recompra, reembolso y cancelacion de Acciones se realiza con arreglo a la ley luxemburguesa o el

presente Folleto y los Estatutos;

se asegurard de que el valor de las Acciones se calcula con arreglo a la legislacion luxemburguesa y los
Estatutos;

cumplira las instrucciones de la Sociedad y la Sociedad Gestora, a no ser que contradigan la legislacion
luxemburguesa o los Estatutos;

en las transacciones que afecten a los activos de la Sociedad, se asegurara de gque los pagos se remiten a la
Sociedad en los plazos de tiempo habituales;

se asegurara de que los ingresos de la Sociedad se aplican con arreglo a la legislacion luxemburguesa y
los Estatutos;
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f) en las transacciones que afecten a los activos de la Sociedad, se asegurara de que los pagos se remiten a
esta dentro de las fechas de liquidacion habituales; y

g) se asegurara de gue los ingresos de la Sociedad se asignan con arreglo a los Estatutos.
El Depositario podra delegar sus funciones de custodia en relacion con los instrumentos financieros de la
Sociedad mantenidos en custodia o cualesquiera otros activos (excepto el efectivo) con arreglo a la
Directiva OICVM, el RDC OICVM vy la legislacion aplicable.

Existe un listado de los delegados (y subdelegados) del Depositario disponible en el sitio web
http://www.pictet.com/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-

custodians.html.

Puede facilitarse de forma gratuita una copia impresa de la lista de delegados (y subdelegados) actualizada
del Depositario a los Accionistas que lo soliciten.

El Depositario serd responsable ante la Sociedad o los accionistas de la pérdida de los instrumentos
financieros de la Sociedad mantenidos bajo custodia por el Depositario 0 sus delegados en los que haya
delegado sus funciones de custodia. Se considerard que se ha producido la pérdida de un instrumento
financiero mantenido bajo custodia por el Depositario o sus delegados cuando se cumplan las condiciones
del articulo 18 del RDC OICVM. El Depositario incurrira en responsabilidad de pérdidas distintas a la
pérdida de instrumentos financieros de la Sociedad mantenidos bajo custodia en virtud de lo establecido en
el Contrato de depositario.

En caso de pérdida de los instrumentos financieros de la Sociedad mantenidos bajo custodia por el
Depositario o cualquiera de sus delegados, el Depositario devolvera instrumentos financieros del mismo
tipo o la cantidad correspondiente a la Sociedad sin demora injustificada. Sin embargo, el Depositario no
serd responsable si puede demostrar que se cumplen las condiciones del articulo 19 del RDC OICVM.

En el ejercicio de sus funciones, el Depositario actuara con honestidad, equidad, profesionalidad,
independencia y Unicamente en el interés de la Sociedad y los Accionistas.

Sin embargo, en ocasiones podrian surgir conflictos de intereses por la prestacién por parte del Depositario
ylo sus filiales de otros servicios a la Sociedad, la Sociedad Gestora y/u otras partes. Las filiales del
Depositario también son designadas como delegados terceros del Depositario. Los posibles conflictos de
intereses que se hayan detectado entre el Depositario y sus delegados son principalmente el fraude
(irregularidades no denunciadas a las autoridades competentes para evitar la mala reputacion), el riesgo de
recurso legal (renuencia u omision de tomar medidas legales contra el depositario), sesgo en la seleccion (la
eleccién del depositario no basada en la calidad y el precio), riesgo de insolvencia (menores estandares de
segregacion de activos o atencion a la solvencia del depositario) o riesgo de exposicion a un Unico grupo
(inversiones dentro del grupo).

Basandose en una interpretacion estricta de la normativa del depositario, el Depositario ha definido
previamente todo tipo de situaciones que podrian provocar un conflicto de intereses y ha llevado a cabo en
consecuencia un ejercicio de control de todas las actividades que prestan a la Sociedad el propio
Depositario o entidades vinculadas a este por una direccion o control comun. Dicho ejercicio tuvo como
resultado la identificacion y el listado de algunos posibles conflictos de intereses, aunque correctamente
gestionados. La lista de posibles conflictos de intereses se encuentra disponible en el sitio web siguiente:
https://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-custodians.html. De
forma periddica, el Depositario supervisa la lista reevaluando los servicios y delegaciones a/de las filiales
de los que puedan surgir conflictos de intereses.

En caso de que surja un conflicto o posible conflicto de intereses, el Depositario cumplird sus obligaciones
para con la Sociedad y tratard a la Sociedad y a los otros fondos para los que actie de manera justa y de
manera que, en la medida en que sea razonablemente factible, todas las transacciones se efectien en
condiciones gue no sean sustancialmente menos favorables para la Sociedad que si no hubiera existido el
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conflicto real o posible. Esos posibles conflictos de intereses se identifican, gestionan y supervisan de
varias otras formas, incluyendo, sin limitacion, la separacién jerarquica y funcional de las funciones de la
Sociedad de sus otras tareas en posible conflicto y por el cumplimiento por parte del Depositario de su
propia politica de conflictos de intereses.

Los detalles de la politica de conflictos de intereses del Depositario se encuentran disponibles en el sitio
web https://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-custodians.html.
Asimismo, puede facilitarse de forma gratuita una copia impresa de la politica de conflictos de intereses
resumida del Depositario a los Accionistas que lo soliciten.

El Depositario no sera responsable en ninguna circunstancia ante la Sociedad, la Sociedad Gestora ni
ninguna otra persona, de dafios indirectos o consecuentes, y el Depositario no sera responsable en ningun
caso de las siguientes pérdidas directas: lucro cesante, pérdida de contratos, pérdida de fondo de comercio,
sean 0 no previsibles, aun cuando el Depositario haya avisado de la probabilidad de dichas pérdidas o
dafios, e independientemente de si la reclamacion de las pérdidas o dafios se realiza por negligencia,
incumplimiento de contrato o de otro modo.

El Depositario o la Sociedad podréan rescindir el Contrato de depositario en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito a la otra con una antelacién minima de tres meses, entendiéndose gque toda decision
de la Sociedad de poner fin al nombramiento del Depositario esta sujeta a que otro banco depositario asuma
las funciones y responsabilidades del Depositario, segun se definen en los Estatutos, en el plazo de dos
meses, bien entendido asimismo que si la Sociedad rescinde las funciones del Depositario, este seguira
desempefiando sus funciones

hasta que el Depositario haya sido relevado de todos los activos de la Sociedad que mantenia o haya
acordado que

se mantengan por cuenta de la Sociedad. Si es el propio Depositario quien avisa de la rescision del contrato,
la Sociedad debera designar a un nuevo banco depositario para que asuma las funciones y
responsabilidades del Depositario en el plazo de dos meses, entendiéndose que, a partir de la fecha en que
venza la notificacion de la rescision y hasta que la Sociedad haya designado un nuevo banco depositario, el
Depositario solo tendra la obligacion de tomar las medidas razonables para proteger los intereses de los
Accionistas.

El Depositario recibe una remuneracion conforme a la préctica habitual del mercado financiero de
Luxemburgo. Dicha remuneracion se expresa como porcentaje del patrimonio neto de la Sociedad y se
abona trimestralmente, segin se describe méas detalladamente en el apartado “Gastos de la Sociedad”. Las
comisiones abonadas al Depositario se haran constar en los estados financieros de la Sociedad.

84 Auditor

El Auditor sera Deloitte Audit S.a r.l., 560, route de Neudorf, L-2220 Luxemburgo (Gran Ducado de
Luxemburgo).

9. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

91 Acciones

Las Acciones de cada Subfondo solo se emiten en formato nominativo, sin valor nominal y totalmente
desembolsadas. Las Acciones podran emitirse en fracciones hasta cinco puntos decimales. Se inscribira el
nombre de todos los propietarios de Acciones en el registro de Accionistas, que se conservara en la sede
social de la Sociedad. No se emitiran titulos de las Acciones y los Accionistas solo recibiran una
confirmacién de que sus nombres se han registrado en el registro de Accionistas. Las Acciones también
pueden tenerse y transmitirse entre cuentas mantenidas en sistemas de compensacion.

Pueden cancelarse las Acciones recompradas por la Sociedad.

Todas las Acciones son libremente transmisibles y tienen el mismo derecho a los beneficios, a los ingresos
por liquidacion y a los dividendos del Subfondo y de la Clase de Acciones a los que pertenecen. Las

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 16 de 65


http://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-custodians.html
http://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-custodians.html

Acciones no conllevan derechos preferentes ni de prioridad.

Cada Accidn otorga derecho a un voto. Las fracciones de Acciones, no obstante, no conllevan derechos de
voto. En el caso de una tenencia conjunta, solo podré votar el Accionista nombrado en primer lugar.

La Sociedad Gestora o el Consejo de Administracion puede imponer o relajar los limites sobre las Acciones
Y, en caso necesario, exigir el reembolso de éstas para garantizar que no se produzca la adquisicion ni
posesion de Acciones por parte de una persona, ni en su nombre, si esto hace que se incumplan las leyes o
requisitos de cualquier pais, gobierno o autoridad reguladora, o si ello supone que la Sociedad sufra una
fiscalidad adversa u otras consecuencias monetarias negativas para la Sociedad, como puede ser la
exigencia de registrarse con arreglo a la legislacion y la normativa de cualquier pais o autoridad. A este
respecto, la Sociedad Gestora puede exigir a un Accionista que presente la informacion que considere
necesaria para determinar si dicho Accionista es el propietario efectivo de las Acciones que posee.

Si la Sociedad Gestora detecta en cualquier momento que el propietario efectivo de las Acciones es una
Persona estadounidense, la Sociedad Gestora tendra derecho a aplicar el reembolso obligatorio de dichas
Acciones.

La transmision de Acciones nominativas podré realizarse mediante la entrega al Agente de Registro y
Transmisiones del impreso correspondiente de transmision de acciones debidamente firmado, junto con, en
su caso, la correspondiente confirmacion de tenencia de acciones, que habra de ser cancelada.

9.2  Subfondos y Clases de Acciones

El Anexo | del presente Folleto informativo recoge todos los Subfondos existentes en el momento de la
publicacion del presente Folleto informativo, con las Acciones que pueden suscribirse y las
correspondientes Clases de Acciones disponibles (si procede).

La Sociedad puede decidir en cualquier momento crear nuevos Subfondos y/o crear una o méas Clases de
Acciones para cada Subfondo, y el presente Folleto informativo se actualizard segin corresponda.
Asimismo, la Sociedad puede decidir cerrar un Subfondo o una 0 mas Clases de Acciones de un Subfondo
a nuevas suscripciones.

Los Administradores pueden decidir crear dentro de cada Subfondo diferentes Clases de Acciones cuyos
activos se invertiran conjuntamente con arreglo a la politica de inversion concreta del Subfondo en
cuestion, pero para las que puede existir una estructura de comisiones, una divisa de denominacion u otras
caracteristicas especificas de cada Clase. Para cada Clase se calculard un Valor liquidativo por Accion
independiente que puede ser distinto como consecuencia de estos factores variables.

Segun decida la Sociedad, las Acciones pueden ser Acciones de capitalizacion o Acciones de distribucion.
Los Inversores pueden consultar al Agente de Registro y Transmisiones o a su Entidad comercializadora
qué tipos de Acciones estan disponibles en cada Clase de Acciones y Subfondo.

9.3  Principio de solidaridad y divisibilidad

El precio de suscripcion de las Acciones de cada Clase de Acciones se invierte en los activos del Subfondo
pertinente. En principio, todos los activos y las obligaciones asociados a un Subfondo concreto se adjudican
a dicho Subfondo. En el caso de que los costes y gastos no sean atribuibles a un Subfondo especifico, seran
repartidos de forma proporcional entre los distintos Subfondos, de acuerdo con sus valores liquidativos o, Si
las circunstancias asi lo exigen, asignados de forma equitativa a cada Subfondo.

La Sociedad constituye una Unica entidad juridica, pero los activos de cada Subfondo se invertirdn en
beneficio exclusivo de los Accionistas del Subfondo correspondiente y los activos de un Subfondo concreto
solo responderan de las obligaciones, los compromisos y las responsabilidades de dicho Subfondo.

94 Juntas Generales de Accionistas

La junta general anual de Accionistas se celebrara cada afio en la sede social de la Sociedad o en cualquier
otro lugar de Luxemburgo que se especifique en la notificacion de convocatoria de la junta.
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La junta general anual de Accionistas tendra lugar el ultimo viernes de abril a las 11:00 de la mafana o, si
es festivo en Luxemburgo, el siguiente Dia habil.

Las notificaciones de convocatoria se enviaran a todos los Accionistas inscritos al menos 8 dias antes de la
junta general anual. Estas notificaciones deberan incluir los datos sobre el lugar y la hora de la junta, el
orden del dia, las condiciones de admision y los requisitos de quérum, asi como las normas sobre mayorias
en las votaciones establecidas por la legislacion de Luxemburgo. Se publicarén notificaciones en el Boletin
Oficial de Luxemburgo y en un diario de Luxemburgo (si asi lo exige la ley), y en cualesquiera otros
diarios que la Sociedad Gestora decida.

Los Estatutos recogen los requisitos legales relativos a la convocatoria, el quérumy la votacién en todas las
Juntas Generales y Juntas de los Subfondos o Clases de Acciones. Las Juntas de Accionistas de un
Subfondo o una Clase de Acciones concretos adoptaran decisiones relativas a dicho Subfondo o Clase de
Acciones exclusivamente.

10. SUSCRIPCION

Las suscripciones de Acciones de los Subfondos existentes se aceptaran al precio de emision, segln se
define mas adelante en el apartado “Precio de emision”, en la oficina del Agente de Registro y
Transmisiones, asi como en cualesquiera otras oficinas autorizadas a tal efecto por la Sociedad.

101 Cémo suscribir

Los Inversores que suscriban Acciones por primera vez deberan rellenar un impreso de suscripcion y
enviarlo por correo directamente al Agente de Registro y Transmisiones. También podra aceptarse el envio
de los impresos de suscripcion por fax o por otro medio autorizado por el Agente de Registro y
Transmisiones, siempre que el original sea remitido inmediatamente por correo. Los impresos de
suscripcién de residentes en paises que no pertenecen al GAFI solo se aceptardn una vez recibidos y
aprobados por el Agente de Registro y Transmisiones el impreso de suscripcion original firmado y los
documentos identificativos correspondientes.

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda suscripcion
recibida por el Agente de Registro y Transmisiones antes de las 16:00 horas como muy tarde del Gltimo Dia
habil anterior a un Dia de valoracion se le aplicara el Valor liquidativo calculado dicho Dia de valoracion.

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda suscripcion
recibida por el Agente de Registro y Transmisiones después de la hora limite de las 16:00 horas del dltimo
Dia habil anterior a un Dia de valoracion se le aplicara el Valor liquidativo calculado el Dia de valoracién
siguiente.

Para las suscripciones subsiguientes de Acciones no serd necesario rellenar un segundo impreso de
solicitud. No obstante, los Inversores deberan facilitar instrucciones escritas acordadas con el Agente de
Registro y Transmisiones para garantizar el procesado sin problemas de las suscripciones subsiguientes.
Las instrucciones también podrén enviarse en forma de carta, por fax, debidamente firmadas en ambos
casos, 0 por cualquier otro medio aprobado por el Agente de Registro y Transmisiones.

Cada Inversor recibira un namero personal de cuenta, que debera citarse junto con el nimero de
transaccion en todo pago por transferencia bancaria. Todo nimero de transaccion y ndmero
personal de cuenta deberdn utilizarse en toda correspondencia con el Agente de Registro y
Transmisiones o con cualquier entidad comercializadora.

Si las solicitudes de Acciones se hacen por medio de entidades comercializadoras, es posible que sean
aplicables procedimientos de suscripcion distintos.

Todas las solicitudes de suscripcién de Acciones seran tratadas como si no se conociera el Valor
liquidativo antes del calculo del Valor liquidativo por Accion correspondiente al Dia de negociacion
en cuestion.
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102 CoOmo pagar

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, el importe
correspondiente al precio de emision se ingresard o transferira, en la divisa de referencia del Subfondo en
cuestion, en un plazo de tres Dias habiles a partir del Dia de valoracion pertinente en la cuenta de Pictet &
Cie (Europe) S.A. o de la entidad comercializadora, por cuenta de la Sociedad y con referencia al o a los
Subfondos en cuestion.

El pago debera efectuarse mediante transferencia bancaria electrénica, una vez deducidos todos los gastos
bancarios (por cuenta del Inversor).

Si, en la fecha de liquidacién, los bancos no estan abiertos al publico en el pais al que pertenezca la moneda
utilizada para dicha liquidacion, esta se llevara a cabo al siguiente Dia Habil en el que estén abiertos los
bancos. Si la liquidacion no se lleva a cabo puntualmente, la solicitud podra vencer y ser cancelada por
cuenta del solicitante o de su intermediario financiero. En caso de impago de la liquidacion en la fecha de
liquidacion, la Sociedad podrd4 demandar al Inversor correspondiente 0 a su intermediario financiero o
deducir todos los costes o pérdidas soportados por la Sociedad o por el Agente de Registro y Transmisiones
de cualquier paquete de valores que el solicitante tenga en la Sociedad. En cualquier caso, toda
confirmacioén de transaccion y todo dinero reembolsable al Inversor seran tenidos por el Agente de Registro
y Transmisiones sin que ello devengue intereses hasta el recibo del pago correspondiente.

No se aceptaran pagos en efectivo. Solo se aceptaran pagos por terceros segun el criterio del Agente de
Registro y Transmisiones.

Por lo general, los pagos deben realizarse en la divisa de la Clase de Acciones pertinente. No obstante, el
Agente de Registro y Transmisiones ofrece un servicio de cambio de divisas para las suscripciones en
beneficio del Inversor y por cuenta y riesgo del mismo. Se puede obtener mas informacion solicitandola al
Agente de Registro y Transmisiones o a cualquier Entidad comercializadora.

Si las solicitudes de Acciones se hacen por medio de entidades comercializadoras, es posible que sean
aplicables procedimientos de liquidacion distintos.

10.3 Cuestiones generales

Las instrucciones de suscripcion, una vez dadas, son irrevocables, salvo en el caso de suspension o
aplazamiento de la negociacion. EI Agente de Registro y Transmisiones y/o la Sociedad, segun su
exclusivo criterio, se reservan el derecho a rechazar cualquier solicitud en su totalidad o en parte. Si una
solicitud es rechazada, todo dinero recibido en concepto de suscripcion serd reembolsado por cuenta y
riesgo del solicitante y sin intereses. Los futuros solicitantes deberan informarse sobre los requisitos
legales, fiscales y cambiarios vigentes en sus paises de procedencia, residencia o domicilio.

104 Aportacion en especie

La Sociedad Gestora puede aceptar ocasionalmente suscripciones de Acciones mediante aportaciones no
dinerarias de valores u otros activos que el Subfondo pertinente pueda adquirir con arreglo a su politica y
sus limites de inversion. Toda aportacién no dineraria se realizara al Valor liquidativo de los activos
aportados calculado de conformidad con las reglas establecidas en el apartado “Calculo del Valor
liquidativo” mas adelante y estara sujeta al informe del auditor de la Sociedad, elaborado con arreglo a las
exigencias de la legislacion luxemburguesa. Este informe estard disponible para su inspeccion en la sede
social de la Sociedad y todos los costes correspondientes seran soportados por el Inversor. En el caso de
que la Sociedad no reciba un titulo vélido de los activos aportados, la Sociedad podra presentar una
demanda contra el Inversor correspondiente o contra su intermediario financiero o deducir todos los costes
0 pérdidas soportados por la Sociedad o por el Agente de Registro y Transmisiones de cualquier paquete de
valores que el solicitante tenga en la Sociedad.

10.5 Legislacién contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo

De conformidad con las leyes de Luxemburgo del 5 de abril de 1993 relativa al sector financiero (en su
version modificada) y del 12 de noviembre de 2004 relativa al blanqueo de capitales y a la financiacion del
terrorismo (en su version modificada), la ley del 27 de octubre de 2010 que mejord el marco legal del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, en su version modificada, y la regulacién de la CSSF

N.° 12-02 del 14 de
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diciembre de 2012 que implementé un refuerzo legalmente vinculante del marco regulatorio, asi como
también las circulares de la de la CSSF), a la Sociedad se le han impuesto obligaciones para tomar medidas
gue impidan el uso de fondos de inversién a efectos de blanquear capital y financiar actividades terroristas.

En consecuencia, la Sociedad Gestora ha establecido un procedimiento para identificar a todos sus
Inversores. Para cumplir los requisitos de la Sociedad Gestora, los Inversores deberan presentar los
documentos de identificacion necesarios junto al formulario de solicitud. Para Inversores privados esto sera
una copia del pasaporte o del documento de identidad debidamente certificada como copia original por un
organismo autorizado del pais de residencia. Se requerira a las entidades juridicas que presenten
documentos como pueden ser pruebas de regulacion, afiliacién a una bolsa de valores reconocida, los
estatutos/disposiciones de la sociedad u otros documentos constitutivos, segin corresponda. La Sociedad
Gestora también esta obligada a identificar a cualquier propietario efectivo de la inversion. Los requisitos
son aplicables tanto en la compra directa a la Sociedad como en caso de compra indirecta a través de un
intermediario.

La Sociedad y la Sociedad Gestora se reservan el derecho de solicitar informacién y documentacion
adicional, ya que se puede requerir en situaciones de alto riesgo o para cumplir con cualquier ley o
reglamento aplicable. En el caso de que no se faciliten dichos documentos, esto puede suponer un retraso
en la inversién o la retencion del importe de reembolso.

Dicha informacién entregada a la Sociedad Gestora se guarda y se procesa a efectos de asegurar el
cumplimiento de las leyes contra el blanqueo de capital y la financiacién de actividades terroristas.

La ausencia de documentos exigidos a efectos de identificacion puede llevar a la suspension de una
solicitud de suscripcion y/o de reembolso.

11. PRECIO DE EMISION

El precio de emision para las Acciones de cada Clase de Acciones equivale al Valor liquidativo de cada
Accion de dicha Clase de Acciones, calculado el primer Dia de valoracion tras el dia de suscripcién
correspondiente.

Los intermediarios que participen en la distribucion de acciones pueden cobrar comisiones adicionales a
sus clientes que suscriban acciones de la Sociedad a traves de ellos.

Este precio de emision también se verd incrementado para pagar cualesquiera aranceles, impuestos y
timbres que haya que satisfacer.

12. REEMBOLSO DE ACCIONES

121 Procedimiento

Los Accionistas tienen derecho en cualquier momento a reembolsar todas o una parte de sus Acciones al
precio de reembolso determinado bajo el epigrafe siguiente “Precio de reembolso” enviando una solicitud
irrevocable de reembolso al Agente de Registro y Transmisiones o a otra entidad autorizada. Las
instrucciones de reembolso de Acciones pueden ser comunicadas directamente al Agente de Registro y
Transmisiones por carta, por fax o por otro medio autorizado por el Agente de Registro y Transmisiones.

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda solicitud de
reembolso recibida por el Agente de Registro y Transmisiones antes de las 16:00 horas como muy tarde del
altimo Dia habil anterior a un Dia de valoracion se le aplicara el Valor liquidativo calculado dicho Dia de
valoracion.
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Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda solicitud de
reembolso recibida por el Agente de Registro y Transmisiones después de la hora limite de las 16:00 horas
del Gltimo Dia habil anterior a un Dia de valoracion se le aplicara el Valor liquidativo calculado el Dia de
valoracion siguiente.

Las instrucciones de reembolso solo podran ejecutarse cuando se haya concluido toda transaccion
relacionada previa.

Se podran dar instrucciones al Agente de Registro y Transmisiones rellenando el impreso de solicitud de
reembolso de Acciones o enviandolas por carta, por fax o por otro medio autorizado por el Agente de
Registro y Transmisiones, en las que se debera facilitar la referencia de la cuenta y los detalles completos
del reembolso. Todas las instrucciones deberan ir firmadas por los Accionistas nominativos, salvo cuando
se haya elegido una Unica autoridad signataria, en el caso de una tenencia conjunta, o cuando se haya
nombrado un representante tras el recibo de un impreso rellenado de poder de representacién. El impreso
de poder de representacion aceptable para el Agente de Registro y Transmisiones esta disponible apeticion.

Si, como consecuencia de una solicitud de reembolso, el importe invertido por un Accionista en una Clase
de Acciones de cualquier Subfondo es inferior al importe que determine la Sociedad Gestora como importe
minimo para dicha Clase de Acciones, se considerara que dicha instruccion conlleva el reembolso de la
tenencia total del Accionista en la Clase pertinente, salvo que el Agente de Registro y Transmisiones lo
considere no aplicable.

Si las solicitudes de reembolso se comunican por medio de entidades comercializadoras es, es posible
gue sean aplicables procedimientos de reembolso distintos.

Todas las solicitudes de reembolso de Acciones seran tratadas como si no se conociera el Valor
liquidativo antes del calculo del Valor liquidativo por Accion correspondiente al Dia de negociacion
en cuestioén.

122 Importes de los reembolsos

Salvo que los Anexos | y Il especifiquen lo contrario sobre un Subfondo concreto, los importes de los
reembolsos suelen abonarse mediante transferencia bancaria al cabo de tres Dias habiles a partir del Dia de
valoracion pertinente, siempre y cuando el Agente de Registro y Transmisiones haya recibido y aprobado
todos los documentos necesarios. Ni la Sociedad ni el Agente de Registro y Transmisiones seran
responsables de ningln retraso ni cargo impuesto por cualquier banco receptor o sistema de liquidacion.
Por lo general, los importes de los reembolsos se abonarén en la divisa de la Clase de Acciones pertinente.
A peticidn, los beneficios del reembolso pagados por transferencia bancaria podran abonarse en la mayoria
de las demas divisas en nombre y por cuenta y riesgo del Accionista.

Si, en circunstancias excepcionales y por cualquier motivo, no pudieran abonarse los importes de los
reembolsos en un plazo de cinco Dias habiles a partir del Dia de valoracion (por ejemplo, si la liquidez del
Subfondo correspondiente no lo permite), el pago se realizara tan pronto como resulte posible (sin superar
los treinta Dias habiles) al Valor liquidativo por Accion calculado el Dia de valoracion correspondiente.

Si, en la fecha de liquidacion, los bancos no estan abiertos para realizar sus actividades en el pais de la
divisa de liquidacién de la Clase de Acciones pertinente, ésta se realizara el siguiente Dia habil en el que
dichos bancos estén abiertos.

Las solicitudes de reembolso serdn consideradas vinculantes e irrevocables por el Agente de Registro y
Transmisiones y solo seran ejecutadas, segun el criterio del Agente de Registro y Transmisiones, cuando
las Acciones correspondientes hayan sido debidamente emitidas.

Si las solicitudes de reembolso de Acciones se comunican por medio de entidades comercializadoras, es
posible que sean aplicables procedimientos de liquidacidn distintos.

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 21 de 65



12.3  Cuestiones generales
Solo se aceptaran pagos por terceros segun el criterio del Agente de Registro y Transmisiones.

13. PRECIO DE REEMBOLSO

El precio de reembolso para las Acciones de cada Clase de Acciones equivale al Valor liquidativo de cada
Accion de dicha Clase de Acciones, calculado el primer Dia de valoracion tras el dia h&bil bancario en el
gue se haya aceptado la solicitud de reembolso.

Los intermediarios que participen en la distribucion de acciones pueden cobrar comisiones adicionales a
sus clientes que reembolsen sus Acciones de la Sociedad a través de ellos.

El precio de reembolso también se verd reducido para pagar cualesquiera aranceles, impuestos y timbres
gue haya que satisfacer.

El precio de reembolso podria ser superior o inferior al precio de suscripcion pagado, dependiendo de los
cambios en el Valor liguidativo.

14. CONVERSION DE ACCIONES

141 Procedimiento

Salvo que los Anexos | y Il especifiquen lo contrario sobre un Subfondo concreto, los accionistas tienen
derecho en todo momento a convertir la totalidad o parte de sus Acciones al precio de canje segin se
establece en “Precio de canje” mas adelante. Para ello deberan remitir una solicitud de canje irrevocable al
Agente de Registro y Transmisiones o0 a otras entidades autorizadas. Las instrucciones de conversién de
Acciones pueden comunicarse directamente al Agente de Registro y Transmisiones por carta, por fax o por
otro medio autorizado por el Agente de Registro y Transmisiones.

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda solicitud de
canje recibida por el Agente de Registro y Transmisiones antes de las 16:00 horas como muy tarde del
ultimo Dia habil anterior a un Dia de valoracion se le aplicara el Valor liquidativo calculado dicho Dia de
valoracion.

Salvo si se especifica lo contrario en los Anexos | y Il sobre un Subfondo concreto, a toda solicitud de
canje recibida por el Agente de Registro y Transmisiones después de la hora limite de las 16:00 horas del
altimo Dia hébil anterior a un Dia de valoracion se le aplicard el Valor liquidativo calculado el Dia de
valoracion siguiente.

En aquellos casos en los que se suspenda la negociacion de un Subfondo al que o del que se haya solicitado
una conversién, el procesamiento de la conversion se congelara hasta el siguiente Dia de negociacion
ordinario en el que las negociaciones ya no estén suspendidas. Las instrucciones de conversion solo se
pueden ejecutar cuando se haya concluido toda transaccion asociada previa.

Las instrucciones pueden remitirse al Agente de Registro y Transmisiones por medio de un formulario
cumplimentado por el cual se solicite el canje de Acciones o por carta, fax u otro medio autorizado por el
Agente de Registro y Transmisiones en el que deben constar la referencia de la cuenta y el nimero de
Acciones que se desean canjear de cada Clases de Acciones afectada. Todas las instrucciones deberén ir
firmadas por los Accionistas nominativos, salvo cuando se haya elegido una Unica autoridad signataria, en
el caso de una tenencia conjunta, o cuando se haya nombrado un representante tras el recibo de un impreso
rellenado de poder de representacion. El impreso de poder de representacion aceptable para el Agente de
Registro y Transmisiones esta disponible a peticion.
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Las Acciones de cualquier Clase de Acciones de un Subfondo pueden convertirse cualquier Dia de
valoracion en Acciones de la misma Clase de Acciones de otro Subfondo, independientemente de su
politica de distribucion, salvo si se ha suspendido el calculo del Valor liquidativo por Accién de dichos
Subfondos o Clases de Acciones, segin se describe més adelante. Asimismo, el Agente de Registro y
Transmisiones puede aceptar a su entera discrecion instrucciones de canje de Acciones de una Clase de
Acciones de un Subfondo por Acciones de otra Clase de Acciones del mismo Subfondo.

El nimero de Acciones emitidas como consecuencia de un canje se determinard en funcion del Valor
liquidativo por Accién correspondiente a las Acciones de los dos Subfondos afectados, calculado el Dia de
valoracidn en el que se hace efectiva la solicitud de canje. Debido al periodo de liquidacién necesario para
los reembolsos, las transacciones de conversion no se concluirdn normalmente hasta que estén disponibles
los beneficios del reembolso.

Si, como consecuencia de una solicitud de reembolso, el importe invertido por un Accionista en una Clase
de Acciones de cualquier Subfondo es inferior al importe que determine la Sociedad Gestora como importe
minimo para dicha Clase de Acciones, se considerara que dicha instruccion conlleva el canje de la tenencia
total del Accionista en la Clase de Acciones pertinente, salvo que el Agente de Registro y Transmisiones lo
considere no aplicable.

Las solicitudes de conversion seran consideradas vinculantes e irrevocables por el Agente de Registro y
Transmisiones y solo seran ejecutadas, segun el criterio del Agente de Registro y Transmisiones, cuando
las Acciones correspondientes hayan sido debidamente emitidas.

Si las solicitudes de conversion de Acciones se comunican por medio de entidades comercializadoras,
es posible que sean aplicables procedimientos de conversion distintos.

Todas las solicitudes de conversion de Acciones serdn tratadas como si no se conociera el Valor
liquidativo antes del calculo del Valor liquidativo por Accion correspondiente al Dia de negociacion
en cuestion.

14.2 Precio de canje

El precio de canje se basa en los respectivos Valores liquidativos calculados el Dia de valoracion de las
Clases de Acciones pertinentes.

La Sociedad, a discrecion del Consejo de Administracion, puede cobrar una comision de canje de, como
méaximo, el 1 % del Valor liquidativo de las Acciones de la Clase de Acciones que desean obtenerse con el
canje, con el fin de proteger a los inversores de operaciones abusivas derivadas del canje entre Subfondos.

No se asignaran fracciones de Acciones como parte del proceso de conversién a los Accionistas que
efectlien la conversion, sino que se considerara que éstos han solicitado el reembolso de dichas fracciones.
En dicho caso, al Accionista en cuestion se le reembolsard la cantidad correspondiente resultante de las
diferencias entre los Valores liquidativos de las Acciones convertidas.

15. CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

El Agente de la Administracion central calcula tanto el Valor liquidativo como los precios de emision,
reembolso y canje de las Acciones para cada Subfondo en la divisa de referencia correspondiente al
Subfondo sobre la base de las Ultimas cotizaciones conocidas, a intervalos que pueden variar para cada
Subfondo y que se recogen en el Anexo (cada uno de ellos, un “Dia de valoracion”).

El Valor liguidativo por Accion de cada Subfondo se calculara dividiendo el Valor liquidativo atribuible a
dicho Subfondo (que es igual al valor de su activo menos su pasivo) entre el nimero total de Acciones en
circulacion de dicho Subfondo.
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El patrimonio neto total de la Sociedad se expresara en euros y coincidird con la diferencia entre el total de
los activos y el total del pasivo de la Sociedad. Para calcular este valor, se convertirdn a euros los
patrimonios netos de todos los Subfondos y se sumaran, a no ser que ya estén expresados en euros.

Los activos de la Sociedad se valorarén de la forma siguiente:

a)

b)

d)

9)

h)

los valores y otros activos cotizados o negociados en una bolsa o en otro mercado regulado se
valoraradn a su ultima cotizacién disponible; si dichos valores u otros activos cotizan o se negocian en
mas de una bolsa o mercado regulado, los Administradores estableceran el orden de prioridad en el
que se emplearan las bolsas u otros mercados regulados para la determinacion de las cotizaciones de
dichos valores o activos;

los activos no cotizados o negociados en una bolsa de valores o en otro mercado organizado, o los
activos si cotizados o negociados cuyo ultimo precio disponible no sea representativo del valor justo
de mercado seran valorados prudentemente y de buena fe, de acuerdo con sus precios de venta
previstos;

el dinero en efectivo o en depositos, las letras y los pagarés y las cuentas por cobrar, los gastos
pagados por adelantado, los dividendos en efectivo y los intereses declarados o devengados y todavia
no recibidos se valoraran a su valor nominal mas los intereses devengados;

las participaciones y las acciones de organismos de inversion colectiva de capital variable se valoraran
sobre la base del ultimo Valor liquidativo conocido o, si dicho valor no representa su valor justo de
mercado, se valoraran segln los Administradores consideren justo y razonable. Las participaciones y
las acciones de organismos de inversion colectiva de tipo cerrado se valoraran sobre la base de su
Gltimo valor de mercado disponible;

los activos liquidos y los instrumentos monetarios que no coticen ni sean negociados en una bolsa de
valores o en otro mercado regulado y que tengan un vencimiento inferior a doce meses seran valorados
a su valor nominal, incrementado por el interés devengado correspondiente, en su caso, y dicho valor
global serd amortizado en virtud del método de coste amortizado;

los contratos de futuros, a plazo o de opciones no negociados en una bolsa de valores o en otro
mercado regulado seran valorados a su valor de liquidacién, determinado en virtud de las politicas
dictadas de buena fe por los Administradores y de una forma aplicada coherentemente para cada
variedad distinta de contratos. El valor de liquidacion de los contratos de futuros, a plazo y de
opciones negociados en una bolsa o en otro mercado organizado se basara en los Gltimos precios de
liquidacion disponibles publicados por la bolsa o el otro mercado regulado en cuestion donde se
negocien dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones. Si un contrato de futuros, a plazo o de
opciones no puede liquidarse el Dia de valoracién de los activos pertinentes, la base para determinar el
valor de liquidacion de dicho contrato serd el valor que los Administradores consideren justo y
razonable;

los flujos de efectivo resultantes de los swaps se calculan en la fecha de valoracion de la cotizacién
swap con cupon cero correspondiente a la fecha de vencimiento de estos flujos de efectivo. El valor de
los swaps se deriva por tanto de la diferencia entre estos dos céalculos;

En cada Subfondo, el valor de los titulos expresados en una divisa diferente a la de referencia de dicho
Subfondo se convertird a la divisa de referencia al tipo medio entre el Gltimo tipo de compra y de venta
disponibles en Luxemburgo o, si eso no fuera posible, en un centro financiero que sea representativo
de dichos titulos;

todo otro titulo, instrumento o activo sera valorado prudentemente y de buena fe de acuerdo con su
precio de venta previsto por los Administradores.

Si cualquiera de los principios de valoracion mencionados no refleja el método de valoracion cominmente
utilizado en mercados concretos o si cualquiera de los citados principios de valoracién no parecen precisos
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para la determinacion del valor de los activos de la Sociedad, los Administradores podrén fijar otros
principios de valoracion distintos de buena fe y de acuerdo con los principios y procedimientos de
valoracion generalmente aceptados.

En aquellos casos en los que las solicitudes de suscripcion o reembolso sean por importes considerables, la
Sociedad Gestora puede calcular el valor de las Acciones sobre la base de las cotizaciones de las sesiones
de negociacion de las bolsas o los mercados durante las cuales puedan comprarse o venderse los valores
que necesite la Sociedad. En dichos casos, se aplicara un unico método de calculo a todas las solicitudes de
suscripcion o de reembolso recibidas al mismo tiempo.

16. SUSPENSION/APLAZAMIENTO DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO,
DE LAS SUSCRIPCIONES Y DE LOS REEMBOLSOS

La Sociedad se reserva el derecho a no aceptar instrucciones de reembolsar o convertir en cualquier Dia de
negociacion mas del 10 % del valor total de Acciones emitidas de cualquier Subfondo. En tales
circunstancias, la Sociedad Gestora puede decidir aplazar dichas solicitudes de reembolso o canje hasta el
proximo Dia de negociacion y se valoraran al Valor liquidativo por Accién vigente dicho Dia de
negociacion. En dicho Dia de negociacion, las solicitudes aplazadas seran gestionadas con prioridad con
respecto a las solicitudes posteriores y en el mismo orden en el que las solicitudes fueron recibidas
inicialmente por el Agente de Registro y Transmisiones.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de ampliar el plazo de pago de los importes de los reembolsos al
periodo, nunca superior a treinta Dias habiles, que resulte necesario para repatriar los importes de la venta
de inversiones en caso de registrar dificultades debidas a disposiciones sobre el control de cambios u otras
limitaciones similares aplicadas en los mercados en los que se invierta una parte considerable de los activos
de la Sociedad, 0 en casos excepcionales en los que la Sociedad no cuente con liquidez suficiente para
satisfacer las solicitudes de reembolso.

La Sociedad Gestora puede suspender temporalmente o aplazar el célculo del Valor liquidativo de
cualesquiera Clases de Acciones de cualquier Subfondo, asi como la emision y el reembolso de
cualesquiera Clases de Acciones de dicho Subfondo. Asimismo, tiene derecho a canjear Acciones de
cualquier Clase de Acciones de un Subfondo por Acciones de la misma Clase de Acciones del mismo
Subfondo o de otro Subfondo en las circunstancias siguientes:

- cuando una o mas bolsas de valores o mercados regulados, que proporcionen la base para la valoracion
de una parte sustancial de los activos de la Sociedad o cuando una o més bolsas de valores extranjeras
gue operen en la moneda en la que se expresa el valor liquidativo de las Acciones o en la que se tiene
una parte sustancial de los activos de la Sociedad estén cerradas por un motivo distinto a las
vacaciones ordinarias o si la negociacion en las mismas se encuentra suspendida, restringida o sujeta a
importantes fluctuaciones a corto plazo;

- cuando como resultado de sucesos politicos, econdmicos, militares, monetarios o sociales o de huelgas
u otras circunstancias mas alla de la responsabilidad y del control de la Sociedad, la enajenacién de los
activos de la Sociedad no resulte razonable o normalmente factible sin perjudicar seriamente los
intereses de los Accionistas;

- enel caso de un fallo de los medios de comunicacién normalmente utilizados para determinar el valor
de un activo de la Sociedad o cuando, por cualquier motivo, el valor de cualquier activo de la Sociedad
no pueda calcularse con tanta rapidez o exactitud como sea necesario;

- si como resultado de los controles de cambio u otras restricciones sobre los movimientos de capital, a
la Sociedad le resulta imposible llevar a cabo sus transacciones o si las compras o las ventas de los
activos de la Sociedad no pueden hacerse a los tipos de cambio normales;
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- si se producen solicitudes masivas de reembolso, la Sociedad se reserva el derecho de reembolsar las
Acciones a un precio de reembolso determinado tan pronto como haya realizado las ventas necesarias,
teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas en su conjunto y haya tenido oportunidad de
distribuir los beneficios de las mismas. Se calculard un Unico precio para todas las solicitudes de
suscripcion, reembolso y conversion presentadas al mismo tiempo;

- en caso de suspensién del célculo del valor liquidativo de uno o varios organismos de inversion
colectiva en los que la Sociedad haya invertido una parte sustancial de susactivos;

- sise produce un hecho que dé lugar a la liquidacion de un Subfondo o de la Sociedad en su conjunto;

- si los Administradores han determinado que se ha producido un cambio considerable en las
valoraciones de una parte ostensible de las inversiones de la Sociedad atribuibles a una Clase de
Acciones concreta durante la preparacion o el uso de una valoracién o durante la determinacion de una
valoracion posterior;

- durante cualesquiera otras circunstancias en las que, de no hacerlo, la Sociedad o sus Accionistas
incurririan en alguna obligacion fiscal o sufririan otras desventajas pecuniarias u otro detrimento que,
de otra forma, la Sociedad o sus Accionistas no sufririan.

La suspension del calculo del Valor liquidativo de cualquier Subfondo o Clase de Acciones no afectara a la
valoracion de otros Subfondos o Clases de Acciones, salvo que dichos Subfondos o Clases de Acciones
también se vean afectados.

En dichos casos de suspensién o aplazamiento, a los Accionistas que hayan presentado solicitudes de
suscripcién, reembolso o conversion de Acciones en Subfondos afectados por las suspensiones se les
avisara en el caso de que el periodo de suspension sea prorrogado. Ademas, los Accionistas podran retirar
sus solicitudes respecto de todas las Acciones no rescatadas o convertidas, mediante notificacion por escrito
recibida por el Agente de Registro y Transmisiones antes del final de dicho periodo.

La Sociedad podrd, en cualquier momento y segun su exclusivo criterio, interrumpir temporalmente, cesar

de forma permanente o limitar la emision de Acciones en uno o mas Subfondos a personas fisicas o

juridicas residentes o domiciliadas en algunos paises o territorios. Asimismo, la Sociedad Gestora puede

prohibirles adquirir Acciones si considera que dicha medida es necesaria para proteger a los Accionistas en

su conjunto y a la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad Gestora tiene derecho a:

a) rechazar, segun su exclusivo criterio, toda solicitud de suscripcion de Acciones;

b) reembolsar, en cualquier momento, Acciones que hayan sido adquiridas en violacion de una medida de
exclusién tomada por la Sociedad.

17. ESTRATEGIA DE PREDICCION DEL MERCADO

La Sociedad no permite deliberadamente inversiones asociadas con practicas de sincronizaciéon con el
mercado ni ningun otro tipo de operaciones abusivas, que puedan perjudicar la rentabilidad de la Sociedad
0 a los Inversores. La Sociedad Gestora se reserva el derecho de rechazar toda solicitud de suscripcion o
canje de un Inversor si sospecha que aplica dichas practicas. Asimismo, puede decidir reembolsar la
tenencia total de dicho Inversor. Ademés, adoptara todas las medidas necesarias para proteger a los
Inversores de la Sociedad.
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18. DIVIDENDOS

Los Administradores se reservan el derecho a aplicar una politica de distribucion propia para cada
Subfondo y Clase de Acciones, segln se describe en los Anexos | y Il. Asimismo, los Administradores
pueden declarar dividendos a cuenta.

Los Administradores también podran decidir que los dividendos sean automaticamente reinvertidos
mediante la compra de mas Acciones.

No podra realizarse ninguna distribucién de dividendos si, como consecuencia de ella, los activos netos de
la Sociedad pasaran a ser inferiores a 1.250.000 EUR.

Los Dividendos no reclamados en un plazo de 5 afios desde su pago podran perderse, de acuerdo con las

disposiciones de la legislacion de Luxemburgo, y se acumulardan en beneficio del Subfondo
correspondiente.

19. GASTOS DE LA SOCIEDAD

19.1 Comisiones de gestion

El Gestor de inversiones y la Entidad comercializadora general tienen derecho a percibir de la Sociedad una
comisién de gestién y una comision de asesoramiento, respectivamente, que se abonaran trimestralmente
utilizando los activos del Subfondo pertinente y a un tipo anual que puede variar segun el Subfondo y que
esté estipulado en los Anexos | y 1. Dichas comisiones no superaran el 1,5 % en total del valor liquidativo
medio del Subfondo pertinente calculado en el trimestre correspondiente.

192 Comision de rendimiento

El Gestor de inversiones y la Entidad comercializadora general percibiran también conjuntamente de la
Sociedad una comision trimestral de rendimiento, segin se describe en mayor detalle con respecto a cada
uno de los Subfondos en los Anexos |y Il. Compartirdn dicha comisidn, segun se convenga oportunamente.

Los Inversores deben consultar los Anexos | y Il para obtener méas informacion sobre la comision de
gestion exacta y, si procede, la comisién de rendimiento pagadas por cada Subfondo.

19.3 Otras comisiones y gastos

La remuneracion del Depositario y la Sociedad Gestora se abonara trimestralmente con arreglo a los usos
vigentes en el mercado financiero de Luxemburgo y ascendera, como méaximo, a un 0,50 % anual de la
media del patrimonio neto total del Subfondo en cuestion.

Los importes cobrados se asientan en los informes financieros de la Sociedad.

La Sociedad corre con todos los costes y gastos ocasionados a raiz de las operaciones y que son, entre
otros, los siguientes:
e todos los costes operativos, incluidas las comisiones correspondientes a los contables y cualquier
agente de pagos, asi como los representantes permanentes en los lugares de registro;

e todos los costes y gastos correspondientes a otros agentes empleados por la Sociedad, incluidos los
honorarios en concepto de servicios juridicos y de auditoria y los gastos de publicidad, impresion,
elaboracién de informes y publicacion, junto con el coste de publicidad, elaboracién, impresion y
registro de los folletos informativos, las memorias explicativas o las declaraciones de inscripcién
registral, asi como los documentos estipulados en la legislacion y la normativa pertinentes;

e todos los costes correspondientes a la admisidn a cotizacién de las Acciones de la Sociedad en
cualquier bolsa o mercado regulado y el resto de los gastos operativos, entre otros, el coste de la

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 27 de 65



compra y la venta de activos, los intereses, las comisiones bancarias, las comisiones de corretaje,
las comisiones sobre operaciones con valores de una cartera y los gastos postales, telefonicos y de
télex;

e todos los impuestos y las tasas eventualmente debidos sobre los activos y los rendimientos de la
Sociedad, en concreto, el impuesto sobre el patrimonio neto de la Sociedad (0,05 % anual) u otras
tasas gubernamentales.

Los gastos soportados por la Sociedad en relacién con el lanzamiento de Subfondos adicionales correran
por cuenta de dichos Subfondos, se abonaran a partir de sus activos y se amortizaran siguiendo el método
de amortizacion lineal en un plazo de 5 afios a partir de la fecha de lanzamiento.

Todos los gastos recurrentes se cargaran en primer lugar a los ingresos del Subfondo, posteriormente a las
ganancias de capital realizadas y luego a los activos del Subfondo. Los demés gastos podran amortizarse
durante un periodo no superior a cinco afos.

Los costes y los gastos que no puedan atribuirse a un Subfondo o una Clase de Acciones concretos se
imputaran a todos los Subfondos y todas las Clases de Acciones de manera proporcional a su patrimonio
neto respectivo, o se asignaran segun determinen los Administradores con prudencia y de buena fe.

20. CUESTIONES FISCALES

La Sociedad esté sujeta a la legislacion fiscal de Luxemburgo.

20.1 La Sociedad

De acuerdo con la legislacion de Luxemburgo vigente en la actualidad (que, por tanto, puede ser objeto de
cambios futuros), la Sociedad no esta sujeta a ningin impuesto sobre los ingresos, las ganancias de capital
0 el patrimonio.

El patrimonio neto de la Sociedad esta sujeto a un impuesto de un 0,05 % anual que se abonaré al finalizar
cada trimestre natural y se calculara sobre la base del patrimonio neto de la Sociedad al cierre del trimestre
en cuestion. Dicho impuesto se reduce a un 0,01 % anual en el caso de las Clases de Acciones abiertas s6lo
a inversores institucionales (en virtud del articulo 174 de Ley de 2010) y en el caso de los fondos de
liquidez. Este impuesto no es aplicable a aquella parte de los activos de un Subfondo invertidos en otros
organismos de inversién colectiva de Luxemburgo ya sujetos a la taxe d’abonnement.

Los ingresos por intereses y dividendos percibidos por la Sociedad podran estar sujetos a retenciones
fiscales no recuperables en los paises de origen. La Sociedad podra ademas estar sujeta a impuestos sobre
la apreciacion de capital realizada y no realizada de sus activos en los paises de origen.

Luxemburgo no aplica ninguna tasa gubernamental ni impuesto de otro tipo sobre la emision de Acciones
de la Sociedad, salvo el pago unico de 1.250 EUR al constituir la Sociedad.

20.2 Accionistas

Los Accionistas no suelen estar sujetos en Luxemburgo a ninguna retencion fiscal ni a ningn impuesto
sobre las ganancias de capital, los ingresos, las donaciones, el patrimonio o las sucesiones, salvo en el caso
de aquellos Accionistas domiciliados, residentes o radicados de forma permanente en Luxemburgo, y salvo
en el caso de ciertos antiguos residentes en Luxemburgo y no residentes que posean méas del 10 % del
capital social de la Sociedad y lo enajenen en su totalidad o en parte en un plazo no superior a seis meses
desde su adquisicion.

No obstante, incumbe a todos los compradores de Acciones de la Sociedad informarse sobre la
legislacion vigente y sobre las normativas fiscales aplicables a la adquisicion, tenencia y venta de
Acciones con respecto a sus requisitos de residencia y nacionalidad.
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21. FISCALIDAD EN EL REINO UNIDO

Los siguientes parrafos, que tienen el propdsito de servir como guia general Unicamente, resumen el
asesoramiento de los Administradores respecto a la situacion de los Accionistas que sean residentes o que
habitualmente residan en el Reino Unido. Si tiene alguna duda sobre su situacién fiscal, debe consultar a su
asesor profesional de forma inmediata. Este resumen se basa en la legislacion vigente y propuesta a la fecha
del presente documento.

21.1 Fiscalidad de la Sociedad

Los Administradores pretenden que los asuntos de la Sociedad se gestionen y desarrollen de forma que éste
no se convierta en residente del Reino Unido a efectos de la fiscalidad de este pais. En consecuencia, y
siempre que la Sociedad siga desempefiando negocios en el Reino Unido (ya sea a través de un
establecimiento permanente ubicado en el pais 0 no), la Sociedad no estara sujeta al impuesto de sociedades
0 sobre la renta britanico (salvo en el caso de la renta originada en el Reino Unido) ni al impuesto sobre las
plusvalias imponibles en Reino Unido. Los Administradores de la Sociedad y el Gestor de inversiones
pretenden que los asuntos respectivos de la Sociedad y la gestion de inversiones se lleven a cabo de forma
gue se cumplan estos requisitos en la medida en que se encuentren dentro de su control respectivo. No
obstante, no puede garantizarse que se alcanzaran las condiciones necesarias en todo momento.

21.2 Fiscalidad de los Accionistas

Fiscalidad de la distribucion

Sujeto a sus circunstancias personales, los Accionistas residentes en el Reino Unido a efectos fiscales
estaran, en general, sujetos al impuesto sobre la renta britanico con respecto al importe bruto de los
dividendos u otras distribuciones de la Sociedad, ya sea que dichas distribuciones se reinviertan en méas
acciones de la Sociedad o no. Siempre que la principal inversion del fondo no sea en activos que devengan
intereses (vease a continuacidn), un accionista que sea una persona fisica generalmente estara sujeto al
impuesto sobre la renta britanico sobre los dividendos que perciba de la Sociedad al tipo ordinario de
dividendo del 10 % o, en la medida que el importe del dividendo bruto cuando se trata como la fraccion
superior de su ingreso supere el umbral para el impuesto al tipo mas alto, al tipo superior de dividendo del
32,5 % (con un tipo efectivo del 25 % después de la deduccion de una bonificacidn fiscal sobre dividendos
no pagaderos). A partir del 6 de abril de 2010, se aplicara un nuevo tipo adicional de dividendo del 42,5 %
(con un tipo efectivo del 36,11 % después de deducir una bonificacion fiscal sobre dividendos no
pagaderos) cuando el ingreso por dividendos forme parte del ingreso gravable de una persona superior a
150.000 £.

En el caso de accionistas que sean personas fisicas residentes en el Reino Unido que no tengan su domicilio
en el Reino Unido o que sean residentes pero no residan habitualmente en dicho pais se aplica una
normativa especial.

Los accionistas que estén sujetos al impuesto de sociedades britanico por lo general deberian estar exentos
de fiscalidad en el Reino Unido en lo que respecta a los dividendos de la Sociedad, sujeto al analisis de
inversiones no habilitadas que se describe a continuacion y siempre que los ingresos por dividendos no
sean tratados como renta bruta.

Fiscalidad de las ganancias

El Capitulo V de la Parte XVII de la Ley britnica de 1988 relativa al impuesto sobre la renta y de
sociedades (la “Ley de impuestos”) establece que si un inversor que sea residente o habitualmente residente
en el Reino Unido a efectos fiscales tiene un “interés material” en un organismo de inversién colectiva que
constituye un “fondo extraterritorial” (offshore fund) y ese organismo de inversion colectiva no retne los
requisitos de un “fondo de distribucion” (distributing fund) durante el periodo en que el inversor tiene ese
interés, toda ganancia que genere el inversor por la venta, rescate u otra disposicion de ese interés (incluso
la enajenacion por fallecimiento) sera gravable al momento de dicha venta, rescate u otra disposicion como
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si se tratara de renta (“ganancia de renta extraterritorial”) y no plusvalias. Las Acciones constituiran
“intereses materiales” en un fondo extraterritorial a los efectos de las disposiciones de la Ley de impuestos.

Este tratamiento no corresponderd cuando la Sociedad esté certificada por la agencia tributaria britanica
como un fondo de distribucién durante el periodo en el que se hayan poseido Acciones. La inversion y las
politicas de distribucion de la Sociedad no estan constituidas en la actualidad para permitir que el Fondo
califique como fondo de distribucién y no se pretende en este momento que la Sociedad solicite a la
agencia tributaria britanica una certificacion como fondo de distribucién respecto a cada periodo de
contratacién bursatil de la Sociedad. Cuando se procure obtener dicha certificacion se hara
retrospectivamente y no existe garantia alguna de que la misma se vaya a obtener para los periodos de
contratacién bursatil de la Sociedad. El efecto de la certificacion como fondo de distribucion implica que
las ganancias que surjan para los Accionistas residentes o habitualmente residentes en el Reino Unido de
una venta, rescate u otra disposicion de las Acciones seran gravables como si se tratara de plusvalias y no
ganancia de renta extraterritorial.

21.3 Nueva normativa para los fondos extraterritoriales vigente a partir del 1 de diciembre
de 2009

Se aplica un nuevo régimen para los fondos extraterritoriales con vigor para los periodos de contratacion
bursatil a partir del 1 de diciembre de 2009 conforme a la Parte 1 del Anexo 22 de la Ley de Finanzas de
2009 vy el borrador de la Normativa (fiscal) de los Fondos Extraterritoriales de 2009 (la “Normativa”).
Segin la normativa nueva, la definicion de fondo extraterritorial se basa en un enfoque de las
caracteristicas detallado en la seccién 40A de la Ley de Finanzas de 2008. Se considerara que los
inversores tienen un interés en un fondo extraterritorial si no llevan un control diario de la gestion del
patrimonio del fondo y si un inversor razonable espera realizar inversiones basdndose completa o casi
completamente en el valor liquidativo del fondo.

Los cambios propuestos a la normativa de fondos extraterritoriales sustituiran la categoria de fondo de
distribucion con la categoria de “fondo informante” (reporting fund). Bajo el nuevo régimen de fondo
informante, un inversor que es residente o habitualmente residente en el Reino Unido a efectos fiscales o
tiene un interés en un fondo extraterritorial serd gravado sobre las ganancias generadas al momento de la
venta, rescate u otra disposicion como si se tratara de ganancia de renta extraterritorial, a menos que el
fondo se considere un fondo informante durante el periodo en que el inversor posea un interés. Si se obtiene
la categoria de fondo informante, los inversores estaran sujetos a impuestos sobre el ingreso declarado
atribuible a los inversores. Toda ganancia que genere el inversor al momento de la venta, rescate u otra
disposicion de su interés en un fondo informante sera gravada consecuentemente como plusvalia, pero los
ingresos no distribuidos relacionados con el interés que haya sido sujeto a imposiciones fiscales seran
tratados como gasto de capital a los efectos del calculo de importe de la ganancia gravable. La Sociedad
procura obtener la categoria de fondo informante para el periodo de contratacion bursétil entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2010 y los periodos subsiguientes, sujeto a la consulta con los Accionistas y sus
asesores. En tanto que el Consejo del Fondo procura llevar adelante las actividades de la Sociedad de forma
gue permita a la Sociedad cumplir los requisitos como fondo informante, no puede garantizarse que dicha
certificacion se alcance, o que, en caso de obtenerse, seguird disponible para los ejercicios fiscales
posteriores de la Sociedad. La agencia tributaria britanica ha aceptado que las clases de acciones
respectivas de los subfondos enumeradas en el anexo del Folleto informativo completo redactado para los
inversores del Reino Unido entren en el Régimen de fondo informante.

21.4 Inversiones no habilitadas

Las personas afectadas por el impuesto de sociedades britanico deben tener en cuenta que el régimen para
la imposicion fiscal de la mayoria de la deuda empresarial contenida en la Parte 6 de la Ley de 2009
relativa al impuesto de sociedades del Reino Unido (el “régimen de relaciones prestatarias™) establece que
si la persona posee un interés en un fondo extraterritorial en cualquier momento en un periodo de
contratacion bursétil, dicha persona posee un interés material en un fondo extraterritorial dentro del
significado de las disposiciones pertinentes de la Ley de impuestos. Si en algun momento durante el
periodo el fondo no satisface el andlisis de “inversiones no habilitadas”, el interés material que posea esa
persona serd tratado durante ese periodo de contratacion bursatil como si se tratara de derechos en una
relacion acreedora a los efectos del régimen de relaciones prestatarias. Un fondo extraterritorial no satisface
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el analisis de inversiones no habilitadas cuando, en cualquier momento, mas del 60 por ciento de sus
activos por valor de mercado estd constituido por titulos de deuda publica y empresarial, efectivo en
deposito, determinados contratos de derivados o participaciones en otros sistemas de inversion colectiva
que en cualquier momento del periodo de contratacion bursatil no satisfagan el andlisis de inversiones no
habilitadas. Segun las politicas de inversion de la Sociedad, se pretende que la Sociedad no invierta mas del
60 por ciento de sus activos en titulos de deuda publica y empresarial, como efectivo en depoésito, en
determinados contratos de derivados o en otros sistemas de inversion colectiva no habilitada y, por
consiguiente, se espera que satisfaga el andlisis de inversiones no habilitadas. No obstante, no puede
garantizarse que se alcanzaran las condiciones necesarias en todo momento. En caso de que el analisis de
“inversiones no habilitadas” no tenga éxito, las Acciones serdn tratadas a efectos del impuesto de
sociedades como si se encontraran dentro del régimen de relaciones prestatarias, con el resultado de que
todos los beneficios sobre las Acciones en lo que se refiere al periodo contable de dicha persona (incluidas
ganancias, beneficios y pérdidas) seran gravados o desgravados como renta percibida o como gasto sobre la
base del “valor razonable”. En consecuencia, la persona que adquiera Acciones podra, dependiendo de sus
propias circunstancias, incurrir en un gravamen al impuesto de sociedades sobre un aumento no realizado
en el valor de su tenencia de Acciones (y, de igual forma, obtener una desgravacion del impuesto de
sociedades por una disminucién no realizada del valor de su tenencia de Acciones).

Los Accionistas sujetos al impuesto sobre la renta britanico deben consultar la Seccién 39 de la Ley de
Finanzas de 2009 que establece que determinadas distribuciones de fondos extraterritoriales que son
similares, desde el punto de vista econdmico, a los pagos de intereses anuales estaran sujetas a imposicion
fiscal como si fueran intereses anuales. Las distribuciones se trataran como intereses si, durante cualquier
momento del “periodo relevante”, mas del 60 por ciento de los activos del fondo extraterritorial son
inversiones habilitadas. Como tales, cuando un fondo no satisface el analisis, las distribuciones seran
tratadas como intereses a efectos del impuesto de sociedades y los inversores britanicos estaran sujetos al
impuesto sobre la renta por dichas distribuciones al tipo marginal adecuado, hasta el 40 % al 5 de abril de
2010y el 50 % a partir de entonces.

21.5 Legislacion sobre filiales extranjeras

Las sociedades residentes en el Reino Unido a efectos fiscales deben tener en cuenta el hecho de que la
legislacion sobre “filiales extranjeras” contenida en el Capitulo 1V de la Parte XVII de la Ley de impuestos
podria aplicarse a cualquier sociedad residente en el Reino Unido que se considere que esté, ya sea sola o
junto con personas conectadas o asociadas a ella a efectos fiscales, interesada en el 25 por ciento 0 mas de
los beneficios gravables de la Sociedad pertenecientes a un periodo contable, si al mismo tiempo la
Sociedad es controlada (segun se define “control” en la Seccién 755D de la Ley de impuestos) por personas
(ya sean personas fisicas, juridicas u otras) residentes en el Reino Unido a efectos fiscales, o es controlado
por dos personas juntas, una de ellas residente en el Reino Unido a efectos fiscales que posee al menos un
40 por ciento de los intereses, derechos y poderes para controlar la Sociedad y la otra es poseedora de al
menos un 40 por ciento y no mas del 55 por ciento de dichos intereses, derechos y poderes. Los “beneficios
gravables” de la Sociedad no incluyen las plusvalias de la Sociedad. El efecto de estas disposiciones podria
ser que dichas sociedades estén sujetas al impuesto de sociedades britanico en lo que se refiere a los
ingresos del Fondo.

21.6  Otras disposiciones contra la evasion de impuestos

Un inversor que sea una persona fisica que haya dejado de ser residente o habitualmente residente en el
Reino Unido a efectos fiscales durante un periodo inferior a cinco afios de evaluacion y disponga de sus
intereses durante ese periodo también podréa estar sujeto, a su regreso al Reino Unido, al impuesto sobre la
renta britanico sobre cualquier ganancia de renta extraterritorial.

Las personas que residan habitualmente en el Reino Unido deben consultar el Capitulo 2 de la Parte 13 de
la Ley de impuestos de 2007. Estas secciones contienen disposiciones contra la evasion de impuestos con
respecto a la transmision de activos a personas en el extranjero en circunstancias que pueden hacer que
dichas personas estén sujetas a imposiciones fiscales con respecto a los beneficios no distribuidos de la
Sociedad.

Las personas residentes o habitualmente residentes en el Reino Unido a efectos fiscales deben consultar las
disposiciones de la seccion 13 de la Ley tributaria sobre plusvalias imponibles de 1992 (“seccion 13”) y la
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disposicion complementaria de la seccién 762 de la Ley de impuestos (“seccién 762”). La seccion 13
podria ser importante para cualquier persona que tenga un interés en la Sociedad como “participe” a efectos
fiscales (incluidos accionistas, entre otros) en el momento que se acumulen ganancias gravables para la
Sociedad (tales como en la disposicién de cualquiera de sus inversiones) si, al mismo tiempo, la Sociedad
estd controlada de un modo y por una cantidad de personas que sea lo suficientemente pequefia que hagan
que la Sociedad sea una persona juridica que seria, si hubiera sido residente en el Reino Unido a efectos
fiscales, una sociedad anénima especial controlada por un maximo de cinco personas a tales efectos. Las
disposiciones de la seccion 13 establecen que cualquier persona que sea participe sea tratada a efectos
fiscales en el Reino Unido como si una parte de cualquier ganancia gravable de la Sociedad se hubiera
acumulado directamente para esa persona, siendo la parte igual a la proporcion de la ganancia que le
corresponde al interés proporcional de esa persona en la Sociedad. Dicha persona no podra incurrir en
responsabilidad alguna en virtud de la seccion 13, no obstante, con respecto a una ganancia gravable
acumulada sobre la Sociedad si la proporcién acumulada de esa ganancia que podria atribuirse, con arreglo
a la seccidn 13, tanto a dicha persona o a cualquier persona conectada a ella a efectos fiscales no supera la
décima parte de la ganancia. La seccion 13 fue ampliada a partir del 6 de abril de 2008 para incluir a
personas domiciliadas fuera del Reino Unido, sujetas a la tributacién sobre remesas en circunstancias
particulares.

Como las enajenaciones de determinados intereses en fondos extraterritoriales estan sujetas a imposiciones
fiscales como ganancia de renta extraterritorial, las disposiciones de la seccién 762 sustituyen toda
referencia a “ganancia gravable” por “ganancia de renta extraterritorial” en la seccion 13. Existe algo de
incertidumbre en lo que se refiere a si la seccion 762 realmente funciona de la manera prevista, ya que
puede interpretarse como que se aplica Unicamente a la ganancia de renta extraterritorial generada por los
fondos extraterritoriales, en oposicién a cualquier plusvalia acumulada en los fondos extraterritoriales. A
pesar de esta incertidumbre, seria prudente asumir que la seccién 762 se aplica a todas las plusvalias
realizadas por los fondos extraterritoriales de la misma forma que la seccion 13, ya que esta pareceria ser la
intencion de las autoridades fiscales britanicas al redactar la legislacion.

21.7 Tasa gubernamental

La transmision de Acciones no estard sujeta a la tasa gubernamental britnica a menos que el instrumento
de transmision se otorgue dentro del Reino Unido, entonces la transmision estard sujeta a la tasa
gubernamental en funcion del valor a un tipo del 0,5 por ciento de la contraprestacion abonada y
redondeada (si fuera necesario) al multiplo de 5 £ mas cercano. Ningln impuesto de reserva de tasa
gubernamental es pagadero sobre dichas transmisiones. Debe tenerse en cuenta que los niveles y las bases
impositivas, asi como las exenciones fiscales, pueden cambiar.

21.8 Retencidén en origen

Las plusvalias y demas ingresos que reciba la Sociedad podran estar sujetos a una retencion en origen u
otros impuestos similares correspondientes a las sociedades extranjeras que impone el pais donde dichas
ganancias o ingresos se generan. En estas jurisdicciones se pueden retener los impuestos en el origen sobre
los dividendos u otros ingresos derivados de la Sociedad. Las plusvalias derivadas de la Sociedad en dichas
jurisdicciones por lo general podran estar exentas de imposiciones fiscales sobre la renta o de origen. Sin
embargo, el tratamiento de las plusvalias varia entre las jurisdicciones y por lo tanto es posible que los
inversores estén sujetos a imposiciones fiscales de acuerdo con la legislacion fiscal de determinadas
jurisdicciones.

22 ESTADO FATCA

Los articulos 1471 a 1474 del Codigo del U.S. Internal Revenue (Codigo Fiscal de Estados Unidos) de
1986, en su version modificada (“FATCA”) establece un nuevo marco de informacion y la posibilidad de
aplicar una retencion fiscal del 30 % sobre ciertos pagos a (i) cualquier institucion financiera no
estadounidense (una “Institucién Financiera Extranjera” o “FFI”, segun se definen en la FATCA) que no
pase a ser una “FFI participante” al suscribir un acuerdo con el U.S. Internal Revenue Service (“IRS”) para
facilitar al IRS determinada informacion relacionada con sus titulares de cuentas o inversores, 0 que no esté
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exenta de otro modo del cumplimiento del cumplimiento de la FATCA o que se considere que la cumple, y
(ii) cualquier inversor (a menos que esté exento de la FATCA) que no facilite informacion suficiente para
determinar si el inversor es una

Persona estadounidense o que tenga el tratamiento de otro modo como titular de una “Cuenta
estadounidense” de la Sociedad (un “Titular Recalcitrante”). El nuevo marco de retenciones esta
actualmente vigente para los pagos con origen en Estados Unidos y se aplicara a los foreign passthru
payments (término aun no definido) a partir del 1 de enero de 2019 como muy pronto. La Sociedad ha sido
clasificada como “Institucién Financiera Luxemburguesa no obligada a comunicar informacion” en el
sentido del IGA luxemburgués (segun se define a continuacion).

Estados Unidos y algunas otras jurisdicciones han celebrado acuerdos intergubernamentales para facilitar la
aplicacién de la FACTA (cada uno, un “IGA”). En virtud de la FATCA y los IGA “Modelo 1” y “Modelo
1” emitidos por Estados Unidos, una FFI en un pais signatario de un IGA podria tener el tratamiento de “FlI
obligada a comunicar informacion” (o, en caso de determinadas entidades exentas, una “FI no obligada a
comunicar informacidon”) no sujeta a retenciones en virtud de la FATCA sobre los pagos que recibe.
Ademés, una FFI en una jurisdiccion IGA no estaria obligada a practicar retenciones en virtud de la
FATCA o un IGA (o cualquier ley por la que se aplique un IGA) (siendo esas retenciones “Retenciones de
la FATCA”) de los pagos que realice. En virtud de cada IGA Modelo, una FI obligada a comunicar
informacion seguiria estando obligada a comunicar cierta informacion financiera en relacion con sus
titulares de cuentas e inversores al Gobierno de su pais o al IRS. El 28 de marzo de 2014, Estados Unidos y
el Gran Ducado de Luxemburgo celebraron un acuerdo (el “IGA luxemburgués”) basado principalmente en
el IGA Modelo 1.

En virtud del IGA luxemburgués, la Sociedad espera tener el tratamiento de Institucion Financiera
Luxemburguesa no obligada a comunicar informacidn. Por consiguiente, no prevé que tenga la obligacion
de practicar Retenciones de la FATCA de los pagos que realice. Sin embargo, no puede garantizare que la
Sociedad tendrd el tratamiento de “Institucion Financiera Luxemburguesa obligada a comunicar
informacion” en el sentido del IGA luxemburgués o que en el futuro no pueda tener la obligacion de
practicar Retenciones de la FATCA de los pagos que realice. Por consiguiente, la Sociedad y las
instituciones financieras a través de las que se realizan los pagos por las Acciones podrian tener la
obligacion de practicar Retenciones de la FATCA si (i) cualquier FFI a través de la que o a la que se realiza
el pago por dichas Acciones no es una FFI Participante, una FI obligada a comunicar informacion, o esta
exenta de otro modo del cumplimiento la FATCA o se considera que la cumple, o (ii) un inversor que sea
un Titular Recalcitrante.

Si se tuviese que retener una cantidad en relacion con la FATCA de las cantidades adeudadas a la Sociedad
o de los pagos por las Acciones, ni la Sociedad ni ninguna otra Persona tendrian la obligacién de pagar
cantidades adicionales.

La FATCA es especialmente compleja y su aplicacion en la actualidad no estd totalmente clara. La
descripcion anterior se basa en parte en reglamentos, directrices oficiales, los IGA modelos y el IGA
luxemburgues, todos ellos sujetos a cambios o aplicacion de forma muy diferente. Los posibles inversores
deberéan consultar a sus asesores fiscales cdmo pueden aplicarse estas normas a la Sociedad y a los pagos
gue reciban en relacién con las Acciones.

Salvo segun lo dispuesto anteriormente en relacion con la FATCA, este resumen no se refiere a las
consecuencias del impuesto sobre la renta federal de EE. UU. que puedan afectar a una inversion en la
Sociedad, incluyendo, sin limitacion, las

consecuencias fiscales del impuesto sobre la renta federal de EE. UU. de las inversiones realizadas por la
Sociedad o los repartos pagados por la Sociedad a los Inversores. Cada posible inversor debera tener en
cuenta asimismo que este resumen no se refiere a la interaccion de las leyes fiscales federales de EE. UU. y
cualquier tratado sobre el impuesto de la renta o del patrimonio suscrito entre Estados Unidos y cualquier
otra jurisdiccion. Se recomienda a los inversores que consulten a sus propios asesores fiscales en relacion
con las consecuencias del impuesto sobre la renta federal de EE. UU. que puedan afectar a una inversion en
la Sociedad.
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23 INTERCAMBIO DE INFORMACION A EFECTOS FISCALES

La Sociedad podria tener la obligacion de comunicar cierta informacion acerca de sus Accionistas y, segin
sea el caso, acerca de las personas con control de los Accionistas que sean entidades, con caracter automatico
y anual, a la administracion fiscal directa luxemburguesa (Administration des contributions directes) con
arreglo y con sujecion a la Ley luxemburguesa de 21 de junio de 2005 por la que se traspuso a la legislacion
nacional la Directiva del Consejo 2003/48/CE de 3 de junio de 2003 en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses, la Ley luxemburguesa de 24 de julio de 2015 relativa
a la FATCA, y/o la legislacion luxemburguesa por la que se transpuso a la legislacién nacional la Directiva
del Consejo 2014/107/UE y la norma internacional sobre el intercambio automatico de informacion de
cuentas financieras en cuestiones fiscales elaborada por la OCDE con los paises del G20 (denominado
habitualmente el “Norma ComuUn para la Comunicacion”, todas ellas en sus versiones oportunamente
modificadas (cada una, una “Ley AEOI” y, conjuntamente, la “Ley AEOI”). Dicha informacién, que podra
incluir datos personales (incluyendo, sin limitacion, el nombre, la direccion, el pais o los paises de
residencia, la fecha y lugar de nacimiento y el nimero o los nimeros de identificacion fiscal de cualquier
persona de quien se comunique informacién) y ciertos datos financieros acerca de las Acciones
correspondientes (incluyendo, sin limitacion, su saldo o valor y los pagos brutos realizados en virtud de las
mismas) serd transmitida por la administracion fiscal directa de Luxemburgo a las autoridades competentes
de las jurisdicciones extranjeras pertinentes, con arreglo y con sujecion a la legislacion luxemburguesa y los
acuerdos internacionales.

Cada Accionista y posible inversor acuerda facilitar, cuando lo solicite la Sociedad (o sus delegados), la
informacién, los documentos y los certificados que sean necesarios a efectos de las obligaciones de
identificacion y de comunicacion de informacion de la Sociedad en virtud de cualquier Ley AEOI. La
Sociedad se reserva el derecho de denegar cualquier solicitud de Acciones o reembolso de Acciones (i) si el
posible inversor o Accionista no facilita la informacion, los documentos o los certificados exigidos, o (ii) si
la Sociedad (0 sus delegados) tienen motivos para creer que la informacion, los documentos o los
certificados facilitados a la Sociedad (0 a sus delegados) son incompletos o incorrectos, y el Accionista no
facilite la informacién suficiente para resolver la situacién de forma satisfactoria para la Sociedad (o sus
delegados). Los posibles inversores y Accionistas deben tener en cuenta que la informacion incompleta o
inexacta podré provocar comunicaciones multiples y/o incorrectas en virtud de las Leyes AEOI. Ni la
Sociedad ni ninguna otra persona aceptan responsabilidad alguna por las consecuencias que se deriven de la
informacién incompleta o inexacta facilitada a la Sociedad (o sus delegados). A todo Accionista que no
cumpla los requisitos de informacion de la Sociedad podran aplicarsele cualesquiera impuestos y sanciones
en que incurra la Sociedad atribuibles a dicho incumplimiento por parte del Accionista de facilitar
informacién completa y exacta.

Cada Accionista y posible inversor reconoce y acuerda que la Sociedad serd responsable de recopilar,
almacenar, procesar y transmitir la informacion correspondiente, incluyendo los datos personales, de
conformidad con las Leyes AEOI. Toda persona cuyos datos personales hayan sido procesados a efectos de
cualquier Ley AEOQI tiene derecho a acceder a sus datos personales y podra solicitar la rectificacion de los
mismos en caso de que dichos datos sean inexactos o incompletos

24 EJERCICIO FISCAL

El ejercicio financiero de la Sociedad se cierra el 31 de diciembre de cada afio.

25 INFORMES Y PUBLICACIONES PERIODICAS

La Sociedad publica un informe anual de auditoria en un plazo de 4 meses desde la conclusion del ejercicio
econdmico y un informe semestral no auditado en un plazo de 2 meses desde el final del periodo al que
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hace referencia.

El informe anual incluye las cuentas de la Sociedad y de cada Subfondo.

Todos estos informes se pondréan a disposicién (de forma gratuita) de los Accionistas bajo demanda en la
sede social de la Sociedad, en el Depositario y en otros lugares designados por el Depositario.

El Valor liquidativo por Accion de cada Subfondo y los precios de emision y reembolso se publicaran en
las oficinas del Depositario.

Todas las modificaciones a los Estatutos se publicaran en el Boletin Oficial de Luxemburgo.

DERECHOS EN CASO DE LIQUIDACION, DURACION, FUSION Y DISOLUCION
DE LA SOCIEDAD Y LOS SUBFONDOS

La Sociedad se ha constituido por un periodo de tiempo ilimitado. No obstante, la Sociedad puede
liquidarse en cualquier momento en virtud de una resolucion adoptada en una Junta Extraordinaria de
Accionistas en la que se designaran uno o mas liquidadores. Los poderes de éstos también se definiran en
dicha junta. La liquidacién se realizard segun disponga la legislacion luxemburguesa. Los liquidadores
distribuiran los ingresos netos de la liquidacion correspondientes a cada Subfondo a los Accionistas del
Subfondo en cuestion de manera proporcional al valor de su tenencia de Acciones.

La Sociedad Gestora puede decidir reembolsar todas las Clases de Acciones de un Subfondo si el conjunto
del patrimonio neto de todas las Clases de Acciones de dicho Subfondo se sitda por debajo de un importe
gue la Sociedad Gestora o, si se considera oportuno, la junta general de Accionistas del Subfondo o la
Clase de Acciones en cuestion determinen como el importe minimo para que el funcionamiento del
Subfondo o la Clase de Acciones resulte eficiente desde el punto de vista econémico, si acontecimientos
econdmicos o politicos asi lo justifican, para proceder a una racionalizacién econémica o si se considera
que ello beneficiara a los Accionistas del Subfondo en cuestion. Dicha decision se comunicard a los
Accionistas por medio de una notificacion de reembolso publicada en los diarios que la Sociedad Gestora
determine con arreglo a la legislacion luxemburguesa, como minimo con un mes natural de antelacion
sobre el reembolso obligatorio, y se pagara al Valor liquidativo de las Acciones de la Clase de Acciones
pertinente poseidas en la fecha del reembolso.

En las mismas circunstancias que las descritas anteriormente, los Administradores pueden optar por
fusionar cualquier Subfondo con uno o mas Subfondos, fusionarlo en otro organismo de inversion colectiva
gue se rija por la Parte I de la Ley de 2010, reorganizar las Acciones de un Subfondo en dos 0 mas Clases
de Acciones o combinar dos 0 mas Clases de Acciones en una Clase de Acciones Unica, siempre y cuando
estas medidas beneficien a los Accionistas de los Subfondos en cuestion. La publicacion de dicha decision
se efectuara segun se describe anteriormente y recogera los detalles de la fusion. Asimismo, se realizara
como minimo con un mes de antelacion a que se haga efectiva la fusion. En ese plazo, los Accionistas del
Subfondo o las Clases de Acciones sujetos a la fusion pueden solicitar el reembolso de sus Acciones
gratuitamente. La decision de fusionar o liquidar un Subfondo también puede adoptarse en la junta de
Accionistas del Subfondo en cuestion. Si se decide que dicha fusion se realice con un fonds commun de
placement (es decir, un organismo de inversion colectiva de tipo contractual cuya estructura juridica es la
de una copropiedad no inscrita en un registro oficial) o un organismo de inversion colectiva domiciliado en
el extranjero, las resoluciones serdn vinculantes Unicamente para los Accionistas que hayan manifestado
expresamente su consentimiento al respecto.

En las mismas circunstancias que las descritas anteriormente, los Administradores pueden adoptar la
reorganizacion de cualquier Subfondo dividiéndolo en dos o mas Subfondos independientes. Dicha
decision se publicard del mismo modo descrito mas arriba. Ademas, la publicacion contendra informacion
sobre los dos o més Subfondos obtenidos con la reorganizacion. Dicha publicacion se efectuard como
minimo con un mes de antelacion sobre la fecha en la que se vaya a hacer efectiva la reorganizacion, para
permitir asi que los Accionistas puedan solicitar el reembolso o el canje de sus Acciones, gratuitamente,
antes de que dicha reorganizacién se produzca.
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Los ingresos procedentes de cualquier liquidacion de un Subfondo que no se reclamen después del cierre de
la Ligquidacion se depositaran en custodia en la Caisse de Consignations. Los importes depositados en
custodia y no reclamados en el plazo estipulado por la ley prescribiran con arreglo a lo dispuesto en la
legislacion luxemburguesa.

DEPOSITO DE DOCUMENTOS

Los siguientes documentos estan depositados y disponibles para su inspeccion en las oficinas del
Depositario y en la sede social de la Sociedad:

- los Estatutos;
- el Folleto informativo y Documento de datos fundamentales para el inversor;

- el Contrato del Depositario celebrado el 15 de julio de 2016 entre Pictet & Cie (Europe) S.A. y la
Sociedad;

- el Contrato de servicios de sociedad gestora efectivo a partir del 1 de enero de 2013 entre
FundPartner Solutions (Europe) S.A. y la Sociedad;

- el Contrato de gestion de inversiones efectivo a partir del 1 de enero de 2013 entre SIA Funds AG
y la Sociedad Gestora;

- el Contrato de distribucion global celebrado con SIA Funds AG;

- los informes anuales y semestrales de la Sociedad.

LIMITES DE INVERSION

El Consejo de Administracién ha adoptado las siguientes restricciones relacionadas con la inversién de los
activos de la Sociedad y de sus actividades. Estas restricciones y politicas pueden ser enmendadas cada
cierto tiempo por el Consejo de Administracion si el Consejo considera que esto favorece los intereses de la
Sociedad, en cuyo caso este Folleto sera actualizado.

Los Subfondos deben cumplir los limites de inversion dispuestos en la legislacion luxemburguesa. Los
limites dispuestos en el parrafo (E) siguiente se aplican a la Sociedad en su conjunto.

281 Inversiones en activos aptos
A Q) Las inversiones de la Sociedad deben componerse exclusivamente de:

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que coticen o se negocien en un
Mercado regulado, y/o

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que se negocien en Otro mercado
regulado de un Estado miembro, y/o

C) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa de Otro Estado o que se negocien en Otro mercado regulado de otro Estado, y/o

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de emision reciente, siempre y cuando
los términos de su emision estipulen la intencidn de solicitar la admision a cotizacién oficial en una
bolsa oficial o en Otro mercado regulado y dicha cotizacidn se obtenga en el plazo de un afio desde
la fecha de emision,
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f)

9)

- participaciones/acciones de OICVM y/u otros OIC, estén o no situados en un Estado
miembro, a condicidn de que:dichos OIC hayan sido autorizados en virtud de leyes
que dispongan que estan sujetos a una supervision que el Autoridad reguladora
considere equivalente a aquella prescrita por la legislacion comunitaria, y que la
colaboracion entre las autoridades esté suficientemente garantizada (en el momento
de publicacion de este Folleto, las leyes de Canadd, Hong Kong, Japon, Noruega,
Suiza o los Estados Unidos);

- el nivel de proteccion de los participes/accionistas de dichos otros OIC sea
equivalente al ofrecido a los participes/accionistas de un OICVM vy, en concreto, que
las normas sobre segregacion de activos, solicitud de préstamos, préstamo y ventas
en descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a las disposiciones de la Directiva sobre OICVM,;

- se informe del negocio de dichos otros OIC en informes semestrales y anuales para
posibilitar una evaluacion de los activos y pasivos, de los ingresos y de las
operaciones a lo largo del periodo correspondiente al informe;

- el OICVM o los otros OIC cuya adquisicién esté estudiandose, con arreglo a sus
escrituras de constitucion, no inviertan mas del 10 % del conjunto de sus activos en
participaciones/acciones de un tercer OICVM u otro OIC, y/o

depositos en instituciones crediticias que sean reembolsables previa solicitud o que puedan retirarse,
con un vencimiento no superior a 12 meses, a condicién de que la institucion crediticia esté
domiciliada en un Estado miembro o, si el domicilio social de dicha institucién crediticia se
encuentra en Otro Estado, que esté sujeta a las normas de prudencia que la Autoridad reguladora
considere equivalentes a las dispuestas en la legislacion comunitaria, y/o

instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes a efectivo, negociados en un
Mercado regulado, una bolsa de Otro Estado u Otro mercado regulado recogido en los anteriores
subapartados del (a) al (c), y/o instrumentos financieros derivados negociados en mercados no
organizados (“derivados extrabursatiles”), a condicion de que:

el subyacente lo compongan instrumentos cubiertos en el presente apartado (A)(1), indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que pueden invertir los Subfondos con
arreglo a sus objetivos de inversion,

las contrapartes en las operaciones con derivados extrabursatiles son instituciones especializadas de
primera linea sometidas a supervision de prudencia y que pertenecen a las categorias aprobadas por
la Autoridad reguladora, y

los derivados OTC estén sujetos diariamente a una valoracion fiable y verificable y puedan ser
vendidos, liquidados o cerrados mediante una transaccion de compensacion en cualquier momento a
su valor justo de mercado a iniciativa de la Sociedad.

Instrumentos del mercado monetario que no se negocien en un Mercado regulado ni Otro mercado
regulado, si la emisién o el emisor de dichos instrumentos incorporan medidas de proteccion de los
inversores y los ahorros y a condicion de que dichos instrumentos:

- estén emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un
banco central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo, la Union Europea o
el Banco Europeo de Inversiones, Otro Estado o, en caso de un Estado federal, por
uno de los miembros que forman la federacion, o por un organismo internacional
publico al que pertenecen uno o més Estados miembros, o emitidos por un organismo
cuyos titulos sean negociados en Mercados regulados o en Otro mercado regulado al
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(B)

(©

gue se hace referencia mas arriba en (a) a (c),0

- emitidos o garantizados por una entidad sujeta a supervision cautelar, de acuerdo con
criterios definidos por la legislacion comunitaria, o por una entidad que esté sujeta a
y cumpla medidas cautelares consideradas por el Autoridad reguladora al menos tan
estrictas como aquellas prescritas por la legislacion comunitaria, o

- estén emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la
Autoridad reguladora, siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos
incorporen unas medidas de proteccion de los inversores equivalentes a las
dispuestas en los apartados primero, segundo y tercero y a condicion de que el
emisor sea una empresa cuyo capital y reservas asciendan como minimo a diez
millones de euros (10.000.000 EUR), que presente y publigue sus cuentas anuales
con arreglo a la cuarta Directiva 78/660/CEE, que sea una entidad que, dentro de un
grupo de empresas que integra una o varias empresas cotizadas, tenga como funcién
la financiacion del grupo o sea una entidad orientada a la financiacion de vehiculos
de titulizacién que se beneficie de una linea de crédito bancaria.

(2) Ademas, la Sociedad puede invertir un maximo del 10 % del valor liquidativo de cualquier

Subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario diferentes de los
estipulados en el apartado (A)(1) anterior.

Los Subfondos pueden poseer activos liquidos con carécter adicional, salvo si se especifica lo
contrario en la politica de inversion de cada Subfondo.

@)

(2)

©)

Cada Subfondo puede invertir como maximo un 10 % de su patrimonio neto en valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo.

Cada Subfondo no podra invertir més de un 20 % de su patrimonio neto en depdsitos hechos
en la misma entidad.

(i) Ademads, en el caso de que un Subfondo posea inversiones en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario de cualquier organismo emisor que individualmente
superen el 5 % del valor liquidativo de dicho Subfondo, el valor total del conjunto de dichas
inversiones no debe superar el 40 % del patrimonio neto de dicho Subfondo.

(ii) Este limite no se aplica a los depo6sitos y las operaciones con derivados extrabursatiles
suscritos con entidades financieras que se rijan por una supervision cautelar.

(i) La exposicién de riesgo con respecto a una contraparte de un Subfondo en una operacion
con derivados extrabursatiles no debe superar el 10 % de su patrimonio neto, si dicha
contraparte es una entidad crediticia que satisfaga lo dispuesto en el apartado (A)(1) ()
anterior, ni el 5 % de su patrimonio neto en otros casos.

(ii) La inversion en instrumentos financieros derivados Unicamente debe realizarse con la
condicion de que la exposicion a los activos subyacentes no supere en su conjunto los limites
de inversion estipulados en los apartados (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) y (v), (C)(4), (C)(5) y
(C)(6)(i) y (iii). Si un Subfondo invierte en instrumentos financieros derivados basados en un
indice, dichas inversiones no deben contarse a los efectos de los limites de inversién

estipulados en los apartados (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)() y (v), (C)(4), (C)(5) y (C)(6)(i) v (iii).

(iii) En los casos en los que un valor mobiliario o un Instrumento del mercado monetario
incorporen un derivado, éste debe tenerse en cuenta por lo que respecta al cumplimiento de los
requisitos establecidos en los apartados (A)(1)(g), segundo péarrafo, y (C)(3)(iv), asi como los
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requisitos de exposicion al riesgo y de intercambio de datos dispuestos en el presente Folleto
informativo.

(iv) La Sociedad debe garantizar que su exposicion global en instrumentos derivados no
supere el valor liquidativo de su cartera.

La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el
riesgo de la contraparte, los movimientos previsibles de mercado y el tiempo disponible para
liquidar las posiciones.

(v) Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en los parrafos (C)(1) y (C)(3)(i), los
Subfondos no pueden combinar:
- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos
por una misma entidad,
- depositos suscritos con una misma entidad, y/o
- exposiciones procedentes de operaciones con derivados extrabursatiles efectuadas
con una misma entidad
que superen el 20 % de su patrimonio neto.

(4) El limite del 10 % dispuesto en el anterior parrafo (C)(1) ascendera a un 35 % en el caso de los
valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro, sus autoridades locales, cualquier Otro Estado, u organismos internacionales
publicos a los que pertenezcan uno o mas Estados miembros.

(5) (i) El limite del 10 % dispuesto en el anterior parrafo (C)(1) ascendera a un 25 % en el caso de
titulos de deuda autorizados emitidos por una entidad crediticia con domicilio social en un
Estado miembro y que, con arreglo a la legislacion aplicable, se someta a un control publico
especifico destinado a proteger a los titulares de dichos titulos de deuda autorizados. A efectos
del presente, “titulos de deuda aptos” son aquellos titulos cuyos beneficios se invierten de
acuerdo con la legislacion vigente en activos que proporcionen un rendimiento que cubra el
pago de la deuda hasta la fecha de vencimiento de los titulos y que se aplicara de forma
prioritaria al pago del principal y de los intereses en el caso de impago por el emisor. En el
caso de que un Subfondo invierta mas del 5 % de su patrimonio neto en titulos de deuda aptos
de un emisor con estas caracteristicas, el valor total de dichas inversiones no puede superar el
80 % del patrimonio neto de dicho Subfondo.

(ii) Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario especificados en los
parrafos (C)(i) y (C)(4) anteriores no deben incluirse en el calculo del limite del 40 % dispuesto
en el parrafo (C)(2)(i).

(6) (i) Los limites dispuestos en los parrafos (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) y (v), (C)(4) y (C)(5)(i)
anteriores no pueden combinarse y, por consiguiente el valor de las inversiones en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo y de los
depésitos o instrumentos financieros derivados suscritos con dicho organismo con arreglo a los
parrafos (C)(1), C(2)(i), (C)(3)(i) y (v), (C)(4) y (C)(5)(i) no puede, en ningun caso, superar el
35 % del valor liquidativo de cada Subfondo.

(i) Las empresas pertenecientes a un mismo grupo a efectos de las cuentas consolidadas, segun
dispone la Directiva 83/349/CEE o con arreglo a las normas contables aplicadas
internacionalmente, se consideran un mismo organismo por lo que respecta al calculo de los
limites estipulados en el presente apartado (C).

(iii) Un Subfondo puede invertir en conjunto hasta un 20 % de su patrimonio neto en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

(7)  Si un Subfondo ha invertido de conformidad con el principio de diversificacion del riesgo en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
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(D)

(E)

)

Estado miembro, sus autoridades locales, un Estado no miembro u organismos internacionales
publicos a los que pertenecen uno o varios Estados miembros, la Sociedad puede invertir hasta
el 100 % del patrimonio neto de cualquier Subfondo en dichos valores e instrumentos del
mercado monetario, a condicion de que dicho Subfondo posea valores de como minimo seis
emisiones diferentes y el valor de los valores de cada una de las emisiones no represente mas
del 30 % del valor liquidativo del Subfondo.

Sin perjuicio de su obligacion de aplicar el principio de diversificacion del riesgo, ningun
Subfondo esta obligado a cumplir los limites estipulados en los articulos 43 al 46 de la Ley de
2010 sobre organismos de inversion colectiva en un plazo de 6 meses desde la fecha de su
autorizacioén y lanzamiento.

Sin perjuicio de los limites dispuestos mas adelante en el parrafo (E), los limites estipulados en
el parrafo (C)(1) ascenderan a un maximo de un 20 % en el caso de las inversiones en acciones
y/o bonos de un mismo organismo si el objetivo de la politica de inversion del fondo consiste
en reflejar la composicion de un determinado indice de acciones o bonos reconocido por la
Autoridad reguladora, siempre y cuando:

- la composicion del indice esté suficientemente diversificada,

- el indice represente una referencia adecuada para el mercado al que hace referencia,

- se publique de la forma adecuada.

El limite de un 20 % aumenta hasta un 35 % si se dan unas condiciones de mercado
excepcionales que lo justifican, en especial en el caso de Mercados regulados en los que
predominan determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario. La
inversion hasta este limite solo se permite para un (nico emisor.

La Sociedad no puede solicitar préstamos a nombre de ningin Subfondo, salvo en el caso de
importes que, en su conjunto, no superen el 10 % del patrimonio neto del Subfondo y, en dicha
circunstancia, Unicamente como medida provisional. A efectos de esta restriccion, los
préstamos cruzados con el fin de adquirir divisas no se consideran endeudamiento.

(i) La Sociedad no podra adquirir acciones que conlleven unos derechos de voto que permitan a
la Sociedad ejercer una influencia considerable sobre la gestion de la entidad emisora.

(i) La Sociedad no puede adquirir mas de
() un 10 % de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor,
(b) un 10 % de los titulos de deuda de un mismo emisor,
(c) un 10 % de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

No obstante, pueden obviarse los limites (b) y (c) en el momento de la adquisicion si entonces
resulta imposible calcular el importe bruto de los titulos de deuda o los instrumentos del
mercado monetario, ni el importe neto de los instrumentos en circulacion.

Los limites establecidos en el parrafo anterior (E)(i) y (ii) no se aplicaran a:

(i) los valores mobiliarios ni los instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro o sus autoridades locales;

(i) los valores mobiliarios ni los instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por cualquier Otro Estado;

(iii) los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos internacionales publicos a los que pertenecen uno 0 mas Estados miembros;

(iv) las acciones poseidas del capital de una empresa constituida en un Estado no miembro
gue invierte sus activos principalmente en valores de organismos emisores con
domicilio social en dicho Estado y si, con arreglo a la legislacion de dicho Estado, dicha
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tenencia representa el Uinico modo de invertir los activos del Subfondo en los valores de
los organismos emisores de dicho Estado, a condicién, no obstante, de que la politica de
inversion de dicha empresa cumpla con los limites estipulados en los Articulos 43, 46 y
48, parrafos (1) y (2) de la Ley de 2010 sobre organismos de inversion colectiva;

(v) las acciones poseidas por una 0 mas sociedades de inversion en el capital de empresas
filiales que, de forma exclusiva y en su hombre, s6lo desempefian servicios de gestion,
asesoramiento o comercializacion en el pais en el que se encuentra la filial, por lo que
respecta al reembolso de acciones/participaciones previa solicitud de
accionistas/participes.

(F) (i) Cada uno de los Subfondos puede adquirir participaciones/acciones de los OICVM y/o los otros
OIC recogidos en el apartado (A) (1) (e) siempre y cuando no se invierta mas de un 10 % del
patrimonio neto de ningin Subfondo en participaciones/acciones de un mismo OICVM o un
mismo OIC de otro tipo.

En lo que respecta a la aplicacion de este limite de inversion, cada uno de los subfondos de un
OIC con multiples subfondos debe considerarse un emisor independiente siempre y cuando se
garantice el principio de segregacion de las obligaciones de los diferentes subfondos frente a
terceros.

(i)  Las inversiones efectuadas en participaciones/acciones de OIC que no sean OICVM no
pueden superar en conjunto el 10 % del patrimonio neto de un Subfondo.

(iii)  Si un Subfondo invierte en participaciones/acciones de otro OICVM y/u otro OIC que estan
vinculados a la Sociedad por una gestion o un control comunes por una tenencia directa o
indirecta superior al 10 % o que estan gestionados por una sociedad de gestion vinculada al
Gestor de inversiones, no se cobrardn comisiones de suscripcion, reembolso, gestion ni
rendimiento a la Sociedad por dicha inversion en las participaciones/acciones de esos OICVM
y/u otros OIC.

(iv) La Sociedad no podra adquirir mas del 25 % de las participaciones de un mismo OICVM y/u
otro OIC. Este limite puede obviarse en el momento de la adquisicion si en ese momento
resulta imposible calcular el importe bruto de las participaciones/acciones en circulacion. En el
caso de un OICVM u otro OIC con multiples subfondos, el presente limite se aplicara sobre la
totalidad de las participaciones/acciones emitidas por dicho OICVM u otro OIC, lo que
incluird todos los subfondos.

(v)  No es necesario tener en cuenta las inversiones subyacentes tenidas por el OICVM u otro OIC
en el que invierten los Subfondos a efectos de las restricciones de inversion expuestas en el
parrafo anterior 1 (C).

Los limites de inversion dispuestos anteriormente pueden superarse al ejercer los derechos de suscripcion
vinculados a los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario que forman parte de los
activos de la Sociedad.

Si se superan dichos limites como resultado del ejercicio de los derechos de suscripcion o por motivos mas
alla del control de la Sociedad, la Sociedad hara todo lo posible por equilibrar la situacion, teniendo
siempre en cuenta los intereses de los Accionistas de laSociedad.

282 Inversiones prohibidas

(A) La Sociedad no puede invertir directamente en materias primas (incluidos metales preciosos). Puede
obtenerse exposicion indirecta mediante certificados liquidados en efectivo que no incorporen
ningun componente derivado.
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(B) La Sociedad no comprara ni vendera bienes inmuebles ni ninguna opcion, derecho o interés en los
mismos, con la salvedad de que la Sociedad podra invertir en titulos garantizados por bienes
inmuebles o intereses en los mismos o emitidos por empresas que inviertan en bienes inmuebles o en
intereses en los mismos.

(C) La Sociedad no puede realizar ventas en descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del
mercado monetario ni ningun otro instrumento financiero recogido en los parrafos 1 (A) (1) (e), (9) ¥

(h).

(D) La Sociedad no puede solicitar préstamos a nombre de ningun Subfondo, salvo en el caso de
importes que, en su conjunto, no superen el 10 % del patrimonio neto del Subfondo y, en dicha
circunstancia, Unicamente como medida provisional. A efectos de esta restriccion, los préstamos
cruzados con el fin de adquirir divisas no se consideran endeudamiento.

(E) La Sociedad no hipotecara, prendara ni gravard como garantia en caso de endeudamiento ningln
valor poseido por cuenta de ningin Subfondo, salvo segun resulte necesario en relacion con los
préstamos mencionados en el parrafo (D) anterior y, en tal caso, la garantia hipotecaria o prendaria
no superara el 10 % del valor liquidativo de cada Subfondo. El depdsito de titulos u otros activos en
una cuenta aparte en relacién con swaps, transacciones de opciones y de divisas a plazo o
transacciones de futuros no se considerard una hipoteca ni pignoracién.

(F) LaSociedad no garantizara ni garantizara la garantia de titulos de otrosemisores.

283 Técnicas e instrumentos especiales

A) Cuestiones generales

A los efectos de realizar una gestion eficiente de su cartera de activos o con fines de cobertura, en ciertos
casos la Sociedad podra emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario, siempre de acuerdo con los limites establecidos por la ley, la
normativa y la préctica administrativa, tal como se describe a continuacién. El uso de dichos instrumentos y
técnicas y en qué medida se utilizan se establecera en el Anexo 1 con respecto a cada Subfondo por
separado.

En ningln caso, el uso de dichas operaciones puede hacer que un Subfondo se desvie de su objetivo de
inversion.

La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de la
contraparte, los movimientos previsibles de mercado y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

Todos los ingresos procedentes de las técnicas de gestion eficiente de carteras (“EPM”, por sus siglas en
inglés), menos los costes y comisiones operativas directas e indirectas, se devolveran a la Sociedad. Sin
embargo, los agentes y otros intermediarios de la Sociedad que presten servicios en relacion con dichas
técnicas podrén ser remunerados mediante comisiones expresadas como porcentaje de los ingresos brutos
adquiridos por la Sociedad por el uso de dicha EPM. En el informe anual de la Sociedad se incluira la
informacién sobre los costes y comisiones operativas directas e indirectas en que puedan incurrirse, asi
como la identidad de las entidades a quienes se pagan dichos costes y comisiones, y toda relacion que
puedan tener con el Depositario o el Gestor de inversiones.

Las técnicas de gestion efectiva de carteras se describen a continuacion e incluyen exposicién al riesgo de
la contraparte y riesgo de conflicto de intereses. Encontrard mas informacion en las secciones 30.13 y
30.14.
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B) Gestion y politica de garantias

1) General

Dentro del contexto de las transacciones con derivados financieros extrabursatiles y de las técnicas de
gestion eficiente de la cartera, la Sociedad podra recibir una garantia con el objetivo de reducir su riesgo de
la contraparte. La presente seccidn establece la politica sobre garantias que resultard de aplicacion para la
Sociedad en tal caso. Todos los activos que reciba la Sociedad dentro del contexto de las técnicas de
gestion eficiente de la cartera (préstamo de valores, pactos de recompra o compras con pacto de reventa) se
considerardn una garantia a los efectos de la presente seccion.

2) Garantia apta

Las garantias que reciba la Sociedad podran utilizarse para reducir su exposicion al riesgo de la contraparte
si cumplen con los criterios establecidos oportunamente en la legislacién, los reglamentos y las circulares
en vigor emitidos por la CSSF, especialmente en términos de liquidez, valoracién, calidad crediticia del
emisor, correlacién, riesgos vinculados a la gestién de garantias y ejecutabilidad. Concretamente, la
garantia debera cumplir las condiciones siguientes:

(a) toda garantia que se reciba y que no sea en forma de efectivo deberd ser de gran calidad,
sumamente liquida y cotizar en un mercado regulado o ser un instrumento de cotizacion
multilateral con un sistema transparente de fijacion de precios para que pueda venderse
rapidamente por un precio cercano a su valoracién preventa;

(b) debera valorarse con una periodicidad diaria, al menos, y no se aceptaran como garantia aquellos
activos que presenten una elevada volatilidad en sus precios, salvo si se establecen ajustes
debidamente conservadores;

(c) debera emitirlos una entidad que sea independiente de la contraparte y que pueda esperarse que no
presente una elevada correlacion con el rendimiento de dichacontraparte;

(d) deberia estar suficientemente diversificada en términos de pais, mercados y emisores con una
exposicion maxima del 20 % del valor liquidativo del Compartimento a cualquier emisor
individual de forma acumulada, considerando todas las garantias recibidas;

(e) la Sociedad debera poder ejecutarla en su totalidad en cualquier momento sin referencia a o
aprobacion por parte de la contraparte.

Siempre sujetas a las condiciones citadas méas arriba, las garantias que la Sociedad reciba podran consistir
en:

(a) efectivo y equivalentes de efectivo, incluidos certificados bancarios a corto plazo e Instrumentos
del mercado monetario;

(b) bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o por las autoridades publicas
locales o por instituciones supranacionales y organismos de la UE, de ambito regional o
internacional;

(c) acciones o participaciones emitidas por OIC de mercados monetarios respecto a las cuales se
calcule un valor liquidativo diario y tengan una calificacion AAA o equivalente;

(d) acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan principalmente en los bonos o las
acciones mencionados en los apartados (e) y (f) siguientes;

(e) bonos emitidos o garantizados por emisores de primera linea que ofrezcan una liquidez adecuada;
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(f) acciones admitidas a cotizacion o negociadas en un mercado regulado de un Estado miembro de la
UE o en una bolsa de valores de un Estado miembro de la OCDE, a condicion de que dichas
acciones estén incluidas en un indice principal.

Sin perjuicio de los parrafos anteriores y de conformidad con la Circular 14/592 de la CSSF, que integré las
Directrices emitidas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés)
“ESMA 2014/937”, en la fecha del folleto, la garantia Unicamente se aceptara si se recibe como:

o efectivo y equivalentes de efectivo, incluidos certificados bancarios a corto plazo e instrumentos del
mercado monetario;

e bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o por las autoridades publicas
locales o por instituciones supranacionales y organismos de la UE, de &mbito regional ointernacional.

En el caso de que los Gestores de inversiones revisen esta politica, el folleto informativo se modificara en
consecuencia.

3) Nivel de garantia requerido

El nivel de garantia recibido en el contexto de las operaciones de préstamo de valores debera ser igual al
menos al 90 % de la valoracion global (considerando cualquier politica de recorte, intereses, dividendos y
cualesquiera otros derechos eventuales incluidos) de los valores prestados mientras dure el contrato de
préstamo.

Para cualquier otra técnica de gestidn eficiente de carteras o derivados extrabursatiles, el nivel de garantia
requerido serd de al menos el 100 % de la exposicion a la contraparte en cuestion. Esto se conseguira
aplicando la politica de recortes que se explica a continuacion.

4) Politica de recortes

La garantia se valorard con una periodicidad diaria, usando los precios de mercado disponibles y tomando
en consideracion los descuentos pertinentes que la Sociedad debera determinar para cada clase de activos
en funcion de su politica de ajustes. Esta politica tiene en cuenta diversos factores, dependiendo de la
naturaleza de la garantia recibida, tales como la situacidon crediticia del emisor, el plazo de vencimiento, la
divisa, la volatilidad en el precio de los activos y, cuando resulte de aplicacion, el resultado de las pruebas
de resistencia de la liquidez llevadas a cabo por la Sociedad en condiciones tanto normales como
excepcionales de liquidez. En condiciones normales, no se realizaran ajustes sobre las garantias enefectivo.

En el caso de que la garantia no sea en efectivo, se deberan aplicar ajustes. EI Gestor de inversiones
Gnicamente aceptara garantias que no sean en efectivo cuando estas no presenten una elevada volatilidad en
sus precios. Las garantias no en efectivo que reciba la Sociedad normalmente seran en la forma de deuda
del Estado y titulos de deuda supranacionales.

Para las garantias no en efectivo, se aplicara un ajuste del 1 % al 8 %, como sigue:

Deuda publica 'y Vencimiento residual establecido Ajuste aplicado
titulos de deuda supranacional No superior a 1 afio 1%
1 a5 afios 3%
5a 10 afios 4%
10 a 20 afios 7%
20 a 30 afos 8%

5) Reinversion de la garantia

Si la garantia es en efectivo, dicho efectivo deberé reinvertirse en la Sociedad en:
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a) acciones o participaciones emitidas por OIC de mercados monetarios respecto a las cuales se
calcule un valor liquidativo diario y tengan una calificacion AAA o equivalente;

b) depositos bancarios a corto plazo;
¢) instrumentos del mercado monetario;

d) bonos a corto plazo emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, Suiza, Canadd, Japon
0 los Estados Unidos o por sus autoridades publicas locales o instituciones y organismos
supranacionales con alcance europeo, regional o mundial;

e) bonos emitidos o garantizados por emisores de primera linea que ofrezcan una liquidez adecuada;y

f) operaciones de acuerdos de recompra inversa de conformidad con las disposiciones recogidas en la
Circular 08/356 de la CSSF.

El Inversor debe tener en cuenta que la Sociedad podra sufrir pérdidas al reinvertir la garantia en efectivo
que reciba. Tales pérdidas podrian deberse a un descenso en el valor de las inversiones realizadas con la
garantia en efectivo recibida. Una bajada del valor de la inversién de la garantia en efectivo reduciria la
cantidad de garantia disponible que debe devolver la Sociedad a la contraparte al finalizar la operacion. En
ese caso, la Sociedad deberia cubrir la diferencia del valor entre la garantia recibida originalmente y la
cantidad disponible que se devuelve a la contraparte, por lo que podria suponer una pérdida para el Fondo.

Las garantias no en efectivo que reciba la Sociedad no podran venderse, reinvertirse o entregarse como
prenda.

(C)  Operaciones de préstamo de valores, de acuerdos de recompra y de acuerdo de recompra
inversa, venta con derecho a operacion de recompra

La Sociedad no empleard las técnicas de gestion eficiente de carteras para las operaciones citadas.

(D)  Permutas de rendimiento total

Cuando la politica de inversién de un Subfondo disponga que este puede invertir en permutas de
rendimiento total y/o cuando la politica de inversion de un Subfondo disponga que este puede invertir en
permutas de rendimiento total y/u otros instrumentos financieros derivados con caracteristicas similares,
estas inversiones se realizaran conforme a la politica de inversién de dicho Subfondo. A menos que la
politica de inversion de un Subfondo establezca lo contrario, las permutas de rendimiento total y otros
instrumentos financieros derivados con las mismas caracteristicas pueden tener activos subyacentes como
divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios, indices u organismos de
inversion colectiva.

e La Sociedad no podré realizar permutas de rendimiento total a menos que garantice que el nivel de
exposicion de las permutas podra disponer en todo momento de suficientes activos liquidos para
cumplir sus obligaciones de reembolso y los compromisos que surjan de dichas operaciones.

e Las contrapartes dejaran la supervision prudente a cargo de instituciones financieras especializadas
en este tipo de operaciones. Las contrapartes no tienen poder discrecional sobre la composicién o la
gestion de la cartera de inversion del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de instrumentos
financieros derivados.

e La exposicidn de riesgo combinada con respecto a una contraparte no debe superar el 10 % de los
activos respectivos del subfondo si la contraparte es una entidad crediticia segun lo dispuesto en el
articulo 41 parrafo (1) (f) de la Ley de 2010 o el 5 % de sus activos en otros casos.
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e La frecuencia de reequilibrio de un indice, subyacente de un instrumento financiero derivado, es
determinada por el proveedor del indice en cuestion. El reequilibrio de dicho indice no generara
ningun coste para el Subfondo en cuestion.

Las permutas de rendimiento total y otros instrumentos financieros derivados con las mismas caracteristicas
no conferirdn a la SICAV ningun derecho a iniciar acciones legales contra la contraparte de la permuta o
del instrumento financiero derivado, y una posible insolvencia de la contraparte puede provocar la
imposibilidad de recibir los pagos previstos.

El compromiso integro que procede de las operaciones de permutas de rentabilidad total de un Subfondo
determinado debera ser el valor de mercado de los activos subyacentes utilizados para dichas operaciones al
principio del acuerdo.

Las operaciones de permutas de rentabilidad total que vayan a realizarse se ajustaran diariamente al valor
de mercado teniendo en cuenta el valor de mercado de los activos subyacentes utilizados para la operacion
en relacién con los términos del acuerdo de permutas. Las inversiones habituales en operaciones de
permutas de rentabilidad total se realizaran para ajustar las exposiciones regionales, los riesgos de limite de
liquidacion y del depositario, asi como el riesgo de repatriacion en determinados mercados y para evitar
costes y gastos relacionados con la inversidn directa o la venta de activos en determinadas jurisdicciones,
asi como restricciones al tipo de cambio.

29 PROCESO DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad empleara un proceso de gestion del riesgo que le permita, junto con el Gestor de inversiones,
supervisar y medir en cualquier momento el riesgo de las posiciones y su aportacion al perfil de riesgo
general de cada Subfondo. Asimismo, la Sociedad o el Gestor de inversiones pertinente emplearan, si
procede, un proceso para calcular de modo preciso e independiente el valor de los instrumentos derivados
extrabursatiles. En concreto, la Sociedad utilizard el método VAR junto con pruebas de tension para
evaluar el componente de riesgo de mercado dentro del riesgo global asociado con los instrumentos
financieros derivados. Consulte el Anexo | para obtener mas informacién sobre Subfondos determinados.

30 CONSIDERACIONES SOBRE RIESGO

30.1 Cuestiones generales

Las declaraciones siguientes estan orientadas a informar a los Inversores acerca de las incertidumbres y los
riesgos relacionados con las inversiones y las operaciones con titulos de renta variable, titulos de renta fija,
divisas, derivados y otros instrumentos similares. Los Inversores deberdn recordar que el precio de las
Acciones y todos los ingresos procedentes de las mismas pueden disminuir al igual que aumentar y que es
posible que los Accionistas no recuperen la cantidad invertida. La rentabilidad pasada no constituye
necesariamente una indicacion de la rentabilidad futura y las Acciones deberan considerarse una inversion
a medio o largo plazo. En el caso de que la divisa de un Subfondo determinado sea distinta de la del pais
del Inversor o en el caso de que la divisa de un Subfondo determinado sea distinta de las divisas de los
mercados en los que invierte el Subfondo, el Inversor se enfrenta a la posibilidad de unas pérdidas
adicionales (0 a la perspectiva de unas ganancias adicionales) mayores que los riesgos habituales de la
inversion.

La Sociedad corre con los riesgos generales expuestos a continuacion. No obstante, cada Subfondo esta
sujeto a riesgos especificos, segln establecen los Anexos | y 1, que la Sociedad Gestora tratara de mitigar.
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302 Acciones ordinarias

La inversion en acciones ordinarias puede ofrecer un tipo de rendimiento superior al de otras inversiones.
No obstante, los riesgos asociados con las inversiones en acciones ordinarias también pueden ser
superiores, ya que el rendimiento de las acciones ordinarias depende de factores que son dificiles de
predecir. Dichos factores incluyen la posibilidad de caidas repentinas o prolongadas del mercado y riesgos
asociados con empresas determinadas. El riesgo principal asociado a las carteras de acciones ordinarias es
el riesgo de que el valor de estas inversiones pueda disminuir. El valor de las acciones ordinarias puede
fluctuar en respuesta a las actividades de una empresa determinada o en respuesta a las condiciones
generales econdmicas y/o del mercado. Histéricamente, las acciones ordinarias han proporcionado unos
rendimientos superiores a largo plazo y han supuesto mayores riesgos a corto plazo que otro tipo de
inversiones.

30.3 Inversion en sistemas de inversién colectiva

La inversion en sistemas de inversion colectiva puede suponer una duplicacion de las tasas y los gastos
cobrados a la Sociedad, es decir, gastos de constitucion, presentacion y domiciliacion, tasas de suscripcion,
reembolso o conversion, comisiones de gestion, comisiones del depositario y honorarios de otros
proveedores de servicios. Estos costes y gastos acumulados pueden ser superiores a los que habria pagado
la Sociedad si hubiera invertido directamente. La Sociedad intentara, no obstante, evitar toda multiplicacién
irracional de los costes y gastos soportados por los inversores.

Ademas, la Sociedad debera garantizar que sus carteras de sistemas de inversion colectiva presenten unas
caracteristicas de liquidez adecuadas que les permitan satisfacer su obligacion de reembolsar o recomprar
sus Acciones. No obstante, no existe ninguna garantia de que la liquidez del mercado para dichas
inversiones sea siempre suficiente como para satisfacer las solicitudes de reembolso en el momento en el
gue estas se presenten. Toda falta de liquidez podra repercutir sobre la liquidez de las Acciones de la
Sociedad y sobre el valor de sus inversiones.

304 Inversion en warrants

Los Inversores deberan reconocer y aceptar la mayor volatilidad de los precios de los warrants, que puede
suponer una mayor volatilidad del precio de las Acciones. De esta forma, debido a su naturaleza, los
warrants pueden suponer para los Accionistas un grado mas alto de riesgo que el de los titulos
convencionales.

30.5 Volatilidad del mercado de valores

El valor liguidativo de la Sociedad reflejara la volatilidad del mercado de valores. Los mercados de valores
son volatiles y pueden oscilar de forma significativa en respuesta a las circunstancias politicas, econémicas,
reguladoras, del mercado, del emisor y de la oferta y la demanda.

30.6 Riesgos especificos del emisor

El valor de un titulo determinado o de un tipo determinado de titulos puede ser mas voléatil que el mercado
en su conjunto y puede obtener unos resultados distintos de los del mercado en su conjunto.

30.7 Riesgos asociados a los tipos de interés

El valor liquidativo de la Sociedad variara en respuesta a las fluctuaciones de los tipos de interés. En
general, el riesgo de los tipos de interés se basa en que cuando los tipos de interés caen, el valor de mercado
de los bonos tiende a subir, y viceversa. La medida en la que el precio de un bono varia conforme flucttan
los tipos de interés puede diferir segun el tipo de titulos de deuda.

30.8 Inversion en instrumentos derivados

En determinadas condiciones, la Sociedad puede utilizar opciones y futuros sobre titulos, indices y tipos de
interés, segun se describe en el apartado “Limites de inversion” del presente Folleto informativo, con el fin
de gestionar la cartera de un modo eficaz. También, cuando lo considere adecuado, la Sociedad podra
protegerse de los riesgos del mercado y del cambio de divisas utilizando contratos de futuros, de opciones o
de cambio de divisas a plazo. Con el fin de facilitar una gestion eficiente de su cartera y de reproducir

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 47 de 65



mejor el rendimiento de la referencia, la Sociedad podrd, aparte de para fines de cobertura, invertir en
instrumentos derivados. La Sociedad Unicamente puede invertir respetando los limites establecidos en el
apartado “Limites de inversion” del presente Folleto informativo.

Las transacciones en futuros suponen un alto grado de riesgo. El importe del margen inicial es pequefio en
relacién con el valor del contrato de futuros, por lo que las operaciones se consideran “apalancadas”. Un
movimiento relativamente pequefio del mercado tendra una repercusion proporcionalmente mayor, que
podré repercutir positiva o negativamente sobre el Inversor. La colocacion de ciertas drdenes con el fin de
limitar las pérdidas a unas determinadas cantidades puede no resultar efectiva porque las condiciones del
mercado pueden hacer que resulte imposible ejecutar dichas dérdenes. Las cotizaciones de los futuros
financieros son muy volatiles y se ven afectadas por una serie de factores diversos, entre otros, cambios en
la relacion de oferta y demanda, programas y politicas de control gubernamental, fiscal, monetario y
cambiario, acontecimientos politicos y econdmicos nacionales e internacionales y la intervencion publica
en determinados mercados, en especial en los mercados de divisas y de tipos de interés. Los futuros
también estan sujetos a situaciones de falta de liquidez, en las que la actividad del mercado disminuye o en
las que se ha alcanzado el limite diario de fluctuaciones de precios.

Las transacciones con opciones también conllevan un alto grado de riesgo. La venta de opciones suele
conllevar un riesgo mucho mayor que la compra de opciones. Aunque la prima recibida por el vendedor es
fija, el vendedor puede sufrir una pérdida muy superior a dicha cantidad. El vendedor también estara
expuesto al riesgo de que el comprador ejercite la opcién, en cuyo caso el vendedor estara obligado bien a
liquidar la opcion en efectivo o a adquirir o entregar la inversion subyacente. El riesgo puede reducirse si el
vendedor titular de la posicion correspondiente en la inversion subyacente o un futuro sobre otro tipo de
opcion “cubre” dicha opcidn.

30.9 Riesgos politicos y/o reglamentarios

El valor de los activos de la Sociedad podra verse afectado por incertidumbres tales como los
acontecimientos politicos internacionales, los cambios en las politicas gubernamentales, los cambios
fiscales, las restricciones sobre inversiones extranjeras y la repatriacion de divisas, las fluctuaciones de
divisas y otros cambios en las leyes y los reglamentos de paises en los que es posible que se hagan
inversiones. Ademas, la infraestructura juridica y las normas contables, de auditoria y de informacion en
determinados paises en los que se pueden hacer inversiones pueden no proporcionar el mismo grado de
proteccion o informacion al inversor que los de los principales mercados de valores en general.

La Sociedad esta radicada en Luxemburgo y los Inversores deberan tener en cuenta que es posible que no
sean aplicables todas las protecciones reglamentarias que ofrecen las autoridades reguladoras de sus
respectivos paises. Los Inversores deberan consultar a sus asesores financieros o de otro tipo si desean mas
informacidn al respecto.

30.10 Fondos que invierten en titulos de deuda con un alto rendimiento y una baja
calificacion

Los Subfondos pueden invertir en titulos de deuda con un alto rendimiento y una baja calificacion, que
estan sujetos a unos mayores riesgos de crédito y de mercado que los titulos con una calificacion mas alta.
En general, los titulos con una baja calificacién proporcionan unos rendimientos mayores que los titulos
con una calificacion mas alta para compensar a los inversores por su mayor riesgo. Las bajas calificaciones
de dichos titulos reflejan la mayor posibilidad de cambios adversos en la situacién financiera del emisor o
unos tipos de interés mas altos pueden mermar la capacidad del emisor de hacer pagos a los titulares de los
titulos. En consecuencia, una inversion en estos Subfondos conlleva un grado mas alto de riesgo crediticio
que el que suponen las inversiones en titulos con un rendimiento menor, pero una calificacion mayor.

30.11 Riesgos de mercado y de liquidacion

. Los mercados de valores de algunos paises carecen de la liquidez, la eficiencia y los
controles reglamentarios y de supervision de otros mercados mas desarrollados.
. La falta de liquidez puede afectar negativamente a la facilidad de enajenacion de activos.

La ausencia de informacion fiable sobre los precios de un determinado titulo tenido por un
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Subfondo puede hacer que resulte dificil evaluar de forma fiable el valor de mercado de los

activos.

. El mantenimiento del registro de acciones puede no ser el adecuado y la propiedad o los
intereses pueden no estar (o permanecer) totalmente protegidos.

. El registro de los titulos puede estar sujeto a retrasos, y durante dichos retrasos puede
resultar dificil demostrar la propiedad verdadera de lostitulos.

. Las disposiciones para la custodia de los activos pueden estar menos desarrolladas que en
otros mercados mas maduros y suponer, por tanto, un nivel de riesgo adicional para los
Subfondos.

. Los procedimientos de liquidacion pueden estar menos desarrollados y realizarse mediante

medios fisicos, asi como virtuales.

30.12 Riesgos asociados al cambio de divisas

Aunque las Acciones de la Sociedad puedan estar denominadas en una divisa determinada, la Sociedad
podra invertir sus activos en titulos denominados en una amplia gama de divisas, algunas de las cuales
podrén no ser libremente convertibles. El Valor liquidativo de la Sociedad, expresado en su divida de base,
fluctuard de acuerdo con los cambios en el tipo de cambio de divisas entre esa moneda y las monedas en las
gue estén denominadas las inversiones de la Sociedad. La Sociedad podra por tanto estar expuesta a los
siguientes riesgos:

° No se puede garantizar la conversion a divisas extranjeras ni la transmision de los
beneficios recibidos de la venta de titulos en algunos mercados.

° El valor de la divisa de algunos mercados, en relacion con otras divisas, puede caer de tal
forma que el valor de la inversion se vea afectado negativamente.

° También pueden producirse fluctuaciones de los tipos de cambio entre la fecha de
negociacion de una transaccion y la fecha en la que se adquiera la divisa para satisfacer las
obligaciones de liquidacion.

. Puede no resultar posible o factible protegerse de la exposicion correspondiente a los
riesgos asociados al cambio de divisas.

30.13 Ejecucion y riesgos de la contraparte

La Sociedad puede estar sujeta al riesgo de la incapacidad de la contraparte o de cualquier otra entidad en la
que o con la que se haya hecho una inversion o una transaccion de ejecutar las transacciones contratadas,
debido a insolvencia, quiebra u otros motivos.

En algunos mercados puede no existir un método seguro de entrega a cambio de pago, que reduciria la
exposicion al riesgo de la contraparte. Puede resultar necesario efectuar el pago por una compra o la
entrega por una venta antes de recibir los titulos o, segun corresponda, los beneficios de laventa.

30.14 Conflictos potenciales de intereses

Es posible que la Sociedad Gestora y/o el Gestor de inversiones y otras sociedades del Gestor de
inversiones 0 sus grupos realicen operaciones en las que tengan un interés directo o indirecto que pueda
entrar en conflicto con sus obligaciones respecto a la Sociedad. La Sociedad Gestora y sus delegados
deberéan garantizar que estas operaciones se lleven a cabo bajo condiciones favorables para la Sociedad y
bajo aquellas vigentes en caso de ausencia de un posible conflicto de intereses y que cumplan con las
politicas y procedimientos aplicables. Dichos conflictos de intereses o compromisos pueden surgir del
hecho de que la Sociedad Gestora y sus delegados, u otros miembros de sus grupos, hayan invertido directa
o0 indirectamente en la Sociedad. En especial, la Sociedad Gestora y sus delegados, en virtud de las normas
de conducta aplicables, deberan intentar resolver todos los conflictos de intereses de conformidad con sus
respectivas politicas de conflictos de intereses.
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30.15 Falta de liquidez o suspension de las negociaciones de Acciones

Algunos Subfondos pueden enfrentarse a situaciones temporales de falta de liquidez debido a pardmetros
tales como la actividad del mercado, unos volimenes de inversiones pequefios o dificultades en los precios
de las inversiones subyacentes.

En determinadas circunstancias excepcionales, como condiciones inusuales del mercado o un volumen
inusual de solicitudes de recompra, las situaciones de falta de liquidez pueden llevar a la Sociedad a
suspender o a aplazar el reembolso o la conversién de Acciones.

30.16 Riesgo de custodia

Los servicios locales de custodia en algunos paises en los que la Sociedad puede invertir pueden no ser los
mismos que los de paises méas desarrollados, y la negociacion en dichos mercados conlleva un riesgo en
cuanto a las transacciones realizadas y a los servicios de custodia.

30.17 Fiscalidad

Los inversores potenciales deberan tener en cuenta los riesgos fiscales asociados a la inversion en la
Sociedad. El apartado “Aspectos fiscales” del presente Folleto informativo ofrece mas informacion sobre la
legislacion tributaria luxemburguesa. No obstante, nada de lo expuesto en este Folleto podra interpretarse
como asesoramiento fiscal, y los inversores deberdn consultar a sus propios asesores profesionales sobre
cualesquiera cuestiones fiscales relacionadas con la posible inversion en la Sociedad.

30.18 Riesgo derivado de inversiones en mercados emergentes

Las suspensiones de pagos y los incumplimientos en los paises en vias de desarrollo se deben a varios
factores, como la inestabilidad politica, la mala gestién financiera, la falta de reservas de divisa, la salida de
capitales del pais, conflictos internos o la falta de voluntad politica para continuar pagando la deuda
previamente contraida.

La capacidad de los inversores en el sector privado para afrontar sus obligaciones también puede verse
afectada por estos mismos factores. Ademas, estos emisores sufren los efectos de los decretos, las leyes y
las normativas introducidos por las autoridades gubernamentales, como la modificacion de los controles de
cambio y enmiendas al sistema legal y reglamentario, las expropiaciones y nacionalizaciones y la
introduccion o el aumento de impuestos, como la retencion en origen.

30.19 Riesgos derivados de las inversiones en productos estructurados

Por lo general, los productos estructurados se definen como valores cuyo rendimiento estd vinculado al
valor de otro activo (por ejemplo, un indice, una cesta de otros valores o fondos) o a la probabilidad de
incumplimiento. Por ello, es importante indicar que la compra de productos estructurados incluye
exposicion a dos tipos de riesgo: en primer lugar, se encuentran los riesgos asociados al activo subyacente
y, en segundo lugar, se encuentra el riesgo de incumplimiento por parte del emisor del producto
estructurado. Lo mismo se aplica en términos de costes: se aplican de forma consistente al producto
estructurado y al nivel del activo subyacente. Por ultimo, la liquidez de un producto estructurado no esta
vinculada automaticamente al riesgo de liquidez ni al activo subyacente, puesto que el emisor de un
producto estructurado puede permitir reintegros y/o dichos productos estructurados pueden negociarse en
un mercado secundario. No obstante, los productos estructurados que ofrecen tales ventajas de liquidez
suelen ser més caros.

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 50 de 65



Anexo |
SUBFONDOS ACTIVOS
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31

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

31.1 Objetivos y politica de inversion

Perfil del inversor tipico: este Subfondo es un vehiculo de riesgo medio cuyo objetivo es obtener una
apreciacion del capital. Puede resultar adecuado para los inversores que desean obtener posibilidades de
crecimiento a largo plazo a través de inversiones en renta variable. El plazo de inversidn necesario es de un
minimo de 5 afos.

Objetivo de inversion

El Subfondo trata de obtener una apreciacion del capital a largo plazo, invirtiendo principalmente en una
cartera de acciones ordinarias de empresas infravaloradas de todo el mundo con grandes perspectivas de
crecimiento y beneficios.

Politica de inversion
El Subfondo invertira principalmente en renta variable y valores relacionados con renta variable (incluidos
bonos convertibles) emitidos por empresas de todo el mundo.

La cartera estard compuesta por una seleccidn reducida pero diversificada de valores que, a juicio del
Gestor de inversiones, ofrezca las mayores expectativas de rentabilidad, la base de la filosofia de inversion
a largo plazo del Subfondo. Se diversificaran los riesgos de las inversiones conservando un sesgo neutral,
por lo que no se aplicaran limites en cuanto a las ponderaciones por divisa, sector o region (incluidos los
mercados emergentes).

Las inversiones en titulos de deuda, en el sentido de lo dispuesto en la Directiva de la UE sobre la
fiscalidad del ahorro, se limitaran a un 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Por consiguiente, se prevé
que las plusvalias de capital realizadas por los Accionistas al vender las Acciones del Subfondo no estén
sujetas a los requisitos de intercambio de datos que impone la Directiva de la UE sobre la fiscalidad del
ahorro.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propdsito, y dentro de los limites establecidos en el capitulo
“Limites de inversion” del folleto informativo, el Subfondo podrd utilizar cualesquiera tipos de
instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicion
de que se concierten con instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de
operaciones. En particular, el Subfondo puede obtener exposicion a través de cualquier instrumento
financiero derivado, incluidos, entre otros: warrants, futuros, opciones, permutas (incluidas, a modo de
ejemplo, las permutas de rendimiento total, los contratos por diferencia, las permutas de riesgo crediticio) y
contratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de inversién del
Subfondo, incluidas, a titulo meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica incluidos), tipos
de interés, valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices (entre otros, de materias primas,
metales preciosos o volatilidad) y organismos de inversidn colectiva.

Asimismo, el Subfondo podréa invertir en productos estructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés
vinculados al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados
con, entre otros, las variaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 (incluidos indices de volatilidad, materias primas, metales preciosos,
etc.), divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios, materias primas con
liquidacion en efectivo (incluidos los metales preciosos) o un organismo de inversion colectiva,
cumpliendo siempre con el reglamento del Gran Ducado.

De conformidad con el reglamento del Gran Ducado, el Subfondo podra también invertir en productos
estructurados sin derivados implicitos, correlacionados con los cambios en materias primas (incluidos los
metales preciosos) con liquidacion en efectivo.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversién del Subfondo.
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Asimismo, el Subfondo puede invertir como méaximo el 10 % de su patrimonio neto en otros organismos de
inversion colectiva de tipo abierto.

Las inversiones del Subfondo en Rusia, que no estén admitidas a cotizacion en el MICEX-RTS (y en
cualquier otro mercado regulado de Rusia), combinadas con las inversiones en otros activos tal como se
indica en el apartado 27.1. (A) (2) del capitulo “Limites de inversion” no superaran el 10 % del patrimonio
neto del Subfondo.

Por lo general, el Subfondo estara invertido en su totalidad. No obstante, si el Gestor de inversiones
considera que es en beneficio de los accionistas, el Subfondo también podra poseer hasta el 100 % de su
patrimonio neto en liquidez, entre otros, depdsitos de efectivo, fondos del mercado monetario (con un
limite del 10 % de su patrimonio neto en otros organismos abiertos de inversion colectiva) e instrumentos
del mercado monetario.

31.2 Supervision de riesgos

La exposicion a riesgos global del Subfondo se controla utilizando el enfoque del Valor en riesgo (“VaR”,
por sus siglas en inglés) que tiene como objetivo calcular la potencial pérdida maxima que podria sufrir el
Subfondo en un horizonte de inversion determinado (un mes) y con un nivel de confianza determinado
(intervalo de confianza del 99 %) bajo condiciones de mercado normales. En especial, el Subfondo utiliza
la opcion de VaR relativo, donde el VaR del Subfondo esta limitado a dos veces el VaR del indice de
referencia compuesto, que consta de 2/3 de MSCI WORLD Index y 1/3 de MSCI Emerging Markets.

Asimismo, se realizaran pruebas de estrés con vistas a gestionar riesgos adicionales relacionados con
posibles movimientos anémalos del mercado en momentos concretos.

El nivel de apalancamiento esperado de este Subfondo es del 50 % (compromiso bruto). Esta cifra se
computa como la suma de los nocionales absolutos de los instrumentos financieros derivados (IFD), de
forma que gran parte de dichos IFD se empleen con fines de cobertura. En funcion de las condiciones del
mercado, podran emplearse niveles de apalancamiento superior para incrementar el componente de
cobertura del Subfondo y/o para generar una mayor exposicion al mercado.

31.3 Factores de riesgo

El Subfondo esta sujeto a los riesgos especificos derivados de las inversiones en acciones ordinarias y en
sistemas de inversion colectiva, asi como a la volatilidad del mercado asociada a la inversion en
instrumentos derivados y en warrants. Asimismo, no debe excluirse el riesgo de falta de liquidez del
Subfondo. Por ultimo, puesto que el Subfondo puede invertir en valores de mercados emergentes, puede
estar sujeto también a riesgos relacionados con esos tipos de inversiones. Para obtener més informacion
sobre los riesgos correspondientes a la inversion en este Subfondo, se aconseja a los Accionistas consultar
las “Consideraciones sobre riesgo” del presente Folleto informativo.

314 Rendimiento historico

El rendimiento histérico de este Subfondo se puede consultar en el Documento de datos fundamentales
para el inversor.

No obstante, el rendimiento histérico no es indicativo de los resultados futuros.

315 Politica de dividendos

Este Subfondo tiene como politica generar una apreciacion del capital y reinvertir los ingresos obtenidos.
Como consecuencia, no se distribuird ningun dividendo, salvo en relacion con la Clase de acciones Classic
EUR-D. No obstante, los Administradores se reservan el derecho a revisar esta politica si lo consideran
oportuno.

Long Term Investment Fund (SIA) Pagina 53 de 65



316 Clases de Acciones

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Classic

Referencia de cada ISIN Divisa de cada Clase Distribucion/
Clase Acumulacion
Classic GBP LUO0750886714 GBP Acumulacion
Classic CHF LU0301246772 CHF Acumulacion
Classic EUR LU0244071956 EUR Acumulacion
Classic USD LU0301247077 usb Acumulacion
Classic EUR-D LU 1449969846 EUR Distribucion

Moneda de referencia
En los informes, los activos del Subfondo se consolidan en euros (EUR), aunque las Acciones de este
Subfondo también se ofrecen en CHF, USD y GBP.

31.7 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo

Gestion del Subfondo
SIA Funds AG

Frecuencia del calculo del Valor liquidativo
Diaria

Comisiones de gestion y distribucion especificas de este Subfondo
1,5%

Otras comisiones

Comision de rendimiento:

El Gestor de inversiones percibird una comision de rendimiento devengada cada dia de valoracion, pagada
trimestralmente y basada en el valor liquidativo, equivalente al 15 % del rendimiento del valor liquidativo
por accion (medido con relacion al Valor liquidativo méximo) con respecto al rendimiento del MSCI World
AC Total Return Net in EUR, calculado desde el Gltimo pago de comision de rendimiento.

La comisién de rendimiento se calcula sobre el valor liquidativo una vez deducidos los gastos, los pasivos y
las comisiones de gestion (pero no la de rendimiento) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rendimiento equivale al rendimiento superior del valor liquidativo por accién multiplicado
por el nimero de acciones en circulacion durante el periodo de célculo. No deberd abonarse ninguna
comisién de rendimiento si el valor liquidativo por accién antes de deducir la comisién de rendimiento es
inferior al valor liquidativo maximo del periodo de célculo en cuestion.

El valor liquidativo maximo se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

» el valor liquidativo por accion mas reciente tras deducir la comision de rendimiento durante
el periodo de célculo anterior; y

» el valor liquidativo maximo mas reciente.

El valor liquidativo maximo del primer periodo es el valor liquidativo por accion inicial.
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Se establecera una reserva para cubrir dicha comision de rendimiento cada Dia de valoracion. Si el valor
liquidativo por accién disminuye durante el periodo del célculo, la reserva establecida para la comisién de
rendimiento se reducira en consecuencia. Si dicha reserva se queda sin fondos, no se abonara ninguna
comision de rendimiento.

Si se reembolsan acciones en una fecha diferente de la del pago de la comision de rendimiento y se ha
establecido una reserva para las comisiones de rendimiento, las comisiones de rendimiento para las que se
establecieron dichas reservas y que corresponden a las acciones reembolsadas se abonaran al cierre del
periodo, incluso si ya no se establece una reserva para las comisiones de rendimiento en dicha fecha. Las
ganancias latentes se tendran en cuenta a la hora de calcular y abonar las comisiones de rendimiento.

En caso de suscripcion, se ajusta el calculo de la comisién de rendimiento para evitar que dicha suscripcion
afecte al acumulado para las comisiones de rendimiento. Para realizar dicho ajuste, la comparacion del
rendimiento del valor liquidativo por accion con el valor liguidativo maximo hasta la fecha de suscripcion
no se tiene en cuenta en el calculo de la comision de suscripcion. EI importe de dicho ajuste es igual al
resultado de multiplicar el nimero de acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de
suscripcién y el valor liquidativo méaximo en la fecha de suscripcion. EI importe acumulado de los ajustes
se utiliza en el célculo de la comision de rendimiento hasta el cierre del periodo pertinente, y se ajusta en
caso de reembolsos posteriores durante dicho periodo.

Para las Clases de Acciones Classic CHF, Classic EUR, Classic USD y Classic GBP, el periodo de calculo
corresponderd a trimestres naturales.

Las comisiones de rendimiento deben abonarse en un plazo de 15 dias hébiles tras el cierre de las cuentas
trimestrales.
La formula para calcular la comisién de rendimiento es la siguiente:
F =0
Si[(B/E-1)-(G/H-1)]<=0
O si B<=E
F = [B/E-1)-(G/H-1)]*E*C*A
Si[B/E-1)-(G/H-1)]>0
Y si B>E
Y si G>H
F = MIN.[(B/E-1);((B/IE-1)-(G/H-1))*C]*E*A
Si[(B/E-1)-(G/H-1)]>0

Y si B>E
Y si G<H

Nuevo Valor liquidativo maximo = SiF=0=>E
Si F>0=>D

NUmero de acciones en circulacion = A

Valor liquidativo por accién antes de = B

deducir la comision de rendimiento

Tipo de la comision de rendimiento (15%) = C

Valor liquidativo por accion después de = D

deducir la comision de rendimiento
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Valor liquidativo maximo = E

Comisiones de rendimiento = F
Valor de referencia a la fecha de = G
valoracion

Valor de referencia a la fecha del Gltimo = H

pago de comisiones de rendimiento
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32 LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

321 Obijetivos y politica de inversion

Perfil del inversor tipico:

El LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) — Natural Resources®es un Subfondo de riesgo elevado
cuyo objetivo es obtener una apreciacion del capital. Puede resultar adecuado para los inversores que
desean obtener posibilidades de crecimiento a largo plazo a través de inversiones en renta variable. El plazo
de inversion necesario es de un minimo de 5 afios.

Objetivo de inversion
El Subfondo trata de obtener una apreciacion del capital a largo plazo, invirtiendo principalmente en una
cartera de acciones ordinarias de todo el mundo relacionadas con los recursos naturales.

Politica de inversion

El Subfondo invertird principalmente en renta variable y en valores relacionados con la renta variable
(incluidos bonos convertibles) emitidos por sociedades de todo el mundo relacionadas con el sector de los
recursos naturales y en productos estructurados (tal y como se describe a continuacion) vinculados al
rendimiento de los valores anteriormente mencionados.

Entre éstos, se incluyen aquellas sociedades cuya actividad principal sea, entre otras, la produccion, la
extraccion, el refinamiento y la comercializacion de recursos naturales, entre otras:

- El sector de la energia: incluida la energia fosil, como las empresas de exploracion y produccion
(“EyP”) de petréleo, gas y carbon y sus refinerias, asi como energias renovables o limpias, como
madera, energia hidroeléctrica, ellica y geotérmica y cualquier otro tipo de proveedores de
servicios para la industria de la energia.

- El sector de la mineria: sociedades que buscan metales preciosos y basicos, proveedores directos
y clientes de dichas sociedades (por ejemplo: fundidores y productores de equipamiento
especializado para la mineria).

- El sector agroalimentario: pesca, ganaderia, agricultura e industrias asociadas.

La eleccion de las inversiones no estara sujeta a limitaciones geogréaficas (incluidos los mercados
emergentes), ni tampoco por lo que se refiere a las divisas en las que puedan estar denominadas las
inversiones. No obstante, en funcién de las condiciones de los mercados financieros, el Subfondo podra
centrarse en un Unico pais y/o una Unica divisa y/o un unico recurso natural.

Las inversiones en titulos de deuda, segun define la Directiva de la UE sobre la fiscalidad del ahorro, se
limitaran a un 25 % del patrimonio neto del Subfondo.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propésito, y dentro de los limites establecidos en el capitulo
“Limites de inversion” del folleto informativo, el Subfondo podrd utilizar cualesquiera tipos de
instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicion
de que se concierten con instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de
operaciones. En particular, el Subfondo puede obtener exposicion a través de cualquier instrumento
financiero derivado, incluidos, entre otros: warrants, futuros, opciones, permutas (incluidas, a modo de
ejemplo, las permutas de rendimiento total, los contratos por diferencia, las permutas de riesgo crediticio) y
contratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de inversion del
Subfondo, incluidas, a titulo meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica incluidos), tipos
de interés, valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices (entre otros, de materias primas,
metales preciosos o volatilidad) y organismos de inversion colectiva.

“EI LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural Resources se lanzé como “LONG TERM INVESTMENT FUND
(SIA) - Global Energy Value” el 10 de febrero de 2006.
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Por motivos de diversificacion de riesgos, el Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados
cuyos subyacentes sean indices de materias primas, con un limite del 10 % del patrimonio neto del
Subfondo por indice. Se entiende que el valor total de los compromisos procedentes de instrumentos
financieros derivados, cuyos subyacentes sean indices de materias primas poseidos por el Subfondo en cada
uno de los cuales invierta mas del 5 % de su patrimonio neto, no podra superar el 40 % de su patrimonio
neto.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en productos estructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés
vinculados al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados
con, entre otros, las variaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 (incluidos indices de volatilidad, materias primas, metales preciosos,
etc.), divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios, materias primas con
liquidacion en efectivo (incluidos los metales preciosos) o un organismo de inversion colectiva,
cumpliendo siempre con el reglamento del Gran Ducado.

De conformidad con el reglamento del Gran Ducado, el Subfondo podra también invertir en productos
estructurados sin derivados implicitos, correlacionados con los cambios en materias primas (incluidos los
metales preciosos) con liquidacion en efectivo.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversién del Subfondo.

Asimismo, el Subfondo puede invertir como maximo el 10 % de su patrimonio neto en otros organismos de
inversion colectiva de tipo abierto.

Las inversiones del Subfondo en Rusia, que no estén admitidas a cotizacion en el MICEX-RTS (y en
cualquier otro mercado regulado de Rusia), combinadas con las inversiones en otros activos tal como se
indica en el apartado 27.1. (A) (2) del capitulo “Limites de inversion” no superaran el 10 % del patrimonio
neto del Subfondo.

Por lo general, el Subfondo estara invertido en su totalidad. No obstante, si el Gestor de inversiones
considera que es en beneficio de los accionistas, el Subfondo también podra poseer hasta el 100 % de su
patrimonio neto en liquidez, entre otros, depdsitos de efectivo, fondos del mercado monetario (con un
limite del 10 % de su patrimonio neto en otros organismos abiertos de inversion colectiva) e instrumentos
del mercado monetario.

322 Supervision de riesgos

La exposicion a riesgos global del Subfondo se controla utilizando el enfoque del Valor en riesgo (“VaR”,
por sus siglas en inglés) que tiene como objetivo calcular la potencial pérdida maxima que podria sufrir el
Subfondo en un horizonte de inversion determinado (un mes) y con un nivel de confianza determinado
(intervalo de confianza del 99 %) bajo condiciones de mercado normales. En especial, el Subfondo utiliza
la opcion de VaR relativo, donde el VaR del Subfondo esta limitado a dos veces el VaR del indice de
referencia compuesto, que consta en un 60 % de MSCI WORLD Metals & Mining, un 20 % de Amex Oil
Serv. y un 20 % de MSCI Emerging Markets.

Asimismo, se realizaran pruebas de estrés con vistas a gestionar riesgos adicionales relacionados con
posibles movimientos andmalos del mercado en momentos concretos.

El nivel de apalancamiento esperado de este Subfondo es del 50 % (compromiso bruto). Esta cifra se
computa como la suma de los nocionales absolutos de los instrumentos financieros derivados (IFD), de
forma que gran parte de dichos IFD se empleen con fines de cobertura. En funcién de las condiciones del
mercado, podran emplearse niveles de apalancamiento superior para incrementar el componente de
cobertura del Subfondo y/o para generar una mayor exposicion al mercado.
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32.3 Factores de riesgo

El Subfondo esta sujeto a los riesgos especificos derivados de las inversiones en acciones ordinarias y en
sistemas de inversion colectiva, asi como a la volatilidad del mercado asociada a la inversion en
instrumentos derivados y en warrants. Asimismo, no debe excluirse el riesgo de falta de liquidez del
Subfondo. Por ultimo, puesto que el Subfondo puede invertir en valores de mercados emergentes, puede
estar sujeto también a riesgos relacionados con esos tipos de inversiones. Para obtener mas informacion
sobre los riesgos correspondientes a la inversion en este Subfondo, se aconseja a los Accionistas consultar
las “Consideraciones sobre riesgo” del Folleto informativo.

Al centrarse en el sector de los recursos naturales, el Subfondo podra estar expuesto a mayores riesgos de
desarrollos adversos que un fondo que invierta en una mayor variedad de industrias. Los valores de
empresas del sector de los recursos naturales podran experimentar una mayor volatilidad de precios que los
valores de empresas de otros sectores.

Algunas de las materias primas utilizadas como materiales basicos o producidos por dichas empresas estan
sujetas a grandes fluctuaciones en el precio a consecuencia de factores de la demanda y de la oferta de todo
el sector. Como resultado, las empresas del sector de los recursos naturales acostumbran a tener un poder
limitado de estipulacion de precios sobre los suministros o los productos que venden que pueden repercutir
en su rentabilidad.

El Subfondo estard expuesto a los movimientos de precios de los recursos naturales debido a su
concentracién en los valores de empresas con activos sustanciales en recursos naturales. Existe el riesgo de
que el Subfondo tenga un rendimiento débil en situaciones bajistas o de descenso acusado en la demanda de
recursos naturales.

324 Rendimiento historico

El rendimiento historico de este Subfondo se puede consultar en el Documento de datos fundamentales
para el inversor.

No obstante, el rendimiento historico no es indicativo de los resultados futuros.

325 Politica de dividendos

Este Subfondo tiene como politica generar una apreciacion del capital y reinvertir los ingresos obtenidos.
Como consecuencia, no se distribuird ningan dividendo. No obstante, los Administradores se reservan el
derecho a revisar esta politica si lo consideran oportuno.

326 Clases de Acciones

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural Resources

Referencia de cada Clase ISIN Divisa de cada
Clase
Clase Natural Resources-CHF LU0301246939 CHF
Clase Natural Resources-EUR LU0244072335 EUR
Clase Natural Resources-USD LU0301247234 usSD
Clase Natural Resources-GBP LU0457696077 GBP

Moneda de referencia
El euro, aunque las Acciones de este Subfondo se ofrecen también en CHF, GBP y USD.
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327 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo

Gestion del Subfondo
SIA Funds AG

Frecuencia del célculo del Valor liquidativo

Diaria

Comisiones de gestion y distribucion especificas de este Subfondo
1,5%

Otras comisiones

Comision de rendimiento: El Gestor de inversiones y la Entidad comercializadora general percibirdn una
comision de rendimiento en funcion del valor liquidativo que se abonara trimestralmente y sera igual al 15
% del rendimiento del valor liquidativo por accidn cuando supere el valor liquidativo méximo, segun se
define a continuacion.

La comisidn de rendimiento se calcula sobre el valor liquidativo una vez deducidos los gastos, los pasivos y
las comisiones de gestion (pero no la de rendimiento) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rendimiento equivale al rendimiento superior del valor liquidativo por accion multiplicado
por el numero de acciones en circulacion durante el periodo de célculo. No debera abonarse ninguna
comisién de rendimiento si el valor liguidativo por accién antes de deducir la comisidn de rendimiento es
inferior al valor liquidativo maximo del periodo de célculo en cuestion.

El valor liquidativo maximo se define como la mayor de las dos cifras siguientes:

» el valor liquidativo por accion mas reciente tras deducir la comision de rendimiento
durante el periodo de célculo anterior; y
» el valor liquidativo maximo mas reciente.

El valor liquidativo maximo del primer periodo es el valor liquidativo por accion inicial.

Se establecera una reserva para cubrir dicha comision de rendimiento cada Dia de valoracion. Si el valor
liquidativo por accion disminuye durante el periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de
rendimiento se reducira en consecuencia. Si dicha reserva se queda sin fondos, no se abonara ninguna
comision de rendimiento.

Si se reembolsan acciones en una fecha diferente de la del pago de la comision de rendimiento y se ha
establecido una reserva para las comisiones de rendimiento, las comisiones de rendimiento para las que se
establecieron dichas reservas y que corresponden a las acciones reembolsadas se abonaran al cierre del
periodo, incluso si ya no se establece una reserva para las comisiones de rendimiento en dicha fecha. Las
ganancias latentes se tendran en cuenta a la hora de calcular y abonar las comisiones de rendimiento.

En caso de suscripcion, se ajusta el calculo de la comision de rendimiento para evitar que dicha suscripcion
afecte al acumulado para las comisiones de rendimiento. Para realizar dicho ajuste, la comparacion del
rendimiento del valor liquidativo por accion con el valor liquidativo maximo hasta la fecha de suscripcion
no se tiene en cuenta en el calculo de la comision de suscripcion. El importe de dicho ajuste es igual al
resultado de multiplicar el nimero de acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de
suscripcién y el valor liquidativo méaximo en la fecha de suscripcion. ElI importe acumulado de los ajustes
se utiliza en el calculo de la comision de rendimiento hasta el cierre del periodo pertinente, y se ajusta en
caso de reembolsos posteriores durante dicho periodo.

El primer periodo de célculo de la comision de rendimiento se iniciard cuando finalice el periodo de
suscripcion inicial y finalizara al cierre del primer trimestre de 2006, a saber, el 31 de marzo de 2006. A
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partir de entonces, el periodo de calculo correspondera a trimestres naturales.

Las comisiones de rendimiento deben abonarse en un plazo de 15 dias hébiles tras el cierre de las cuentas
trimestrales.
La férmula para calcular la comisién de rendimiento es la siguiente:

F = 0
SiB/E-1)<=0

F = (B/IE-1)*E*C*A
SiB/E-1)>0

El nuevo valor liquidativo méximo = Méx. (E ; D)

NUmero de acciones en circulacion = A

Valor liquidativo por accion antes de = B

deducir la comision de rendimiento

Tipo de la comision de rendimiento (15 %) = C

Valor liquidativo por accion después de = D

deducir la comision de rendimiento
Valor liquidativo méaximo =
Comision de rendimiento =
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33

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - STABILITY

Perfil del inversor tipico: este Subfondo es un vehiculo de riesgo medio cuyo objetivo es obtener una
apreciacion del capital. Puede ser adecuado para inversores que busquen una diversificacién prudente y
equilibrada que principalmente combine exposicién a renta variable y algo de exposicion al mercado de
renta fija. El plazo de inversion recomendado es de entre 3y 5 afios.

331 Objetivo de inversion

El Subfondo trata de obtener una apreciacion del capital a largo plazo, invirtiendo principalmente en una
cartera selecta de valores de renta variable y, en ocasiones, algunos valores de renta fija de todo el mundo.
Para lograr dicho objetivo, el Gestor de inversiones tratara de mantener la volatilidad al minimo y obtener
al mismo tiempo unos sélidos resultados netos superiores a los tipos de interés basicos a medio plazo.

332 Politica de inversion

El Subfondo trata de obtener exposicion a valores de renta variable, valores vinculados a la renta variable y
titulos de deuda (incluidos instrumentos del mercado monetario).

A los efectos de alcanzar su objetivo, el Subfondo invertira principalmente:
- de forma generalizada, directamente en los valores mencionados en el parrafo anterior;y/o
- en sistemas de inversion colectiva (OIC y/u OICVM) cuyo objetivo principal sea invertir o
garantizar exposicion a las clases de activos citadas anteriormente, dentro del limite por debajo
del 10 % mencionado aplicable a OIC; y/o
- cualquier inversion en valores mobiliarios (como, por ejemplo, productos estructurados)
vinculados o que ofrezcan exposicion al rendimiento de los valores mencionados anteriormente.

Por lo que respecta a las inversiones en renta variable, el Subfondo invertira, entre otras cosas, en valores
de renta variable y valores relacionados con renta variable emitidos por empresas infravaloradas. Estos
valores podran ser acciones ordinarias o preferentes y cualquier tipo de bono convertible.

Las inversiones del Subfondo en Rusia, aparte de las cotizadas en el MICEX-RTS y en cualquier otro
mercado regulado de Rusia, combinadas con las inversiones gque se realizan en otros activos tal y como se
menciona en apartado 27.1, (A) (2) del capitulo “Limites de inversion”, no superardn el 10 % del
patrimonio neto del Subfondo.

En cuanto a la renta fija, la cartera del Subfondo estara compuesta, entre otros, por bonos y otros valores de
tipo fijo o flotante denominados en varias divisas y emitidos por gobiernos, organismos gubernamentales y
emisores supranacionales y empresariales de todo el mundo.

No obstante, las inversiones en titulos de deuda, en el sentido de lo dispuesto en la Directiva de la UE sobre
la fiscalidad del ahorro, no excederan el 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Por consiguiente, se preve
que las plusvalias de capital realizadas por los Accionistas al vender las Acciones del Subfondo no estén
sujetas a los requisitos de intercambio de datos que impone la Directiva de la UE sobre la fiscalidad del
ahorro.

Se diversificaran los riesgos de las inversiones conservando un sesgo neutral, por lo que no se aplicaran
limites en cuanto a las ponderaciones por divisa, sector o regién (incluidos los mercados emergentes). No
obstante, en funcién de las condiciones de los mercados financieros, el Subfondo podra centrarse en un
Unico pais (o varios) y/o en una Unica divisa y/o un Unico sector econémico.

Asimismo, el Subfondo puede invertir como méximo el 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM y
OIC de tipo abierto.
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Por lo general, el Subfondo estara invertido en su totalidad. Si el Gestor de inversiones considera que es la
medida que més favorece a los accionistas, el Subfondo también puede poseer temporalmente y con fines
defensivos, activos liquidos, entre otros depdsitos en efectivo, OIC del mercado monetario e instrumentos
del mercado monetario, por valor del 100 % de su patrimonio neto.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en productos estructurados, incluyendo, pero sin limitarse a, pagares
vinculados al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados
con, entre otros, las variaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 (incluidos indices de volatilidad, materias primas, metales preciosos,
etc.), divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios 0 una cesta de valores mobiliarios 0 un organismo de
inversion colectiva, cumpliendo siempre con el reglamento del Gran Ducado.

De conformidad con el reglamento del Gran Ducado, el Subfondo podra también invertir en productos
estructurados sin derivados implicitos, correlacionados con los cambios en materias primas (incluidos los
metales preciosos) con liquidacion en efectivo.

Con fines de cobertura y para una gestion eficiente de su cartera, y dentro de los limites establecidos en el
capitulo “Normas y restricciones aplicables a las inversiones del fondo” del folleto informativo, el
Subfondo podra utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros derivados negociados en un
mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicién de que se concierten con instituciones financieras de
primer orden especializadas en este tipo de operaciones y sometido a una supervisién normativa. En
particular, el Subfondo puede obtener exposicién a través de cualquier instrumento financiero derivado,
incluidos, entre otros, warrants, futuros, opciones, permutas (incluidas, a modo de ejemplo, las permutas de
rendimiento total, los contratos por diferencia, las permutas de riesgo crediticio) y contratos a plazo en
cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de inversién del Subfondo, incluidas, a
titulo meramente enunciativo, divisas (contratos sin entrega fisica incluidos), tipos de interés, valores
mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices (entre otros, de materias primas, metales preciosos o
volatilidad) y organismos de inversion colectiva.

Sin embargo, en general y la mayoria de ocasiones, se espera que el Subfondo utilice opciones y futuros en
subyacentes autorizados. Las permutas de rentabilidad total no formaran parte de la estrategia central, pero
estaran permitidas de forma oportunista y con caracter accesorio.

333 Supervision de riesgos

La exposicion a riesgos global del Subfondo se controla utilizando el enfoque del Valor en riesgo (“VaR”,
por sus siglas en inglés) que tiene como objetivo calcular la potencial pérdida maxima que podria sufrir el
Subfondo en un horizonte de inversion determinado (un mes) y con un nivel de confianza determinado
(intervalo de confianza del 99 %) bajo condiciones de mercado normales. En especial, el Subfondo utiliza
la opcién de VaR absoluto, donde el VaR del Subfondo esta limitado al 20 %.

Asimismo, se realizaran pruebas de estrés con vistas a gestionar riesgos adicionales relacionados con
posibles movimientos anémalos del mercado en momentos concretos.

El nivel de apalancamiento esperado de este Subfondo es del 125 % (compromiso bruto). Esta cifra se
computa como la suma de los nocionales absolutos de los instrumentos financieros derivados (IFD), de
forma que gran parte de dichos IFD se empleen con fines de cobertura. En funcién de las condiciones del
mercado, podran emplearse niveles de apalancamiento superior para incrementar el componente de
cobertura del Subfondo y/o para generar una mayor exposicion al mercado.

334 Factores de riesgo

El Subfondo esta sujeto a los riesgos especificos derivados de las inversiones en acciones ordinarias y en
sistemas de inversion colectiva, asi como a la volatilidad del mercado asociada a la inversion en
instrumentos derivados y en warrants. Asimismo, no debe excluirse el riesgo de falta de liquidez del
Subfondo. Por ultimo, puesto que el Subfondo puede invertir en valores de mercados emergentes, puede
estar sujeto también a riesgos relacionados con esos tipos de inversiones. Para obtener mas informacion
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sobre los riesgos correspondientes a la inversion en este Subfondo, se aconseja a los Accionistas consultar
las “Consideraciones sobre riesgo” del Folleto informativo.

335 Rendimiento historico

Puesto que el Subfondo ain no ha completado ningln ejercicio fiscal, no existen en este momento cifras de
rendimiento.

336 Politica de dividendos

Este Subfondo tiene como politica generar una apreciacion del capital y reinvertir los ingresos obtenidos.
Como consecuencia, no se distribuird ningin dividendo. No obstante, los Administradores se reservan el
derecho a revisar esta politica si lo consideran oportuno.

33.7 Clases de Acciones

Referencia de cada Clase ISIN Divisa de cada Clase
A CAP EUR LU1128810261 EUR
A CAP USD LU1132799310 USD

Moneda de referencia
El euro, aunque las Acciones de este Subfondo se ofrecen también en USD.

338 Informacion general acerca de las Clases de Acciones del Subfondo

Gestion del Subfondo
SIA Funds AG

Frecuencia del célculo del Valor liquidativo

Diaria

Comisiones de gestion y distribucion especificas de este Subfondo
0,9 %

Otras comisiones

Comision de rendimiento:

El Gestor de inversiones percibird por cada Clase de Acciones una comision de rendimiento en funcién del
valor liquidativo, que se abonara trimestralmente y sera igual al 15 % del rendimiento del valor liquidativo
por accion de la Clase pertinente que supere el valor liquidativo maximo, segun se define a continuacion.

La comision de rendimiento se calcula sobre el valor liquidativo una vez deducidos los gastos, los pasivos y
las comisiones de gestion (pero no la de rendimiento) y se ajusta para tener en cuenta la totalidad de las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rendimiento equivale al rendimiento superior del valor liquidativo por accion multiplicado
por el nimero de acciones en circulacion de la Clase pertinente durante el periodo de calculo. No debera
abonarse ninguna comision de rendimiento si el valor liquidativo por accidn antes de deducir la comision
de rendimiento es inferior al valor liquidativo méximo del periodo de céalculo en cuestion.

El valor liquidativo maximo se define como la mayor de las dos cifras siguientes:
* El valor liquidativo por accion de la Clase pertinente mas reciente tras deducir la
comisién de rendimiento durante el periodo de calculo anterior;y
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* El valor liquidativo maximo maés reciente para la Clase de Acciones pertinente.

El valor liquidativo maximo del primer periodo es el valor liquidativo por accién inicial.

Se establecera una reserva para cubrir dicha comision de rendimiento cada Dia de valoracién. Si el valor
liquidativo por accién disminuye durante el periodo del calculo, la reserva establecida para la comision de
rendimiento se reducira en consecuencia. Si dicha reserva se queda sin fondos, no se abonara ninguna
comision de rendimiento.

Si se reembolsan acciones en una fecha diferente de la del pago de la comision de rendimiento y se ha
establecido una reserva para las comisiones de rendimiento, las comisiones de rendimiento para las que se
establecieron dichas reservas y que corresponden a las acciones reembolsadas se abonaran al cierre del
periodo, incluso si ya no se establece una reserva para las comisiones de rendimiento en dicha fecha. Las
ganancias latentes se tendran en cuenta a la hora de calcular y abonar las comisiones de rendimiento.

En caso de suscripcion, se ajusta el calculo de la comisién de rendimiento para evitar que dicha suscripcion
afecte al acumulado para las comisiones de rendimiento. Para realizar dicho ajuste, la comparacion del
rendimiento del valor liquidativo por accion con el valor liquidativo maximo hasta la fecha de suscripcion
no se tiene en cuenta en el calculo de la comision de suscripcion. EI importe de dicho ajuste es igual al
resultado de multiplicar el nimero de acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de
suscripcién y el valor liquidativo méaximo en la fecha de suscripcion. EI importe acumulado de los ajustes
se utiliza en el célculo de la comision de rendimiento hasta el cierre del periodo pertinente, y se ajusta en
caso de reembolsos posteriores durante dicho periodo.

El primer periodo de célculo de la comision de rendimiento para la Clase A CAP EUR empez6 el 5 de
noviembre de 2014 y acab6 al final del primer trimestre de 2015, es decir, el 31 de marzo de 2015. El
primer periodo de calculo de la comisién de rendimiento para la Clase A CAP USD empez6 el 10 de junio
de 2015 y terminara a finales del segundo trimestre de 2015, es decir, el 30 de junio de 2015. A partir de
entonces, el periodo de calculo correspondera a trimestres naturales.

Las comisiones de rendimiento deben abonarse en un plazo de 15 dias héabiles tras el cierre de las cuentas
trimestrales. La formula para calcular la comision de rendimiento es la siguiente:

F =0
Si(B/IE-1)<=0

F = B/E-1)*E*C*A
Si(B/E-1)>0

El nuevo valor liquidativo = Max. (E; D)

maximo

NUmero de acciones en = A

circulacion

Valor liquidativo por accion antes = B

de deducir la comisién de

Tipo de la comisién de = C

rendimiento (15 %)

Valor liquidativo por accion = D

después de deducir la comisién de

rendimiento

Valor liquidativo méaximo = E

Comision de rendimiento = F
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