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GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-201 31-12-2020 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 114.084.977,26 65.315.192,44
ACCGIONISTAS
mavillzado Intanglble - - Fondos reembolsables aftrlbuldos a 114.081.977,25 65.316.192,44
participes o acclonistas
Inmovliizado material - - Capital - -
Blenes inmuebles de uso propie - - Participes 113.469.612,18 72,163.515,73
Mobillario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por Impuesto diferido - - Rasorvas - -
ACTIVO CORRIENTE 114.676.807,13 67.100.510,51 (Acciones propias} - -
Deudores 87.284,32 190.829,03 Resultados de ejsrcicivs anteriores “ .
Cartera de Inverslones flnancleras 111.603.961,29 62,280,897,26 Olras aportaciones de soclos - -
Cariera Interlor 9.622.020,00 65.426,000,00 Resultado del ejercicio 612.265,07 (6.848.323,29)

Valores representativos da deuda - - (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio 9.622.020,00 5.426,000,00 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovllizado materiat de uso proplo
Instiucioneas de Inversién Colectiva - B Otro patrimonto atribuldo - -
Depésilos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Olros - - Provisiones a largo piazo B -
Cartera exterlor 101.981.9567,21 56.854.997,25 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 577.575,00 - Pasivos por Impuesto diferldo - .
Instrumentos de patrimonio 101.387.742,78 56.847.819,50
Instiluciones de Inversldn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 483.929,88 1.785.318,07
Depbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 16,639,43 117175 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acrendores 493,929,88 1.786,318,07
Intereses de la cartera de Inversi6n {15,92) - Paslvos financioros . -
Invarslones morosas, dudosas o ¢n Hkgio - . Derlvados - -
Periodlficaclones - - Periodifleaclones -
Tesoreria 2.884.861,52 4,628,684,23
TOTAL ACTIVO 114.575.907,13 67.100.510,61 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 114.575.907,13 67.100.510,51

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.631,32 763,69

Compromlsos por operaciones largas de 1.631,32 763,59
derivados

Compromisos por operaciones corlas de - -
derivades
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6.847,600,11 7.459.865,18

Valores cedidos en préstamo por (a llC - -

Valores aportados como garantia gor la {IG . -

Valores recibidos en garantfa porla HC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacien . -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 6.847.500,11 7.450.865,18

Otras - -
TOTAL GUENTAS DE ORDEN 6.849,131,43 7.460.828,77

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

2021

2020 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comislones refrocedidas afalIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisin de gestién
Comisién depositario
Ingresoigasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacién del inmovillzado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovllizado
RESULTADO DE EXPLOTACION

(1.774.676,17)

(641.607,77)

{4.703.867,99)
(61.225,72)

{9.562.,46)

(609.179,90)
{25.471,47)

(6.956,40)

{1.774.676,17)

(641.607,77}

Ingresos financleros 74.827,20 136.047,99
Gastos financleros {21,364 41} {6.184,96)
Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros 2.335.977,36 (6.268.155,25)

Por operaciones de ta cartera interior {103.696,30) (249.076,60)

Por operaciones de ka cartera exterior 2.439.672,66 {8.019.078,65)

Por operaciones con derivados - -

Oiros - -
Diferencias de camblo (40.668,23) (12.574,93)
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 38.269,32 (55.848,37)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior (574,80) (2.342,08)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 46,041,565 (43.793,62}

Resultados por operaciones con derivados (7.197,43) {9.712,67)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 2.387.041,24 (6.206.715,62)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 612,365,07 {6.848.323,29)
Impuesto sobre beneficios . -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 512.365,07 {6.848.323,29)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31

de diciembre de 2021 y 2020

Total de ingresos y gastos reconocidos

Euros
2021 2020 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 612.365,07 | (6.848.323,29)
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias -
612.365,07 | (6.848.323,29)

{*} Se presenta, lnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.
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GCLASE 82

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia del Fondo

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, Fondo de Inversidn {en adelante, el Fondo) se consfituyé el 12 de
febrero de 2014. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el gue se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
can el nimero 4.709, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, aclivos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, {a situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuenias anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo gue no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores. El patrimonio del
Fondo se encuentra formalizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial asciende a 1
euro, la segunda de las clases de participaciones, clase P, cuya inversién minima asciende a 500 miles de
euros, y la tercera clase de participaciones, clase |, cuya inversion minima asciende a 1.000 miles de euros.
Todas las clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo.

Seglin se indica en la Nota 7, la gestidn y administracion del Fondo estan encomendadas a GVC Gaesco
Gestion, Sociedad Gestora de Insfituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perfeneciente al Grupo GVC
Gaesco.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaplacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de} Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descrifos en la Nota 3. No existe ningan principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En Jjas cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunocs de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacioén disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normafiva contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctGe tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facliitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios confables

Durante el sjercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f} Correccién de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya

supuiesto la reexpresion de los importes incluidos en tas cuentas anuales del ejercicio 2020.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuenias anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de figquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financleras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera Interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
sl emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en fitulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de caplfal para el
emisor.
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145

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

o Depdsitos en entidades de credito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epligrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas vy el valor razonable de los
centratos de permuta financiera gque el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las accienes y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores,

» Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» lnversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédilo y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar’ asl como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionses
de insirumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epfgrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, ast como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, ast como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los producios estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion comeo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su casoc, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en oftros
epigrafes, incluidas las cuentas con fas Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depbsito. Se clasifican a efeclos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar",
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracibn como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
ta operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas mediante el método
del tipo de interés efeclivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde ia dGitima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los aclivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.,

- Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferenclas en sus derachos econémicos.

- Valores representativos de deuda colizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de fa
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracién de opciones,
en su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pUblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |a adquisicién de los valores,
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adauisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de credite y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se ulilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admifidas a negociacién en un mercado ¢ sistema multiiateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacian de! dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en {IG de inversidn libre, HIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros’ de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método del tipo de interés efectiva. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efeclivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable® (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Postetdormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidon en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.




005311803

CLASE 82
i

Aronapar

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfleren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habiiual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinara ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retlenen sustanclalmente los riesgos y beneficios asociados al active financierc transferido — caso
de las ventas de aclivos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares aclivos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd confablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los aclivos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los acfivos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones
i, Compraventa de valores alf contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dfa de
contratacidén, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, detl activo del balance, segan su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de insfituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucidn el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se confabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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i, Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valer se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

fii, Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesidn (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas v ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warranis y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de fufuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados™ o "Compromisos por aperaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los eplgrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la eperacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos cascs en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o postetior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.




8

f)

g

005311805

CLASE 8

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financierc por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantfa, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicto. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las parficipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de actierdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
corraspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivaments, al epigrafe
“Patrimanio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” deil balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo de! epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterlos mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en ef momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Carlera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en ¢l epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolscs” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos vy pasives financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No obstante lo anterior,
por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de vaior razonable procedentes de
activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aunque ésta sea anterior al inicio de cada
gjercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros” con
contrapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdida y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado
del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estad constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sabre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre bensficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mieniras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningan caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momenio de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extraniera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, déhitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las paridas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por fa independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regutarmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo def Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecide en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisidn Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositatio y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financierag

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de |a cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &l
siguiente;

Vencimiento Euros
Superior a 5 afios 577.575,00
577.5875,00

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compra de opciones “call” 1.631,32
Total 1.631,32

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento maximo de 3 afios.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2021 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Cuentas de compromisce — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021 por importe de 322 miles de euros
(91 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a reembolgos pendientes de pago que
se han cancelado en la fecha de liguidacién.

Adicionalmente, en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluia al 31 de diciembre de 2020 por importe de
1.603 miles de euros, el saldo correspendiente a las compras de valores al contado que se cancelaron en Ia
fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene en cartera una posicion dei 0,51% de su patrimonio en titulos de
renta fija de paises fuera de la OCDE (Singapore Airlines), superando asi el limite establecido en |a politica de
inversion del Folleto def Fondo. Es intencion de los Administradores subsanar este hecho en la mayor brevedad
posible,

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en framile de depdsito en dicha entidad (véanse Notas
1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivades, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.
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Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarlos para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica {IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversidn en un tnico fondo. Asimismo, la inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

L.a inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este [imite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patiimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emifidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier olro Estado que presente una calificaciéon de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el [imite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se fiene invertido més del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuye importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. Ei total
de las inversionas en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perlenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

¢ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicion total ai riesgo se entendera cualquier obligacién
aclual o potencial que sea consecuencia de la ufilizacion de instrumentos financleros derivados, entre
los gue se incluirdn las ventas ai descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

13




005311810

CLASE 87

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso def principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefatados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

+ Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion dei Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener méas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negogiacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.2) o que dispongan
de olros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

+  Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.
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CLASE 8.
I

o (Qbligaciones frente a terceros;

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del” 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
de aclivos con page aplazado, con las condicicnes que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de liquidacién de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a fa inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de confratacidn, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la def Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestién de Ia liguidez, asl como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los facltores de riesgo més significativos
podrlan agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipe de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: [a inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabiiidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, ta inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

L.a sociedad gestora cuenta con sistemas de gestidén del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion dei
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.
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La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre ofros, del fipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De esie modo, ias inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanio, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo. La sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores

de sostenibilidad.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, seglin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 2,884.661,52
2.884.661,52

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2021 un tipo de interés anual medio de mercado.

8. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el patrimonio esta
formalizado por clases de participaciones, cuyas caracteristicas se detailan en la Nota 1.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a C
. - Valor liquidativo o
patticipes o accionistas N o .
: dela C N® Partfcipes
del Fondo al cierre del . Participaciones
L participacion
ejercicio
Fondo de Inversién-
CLASE A 64.006.362,84 12,49 5.120.356,55 3.570
Fondo de Inversién-
CLASE I 48.478.489,14 14,00 3.461.556,99 396
Fondo de Inversion-
CLASE P 1.597.125,27 13,31 120.035,71 3
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a
"

CLASE 8

Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a L
. o Valor liquidativo o
partfcipes o accionistas N o .
: dela Ca N° Participes
del Fondo al cierre del Ce Participaciones
C participacion
ejercicio
Fondo de Inversion-
CLASE A 35.942.291,75 11,91 3.016.657,98 2.187
Fondo de Inversidn-~
CLASE [ 29.372.,900,69 13,16 2.231.382,30 180
Fondo de Inversién- i 3 . i
CLASEP

Confarme a la normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segln lo que indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comisién del 2,25%,
0,75% vy 1,50% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las
participaciones A, 1y P, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido, durante los ejercicios 2021 y 2020, una comisidn
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y se satisface trimestralmente, de acuerdo con los siguientes

porcentajes:
Tramos Tasa Anual
Inferior o igual a 5.000 miles de euros 0,09%
De 5.000 a 10.000 miles de euros 0,08%
De 10.000 a 20.000 miles de euros 0,07%
De 20,000 a 50.000 miles de euros 0,06%
Supetior a 50.000 miles de euros 0,05%

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupe GVC Gaesco, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo GVC Gaesco, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en &i
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.
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CLASE 87
I

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se reglamenta la Ley de Insfituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nagional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando et alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son;

1.

2,

10.

1.

12,

13,

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
auforizacién.

Separacién enire la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta,

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

 En el caso de que el objeto de la inversion sean ofras 1IC, la custodia se realizara sobre aquellas

participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel,

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiente de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y ef Folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la socledad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rifan en los mercados o en los términos de liquidacidon aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacitn,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de
julio.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cusntas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo def epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de § de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenfa ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ho ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones corerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tante los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

.___Situacion fiscal

El Fondo fiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 87 y 189 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
impoenible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Scociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe *impuesto sobre beneficios” de la
clienta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nelo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndosse compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricclones hacla Rusia que afectan a la economia en general v a las empresas con operaciones con y en
Rusia especlificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del
Fondo dependera del desarrolio de acontecimientos futuros que no se pueden predecir flablemente a ia fecha de
formulacidén de las presentes cuentas anuales. En fodo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestion de Ia cartera de inversiones, este
suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Desceripeién Euros

RUR |ES0176252718 | ACCIONES|SOL MELIA 7.262.420,00
EUR |ES0105046009 | ACCIONES|AENA 2.359.600,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 9.622.020,00
SGD | SGXF74459318 | RSINGAPORE AIRL][0,000[2030-06-08 577.575,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de denda 577.575,00
EUR |FR00001204064 | ACCIONES|ACCOR 5.690.000,00
EUR |FR0000035164 | ACCIONES|BENETEAU 427.200,00
USD | US2546871060 | ACCIONES| WALT DISNEY 1.089.049,04
USD | US8552441094 | ACCIONES|STARBUCKS 616.821,94
USD |PA1436583006 | ACCIONES|CARNIVAL CORP 7.073.299,35
UsD [US5801351017 | ACCIONES|MCDONAL'S CORP. 589.009,49
EUR :DEOGOTUAGO0C { ACCIONES|TUI AG 2,591.671,62
EUR |IT0001137345 | ACCIONESJAUTOGRILL SPA 2.654.550,00
EUR |DE0007231334 | ACCIONES|SIXT AG - 4.600.400,00
EUR 110003506190 | ACCIONESIAUTOSTRADE S.P. 3.491.000,00
EUR |IEGOBYTBXV33 | ACCIONESIRYANAIR HOLDING 3.660.000,00
USD ;US92826C8394 | ACCIONESIVISA INC. 571.392,16
JPY  {JP3566800003 | ACCIONES|{CENTRAL JAPAN R 2.356.057,12
UsD |US5178341070 | ACCIONESILAS VEGAS SANDS 1.157.848,48
USD | US9100471096 | ACCIONES|UNITED CONTINEN 1.154.332,92
Usp | US5719032022 | ACCIONES|MARRIOTT INTERN 2.904.552,65
EUR |FR0010340141 | ACCIONES|ADP 2.322.,650,00
EUR |FR0005691656 | ACCIONES|TRIGANO SA 1.026.000,00
USD |LR0008862868 | ACCIONES|ROYAL CARIBBEAN 2.230,356,83
EUR |FRO000077919 | ACCIONES|JC DECAUX 2.420,000,00
HKD | BMG8063F1068 | ACCIONES|SHANGRI LA ASIA 2.287.395,02

USD | BMG578481068 | ACCIONESMANDARINA ORIEN

1.673.404,32

USD |US4485791028 | ACCIONES|HYATT HOTELS CO

3.034.276,67

USD | US8969452015 | ACCIONES|TRIPADVISOR INC

2.156.266,48




CLASE 82
[ i

005311817

Divisa ISIN Descripcion Euros

CHF |CHO0023405456 | ACCIONES|DUFRY AG 7.053.462,94
SGD |SG1V61937297 | ACCIONESISINGAPORE AIRLI 1.469.279,59
HKD |KYG981491007 | ACCIONESIWYNN MACAU 2.454.804,09
HKD |LU0633102719 | ACCIONES|SAMSONITE INTER 4.237.070,29
JPY | JP3699400002 | ACCIONES|JAPAN AIRPORT T 2.395.209,59
EUR |GRS3495003006 | ACCIONES|AEGEAN AIRLINES 2.001.945,59
UsSD | US78573M1045 | ACCIONES|SABRE CORP 2.113.904,03
USD | US43300A2033 | ACCIONES[HILTON WORLD HO 2.741.958,17
AUD |AUOO0000FLTY | ACCIONES|FLIGHT CENTRE T 463.461,11
GBP | JEOOBN574F90 | ACCIONES|WIZZ AIR HOLDIN 2.591.985,15
NOK [ NOOGL0196140 | ACCIONES|NORWEGIAN AIR S 134,031,88
UsD {US5352191093 | ACCIONES|LINDBLAD EXP 685.533,49
EUR {AT0000818802 | ACCIONESIDO & CO AG 2.223.000,00
USD | US09857L1089 | ACCIONESIBOOKING HOLDING 7.591.165,41
THB |THO765010Z216 | ACCIONES|AIRPORTS OF THA 2.342.369,59
THB |THO480B10Z19 | ACCIONES|MBK PCL 546.491,11
EUR |IEOOBIMZDWS3 | ACCIONES|DALATA HOTEL GR 1.116.000,00
HKD |HK0293001514 | ACCIONES|CATHY PACIFIC A 1.448,536,16

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

101.387,742,78
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CLASE 8/

GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn .
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacidén del Fondo, evolucidn de fos negocios {mercados) y evolucion previsible

GVC Gaesco 300 Pilaces Worldwide, F.l., es un fondo de Renta Variable Internacional, que invierte en aquellas
empresas cuya actividad esté relacionada con un segmento en particular de la actividad turistica, el Turismo
Giobal, es decir, el turismo que se desplaza a otro pais distinto del pais de origen, seleccionando aquellas
empresas que presten sus servicios en los 300 lugares mas visitados del mundo por el turista global. Aunque la
mayor parte de las empresas perteneceran al sector de ocio y furismoe, podra invertirse también en empresas de
otros sectores siempre que presten servicios al turista global. Ei fondo puede invertir en instrumentos derivados
negociados en mercados organizados y O.T.C. con finalidad de coberiura e inversion.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice STOXX GLOBAL 1800 Travel & Leisure index Usd,
que incorpora a 81 empresas del sector ocio y turismo de todo el mundo.

La exposicion a la renta variable serd como minimo del 85% y en situaciones normales de mercado alcanzara el
100%. Los activos de renta variable seran de empresas de baja, media y alla capitalizacion. La exposicién a la
renta fija sera como méaximo del 15%, de forma coyuntural, en activos de emisores pertenecientes a palses de Ia
OCDE, y sin calidad credificia predefinida, en Deuda publica nacional e internacional y renta fija de empresas
privadas. La duracion media de la cartera de valores de renta fija sera inferior a 2 afios. La exposicion al riesgo
de palses emergentes y al riesgo de divisa podra alcanzar el 100%. No existe limites maximos en lo referente a
la distribucion de activos por tipo de emisor (plblico o privade), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni
por capitalizacion bursatil.

Evolucién de los mercados

Los mercados de renta variable han acabado el sjercicio del 2021 con unas importantes alzas generalizadas.
Dichoejercicio, ha tenido dos partes muy diferenciadas. La primera parte de! afio, que tuvo un claro sesgo
“value”, y la segunda mitad del afio, que tuvo un claro sesgo “growth”. Se ha tratado de un movimiento muy
alineado con la evolucion de los tipos de interés a largo plazo, de forma que cuando estos han subido, liderados
por el bono a 10 afios norteamericano, el “value” de estos ha batido al “growth”, y cuando estos han bajado, ha
sido el "growth” el que ha hatido al "value”,

Durante este afio, se han mantenido unos muy buenos resultados empresariales, que han sido frulo tanto de la
fortaleza de la demanda, asi como, de los margenes empresariales post-covid que, en general, han sido
superiores a los margenes empresariales pre-covid. Asimismo, eP1B mundial del afic 2021 ha superado al del
afio 2019.

La gran noticia del afio, ha sido sin duda las elevadas tasas de inflacién en los paises desarrollados, a todos los
niveles, de Precios al Consumo, de inflacion Subyacente y de Precios de Produccion Industrial. Estas elevadas
tasas de inflacidn han superado, con creces, todas las estimaciones oficiales, Asl, por ejemplo, el Fondo
Monetario Internacional, en sus previsicnes de Enerc de 2021, estimaba que la inflacién de ios paises
desarrollados serfa del +1,3% en 2021, Los Bancos centrales igualmente, han centrado su discurso en la
coyunturalidad de la subida de la infiacion, y no ha sido hasta finales del afio, que algunos de los Bancos
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Centrales mas importantes como la FED norteamericana o el Bank Of England, han cambiado su discurso. Han
admitido cuestiones esfructurales en la subida de la inflacion y han iniciade ya la subida de los tipos de interés.
No ha sido el caso, hasta el momente, del Banco Centrat Europeo, que mantiens el discurso continuista.

Pensamos que existe un importante componente microeconomico de la inflacion que los Bancos Centrales han
subestimado. Por una parte, la politica de traslacién del aumento de los precios de coste a los precios de venta
que han efectuado masivamente las empresas, de forma que el margen empresarial no ha actuado como un
"airbag” antiinflacionista, como solfa suceder en el pasado. Por olra parte, las empresas han aprovechado las
ventajosas condiciones de financiacion existentes en 2021, las mejores de las Ultimas décadas, para financiar
con deuda sus fuertes inversiones. No se trata de una deuda desde la necesidad sino, desde la fortaleza de
balances, con la consecuencia clara de que ha hecho funcionar al multiplicador que transforma la base
monetaria en oferta monetaria, lo cual tiene un fuerte componente inflacionista. Es facil observar e} fuerte
incremento de la Oferta Monetaria (M2) desde la situacion pre-covid.

Acabamos el afio 2021 con una situacién que favorece claramente al “value” de cara al afio 2022. Por una parte
tiene una mayor subida potencial, al disponer de mayores descuentos fundamentales, y por otra parte, acttia de
cobertura natural ante el gran riesgo del afio, la inflacion.

El valor fiquidativo de la clase A ha pasado de 11,9146 a 31 de diciembre de 2020 a 12,4857 euros a 31 de
diciembre de 2021, lo que supone una rentabilidad positiva del 4,79%. Adicionalmente, el patrimonio de Ia clase
A a 31 de diciembre de 2021 es de 64.006.362,84 euros (35.942.291,75 euros al 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la clase | ha pasado de 13,1635 a 31 de diciembre de 2020 a 14,0048 euros a 31 de
diciembre de 2021, lo que supone una rentabilidad positiva del 6,39%. Adicionaimente, el patrimonio de la clase |
a 31 de diciembre de 2021 es de 48.478.488, 14 euros (29.372.900,69 euros al 31 de diclembre de 2020).

El valor liquidativo de la clase P era de 13,3054 euros a 31 de diciembre de 2021, Adicicnalmente, el patrimonio
de la clase P a 31 de diciembre de 2021 es de 1.597.125,27.

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nola 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercade de Valores) asf como a la politica de inversién establecida en su Falleto,

Durante el afio se han realizado, con finalidad de inversion, las siguientes operaciones con derivados: Warrants.
Las operaciones con derivados han proporcionado un resultado global negativo de 7.197,43 euros.

L.as decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después dei cierre del ejercicio 2021

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como Ja activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a ias empresas con operaciones con v en
Rusia especificamente. La medida en la que este confiicto bélico impactara en la cartera de inversiones del
Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
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formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestién de la cartera de inversiones, este
suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Investigacidn y desarrollo

Et Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio durante el gjercicio 2021.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable,

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fondo de Inversion

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extlenden los Administradores GVC Gaesco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A.U., para hacer constar que, fras la formulacién de las cuentas anuales e informe de
gestion correspondientes al ejercicio 2021 de GVC Gaesco 300 Places Worldwide, Fondo de Inversién por el
Consejo de Administracién de la citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 29 de marzo de
2022, tos Consejeros han procedido a la firma del presente documentoe, comprensivo de las mencionadas
cuentas anuales e informe de gestion, que se compone de 28 hojas de papel timbrado referenciadas con ia
numeracion 005311793 a 005311820, ambas inclusive, mas esta hoja nimero 005311821, figurando la firma de
cada uno de los Consejeros a continuacion de la presente diligencia.

Barcelona, 28 de marzo de 2022
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