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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Otros. Vocacion Inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de riesgo: 5 (En una escaladel 1al 7).

Descripcion general

Fondo de Renta Variable Internacional que invierte en valores emitidos por
compafiias de los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones a lo largo
de cualquier drea geogréfica. EI Fondo tiene un alto porcentaje de activos
denominados en divisas distintas del Euro.

Operativa en instrumentos derivados

El fondo podréa realizar operaciones con instrumentos financieros derivados
con la finalidad de inversion.La metodologia aplicada para calcular la
exposicion total al riesgo de mercado es la metodologia del
compromiso.Una informacion més detallada sobre la politica de inversion
del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2. Datos econdmicos

Datos generales

Periodo Periodo Ario

actual anterior Actual Afo t-1
Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 2.30 0,00 2.55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor
liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren al tltimo disponible.

Beneficios Brutos

N° de participaciones N° de participes Distribuidos por Inversién Distribuye
Clase Divisa __participacién minima dividendf)s
Periodo Periodo  Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior _actual anterior actual _anterior
CLASE A 35.341.782,4434.856.296,36 72019 68406 EUR 0.00 0.00 600EUR  NO
CL.CARTERA 2986766 4865767 23 5 EUR 000 000 600EUR NO

Patrimonio (en miles de euros)

Clase Divisa Alfinaldel i mibre 2024 Diciembre 2022 Diciembre 2021
periodo
CLASE A EUR 1.681.927 821667 1309675
CL. CARTERA EUR L

Valor liquidativo de la participacion®

Clase Divisa Alfinval del Diciembre 2024 Diciembre 2022 Diciembre 2021
periodo
CLASE A EUR 47,5903 27,6118 36,8420
CL. CARTERA EUR 48,0846

*El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comisién de gestién sobre resultados

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario

% efectivamente
o
Sistema % efectivamente cobrado cobrado

Clase de Base de Base de
imputacion Periodo Acumulado Célculo Calculo

PeriodoAcumulado
s/patrimaiesultados Total s/patrimanicesultados Total

A Alfondo 1,13 0,00 113 2,25 0,00 2,25 Patrimonio 0,06

0,11 Patrimonio

CARTERA Alfondo 035 000 035 069 000 0,69 Patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio

Comportamiento
A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afo Ultimo R . Afio Afo Afo Ario
tactual _trim(0y "1 Trim-2 Trim-3 4 t-2 3 t5
Rentabilidad IC 27,69 965 294 847 10,61 3498 -2505 3125 4291
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comisién de gestion sobre resultados

Rentabilidades extremas

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,77 31710/2024 -3,44 05/08/2024 -4,35 16/06/2022
Rentabilidad maxima (%) 3,61 06/11/72024 3,61 06/11/2024 4,74 10/11/2022

(1) Sélo se informa paralas clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no
se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado
afio  Ultimo
t-actual trim (0)

Trimestral Anual

: ’ Afio Afo Afio Afio
Trim-1 Trim-2 Trim-3 1 2 3 5

Volatilidad (Il) de :

Valor liquidativo 16,08 16,04 2021 1382 1334 1460 2433 1549 1680
(II) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(Ill) VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del
periodo de referencia.
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Acumulado Trimestral Anual
2 e T Tz sy S S e
IBEX 35 1328 080 085 08 073 1398 121 16,37 12,48
Letra Tesoro 1afio 063 004 005 003 004 106 0.21 028 072
B-C-FI-***TELECOM2-4114 1918 17,87 2404 1658 1729 17,06 2775 16,79 1573
VaR histérico (II1) 118 -118 204 131 087 -095 -167 -950 -892

() Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(Ill) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de Tmes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 anos. El dato es a finales del periodo
dereferencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio  Ultimo . . . Afo Afo Aro Afio
Trim-1 Trim-2  Trim-3 1 -2 +-3 5

t-actual trim (0)
Ratio total de gastos 239 060 060 059 059 239 240 240 256

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mds de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados
nilos costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios

Grafico rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . Afio Afio Afio Afio
tactual _trim(o) M1 Tm2 Trim3 Ay 4, 43 s
Rentabilidad IIC 0,00 10,12 -2,52 8,84

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades extremas

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,75 31/10/2024

Rentabilidad méxima (%) 3,69 06/11/2024

(1) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
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Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

. : Afo Afio Afio Afio
Trim-1 Trim-2 Trim-3 1 -2 -3 -5

Acumulado
afio  Ultimo
t-actual trim (0)

Volatilidad (Il) de :

Valor liquidativo 0,00 1596 20,11 1373
IBEX 35 1328 080 085 089
Letra Tesoro 1afio 063 004 005 003
B-C-FI-***TELECOM2-4114 0,00 17,87 24,04 16,58
VaR histérico (II1) -117 <107 -202  -1.30

(I Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(Il VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Trimestral Anual

. . . Afo Afio Afo Afio
Trim-1 Trim-2 Trim-3 1 2 -3 -5

Acumulado
afio  Ultimo
t-actual trim (0)

Ratio total de gastos 0,77 0,19 0,20 0,19 0,16

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestidn sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras lIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados
ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liguidative altimos 5 afos
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Rentabilidad semestral de los uUltimos 5 afios

Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 anos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de
referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en
el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguin su vocacion inversora.

Patrimonio
gestionado* N.°de Rentabilidad
Vocacién inversora (miles de euros) participes® media**

Renta Fija Euro 11.366.140 251.326 2,18
Renta Fija Internacional 1.596.971 52.521 3,08
Renta Fija Mixta Euro 195.593 5.604 3,08
Renta Fija Mixta Internacional 1.652.282 57.931 2,48
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional 1.350.833 46.938 2,61

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.

(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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Patrimonio
gestionado* N.°de Rentabilidad
Vocacién inversora (miles de euros) participes® media**
Renta Variable Euro 100.797 7.282 1,55
Renta Variable Internacional 7.083.056 315.961 5,06
IIC de Gestién Pasiva (1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantfa Parcial
Retorno Absoluto 78.148 4.535 1,44
Global 21.094.608 689.571 2,72
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo
Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo
Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de
Baja Volatilidad
FMM Estéandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro a Corto Plazo 6.624.295 176.365 1.74
IIC que Replica un ndice 2.709.227 64.263 6,31
1IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad 198.642 7.352 2,18
Total Fondos 54.050.594 1.679.649 2,97

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

(1) Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Distribucion del patrimonio al cierre
del perfodo (importes en miles de euros)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Distribucién del patrimonio Importe  patrimonio  Importe  patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 1.365.161 87,47
* Cartera interior 0,00 124.630 7,99
* Cartera exterior 0,00 1.240.489 79,48
* Intereses de la cartera de inversién 0,00 43 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0.00 173.544 ni2
(+/-) RESTO 0,00 22.067 1.41
TOTAL PATRIMONIO 1683.369 100,00  1.560.772 100,00

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién  Variacion Variaciéon  respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo

actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.560.772 1.187.949 1.187.949
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 3,44 10,17 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 875 23,67 -100,00
(+) Rendimiento de gestién 9,43 26,31 -100,00
+ Intereses 0,27 0,97 -100,00
+ Dividendos 0,19 0,56 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7.29 19,80 -100,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no) 1,66 4,88 -100,00
+ Resultados en |IC (realizados o no)
+ Otros resultados 0,02 0,10 -100,00
+ Otros rendimientos -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,68 -2,64 -100,00
- Comisién de gestién -0,59 -2,25 -100,00
- Comisién de depositario -0,03 -0,11 -100,00
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,03 -100,00
- Otros gastos de gestién corriente -100,00
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0.25 -100,00
(+) Ingresos -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)  1.683.369 1.560.772 1.683.369

BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI
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3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual  Periodo anterior

Valor de Valor de
Descripcion de la inversion y emisor Divisa _mercado % mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS 210.685 12,52 118.000 756
TOTAL RENTA FIJA 210685 12,52 118.000 7,56
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 6.752 0,40 6.630 0,42
TOTAL RENTA VARIABLE 6.752 040 6.630 042
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 217.437 12,92 124630 7,98
TOTAL DEUDA PUBLICA MENOS DE 1ANO 138938 825 117.818 7,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 138938 825 117.818 755
TOTAL RENTA FIJA 138938 825 117.818 755
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.216.153 72,21 1.122.648 71,90
TOTAL RENTA VARIABLE 1.216.153 72,21 1.122.648 71,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.355.091 80,46 1.240.466 79,45

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.572.528 93,38 1.365.096 87,43
Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seglin sea el caso

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

SECTOR

OTROS 8,94%

COMMUNICATI /
ONS 14,57% : TECHNOLOGY

36,64%

Illl

GOVERNMENT
18,06%
FINANCIAL
21,79%

Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas

al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Importe  Objetivo de

Instrumento nominal la

comprometido_inversién
Valor de renta variable WARRANT[2299955D|1| 1 Inversion
Total Derechos Renta Variable 1
TOTAL DERECHOS 1
{ndice de renta variable FUTUROH\‘IQSD%AZQO} 00STOCK 386.840 Inversién
Total Subyacente Renta Variable 386.840
Tipo de cambio/divisal FUTURO|EUR-USD X-RATE[125000|  368.337 Inversion
Total Subyacente Tipo Cambio 368.337
TOTAL OBLIGACIONES 755.177

4. Hechos relevantes

sf

4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucién de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusién.

j. Otros hechos relevantes. X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 30/10/2024 se modifica el Colectivo de inversores a los que se
dirige esta clase quedando del siguiente modo: Exclusivo a IIC y Fondos de
Pensiones gestionados o no por el grupo BBVA, clientes de contratos de
gestion discrecional de carteras o de asesoramiento con pago explicito en el
que no se puedan aceptar retrocesiones, pertenecientes o no al Grupo
BBVA, que estén dispuestos a asumir pérdidas en relacion a los riesgos del
fondo teniendo en cuenta el horizonte temporal.

Con fecha 18/12/2024 se informa en CNMV que, como consecuencia del
adelanto ocasional de la hora de cierre de los mercados financieros los dfas
24y 31 de diciembre de 2024, las érdenes de suscripciéon y reembolso
cursadas por los participes a partir de las 12.30 horas de esos dfas, se
tramitaron junto con las realizadas al dia siguiente habil en los términos
establecidos en los folletos informativos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X

depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado

valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen X
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

/. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la
CNMV

No aplicable

BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI
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9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Las bolsas mundiales terminaron el 2024 con subidas generalizadas, aunque
con mucha heterogeneidad por regiones y no ausentes de volatilidad. El
semestre comenzaba con dudas en torno a las altas valoraciones de algunas
empresas tecnolégicas y con el temor a que la economia estadounidense
pudiese estar desacelerdndose de manera mas abrupta de lo que se
pensaba, provocando fuertes caidas en los principales indices bursatiles. Sin
embargo, la calma regreso a los mercados en septiembre tras la publicacion
de datos econémicos que indicaban una actividad econémica resistente, al
mismo tiempo que la Fed comenzaba a relajar su politica monetaria.
Adicionalmente, las autoridades de China anunciaban un nuevo paquete de
estimulo monetario, y daban indicios de que podrian implementarse nuevas
politicas fiscales, lo que impulsaba las bolsas del pais con contundencia. Mas
adelante, en noviembre, asistimos a la victoria del partido republicano en las
elecciones de Estados Unidos, alo que el mercado reacciondé con fuertes
subidas en las bolsas americanas, pero con menos entusiasmo en el resto de
regiones, al comenzar a descontar las posibles politicas que podria
implementar el gobierno de Donald Trump. Finalmente, la Fed terminaba el
aflo retomando el protagonismo, al enfriar fuertemente las expectativas de
reduccion de tipos para el 2025, algo que no senté demasiado bien en el
mercado de activos de riesgo. En este contexto, el MSCI ACWI cerro el
semestre con una subida del 4,9% en ddlares, gracias a que los indices
desarrollados se revalorizaban un 5,6%, mientras que el MSCI Emerging se
dejaba un 1%. Entre los paises desarrollados, las principales alzas se dieron
en Estados Unidos (S&P500, 7,7%) y en Alemania (DAX, 9,2%), mientras
que otros indices europeos cerraron con bajadas, como el de Holanda
(-3,9%) y el de Suecia (-3,4%). Las bolsas asidticas fueron las que mejor
comportamiento tuvieron entre los paises emergentes, con el MSCI Asia
cerrando plano en ddlares gracias al impulso de China, que compenso las
cafdas en Indiay, especialmente, en Corea (-14,2%), muy afectada por la
incertidumbre politica del pafs. Asimismo, los indices de Latinoaméricay
Europa Emergente también cerraron con fuertes bajadas, arrastrados por
México (-5,6%), Brasil (-2,9%), Polonia (-14,4%) y Turquia (-7,7%).

Las estimaciones de crecimiento de beneficios de 2025 se han revisado a la
bajaen EE.UU. alolargo del semestre (-1,9pp hasta el 14,2%) y en Europa
(-5,2pp hasta 7,6%), mientras que para 2026 se espera que los beneficios
crezcan entornoa13,8% vy 10,8%, respectivamente. Por el lado de las
ventas, las previsiones de los analistas para 2025 se han mantenido estables
en EE.UU. (5,5%), a diferencia de Europa, donde el consenso ha continuado
rebajando sus expectativas hasta el 2,9% (-3,7pp). Enlo que respecta a la
temporada de beneficios, se ha saldado con un fuerte crecimiento de los
beneficios y de las ventas del 8 5% vy 5,2% en EE.UU., muy distinto al débil
comportamiento europeo, que experimentd cafdas del orden del 0,7% en
beneficios y del 0,5% en ventas.

Por factores, crecimiento lidera las subidas (7,1%), mientras que calidad
acaba totalmente plano en el semestre. Sectorialmente, destaca el buen
comportamiento de consumo discrecional (22,7%) y financieros (17,6%) en
EE.UU. con el sector energético ala cola (-6,2%). En Europa, el
comportamiento es similar, con el sector financiero liderando las subidas
(9,6%) v el sector energético registrando fuertes caidas (-12,8%).

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Alo largo del semestre la vision del House View se ha traducido en un
posicionamiento positivo en bolsa.

¢) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad de los indices MSCI World
Information Technology Index (70%) y MSCI World Telecom Services Index
(30%)

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la 1IC

El patrimonio de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI Clase A
ha aumentado un 7,91% en el periodo y el nimero de participes ha
aumentado un 5,28%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha
sido de un 1,20%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,43%.

El patrimonio de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI, Clase

Cartera ha disminuido un 34,11% en el periodo y el nimero de participes ha
aumentado un 53,33%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha
sido de un 0,39%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,00%. La
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 7,34%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la
gestora situada en el 2,97%. Los fondos de la misma categoria gestionados
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por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 5,06% v la
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 11,57%

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la
gestora situada en el 2,97%. Los fondos de la misma categoria gestionados
por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 5,06% v la
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 11,57%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Alo largo del segundo semestre de 2024 hemos aumentado posicion en,
Meta Platforms (+1%). Hemos liquidado posicién en Ses y Compugroup.

Meta Platforms es un conglomerado tecnolégico de redes sociales que fue
fundado por Mark Zuckerberg bajo el nombre de ?Facebook? para los
estudiantes de su Harvard, aunque posterirmente se abri¢ al resto del
publico en 2004, es la empresa matriz de Facebook, Whatsapp, Instagram,
Threads, y otras subsidiarias; y los ingresos principales de este
conglomerado vienen de la mano de la publicidad que colocan en sus
plataformas. El efecto red determina su gran ventaja competitiva.

Ses y Compugroup se venden por valoracion.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A'lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0,98. También se
han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo
grado de apalancamiento medio ha sido de 40,35%.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0,98. También se
han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo
grado de apalancamiento medio ha sido de 40,35%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 75434,16 USD procedentes de las class action o
demandas colectivas a las que se encontraba adherido el Fondo. Existen
class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que el Fondo
espera recibir indemnizacion, aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya
a tener un impacto material en el valor liquidativo.

Adicionalmente, durante el periodo el Fondo se ha adherido a nuevas class
action o demandas colectivas, si bien el importe que se espera recibir no se
estima que vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con
dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el
cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara
exclusivamente una comisién de éxito por dicho servicio.

El fondo mantiene posiciones residuales en empresas cuya cotizacion esta
suspendida: Qimonda AG-Sponsored ADR. Esta situacion se ha mantenido
de manera prolongada en el tiempo y no se prevé que vaya a revertir (de
acuerdo a las noticias de las principales fuentes de informacion financiera,
informes y auditorias de las propias compafifas e intermediarios del
mercado), reflejando esta circunstancia en su valoracion, que es cero. No se
espera, por tanto, impacto negativo futuro de estas posiciones, que
contindian siendo monitorizadas por si se produjera algiin cambio en su
estado.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econédmicas medioambientalmente
sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, Fl Clase A
ha sido del 18,29% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un
21,25%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanzo -1,18%

La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, Fl, Clase
Cartera ha sido del 18,20% , inferior a la del indice de referencia que ha sido
de un 21,25%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanzo -1,17%

La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, Fl Clase A
ha sido del 18,29% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un
21,25%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanzo -1,18%

La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, Fl, Clase
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Cartera ha sido del 18,20% , inferior a la del indice de referencia que ha sido
de un 21,25%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanzo -1,17%

Alo largo del segundo semestre de 2024 el fondo ha mantenido un tracking
error expost de 4.11% sobre su indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante 2024, BBVA AM ha ejercido, en representacion de BBVA
MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI A, el derecho de asistencia y voto en las
juntas generales de accionistas de las sociedades que se indican a
continuacion. Estos derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos
previstos en el articulo 115.1.i) del RIIC.

Se ha asistido y votado a favor de todos los puntos del orden del dfa en las
juntas de accionistas de las siguientes sociedades: ABBOTT
LABORATORIES, ADVANCED MICRO DEVICES, AMADEUS IT GROUP SA,
AMGEN INC, ASML HOLDING NV, AUTODESK INC, BIOGEN INC, CELLNEX
TELECOM SA, CISCO SYSTEMS INC, FISERV INC, FORTINET INC, GN
STORE NORD A/S, HELIOS TOWERS PLC, INFINEON TECHNOLOGIES AG,
INTUITIVE SURGICAL INC, LAM RESEARCH, LONZA GROUP AG-REG,
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC, NVIDIA CORP, NXP SEMICONDUCTORS
NV, PAYCHEX, INC., QUALCOMM INC, SAP SE, SERVICENOW, INC., SES,
SS&C TECHNOLOGIES HOLDINGS, STMICROELECTRONICS NV, STRYKER
CORP, VERTEX PHARMACEUTICALS INC.

Se ha asistido y votado a favor de determinados puntos del orden del diay en
contra o abstenido de otros en las juntas de accionistas de las siguientes
sociedades: ORACLE CORPORATION, INTEL CORPORATION, ADOBE INC,
ALPHABET INC-CL A, AMAZON INC, APPLE INC, APPLIED MATERIALS INC,
ASTRAZENECA PLC, AT&T INC, BROADCOM INC, CAPGEMINI SE,
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUCTIONS CORPORATION, COMPUGROUP
MEDICAL SE & CO K, DASSAULT SYSTEMES SE, ELEKTA AB-B SHS,
GILEAD SCIENCES INC, GLOBUS MEDICAL INC - A, HP INC,
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION, LONZA GROUP
AG-REG, MASTERCARD INC - A, META PLATFORMS INC-CLASS A,
MICROCHIP TECHNOLOGY INC, MICROSOFT CORP, PALO ALTO
NETWORKS INC, REGENERON PHARMACEUTICALS, SALESFORCE INC,
SES, SIEMENS HEALTHINEERS AG, SMITH & NEPHEW PLC, SYNOPSYS
INC, TEXAS INSTRUMENTS INC, UNIVERSAL MUSIC GROUP NV, VERIZON
COMMUNICATIONS INC, VISA INC-CLASS A SHARES.

Elvoto ha sido a favor de aquellos puntos del orden del dia que se han
considerado beneficiosos (0 no desfavorables) para los intereses de las 1IC y
en contra de los puntos del orden del dia en que no se han apreciado dichas
circunstancias. En particular, se ha votado en contra de determinados
acuerdos relativos a la independencia del consejo de administracion y los
planes de remuneracion. También en menor medida en contra de ciertas
politicas financieras (principalmente emisiones de bonos), operaciones
corporativas (sobre todo ampliaciones de capital) o peticién de acuerdos por
mayorias excesivas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta comisiones de analisis. El gestor/gestores del fondo
reciben informes de entidades locales e internacionales relevantes para la
gestion del fondo y relacionados con su politica de inversion, en base a
criterios que incluyen entre otros la calidad del anélisis, su relevancia, la
disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante
eventos potenciales o que han sucedido en los mercados y pueden afectar al
fondo, la solidez de la argumentacién y el acceso a compafifas. El gestor
selecciona 17 proveedores de servicios de analisis que se identifican como
generadores de valor afiadido para el fondo y por ende susceptibles de
recibir comisiones por ese servicio. Los 5 principales proveedores de
servicios de andlisis para el fondo han sido: BNP Paribas, UBS, J.P. Morgan,
Morgan Stanley y Bernstein.

Durante 2024 el fondo ha soportado gastos de anélisis por importe de
352.030,43€. Para 2025 el importe presupuestado para cubrir estos gastos
son: 485.765,00€.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No hay compartimentos de propdsito especial
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La palabra incertidumbre caracteriza, por el momento, la prevision
econdémicay de mercados para 2025. Y opera en dos direcciones, lo que
dificulta adoptar una apuesta decidida por un entorno mas optimista o
pesimista. Esto implica que el resultado final no tiene que ser
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necesariamente malo, entre otras cosas porque EE.UU. estd en situacion de
volver a sorprender al alza con su crecimiento econémico.

Son varios los frentes sometidos a fuerzas contrapuestas, siendo el mas
relevante el del propio crecimiento econémico global. Su mayor
condicionante, dejando a un lado el riesgo geopolitico, seran las politicas que
adopte la nueva administracion Trump. En EE.UU. las rebajas de impuestos
y la desregulacion pueden incrementar el crecimiento econémico, mientras
que las subidas arancelarias y las restricciones a la inmigracion pueden
conllevar mas inflacion y menos crecimiento. La resultante puede ser
favorable al crecimiento y las empresas, pero por el momento nos parece
prudente situar la prevision del PIB 2025 para las principales economias en
su crecimiento potencial de largo plazo o en una cifra cercana al mismo.

EE.UU. puede crecer en 2025 el 2%, algo menos que el previsible 2,7% con
que cerrarfa este afio seglin nuestras proyecciones. Pero si las medidas
adoptadas por la nueva Administracion no trastocan la confianza ni cercenan
el comercio internacional, nuestra prevision de crecimiento se puede quedar
corta. El consumo privado puede experimentar una ligera desaceleracion por
el menor flujo migratorio, creciendo el 2,3%, y la inversién mantenerse en
una cifra destacada del 3,7% por infraestructuras y energia.

Por su parte, la Eurozona puede experimentar una ligera mejora de PIB hasta
el 1%, desde el 0,8% en que cerraria 2024. Prevemos una ligera mejora del
consumo privado hasta el 1,2%, gracias al aumento de los salarios reales,
una disminucioén de la tasa de ahorro y un mercado laboral resistente. La
mejora de la inversion se espera para la segunda parte del afio. Pero a
diferencia de EE.UU., el riesgo en la Eurozona en la estimacion de
crecimiento es ligeramente a la baja.

China seguird experimentando una progresiva reduccion en su crecimiento,
lastrada ademéas por el sector inmobiliario, por lo que ciframos en el 4,5% el
aumento de PIB en 2025. Por su parte, son varios paises en Latinoamérica
con politicas fiscales demasiado laxas, por lo que en 2025 el impulso fiscal
puede ser negativo en laregion y el crecimiento situarse en un modesto 2%.

Enlotocante a lainflacion, que ha sido el principal condicionante para la
economiay los mercados en los ultimos tres afios, nuestras previsiones
sefialan bajadas adicionales de la general y la subyacente en 2025 en casi
todos los paises, pero con matices. Y es que llevamos tiempo hablando del
riesgo de cierta inflacion estructural, que podria dificultar una cémoda
convergencia a los objetivos de los bancos centrales, y ademas la nueva
politica arancelaria de EE.UU. puede introducir dificultades adicionales?.

De hecho, nuestras previsiones para la inflacién general en EE.UU. no son tan
benignas como pudiera pensarse, con una prevision para la media del afio y
adiciembre del 2,4%, mientras que la subyacente, y esto es de verdad lo
mas incomodo, estarfa en cifras ligeramente superiores. Si bien nuestras
previsiones para la Eurozona también sittan la inflacion general media y la de
diciembre en el 2,4%, aqui sf estimamos que la subyacente convergeria al
2% en la segunda parte del afio.

Por tanto, esta evolucion de la inflacion permitirfa mas bajadas de los tipos
deinterés en EE.UU. y enla Eurozona, pero también con matices. La Fed
deberfa ser algo cauta en el proceso, porque la inflacion en EE.UU. se puede
quedar por encima del 2% todo el 2025. Por tanto, podré bajar los tipos unos
100pb desde el 4,75% actual, pero manteniendo una politica monetaria
todavia exigente con un tipo oficial real igual o superior al 1,5%. EI BCE tiene
a priori una senda mas clara, con un crecimiento bajo y la inflacién mas
controlada, por lo que su tipo de depdsito puede llegar al 2% desde el 3,25%
actual.

Con lainflaciéon controladay la expectativa de nuevas bajadas de los tipos de
interés oficiales, el contexto es, a priori, idéneo para la renta fija. Y pensamos
que en 2025 los inversores se podrdn beneficiar de nuevo de una
rentabilidad positiva en forma de intereses y de su bajo riesgo o volatilidad,
sobre todo comparada con otros activos.

Quizas el riesgo para la renta fija, y posiblemente para los activos de riesgo,
radique en la deriva fiscal de algunos paises desarrollados, entre ellos
EE.UU., que mantienen déficits fiscales elevados con volumenes de deuda
publica altos. El mercado puede acabar exigiendo una prima de riesgo o de
plazo adicional por este motivo, y los tramos largos de las curvas de tipos,
como los bonos a 10 afios, podrian experimentar episodios de volatilidad.

A pesar de esta circunstancia, esperamos que continte el atractivo de la
renta fija de pafses desarrollados y también de emergentes. Estos Ultimos
ofrecen una alta rentabilidad y la mayoria de los bancos centrales
emergentes seguiran bajando los tipos de interés. Ademas, la renta fija de
gobiernos, en los niveles actuales, tiene en principio la cualidad de actuar
como cobertura de los activos de riesgo en caidas de los mercados, en
mayor medida si el detonante fuera el crecimiento econémico, y no asi si el
motivo fueran medidas fiscales que implicaran déficits fiscales todavia
mayores.

El crédito sigue siendo atractivo, y en términos de rentabilidad/riesgo nos
sigue gustando mas el de alta calidad o Investment Grade que el High Yield.
Pero el atractivo del activo radica sobre todo en la rentabilidad absoluta que
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se puede capturar, porque por valoracién (spread de crédito) estd caro silo
comparamos con su historia.

En cuanto a las bolsas, 2025 puede ser otro buen afio, a poco que se
cumplan nuestras estimaciones de crecimiento de beneficios. Para la bolsa
estadounidense esperamos un crecimiento de beneficios del 9%, siendo
capaz de mantener la valoracion actual, que es exigente pero sostenible en
un entorno de crecimiento econémico y menores tipos de interés.

LLa bolsa europea puede ver como sus beneficios suben un 5% en 2025, y
podrd contar con el argumento de una valoracion atractiva en la medida en
que podamos tener mas visibilidad econémica, geopolitica y arancelaria.

Y otra vez destaca la bolsa espafiola en nuestras previsiones, porque
ademas de su valoracion atractiva (PER 25e BBVA AM&GW 10,5x), puede
contar con un crecimiento de beneficios del 8%, superior al previsto por el
mercado.

Entodo caso, las incertidumbres geopoliticas y econdémicas son de
suficiente calado como para recomendar flexibilidad y adaptaciéon a un
entorno que puede ser muy cambiante, especialmente en el caso de Europa.

Como conclusion, tenemos por delante un 2025 que ahora mismo presenta
bastante incertidumbre, pero cuyo resultado final no tiene por qué ser malo
en términos de inversiones. Las bolsas siguen teniendo potencial de
revalorizacién y la renta fija tiene rentabilidad esperada positiva, por lo que
las carteras mixtas, incluidas las conservadoras, podrian obtener de nuevo
rentabilidades positivas en 2025, tanto en términos nominales como reales.

10. Informacion sobre la politica de
remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de
una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de
BBVA AMy de las lIC y carteras que gestiona, su normativa y
documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir
una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de
interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de
remuneracion del Grupo BBVA, es coherente con la situacion financiera de la
Sociedad vy tiene en consideracion la integracion por BBVA AM de los riesgos
de sostenibilidad.

Laremuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija,
suficientemente elevada respecto de la total, en base al nivel de
responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con
caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre pardmetros variables o supeditados al nivel de desempefio,
como pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros
beneficios sociales, y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible,
ligada a la consecucion de objetivos previamente establecidos y a una
gestion prudente de los riesgos.

El'modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del
cumplimiento de unos objetivos alineados con el riesgo incurrido y sera
calculado sobre la base de una combinacion de indicadores de Grupo, dreae
individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de
gestion de riesgos. Cada funcion dentro de la organizacion tiene asignada
una ponderacién o slotting que determina en qué medida la retribucion
variable estd ligada al desempefio del Grupo, del érea o del individuo. No se
contempla retribucion vinculada a la comision de gestion variable de las 1IC
gestionadas, comisién que no es de aplicacion a esta lIC.

La incentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son
aquellos empleados cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen las
funciones de control, estd sujeta a determinadas reglas de concesion,
consolidaciony pago, las cuales incluyen la aplicacion de indicadores
plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos
indicadores: miembros pertenecientes al drea de Inversiones, cuya
incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la
gestion de las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la
rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes a dreas de Control, cuyos
indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus
funciones; y miembros responsables de otras funciones con indicadores
mas vinculados a los resultados vy eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de
que una parte sustancial (al menos el 50%) de la retribucion variable anual
del colectivo identificado sea abonado en instrumentos financieros (acciones
o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva u otros
instrumentos financieros equivalentes). No obstante lo anterior, esta regla

Pagina 6



BBVA

Asset Management

podrd exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una parte del
mismo, abonando el 100% de la retribucion variable anual en efectivo, en
aplicacion del principio de proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la
normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucién variable anual podra
quedar diferida por un periodo de 3 arios. La retribucion variable anual
diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez
transcurrido cada uno de los afios de diferimiento y no se abonara mas
répidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento podran
exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, la totalidad de la
remuneracion variable estard sometida a clausulas de reduccién (malus) y
recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desempefio financiero de
BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una divisién o drea
concreta, o de las exposiciones generadas por un miembro del Colectivo
Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio deficiente derive de
cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones.
El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2024 Ia
adecuacion del texto actual de la politica a los objetivos perseguidos y ha
acordado adaptarlo a la nueva Politica General de Remuneraciones del
Grupo BBVA, transponiendo aquellos aspectos compatibles con la politica
de BBVA AM y su finalidad.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y
consejeros, durante el ejercicio 2024, ha sido la siguiente: remuneracion fija:
12.952.639; remuneracion variable: 6.256.415 y el nimero de beneficiarios
han sido 210, de los cuales 191 han recibido remuneracion variable. De esta,
la remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 16 miembros del
colectivo identificado, cuya actuacién haya tenido una incidencia material en
el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracion de BBVA AM y el personal de BBVA
AM que, durante 2024, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las
actividades de la SGIIC) ha sido de 550.906 euros de retribucion fijay
303.529 euros de retribucién variable para los primeros, y de 1.688.719
euros de retribucion fijay 1.031.175 euros de retribucion variable para el
resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en
www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion adicional.

11. Informacion sobre las operaciones de
financiacion de valores, reutilizacion de las
garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

A 31 de diciembre el fondo ha realizado operaciones de recompra, seglin
criterio CNMV, entre un dfa y una semana en las que BBVA ha actuado como
contraparte por importe de 210.684.811,89 euros, lo que supone un 12,52%
sobre el patrimonio del fondo. No obstante, estas operaciones han sido
ejecutadas en mercado como una simultanea. Como garantia real se ha
utilizado deuda soberana de gobiernos de la UE, denominada en euros, de
vencimiento a menos de un afo. El custodio de esta garantfa es BBVAy se
encuentra mantenido en cuenta separada. El rendimiento de este tipo de
operacion ha sido de 33.478,80 euros.

BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FI
Informe semestral del segundo semestre 2024

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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Detalle de inversiones financeras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %

ESOL02509054 REPO|KINGDOM OF SPAIN|2,90|2025-01-02 EUR 210.685 12,52 0

ES0000011868 REPO|KINGDOM OF SPAIN|3,65|2024-07-01 EUR 0 118.000 7.56
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS 210.685 12,52 118.000 7,56
TOTAL RENTA FIJA 210.685 12,52 118.000 7.56
ES0105066007 ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 5673 0,34 5.647 0,36
ES0109067019 ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 1.079 0,06 983 0,06
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 6.752 0,40 6.630 0,42
TOTAL RENTA VARIABLE 6.752 0,40 6.630 0,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 217.437 12,92 124.630 7,98
FRO128537174 LETRAS|FRENCH REPUBLIC|3,264|2025-01-08 EUR 138.938 825 0

FRO128379395 LETRAS|FRENCH REPUBLIC|3,766|2024-07-17 EUR 0 117.818 7,55
TOTAL DEUDA PUBLICA MENOS DE 1 ARO 138.938 8,25 117.818 7,55
TOTAL RENTAFIJA COTIZADA 138.938 825 117.818 7,55
TOTAL RENTA FIJA 138.938 8,25 117.818 7,55
CA12532H1047 ACCIONES|CGI INC CAD 974 0,06 859 0,06
CA21037X1006 ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 2.304 0,14 2.077 0,13
CA55027C1068 ACCIONES|LUMINE GROUP INC CAD 64 58

CHO013841017 ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 9.193 0,55 8.200 0,53
CHO0102993182 ACCIONES|TE CONNECTIVITY LTD usb 0 .81 0,12
DE0006231004 ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 8.105 0,48 8.855 0,57
DE0007164600 ACCIONES|SAP SE EUR 40.478 2,40 32.465 2,08
DEOOOA288904 ACCIONES|COMPUGROUP MEDICAL S EUR 0 1.560 0,10
DEOOOSHL1006 ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 13.527 0,80 14.213 0,91
FRO000125338 ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 7.737 0,46 9.085 0,58
FROO14003TT8 ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 6.941 0.4 7.314 0,47
GB0009223206 ACCIONES|SMITH & NEPHEW PLC GBP 3.183 0,19 3.071 0,20
GB0009895292 ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 4.865 0,29 5.600 0,36
GBOOBGDT3G23 ACCIONES|RIGHTMOVE PLC GBP 4.377 0,26 3572 0,23
GBOOBJVQC708 ACCIONES|HELIOS TOWERS PLC GBP 4.169 0,25 5172 0,33
IEOOOIVNQZ81 ACCIONES|TE CONNECTIVITY PLC usb 1.781 0.1 0

IEOOB4BNMY34 ACCIONES|ACCENTURE PLC usb 8.329 0,49 6.941 0,44
IT0005090300 ACCIONES|INFRASTRUTTURE WIREL EUR 3.344 0,20 3.321 0,21
JP3236200006 ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 2782 0,17 2.871 0,18
JP3242800005 ACCIONES|CANON INC JPY 1.186 0,07 946 0,06
JP3496400007 ACCIONES|KDDI CORP JPY 1.956 012 1.561 0,10
JP3571400005 ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 2.519 0,15 3.437 0,22
JP3732000009 ACCIONES|SOFTBANK CORP JPY 901 0,05 842 0,05
JP3735400008 ACCIONES|NIPPON TELEGRAPH & T JPY 1.205 0,07 1.095 0,07
JP3756600007 ACCIONES|NINTENDO CO LTD JPY 2514 0,15 2.195 0,14
JP3814000000 ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO JPY 844 0,05 907 0,06
JP3818000006 ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 1.301 0,08 1.106 0,07
JP3837800006 ACCIONES|HOYA CORP JPY 5.480 0,33 4.891 0,31
JP3914400001 ACCIONES|MURATA MANUFACTURING JPY 1.026 0,06 1.259 0,08
LUO088087324 OTROS|SES SA EUR 0 72

LU2290522684 ACCIONES|INPOST SA EUR 1.043 0,06 1.040 0,07
NL0000226223 ACCIONES|STMICROELECTRONICS N EUR 5437 0,32 8.257 0,53
NLO009538784 ACCIONES|NXP SEMICONDUCTORS N usb 2.162 013 2.704 0,17
NLO010273215 ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 28.744 171 40.836 2,62
NLO012969182 ACCIONES|ADYEN NV EUR 1.000 0,06 775 0,05
NLOO150001Y2 ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC GROU EUR 763 0,05 858 0,05
SE0000108656 ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET SEK 867 0,05 641 0,04
SE0000163628 ACCIONES|ELEKTA AB SEK 3.235 0.19 3.535 0,23
SE0015961909 ACCIONES|HEXAGON AB SEK 679 0,04 776 0,05
US0028241000 ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES usb 6.233 0,37 5533 0,35
US00724F1012 ACCIONES|ADOBE INC usb 7.993 0,47 9.648 0,62
US0079031078 ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC usb 7.199 0,43 9.340 0,60
US00971T1016 ACCIONES|AKAMAI TECHNOLOGIES usb 578 0,03 526 0,03
US02079K1079 ACCIONES|ALPHABET INC usb 78.653 4,67 73.192 4,69
US02079K3059 ACCIONES|ALPHABET INC usb 77.297 4,59 71.862 4,60
US0231351067 ACCIONES|AMAZON.COM INC usb 32.245 192 27.442 1,76
US0311621009 ACCIONES|AMGEN INC usb 9.083 0,54 10.521 0,67
US0320951017 ACCIONES|AMPHENOL CORP usb 3.088 0,18 2.894 0,19
US0326541051 ACCIONES|ANALOG DEVICES INC usb 4.261 0,25 4.423 0,28
US03662Q1058 ACCIONES|ANSYS INC usb 1.081 0,06 995 0,06
US0378331005 ACCIONES|APPLE INC usb 143.446 8,52 116.567 747
US0382221051 ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN usb 5.568 0,33 7.807 0,50
US0527691069 ACCIONES|AUTODESK INC usb 2.425 0,14 1.961 013

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %
US0530151036 ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE usb 4.712 0,28 3.712 0,24
US09062X1037 ACCIONES|BIOGEN INC usb 8.992 0,53 13.170 0,84
UST11133T1034 ACCIONES|BROADRIDGE FINANCIAL usb 968 0,06 815 0,05
UST1135F1012 ACCIONES|BROADCOM INC usb 34.527 2,05 23.102 148
US12514G1085 ACCIONES|CDW CORP/DE usb 926 0,06 1151 0,07
US1273871087 ACCIONES|CADENCE DESIGN SYSTE usb 3.139 0.19 3.106 0,20
US17275R1023 ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC/DE usb 9.360 0,56 7.258 0,47
US1924461023 ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY usb 1573 0,09 1.344 0,09
US2193501051 ACCIONES|CORNING INC usb 1.353 0,08 1.069 0,07
US2199481068 ACCIONES|CORPAY INC usb 1.077 0,06 819 0,05
US2546871060 ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE usb 7.479 0,44 6.443 041
US28176E1082 ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES usb 4.781 0,28 5.764 0,37
US2855121099 ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC usb 1.577 0,09 1.451 0,09
US30303M1027 ACCIONES|META PLATFORMS INC usb 56.963 3.38 36.388 2,33
US3377381088 ACCIONES|FISERV INC usb 4.426 0,26 3.103 0,20
US34959E1091 ACCIONES|FORTINET INC usb 2.582 0,15 1.592 0,10
US3755581036 ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC usb 13.932 0,83 9.998 0,64
US37940X1028 ACCIONES|GLOBAL PAYMENTS INC usb 1.252 0,07 1.044 0,07
US3795772082 ACCIONES|GLOBUS MEDICAL INC usb 5.493 0,33 4.395 0,28
US3802371076 ACCIONES|GODADDY INC usb 1.277 0,08 873 0,06
US4262811015 ACCIONES|JACK HENRY & ASSOCIA usb 501 0,03 459 0,03
US4581401001 ACCIONES|INTEL CORP usb 3.197 0,19 4772 0,31
US4592001014 ACCIONES|INTERNATIONAL BUSINE usb 7.281 0,43 5535 0,35
US4612021034 ACCIONES|INTUIT INC usb 6.104 0,36 6.167 0,40
US46120E6023 ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | usb 6.692 0,40 5511 0,35
US4824801009 ACCIONES|KLA CORP usb 3.683 0,22 4.657 0,30
US49338L1035 ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLOGIE usb 1125 0,07 925 0,06
US5128071082 ACCIONES|LAM RESEARCH CORP usb 0 5.584 0,36
US5128073062 ACCIONES|LAM RESEARCH CORP usb 3.920 0,23 0
US5253271028 ACCIONES|LEIDOS HOLDINGS INC usb 722 0,04 706 0,05
US57636Q1040 ACCIONES|MASTERCARD INC usb 26.237 1,56 21.238 1,36
US57667L1070 ACCIONES|IAC/INTERACTIVECORP usb 207 0,01 186 0,01
US5949181045 ACCIONES|MICROSOFT CORP usb 132.888 7,89 136.145 872
US5950171042 ACCIONES|MICROCHIP TECHNOLOGY usb 1.024 0,06 1.579 0,10
US5951121038 ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN usb 3.486 0.21 5.263 0,34
US6200763075 ACCIONES|MOTOROLA SOLUTIONS | usb 2.940 017 2.372 0,15
US64125C1099 ACCIONES|NEUROCRINE BIOSCIENC usb 11.375 0,68 11.084 0.71
US67066G1040 ACCIONES|NVIDIA CORP usb 144154 8,56 128.129 8,21
US68389X1054 ACCIONES|ORACLE CORP usb 13.950 0,83 11.421 0,73
US6974351057 ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS | usb 4.059 0,24 3.653 0,23
US7043261079 ACCIONES|PAYCHEX INC usb 1.686 0,10 1.378 0,09
US70450Y1038 ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC usb 3.546 0,21 2.329 0,15
US7475251036 ACCIONES|QUALCOMM INC usb 6.547 0,39 8.201 0,53
US75886F1075 ACCIONES|REGENERON PHARMACEUT usb 7.757 0,46 11.058 0.71
US78467J1007 ACCIONES|SS&C TECHNOLOGIES HO usb 9.656 0,57 7.715 0,49
US79466L.3024 ACCIONES|SALESFORCE INC usb 10.504 0,62 7.804 0,50
US81762P1021 ACCIONES|SERVICENOW INC usb 7.502 0,45 5.379 0,34
US83088M1027 ACCIONES|SKYWORKS SOLUTIONS | usb 563 0,03 653 0,04
US8636671013 ACCIONES|STRYKER CORP usb 6.328 038 5.777 0,37
US8716071076 ACCIONES|SYNOPSYS INC usb 2.719 0.16 3.220 0,21
US8740541094 ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE usb 777 0,05 634 0,04
US8825081040 ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN usb 6.530 0,39 6.545 0,42
US9224751084 ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC usb 3.610 0,21 3.036 0,19
US92343E1029 ACCIONES|VERISIGN INC usb 808 0,05 671 0,04
US92532F1003 ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA usb 11.972 071 13.463 0,86
US92826C8394 ACCIONES|VISA INC usb 28.834 171 23.136 1,48
US98138H1014 ACCIONES|WORKDAY INC usb 1.607 0,10 1.345 0,09
US9892071054 ACCIONES|ZEBRA TECHNOLOGIES C usb 778 0,05 601 0,04
US98980L1017 ACCIONES|ZOOM VIDEO COMMUNICA usb 330 0,02 231 0,01
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.216.153 72,21 1.122.648 71,90
TOTAL RENTA VARIABLE 1.216.153 72,21 1.122.648 71,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.355.091 80,46 1.240.466 79,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.572.528 93,38 1.365.096 8743

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segiin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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