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Gestion GVC Gaesco Value Minus Growth Market Neutral, FI A

Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial.
Es una informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de
este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Denominacién del producto: GVC Gaesco Value Minus Growth Market Neutral, Fl Clase A
ISIN: ES0164838007

Nombre del productor del PRIIP: GVC Gaesco Gestion, SGIIC, S.A.

Este producto esta gestionado por GVC Gaesco Gestion, SGIIC, S.A., entidad autorizada en Espafia y supervisada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

Para mas informacién, puede consultar https://fondos.gvcgaesco.es o llamar al +34 933 662 727
La CNMV es responsable de la supervision de GVC Gaesco Gestion, SGIIC, S.A. en relacién con este documento de datos fundamentales.
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¢ Qué es este producto?
Tipo
Fondo de inversién. Global

Plazo

Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afos.

Objetivos

Objetivo de inversién

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice MSCI WORLD VALUE NET TOTAL RETURN, con codigo Bloomberg M1WOO000V menos la rentabilidad del indice MSCI
WORLD GROWTH NET TOTAL RETURN, con cédigo Bloomberg M1WOO000G, expresada en euros y referenciado en un 85% de ambos
indices, acorde con el porcentaje de inversidn en renta variable y el Euribor a semana capitalizado anualmente para la renta fija (15%). El Fondo
es gestionado de forma activa y toma como referencia el comportamiento de los indices en términos meramente informativos o comparativos, sin
estar limitada la inversién a los mismos y/o sus componentes. Por tanto, el objetivo de gestiéon del Fondo es superar la rentabilidad de los indices
de referencia, pudiéndose desviar significativamente del rendimiento de los mismos. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de
inversion.

Politica de Inversion

Se invertira entre el 75% - 90% en valores de renta variable de cualquier pais del mundo, principalmente de paises miembros OCDE, con una
capitalizacién bursatil minima en el momento de la compra de 2.000 millones de euros y que tengan la categoria de "Value", de acuerdo con la
metodologia propia elaborada por la gestora.

Se invertira en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura de la totalidad de la
inversion de la renta variable a largo plazo, que sera en futuros vendidos de los siguientes indices bursatiles "Growth": Nasdag-100; MSCI World
Growth o MSCI Europe Growth.

En consecuencia, la exposicion a la renta variable sera cero y/o tendera a cero, es decir sera neutra (Market Neutral); si bien la diferencia entre
la parte de Renta Variable "Value" comprada y la parte de los futuros de indices "Growth" vendida podra ser + - 20%, principalmente para
flexibilizar la cobertura de la beta.

Para el resto del patrimonio, se podra invertir en instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados que sean liquidos, con una
calificacion crediticia minima Media (minima BBB-) o la misma del Reino de Espafia en cada momento.

La exposicién al riesgo de paises emergentes podra alcanzar hasta un 10%.

La exposicion al riesgo divisa podra alcanzar el 100% del patrimonio.

Se podra operar con derivados negociados y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura.

Politica de distribucion
Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Suscripcion y reembolso

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. El valor liquidativo aplicable sera el mismo dia de la fecha
de solicitud, entendiéndose realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que el importe tome valor en la cuenta del Fondo. No
obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 12:30 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. Los
comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.

Inversor minorista al que va dirigido

Este producto esta disefiado para inversores que tengan conocimiento y/o experiencia basico, informado o avanzado, con un horizonte temporal
de inversion a medio plazo - que no prevén retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afios- y con capacidad de soportar pérdidas acordes a los
riesgos del fondo y al horizonte temporal establecido.

Informacion practica
Depositario: BNP PARIBAS, SUCURSAL EN ESPANA SA.

Informacion adicional

Para mas informacién sobre el fondo, pueden solicitarse gratuitamente a las entidades comercializadoras, asi como a la Sociedad Gestora, el
folleto y los ultimos informes semestrales y anual. También pueden ser consultados de forma gratuita por medios telematicos en la Sociedad
Gestora, en su pagina web o en las entidades comercializadoras y en los registros de la CNMV (disponibles en castellano).

El dltimo valor liquidativo del fondo esta publicado en la pagina web de la Sociedad gestora y en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de
Valores de Barcelona.
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Indicador de riesgo

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

El indicador de riesgo presupone que
usted mantendra el producto durante 3
afnos.
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¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este
producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de
que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque
no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4 en una escala de 7, en
la que 4 significa un riesgo medio. Esta evaluacion califica la posibilidad de
sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media. Una mala coyuntura de
mercado podria influir en la capacidad del fondo de pagarle.

Este producto no incluye proteccidon alguna contra la evolucién futura del
mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Ademas de los riesgos incluidos en el indicador, hay otros riesgos significativos

que podrian afectar la rentabilidad del fondo y que no se tienen en cuenta,
como tipo de cambio, la inversidn en paises emergentes y la inversién en
derivados financieros. Para mas informacién puede consultar el folleto del fondo
en https://fondos.gvcgaesco.es.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con
exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y
mas alta del producto y de un valor de referencia adecuado durante los tltimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera
muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado 3 afhos
Ejemplo de inversion: 10.000 EUR

Escenarios de supervivencia

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.

Tension Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 4313 € 4.101 €
Rendimiento medio cada afio -56,9% -25,7%
Desfavorable Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 7.188 € 4.807 €
Rendimiento medio cada afio -28,1% -21,7%
Moderado Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 9.364 € 8.356 €
Rendimiento medio cada afio -6,4% -5,8%
Favorable Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 12.415 € 10.248 €
Rendimiento medio cada afio 24,1% 0,8%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted
deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que
reciba.

El escenario de tensiéon muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

El escenario desfavorable se produjo para una inversién entre Noviembre de 2018 y Noviembre de 2021.

El escenario moderado se produjo para una inversion entre Junio de 2016 y Junio de 2019.

El escenario favorable se produjo para una inversion entre Septiembre de 2020 y Septiembre de 2023.

¢ Qué pasa si GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A. no puede pagar?

En caso de que no pudiésemos pagarle, usted no estaria cubierto por ninglin esquema de compensacion. El patrimonio de un fondo de inversién
esta separado del de su Sociedad Gestora GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A., por lo que la insolvencia de esta entidad no supone un riesgo
para el inversor. Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que, en el peor de los casos, podria
perder la totalidad de su inversion.

¢ Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacion
acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto
invierte, de cuanto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un
ejemplo de inversion de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

- El primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%).

- Se invierten 10.000 EUR.

En caso de salida
después de 3 ainos

Costes totales 173 € 511 €

En caso de salida
después de 1 aino

Inversiéon 10.000 EUR

2/3



GvC DOCUMENTO DATOS FUNDAMENTALES

Gaesco
Gestidn GVC Gaesco Value Minus Growth Market Neutral, FI A
Impacto del coste anual (*) 1,7% 1,7% cada afio

(*)"Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en
caso de salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del -4,25%
antes de deducir los costes y del -5,81% después de deducir los costes. Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le
vende el producto para cubrir los servicios que le presta. El importe le sera comunicado.”

Composicion de los costes

En caso de salida
después de 1 ano

Costes de entrada No cobramos comisién de entrada. 0€

Costes Unicos de entrada o salida

Costes de salida No cobramos una comision de salida para este producto. 0€

En caso de salida
después de 1 ano
Comisiones de gestion y 1,66% de su inversion al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del 156 €
otros costes administrativos ultimo afio.

o de funcionamiento

Costes de transaccion 0,11% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que 11€
incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real
variara en funcién de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes corrientes detraidos cada afno

En caso de salida
después de 1 afo
Comisiones sobre El importe real variara en funcién de lo buenos que sean los resultados de su inversion. La 6 €
resultados estimacion de los costes agregados anterior incluye la media de los ultimos 5 afios.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

¢ Cuanto tiempo debo mantener la inversién, y puedo retirar dinero de manera anticipada?
Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afos

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Este fondo puede no ser adecuado para
inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a menos de 3 afios. Sin embargo, se podra reembolsar la

¢, Como puedo reclamar?

Puede dirigir sus quejas y reclamaciones ante las siguientes instancias de reclamacién:

- El Servicio de Atencion al Cliente de la entidad gestora, enviando o entregando presencialmente el Documento de Reclamacién a la direccion
postal Calle Doctor Ferran n°3-5 08034 Barcelona, por fax (93 414 06 62) o en la direccién de correo electronico atencionalcliente@gvcgaesco.es
- Se ha designado un Defensor del Participe a quien corresponde estudiar y responder las reclamaciones, bien en primera instancia o sobre
aquellas operaciones y hechos concretos que no han sido resueltas por parte del Servicio de Atencién al Cliente. Las reclamaciones podran
dirigirse a: D.A. Defensor, SL, con domicilio Velazquez, 80, 1° Dcha., 28001 Madrid y correo electrénico reclamaciones@da-defensor.org.

- El Servicio de Reclamaciones de la CNMV. Si no esta de acuerdo con la respuesta recibida, o si ha trascurrido un mes sin respuesta, puede
reclamar ante el Servicio de Reclamaciones por via telematica con firma electrénica -a través de la Sede Electréonica de la CNMV- o mediante un
formulario dirigido al Servicio de Reclamaciones: ¢/ Edison, 4, 28006 Madrid - C/ Bolivia 56, (42 Planta) 08018 Barcelona.

Otros datos de interés

Unicamente se incurrira en responsabilidad civil por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o
incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Otras fuentes de informacion

Mensualmente se publicaran los calculos de los escenarios de rentabilidad anterior en la pagina web https://fondos.gvcgaesco.es.

Rendimientos historicos

Podra hallar informacion sobre la rentabilidad histérica de los ultimos 10 afos en la pagina web https://fondos.gvcgaesco.es.
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