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1. Politica de inversion v divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otras
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1 enuna escalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: El compartimento invertira, directa o indirectamente a traves de [IC (maximo 10%), en activos de
renta fija pdblica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquides), de
emisores/mercados de la OCDE, fundamentalmente del drea euro. Respecto a la calidad crediticia, las emisiones tendran
al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBE-) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espana en cada
momento, pudiendo invertir hasta un 25% en baja calidad crediticia (entre BB+ y BB-), o sin calificar.

Mo ocbstante lo anterior, se podra invertir hasta el 100% en pagarés de empresas con baja calidad (inferior a BBB-), o sin
calificar. Para aguellas emisiones a las gque se exige un rating minimo, de no estar calificadas se atendera al rating del
emisor. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en |a liquidez del compartimenta..

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposician total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversign del Compartiments se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econdomicos

Periodo actual | Pericdo anterior 2024 2023
indice de rotacidn de la cartera 0.43 0.67 1.08 1,76
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,01 288 2,99 2,74

Mota: El pericdo se refiere al trimestre o semestre, segln s2a el caso. En el caso de I cuyo valor guidative no se determine diariaments,
éste dato y =l de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuande no exista informacion disponible las comespondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N® de participes . dlﬁhl!lflklﬁ_-!!}l I . Distri
CLASE Divisa participacion minima fividendos
Periodo Periodo Periodo Pericdo Periodo Periodo
actual anterior actual anberior actual anterior
CLASEA [ 178.158,55 | 113.609,00 2.533 207 EUR 0.00 0,00 6,01 NO
CLASE| | B2O73.56 | 4844572 134 111 EUR 0.00 0,00 NO
Patrimonio (en mikes)
CLASE Divisa Al final del pericdo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 133.308 50.538 30.944 45806
CLASE EUR 62.712 32787 14.508 1.137
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del pericdo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 7510623 T718,9010 85,3509 703.4011
CLASE EUR T5E, 5404 T24,8005 G80,0855 704.0310

{"}EI walor liquidativo y, por tanto, su rentabiidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisidn de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestidn Comision de depositario
Slat. % efectivaments cobrado 4 Stecivaments Eace de
CLASE cobrado
Impautac =i odlauc
' Farioda Asumulada adkaia Periode | Acumutada
o/patrimonio | crecukadoc Todal whpairimonio | cimcuiados Total
CLASE A 0,30 0,00 0,30 0,60 0.00 0.60 patrimonia 0,03 D05 Patrimornio
CLASE | D15 0,00 0,15 0,30 0.00 0.30 patrimonia 0,03 D05 Patrimornio
2.2 Comportamiento
Cuande no exista informiacién disponible las comespondientes celdas apareceran en blanco
A) Individua!l CLASE A .Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin | acumulago |7 L s
anualizar) T .;;I Trim1 | Trim2 | Trim3 | 2023 2022 2021 | Afots
m
Rentabilidad IC 4,33 1.0 15 1.07 022 338 -1.00 040




i Trimestre actual Uktimo afio Oltimos 3 afios

i 0 % Fecha k] Fecha Y% Fecha
Rentabilidad minima {%) 0.00 24-11-2024 40,08 23-03-2024 40,11 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,05 09-10-2024 0.11 25-03-2024 0,08 12-04-2021

(i} Sdlo se nforma para las clases con una antighedad minima del pericdo solicitado v siempre que no se haya modificado su vocacion
inversara

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcubo del valor liquidative es diara

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en &l periodo.

Trimestral Anual
== T :]:'i::"t:] Trim4 | Tim2 | Trim3 | 2023 2022 2021 | Afiots
Volatilidadiii) de:

Valor liquidative 035 0.2 [E]] 0.3 .33 o.10 .35 023

Ibex-25 13.27 13.08 13,66 14.40 11,82 12.08 10,45 18,22

Letra Tesoro 1 afio D54 0,75 [E 0,42 0,54 0.8 .83 0,30
ELRIZOR 12M 0.24 0.00 0.12 0,26 0.8 0.14 0.10 0,02
VaR histarico del D.68 0,88 030 0,80 0,00 0,20 1.04 0,00
valor liquidativodiii)

(i) Vielatlidad histarica: Indica el riesgo de un walor en un periode, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatiidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea

(i) WaR histarico del valor liquidativo: Indica lo maxime que se puede perder, con un nivel de confianza del 80%. en &l plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Wtimes 5 anos. El dato es a finales del periode de referencia.

(% s/ — Trimestral Anual
palrimonio medic) mae | o | Tt | Tem2 | Tem3 | 202 2022 2021 2019
['T:]“" total de gastos | 50 .17 047 0,17 0,17 071 074 0,50 0,88

{w} Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, senvicios bancarios {salwo gastos de financiacion), ¥ resto de gastos de gestidn comients , en términos de porcentaje sobre
patrimonic medio del periodo. En & caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, bos gastos soportades indirectamente, derivados de esas inversiones, que induyen las comisiones
de suscripcipeion y reembolso. Este ratio no incluye |a comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, &ste s2 ha estimado para incorporaro en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo idltimos 5 afios % Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios
1.00
100,00

| HvL B EURIBCR 2M  (Sase 100) |

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin — Trimestral Anual
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-3
Rentabilidad IC 4,64 1.13 1.23 1,14 1.08 3808 0,70




i Trimestre actual (ttimo afio Oltimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i) % Fecha £ Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00 24-11-2024 0,08 23-03-2024
Rentabilidad maxima {%) 0,05 09-10-2024 0.11 26-03-2024

{i} Solo se mforma para las clases con una antigiedad minima del periedo solicitado y siempre gue no se haya modificado su vocacion

inwersora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calcubo del valor liquidative es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en &l periodo.

Trimestral Anual

e go (%) 024 :]]1:“{:] Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Anio t-3 Anio t-5
Volatilidad(ii) de:

Valor liquidative 0.25 0,21 0,21 0,23 D33 0.18 0.35

Ibex-33 13,27 13.08 13.68 14,40 11,83 13,98 18,45

Letra Tesoro 1 ano 084 0,75 1,32 042 0,54 088 0.83
EURIBOR 12M 0.24 0,09 0,12 ] D28 0.14 0.10
VaRt historico del 032 0,32 0.34 0.36 038 .41 0.48
valor liquidativodiii)

(i) Volatlidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de imversion homogénea

(i) VaR historico del valor liquidative: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 00%, en & plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamients de la IIC de los Witimes 5 afies. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ Acumulado Tilima Tri 2l Anual
paltrimonio media) mae | oy | Tomt | Tem2 | Tima | 2023 2022 20M | Afots
{Fit;'”t"t“' de gastos 028 0,02 0.10 0,10 0.00 041 044 .15

{w}) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia; comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién comients , en témines de porcentaje sobre
patrimonic medio del periodo. En & caso de fondes/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras |IC este ratio
incluye. de forma adicional al anterior, bos gastos soportados indirectaments, derivados de esas inversiones, que induyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inwersiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste s2 ha estimado para incorporario en el ratio de gastos.

Evolucian del valor liguidativo ditimos 5 afios % Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
- : ' I . i
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.



L Fafrimenia » Rentabilidad
Vocacion inversora gesh:en::i:;ilnies N® de participes® Sermetral mediat
Renta Fija Euro B.726 122 1.24
Renta Fija Intemacional 0 ] 0.00
Renta Fija Mixta Euro G233 441 274
Renta Fija Mixta Internacional 24583 237 4.b4
Renta Varable Mixta Euro 13.3087 468 242
Renta Varnable Mixta Internacional ] 1] 0.00
Renta Varable Euro 15317 712 258
Renta Variable Intemacional 7630 1.068 287
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0.00
Garantzade de Rendimiento Fyo 0 ] 0.00
Garantzado de Rendimients Variable 0 ] 0.00
De Garantia Parcia 0 0 0.00
Retomo Absoluto 0 ] 0.00
Global 0 ] 0.00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidative Variable ] 0 0.00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica ] 1] 0.00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidative de Baja Volatilidad ] 1] 0.00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 ] 0.00
Renta Fija Euro Corto Plazo 168406 T 225
IIC que Replica un Indice 0 ] 0.00
I con Objetive Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 D 0.00
Total fondos 240383 10.132 2,56
I I

"Medias

"*Rentabilidad media ponderada por patrimonio medioc de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin pericdo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
pate patrimonio imparte patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 194215 98,33 119,032 8,71
* Cartera interior 189.401 86,20 10v.1B8 B89
" Cartera exterior 22182 11,29 10.295 B.52
' Intereses de la cartera de inversian 2622 1,33 1.550 1,20
" Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0.00 ] 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORE RIA) 2462 1.25 414 0,35
(+-) RESTO -157 -0,08 -T2 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 198.520 100,00 % 119374 100,00 %
Motas

El pericdo se refiere al timestre o semesire, segin s2a el caso

Las nwersiones financieras se informan a valor & estimado de realizacian.




2.4 Estado de variacion patrimonial

PATRIMOMIO FIN PERIODO ANTERIOR (mies de ELIR)
+ Suscripciones! reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
{+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o mo)
+ Resultades en depositos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en lIC (realizados o no)
£ Oiros resultados
+ Oiros rendimientos
(-} Gastos repercutidos
- Comision de geston
- Comisicn de depositario
- Gastos por servicios extenores
- Oiros gastos de gestion comente
- Otros gastos repercutidos
{+) Ingresaos
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Diros ngresos
PATRIMOMIO FIN PERIODO ACTUAL (mies de EUR)

% sobre patimonio medio
Variacion del Variacion del Variacion
pericdo actual | pericdo anterior | acumulada anual
119.374 92.306 #2308
43,77 22,83 7587
D.0D 0.00 0,00
2,20 200 43
2,51 2.38 4,92
2,28 2.4 4,81
0,00 0.00 0,00
0,28 0.08 0,39
.0 0.00 0,00
D, 0 0.00 0,00
-0,05 -0,03 -0.08
0,00 0.00 0,00
D, 0 0.00 0,00
D, 0D 0.00 0,00
-0.31 -0,30 -0.81
0,25 -0,25 -0.50
-0,03 -0,02 -0.05
-0,01 -0,02 -0.03
0,00 0.00 0,00
-0,01 -0,01 002
D, 0 0.00 0,00
D, 0D 0.00 0,00
0,00 0.00 0,00
.00 0.00 0,00
188.520 118.374 180520

% variacion

respecto fin
periodo anterior

187 &5
0,00
45,84
45,58
36,07
0,00
ireg@2
0,00
0,00
130,88
0,00
18.18
0,00
4404
42,89
40,88
14,38
16,22
185,85
0,00
0,00
0,00
0,00

Mota: El periodo se refiers al rimestre o semestre, segun sea = caso

3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion {en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimenio, al cierre del

periedo
Pwricdo sctual Pariodo amedor
e e Vaor de mercado k] ‘wmlor de mercmic el

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA. il 10 112 b
TOTAL RENTA FLAL KO COTLZADA ELE T N 91 S0 iA.rd
TOTAL AF PENINERTE ADMISION A COTLZACION o oo o oo
POTAL ACCRISICION TEMPORAL DE ACTINOS s an roanr E20
TOTAL RENTA FLIA 158 ™ a0 100 8 axan
POTAL RV COTIZADA o oo o oo
TOTAL AY MO COTIZADL o om o jile 1]
TOTAL AY PERCHENTE ADMISION & COTLIACON o oo o oo
TOTAL RENTA VARIAELE 1] oo = oo
TOTAL IS o .00 o oo
TOTAL DEPORITOR A0EED s4 1150 S50
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIEE 0 + olroc o om = jil=]
TOTAL INVERSIONES FIHAKNCIERAS INTERIDR L v S5 o7 1 -1 =]
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA. 20504 1048 MO BiE3
TOTAL RENTA FIJA KO COTLZADA 15097 [+4-1) o oo
TOTAL AF PENDIERTE ACRISION & COTIEACION o om o jile 1]
POTAL ACCRISICION TEMPORLAL DE ACTINOS o oo o oo
TOTAL RENTA FLIA = 113 i B3
POTAL AV COTIZADA o .00 o oo
POTAL AV MO COTIZA DA o oo o oo
TOTAL AY PERDIENTE ADMISSON & COTIZACION o om o jile 1]
TOTAL RENTA VARIAELE o 0,0 = oo
TOTAL IS o .00 o oo
TOTAL DEPOEITOE o om o L]
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIEE &0 + oiroc o om = file]
TOTAL INVERSIONES FIHARCIERAE EXTERICHR o 11X i B3
TOTAL INVERSIONE S FINANCIERAS 191503 54 117 488 9843

Motas: El periodo s& refiere al final ded timestre o S2mestre, s2g0n 523 e caso.
Lo& productos estructurados suponen un 0,00% de la cantera e Inversiones Inancaras dal fondo o comparimento.




3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Jormaree fenmen Furearmr T ke

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertag al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento '""’“'Tﬂ""'“_m' Objetive de la inversién
Pagarés ECP Mota Engil 14/04/25 C/ Compromiso 1478 nVersion
Total subyacente renta fija 14748
TOTAL OBLIGACIONES 14748
I I I

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido
Pagares ECP Mota Engil 14/04/25 C/ Compromiso 1473 nWersion
Total subyacente renta fija 14748
TOTAL OBLIGACIOMES 1478
I

Subyacente Instrumento Objetive de la inversidn

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripsiones/reemibolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembalsos

. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento supenior al 5% del patrimonio

&. Sustitucion de la sociedad gestora

{. Sustiucion de la entidad depositaria

s[5 | m | 3¢ | | < | B

9. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
. Autorizacitn del proceso de fusion

J. Oires hechos relevantes X

>

>

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 22/10024 Gesconsult 54 SGIIC comunica, de acuerdo con la legislacion vigente, que con fecha 18/10024, se ha
formalizade la transmision del 77,82% del capital social de la SGIIC a favor de Andbank Espafia Banca Privada, SALL Con

fecha 15/11/24 CHNMV procede a la inscripcidn del cambio de grupo de la Gestora, pasando a ser Grupo Andbank.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

5l NO
a. Participes significativos en el parimenio del fonde (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
¢. Gestora y el depositario son del misme grupo (segim articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha %

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

&. Se han adquirido valores o instrementos financieras emitdos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositano, o alguno de estos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor. o s& han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentss financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario. u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo,

9. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de [a gestora que tienen como origen
Ccomisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Ofras mformaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositano por por 1288208 lo
que supone un 851,41 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de eurocs, operaciones de venta con el depositario por por 1278817 lo
que supone un 845,07 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Mo aplicable.

9, Anexo explicativo del informe peridodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS ¥ EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

A cierre de 2024 podemos decir que el trabajo monetanio llevads a cabo por parte de los Bancos centrales estd hecho, ha
tenido frutos y la inflacion, a un ritmo u otro, va normalizandose, aungue el tipo de llegada quede mas alto de ko deseado. El
crecimiento y sobre todo el empleo han empezado a pesar mas en las decisiones de los BBCC.

En EEUL, 2l mercade laboral sigue deteriorandose dentro de la solidez que lo caracteriza y lleva destruyendo empleo a
tiempo completo desde el mes de febrero. Esto indica que la afectacién se produce en la cantidad de confratos como en su
calidad. El empleo es el principal baluarte de la inflacién de servicios, la gue se muestra mas obstinada, asi que a medida
que &sta permita a la Fed tener mas confianza, se produciran bajadas. La eleccion de Trump en las elecciones puede
alterar la hoja de ruta de la Reserva federal ya gque una combinacion de menores impuestos y mayores aranceles es
claramente inflacionista. La eleccion de Scott Bessent como secretaric del Tesoro podria indicar que al futuro presidente
también le importa el déficit presupuestario y la inflacion, llevando a la implementacion de unas politicas menos agresivas.
Veremos.

En Europa la situacién es bastante peor desde el punto de vista de crecimiento del PIB esperado, lo gque hace que la hoja
de ruta del BCE esté bastante mas clara. Habra mas bajadas que en EEUL ya que la macro es sensiblements peor, con
una Alemania que continia adoleciendo de un tejide productivo que sigue lastrado por unos costes energéticos muy
elevados desde el inicio de la guerra en Ucrania y con una dependencia de China como cliente que no acaba de dar frutos.
En este respecto, parece gue China esta esta vez si comprometido con los problemas intemos y ha anunciado una bateria
de propuestas (estimulos combinados de cerca del 10% PIB) que podrian ser beneficicsos para las companias europeas.
Aungue el impacto real se vera en bastante tiempo y no llegue finalmente a levantar &l PIB, el sentimiento si podria
cambiar.

& este escenaric de tipos y crecimiento hay que afadir también una buena situacion de beneficios empresariales
esperados durante 2024-25, solidos en EEUU y de menos a mas en Europa.

Cabe siempre hablar de los riesgos:

- Complacencia: Bolsas en maximeos. Este punto hace gue cualquier punto volatilidad se magnifique y proveque tomas de
beneficio.

- Spreads de Crédito en minimos y una Francia inestable

- Ralentizacion Macro: Los indicadores adelantados como el PMI no acaban de dar buenas sefiales. Alemania sigue atada a
su madele productivo.

- Geopolitica: Ucrania y Gaza parecen ir para largo y estaran de fondo. Por ahora el mercado se ha "acostumbradao”.

- Pero el principal riesgo sigue siendo el binomic inflacion y politica monetaria, que cobra mas riesgo con la victoria de
Trump.

&) Decisiones generales de inversion adoptadas

Mantenemos una estrategia de volatilidad reducida, actualmente tenemos aproximadamente el 70% de la cartera en
pagarés de empresa, y 2l otro 30% entre bonos de cupdn fijo y liquidez remunerada.

Hemos conseguide reducir la volatilidad del fondo para obtener un preducto con rentabilidades por encima de la letra del
tesoro y los depdsitos, total consistencia y liquidez diaria.

) indice de referencia

La gestion del comparimento toma como referencia, a efectos meramente informativos o comparativos, la rentabilidad del
indice Euribor 12 meses (tipo de interés a la gue una seleccion de bancos europecs se prestan dinerc entre si en euros,
con vencimientos a 12 meses). Durante el semestre la rentabilidad del indice ha sido del +1,52% con una volatilidad del
0%.



d} Evalucian del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de IIC

Durante el periodo, el patimonic del compartimentos ha pasado de 118.373.684,74 euros (clase A- 83.478.013,83 y clase |-
35807 870,01} euros a 196.520.144,16 ewros (clase A: 133.802.180,74 y clase |: 62.711.074,42) (+84.63%) y el nimerc de
participes de 2.128 a 2.667.

Durante &l semestre la clase A del compartiimento ha obtenido una rentabilidad del +2,22% frente al +1.52% del Euribor 12
meses. La clase | ha obtenido una rentabilidad en el pericdo del +2,37%.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de cada clase del compartimento ha sido del 0,34% en la clase A y del

0,19% en la clase | (0,88% y 0,38% acumulado en el afc respeciivaments).

&) Rendimients del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por las dos clases del compartimento ha sido inferior a la rentabilidad media ponderada lagrada
por los fondos gestionades por Gesconsult (+2.58%) y superior a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio
(+1,18%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Imversiones concretas realizadas durante el perodo

Algunos de los principales movimientos del semestre han sido:

- Inclusiones/incrementos: Pagares de Metrovacesa, Rheinmetall, Grenergy, bono de Greenvolt, bono de BMP, bono de
UCGIM, entre otros.

- Reduccicnes/Salidas: Reduccion de pagaré de Talge, bono de OCI, entre muchos vencimientos periodicos de pagares.

Las mayores fuentes de rentabilidad ha sido los bonos de Lar de 2028 y 2028, Aedas 2028, y los pagares de Sacyr,
Tubacex, Dominion, Grenergy y Aedas entre otros. En el lado negative no hay activos destacables.

b} Operativa de préstamo de valores: No aplicable
¢} Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
Durante el perodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Teniendo en cuenta tanto la inversion directa como la indirecta (a través de la inversion en 1IC), el apalancamients medio
durante el periodo fue del 0,18% del patimonio del compartimentos y un grade de cobertura de 0,9876.

Con objeto de invertir el excesa de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicion temparal de
activos, con pacto de recompra, de deuda plblica espafiola Banco Inversis.

d} Otra informacion sobre las inversiones

& cierre del semestre, el fondo mantiene en cartera posiciones gque podrian presentar menores niveles de liquidez:
titulizaciones (0,05%) v pagarés de empresa (70,50%).

Este fondo no tieme en su cartera ningun producto estructurado o activo integrade dentro del articulo 48.1j del RIIC.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: Mo aplicable
4. RIESGO ASUMIDO FOR EL FONDO

La volatilidad del compartiments en el periodo alcanzd el 0,21% frente al 0,29% del semestre anterior y al 0,00% de su
indice de referancia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sim prima de asistencia: Mo ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar |la representacion y el derecho a voto a faver de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracien de cada Sociedad.



&, INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CHNMVY

El compartimento pusde invertir hasta un 100% de su exposicién en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por
debajo de BBB-). Al cierre del periodo, la exposicién del compartimento en este tipo de emiscres era del 55,30% de su
patrimonic (59,32% sobre el total de la cartera de renta fija). La vida media de la cartera de renta fija es de 0,86 afos y su
TIR media bruta a precios de mercado es del 3,95%.

7. ENTIDADES BEMEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Curante el periodo, el fondo ha soportado 14.248,33 € (0,01% s/patimonio medio del periodo) en conceplo de gastos
derivados del servicio de analisis sobre inversicnes.

2. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL [SIDE POCKETS): Mo aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El trabajo monetario ya estd hecho y la inflacion, a un ritme u otro, ird cediendo. El mercado laboral en EEUL, dentro de la
solidez que lo caracteriza, se estd normalizando y con &, |a inflacion de servicios, la que ha traido mas de cabeza a los

BBCC. A medida que estos tengan la suficiente confianza, se produciran las bajadas de tipos de interes.

La oporiunidad en renta fija se nos presenta y por primera vez en muchos anos, el inversor conservador tiene a su alcance
rentabilidades afractivas con una muy baja asuncion de riesgo.

En el caso de Gesconsult Corto Plazo el moments es ideal, pues en las curvas eurcpeas el inversor encuentra unos tipos

de corto con rentabilidades muy interesantes. El fondo es capaz de capturarlas ctorgandoselas al inversor con una
volatilidad casi nula y una consistencia muy elevada gracias a la inversién en pagarés de empresas muy seleccicnadas.

10. Detalle de inversiones financieras
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11. Informacion sobre la politica de remuneracion

GESCOMNSULT, SA, SGIIC cuenta com una pelitica remunerativa compatible con una gestion adecuada y eficaz de los
riegos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las Instituciones
de Inversién que gestiona y no incentiva situacicnes que impliquen asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo

aprobado. Esta politica s revisada anualmente.
Durante el ejercicio 2024, el nimero total de empleados de la Sociedad Gestora ha sido de 19 personas.

La remuneracion total abonada por la Sociedad ha sido de 1.018.5872,34 €, correspondiends en su totalidad a retribucicn
fija.

Mo existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las |IC gestionadas.

En referencia a la alta direccion, 2l nimers de empleados en esta categoria asciende a 2 personas, siendo su retribucicn
total de 374.005.27 €, correspondiendo en su totalidad a retribucion fija.

La remuneracion percibida por el colectivo de empleados (2) cuya actuacien tiene incidencia material en el perfil de riesgo
de la IIC ha sido de 157.851,78 € (todo remuneracion fija).

La politica de remuneracion es de aplicacion al conjunto de empleades de la Sociedad v s compone de una parte fija y
otra variable.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda plblica para la gestion de la liguidez de la I1C
con Banco Inversis, por un impore total de 1.288.208.57 2,48 euros con un vencimients entre un dia y una semana. El
rendimiente obtenido con estas operaciones fue de 160.684,05 euros.



