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Lucha contra el blanqueo de capitales

De conformidad con la normativa internacional y las leyes y reglamentos luxemburgueses, incluyendo, entre otros, la Ley
de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de capitalesy la financiacion del terrorismo, el Reglamento
del Gran Ducado de 1 de febrero de 2010, el Reglamento 12-02 de la CSSF de 14 de diciembre de 2012, y las Circulares
13/556, 15/609, 17/650y 17/661 de la CSSF sobre la lucha contra el blanqueo de capitalesy la financiacion del terrorismo,
asi como cualquier modificacion o regulacion que las sustituya, exigen que todos los obligados impidan que las institu-
ciones de inversion colectiva sean utilizadas indebidamente con fines de blanqueo de capitales y de financiacion del te-
rrorismo. La Sociedad Gestora, 0 una persona autorizada por ella, podra exigir al solicitante que presente cualquier docu-
mento que considere necesario para acreditar su identidad. Ademas, la Sociedad Gestora (0 uno de sus agentes) podra
solicitar cualquier otra informacion que necesite para cumplir con las leyes y reglamentos aplicables, incluidas, entre
otras, las leyes de CRS y FATCA.

Si un solicitante presenta los documentos requeridos con retraso, de forma incompleta o no los presenta, la solicitud de
suscripcion sera rechazada. En el caso de los reembolsos, que la documentacion esté incompleta puede dar lugar a un
retraso en el pago del reembolso. La Sociedad Gestora no sera responsable de la liquidacion tardia o del fracaso de una
transaccion si el solicitante ha presentado los documentos con retraso, de forma incompleta o no los ha presentado.

La Sociedad Gestora (0 uno de sus agentes) podra exigir a los inversores, cuando considere oportuno y de conformidad
con las leyes y reglamentos aplicables relativos a sus obligaciones de supervisary controlar continuamente a sus clientes,
que faciliten documentos adicionales o actualizados relativos a su identidad. En caso de que estos documentos no se
proporcionen inmediatamente, la Sociedad Gestora tiene el derecho y la obligacion de bloquear las participaciones del
Fondo de los inversores afectados.

Envirtud delaleyde 13 de enero de 2019 sobre el establecimiento de un registro de beneficiarios efectivos (transposicion
del articulo 30 de la Directiva [UE] 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, la llamada Cuarta Directiva de la UE
sobre blanqueo de capitales), las entidades registradas estan obligadas a informar a sus beneficiarios efectivos en el regis-
tro establecido a tal efecto.

En Luxemburgo, los fondos de inversion, entre otros, son designados legalmente como "entidades juridicas registradas”.

Por ejemplo, un beneficiario efectivo en el sentido de la Ley de 13 de enero de 2019 en relacion con la Ley de 12 de no-
viembre de 2004 es cualquier persona fisica que, por regla general, posea o controle mas del 25% de las acciones o intere-
ses de una entidad juridica.

Dependiendo de la situacion especifica, esto podria llevar a la Sociedad Gestora a tener que comunicar los nombres y
otros datos personales de los inversores finales del fondo comun de inversion al registro de beneficiarios efectivos. Los
siguientes datos de un beneficiario efectivo pueden ser consultados gratuitamente por cualquier persona en el sitio web
del “Luxembourg Business Register”: nombre, apellido(s), nacionalidad(es), fechay lugar de nacimiento, pais de residencia
y naturalezay alcance del interés econémico. S6lo en circunstancias excepcionales puede restringirse la inspeccion pa-
blica después de un examen caso por caso.



Politica de privacidad

Los datos personales podran recogerse, almacenarse y tratarse de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 del Par-
lamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales, a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (“Re-
glamento general de proteccion de datos”)y la legislacion en materia de proteccion de datos aplicable en Luxemburgo
(incluida, entre otros, la Ley modificada de 2 de agosto de 2002 relativa a la proteccion de los datos personales en lo que
respecta al tratamiento de datos), en relacién con una inversion en el Fondo realizada por las partes mencionadas en el
presente folleto de venta. En particular, esto se hace para el tratamiento de solicitudes de suscripcion y reembolso, para
la gestion del registro de participacionesy con el fin de cumplir con las funciones de las partes indicadas y con las leyes o
reglamentos aplicables en Luxemburgo, asi como en otras jurisdicciones, incluyendo, entre otros, las leyes y reglamentos
aplicables en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo y la legislacion fiscal, tales
como la Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), la Common Reporting Standard (CRS) u otras leyes y reglamentos simi-
lares (a nivel de la OCDE, por ejemplo).

Los datos personales solo se pondran a disposicion de terceros si fuera necesario debido a intereses comerciales justifica-
dos o para el ejercicio o la defensa de demandas legales ante un tribunal o si las leyes o reglamentos de una transmision
asi lo exigen. Se consideran revelaciones a terceros, por ejemplo, las autoridades gubernamentales o de supervision, in-
cluidas las autoridades fiscales y la auditoria en Luxemburgo, asi como en otros ordenamientos juridicos.

A excepcion de los casos anteriores, no se transmitiran datos personales a paises fuera de la Unioén Europea o del Espacio
Econ6mico Europeo.

Mediante la suscripcion y/o tenencia de participaciones, los inversores, al menos de forma implicita, dan su consenti-
miento al tratamiento de sus datos personales y, en particular, a la divulgacion y el tratamiento de dichos datos por las
partes mencionadas a continuacion, incluidas las empresas asociadas de paises no pertenecientes a la Union Europea, que
pueden no ofrecer la misma proteccion que la legislacion luxemburguesa sobre proteccion de datos.

De este modo, los inversores reconocen y aceptan por la presente que la falta de comunicacion de los datos personales
requeridos por la Sociedad Gestora en el contexto de su relacion con el fondo puede impedir su continua participacion
en elmismoy puede dar lugar a la notificacion correspondiente a las autoridades luxemburguesas competentes por parte
de la Sociedad Gestora.

Por la presente, los inversores reconoceny aceptan que la Sociedad Gestora notificard a las autoridades fiscales de Luxem-
burgo toda la informacién pertinente relativa a su inversion en el fondo y que compartira esta informacion de forma au-
tomatizada con las autoridades competentes de los paises o personas juridicas pertinentes en virtud de la Ley de CRS o
de la legislacion equivalente europeay luxemburguesa.

Siempre que los datos personales proporcionados en relacion con una inversion en el Fondo incluyan datos personales
de representantes, signatarios o beneficiarios reales de los inversores, se entiende que los inversores han obtenido el con-
sentimiento de las personas antes mencionadas para el tratamiento de sus datos personales y, especialmente, para la
divulgaciony el tratamiento de sus datos por las partes antes mencionadas, incluidas aquellas de paises fuera de la Union
Europea, que no pueden proporcionar la misma proteccion que la ley luxemburguesa de proteccion de datos.

Los inversores podran solicitar de manera gratuita el acceso, la rectificacion o la supresion de sus datos personales, de
conformidad con la legislacion aplicable en materia de proteccion de datos. Dichas solicitudes deberan realizarse por
escrito a la Sociedad Gestora. Se considerara que los inversores informaran de posibles derechos a los representantes,
signatarios o beneficiarios cuyos datos personales sean procesados.



Aunque las partes mencionadas en el presente folleto de venta han adoptado medidas razonables para garantizar la con-
fidencialidad de los datos personales, debido a que estos datos pueden transmitirse electronicamente y estar disponibles
fuera de Luxemburgo, no se garantizara el mismo grado de confidencialidad y proteccion que el que ofrece la legislacion
sobre proteccion de datos vigente actualmente en Luxemburgo, en tanto que los datos personales se encuentren en el
extranjero.

Las partes mencionadas no seran responsables por el hecho de que un tercero no autorizado conozca o tenga acceso a
los datos personales, salvo en caso de negligencia deliberada o grave por su parte.

Los datos personales solo se conservaran hasta cumplir el objetivo del tratamiento de datos, aunque siempre se tendran
en cuenta los plazos minimos de retencion legal aplicables.
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GESTI()N, COMERCIALIZACION Y ASESORAMIENTO
Sociedad Gestora
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Kurt von Storch

Miembro de la Junta Directiva de

Flossbach von Storch AG, Colonia (Alemania)

Consejero
Matthias Frisch
administrador independiente

Consejera
Carmen Lehr
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L-1855 Luxemburgo (Luxemburgo)
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DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen (Luxemburgo)

Oficina de caja

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen (Luxemburgo)

Entidad de registro y transferencia, asi como varias
prestaciones parciales de las funciones de administra-
cion central

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen (Luxemburgo)

Gestor del fondo

Flossbach von Storch AG (Aktiengesellschaft)

Ottoplatz 1

D-50679 Colonia (Alemania)

Auditor del fondo

PricewaterhouseCoopers, société coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburgo (Luxemburgo)



El fondo comun descrito en el presente folleto de venta (que incluye anexos y el Reglamento de gestion) (el “folleto de
venta”)es un fondo coman de inversion luxemburgués (fonds commun de placement) (en lo sucesivo, “fondos de inversion”
0 “fondos”) constituido por tiempo indefinido con arreglo a la Directiva OICVM con la forma de un organismo de inversion
colectiva en valores mobiliarios (“OICVM”) con una estructura paraguas y uno o varios subfondos y se encuentra dentro
del ambito de aplicacion de la parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva en su version en vigor en cada momento (“Ley de 17 de diciembre de 2010”). Sin embargo, el vencimiento de los
distintos subfondos puede ser limitado. En el anexo especifico de cada subfondo del folleto de venta se ofrece informacion

al respecto.

El presente folleto de venta Gnicamente tendra validez en combinacion con el Gltimo informe anual publicado, cuya fecha
de referencia no podra tener una antigiiedad superior a 16 meses. En caso de que hayan transcurrido mas de ocho meses
desde la fecha de referencia del informe anual, debera facilitarse al comprador también el informe semestral. El funda-
mento juridico de la compra de participaciones es el folleto de venta en vigor y el documento de datos fundamentales.
Mediante la compra de participaciones, el inversor declara conocer el folleto de venta y el documento de datos funda-
mentales, asi como todas las modificaciones autorizadas y publicadas.

El documento de datos fundamentales se pondra a disposicion del inversor de forma gratuita con la suficiente antelacion
antes de la compra de participaciones del fondo.

Las participaciones correspondientes emitidas por el fondo y sus subfondos solo pueden ofrecerse para la compra o ven-
derse en aquellas jurisdicciones en las cuales se permita dicha oferta o venta.

No esta autorizada la entrega de informacién o aclaraciones distintas de las recogidas en el folleto de venta o el docu-
mento de datos fundamentales. La Sociedad Gestora declina cualquier responsabilidad que se derive de la transmision de
informacion o aclaraciones distintas de las recogidas en el folleto de venta en vigor o el documento de datos fundamen-
tales.

El folleto de venta, el documento de datos fundamentales y los informes anuales y semestrales del fondo pueden obte-
nerse gratuitamente en la sede de la Sociedad Gestora, el Depositario, los agentes de pago y la entidad comercializadora
en un soporte de datos permanente. El folleto de ventay el documento de datos fundamentales también pueden consul-
tarse en la pagina web www .fvsinvest.lu. El inversor también podra solicitar la entrega de estos documentos en formato
papel de manera gratuita. Este folleto se ha redactado en aleman, pero puede traducirse a otros idiomas. En caso de dis-
crepancias en las traducciones de este folleto de venta, prevalecera la version en aleman, a menos que las leyes de los
paises en los que se vendan las participaciones dispongan lo contrario. Para obtener mas informacion, consulte el capitulo
“Informacion a los inversores”.



FOLLETO DE VENTA

Se adjuntan al presente folleto de venta los anexos relativos a los distintos subfondos, de manera general y en particular,
asi como el Reglamento de Gestion. El Reglamento de Gestion entro en vigor el 19 de mayo de 1999 y se publicé el 1 de
junio de 1999 en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, el Boletin Oficial del Gran Ducado de Luxemburgo (“Mé-
morial”)y se modifico por tGltima vez el 23 de junio de 2023 y se public6 en el Recueil électronique des Sociétés et Associations
(“RESA”), el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo.

El folleto de venta (junto con sus anexos) y el Reglamento de Gestion se complementan entre siy forman una unidad.

La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del fondo es Flossbach von Storch Invest S.A. (“Sociedad Gestora”), una sociedad anonima con arreglo
al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo, con domicilio social en 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo, y que fue
constituida el 13 de septiembre de 2012 por tiempo indefinido. Sus estatutos fueron publicados en el Mémorial el 5 de
octubre de 2012 y modificados por tltima vez el 15 de noviembre de 2019y publicados en el RESA, el Registro Mercantil y
de Sociedades de Luxemburgo. La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo
con el namero R.C.S. de Luxemburgo B-171513. El ejercicio econdmico de la Sociedad Gestora finaliza el 31 de diciembre
de cada afo.

La Sociedad Gestora tiene por objeto:

e gestionar carteras colectivas (incluidas todas las funciones establecidas en el anexo Il de la Ley de 17 de diciem-
bre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su version modificada [la “Ley de 2010”]) de uno o varios
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (“OICVYM”) luxemburgueses y/o extranjeros, en interés
de los participes y de conformidad con las disposiciones del capitulo 15 de la Ley de 2010;

e gestionar carteras colectivas de otros organismos de inversion colectiva luxemburgueses o extranjeros que no
estén cubiertos por la ley mencionada (los “OIC”") y no sean fondos de inversion alternativos (los “FIA”) en el sen-
tido de laLey de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversion alternativos, en su version modificada
(la"Ley de 2013"). Asimismo, se incluye la gestion, administracion y distribucion de fondos de inversion especia-
lizados de conformidad con la Ley de 13 de febrero de 2007 y de sociedades de inversion luxemburguesas para
la inversion en capital riesgo de conformidad con la Ley de 15 de junio de 2004 sobre sociedades de inversion
para lainversion en capital riesgo;

e gestionar FIA luxemburgueses o extranjeros (incluidas todas las funciones enumeradas en el anexo | de la Ley de
2013);

e gestionar carteras individuales con arreglo al articulo 101, apartado 3, letra a), de la Ley de 2010 y al articulo 5,
apartado 4, letra a), de la Ley de 2013. Ademas, también podra prestar los servicios auxiliares enumerados en el
articulo 101, apartado 3, letra b), segundo guion, de la Ley de 2010y en el articulo 5, apartado 4, letra b), incisos
i) yiii), de la Ley de 2013;

e ygestionar su propio patrimonio mediante el ejercicio de sus actividades en Luxemburgo y en el extranjero, la
creacion de sucursalesy el ejercicio de cualquier otra actividad que pueda contribuir a la realizacién de su objeto
social y que se mantenga dentro de los limites de las disposiciones legales, en particular las de la Ley de 10 de
agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles, de la Ley de 2010y de la Ley de 2013.



La Sociedad Gestora es responsable de la administraciény la direccion del fondo. Puede desempefiar por cuenta del fondo
todas las medidas de administracion y direccion y ejercer en nombre del fondo todos los derechos asociados directa o
indirectamente con el patrimonio del fondo o de los subfondos.

En el desempefio de sus funciones, la Sociedad Gestora actta de formasincera, honestay profesional,y con independencia
del Depositario y exclusivamente en interés de los inversores.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha nombrado administradores a Christoph Adamy, Markus Mdller y
Christian Schlossery les ha encomendado la direccion de las operaciones.

Ademas del fondo de inversion descrito en el presente folleto de venta, la Sociedad Gestora gestiona actualmente otros
fondos de inversion. La lista de esos fondos de inversion se puede obtener en la sede de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra recurrir a los servicios de un gestor de fondos en relacion con la administracion de los activos
de cada uno de los subfondos bajo su propio control y responsabilidad. Los servicios que preste el gestor de fondos se
remuneraran a partir de la comision de gestion de la Sociedad Gestora o directamente del patrimonio de los subfondos
correspondientes.

Mientras no se haya encomendado la administracién de un subfondo a un gestor de fondos, la decision de inversion, la
emision de 6rdenesy la eleccion del intermediario financiero estaran reservadas exclusivamente a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tiene derecho, bajo su propia responsabilidad y control, a externalizar no sélo la gestion de las inver-
siones, sino también otras actividades propias (actividades administrativas y de distribucién) a terceros.

La transmision de estas tareas no afectara en modo alguno a la efectividad de la vigilancia de la Sociedad Gestora. En par-
ticular, la transmision de las tareas no debera impedir a la Sociedad Gestora actuar en interés de los inversores.

El gestor del fondo

La Sociedad Gestora ha nombrado gestor del fondo a Flossbach von Storch AG, una sociedad an6nima con arreglo al De-
recho aleman con domicilio en Colonia, y le ha encomendado la gestién de las inversiones.

El Gestor del fondo tiene una licencia de gestion de activos y esta sujeto a la supervision de la Autoridad Federal de Super-
vision Financiera de Alemania.

El gestor del fondo se ocupa en particular de laimplementacion independiente de la politica de inversion del patrimonio
de los distintos subfondos y de la direccion de las operaciones cotidianas de administracion de patrimonios, asi como de
otros servicios relacionados, bajo la supervision, responsabilidad y control de la Sociedad Gestora. Lleva a cabo estas fun-
ciones atendiendo a los principios de la politica de inversion y las restricciones de inversion del subfondo correspon-
diente, tal como se detallan en el presente folleto de venta, asi como a las restricciones legales a la inversion.

El gestor del fondo esta facultado para escoger agentes e intermediarios financieros que tramiten las transacciones en
activos financieros del fondo, aunque las decisiones de inversion y la emision de 6rdenes seguiran siendo de su compe-

tencia.

El gestor del fondo tiene derecho a recabar asesoramiento de terceros, especialmente de diferentes asesores de inversion,
bajo su propia responsabilidad y a su cargo.
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El gestor del fondo esta autorizado a delegar sus funciones principales total o parcialmente en terceros, haciéndose cargo
de suremuneracion, con autorizacion de la Sociedad Gestora. En tal caso, el folleto de venta se adaptara en consecuencia.

El gestor del fondo asumira todos los gastos en que incurra en relacion con los servicios que preste. Las comisiones de los
agentes o de transaccion y otros gastos comerciales devengados en relacion con la adquisicion y la enajenacion de activos
financieros correran por cuenta del subfondo correspondiente.

El gestor del fondo no esta autorizado a recibir dinero de los inversores.

El Depositario

El Gnico depositario del fondo es DZ PRIVATBANK S.A., con domicilio social en 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen (Luxemburgo). El Depositario es una sociedad an6nima constituida con arreglo al Derecho del Gran Du-
cado de Luxemburgo dedicada al negocio bancario. Los derechos y las obligaciones del Depositario se rigen por la Ley de
17 de diciembre de 2010, los Reglamentos vigentes, el contrato de depositario, el Reglamento de Gestion (articulo 3) y el
presente folleto de venta (junto con sus anexos). Actta de forma sincera, honesta y profesional con independencia de la
Sociedad Gestoray exclusivamente en interés del fondo y de los inversores.

De conformidad con el articulo 3 del Reglamento de gestion y en cumplimiento de los requisitos legales, el Depositario
tendrd derecho a delegar parte de sus obligaciones en terceros (“Subdepositarios”). Se puede consultar una vista general
actualizada de los Subdepositarios en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.fvsinvest.lu) o se puede solicitar de
forma gratuita a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora comunicara a los inversores, a instancias de estos, informacion actualizada sobre la identidad del
Depositario del fondo, la descripcion de las obligaciones del Depositario, asi como sobre los conflictos de intereses que
puedan surgiry la descripcion de todas las funciones de custodia transferidas por el Depositario, la lista de los Subdeposi-
tarios o puntos de deposito y todos los conflictos de intereses que se puedan derivar de la transferencia de funciones.

Debido al nombramiento del Depositario y/o los Subdepositarios pueden surgir conflictos de intereses que se describen
mas detalladamente en el apartado “Posibles conflictos de intereses”.

Oficina de administracion central, incluida la entidad de registro y transferencia

La Sociedad Gestora sera el 6rgano de administracion central del fondo. La Sociedad Gestora ha delegado bajo su propia
responsabilidad y control varias tareas administrativas, en particular las tareas de la entidad de registro y transferencia, asi
como la contabilidad de los fondos en DZ PRIVATBANK S.A., con domicilio social en 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxemburgo. DZ PRIVATBANK S.A. es una sociedad anénima constituida con arreglo al Derecho del Gran Ducado de Lu-
xemburgo. Las funciones de la entidad de registro y transferencia consisten en la ejecucion de solicitudes y 6rdenes de
suscripcion, reembolso, canjey transmision de participacionesy lallevanza del registro de participaciones. La contabilidad
del fondo incluye las cuentas del fondo y el calculo del valor liquidativo. DZ PRIVATBANK S.A. ha delegado, a su vez, bajo su
responsabilidad y control, diversas funciones administrativas técnicas, como el calculo del valor liquidativo, en Attrax Fi-
nancial Services S.A., con domicilio social en 3, Heienhaff, L-1736, Senningerberg.

Posicion juridica de los inversores

La Sociedad Gestora invierte el dinero depositado en los distintos subfondos en su propio nombre y por cuenta comun de
los inversores de acuerdo con el principio de diversificacién de riesgos en valores mobiliarios u otros activos financieros
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autorizados conforme al articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Los recursos invertidos y los activos financieros
adquiridos con ellos constituyen el patrimonio del subfondo correspondiente, que se mantiene separado del patrimonio
de la Sociedad Gestora.

Los inversores participan en el patrimonio del subfondo correspondiente en calidad de copropietarios en proporcion a su
participacion. Las participaciones de los subfondos correspondientes se emiten en forma de acciones nominativas y al
portador. Las participaciones nominativas y al portador se emiten con hasta tres decimales. Las participaciones nomina-
tivas quedan registradas por la entidad de registro y transferencia en el registro de participaciones llevado para el fondo.
Se enviara al inversor una confirmacion de la inscripcion en el registro de participaciones a la direccion indicada en dicho
registro. No existe derecho alguno a la entrega de titulos fisicos.

Todas las participaciones de un subfondo tienen por norma general los mismos derechos, salvo que la Sociedad Gestora
decida emitir diversas clases de participaciones dentro de un mismo subfondo con arreglo al articulo 5, nimero 3, del
Reglamento de Gestion.

Si las participaciones de un fondo de la Sociedad Gestora estan admitidas a cotizacion oficial en una bolsa, este hecho
constara en el anexo pertinente al folleto de venta.

La Sociedad Gestora advierte a los inversores de que Gnicamente podran hacer valer la totalidad de sus derechos como
inversores frente al fondo o a los subfondos cuando el inversor correspondiente figure inscrito como tal con su propio
nombre en el registro de participes del fondo o subfondo. Cuando un inversor invierta en un fondo o subfondo a través
de un intermediario que lleve a cabo la inversién en su propio nombre, pero por orden del inversor, es posible que el
inversor no pueda hacer valer todos sus derechos como inversor frente a dicho fondo o subfondo. Se recomienda a los
inversores que se informen acerca de sus derechos.

Informacién general sobre la negociacién con participaciones de los subfondos

La inversion en los subfondos se ha concebido como una inversién a medio y largo plazo. La Sociedad Gestora rechaza
técnicas de arbitraje como el “market timing”y el “late trading”.

Por “market timing” se entiende el método de arbitraje en el que el inversor suscribe, canjea o reembolsa sistematica-
mente participaciones de un subfondo en un breve intervalo de tiempo aprovechando las diferencias temporales y/o las
ineficiencias o imperfecciones del sistema de calculo del valor liquidativo del fondo. La Sociedad Gestora toma las medi-
das de proteccion y control correspondientes para prevenir dichas practicas. Se reserva también el derecho de rechazar,
revocar o suspender una solicitud de suscripcion o una orden de canje de un inversor cuando sospeche que dicho inversor
emplea técnicas de “market timing”.

La Sociedad Gestora rechaza firmemente la compra o venta de participaciones tras el cierre de negociacion a una cotiza-
cion de cierreyafijada o previsible (la denominada negociacion fuera del horario de mercado o “late trading”). La Sociedad
Gestora se asegurara en cada caso de que la emision y el reembolso de participaciones se facture sobre la base de un valor
liquidativo no conocido previamente por el inversor. Si aun asi hay una sospecha razonable de que un inversor emplea
practicas de “late trading”, la Sociedad Gestora podra denegar la aceptacion de la solicitud de suscripcion hasta que el
solicitante disipe cualquier duda en relacién con dicha solicitud.

No puede descartarse que las participaciones del subfondo correspondiente se negocien en una bolsa oficial y/o en otros
mercados sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (por ejemplo: la inclusion en el mercado libre de una bolsa).
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El precio de mercado que sirve de base a la negociacién en una bolsa u otro mercado regulado no esta determinado
exclusivamente por el valor de los activos financieros mantenidos en el subfondo correspondiente, sino también por la
ofertay la demanda. Por ello, este precio de mercado puede diferir del precio calculado para la participacion.

Politica de inversion

El objetivo de la politica de inversion de los distintos subfondos (o “producto financiero”) consiste en obtener una evolu-
cion del valor adecuada en la moneda correspondiente a cada subfondo (segiin se define en el anexo correspondiente).
Todos los subfondos siguen una politica de inversion de gestion activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion
de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica de inversion, revisada peri6dicamente y ajustada en caso
necesario. La politica de inversion especifica para cada subfondo se describe en el anexo relativo al subfondo correspon-
diente del folleto de venta.

Los principios y restricciones de inversion expuestos de forma general en el articulo 4 del Reglamento de Gestidon son
aplicables a todos los subfondos, salvo que el anexo al folleto de venta relativo al subfondo correspondiente incluya infor-
macion o aclaraciones diferentes.

La Sociedad Gestora y Flossbach von Storch AG, en su calidad de gestor del fondo, aplican una definicion holistica de sos-
tenibilidad, concediéndole especial importancia a una gobernanza integra y orientada a largo plazo. Puede obtener mas
informacion sobre la politica de sostenibilidad en el apartado “Politica de sostenibilidad”.

El patrimonio de cada subfondo se invertira teniendo en cuenta el principio de diversificacion de riesgos, en el sentido de
la regulacion de la parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010, de acuerdo con los principios de la politica de inversion
descritos en el articulo 4 del Reglamento de Gestion y dentro de los limites que establecen las restricciones de inversion.

Informacion sobre derivados y otras técnicas e instrumentos

En consonancia con las disposiciones generales de la politica de inversion mencionadas en el articulo 4 del Reglamento
de Gestion, la Sociedad Gestora podra hacer uso de derivados y otras técnicas e instrumentos para el subfondo corres-
pondiente en el marco de una cartera eficiente. Las partes contratantes de las operaciones mencionadas deben ser enti-
dades sujetas a una supervision y pertenecientes a una categoria autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (“CSSF”). Ademas, deben estar especializadas en este tipo de operaciones.

Los derivados y demas técnicas e instrumentos van asociados a grandes oportunidades, pero también conllevan altos
riesgos. Debido al efecto de apalancamiento de estos productos, se pueden generar grandes pérdidas para el subfondo
con un uso de capital relativamente bajo. A continuacion, se incluye una enumeracion ejemplar, aunque no definitiva, de
derivados, técnicas e instrumentos que se pueden utilizar para los subfondos correspondientes:

1. Opciones

Una opcion es un derecho a comprar (“opcion de compra” o “call”) o vender (“opcion de venta” o “put”) un activo
financiero determinado en un momento (“momento de ejercicio”) o durante un periodo (“periodo de ejercicio”)
establecidos con antelacion a un precio fijado previamente (“precio de ejercicio”). El precio de la opcién de compra
o de venta es la prima de la opcion.

Por cuenta de los subfondos podran comprarse o venderse opciones tanto de compra como de venta, siempre que
el subfondo en cuestion pueda invertir en los valores subyacentes de acuerdo con la politica de inversion descrita
en el anexo correspondiente.

2. Contratos de futuros financieros
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Los contratos de futuros financieros son acuerdos vinculantes para ambas partes que obligan a comprar o vender
en un momento determinado, la “fecha de vencimiento”, una cantidad concreta de un valor subyacente determi-
nado a un precio acordado de antemano.

Unicamente podran celebrarse contratos de futuros financieros por cuenta de los subfondos cuando el subfondo
en cuestion pueda invertir en los valores subyacentes de acuerdo con la politica de inversion descrita en el anexo
correspondiente.

Derivados incluidos en instrumentos financieros

Para el subfondo respectivo se pueden adquirir instrumentos financieros con derivado incluido si sus activos sub-
yacentes consisten en instrumentos en el sentido del articulo 41, apartado (1), de la Ley de 17 de diciembre de
2010 o, por ejemplo, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas. En el caso de instrumentos
financieros con derivado incluido, se puede tratar, por ejemplo, de productos estructurados (certificados, bonos
canjeables, bonos con warrant, bonos convertibles, bonos ligados al crédito [CLN], etc.) o certificados de opcion.
Los productos designados como derivados incluidos en instrumentos financieros se distinguen, por lo general, por
el hecho de que los componentes derivados incluidos influyen en los flujos de pago de todo el producto. Ademas
de las caracteristicas de riesgo de los valores mobiliarios, también son determinantes las caracteristicas de riesgo
de los derivados y demas técnicas e instrumentos.

Los productos estructurados se pueden utilizar con la condicién de que esos productos sean valores mobiliarios
en el sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo del 8 de febrero de 2008.

Operaciones de financiacion de valores

Como operaciones de financiacion de valores se incluyen, por ejemplo:
- Operaciones de préstamo de valores
- Operaciones de repo

4.1. Operaciones de préstamo de valores
No se efectu6 ninguna operacion de préstamo de valores para los subfondos correspondientes.

4.2. Operaciones de repo
No se efectu6 ninguna operacion de repo para los subfondos correspondientes.

Contratos de futuros sobre divisas

La Sociedad Gestora puede celebrar contratos de futuros sobre divisas para los distintos subfondos.

Los contratos de futuros sobre divisas son acuerdos vinculantes para ambas partes que obligan a comprar o vender
en un momento determinado (la “fecha de vencimiento”) una cantidad concreta de las divisas subyacentes a un
precio acordado de antemano.

Operaciones de permuta financiera (“swaps”)

La Sociedad Gestora podra concertar operaciones de permuta financiera por cuenta de los distintos subfondos
dentro del marco de los principios de inversion.

Una permuta financiera o swap es un contrato entre dos partes cuyo objeto es el intercambio de flujos de pagos,
activos financieros, rendimientos o riesgos. Para los subfondos pueden celebrarse, a titulo enunciativo, pero no
limitativo, permutas financieras de tipos de interés, divisas o0 acciones y seguros de impago de deuda (CDS).

Una permuta financiera de tipos de interés es una transaccion en la que las dos partes intercambian flujos de pagos
basados en pagos por intereses fijos y variables. Esta transaccién puede compararse con la recepcién de un flujo
de caja auninterés fijo y la entrega simultanea de un flujo de caja a un interés variable sin que exista intercambio
de los nominales de los activos financieros.

Las permutas financieras de divisas implican la mayoria de las veces el intercambio de los nominales de los activos
financieros. Pueden equipararse a la recepcion de un flujo de caja en una divisa y la entrega simultanea de un flujo
de caja en otra divisa.
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La contraparte no podra ejercer ninguna influencia en la composicion o la administracion de la cartera de inversion
del OICVM ni en los valores subyacentes de los derivados. Las operaciones relacionadas con la cartera de inversion
del OICVM no requeriran del consentimiento de la contraparte.

6.1. Permutas de rendimiento total ni otros derivados con las mismas caracteristicas
La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rendimiento total ni otros derivados con las mismas caracte-
risticas por cuenta de los subfondos aqui descritos.

Opciones sobre permutas financieras

Una opcidn sobre una permuta financiera consiste en el derecho, pero no la obligacion, de celebrar una permuta
financiera con unas condiciones especificadas con precision en un momento determinado o dentro de un plazo
determinado. Por lo demads, seran de aplicacion los principios expuestos en relacion con las opciones.

Técnicas para la gestion de los riesgos de crédito

La Sociedad Gestora puede utilizar los llamados seguros de impago de deuda (“CDS”) para el subfondo respectivo
con el objetivo de una buena gestion del patrimonio del subfondo correspondiente.

Dentro del mercado de derivados de crédito, los CDS representan el instrumento mas generalizado y cuantitativa-
mente mds importante. Los CDS permiten desvincular el riesgo de crédito de la relacion crediticia subyacente. Esta
posibilidad de negociar por separado los riesgos de impago amplia el espectro de posibilidades de controlar siste-
maticamente el riesgo y los rendimientos. Con un CDS, el tomador (comprador del seguro o “protection buyer”) se
asegura frente a determinados riesgos de una relacion crediticia contra el pago de una prima periédica calculada
sobre el nominal por la aceptacion del riesgo de crédito a un garante (vendedor del seguro o “protection seller”)
durante un plazo fijado. Esta prima depende, entre otros factores, de |a calidad del deudor o deudores de referencia
en los que se basa el CDS (= del riesgo de crédito). Los riesgos que se pretende reflejar quedan definidos de ante-
mano como los denominados eventos de crédito (“credit event”). Mientras no se produzca ningin evento de cré-
dito, el vendedor del CDS no tendra que efectuar ninguna prestacion. Si se verifica un evento de crédito, el vende-
dor abonard el importe definido de antemano, por ejemplo, el valor nominal, o bien un pago compensatorio igual
a la diferencia entre el valor nominal de los activos de referencia y su valor de mercado tras producirse el evento
de crédito (liquidacion por diferencias o “cash settlement”). En tal caso, el comprador tendra derecho a ofrecer un
activo del deudor de referencia designado en el acuerdo mientras que el pago de la prima del comprador queda
suspendido desde ese momento. Los subfondos pueden actuar como tomadores o garantes de CDS.

Los CDS se negocian fuera del mercado bursatil (mercado OTC), lo que permite atender a necesidades especificas
no estandarizadas de ambas partes contratantes, pero, en contrapartida, tienen una menor liquidez.

La exposicion a las obligaciones nacidas de los CDS debe realizarse exclusivamente en interés del fondoy seracorde
asupoliticadeinversion. Paralos limites de inversion descritos en el articulo 4, punto 6, del Reglamento de Gestion,
deben tenerse en cuenta tanto los titulos de deuda subyacentes al CDS como los emisores correspondientes.

La valoracioén de los seguros de impago de deuda se realiza de forma periodica aplicando métodos claros y trans-
parentes. La Sociedad Gestora y el auditor velaran por la claridad y la transparencia de los métodos de valoracion,
asi como su aplicacion. Si durante la supervision se detectaran diferencias, la Sociedad Gestora dispondra su sub-
sanacion.

Observaciones

Las técnicas e instrumentos citados podran ser ampliados por la Sociedad Gestora, dado el caso, si en el mercado
se ofrecen nuevos instrumentos acordes al objetivo de inversion que las normativas legales y cautelares permitan
utilizar al subfondo correspondiente.

La utilizaciéon de técnicas e instrumentos para una gestion eficiente de la cartera puede ocasionar costes directos
o indirectos con los que se gravaria el patrimonio del fondo, es decir, se reduciria. Estos costes pueden generarse
tanto para terceros como para las partes pertenecientes a la Sociedad Gestora o al Depositario.
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Politica de sostenibilidad

La politica de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y de Flossbach von Storch AG, como gestor del fondo, describe como
se reflejan determinados aspectos de la sostenibilidad medioambiental, social y de gobernanza en la gestion de los sub-
fondos correspondientes. Puede encontrar mas informacion en www.fvsinvest.lu, en el apartado dedicado a la obligacién
de divulgacion segun el Reglamento (UE) 2019/2088 y en la politica de sostenibilidad que alli se detalla. En relacién con la
participacién activa como accionista, se remite a las Directrices sobre el ejercicio del derecho de voto y participacion de
la Sociedad Gestora, que pueden consultarse en la pagina web mencionada anteriormente.

Flossbach von Storch AG, como gestor del subfondo, ha suscrito los Principios para la Inversion Responsable de la ONU (UN
PRI: United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Por lo tanto, el Grupo Flossbach von Storch esta
obligado a tener en cuenta los factores ESG en el proceso de toma de decisiones de inversion y a participar de forma activa
como accionista en el contexto del ejercicio del derecho de voto.

Como gestor del fondo, Flossbach von Storch AG debe tener en cuenta las principales incidencias adversas (“PIA”) de las
decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad como parte de su estrategia de inversion, de conformidad con el
articulo 7, apartado 1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo del 27 de noviembre de
2019 sobre los requisitos de informacion relacionados con la sostenibilidad en el sector de servicios financieros. El gestor
del fondo incorporara sistematicamente las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los fac-
tores de sostenibilidad a su toma de decisiones y participacion. La identificacion, priorizacion y evaluacion de las princi-
palesincidencias adversas se lleva a cabo en el marco del proceso de andlisis interno mediante analisis especificos de ESG,
que se preparan individualmente para los emisores/garantes invertidos y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-opor-
tunidad de los analisis de la empresa.

Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad
de datos. La evaluacion no se basa en rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien
en una evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, incluidas las relacionadas con las
emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2 debido al consumo de energia de fuentes energéticas no reno-
vables, asi como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la OCDE para las empresas multinacionales. Esto significa: Si una de las empresas realiza una gestion insuficiente de los
indicadores identificados como especialmente negativos, esto se aborda en la empresa y se intenta trabajar hacia un
desarrollo positivo. Si la direccion no toma las medidas necesarias para realizar mejoras suficientes, se ejercen los dere-
chos de voto en este sentido y se reduce o se vende la participacion.

Debido a la insuficiente calidad y cobertura de los datos, en el contexto de las emisiones de gases de efecto invernadero
no se tienen en cuenta las emisiones de alcance 3 ni la generacién de energia no renovable. El gestor del fondo vigilara de
manera continua la cobertura de los datosy, si se considera factible, los incluira en su proceso de inversion y participacion.

Ademas, las exclusiones, como la produccién o distribucion de armas controvertidas y la extraccion o distribucion de
carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales sobre la sostenibilidad.

La informacién sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad que se han identificado y
que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE)
2019/2088 anexada al informe anual.

Las inversiones subyacentes del subfondo no contribuyen a la consecucién de un objetivo medioambiental de acuerdo

con el articulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambien-
talmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.
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Para obtener mas informaciéon sobre las caracteristicas medioambientales o sociales y, en su caso, los objetivos de inver-
sién sostenible de conformidad con el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6 del Reglamento (UE)
2020/852 (taxonomia de la UE) de los distintos subfondos, consulte los anexos del folleto de venta.

Exclusiones:

En el marco de la politica de inversion de los respectivos subfondos se definen otros criterios ESG, que se incluiran en la
decision de inversion y que tendra en cuenta el gestor del fondo. Las decisiones de inversion se basan en un cribado con
una lista de exclusion. La lista de exclusién se basa en los siguientes requisitos previos:

Criterios de exclusion aplicados a todos los subfondos:
El cumplimiento de las exclusiones minimas aplicadas en todo el grupo se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan:

- >0%de su facturacion con armas controvertidas,

- >10%de su facturacion con la produccion o distribucién de armamento,
- >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y

- >30%de su facturacion con la extraccion o distribucién de carbon

Criterios de exclusién adicionales para los subfondos Flossbach von Storch - Foundation Defensive y Flossbach von Storch
- Foundation Growth:
Ademas de las exclusiones mencionadas anteriormente, se excluyen las inversiones en empresas que generan:

- >5%desufacturacion con la oferta de juegos de azar,
- >5%desufacturacion con la produccion de bebidas alcohdlicas

También se excluyen en todos los subfondos las sociedades que infringen gravemente (sin perspectivas positivas) los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y los emisores estatales que presentan una calificacién insuficiente
en relacion con el Freedom House Index (clasificacion “no libre”).

Se publicara informacion adicional especifica sobre los subfondos en la pagina web www.fvinvest.lu. También se publica
informacion detallada continua en los informes anuales del fondo.

Calculo del valor liquidativo

El patrimonio del fondo esta denominado en euros (“moneda de referencia”).

El valor de una participacion (“valor liquidativo”) esta denominado en la moneda indicada en el anexo correspondiente
del folleto de venta (“moneda del subfondo”), siempre que en dicho anexo no se indique una moneda diferente de esta
para otras posibles clases de participaciones (“moneda de la clase de participaciones”).

El valor liquidativo es calculado porla Sociedad Gestora o por otra entidad en la que delegue esta funcion, bajo supervision
del Depositario, todos los dias habiles bancarios en Luxemburgo, con excepcion del 24y el 31 de diciembre de cada afio
(“dia de valoracion”). Para el calculo del valor liquidativo se determina el valor de los activos financieros pertenecientes al
subfondo correspondiente menos sus deudas (“patrimonio neto del subfondo”) en cada dia de valoracion. El articulo 6
del Reglamento de Gestion contiene mas detalles sobre el calculo del valor liquidativo.
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Emision de participaciones

Las participaciones se emiten todos los dias de valoracion al precio de suscripcién. El precio de suscripcion es el
valor liquidativo, segln el articulo 6, nim. 4, del Reglamento de Gestién, mas una prima de suscripcién, cuyo im-
porte maximo se expone en el anexo 2 del folleto de venta. El precio de suscripcion puede incrementarse con las
comisiones y otros cargos que se devenguen en los respectivos paises de comercializacion.

Las solicitudes de suscripcion para la adquisicion de participaciones nominativas pueden presentarse en la Socie-
dad Gestora, el Depositario, la entidad de registro y transferencia, la entidad comercializadora y las oficinas de caja.
Los puntos donde se reciban estan obligados a remitir dichas solicitudes inmediatamente a la entidad de registro
y transferencia. El momento de recepcion en la entidad de registro y transferencia sera determinante. Esta Gltima
acepta solicitudes de suscripcion por encargo de la Sociedad Gestora.

Las 6rdenes de compra para la adquisicion de participaciones, titulizadas en un certificado global (“participaciones
al portador”) seran remitidas a la entidad de registro y transferencia por la entidad donde mantenga su deposito
el suscriptor. El momento de recepcion en la entidad de registro y transferencia sera determinante.

Las solicitudes de suscripcion completas de participaciones nominativas o las 6rdenes de compra de participacio-
nes al portador, recibidas en la entidad encargada de la aceptacion, como maximo, a las 14:00h (hora de Europa
Central) de un dia de valoracion se liquidaran al precio de suscripcion del siguiente dia de valoracion, siempre que
esté disponible el contravalor de las participaciones suscritas. La Sociedad Gestora se asegurard en cada caso de
que la emisién de participaciones se facture sobre la base de un valor liquidativo no conocido previamente por el
inversor. Si aun asi subsiste la sospecha de que un inversor emplea practicas de “late trading”, la Sociedad Gestora
podra denegar la aceptacion de la solicitud de suscripcion hasta que el solicitante disipe cualquier duda en rela-
cion con dicha solicitud. Las solicitudes de suscripcion completas de participaciones nominativas o las 6rdenes de
compra de participaciones al portador, recibidas en la entidad encargada de la aceptacion después de las 14:00 h
(hora de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran al precio de suscripcion vigente dos dias después
del dia de valoracion tras la recepcion.

Si en el momento de la recepcion de la solicitud completa de suscripcion en la entidad de registro y transferencia
no esta disponible el contravalor de las participaciones nominativas que se van a suscribir o si la solicitud de sus-
cripcion contiene errores o esta incompleta, se considerara que la solicitud se ha recibido en la entidad de registro
y transferencia en el momento en que esté disponible el contravalor de las participaciones suscritasy se haya pre-
sentado debidamente dicha solicitud.

Las participaciones al portador se transfieren a la entidad donde mantenga su dep6sito el suscriptor después de la
realizacion de la deduccion ante la entidad de registro y transferencia a través de las denominadas operaciones de
pago/entrega, es decir, contra pago del importe representativo de la inversion.

El precio de suscripcion sera pagadero en el Depositario en Luxemburgo en un plazo de dos dias de valoracion
desde el dia de valoracion aplicable en la moneda del subfondo o, en caso de varias clases de participaciones, en
la moneda de la clase correspondiente.

Las circunstancias en las que puede suspenderse la emision de participaciones se describen en el articulo 9, en
combinacion con el articulo 7, del Reglamento de Gestion.

La adquisicion en forma de transaccion a precio fijo puede estar prohibida para determinados subfondos o clases
de acciones. En tal caso, se consultara el anexo especifico de cada subfondo.

Reembolso y canje de participaciones

1.

Los inversores tienen derecho a exigir en cualquier momento el reembolso de sus participaciones al valor liquida-
tivo, con arreglo al articulo 6, nam. 4, del Reglamento de Gestion, menos, en su caso, las comisiones de reembolso
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que puedan existir (“precio de reembolso”). Los reembolsos (nicamente tendran lugar en un dia de valoracion. En
caso de que se cobre una comision de reembolso, el importe maximo se indicara en el anexo 2 al subfondo en
cuestion del presente folleto de venta.

En algunos paises, el pago de los reembolsos puede verse reducido porimpuestos u otras cargas que se devenguen.
Con el pago del precio de reembolso se cancela la participacion correspondiente.

El abono del precio de reembolso y de otros posibles pagos a los inversores se efectuara a través de DZ PRIVATBANK
S.A.y de las oficinas de caja. DZ PRIVATBANK S.A. (inicamente estara obligado al pago en tanto no existan disposi-
ciones legales, p. ej. disposiciones legales sobre divisas u otras circunstancias ajenas al Depositario, que impidan la
transferencia del precio de reembolso al pais del solicitante.

La Sociedad Gestora podra rescatar unilateralmente participaciones previo pago del precio de reembolso, siempre
que esta medida se considere necesaria en interés de la totalidad de los inversores o tenga por objeto la salva-
guarda de un subfondo o de los inversores.

El canje de una parte o de la totalidad de las participaciones por participaciones de otros subfondos se realizara
tomando como base el valor liquidativo de las clases de participaciones correspondientes y aplicando una comi-
sion por canje de, como maximo, el 3 % del valor liquidativo de las participaciones que se van a suscribir. Cuando
no se cobre comision de traspaso, este hecho constara en el anexo 2 relativo al subfondo correspondiente del
folleto de venta.

Si en un subfondo se ofrecen distintas clases de participaciones, también sera posible canjear participaciones de
una clase por participaciones de otra, siempre que en el anexo 1 del folleto de venta no se indique lo contrario. En
este caso no se cobrara ninguna comision de traspaso.

La Sociedad Gestora podra rechazar una solicitud de canje para un subfondo cuando lo estime conveniente en
interés del fondo o subfondo o de los inversores.

Las ordenes de reembolso o las solicitudes de canje completas para el reembolso o el canje de participaciones
nominativas pueden presentarse en la Sociedad Gestora, el Depositario, la entidad de registro y transferencia, la
entidad comercializadoray las oficinas de caja. Los puntos donde se reciban estan obligados a remitir dichas orde-
nes o solicitudes inmediatamente a la entidad de registro y transferencia.

Se considerara que una orden de reembolso 0 una solicitud de canje para el reembolso o el canje de participacio-
nes nominativas esta completa cuando figuren en ella el nombrey la direccion del inversor, asi como el namero o
el contravalor de las participaciones que se pretenden reembolsar o canjear y el nombre del subfondo, y esté fir-
mada por el inversor correspondiente.

Las 6rdenes de venta completas para el reembolso o el canje de participaciones al portador seran remitidas a la
entidad de registro y transferencia por la entidad donde el inversor mantenga su depasito. El canje de participa-
ciones al portador esta cerrado.

Las 6rdenes de reembolso o de venta o las solicitudes de canje completas recibidas como maximo a las 14:00 h
(hora de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran al valor liquidativo vigente del dia de valoracion tras
la recepcion, después de deducir las posibles comisiones de reembolso o aplicar la comision de canje. La Sociedad
Gestora se asegurara en cada caso de que el reembolso, la venta o canje de participaciones se facture sobre la base
de unvalor liquidativo no conocido previamente por el inversor. Las 6rdenes de reembolso o de venta o las solici-
tudes de canje completas recibidas después de las 14:00 h (hora de Europa Central) de un dia de valoracion se
liquidaran al valor liquidativo vigente dos dias después del dia de valoracion tras la recepcion después de deducir
las posibles comisiones de reembolso o aplicar la comisién de traspaso.

Para las 6rdenes de reembolso o de ventay las solicitudes de canje sera determinante el momento de su recepcion
en la entidad de registro y transferencia.

El pago del precio de reembolso tendra lugar en un plazo de dos dias de valoracion desde el dia de valoracion
aplicable en la moneda del subfondo o, en caso de varias clases de participaciones, en la moneda de la clase co-
rrespondiente. En el caso de participaciones nhominativas, el pago se efectuard en una cuenta que indique el inver-
sor.
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5. La Sociedad Gestora tiene la obligacion de suspender el reembolso o el canje de participaciones debido a una sus-
pension del calculo del valor liquidativo.

6. La Sociedad Gestora esta facultada, previa aprobacion del Depositario y en salvaguardia de los intereses de los in-
versores, a no proceder a los reembolsos de elevada cuantia hasta que se haya llevado a efecto sin demora la venta
de los activos financieros correspondientes del subfondo en cuestion. En este caso, el reembolso se efectuara al
precio de reembolso del primer dia de valoracion siguiente a la suspension temporal del reembolso. Lo mismo se
aplicara a las solicitudes de canje de participaciones. No obstante, la Sociedad Gestora procurara que los distintos
subfondos dispongan de recursos liquidos suficientes para poder llevar a cabo en circunstancias normales el re-
embolso o el canje de participaciones a instancias de los inversores.

OBSERVACIONES SOBRE EL RIESGO

Riesgo general de mercado

Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los subfondos, ademas de oportunidades de
revalorizacion, también presentan riesgos. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios y otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de los mercados, especialmente en los de valores, que pro-
vocan diversos factores, en ocasiones también irracionales. De este modo, pueden producirse depreciaciones que sitden
el valor de mercado de dichos activos por debajo del precio de adquisicion. Si un participe enajena sus participaciones en
un subfondo en un momento en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en este se hayan reducido con
respecto al momento en que las adquiri6, no recuperara integramente el dinero que invirtio en el subfondo. Aunque to-
dos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su consecucién. No obstante, el
riesgo del inversor esta limitado a la suma invertida. No existe obligacion de efectuar desembolsos adicionales al dinero
ya invertido por el inversor.

Riesgo de variacion de los tipos de interés

La inversion en valores de renta fija lleva asociada la posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado
existente en el momento de la emision del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes
en el momento de la emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen. En cambio, si el tipo de
interés del mercado baja, la cotizacion de los valores de renta fija aumentara. Este comportamiento de la cotizacion pro-
voca que el rendimiento de los valores de renta fija coincida aproximadamente con el tipo de interés del mercado en ese
momento. No obstante, estas fluctuaciones de la cotizacion varian en funcion del plazo de vencimiento de los valores. Los
valores de renta fija con vencimientos mas cortos presentan menos riesgos de cotizacion que los titulos de renta fija con
vencimientos mas largos. Por contra, los valores de renta fija con vencimientos mas cortos generalmente obtienen rendi-
mientos menores que los titulos de renta fija con vencimientos mas largos.

Riesgo de intereses acreedores negativos

La Sociedad Gestora invierte recursos liquidos del fondo a través del Depositario u otras instituciones financieras que ac-
tian en nombre del fondo. Para estos dep6sitos en entidades de crédito se acuerdan unos tipos de interés, correspon-
dientes a los tipos de interés internacionales menos un margen determinado. Si los tipos de interés disminuyen por de-
bajo del margen establecido, esto se traduce en tipos de interés negativos en la cuenta correspondiente. En funcion del
desarrollo de la politica de tipos de interés de los bancos centrales (a corto, medio o largo plazo), los depositos en entida-
des de crédito pueden alcanzar un rendimiento negativo de los intereses.

Riesgo de solvencia

La solvencia (capacidady voluntad de pago) del emisor de un valor o instrumento del mercado monetario incluido directa
o indirectamente en un subfondo puede reducirse con posterioridad, lo que, por lo general, produce descensos en la
cotizacion del titulo correspondiente que superan las fluctuaciones generales del mercado.
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Riesgo especifico de la empresa

La evolucion de la cotizacion de los valores e instrumentos del mercado monetario incluidos directa o indirectamente en
un subfondo también depende de factores especificos de las empresas, como por ejemplo la situacion econémica del
emisor. Si empeoran los factores especificos de la empresa, el valor de cotizacién del titulo correspondiente puede redu-
cirse notablemente y de forma duradera, independientemente de que la evolucion general de la bolsa pueda ser positiva.

Riesgo de impago

El emisor de un valor incluido directa o indirectamente en un subfondo o el deudor de un derecho de crédito pertene-
ciente a un subfondo puede resultar insolvente y los activos financieros correspondientes del subfondo pueden, en con-
secuencia, quedar sin valor econémico.

Riesgo de contraparte

Si las operaciones no se llevan a cabo a través de una bolsa o un mercado regulado (“operaciones OTC”) o se conciertan
operaciones de repo, ademas del riesgo general de impago existira el riesgo de que la contraparte de estas operaciones
no atienda sus pagos o no satisfaga integramente sus obligaciones. Esto resulta aplicable, especialmente, a las operaciones
que tengan por objeto técnicas o instrumentos. Para reducir el riesgo de contraparte en los derivados OTC, la Sociedad
Gestora puede aceptar garantias para los subfondos correspondientes. Esto se realiza de conformidad con los requisitos
de la Directiva 2014/937 de la AEVM. Podran aceptarse garantias en efectivo, en forma de bonos publicos o como obliga-
ciones de organismos internacionales de derecho publico pertenecientes a uno o varios Estados miembros de la Unién
Europea, asi como en titulos de deuda con cobertura. Las garantias recibidas en efectivo no se reinvertiran. El resto de
garantias recibidas no se enajenaran, reinvertiran ni pignoraran. La Sociedad Gestora aplicara a las garantias recibidas,
considerando sus caracteristicas especificas y las del emisor, descuentos graduales de valoracion (la denominada estrate-
gia “haircut” o de descuentos sobre el valor). En la tabla que figura a continuacion se indican mas detalles sobre los des-
cuentos de valoracion minimos aplicados en cada caso en funcion del tipo de garantia:

Garantia Descuento sobre el valor minimo
Efectivo (en la moneda del subfondo) 0%

Efectivo (en otra moneda) 8%

Bonos publicos 0,50%

Obligaciones de organismos internacionales de derecho | 0,50 %
publico pertenecientes a uno o varios Estados miembros
de la Unién Europeay titulos de deuda con cobertura.

Pueden consultarse en cualquier momento mas detalles sobre los descuentos de valoracion aplicados en la Sociedad
Gestora de forma gratuita.

La base de la garantia son los acuerdos contractuales individuales entre la contraparte y la Sociedad Gestora. En ellos se
definen, entre otros aspectos, el tipo y la calidad de las garantias, los descuentos sobre el valor, los importes exentos y los
importes minimos de transferencia. Se determinara diariamente el valor de los derivados OTCy de las garantias que, dado
el caso, se hayan facilitado. Si las condiciones contractuales individuales hacen necesario ampliar o reducir las garantias,
se efectuara la correspondiente reclamacion o devolucion a la contraparte. Pueden consultarse en cualquier momento
los detalles de los acuerdos en la Sociedad Gestora de forma gratuita.

En lo que respecta a la diversificacion de riesgo de las garantias recibidas, la exposicion maxima a un emisor determinado
no podra superar el 20 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente. No obstante lo anterior, se aplicara el articulo
4, niamero 5 h), del Reglamento de Gestion en cuanto al riesgo de emisor en caso de recibir garantias de determinados
emisores.

Riesgo cambiario
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Si el subfondo incluye directa o indirectamente activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a un riesgo
cambiario siempre que esas posiciones en divisas no estén cubiertas. La posible depreciacion de una divisa con respecto
a la moneda del subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Las clases de participaciones cuya divisa no sea igual a la divisa actual del subfondo correspondiente pueden estar sujetas
a unriesgo de divisa distinto. Este riesgo de divisa puede estar cubierto de forma individual frente a la divisa del subfondo.

Riesgos especificos relacionados con las clases de participaciones cubiertas frente a divisas

Las clases de participaciones cuya divisa no sea igual a la divisa actual del subfondo correspondiente pueden estar sujetas
a un riesgo de divisa, que puede estar cubierto a través del uso de derivados financieros. El gestor del fondo se reserva el
derecho de cubrir primero clases de participaciones en divisa extranjera con un volumen de mas de 1.000.000,00 en la
correspondiente divisa frente a fluctuaciones monetarias. Los costes, deudas y/o beneficios relacionados con esta cober-
turairdn a cargo de la clase de participaciones pertinente.

A través del uso de derivados financieros para solo una clase de participaciones también pueden surgir riesgos operacio-
nales y de contraparte para los inversores de otras clases de participaciones del subfondo correspondiente.

La cobertura se usara para reducir las posibles fluctuaciones monetarias entre la divisa del subfondo y la divisa de la clase
de participaciones cubierta. Con esta estrategia de cobertura deberia ajustarse el riesgo de divisa de la clase de participa-
ciones cubierta de tal modo que el rendimiento de la clase de participaciones cubiertay el rendimiento de una clase de
participaciones en la divisa del subfondo fueran lo mas exactos posibles.

El uso de esta estrategia de cobertura puede proporcionar al inversor de la clase de participaciones correspondiente una
proteccion sustancial contra el riesgo de deterioro de la moneda de la clase de participaciones en relacién al valor de la
divisa del subfondo. Sin embargo, también puede dar lugar a que los inversores de la clase de participaciones cubiertas
no puedan beneficiarse de una revalorizacion con respecto a la moneda del subfondo. También puede existir, especial-
mente debido a las fuertes distorsiones del mercado, una incongruencia entre la posicion de la divisa del subfondo y la
posicion de la divisa de la clase de participaciones cubierta.

En caso de un flujo neto de entrada o de salida en la clase de participaciones cubierta, la cobertura de divisas se podra
llevar a cabo en determinadas circunstancias, por ejemplo, siendo adaptadas, para que se planteen en un primer mo-
mento para una fecha posterior en el valor liquidativo de la clase de participaciones cubierta.

Riesgo sectorial

Cuando un subfondo centra su inversion en unos sectores concretos, esta reduciendo también la diversificacion del
riesgo. En consecuencia, el subfondo se hace altamente dependiente tanto de la evolucion general como de la evolucion
de los beneficios empresariales de sectores individuales o de sectores que se influyan reciprocamente.

Riesgo de pais o region

Cuando un subfondo centra su inversién en unos paises o regiones concretos, esta reduciendo asimismo la diversificacion
delriesgo. En consecuencia, el subfondo se hace altamente dependiente de la evolucion de paises o regiones individuales
o interrelacionados, o bien de las empresas domiciliadas o con actividad mercantil en ellos.

Riesgos juridicos y fiscales
Los cambios en la normativa fiscal y la evaluacion de la situacion en los paises en los que el fondo mantiene activos pueden
afectar a la situacion fiscal del fondo y de sus inversores. El fondo debe cumplir todos los requisitos impuestos por la
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legislacion fiscal. Si estas leyes se modifican durante el periodo de vigencia del fondo, los requisitos legales aplicables al
fondoy a los inversores pueden diferir significativamente de los existentes.

Las condiciones legales y otras condiciones reglamentarias en las jurisdicciones pertinentes pueden cambiar en detri-
mento del subfondo y/o de los inversores. Los puntos de contacto con distintas jurisdicciones pueden dificultar el segui-
mientoy la ejecucion de las reclamaciones y otros derechos del subfondo y de los inversores. Ademas, no puede excluirse
que los contratos puedan interpretarse de forma diferente o diferente de lo que pretenden los tribunales o que puedan
considerarse invalidos. Ademas, los fondos no pueden ser reconocidos por tribunales extranjeros en su forma juridica.

Riesgo de pais y de transferencia

La inestabilidad econémica o politica en los paises en los que invierta un subfondo puede provocar que este no reciba las
cantidades que le corresponden, no las reciba a tiempo, no en su integridad o solo en otra moneda pese a que el emisor
de los valores u otros activos financieros tenga capacidad de pago. En este sentido pueden ser determinantes, por ejem-
plo, la imposicion de restricciones a las divisas o a la transferencia, la falta de capacidad o -voluntad de transferencia u
otras modificaciones legales. Si el emisor efectda sus pagos en otra moneda, esta posicion estara sujeta ademas al riesgo
cambiario.

Riesgo por fuerza mayor

Por fuerza mayor se entienden los acontecimientos cuya incidencia no puede ser controlada por las personas afectadas.
Esto incluye, por ejemplo, accidentes de trafico graves, pandemias, terremotos, inundaciones, huracanes, accidentes nu-
cleares, guerras y terrorismo, defectos de disefio y construccion que el fondo no pueda controlar, legislacion medioam-
biental, circunstancias econémicas generales o conflictos laborales. Si un subfondo se ve afectado por uno o varios acon-
tecimientos de fuerza mayor, esto puede dar lugar a pérdidas, e incluso pérdidas totales, del subfondo correspondiente.

Riesgo de liquidez

Para el fondo pueden adquirirse activos financieros y derivados que no estén admitidos en bolsa o en otro mercado regu-
lado o incluidos en el mismo. En caso necesario, estos activos financieros solo pueden revenderse con descuentos impor-
tantes en el precio o retrasos temporales. También se ha aprobado la venta de activos financieros admitidos en una bolsa
devalores, en funcién de lasituacion del mercado, el volumen, los plazos y dentro del presupuesto o solo con reducciones
importantes del precio. A pesar de que para el fondo solo pueden adquirirse activos financieros que puedan liquidarse en
cualquier momento, no se puede descartar que estos activos solo puedan venderse con pérdidas, ya sean temporales o
permanentes.

Riesgo de custodia
La custodia de los activos esta relacionada con riesgos de pérdidas, que pueden resultar de la insolvencia o del incumpli-
miento del deber de diligencia del Depositario o de otro Subdepositario o por un acontecimiento externo.

Riesgos de los mercados emergentes

Las inversiones en paises emergentes (“mercados emergentes”) son inversiones en paises que, conforme a la definicion
del Banco Mundial, entre otras, no entren dentro de la categoria de “ingreso nacional bruto per capita alto”, es decir, que
no se clasifiquen como “desarrollados”. Las inversiones en estos paises normalmente estan sujetas a mayores riesgos (ade-
mas de los riesgos especificos de la clase de inversion en concreto) y, de forma particular, al riesgo de liquidez y al riesgo
general de mercado. En los paises emergentes, la inestabilidad politica, econdémica o social o los incidentes diplomaticos
pueden ahuyentar a los posibles inversores. Ademas, en la tramitacién de las transacciones en valores procedentes de
estos paises puede surgir un mayor volumen de riesgos y ocasionar perjuicios a los inversores, especialmente porque, por
lo general, en ellos puede no ser posible o habitual efectuar una entrega de valores contra la realizacion de un pago. Los
riesgos de paisy de transferencia ya descritos también tienen una mayor incidencia en estos paises.

Por otra parte, en los paises emergentes el marco legal y regulatorio, asi como los estandares contables, de auditoriay de
presentacion de informes, pueden diferir sustancialmente del nivel y los estandares habituales en el ambito internacional
en detrimento de los inversores. Esto no solo puede generar diferencias en cuanto a la supervisiony la regulacion publicas,
sino que también la reclamacion y tramitacion de derechos de crédito del fondo puede llevar asociados otros riesgos. En
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estos paises también puede existir un mayor riesgo de custodia, que puede resultar especialmente de las diferentes for-
mas de consecucion de la propiedad en los activos financieros adquiridos. Los mercados de los paises emergentes son por
lo general mas volatiles y menos liquidos que los de los paises industrializados, lo que puede provocar mayores fluctua-
ciones en los valores liquidativos del fondo.

Riesgo de inflacion

Por riesgo de inflacion debe entenderse el riesgo de sufrir perjuicios patrimoniales por la depreciacion del dinero. La in-
flacion puede hacer que los rendimientos de un subfondoy el valor de la inversion se reduzcan como tales en cuanto a su
poder adquisitivo. Al riesgo de inflacion se ven expuestas diversas monedas en diferentes grados.

Riesgo de concentracion

Pueden surgir riesgos adicionales por la concentracion de inversiones en determinados activos financieros o mercados.
En estos casos, los acontecimientos que afectan a estos activos financieros o a los mercados tienen efectos mas fuertes
sobre los activos del fondo, asi que, de modo proporcional, pueden ocasionar mayores pérdidas en los activos del fondo
de las que tendrian con una politica de inversion mas diversificada.

Riesgo de rendimiento

No puede asegurarse una evolucion positiva en ausencia de una tercera parte sin garantia emitida. Ademads, es posible
que los activos financieros adquiridos para un subfondo tengan rendimientos distintos a los que se esperaban en el mo-
mento de la adquisicion.

Riesgo de tramitacion

En la tramitacion de operaciones de valores, existe el riesgo de que una de las partes se retrase o no efect(ie el pago con-
forme a lo acordado, lo que conlleva que los valores no se puedan entregar a tiempo. Este riesgo de tramitacion también
esta relacionado con la liquidacion retroactiva de garantias para los subfondos.

Riesgos del uso de derivados y otras técnicas e instrumentos

El efecto de apalancamiento de los derechos de opcion puede influir tanto positiva como negativamente en el valor del
patrimonio del subfondo correspondiente en mayor medida que en caso de adquirir directamente los valores u otros
activos financieros; en este sentido, su utilizacion lleva asociados unos riesgos particulares.

Los contratos de futuros financieros empleados para un fin distinto de la cobertura también conllevan grandes oportuni-
dades y riesgos, puesto que Gnicamente es necesario desembolsar de forma inmediata en cada caso una fraccion del
importe del contrato correspondiente (margen inicial).

La variacion de las cotizaciones puede producir notables ganancias o pérdidas, lo que puede incrementar el riesgo y la
volatilidad del subfondo.

Dependiendo de la estructura de las permutas financieras, en su valoracion pueden influir los cambios futuros en el nivel
de los tipos de interés del mercado (riesgo de variacion de tipos de interés) o el impago de la contraparte (riesgo de
contraparte), asi como las variaciones en el subyacente (“subyacentes”). En principio, las futuras variaciones (del valor) de
los flujos de pagos, activos financieros, rendimientos o riesgos subyacentes pueden generar beneficios, pero también pér-
didas, en el fondo.

Las técnicas e instrumentos van asociados a determinados riesgos de inversion y de liquidez.

Puesto que el uso de derivados incluidos en instrumentos financieros puede ir asociado a un efecto de apalancamiento,
su utilizacion puede producir grandes fluctuaciones, tanto positivas como negativas, del valor del patrimonio del sub-
fondo.

Riesgos asociados a los fondos destino

Los riesgos de las participaciones de fondos destino, que pueden adquirirse para los respectivos activos del subfondo,
estan estrechamente relacionados con los riesgos de los activos financieros y las estrategias de inversion del fondo des-
tino. Sin embargo, estos riesgos pueden reducirse debido a la diversificacion de los subfondos, cuyas participaciones se
adquiriran, y también debido a la diversificacion del capital del fondo/subfondo.

24



A pesar de que los gestores de los fondos subyacentes actian de forma independiente, también es posible que varios
fondos subyacentes efectien inversiones iguales o, de lo contrario, totalmente opuestas. Esto permite que se acumulen
los riesgos existentes y que las posibles oportunidades puedan anularse mutuamente.

En condiciones normales, la Sociedad Gestora no puede controlar la gestion de los fondos destino. Sus decisiones de in-
version no deben cumplir necesariamente con las expectativas y suposiciones de la Sociedad Gestora.

A menudo, la Sociedad Gestora no puede anunciar con brevedad la composicion de los fondos destino. La composicion
del fondo destino puede no responder a sus expectativas o suposiciones en cuanto a la devolucion de estos fondos des-
tino, ya que puede reaccionar de forma significativa.

Los fondos de inversion abiertos que adquieran participaciones también podran suspender temporalmente el reembolso
de estas. De este modo, se impide que la Sociedad Gestora venda las participaciones de los fondos destino al precio de
reembolso de la Sociedad Gestora o del Depositario de los fondos destino.

Ademas, pueden percibirse comisiones del nivel de los fondos destino en la adquisicion de los mismos. Como resultado,
se duplican las comisiones de inversion en los fondos destino. Las comisiones duplicadas no se aplicaran en caso de que
el fondo destino tenga una estructura paraguas.

Riesgo de suspension de los reembolsos

Por norma general, los inversores pueden exigir a la Sociedad Gestora el reembolso de sus participaciones todos los dias
de valoracion, de acuerdo con la informaciéon proporcionada en el apartado Reembolso de participaciones. No obstante,
la Sociedad Gestora puede suspender temporalmente el reembolso de las participaciones en caso de que concurran cir-
cunstancias extraordinarias y no aceptar reembolsos hasta mas adelante al precio vigente en ese momento (a este res-
pecto, véanse también los articulos 7 “Suspension del calculo del valor liquidativo” y 10 “Reembolso y canje de participa-
ciones” del Reglamento de Gestion). Dado el caso, este precio puede ser inferior al existente antes de la suspension.

La Sociedad Gestora puede verse obligada a suspender el reembolso especialmente cuando uno o varios subfondos cuyas
participaciones hayan sido adquiridas para un subfondo hayan suspendido por su parte el reembolso de participaciones
y estas constituyan una parte importante del patrimonio neto del subfondo correspondiente.

Los riesgos asociados con la inversion en acciones chinas calificadas con el programa “Shanghai and Shenzhen Hong Kong
Stock Connect”

El “Shanghai and Shenzhen Hong Kong Stock Connect (SHSC)” es un programa de acceso al mercado mutuo (Mutual Mar-
ket Access Programme) por el que los inversores (aqui el Fondo) pueden negociar valores seleccionados que cotizan en la
Bolsa de Shanghai (“Shanghai Stock Exchange [SSE]”) a través de la Bolsa de Hong Kong y las camaras de compensacion
(“Northbound Trading”), y los inversores en la China continental que cumplan ciertos criterios tienen la posibilidad de
participar en la negociacion de valores seleccionados que cotizan en la Bolsa de Hong Kong (“Stock Exchange of Hong
Kong Limited [SEHK]”) a través de la Bolsa de Shanghai y las camaras de compensacion (“Southbound Trading”). En este
contexto, Flossbach von Storch Invest S.A. participara en Northbound Trading.

En caso necesario, el Fondo adquirira acciones de clase A chinas (“A-Shares”) calificadas en virtud de su politica de inver-
sién a través del programa SHSC. Una accion calificada como clase A del Shanghai Stock Change o del Shenzhen Stock
Change se refiere a la accion de una empresa que cotiza en renminbi, [a moneda de la Republica Popular China. Original-
mente, estas acciones solo podian ser negociadas por ciudadanos chinos. A través de la utilizacion del SHSC se pueden
originar los siguientes riesgos o bien pueden aumentar los riesgos mencionados en los siguientes puntos:

o El comercio a través del SHSC esta sujeto a una cuota diaria, lo que puede dar lugar a que el Fondo se vea limitado en
sus oportunidades de inversion o no pueda realizar las inversiones previstas a través del SHSC en un dia determinado.
La cuota diaria limita las compras netas maximas en el comercio transfronterizo que se pueden realizar diariamente
mediante el programa Stock Connect. Tan pronto como el saldo restante de la cuota diaria del Northbound llega a
cero o se excede al comienzo de la sesion, las nuevas 6rdenes de compra son rechazadas y solo se aceptaran de
nuevo el siguiente dia de negociacion. Ademas, existen restricciones a la tenencia total de inversiones extranjeras
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que se aplican a todos los inversores de Hong Kong y del extranjero, asi como restricciones a las tenencias de inver-
sores individuales del extranjero. Los inversores deben tener en cuenta que las diferentes horas de negociaciony los
diferentes limites de cuota e inventario pueden limitar la capacidad del Fondo para realizar inversiones oportunas.

. Las bolsas afiliadas a través de SHSC se reservan el derecho a suspender la negociacion para garantizar un mercado
adecuado si lo consideran necesario. Ademas, debe tenerse en cuenta que SHSC solo opera los dias considerados
como dias de negociacion tanto en la Republica Popular China como en Hong Kong y al dia siguiente de un dia labo-
rable bancario en los paises mencionados.

. Debido a la novedad del SHSCy a la creacién de los procesos y recursos necesarios que requiere el SHSC para poder
ser utilizado, pueden surgir riesgos operacionales (como por ejemplo, el hecho de que los sistemas no funcionen
adecuadamente). El riesgo de liquidacion se reduce por el hecho de que el principio de entrega contra pago (Delivery
versus Payment) se aplica exclusivamente a la liquidacion de las operaciones del Fondo en acciones de clase A.

. La SHSC esta supervisada por la Autoridad de Supervision financiera de China (CSRC: China Securities Regulatory Com-
mission) y, por lo tanto, esta sujeta a las disposiciones legales y reglamentarias de la Republica Popular China, que
pueden influir en el Fondo mediante el uso del SHSC.

. La evolucién econdémica de la Republica Popular China puede tener un impacto en los activos del Fondo debido al
uso de SHSCy, por tanto, a la inversion en determinadas acciones de clase A chinas calificadas.

Posibles conflictos de intereses

La Sociedad Gestora, sus empleados, representantes 0 empresas asociadas pueden actuar como miembro de la Junta Di-
rectiva, asesor de inversores, gestor del fondo, 6rgano de administracion central, entidad de registro y transferencia o
proveedor de otro tipo de servicios para el fondo o los subfondos. La funcién de Depositario o Subdepositario, a los que
se han asignado funciones de custodia, también puede ser desempefnada por una empresa vinculada a la Sociedad Ges-
tora. La Sociedad Gestora y el Depositario, en tanto que exista una vinculacion entre ellos, cuentan con estructuras ade-
cuadas para evitar posibles conflictos de intereses derivados de su vinculacion. Si no se pueden evitar los conflictos de
intereses, la Sociedad Gestoray el Depositario detectaran, controlaran, observaran y comunicaran los conflictos de intere-
ses existentes. La Sociedad Gestora es consciente de que, debido a las diversas actividades que lleva a cabo en cuanto ala
gestion del fondo o los subfondos, pueden surgir conflictos de intereses. En consonancia con lo dispuesto en la Ley de 17
de diciembre de 2010 y las normas de administracion aplicables de la CSSF, la Sociedad Gestora dispone de estructuras
y mecanismos de control suficientes y apropiados y, en particular, actia en el mejor interés de los fondos o subfondos.
Los posibles conflictos de intereses derivados de la transferencia de funciones se describen en los principios sobre el tra-
tamiento de los conflictos de intereses. Estos se encuentran publicados en la pagina web de la Sociedad Gestora:
www.fvsinvest.lu. En caso de que la aparicion de un conflicto de intereses perjudique a los intereses de los inversores, la
Sociedad Gestora comunicard en su pagina web el tipo de conflicto de intereses existente y las fuentes de dicho conflicto.
En caso de delegacion de tareas a terceros, la Sociedad Gestora se asegura de que estos terceros hayan adoptado las me-
didas necesarias para el cumplimiento de todos los requisitos de organizacion y prevencion de conflictos de intereses que
estipulan las leyes y reglamentos luxemburgueses aplicables y de que se supervisa su cumplimiento.

Perfiles de riesgo

Los fondos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora se clasifican en uno de los perfiles de riesgo indicados a
continuacion. El perfil de riesgo de cada subfondo figura al final de este apartado. La descripcion de estos perfiles se ha
redactado bajo la hipotesis de un funcionamiento normal de los mercados. En situaciones del mercado imprevisibles o
en otras alteraciones debido a un mal funcionamiento de los mercados pueden surgir otros riesgos aparte de los citados
en el perfil de riesgo.
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La inclusion dentro de una de las posibles clases de riesgo indicadas en el folleto de venta en el momento de la compra
de las participaciones debe entenderse como una ayuda orientativa. No puede descartarse que la clasificacion de riesgo
mostrada en el anexo especifico del subfondo no varie durante el plazo de circulaciéon del fondo.

Perfil de riesgo orientado a la seguridad

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor orientado a la seguridad. Debido a la composicion del patrimonio neto
del subfondo existe un riesgo global reducido, al que se contraponen oportunidades de rendimiento en consonancia. Los
riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como riesgos resultantes
de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

Perfil de riesgo conservador

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor conservador. Debido a la composicién del patrimonio neto del subfondo
existe un riesgo global moderado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también moderadas. Los riesgos
pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como riesgos resultantes de las
variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

Perfil de riesgo orientado al crecimiento

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor orientado al crecimiento. Debido a la composicion del patrimonio neto
del subfondo existe un riesgo global elevado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también elevadas.
Los riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como riesgos resultan-
tes de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

Perfil de riesgo especulativo

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor especulativo. Debido a la composicion del patrimonio neto del subfondo
existe un riesgo global muy elevado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también muy elevadas. Los
riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacién, asi como riesgos resultantes
de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

Perfil de riesgo del inversor tipico

Dependiendo del subfondo, el horizonte de inversion puede ser a corto, medio o largo plazo. A las expectativas de rendi-
miento del inversor derivadas de la estrategia de inversion se contrapone una tolerancia al riesgo apropiada. El inversor
debe estar dispuesto y en condiciones de soportar los riesgos originados a partir de la estrategia de inversion (a este res-
pecto, véase también el capitulo “Observaciones sobre el riesgo”). El perfil de riesgo del inversor tipico para cada subfondo
se puede encontrar en la siguiente tabla.

. Perfil de riesgo del
Nombre del subfondo Perfil de riesgo i .
inversor tipico
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
Flossbach von Storch - Bond Defensive Conservador A medio plazo
Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive Conservador A medio plazo
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
Flossbach von Storch - Foundation Defensive Conservador A medio plazo
Flossbach von Storch - Foundation Growth Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
Flossbach von Storch - Global Quality Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
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. Perfil de riesgo del
Nombre del subfondo Perfil de riesgo i .
inversor tipico
Flossbach von Storch - Dividend Orientado al creci- | Alargo plazo
miento
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities | Especulativo Alargo plazo
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Orientado al creci- A largo plazo
miento
Flossbach von Storch - Bond Opportunities Conservador A medio plazo
Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027 Conservador A medio plazo

Procedimiento de gestion del riesgo

La Sociedad Gestora emplea un procedimiento de gestion del riesgo que le permite supervisary medir en todo momento
elriesgo asociado a las posiciones de inversion y su proporcion en el perfil de riesgo de |a cartera de inversion de los fondos
que gestiona. En consonancia con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010y los requisitos de supervision apli-
cables de la CSSF, la Sociedad Gestora informa regularmente a la CSSF del procedimiento de gestion de riesgo empleado.
En el marco del procedimiento de gestion del riesgo, la Sociedad Gestora emplea métodos convenientesy adecuados que
le permiten asegurarse de que el riesgo global de los fondos gestionados asociado a los derivados no sobrepase el valor
neto total de sus carteras. Para ello, hace uso de los siguientes métodos:

. Enfoque de compromiso:
Con el método “enfoque de compromiso” las posiciones generadas por instrumentos financieros derivados se con-
vierten a sus equivalentes en el valor subyacente correspondiente (por medio del enfoque delta) o en el valor no-
minal. De este modo, se tienen en cuenta los efectos de compensacion y cobertura entre los instrumentos finan-
cieros derivados y sus valores subyacentes. La suma de estos equivalentes de los valores subyacentes no podra
superar el valor neto total de la cartera del fondo.

. Enfoque de VaR:
Elindicadorvaloren riesgo (“VaR”) es un concepto matematico estadistico y se emplea como medida estandar del
riesgo en el sector financiero. El VaR indica la posible pérdida de una cartera que no se supera con una cierta pro-
babilidad (denominado nivel de confianza) durante un determinado periodo de tiempo (denominado periodo de
tenencia).

. Enfoque de VaR relativo:
En el enfoque de VaR relativo, el VaR del fondo no podra superar el VaR de una cartera de referencia en un factor
que depende del perfil de riesgo del fondo. El factor maximo admisible prudencial es del 200 %. En este sentido, la
cartera de referencia debe ser en principio un reflejo adecuado de la politica de inversion del fondo.

. Enfoque de VaR absoluto:

En el enfoque de VaR absoluto, el VaR del fondo (99 % nivel de confianzay 20 dias de tenencia) no podra superar un
porcentaje del fondo que depende del perfil de riesgo de dicho fondo. El limite maximo admisible prudencial es
del 20 % del patrimonio del fondo.

Para los fondos que calculen el riesgo global asociado a los derivados a través del enfoque de VaR, la Sociedad
Gestora estimara el grado de apalancamiento esperado. El grado de apalancamiento podra diferir por exceso o por
defecto del valorreal en funcion de las situaciones de mercado particulares. A este respecto, se advierte al inversor
de que este dato no permite extraer conclusiones sobre el contenido en riesgo del fondo. Ademas, el grado de
apalancamiento esperado publicado no debe entenderse explicitamente como un limite de inversion.

El método empleado para determinar el riesgo global asociado a los derivados vy, si fuera aplicable, la publicacion de la

cartera de referenciay del grado de apalancamiento esperado, asi como el método de calculo de estos, son los siguientes
para cada subfondo:
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Nombre del subfondo

Procedimiento de ges-
tion del riesgo

Grado de
apalancamiento

indice de refe-
rencia

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Bond Defensive

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Foundation Growth

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Global Quality

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Dividend

Enfoque de compromiso

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Enfoque de VaR relativo

Hastaun 30%

MSCI Emerging
Markets Daily
Net Total Re-
turn Index

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Enfoque de VaR absoluto

Hastaun 130%

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Enfoque de VaR absoluto

Hastaun 150%

Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027

Enfoque de compromiso

Gestion del riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora ha establecido politicas y procedimientos escritos para los subfondos que le permiten controlar los
riesgos de liquidez del subfondo y garantizar que el perfil de liquidez de las inversiones del subfondo se corresponde con
los pasivos subyacentes del mismo. Teniendo en cuenta la estrategia de inversion, el perfil de liquidez del subfondo es el

siguiente: El perfil de liquidez de un subfondo se determina en su totalidad por su estructura en lo que respecta a los

activos y pasivos financieros contenidos en el subfondo, asi como por lo que respecta a la estructura del inversory a las

condiciones de reembolso definidas en el folleto de venta.

Las politicas y procedimientos incluyen:

La Sociedad Gestora supervisa los riesgos de liquidez que puedan derivarse a nivel del subfondo o de los

activos financieros. Esta lleva a cabo una estimacion de la liquidez de los activos financieros del subfondo res-
pecto al patrimonio del subfondoy establece las clases de liquidez correspondientes. La evaluacion de la liquidez
incluye, por ejemplo, un analisis del volumen de negociacion, la complejidad u otras caracteristicas tipicasy, en
su caso, una evaluacioén cualitativa de un activo financiero.

. La Sociedad Gestora supervisa los riesgos de liquidez que puedan surgir como consecuencia de un au-
mento de la demanda de reembolso de participaciones por parte de los inversores o de grandes salidas. En este
contexto, se espera una variacion neta de los recursos, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre los
valores empiricos de las variaciones netas historicas de los recursos.

. La Sociedad Gestora supervisa los derechos de crédito y los pasivos corrientes del subfondo y evalda su
impacto en la situacién de liquidez del subfondo.
. La Sociedad Gestora ha establecido limites adecuados para el fondo en relacion con los riesgos de liqui-

dez. La Sociedad supervisa el cumplimiento de estos limites y establece procedimientos en caso de que se su-
peren o puedan superarse los limites.

. Los procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora garantizan la coherencia entre las clases de
liquidez, los limites de riesgo de liquidez y las variaciones netas previstas para los recursos.

La Sociedad Gestora revisa periddicamente estas politicas y las actualiza en consecuencia.
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La Sociedad Gestora realiza pruebas de resistencia periodicas para evaluar los riesgos de liquidez del subfondo. La Socie-
dad Gestora efectua las pruebas de resistencia basandose en informacién cuantitativa fiable y actualizada o, en su defecto,
cualitativa. En este contexto, se incluyen la estrategia de inversion, los plazos de reembolso, las obligaciones de pago y los
plazos en los que pueden venderse los activos financieros, asi como la informacion relativa a acontecimientos histéricos
0 supuestos hipotéticos. Las pruebas de resistencia simulan, en su caso, la falta de liquidez de los activos financieros del
subfondo, asi como el nivel de demanda atipica de reembolso de participaciones. Cubren los riesgos de mercado y su
impacto, incluidos los ajustes de margenes, asi como los requisitos de garantia o de lineas de crédito. Se realizaran con
una frecuencia adecuada a la naturaleza del subfondo, teniendo en cuenta la estrategia de inversion, el perfil de liquidez,
el tipo deinversory la politica de reembolso del fondo.

Riesgo asociado a las inversiones en una estrategia de sostenibilidad

Los subfondos aplican una estrategia de inversion que limita parcialmente las opciones de seleccién de inversiones obje-
tivo en cuanto a categoria y nimero mediante el cribado con una lista de exclusion. La estrategia de inversion de un sub-
fondo puede dar lugar a inversiones en sectores de valores mobiliarios o en sectores econdmicos con una rentabilidad
inferior a la del mercado en su conjunto o a la de algunos fondos de inversion que no apliquen una estrategia de sosteni-
bilidad. De esta forma, la evolucion de la rentabilidad de un subfondo puede ser menos positiva.

Riesgos de sostenibilidad

Los acontecimientos o las condiciones de los criterios medioambientales, sociales o de gobernanza pueden influir consi-
derablemente en la evolucion del valor de este subfondo y dar lugar a una depreciacion significativa. Los riesgos de soste-
nibilidad pueden afectar significativamente a otros tipos de riesgo descritos en este apartado y aumentar la magnitud de
estos tipos de riesgo.

Gestion del riesgo de sostenibilidad

Los riesgos de sostenibilidad pueden afectar significativamente a otros tipos de riesgo y aumentar la magnitud de estos
tipos de riesgo. La Sociedad Gestora utiliza un procedimiento integrado de gestion de riesgos para registrar y medir el
riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo de contraparte y todos los demas riesgos, incluidos los riesgos operati-
vos y los riesgos de sostenibilidad que son decisivos para los subfondos.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de sostenibilidad y evalua,
segln nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que respecta a sus actividades medioambien-
tales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos factores se considera desde la perspectiva de un inversor a
largo plazo para garantizar que ninguno de los aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de unainversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis de la empresa. Solo
si no hay riesgos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de una empresa o emisor, se incluye unaidea
de inversion en la denominada lista de enfoque (para acciones) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se
convierte en una posible inversion. Los gestores de carteras solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de en-
foque o de garantes interna. Este principio garantiza que los valores invertidos hayan pasado por el proceso de analisis
interno y se correspondan con el concepto comun de calidad.

La Sociedad Gestora supervisa continuamente la evolucion del perfil de oportunidad-riesgo de los analisis de empresay
acuerda con el gestor del fondo la mitigacion de los riesgos de sostenibilidad o su impacto en las otras clases de riesgo 'y

el perfil de riesgo general del fondo como parte del proceso de gestion de riesgos.

Basdndose en el analisis de ESG, la Sociedad Gestora supervisa continuamente la evolucion de las puntuaciones de riesgo
de ESG derivada internamente a nivel individual y las agrega a nivel de subfondo en una puntuacion global ponderada que
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se supervisa segun el perfil de riesgo. Ademas, se realizan regularmente varias pruebas de resistencia de ESG para los sub-
fondos.

Tributacion del fondo

Desde el punto de vista fiscal, el fondo no tiene personalidad juridica como fondo comuny es transparente desde el punto
de vista fiscal. En el Gran Ducado de Luxemburgo, el fondo no esta sujeto a ninglin impuesto sobre sus ingresos o benefi-
cios. En el Gran Ducado de Luxemburgo, los activos del fondo estan sujetos Gnicamente a la denominada “taxe d'abonne-
ment”, que actualmente asciende al 0,05% anual. Se aplica una “taxe d'abonnement” reducida del 0,01% anual a i) los sub-
fondos o clases de participaciones cuyas participaciones se emiten exclusivamente a inversores institucionales en el sen-
tido del articulo 174 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, ii) los subfondos cuyo Gnico objetivo es invertir en instrumentos
del mercado monetario, en depositos a plazo en entidades de crédito o en ambos. Si el subfondo invierte en actividades
econdmicas sostenibles de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE), se puede realizar
unareduccion de la “taxe d “abonnement” de acuerdo con el articulo 174, apartado 3 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.
La “taxe d’abonnement” se devenga trimestralmente sobre los activos netos del fondo registrados al final de cada trimes-
tre. El tipo aplicable de la “taxe d'abonnement” para el subfondo o la clase de participaciones correspondiente se men-
ciona en el anexo 2 del folleto de venta. Una exencion de la “taxe d'abonnement” se aplica, entre otros elementos, si los
activos del Fondo se invierten en otros fondos de inversion luxemburgueses que, a su vez, ya estan sujetos a la “taxe
d'abonnement”.

Los ingresos del fondo (en particular los intereses y dividendos) pueden estar sujetos a retencion a cuenta o al IVA en los
paises en los que se invierten los activos del Fondo. El fondo también puede estar sujeto a impuestos sobre las plusvalias
materializadas o latentes de sus inversiones en el pais de origen. En el Gran Ducado de Luxemburgo, las distribuciones
efectuadas por el fondoy la liquidacion y las plusvalias no estan sujetas a retencion a cuenta. Ni el Depositario ni la Socie-
dad Gestora estaran obligados a recabar certificaciones fiscales al respecto.

Se aconseja a las partes interesadas y a los inversores que se informen sobre las leyes y reglamentos aplicables a la tribu-
tacion del patrimonio del Fondo, la suscripcion, la compra, la tenencia y el reembolso o el canje/transferencia de partici-
paciones, y que soliciten asesoramiento a terceros externos, en particular a un asesor fiscal.

Tributacién de los rendimientos obtenidos por las participaciones en el fondo de inversion para los inversores

Los inversores que no sean o no hayan sido residentes fiscales en el Gran Ducado de Luxemburgo y que no dispongan de
un establecimiento permanente o de un representante permanente en el mismo, no estaran sujetos al impuesto sobre la
renta luxemburgués por lo que se refiere a sus rentas o plusvalias procedentes de sus participaciones en el fondo.

Las personas fisicas con residencia fiscal en el Gran Ducado de Luxemburgo estan sujetas al impuesto progresivo sobre la
renta de Luxemburgo.

Se aconseja a las partes interesadas y a los inversores que se informen sobre las leyes y reglamentos aplicables a la tribu-
tacion del patrimonio del Fondo, la suscripcion, la compra, la tenencia y el reembolso o el canje/transferencia de partici-
paciones, y que soliciten asesoramiento a terceros externos, en particular a un asesor fiscal.
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Publicacién del valor liquidativo y del precio de suscripcién y de reembolso

El valor liquidativo y los precios de suscripcion y reembolso aplicables en cada caso, asi como el resto de informacion
destinada a los inversores, pueden consultarse en cualquier momento en la Sociedad Gestora, el Depositario, las oficinas
de cajay las posibles entidades comercializadoras. Ademas, los precios de suscripcion y reembolso se publicaran todos
los dias de negociacion bursatil en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.fvsinvest.lu).

Informacion a los inversores

Toda la informacion, especialmente las comunicaciones a los inversores, se publica en la pagina web de la Sociedad Ges-
tora www.fvsinvest.lu. Ademas, en los casos prescritos por la ley para el Gran Ducado de Luxemburgo, los comunicados
también se publicaran en el RESAy en el diario “Tageblatt”. En los paises donde se comercialicen participaciones fuera del
Gran Ducado de Luxemburgo, la publicacion de los comunicados en los casos prescritos por la ley se efectuara igualmente
en los medios establecidos en cada caso.

Los documentos indicados a continuacion pueden consultarse gratuitamente durante el horario de atencion habitual en
dias laborables de Luxemburgo (salvo los sabados) en la sede de la Sociedad Gestora:

. los estatutos de la Sociedad Gestora,
. el contrato del Depositario,
. el contrato para la asuncion de las funciones de la entidad de registro y transferencia, el agente de pagos y varios

servicios parciales del 6rgano de administracion central.

El folleto de venta en vigor, el documento de datos fundamentalesy los informes anuales y semestrales del fondo pueden
consultarse gratuitamente en la pagina web de la Sociedad Gestora www.fvsinvest.lu. El folleto de venta en vigor, el docu-
mento de datos fundamentales y los informes anuales y semestrales del fondo pueden obtenerse gratuitamente en la
sede de la Sociedad Gestora, el Depositario, los agentes de pagoy la entidad comercializadora, silas hubiera, en un soporte
de datos permanente.

La informacién sobre los principiosy estrategias de la Sociedad Gestora para el ejercicio de los derechos de voto derivados
de los activos mantenidos por el fondo y para la participacién como inversores en las sociedades que emiten activos man-
tenidos por el fondo esta disponible de manera gratuita para los inversores en la pagina web www.fvsinvest.lu.

La Sociedad Gestora actla en el mejor interés del fondo de inversion al tomar las decisiones de adquisicion o enajenacion
de activos financieros para un subfondo. Puede consultar la informaciéon acerca de los principios establecidos por la So-
ciedad Gestora en la pagina web www.fvsinvest.lu.

Sise determina la pérdida de un instrumento financiero en custodia, la Sociedad Gestora informara de inmediato al inver-
sor a través del soporte de datos permanente. Si desea obtener mas informacion, consulte el Articulo 3 n.° 12 del Regla-
mento de Gestion.

Los inversores pueden remitir sus dudas, comentarios y reclamaciones por escrito y por via electrénica a la Sociedad Ges-
tora. La informacién acerca del procedimiento de reclamacion puede consultarse gratuitamente en la pagina web de la
Sociedad Gestora www.fvsinvest.lu.

La informacion relativa a las gratificaciones que la Sociedad Gestora perciba de terceros o abone a terceros figura en el
informe anual en vigor.

El Grupo Flossbach von Storch ha establecido un sistema de remuneracion adecuado para todos los empleados, incluidas
las funciones relevantes, que se alinea con la estrategia empresarial y de riesgo, los objetivos y valores, asi como con los
intereses a largo plazo y las medidas de gestion de conflictos de interés del Grupo Flossbach von Storch. La politica de
remuneracion se adapta al perfil de riesgo de las empresas y tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, es decir, los
eventos o las condiciones ambientales, sociales o de gobernanza empresarial que, en caso de producirse, podrian tener
un impacto negativo en los activos, la posicion financiera y los resultados de las operaciones, asi como en la reputacion
de Flossbach von Storch. Tiene en cuenta el desarrollo sostenible y a largo plazo del Grupo Flossbach von Storch, asi como
los intereses de sus empleados, clientes, inversores y propietarios, y esta concebido para evitar conflictos de intereses.
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La remuneracion total puede tener un componente fijo y otro variable.

La remuneracion fija es el salario fijo acordado contractualmente, normalmente mensual, asi como las prestaciones eco-
némicas o en especie en el sentido de la ley que se basan en un acuerdo predefinido, general, permanente y discrecional
del Grupo Flossbach von Storch. La remuneracion variable se concede como una retribucion adicional relacionada con el
rendimiento (bonificacion) para un rendimiento sostenible y ajustado al riesgo del empleado, basado en una evaluacion
del rendimiento individual, el rendimiento de la division o drea de negocio en cuestion, asi como el resultado global de
Flossbach von Storch, y queda a discrecion de Flossbach von Storch en cuanto a su fundamento y cuantia. Para establecer
la remuneracion variable se consideran criterios cualitativos y criterios cuantitativos.

Los componentes fijos y variables de la remuneracion deben distribuirse en una proporcién adecuada para evitar un riesgo
excesivo.

Las empresas del Grupo Flossbach von Storch estan obligadas a identificar a las personas que, debido a su funcién y/o
responsabilidades, podrian influir decisivamente en el perfil de riesgo de la respectiva empresa de Flossbach von Storch o
las carteras que esta gestiona. Por lo tanto, determinados empleados se designaran como “empleados identificados” o
“responsables de riesgo” de acuerdo con los requisitos legales.

Sobre la base del principio de proporcionalidad, es decir, debido a la organizacién interna del Grupo Flossbach von Storch
y de la naturaleza y el alcance de sus negocios, actualmente se renuncia al establecimiento de un comité de remunera-
ciones.

Los detalles sobre la politica de remuneracion del Grupo Flossbach von Storch, entre ellos la descripcion de los métodos
de calculo para la remuneracion y demas gastos, asi como la competencia para la asignacion de la remuneracion y demas
gastos, se pueden consultar de forma gratuita en la pagina web de la Sociedad Gestora www.fvinvert.lu. Previa solicitud,
se pone a disposicion de los inversores una version en papel gratuita.

La Sociedad Gestora dispone de la facultad, en determinadas condiciones, de concederalos inversores un trato preferente
(como, por ejemplo, un descuento en la comision de gestion), siempre que en el proceso se garantice un trato equitativo
de los inversores. Dichas condiciones podran solicitarse gratuitamente a la Sociedad Gestora en cualquier momento.

Informacion para inversores en relacion con los Estados Unidos de América

Las participaciones del fondo no han estado, no estan y no estaran autorizadas ni registradas conforme a la Ley de Valores
estadounidense de 1933, en su version en vigor en cada momento (U.S. Securities Act of 1933) (la “Ley de Valores”), ni con
arreglo a las leyes bursatiles de los diferentes estados o corporaciones territoriales de los Estados Unidos de América o de
sus territorios soberanos, o bien de otro territorio en posesion o sometido a la jurisdiccién de los Estados Unidos de Amé-
rica, incluido el estado libre asociado de Puerto Rico (los “Estados Unidos”), como tampoco han podido, pueden ni podran
ser transmitidas, ofrecidas o vendidas directa o indirectamente a una persona de EE. UU. (segun la definicion de la Ley de
Valores) o en beneficio de dicha persona.

El fondo no esta ni estara autorizado niregistrado conforme a la Ley estadounidense de Sociedades de Inversion de Capital
de 1940, en su version en vigor en cada momento (Investment Company Act of 1940) (la “Ley de Sociedades de Inversion”),
ni con arreglo a las leyes de los diferentes estados de EE. UU., por lo que los inversores no tendran derecho a las ventajas
del registro de acuerdo con la Ley de Sociedades de Inversion.

Ademas del resto de requisitos que puedan contener el folleto, el Reglamento de Gestion o el certificado de suscripcion,
para los inversores sera de aplicacion que (a) no deben ser “personas de EE. UU.”, en el sentido de la definicién incluida en
la regulacion S de la Ley de Valores, (b) no deben ser “personas de EE. UU. especificas” en el sentido de la definicién de la
Ley estadounidense sobre Cumplimiento de Cuentas Extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act, “FATCA”), (c) no de-
ben ser“personas que no sean de EE. UU.” en el sentido de la Ley estadounidense de Intercambio de Mercancias (Commo-
dity Exchange Act), y (d) no deben ser “personas de EE. UU.” en el sentido del Codigo estadounidense del Impuesto sobre
Codigo”) y las disposiciones de

|u

la Renta (Internal Revenue Code) de 1986, en su version en vigor en cada momento (e
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ejecucion del Ministerio de Hacienda de EE. UU. promulgadas con arreglo al Cédigo (Treasury Regulations). Puede solici-
tarse mas informacion al respecto a la Sociedad Gestora.

Las personas que deseen adquirir participaciones deben confirmar por escrito que cumplen los requisitos del parrafo an-
terior.

La FATCA se aprob6 en forma de ley como parte de las Hiring Incentives to Restore Employment Act de marzo de 2010 en los
Estados Unidos. La FATCA obliga a las instituciones financieras situadas fuera de los Estados Unidos de América (“institu-
ciones financieras extranjeras” o “FFI”) a comunicar anualmente informacién acerca de las cuentas financieras (financial
accounts) gestionadas directa o indirectamente por Personas de EE. UU. especificas a las autoridades tributarias estadou-
nidenses (Internal Revenue Service o IRS). Se impone una retencién en origen del 30 % a determinados ingresos estadou-
nidenses de FFl que no cumplan esta obligacion.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo se adhirio al acuerdo intergubernamental (“IGA”), segan el mo-
delo 1, con los Estados Unidos de Américay a una declaracién de intenciones al respecto (Memorandum of Understanding).
La Sociedad Gestoray el fondo cumplen las disposiciones de la FATCA.

Las clases de participaciones del fondo pueden

i ser suscritas por los inversores a través de un intermediario autbnomo (servicio de interposicion); o bien

ii. sersuscritas por los inversores directa e indirectamente a través de una entidad comercializadora (que Gnicamente
actda con animo comercializador y no como servicio de interposicion), a excepcion de:

. Specified US-Persons
En este grupo de inversores se incluyen aquellas personas de EE. UU. clasificadas por el Gobierno de los Estados
Unidos en la categoria de peligro en lo que respecta a practicas de elusion y evasion fiscal. No obstante, esto no
afecta a empresas cotizadas en bolsa, organizaciones exentas tributariamente, fondos de inversion inmobiliaria
(REIT), sociedades fiduciarias, gestores estadounidenses de valores mobiliarios o similares.

. Passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substantial U.S. owners
Este grupo comprende aquellas entidades extranjeras no financieras pasivas cuyas participaciones en propiedad
estan mayoritariamente en poder de una o varias personas de EE. UU,, y (i) que no se califican como entidades
extranjeras ni financieras, o (ii) que no se trata de una sociedad privada extranjera o de un fondo extranjero segin
las disposiciones de ejecucion pertinentes del Ministerio de Hacienda de los Estados Unidos (Treasury Regulations).

. Non-participating Financial Institutions
Los Estados Unidos de América otorgan este estatus sobre la base de la no conformidad de una entidad financiera
que no haya cumplido determinadas disposiciones legales debido a un incumplimiento de las condiciones del IGA
especifico para su pais en un plazo de 18 meses desde la primera notificacion.

Sidebido a la falta de conformidad con la FATCA de un inversor el fondo se ve obligado al pago de una retencion en origen
o la presentacion de un informe, o bien sufre otro tipo de perjuicio, el fondo se reserva el derecho, sin perjuicio de cual-
quier otro derecho, a reclamar danosy perjuicios al inversor en cuestion.

La Sociedad Gestora utilizara los datos personales requeridos para la confirmacion de la conformidad con la FATCA (nica-
mente para los prop6sitos establecidos en esta ley. Por este motivo, se pueden transmitir los datos personales a la autori-
dad tributaria luxemburguesa (“Administration des Contributions Directes”). El inversor tiene derecho a acceder a los da-
tos transmitidos y, si fuera necesario, solicitar la correccion de dichos datos.

La respuesta a la informacion solicitada para verificar la conformidad con la FATCA es obligatoria. La Sociedad Gestora
podra rechazar las peticiones con informaciéon incompleta o que no estén de conformidad con la ley, es decir, el IGA.

En caso de dudas acerca de la FATCAy del estatus FATCA del fondo, se recomienda a los inversores existentes y potenciales
que se pongan en contacto con su asesor financiero, fiscal o legal.

Indicaciones para los inversores sobre el intercambio automatico de informacion
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Con la Directiva 2014/107/UE de 9 de diciembre de 2014 del Consejo respecto a la obligacién de intercambio automatico
de informacion (fiscal) y la “Common Reporting Standard (CRS)”, una norma publicada por la OCDE sobre comunicaciony
diligencia para el intercambio automatico de informacion a nivel internacional sobre cuentas financieras, se implementa
el intercambio automatico de informacion conforme a los acuerdos interestatales y las normas luxemburguesas (Ley so-
bre la implementacion del intercambio automatico de informacion en cuestiones fiscales sobre cuentas financieras del
18 de diciembre de 2015). El intercambio automatico de informacion se implementa en Luxemburgo por primera vez para
el ejercicio fiscal 2016.

Para ello, las entidades financieras con obligacion de notificacion comunican anualmente informacion sobre los solicitan-
tes y los registros con obligacion de notificacion a la autoridad tributaria luxemburguesa (“Administration des Contribu-
tions Directes” en Luxemburgo), que a su vez la transmiten a las autoridades tributarias de los paises respectivos en los
que elflos solicitante/s tiene/n su domicilio fiscal.

Se trata principalmente de la comunicacion de:

. Nombre, direccion, namero de identificacion fiscal, pais de residencia, asi como
Fechay lugar de nacimiento de cada persona,

. namero de registro,

. saldo o valor de registro,

. rendimientos de capital abonados, incluyendo ingresos obtenidos de enajenaciones.

La informacion sujeta a obligacion de notificacion de un ejercicio fiscal especifico que debe transmitirse hasta el 30 de
junio del afo siguiente a la autoridad tributaria luxemburguesa, se intercambia hasta el 30 de septiembre del afio entre
las autoridades financieras afectadas.

Informacion para los participes sobre los requisitos de informacién: DAC6

La Sexta Directiva del Consejo sobre la cooperacion administrativa (UE) 2018/822 (“DAC 6”), por la que se modifica la Di-
rectiva 2011/16/UE de la UE, que se aplic, en su version modificada, en Luxemburgo por la ley de 25 de marzo de 2020,
establece los requisitos obligatorios de informacion para los mecanismos fiscales transfronterizos relacionados con la UE
en determinadas condiciones (cumplimiento de una o mas caracteristicas) y para ciertos tipos de intermediarios o con-
tribuyentes.

La DAC6 regula el intercambio de informacion obligatorio acerca de los mecanismos fiscales por parte de dichos interme-
diarios o contribuyentes a las autoridades tributarias pertinentes y establece un intercambio de informacién automatico
entre las autoridades tributarias de los distintos Estados miembros de la UE.

De conformidad con las regulaciones de la DAC 6, puede que la Sociedad Gestora se considere un intermediario para de-
terminados tipos de mecanismos fiscalesy, por tanto, esté obligada a comunicar a las autoridades tributarias pertinentes
cierta informacion sobre los mecanismos fiscales que cumplan las caracteristicas. Dicha comunicacién podria incluir in-
formacion sobre un participe en relacion con su identidad y el mecanismo fiscal notificado, como el nombre, el domicilio
fiscal y el nimero de identificacion fiscal. Los mismos participes podrian estar sujetos a la obligacién de declaracion pre-
vista en la DAC 6 o solicitar asesoramiento adicional sobre la DAC 6, en cuyo caso los participes deberian consultar a sus
asesores fiscales.
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ANEXO 1

Clases de participaciones

La politica de inversion es la misma para todas las clases de participaciones de un subfondo. Puede haber diferencias en
el circulo del inversor, la suma minima de inversion, el uso de los ingresos, la taxe dabonnement y |la remuneracion de los
proveedores de servicios.

Las clases de participaciones “I”, “12”, “IT”, “CHF-IT”, “GBP-IT” o0 “USD-IT” se han emitido en primer lugar para inversores
institucionales.

Las clases de participaciones con el identificador “ET”, “E” y “USD-ET” no estan destinadas a la distribucion en Luxemburgo,
Alemania, Austria y Suiza, y las clases de participaciones con la identificacion “MT” y “MT2” estan destinadas exclusiva-
mente a inversiones de fondos gestionados por la Sociedad Gestora Flossbach von Storch Invest S.A.

Las clases de participaciones con el identificador “X” y “XT” estdn reservadas a los inversores institucionales que redinen
los requisitos para ser inversores profesionales, tal como se definen en la Directiva MiFID Il, y que celebran un contrato por
escrito con la Sociedad Gestora antes de la primera inversion. Para estas clases de participaciones, la comision de gestion
no se incluye en el valor neto de inventario de la clase de participaciones, sino que se cobrara al inversor por separado.
Las clases de participaciones con el identificador “Q” y “QT” estan reservadas a los inversores institucionales que reanen
los requisitos para ser inversores profesionales, tal como se definen en la Directiva MiFID Il, y que celebran un contrato por
escrito con la Sociedad Gestora antes de la primera inversion.

Las clases de participaciones con el identificador “SI” y “SR” se pueden adquirir y mantener exclusivamente a discrecion
de la Sociedad Gestoray se reservaran para inversores en forma de fundacién que cumplan los requisitos establecidos en
la primera frase de la seccion 44a, apartado 7, de la ley alemana del impuesto sobre la renta, o para inversores extranjeros
similares con domicilio social y direccion en otro Estado. No estaran autorizados para la adquisicion ni la tenencia de par-
ticipaciones del subfondo los inversores que no cumplan las condiciones descritas anteriormente. Por lo tanto, una ad-
quisicion y tenencia de participaciones solo es posible si el inversor cumple con los requisitos anteriormente menciona-
dos. El inversor debera presentar una certificacion a la Sociedad Gestora. A tal efecto, antes de llevar a cabo la solicitud de
suscripciony a fin de controlar la capacidad de adquisicion, la Sociedad Gestora debe recibir un certificado conforme a la
segunda frase de la seccion 44a, apartado 7, de la ley alemana del impuesto sobre la renta (certificado de exencién) o una
certificacion equivalente de inversores sin nacionalidad alemana que confirme la existencia de unas condiciones similares
a las previstas en la segunda frase de la seccion 44a, apartado 7, de la ley alemana del impuesto sobre la renta. En caso de
que dejen de aplicarse los requisitos mencionados anteriormente, el inversor informara a la Sociedad Gestora en un plazo
de 30 dias y devolvera las participaciones que posea.

Las clases de participaciones “H”, “HT”, “CHF-H” y “CHF-HT”, sujetas a la discrecion de la Sociedad Gestoray en el marco de
la normativa vigente nacional, estan disponibles Ginicamente para empresas de asesoramiento financiero independiente,
de gestion discrecional de carteras, o de distribucion, que

(i) prestan servicios de acuerdo con la Directiva 2014/65/UE sobre Mercados de Instrumentos Financieros (Mi-
FID I1);

(ii) y disponen de un acuerdo de retribucion individual con sus clientes en base a los servicios prestados;

(iii) y no reciben otra comision, descuento o compensacion por el servicio prestado por parte de la Sociedad
Gestora o del subfondo correspondiente
o]

(iv) para inversores institucionales que se enmarquen dentro de la definicion de inversor profesional o contra-

partida apta segun la Directiva MiFID Il. Amodo de ejemplo, este el caso de las inversiones de empresas
aseguradoras que ofrecen soluciones vinculadas a fondos de inversion.

Las clases de participaciones “VI” estan reservadas, a discrecion de la Sociedad Gestora, exclusivamente a los clientes de
gestion de activos de Flossbach von Storch AG.
Determinacion y uso de los ingresos
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La distribucién de las clases de participaciones de distribucion y acumulacioén es posible para cada subfondo. La informa-
cion detallada sobre la distribucion de los ingresos se publica generalmente en la pagina web de la Sociedad Gestora
www.fvsinvest.lu.

Participaciones de distribucion

Las clases de participaciones de distribucién pueden identificarse mediante la terminacion “F”, “R”, “CHF-R”, “CHF-I”, “1”,
“12”,“H”, “CHF-H”, “SR”, “SI”, “E”, “X”, “Q” 0 “VI”. Los rendimientos de estas clases de participaciones pueden distribuirse. La
distribucion se lleva a cabo en los intervalos que pueda definir la Sociedad Gestora. Los titulares de participaciones nomi-
nativas se incluiran en el registro de participaciones con un nimero de participaciones en el subfondo que se corresponda
con el importe de la distribuciéon. Cuando asi se solicite expresamente, las distribuciones también se transferiran a la
cuentaindicada por el inversor. Si el precio de suscripcion se cobr6 en un primer momento por adeudo bancario, el pago
de la distribucion se efectuara en esa misma cuenta.

Participaciones de acumulacion

Las participaciones de acumulacion se pueden identificar mediante la terminacion “RT”, “IT”, “MT”, “MT2”, “HT”, “ET”, “XT”
0 “QT”,y en divisas extranjeras sobre la base de la identificacion de la divisa, por ejemplo, “CHF-RT”. Los ingresos obtenidos
en el ejercicio anual de estas clases de participaciones no se abonan, sino que se reinvierten (“acumulan”).

Canje de participaciones

No es posible efectuar canjes de participaciones entre la clase “F”, “R”, “RT”, “CHF-R", “CHF-RT” y “USD-RT” en participaciones
de la clase “I”, “I2”, “IT”, “MT”, “MT2”, “CHF-1", “CHF-IT” “GBP-IT” y “USD-IT” asi como participaciones de la clase “E“, “ET" y
“USD-ET” en participaciones de las clases “R”, “I”, “I2”“IT”, “RT”, “MT", “CHF-R”, “CHF-RT”, “CHF-1”, “CHF-IT”, “USD-RT” “GBP-IT”
y “USD-IT”. Tampoco se pueden efectuar canjes de participaciones entre la clase “I”, “12”, “IT”, “CHF-IT” “GBP-IT” y “USD-IT”
en participaciones de clases que terminen en “H”, “HT”, “CHF-H” 0 “CHF-HT”.No es posible realizar canjes de participaciones
dela clase “SI”,“SR”, “Q”, “QT”,“VI”, “X” 0 “XT”, ni canjes en participaciones de dichas clases. La Sociedad Gestora esta auto-
rizada para aceptar, a su discrecion, el canje de participaciones en las clases de participaciones “SI”, “SR”, “Q”, “QT”, “VI”,

“ o “XT”.

Planes de ahorroy de retiro
Se proporciona informacion al inversor en la entidad de registro y transferencia | en su entidad depositaria.

Participaciones nominativas
Se proporciona informacion al inversor en la entidad de registro y transferencia.

Participaciones al portador
Se proporciona informacioén al inversor en su entidad depositaria.

Calculo del valor liquidativo

El calculo del valor liquidativo segun la clase de participaciones se lleva a cabo todos los dias habiles bancarios en Luxem-
burgo, salvo el 24y el 31 de diciembre de cada ano.
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Modo de titulizacion

Para cada clase de participaciones se emiten participaciones nominativas y al portador. Las participaciones al portador se
titulizan exclusivamente en certificados globales; las participaciones nominativas se inscriben en el registro de participa-
ciones. Solo se emiten participaciones nominativas en la clase de participaciones “VI”".

Fraccionamiento de participaciones

Las participaciones nominativas y al portador se emiten con hasta tres decimales.

Cobertura de divisas

En principio, las clases de participaciones denominadas en una divisa diferente de la divisa del subfondo estan cubiertas
frente a los riesgos de divisa relacionados con la divisa del subfondo (“Clases de participaciones cubiertas”). El gestor del
fondo se reserva el derecho de cubrir primero clases de participaciones en divisa extranjera con un volumen de mas de
1.000.000,00 en la correspondiente divisa frente a fluctuaciones monetarias.

El uso de esta estrategia de cobertura puede proporcionar al inversor de la clase de participaciones pertinente una mayor
proteccion frente al riesgo de amortizaciones de la divisa de la clase de participaciones por el valor de la divisa del sub-
fondo. Aunque también puede resultar que el inversor de la clase de participaciones cubierta no pueda aprovecharse de
un aumento del valor de la divisa del subfondo. También puede existir, especialmente debido a las fuertes distorsiones
del mercado, una incongruencia entre la posicion de la divisa del subfondo y la posicién de la divisa de la clase de partici-
paciones cubierta. No se garantiza el logro de los objetivos de cobertura.

Las clases de participaciones en divisa extranjera que no estan cubiertas frente a los riesgos de divisa relacionados con la
divisa del subfondo figuran explicitamente en el correspondiente anexo del subfondo.

Inversion minima inicial

Las inversiones minimas iniciales de las clases de participaciones “I”, “IT”, “CHF-1", “CHF-IT”, “GBP-IT”, “USD-IT”, “VI” y “SI”
ascienden a 1.000.000,00 por inversor en la divisa de la clase de participaciones correspondiente. Por su parte, la inversion
minima inicial de las clases de participaciones “12” asciende a 10.000.000,00 por inversor en la divisa de la clase de partici-
pacion. La inversion minima inicial de las clases de participaciones “X” y “XT” asciende a 50.000.000,00 por inversor en la
divisa de la clase de participacién. Por su parte, la inversion minima inicial de las clases de participaciones “Q”y “QT” as-
ciende a 25.000.000,00 por inversor en la divisa de la clase de participacion. La Sociedad Gestora esta autorizada a aceptar
importes inferiores a su discrecion.

Las demas clases de activos no tienen inversion minima inicial.
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ANEXO 2

Extracto de comisiones y gastos

Las respectivas comisiones de gestion, del Depositario y de gestion central se calculan y abonan de forma prorrateada a

mes vencido el Gltimo dia del mes. Las comisiones no incluyen los posibles impuestos sobre el valor afadido.

Comision

Clase de Prima de Comision Comision Comision de oy . | Comision Comision de | taxe
f’:)?‘?g re del sub- participa- suscripcion | de traspaso | de reem- gestion ag:jc;(;Tz:L::: del Deposi- |gestion cen- | d'abonne-
ciones max. max. bolso max. | max. gimi e tario max. |tral max. ment
o o Véase el o B
R/RT 5% 3% - 1,60% anexo 0,065 % 0,02% 0,05%
CHERTE 5% 3% - 160% | Vease ellgoesx |002%  |0,05%
9 9 o Véase el o B
11T 5% 3% - 1,10% anexo 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von CHF-IT | _ o Véase el . N
Storch —Multiple lEJTS?-IT 5% 3% 1,10% \a/r]exo l 0,065 % 0,02% 0,05%
Opportunities Il 9 9 ) éase e o o
PP UsD-ET | 1% 1% 1,93% Ao 0,065% |0,02% 0,05 %
MT - - - 0,65% - 0,065 % 0,02% 0,01%
HJHT] o Véase el o o
CHF-HT - - - 0,98 % anexo 0,065 % 0,02% 0,05%
o o Véase el o B
Q 5% 3 - 1,10% anexo 0,065 % 0,02% 0,01%
R|/RT 1% 1% - 1,10% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von 1T 1% 1% - 0,50 % - 0,065% |0,02% 0,05 %
%tgfrecnhsi—v Eond HT - - - 0,53% - 0,065% |0,02% 0,05%
\Y| 1% 1% - 0,50% - 0,065 % 0,02% 0,05%
ET 1% 1% - 0,98 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
R/RT 3% 3% - 1,53% - 0,065 % 0,02% 0,05%
E't%sri?‘ad&‘lfﬁg 1T 3% 3% - 0,78% - 0,065% |0,02% 0,05 %
Asset - Defensive | E/ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% |0,02% 0,05%
H[HT - - - 0,88% - 0,065 % 0,02% 0,05%
R[RT 5% 3% - 1,53% - 0,065 % 0,02% 0,05%
CHF-RT 5% 3% - 1,53% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von /1T 5% 3% - 0,78% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Storch - Multi CHF-IT 5% 3% - 0,78 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
Asset-Balanced ¢y 1% 1% - 193% |- 0065% |0,02% 0,05%
H[HT - - - 0,88% - 0,065 % 0,02% 0,05%
QT 5% 3% - 0,78 % - 0,065 % 0,02% 0,01%
R|/RT 5% 3% - 1,53% - 0,065 % 0,02% 0,05%
g't%srscbhacm?g 1T 5% 3% - 0,78 % - 0,065% |0,02% 0,05 %
Asset - Growth ET 1% 1% - 1,93 % - 0,065 % 0,02 % 0,05 %
H[HT - - - 0,88% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Sl 3% 3% - 0,40 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von SR 3% 3% - 0,80% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Sﬁorch—Founda- R[RT 3% 3% - 1,56 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
tion Defensive 77y 3% 3% - 0,81% - 0,065% |0,02% 0,05%
H[HT - - - 0,91% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Sl 3% 3% - 0,40% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Hossbachvon SR 3% 3% - 080% |- 0065% [002%  [005%
Sporch—Founda- R|/RT 5% 3% - 1,56 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
tion Growth T 5% 3% - 0,81% R 0,065% |0,02% 0,05%
H[HT - - - 091% - 0,065 % 0,02% 0,05%
R[RT 5% 3% - 1,60 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
I[IT 5% 3% - 0,75% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von CHF-1 5% 3% - 0,75% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Storqh—GIObaI F - - - 1,10% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Quality MT/MT2 |- - - 0,65 % - 0,065% |0,02% 0,01%
ET 1% 1% - 1,93 % - 0,065 % 0,02% 0,05%
VI 5% 3% - 0,75% - 0,065 % 0,02% 0,05%
H - - - 0,78% - 0,065 % 0,02% 0,05%
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. o L .. Comision o Comision
Clase de Prima de | Comision Comision Comision . . | Comision .. | taxe
fr:)(:‘rggre EE)ee participa- | suscripcion | de traspaso | de  reem- | de gestion ;gzjca'(;??le::: del Deposi- g:ntgrslstlon d'abonne-
ciones max. max. bolso max. | max. dimiento tario max. T ment
R/RT 5% 3% - 1,60% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Elt%SrSCbhani\(/?n 1T 5% 3% - 0,75% - 0,065% |0,02% 0,05 %
dend ET 1% 1% - 1,93% - 0,065 % 0,02% 0,05%
H[HT - - - 0,78% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von R 5% 3% - 1,53% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Storch - Global
Emerging Mar- 11T 5% 3% - 0,78% - 0,065 % 0,02% 0,05%
kets Equities ET 1% 1% - 1,93% - 0,065% |0,02% 0,05%
R 5% 3% - 1,45% - 0,065 % 0,02% 0,05%
Flossbach von
Storch - Global I[IT 5% 3% - 0,75% - 0,065% 0,02% 0,05%
ggﬂ\éertible CHF-IT 5% 3% - 0,75 % - 0,065% |0,02% 0,05%
H - - - 0,95% - 0,065 % 0,02% 0,05%
RJRT]
CHF-RT [ 3% 3% - 1,10% - 0,065 % 0,02% 0,05%
USD-RT
11T 3% 3% - 0,60% - 0,065 % 0,02% 0,05%
CHF-IT]
Flossbach von GBP-IT | 3% 3% - 0,60% - 0,065% 0,02% 0,05%
storch - Bond UsSD-IT
Opportunities — THIHET 1. - - 063% |- 0065% |002%  |005%
X - - * > - 0,065 % 0,02% 0,01%
XT - - * > - 0,065 % 0,02% 0,01%
Q/QT 3% 3% - 0,60% - 0,065 % 0,02% 0,01%
ET 3% 3% - 1,13% - 0,065 % 0,02% 0,05%
R 1,25% - 2,00%*** | 0,79% 0,065% 0,02% 0,05%
Flossbach von RT 1,25% - 2,00%*** | 0,79% 0,065 % 0,02% 0,05%
Storch - Laufzeit- | | 1,25% - 2,00%*** 10,39% 0,065 % 0,02% 0,05%
fonds 2027 o o/ kkk o ) o
12 1,25% - 2,00% 0,30% 0,065% 0,02% 0,05%
IT 1,25% - 2,00%*** 10,39% 0,065 % 0,02 % 0,05%

* Cualquier comision maxima de reembolso se establecera en un contrato separado con el inversor correspondiente.
**La comision de gestion se determinara por separado mediante un contrato escrito con cada inversory la Sociedad Ges-
tora se encargara de efectuar el cobro.

** 13 comision de reembolso se aplica a favor del subfondo y se define en el Anexo 16a, especifico del subfondo.

Comisién por la gestion del fondo

Por el desempenio de sus funciones, el gestor del fondo percibe una comision por cada subfondo de la comision de gestion
de la Sociedad Gestora. Esta comision se calcula'y abona de forma prorrateada a mes vencido el altimo dia del mes. Esta
comision no incluye los posibles impuestos sobre el valor afadido.

Cualquier comisién adicional ligada al rendimiento (“comision sobre resultados”) se describe con mayor detalle en el
anexo del subfondo correspondiente.

Comision de la entidad de registro y transferencia

Por el desempeno de las funciones que le impone el contrato correspondiente, la entidad de registro y transferencia per-
cibe una comision por cada subfondo que asciende a un maximo de 25,00 euros anuales por cuenta de inversion y un
maximo de 40,00 euros anuales por cuenta con plan de ahorro o de retirada. Estas comisiones se calculan y abonan a
posteriori al finalizar cada afo natural. Estas comisiones no incluyen los posibles impuestos sobre el valor anadido.

Otros gastos

De forma adicional, el patrimonio del subfondo correspondiente puede gravarse con los gastos detallados en el articulo
11 del Reglamento de Gestion.
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Nota sobre el estado de los gastos

Si el inversor recibe asesoramiento sobre la compra de participaciones por parte de terceros o si estos hacen de media-
dores, se le pueden cobrar costes o relaciones de gastos que no sean consistentes con la informacién contenida en este
folleto de ventay en el documento de datos fundamentales. Concretamente, el motivo puede ser que el tercero también
tenga en cuenta los gastos de su propia actividad (como la mediacion, el asesoramiento o la gestion de depositos). Ade-
mas, también puede tener en cuenta los gastos no recurrentes, como las primas de suscripcion y, generalmente, utiliza
otros métodos de calculo o estimaciones para los costes incurridos a nivel de subfondo, incluidos, en particular, los gastos
de transaccion del subfondo.

Las desviaciones en el estado de los gastos pueden surgir tanto en el caso de la informacion previa a la celebracion del
contrato como en el caso de la informacion de gastos periodica sobre la inversion existente del subfondo en el contexto
de unarelacién duradera con el cliente.
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ANEXO 3a

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversiéon de Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il (el “subfondo”) consiste en ob-
tener una revalorizacion adecuada en la moneda del subfondo en consideracion al riesgo de inversion. La estrategia de
inversion se adoptara basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se
gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios
definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna compa-
racion con ningtn indice.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucion histdrica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion
Con arreglo al articulo 4 del Reglamento de Gestion, para el subfondo seran aplicables las siguientes disposiciones:

Ala hora de tomar las decisiones de inversion del subfondo, el gestor del fondo respetara la politica de sostenibilidad de
la Sociedad Gestora y los aspectos incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado “Politica de
sostenibilidad”. Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioam-
biental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma activa. Para poder
identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalla la forma en que se gestiona la huella me-
dioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteris-
ticas medioambientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario. En términos concre-
tos, esto significa: Por ejemplo, las empresas de cartera son supervisadas para determinar los objetivos climaticos y el
progreso se supervisa sobre la base de indicadores especificos de sostenibilidad.

Ademas, Flossbach von Storch aplica criterios de exclusion en todo el grupo con caracteristicas sociales y medioambien-
tales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. Entre ellas se incluyen las
armas controvertidas.

También se aplica una politica de cooperacion vinculante para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos
negativos especialmente graves sobre determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. Esto incluye los siguien-
tes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercado y de las estimaciones de
la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, certificados, otros productos estructu-
rados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos convertibles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos
y depdsitos a plazo fijo. En cuanto a los certificados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados,
como: acciones, renta fija, participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas.
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De acuerdo con “Otras restricciones de inversion”, se invertira como minimo un 25 % del patrimonio neto del subfondo en
inversiones en capital, de conformidad con el Articulo 4 del Reglamento de Gestion.

El subfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio de forma indirecta en metales preciosos.

Para ello podran utilizarse:
. Certificados con delta 1 sobre metales preciosos (oro, plata, platino)
. Fondos cerrados cotizados en bolsa de metales preciosos (oro, plata, platino)

Los certificados con delta 1 son valores mobiliarios en el sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Lu-
xemburgo de 8 de febrero de 2008.

Por motivos de diversificacion del riesgo, se podra invertir un maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo de forma
indirecta en metales preciosos. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos indicadas anterior-
mente, quedaran excluidas aquellas en las que exista una entrega fisica.

En general, la inversion en activos liquidos se limita al 20 % del patrimonio neto de los subfondos, pero se tolera un incum-
plimiento de este requisito a corto plazo en caso de condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables y si se
considera apropiado para los intereses de los inversores.

Unicamente se adquiriran participaciones de OICVM u otros OIC (“fondos subyacentes”) hasta un limite maximo del 10 %
y, por tanto, el subfondo tiene capacidad para actuar como fondo subyacente. Por lo que se refiere a los fondos subyacen-
tes que puede adquirir el subfondo, no existe ninguna restriccion en cuanto a los tipos admisibles de fondos subyacentes
que pueden adquirirse.

Se prevé la utilizacion de instrumentos financieros derivados (“derivados”) para alcanzar los objetivos de inversion men-
cionados, asi como para fines de inversion y de cobertura. Aqui se incluyen, ademas de los derechos de opcién, otros
instrumentos como permutas financieras y contratos de futuros sobre valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario, indices financieros en el sentido del articulo 9, apartado 1, de la Directiva 2007/16/CE y el articulo XllI de la
Directiva 2014/937 de la AEVM, tipos de interés, tipos de cambio, divisas y fondos de inversion conforme al articulo 41,
apartado 1 e), de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Estos derivados Ginicamente podran emplearse dentro de los limites
del articulo 4 del Reglamento de Gestion. En el apartado “Informacion sobre derivados y otras técnicas e instrumentos”
del capitulo “Politica de inversion” del folleto de venta se ofrecen mas detalles acerca de las técnicas e instrumentos adi-
cionales.

La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rentabilidad total ni otras operaciones de derivados con las mismas carac-
teristicas por cuenta de los subfondos aqui descritos.

En el Anexo 3b del folleto de venta se proporciona informaciéon sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Perfil de riesgo del subfondo

Perfil de riesgo orientado al crecimiento (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo
“Informacion sobre riesgos” del folleto de venta)

Perfil de riesgo del inversor tipico
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a largo plazo (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informacion sobre
riesgos” del folleto de venta)

Otra informacion

Clase de participa-

Clase de participacio-

Clase de participa-

Clase de participaciones

Clase de participa-

(El precio de primera emision se corres-
ponde con el primer valor liquidativo mas
la prima de suscripcion)

ciones nes ciones IT RT ciones ET
1 R
Codigo ISIN LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395 LU1245469744
Codigo de identificacion del ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4 AT4ULR
valor
Plazo de primera suscripcion 16 de septiembre | 16 de septiembre de 14 de marzo de 14 de marzo de 2014 1 dejulio de 2015
de 2013 2013 2014 - -
- - - 28 de marzo de 2014 10 de julio de 2015
30 de septiembre | 30 de septiembre de 28 de marzo de
de 2013 2013 2014
Primer valor liquidativo 100,- EUR 100, EUR 100, EUR 100,- EUR 100,- EUR

Pago del precio de primera

2 de octubre de

2 de octubre de 2013

1 de abril de 2014

1 de abril de 2014

14 de julio de 2015

emision 2013
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera EUR
emision
Clase de participacio- | Clase de participacio- | Clase de participacio- | Clase de participacio- | Clase de participa-
nes nes nes nes ciones MT
CHF-IT CHF-RT USD-IT USD-RT
Codigo ISIN LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415 LU1280372688 LU1716948093
Codigo de identificacion del A1182B A1182C A14YSO A14YS1 A2H690
valor
Plazo de primera suscripcion 17 de febrero de 17 de febrero de 1 dejulio de 2016 1dejulio de 2016 5 de diciembre de
2015 2015 2017
27 de febrero de 27 de febrero de 18 de diciembre de
2015 2015 2017
Primer valor liquidativo 100,- CHF 100,- CHF 100,- USD 100,- USD 100,- EUR

(El precio de primera emision se corres-
ponde con el primer valor liquidativo mas
la prima de suscripcion)

Pago del precio de primera

3 de marzo de 2015

3 de marzo de 2015

5dejulio de 2016

5dejulio de 2016

20 de diciembre de

emision 2017
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera CHF usD EUR

emision
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Clase de participa- Clase de participa- | Clase de participacio- | Clase de participacio- | Clase de participacio-
ciones ciones HT nes nes nes
H CHF-HT USD-ET Q
Codigo ISIN LU1748854863 LU1748854947 LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349
Codigo de identificacion del A2)JA86 A2JA87 A2JA89 A2P9FT A2QQI1E
valor
Plazo de primera suscripcion | 24 de enero de 2018 | 24 de enero de 2018 | 24 de enero de 2018 | 22 dejulio de 2020 | 15 de marzo de 2021
5 de febrero de 2018 | 5 de febrero de 2018 | 5 de febrero de 2018 | 24 de agosto de 2020

Primer valor liquidativo 100,- EUR 100,- EUR 100,- CHF 100,- USD 100,- EUR
(El precio de primera emision se corres-
ponde con el primer valor liquidativo mas
la prima de suscripcion)
Pago del precio de primera 7 de febrero de 2018 | 7 de febrero de 2018 | 7 de febrero de 2018 | 26 de agosto de 2020 | 17 de marzo de 2021
emision
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera EUR CHF usb EUR
emision

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de
venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el anexo 2 “Extracto de comisiones y gastos” del folleto
de venta.

Comision adicional ligada al rendimiento

Ademas de la comision de gestion del fondo segin el anexo 2, el gestor del fondo recibe de las clases de participaciones
“7,“R”, “H”, “IT” “RT”, “HT”, “ET”, “CHF-IT”, “CHF-RT”, “CHF-HT”, “USD-IT”, “USD-RT”, “USD-ET” y “Q” de los respectivos activos
netos de la clase de participaciones, una comision de rentabilidad de hasta el 10 % de la evolucién del valor liquidativo
bruto, si el valor bruto de los activos al final de un periodo contable supera el valor de los activos al final de los periodos
contables anteriores de los ultimos cinco afos (“principio de la cota maxima”), pero no supera en total el 2,5 % del valor
liquidativo medio del subfondo en el periodo contable de la clase de participaciones correspondiente. Si el valor liquida-
tivo al comienzo del periodo contable es inferior al nivel mas alto del valor liquidativo de la clase de participaciones res-
pectiva al final de los cinco periodos contables precedentes (en lo sucesivo, “cota maxima”), [a cota maxima sustituira al
valor liquidativo al comienzo del periodo contable a efectos del calculo de la evolucion del valor liquidativo. Si el subfondo
no dispone de periodos contables completos correspondientes a los cinco afos anteriores, se tendran en cuenta todos
los periodos contables anteriores para el calculo del derecho aremuneracion. En el primer periodo contable del subfondo,
el valor liquidativo sustituye a la cota maxima al comienzo del primer periodo contable. La comision de rentabilidad pro-
rrateada y diferida atribuible al reembolso de participaciones en el momento del rendimiento superior de la clase de
participaciones durante el ejercicio se retiene para estas participaciones (“ejecucion”)y se abona a la Sociedad Gestora al
final del periodo contable. Por lo tanto, durante el ejercicio no se tendra en cuenta de forma prorrateada el aumento de
la comisién de rentabilidad atribuible al reembolso de participaciones en el momento del rendimiento superior de la
clase de participaciones.
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Periodo contable: El periodo contable comienza el 1 de octubre y termina el 30 de septiembre de un afo natural. Es posible
acortar el periodo contable en caso de fusiones o de disolucién del subfondo.

La comision de rentabilidad de la clase de participaciones respectiva se determina cada dia de valoracion del mismo dia
comparando el valor liquidativo actual, que ya contiene los gastos corrientes (de acuerdo con el Reglamento de la UE
583/2010) mas el importe de rendimiento por participacion del valor liquidativo actual (valor liquidativo bruto) con el
valor liquidativo mas alto al final de los periodos contables anteriores respectivos (cota maxima) sobre la base de las par-
ticipaciones actualmente en circulacion. Los pagos de dividendos efectuados entretanto se tienen en cuenta en conse-
cuencia para determinar la evolucion del valor de las acciones.

Los dias de valoracion en los que el valor liquidativo bruto supere la cota maxima, el importe total acumulado se modifi-
card. Los dias de valoracion en los que el valor liquidativo bruto no alcance la cota maxima, el importe total acumulado se
disolvera. El importe de la comision de rentabilidad, que ya se ha ejecutado en el reembolso de participaciones en el
transcurso del ano, también se retendra en caso de un futuro rendimiento negativo.

El importe de la comision de rentabilidad devengada en el altimo dia de valoracion del periodo contable para las partici-
paciones actualmente en circulaciény el importe de ejecucién podran tomarse del subfondo al final del periodo contable
y deducirse de la clase de participaciones correspondiente. Toda remuneracion en relacion con la comision de rentabili-
dad no incluira el impuesto sobre el valor afadido.

Ejemplo de calculo:

Supuestos de calculo del periodo contable 1:

Valor liquidativo neto al comienzo del periodo contable: 100,00 EUR

Valor liquidativo bruto al final del periodo contable: 118,00 EUR

(valor liquidativo bruto 118,00 EUR = valor liquidativo neto: 117,00 EUR + comision de rentabilidad ya devengada:
1,00 EUR)

Comision de rentabilidad: 10%

Cota maxima: 110,00 EUR

(cota maxima actual: 110,00 EUR, es decir, el mayor valor liquidativo de los altimos 5 cierres de los periodos contables:
90,00 EUR, 110,00 EUR, 91,00 EUR, 95,00 EUR, 100,00 EUR)

Distribucion durante el periodo contable: 0,00 EUR

Namero de participaciones al principioy al final del periodo contable: 100

No se han producido movimientos de participaciones durante el periodo contable

Patrimonio medio del subfondo en el periodo contable: 11.000,00 EUR

Abono de la comisién de rentabilidad maxima 2,5 % del volumen del subfondo

Calculo del cierre del periodo contable 1:

(118,00 EUR + 0,00 EUR - 110,00 EUR) x 10 % x 100 = 80,00 EUR comision de rentabilidad y 0,80 EUR por participacion, res-
pectivamente

(valor liquidativo bruto mds la distribucion al cierre del periodo contable menos la cota maxima) multiplicado por la comision de
rentabilidad y por el niimero de participaciones

Calculo del importe maximo al cierre del periodo contable 1:

11.000,00 EUR X 2,5%= 275,00 EUR
(patrimonio medio del subfondo en el periodo contable multiplicado por el importe maximo en %)
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Como resultado, puede abonarse la comision de rentabilidad, ya que el valor liquidativo bruto (118,00 EUR) super6 la cota
maxima (110,00 EUR) al cierre del periodo contable. El importe del pago de 80,00 EUR es inferior al importe maximo
(275,00 EUR).

Supuestos de calculo del periodo contable 2:

Valor liquidativo neto al comienzo del periodo contable: 117,20 EUR

Valor liquidativo bruto al cierre del periodo anterior menos la comision de rentabilidad abonada: 118,00 EUR - 0,80 EUR =
117,20 EUR

Reembolso de participaciones durante el periodo contable: 20

Valor liquidativo bruto en el momento del reembolso 126,20 EUR

Valor liquidativo bruto (126,20 EUR) = valor liquidativo neto (125,10 EUR) + comision de rentabilidad ya devengada

(1,70 EUR)

Valor liquidativo bruto al final del periodo contable: 110,20 EUR

Valor liquidativo bruto (110,20 EUR) = valor liquidativo neto (110,20 EUR) + comision de rentabilidad ya devengada

(0,00 EUR)

Comision de rentabilidad: 10%

Cota maxima: 117,20 EUR

Cota maxima actual: 117,20 EUR, mayor valor liquidativo de los Gltimos 5 cierres de los periodos contables:
(110,00 EUR, 91,00 EUR, 95,00 EUR, 100,00 EUR, 117,20 EUR)

Distribucion 2 meses antes del cierre del periodo contable posterior a la fecha del reembolso: 2,00 EUR
Namero de participaciones al inicio del periodo contable: 100
Namero de participaciones al cierre del periodo contable: 80

Calculo del importe de ejecuciéon en el momento del reembolso:

(126,20 EUR+0,00- 117,20 EUR) x 10 % x 20 = 18,00 EUR de comision de rentabilidad y 0,90 EUR por participaciéon reembol-
sada

(valor liquidativo bruto mas la distribucién en el momento del reembolso de las participaciones menos el valor de la cota mdxima)
multiplicado por la comision de rentabilidad y por el nimero de participaciones reembolsadas

Como resultado, la comision de rentabilidad puede ejecutarse prorrateada en el momento del reembolso de las partici-
paciones ya que, en ese momento, el valor liquidativo bruto (126,20 EUR) supera la cota maxima efectiva (117,20 EUR).
Independientemente de la rentabilidad posterior, el importe de 18,00 EUR se abonara a la Sociedad Gestora al cierre del
periodo contable.

Calculo del cierre del periodo contable 2:

(110,20 EUR + 2,00 EUR - 117,20 EUR) X 10 % x 80 = 0,00 EUR de comision de rentabilidad y 0,00 EUR por participacion, res-
pectivamente

(valor liquidativo bruto mas la distribucion al cierre del periodo contable menos la cota maxima) multiplicado por la comision de
rentabilidad y por el nimero de participaciones

Como resultado, no puede abonarse ninguna comision de rentabilidad prorrateada a las personas que posean participa-
ciones al cierre del periodo contable (80 participaciones en total), ya que el valor liquidativo bruto mas la distribuciéon
(112,20 EUR) no ha superado la cota maxima de 117,20 EUR al cierre del periodo contable.

No obstante, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una comisiéon de rentabilidad prorrateada de 18,00 EUR, pro-
porcional al cierre del periodo contable, por parte de aquellos titulares de participaciones que las hayan reembolsado
durante el ejercicio con un valor liquidativo bruto positivo durante el periodo de suscripcién (=importe de ejecucion).
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ANEXO 3b Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,

2y 2.a) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
némica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental o so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades econémicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

P
famry"

Identificador de entidad juridica:
529900CRWOZ5UOBEER72

Nombre del producto:
Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Promueve caracteristicas me-

dioambientales o sociales y, aun-
que no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un

O en actividades economicas que pueden porcentaje minimo del 0 %de in-

considerarse medioambientalmente versiones sostenibles
sostenibles con arreglo a la taxono- O
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio- [
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

con un objetivo medioambiental, en ac-
tividades econ6micas que puedan con-

O en actividades econémicas que no pue-
den considerarse medioambiental-
mente sostenibles con arreglo a la ta-
xonomia de la UE

siderarse medioambientalmente soste-
nibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en ac-

&9

tividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion soste-
nible.

O Realizard un minimo de inversio-

nes sostenibles con un objetivo
social:
_ %

¢Queé caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas de cartera
gestionen su huella medioambiental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negati-
vos de sus actividades de forma activa. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa tem-
prana, se examinay evalla la forma en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inver-
siones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioam-
bientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales
y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “;Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?”
se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademads, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacion cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch — Multiple Opportunities Il, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibi-
lidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacién. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de su facturacion con armas controvertidas,

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucién de armamento,
e >5%desufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y

e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribuciéon de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si se adoptan medidas para mejorar las circunstancias que dieron lugar
alainfraccion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no
libres” segun el indice Freedom House.

La lista de exclusion se eval(a continuamente y se actualiza mensualmente de acuerdo con
los datos de investigacion de ESG internos y externos. La supervision del cumplimiento de los
criterios de exclusion se produce tanto antes de realizar una inversién como de forma conti-
nua mientras se mantiene la inversion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il pone especial énfasis en los siguientes indica-
dores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y |a huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de la cartera tam-
bién seran objeto de revision para determinar los objetivos climaticosy el progreso se super-
visa sobre la base de los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y l[aborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
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Las principales inci-
dencias adversas son

las incidencias

principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de lasincidencias adversasy la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

——————— ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

------ ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtn el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningan obje-
tivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si
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negativas mas impor-
tantes de las decisio-
nes de inversion sobre
los factores de soste-
nibilidad relativos a
asuntos medioam-
bientales, socialesy la-
borales, al respeto de
los derechos humanos
y a cuestiones de lu-
cha contra la corrup-
ciony el soborno.

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacién), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO2”) y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacién de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes invertidos y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de los analisis
de la empresa. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad de las
incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos rigidos o
umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion positiva
en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multiple Opportunities II:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir los efectos especialmente negativos, in-
cluidos los relacionados con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

Debido a la insuficiente calidad y cobertura de los datos, en el contexto de las emisiones de
gases de efecto invernadero de los indicadores PIA no se tienen en cuenta las emisiones de
alcance 3. Del mismo modo, en el indicador PIA “Consumo de energia y produccion de energia
a partir de fuentes no renovables”, no se tiene en cuenta el dato “Produccion de energia de
fuentes no renovables”. El gestor del fondo vigilara de manera continua la cobertura de los
datosYy, si se considera factible, los incluira en su proceso de inversion y participacion.

O No

{Queé estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Multiple Opportu-
nities Il se definen en el Anexo 3ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversién de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanosy la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-
pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-
tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, l[a remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores invertidos hayan pasado por el proceso de analisis in-
ternoy se correspondan con el concepto comun de calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participacion y directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccion durante laimplementacion. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para lograr un modelo de negocio sostenible en la medida suficiente, la gestion del fondo utiliza sus
derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

o Produccion o distribucion de armamento (tolerancia de facturacion <10 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Ningun incumplimiento grave del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacioén insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: Emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como huella de CO2 basada en los alcances 1y 2,y con-
sumo de energiay produccion de energia a partir de fuentes de energia no renovables (enfo-
que en el dato “consumo de energia”). También se presta atencion a los incumplimientos de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Di-
rectrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversién a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de andlisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.
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La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

o ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) act(ian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que
pueden impedir la buena gobernanza y que deben tenerse en cuenta por norma general al
asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacién del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, cer-
tificados, derivados, otros productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos
convertibles), fondos subyacentes, recursos liquidos y depoésitos a plazo fijo. En cuanto a los certifica-
dos, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 3a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las posibles inversiones en fondos subyacentes estan sujetos a una seleccion continua
en lo que respecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivadosy, con el fin de lograr una mayor diversifica-
cion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de oro. Entre las posibi-
lidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en las que exista una
entrega fisica.

noi

Ajustadas a caracteristi-
cas medioambientales
0 sociales

n. 1B Otras
caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

Inversiones

nC2
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.
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¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve el subfondo.

(25, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
%’ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il no contribu-
yen a la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Regla-
mento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioam-
bientalmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econ6micas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econdémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2 de la taxono-

) mia de la UE.
Para cumplir la taxo-

nomia de la UE, . . . .. .
los criterios para el gas ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas

fosil incluyen limita- fosil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
ciones de las emisio-

O Si:
nesy el paso a ener-
gias reno.vables.o O En el gas fosil O En la energia nuclear
combustibles hipocar-
bonicos parafinales No

de 2035.En el caso de
la energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

El subfondo no pretende realizar inversiones conformes con la taxonomia en gas fosil y/o
energia nuclear.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o |la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)P/ no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas f6sil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

2 son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala

0%

Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala

taxonomia: (ni gas taxonomia: (ni gas 100%
fosil ni energia fosil ni energia
nuclear) nuclear)
=No ajustadasala = No ajustadas ala
taxonomia taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativa y, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

7= 7\ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
&5 tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

' y cudl es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales

0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las
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Los indices de refe-
rencia son indices
para medir si el pro-
ducto financiero lo-
gra las caracteristi-
cas medioambien-
tales o sociales que
promueve.

obligaciones de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social mi-
nima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La proteccién social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacion de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos subyacentes se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos subyacentes deberd tener en cuenta las caracteristicas medioambien-
tales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar

' si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioam-

bientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas medioambienta-
les o sociales, pero no designa ningan indice como valor de referencia.

¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del pro-
ducto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANEXO 4a

Flossbach von Storch - Bond Defensive

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Bond Defensive (el “subfondo”) consiste en obtener una
revalorizacion adecuada en consideracion al riesgo de inversion.

El patrimonio del subfondo pretende invertirse en valores a tipo de interés e instrumentos del mercado monetario del
ambito internacional con arreglo al principio de diversificacion del riesgo. El subfondo se gestiona de manera activa. El
gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica de inver-
sién, revisada periddicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacion con ningan indice.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucion histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion
Con arreglo al articulo 4 del Reglamento de Gestion, para el subfondo seran aplicables las siguientes disposiciones:

Ala hora de tomar las decisiones de inversion del subfondo, el gestor del fondo respetara la politica de sostenibilidad de
la Sociedad Gestora y los aspectos incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado “Politica de
sostenibilidad”. Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioam-
biental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma activa. Para poder
identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma en que se gestiona la huella me-
dioambiental y social de las inversiones. Con este fin, |la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteris-
ticas medioambientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario. En términos concre-
tos, esto significa: Por ejemplo, las empresas de cartera son supervisadas para determinar los objetivos climaticos y el
progreso se supervisa sobre la base de indicadores especificos de sostenibilidad.

Ademas, Flossbach von Storch aplica criterios de exclusién en todo el grupo con caracteristicas sociales y medioambien-
tales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. Entre ellas se incluyen las
armas controvertidas.

También se aplica una politica de cooperacion vinculante para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos
negativos especialmente graves sobre determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. Esto incluye los siguien-
tes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

Para alcanzar los objetivos de inversion, el patrimonio del subfondo se invertira, conforme al principio de diversificacion
del riesgo, en valores a tipo de interés variable (incluyendo bonos corporativos, bonos de cupon cero, bonos protegidos
contra la inflacion, valores de renta variable), instrumentos del mercado monetario, depositos a plazo fijo, derivados y
activos liquidos.
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El subfondo no invierte de forma directa ni indirecta en acciones. El subfondo no invierte en bonos subordinados ni con-
vertibles, ni en bonos de alto rendimiento (bonos sin calificacion de grado de inversion).

La duracioén del subfondo no superara los 4 afos.

El subfondo podra adquirir activos en divisas extranjeras y, por tanto, puede estar sujeto a la exposicion a las mismas. El
objetivo es cubrir la exposicion a divisas extranjeras del fondo mediante derivados financieros de modo que, dependiendo
de la situacion de mercado, la exposicion neta a divisas extranjeras del subfondo pueda fluctuar en un rango de entre el -
5yel+5%.

En general, la inversion en activos liquidos se limita al 20 % del patrimonio neto de los subfondos, pero se tolera un incum-
plimiento de este requisito a corto plazo en caso de condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables y si se
considera apropiado para los intereses de los inversores.

No esta permitida la adquisicion de participaciones de OICVM u otros OIC (“fondos subyacentes”) y, en consecuencia, el
subfondo tiene capacidad para actuar como fondo subyacente.

Se prevé |a utilizacion de instrumentos financieros derivados (“derivados”) para alcanzar los objetivos de inversion men-
cionados, asi como para fines de inversion y de cobertura. Aqui se incluyen, ademas de los derechos de opcién, también
otros instrumentos como permutas financieras y contratos a plazo sobre valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario, indices financieros en el sentido del articulo 9, apartado 1, de la Directiva 2007/16/CE y el articulo Xl de la
Directiva 2014/937 de la AEVM, tipos de interés, tipos de cambio y divisas. Estos derivados anicamente podran emplearse
dentro de los limites del articulo 4 del Reglamento de Gestion. En el apartado “Informacion sobre derivados y otras técni-
cas e instrumentos” del capitulo “Politica de inversion” del folleto de venta se ofrecen mas detalles acerca de las técnicas
e instrumentos adicionales.

La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rentabilidad total ni otras operaciones de derivados con las mismas carac-
teristicas por cuenta de los subfondos aqui descritos.

En el Anexo 4b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Perfil de riesgo del subfondo

Perfil de riesgo conservador (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informa-
cién sobre riesgos” del folleto de venta)

Perfil de riesgo del inversor tipico

a medio plazo (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informacion sobre
riesgos” del folleto de venta)
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Otra informacion

Clase de participacio- | Clase de participacio- | Clase de partici- | Clase de partici- | Clase de partici-
nes nes paciones HT paciones IT paciones RT
1 R
Codigo ISIN LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183 LU2279688266
Codigo de identificacion del valor ATWI17V ATW17TW A2P9FU A2QLWA A2QLWB
Plazo de primera suscripcion 16 de septiembre de | 16 de septiembre de 22 dejulio de 10 de febrero de | 10 de febrero de
2013 - 2013 - 2020 2021 2021
30 de septiembre de | 30 de septiembre de
2013 2013
Primer valor liquidativo 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR
(El precio de primera emision se corresponde con el
primer valor liquidativo mas la prima de suscripcion)
Pago del precio de primera emision 2 de octubre de 2013 | 2 de octubre de 2013 24 dejulio de 12 de febrero de | 12 de febrero de
2020 2021 2021
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera emision EUR

Clase de participacio-

Clase de participacio-

(El precio de primera emision se corresponde con el
primer valor liquidativo mas la prima de suscripcion)

nes Vi nes ET
Codigo ISIN LU2528596245 LU2772277971
Codigo de identificacion del valor A3DTR2 A4077V
Plazo de primera suscripcion 1 de diciembre de 19 de marzo de 2024

2022 -

5 de diciembre de

2022

Primer valor liquidativo 100~ EUR 100~ EUR

Pago del precio de primera emision

7 de diciembre de
2022

21 de marzo de 2024

Moneda del subfondo

EUR

Pago del precio de primera emision

EUR

Encontrara mas informacién sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacién detallada sobre la comisién, consulte el anexo 2 “Extracto de comisiones y gastos” del folleto

de venta.
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ANEXO 4b Flossbach von Storch - Bond Defensive - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,

2y 2.a) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
némica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental o so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Identificador de entidad juridica:
529900ES8NDF4T74R2Z77

Nombre del producto:
Flossbach von Storch - Bond Defensive

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

O Realizara un minimo de inversio- [ Promueve caracteristicas me-

nes sostenibles con un objetivo dioambientales o sociales y, aun-

medioambiental: que no tiene como objetivo una

% inversion sostenible, tendra un

O en actividades econémicas que pueden porcentaje minimo del 0 %de in-
considerarse medioambientalmente versiones sostenibles

sostenibles con arreglo a la taxono- OO0 conun objetivo medioambiental, en ac-

mia de la UE

O en actividades econémicas que no pue-
den considerarse medioambiental-
mente sostenibles con arreglo a la ta-

tividades econémicas que puedan con-
siderarse medioambientalmente soste-
nibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

xonomi la UE .. . .
onomia dellail O conun objetivo medioambiental, en ac-

tividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion soste-
nible.

O Realizara un minimo de inversio-

nes sostenibles con un objetivo
social:
%

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas de cartera
gestionen su huella medioambiental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negati-
vos de sus actividades de forma activa. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa tem-
prana, se examinay evalda la forma en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inver-
siones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioam-
bientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Bond Defensive aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y me-
dioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especi-
ficos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se
incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacion cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Bond Defensive, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de su facturacion con armas controvertidas,

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucion de armamento,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y

e >30%de su facturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si se adoptan medidas para mejorar las circunstancias que dieron lugar
alainfraccion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no
libres” segun el indice Freedom House.

La lista de exclusion se eval(ia continuamente y se actualiza mensualmente de acuerdo con
los datos de investigacion de ESG internos y externos. La supervision del cumplimiento de los
criterios de exclusion se produce tanto antes de realizar una inversion como de forma conti-
nua mientras se mantiene la inversion.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Bond Defensive pone especial énfasis en los siguientes indicadores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones de
GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los alcances
1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de la cartera también seran
objeto de revision para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la
base de los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias

principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y las
directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos rigi-
dos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en esa
tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las prin-
cipales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona informacion
mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch — Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

——————— ¢COmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

------- ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtn el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si
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negativas mas impor-
tantes de las decisio-
nes de inversion sobre
los factores de soste-
nibilidad relativos a
asuntos medioam-
bientales, socialesy la-
borales, al respeto de
los derechos humanos
y a cuestiones de lu-
cha contra la corrup-
ciony el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Flossbach von Storch - Bond Defensive tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA
oindicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de conformi-
dad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divul-
gacion de informacién), asi como un indicador adicional relacionado con el clima (“Empresas
sin iniciativas para reducir las emisiones de C02”)y dos indicadores sociales adicionales (“Falta
de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcién y el soborno”) del
Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizaciony evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante andlisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes invertidos y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de los analisis
de la empresa. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad de las
incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos rigidos o
umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion positiva
en laforma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Bond Defensive:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir los efectos especialmente negativos, in-
cluidos los relacionados con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no da los pasos necesarios para
realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se tomaran medidas de escalamiento, in-
cluida una posible venta. Ademas, las exclusiones, como la produccion o distribucion de ar-
mas controvertidas y la extraccion o distribuciéon de carbén, pueden contribuir a reducir o evi-
tar los efectos negativos individuales sobre la sostenibilidad.

Debido a la insuficiente calidad y cobertura de los datos, en el contexto de las emisiones de
gases de efecto invernadero de los indicadores PIA no se tienen en cuenta las emisiones de
alcance 3. Del mismo modo, en el indicador PIA “Consumo de energia y produccion de energia
a partir de fuentes no renovables”, no se tiene en cuenta el dato “Produccion de energia de
fuentes no renovables”. El gestor del fondo vigilara de manera continua la cobertura de los
datosYy, si se considera factible, los incluira en su proceso de inversion y participacion.

U No

{Queé estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Storch - Bond Defensive se definen en el
Anexo 4ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la integracion de ESG, la
participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch, asi como los crite-
rios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de la decisién de inversion
sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanosy la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalda, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos) y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores invertidos hayan pasado por el proceso de analisis in-
terno y se correspondan con el concepto comun de calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participacion. En este sentido, se supervisa y analiza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una
de las empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los factores de sostenibilidad identifica-
dos como especialmente negativos que pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo em-
presarial, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von
Storch se considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segun
sea necesario) que hace propuestas apropiadas y acompana a la direccion durante la implementacion.
Sila direccion no da los pasos necesarios para realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se to-
maran medidas de escalamiento, incluida una posible venta.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion o distribuciéon de armamento (tolerancia de facturacion <10 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Ningan incumplimiento grave del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: Emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como huella de CO2 basada en los alcances 1y 2,y con-
sumo de energiay produccion de energia a partir de fuentes de energia no renovables (enfo-
que en el dato “consumo de energia”). También se presta atencion a los incumplimientos de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Di-
rectrices de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los procesos para cumplir los principios
y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversioén a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de anadlisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también

un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,
por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas
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La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan cComo un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econdémicas?

o ¢Los gerentes (empleados) actian con responsabilidad y vision de futuro?

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo, en valores con intereses de todo tipo, instrumentos del mercado
monetario, derivados, activos liquidos y depositos a plazo fijo. Los detalles de los limites especificos de
cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 4a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de |a cartera estan sujetos a una seleccion continua en lo que respecta a los criterios de exclusion y
los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:
La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo) y los derivados.

no1i

Ajustadas a caracteristi-
cas medioambientales
0 sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

Inversiones

nC2
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve el subfondo.
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Para cumplir la taxo-
nomia de la UE,

los criterios para el gas
fosil incluyen limita-
ciones de las emisio-
nesy el paso a ener-
gias renovables o
combustibles hipocar-
bonicos parafinales
de 2035.En el caso de
la energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

{En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Bond Defensive no contribuyen ala
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econ6micas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econoémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2 de la taxono-

mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia’ de la UE?

Ol Si:
U] En el gas fosil U]
No

En la energia nuclear

El subfondo no pretende realizar inversiones conformes con la taxonomia en gas fésil y/o

energia nuclear.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
Ajustadasala
taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

=No ajustadas ala
taxonomia

0%

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas 100%
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativa y, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas

T Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)P/ no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
ala

completos aplicables

Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

sactividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
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@ son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdmicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

[,r )
\ . /4 / /_;

medioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

. ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-

tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

No aplicable. Flossbach von Storch — Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
y cual es su propoésito? ¢ Existen garantias medioambientales
o0 sociales minimas?

El “n.° 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no designa ningin indice como valor de referencia.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg
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ANEXO 5a

Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive (el “subfondo”) consiste en obtener
unarevalorizacion adecuada en lamoneda del subfondo en consideracion al riesgo de inversion. La estrategia de inversion
se adoptard basandose en los andlisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. Ademas, las inversiones de-
ben ser escogidas mediante criterios de valor (Value). El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se
encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica de inversion, revisada perio6-
dicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacién con ningun indice.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucion histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion
Con arreglo al articulo 4 del Reglamento de Gestion, para el subfondo seran aplicables las siguientes disposiciones:

Ala hora de tomar las decisiones de inversion del subfondo, el gestor del fondo respetara la politica de sostenibilidad de
la Sociedad Gestora y los aspectos incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado “Politica de
sostenibilidad”. Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioam-
biental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma activa. Para poder
identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma en que se gestiona la huella me-
dioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteris-
ticas medioambientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario. En términos concre-
tos, esto significa: Por ejemplo, las empresas de cartera son supervisadas para determinar los objetivos climaticos y el
progreso se supervisa sobre la base de indicadores especificos de sostenibilidad.

Ademas, Flossbach von Storch aplica criterios de exclusién en todo el grupo con caracteristicas sociales y medioambien-
tales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. Entre ellas se incluyen las
armas controvertidas.

También se aplica una politica de cooperacion vinculante para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos
negativos especialmente graves sobre determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. Esto incluye los siguien-
tes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercado y de las estimaciones de
la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, certificados, otros productos estructu-
rados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant y bonos convertibles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos
y depdsitos a plazo fijo. En cuanto a los certificados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados,

68



como: acciones, renta fija, participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. La cuota de acciones esta
limitada como maximo al 35 % del patrimonio neto del subfondo.

El subfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio de forma indirecta en metales preciosos.

Para ello podran utilizarse:
. Certificados con delta 1 sobre metales preciosos (oro, plata, platino)
. Fondos cerrados cotizados en bolsa de metales preciosos (oro, plata, platino)

Los certificados con delta 1 son valores mobiliarios en el sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Lu-
xemburgo de 8 de febrero de 2008.

Por motivos de diversificacion del riesgo, se podra invertir un maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo de forma
indirecta en metales preciosos. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos indicadas anterior-
mente, quedaran excluidas aquellas en las que exista una entrega fisica.

En general, la inversion en activos liquidos se limita al 20 % del patrimonio neto de los subfondos, pero se tolera un incum-
plimiento de este requisito a corto plazo en caso de condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables y si se
considera apropiado para los intereses de los inversores.

Unicamente se adquiriran participaciones de OICVM u otros OIC (“fondos subyacentes”) hasta un limite maximo del 10 %
del patrimonio del subfondo y, por tanto, el subfondo tiene capacidad para actuar como fondo subyacente. Por lo que se
refiere a los fondos subyacentes que puede adquirir el subfondo, no existe ninguna restriccion en cuanto a los tipos ad-
misibles de fondos subyacentes que pueden adquirirse.

Se prevé la utilizacion de instrumentos financieros derivados (“derivados”) para alcanzar los objetivos de inversion men-
cionados, asi como para fines de inversion y de cobertura. Aqui se incluyen, ademas de los derechos de opcion, también
otros instrumentos como permutas financieras y contratos a plazo sobre valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario, indices financieros en el sentido del articulo 9, apartado 1, de la Directiva 2007/16/CE y el articulo XIIl de la
Directiva 2014/937 de la AEVM, tipos de interés, tipos de cambio y divisas. Estos derivados (inicamente podran emplearse
dentro de los limites del articulo 4 del Reglamento de Gestion. En el apartado “Informacion sobre derivados y otras técni-
cas e instrumentos” del capitulo “Politica de inversion” del folleto de venta se ofrecen mas detalles acerca de las técnicas
e instrumentos adicionales.

La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rentabilidad total ni otras operaciones de derivados con las mismas carac-
teristicas por cuenta de los subfondos aqui descritos.

En el Anexo 5b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Perfil de riesgo del subfondo

Perfil de riesgo conservador (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informa-
cion sobre riesgos” del folleto de venta)

Perfil de riesgo del inversor tipico

a medio plazo (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informaciéon sobre
riesgos” del folleto de venta)
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Otra informacion

Clase de parti- | Clase de parti- | Clase de parti- | Clase de parti- | Clase de parti- | Clase de parti- | Clase de parti-
cipaciones | cipacionesR | cipacionesIT | cipacionesRT | cipaciones ET | cipacionesH | cipaciones HT
Codigo ISIN LU0323577840 | LU0323577923 | LU1245470080 | LU1245470163 | LU1245470593 | LU1245470247 | LU1245470320
Codigo de identificacion del AOM43T AOM43U A14ULS AT4ULT A14ULW A14ULU A14ULV
valor
Plazo de primera suscripcion | Con efecto a partir del 1 deju- | 1dejulio de 1 dejulio de 1dejuliode |24deenerode|24deenerode
lio de 2015, los activos financie- 2015 2015 2015 2018 2018
ros de otro fondo (luxembur- - - - - -
gués) gestionado por la Socie- | 10de juliode | 10dejuliode | 10dejuliode |5 de febrero de|5 de febrero de
dad Gestora se transfirieron a 2015 2015 2015 2018 2018
Primer valor liquidativo este subfondo. 100, EUR 100, EUR 100, EUR 100, EUR 100, EUR
(El precio de primera emision se corres-
ponde con el primer valor liquidativo mas
la prima de suscripcion)
Pago del precio de primera 14 dejuliode | 14 dejuliode | 14 dejulio de |7 de febrero de|7 de febrero de
emision 2015 2015 2015 2018 2018
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera EUR
emision
Clase de partici-
paciones E
Codigo ISIN LU2634693050
Codigo de identificacion del A3EMD1
valor
Plazo de primera suscripcion 19 dejulio de
2023
Primer valor liquidati
i _ \% q |qU|w|vo 100,- EUR
(El precio de primera emision se corres-
ponde con el primer valor liquidativo mas
la prima de suscripcion)
Pago del precio de primera 21 dejulio de
s 2023
emision
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera EUR
emision

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el anexo 2 “Extracto de comisiones y gastos” del folleto

de venta.
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ANEXO 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,

2y 2.a) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
némica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental o so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades econémicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

P
famry"

Identificador de entidad juridica:
529900DG18G28REV5Z23

Nombre del producto:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

O Si ®0® X No

[0 Promueve caracteristicas me-

dioambientales o sociales y, aun-
que no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un

O en actividades economicas que pueden porcentaje minimo del 0 %de in-

considerarse medioambientalmente versiones sostenibles
sostenibles con arreglo a la taxono- O
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

con un objetivo medioambiental, en ac-
tividades econ6micas que puedan con-

O en actividades econémicas que no pue-
den considerarse medioambiental-
mente sostenibles con arreglo a la ta-
xonomia de la UE

siderarse medioambientalmente soste-
nibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en ac-

&9

tividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion soste-
nible.

O Realizard un minimo de inversio-

nes sostenibles con un objetivo
social:
_ %

¢Queé caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas de cartera
gestionen su huella medioambiental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negati-
vos de sus actividades de forma activa. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa tem-
prana, se examinay evalla la forma en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inver-
siones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioam-
bientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive aplica criterios de exclusién con caracteristicas sociales
y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio
especificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademads, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacion cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?
Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von

Storch - Multi Asset - Defensive, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibili-
dad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacién. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de su facturacion con armas controvertidas,

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucién de armamento,
e >5%desufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y

e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribuciéon de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si se adoptan medidas para mejorar las circunstancias que dieron lugar
alainfraccion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no
libres” segun el indice Freedom House.

La lista de exclusion se eval(a continuamente y se actualiza mensualmente de acuerdo con
los datos de investigacion de ESG internos y externos. La supervision del cumplimiento de los
criterios de exclusion se produce tanto antes de realizar una inversién como de forma conti-
nua mientras se mantiene la inversion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive pone especial énfasis en los siguientes indica-
dores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y |a huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de la cartera tam-
bién seran objeto de revision para determinar los objetivos climaticosy el progreso se super-
visa sobre la base de los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y l[aborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias

principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de lasincidencias adversasy la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

——————— ¢COmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

"""" ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresasy los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtn el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si
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negativas mas impor-
tantes de las decisio-
nes de inversion sobre
los factores de soste-
nibilidad relativos a
asuntos medioam-
bientales, socialesy la-
borales, al respeto de
los derechos humanos
y a cuestiones de lu-
cha contra la corrup-
ciony el soborno

La estrategia de inver-
sién orienta las decisio-

nes de inversion sobre la

base de factores como
los objetivos de inver-
siony la tolerancia al
riesgo.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO2") y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes invertidos y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de los analisis
de la empresa. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad de las
incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos rigidos o
umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion positiva
en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir los efectos especialmente negativos, in-
cluidos los relacionados con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacién de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

Debido a la insuficiente calidad y cobertura de los datos, en el contexto de las emisiones de
gases de efecto invernadero de los indicadores PIA no se tienen en cuenta las emisiones de
alcance 3. Del mismo modo, en el indicador PIA “Consumo de energia y produccion de energia
a partir de fuentes no renovables”, no se tiene en cuenta el dato “Produccion de energia de
fuentes no renovables”. El gestor del fondo vigilara de manera continua la cobertura de los
datosy, si se considera factible, los incluira en su proceso de inversion y participacion.

O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch — Multi Asset - De-
fensive se definen en el Anexo 5ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de
laintegracion de ESG, la participacion y el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas

de la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanosy la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy
otras controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de sos-
tenibilidad y evalda, segn nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que
respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos
factores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno
de los aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las estruc-
turas de buena ges-
tion, las relaciones
con los trabajado-
res, la remuneracion
del personaly el
cumplimiento de las
obligaciones fisca-
les.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los andli-
sis de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro
de una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para
acciones) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion.
Los gestores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garan-
tes interna. Este principio garantiza que los valores invertidos hayan pasado por el proceso de anali-
sis interno y se correspondan con el concepto comun de calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participacion y directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay
analiza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una ges-
tion insuficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que
pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay
se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un so-
cio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas
apropiadas y acompana a la direccion durante la implementacion. Si la direccion no toma las medi-
das necesarias para lograr un modelo de negocio sostenible en la medida suficiente, la gestion del
fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inver-
sion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclu-
sion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion o distribucion de armamento (tolerancia de facturacion <10 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Ningun incumplimiento grave del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente
de acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma
responsable: Emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad
de las emisiones de gases de efecto invernadero, asi como huella de CO2 basada en
los alcances 1y 2,y consumo de energia y produccion de energia a partir de fuentes
de energia no renovables (enfoque en el dato “consumo de energia”). También se
presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empre-
sas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la
magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacion
de dicha estrategia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un
porcentaje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gober-
nanza de las empresas en las que se invierte?

En su proceso de andlisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gober-
nanza empresarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa.
Esto supone también un manejo responsable de los factores medioambientalesy so-
ciales que contribuyen al éxito a largo plazo de la empresa.
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La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion

internay, por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se in-

vierte tengan practicas de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las

siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las
condiciones reglamentarias medioambientales, sociales y economicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores
criticos que pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta
por norma general al asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, cer-
tificados, derivados, otros productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos
convertibles), fondos subyacentes, recursos liquidos y depésitos a plazo fijo. En cuanto a los certifica-
dos, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 5a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las posibles inversiones en fondos subyacentes estan sujetos a una seleccién continua
en lo que respecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y, con el fin de lograr una mayor diversifica-
cion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de oro. Entre las posibi-
lidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en las que exista una
entrega fisica.
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nei

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales

i o sociales n.° 1B Otras
Inversiones caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

ne2
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve el subfondo.

(&5, (En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive no contribuyen
ala consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientalesy sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcién minima de sus activos totales en actividades econ6micas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econdémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2 de la taxono-

mia de la UE.
Para cumplir la taxo- . . L. . B
nomia de la UE, ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
los criterios para el gas sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
fosil incluyen limita- O 3
ciones de las emisio- St:
nesy €l paso a ener- O En el gas fosil O En la energia nuclear
gias renovables o
combustibles hipocar- No
bonicos para finales
de 2035.En el caso de
la energia nuclear, los El subfondo no pretende realizar inversiones conformes con la taxonomia en gas fésil y/o

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o |la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)P/ no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas f6sil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridady gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

# son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

)

energia nuclear.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

=No ajustadasala
taxonomia

0%

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos

*
Ajustadas ala soberanos

taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

=Ajustadasala .
taxonomia: (ni gas 100%
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadas ala
taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcién de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

a | ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.
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Los indices de refe-
rencia son indices

para medir si el pro-
ducto financiero lo-

gra las caracteristi-
cas medioambien-
tales o sociales que
promueve.

A

//
y

)

¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La protecciéon social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacién de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos subyacentes se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos subyacentes debera tener en cuenta las caracteristicas medioambien-
tales y sociales promovidas por este subfondo.

p A ¢Sehadesignado unindice especifico como indice de referencia para determinar

| si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioam-

bientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no designa ning(n indice como valor de referencia.

-

«’/

" ducto?

@ ¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del pro-

—&

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANEXO 6a

Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced (el “subfondo”) consiste en obtener
unarevalorizacion adecuada en lamoneda del subfondo en consideracion al riesgo de inversion. La estrategia de inversion
se adoptara basandose en los andlisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se gestiona de
manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la
politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparaciéon con nin-
gln indice.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucion histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion
Con arreglo al articulo 4 del Reglamento de Gestion, para el subfondo seran aplicables las siguientes disposiciones:

Ala hora de tomar las decisiones de inversion del subfondo, el gestor del fondo respetara la politica de sostenibilidad de
la Sociedad Gestora y los aspectos incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado “Politica de
sostenibilidad”. Flossbach von Storch sigue un enfoque holistico centrado en la sostenibilidad en todo el grupo: Como
inversor a largo plazo, Flossbach von Storch concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioam-
biental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma activa. Para poder
identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma en que se gestiona la huella me-
dioambiental y social de las inversiones. Con este fin, |la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteris-
ticas medioambientales y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario. En términos concre-
tos, esto significa: Por ejemplo, las empresas de cartera son supervisadas para determinar los objetivos climaticos y el
progreso se supervisa sobre la base de indicadores especificos de sostenibilidad.

Ademas, Flossbach von Storch aplica criterios de exclusién en todo el grupo con caracteristicas sociales y medioambien-
tales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. Entre ellas se incluyen las
armas controvertidas.

También se aplica una politica de cooperacion vinculante para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos
negativos especialmente graves sobre determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. Esto incluye los siguien-
tes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercado y de las estimaciones de
la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, certificados, otros productos estructu-
rados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant y bonos convertibles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos
y depdsitos a plazo fijo. En cuanto a los certificados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados,
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como: acciones, renta fija, participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. La cuota de acciones esta
limitada como maximo al 55 % del patrimonio neto del subfondo.

De acuerdo con “Otras restricciones de inversion”, se invertira como minimo un 25 % del patrimonio neto del subfondo en
inversiones en capital, de conformidad con el Articulo 4 del Reglamento de Gestion.

El subfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio de forma indirecta en metales preciosos.

Para ello podran utilizarse:
. Certificados con delta 1 sobre metales preciosos (oro, plata, platino)
. Fondos cerrados cotizados en bolsa de metales preciosos (oro, plata, platino)

Los certificados con delta 1 son valores mobiliarios en el sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Lu-
xemburgo de 8 de febrero de 2008.

Por motivos de diversificacion del riesgo, se podra invertir un maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo de forma
indirecta en metales preciosos. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos indicadas anterior-
mente, quedaran excluidas aquellas en las que exista una entrega fisica.

En general, la inversion en activos liquidos se limita al 20 % del patrimonio neto de los subfondos, pero se tolera un incum-
plimiento de este requisito a corto plazo en caso de condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables y si se
considera apropiado para los intereses de los inversores.

Unicamente se adquiriran participaciones de OICVM u otros OIC (“fondos subyacentes”) hasta un limite maximo del 10 %
del patrimonio del subfondo y, por tanto, el subfondo tiene capacidad para actuar como fondo subyacente. Por lo que se
refiere a los fondos subyacentes que puede adquirir el subfondo, no existe ninguna restriccion en cuanto a los tipos ad-
misibles de fondos subyacentes que pueden adquirirse.

Se prevé la utilizacion de instrumentos financieros derivados (“derivados”) para alcanzar los objetivos de inversion men-
cionados, asi como para fines de inversion y de cobertura. Aqui se incluyen, ademas de los derechos de opcion, también
otros instrumentos como permutas financieras y contratos a plazo sobre valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario, indices financieros en el sentido del articulo 9, apartado 1, de la Directiva 2007/16/CE y el articulo Xl de la
Directiva 2014/937 de la AEVM, tipos de interés, tipos de cambio y divisas. Estos derivados Ginicamente podran emplearse
dentro de los limites del articulo 4 del Reglamento de Gestion. En el apartado “Informacion sobre derivados y otras técni-
cas e instrumentos” del capitulo “Politica de inversion” del folleto de venta se ofrecen mas detalles acerca de las técnicas
e instrumentos adicionales.

La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rentabilidad total ni otras operaciones de derivados con las mismas carac-
teristicas por cuenta de los subfondos aqui descritos.

En el Anexo 6b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Perfil de riesgo del subfondo

Perfil de riesgo orientado al crecimiento (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo
“Informacion sobre riesgos” del folleto de venta)

Perfil de riesgo del inversor tipico
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a largo plazo (para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles de riesgo” del capitulo “Informacion sobre

riesgos” del folleto de venta)

Otra informacion

lor

Plazo de primera suscripcion

24 de enero de

1 de octubre de

27 de junio de

(El precio de primera emision se corresponde
con el primer valor liquidativo mas la prima de
suscripcion)

2018 2021 2023
5 de febrero de
2018
Primer valor liquidativo 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR

Pago del precio de primera emi-

7 de febrero de

5de octubre de

29 de junio de

sion

sion 2018 2021 2023
Moneda del subfondo EUR
Pago del precio de primera emi- EUR

Clase de parti- | Cla