
Comunicación de marketing 
Consulte el Glosario de riesgos a continuación para obtener una lista completa de los riesgos asociados con los Fondos.  
Lea el folleto del fondo y el KID/KIID antes de tomar cualquier decisión final de inversión.  
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Política de inversión  
Objetivo de inversión 
El objetivo de inversión del fondo es proporcionar ingresos y un 
incremento del capital a medio y largo plazo invirtiendo 
predominantemente en bonos emitidos por empresas y gobiernos de 
todo el mundo. El gestor de inversiones trata de alcanzar el objetivo 
utilizando principalmente un enfoque de inversión bottom up . Los 
principales riesgos son las pérdidas crediticias (en caso de impago) y la 
duración.  

Tipo de Activos 
El fondo invertirá en bonos corporativos y titulizados, que podrán ser a 
tipo fijo o variable, emitidos por gobiernos, agencias gubernamentales y 
entidades supranacionales de todo el mundo. El fondo también podrá 
invertir en otros valores mobiliarios, instrumentos del mercado 
monetario, bonos convertibles en acciones ordinarias, cédulas 
hipotecarias (MBS), con o sin garantía estatal, y bonos respaldados por 
activos (ABS), incluidas obligaciones garantizadas por préstamos y 
obligaciones garantizadas por hipotecas y otras inversiones de renta 
fija y vinculadas a renta variable, concretamente, los instrumentos 
financieros derivados.   

Grado de libertad del índice de referencia 
El fondo se gestiona activamente; no se utiliza ningún índice de 
referencia como universo de selección ni a efectos de comparación de 
la rentabilidad.  

Si desea más información sobre la política de inversión, consulte el 
Folleto/Folleto del Fondo.  
  
  

Riesgos del fondo  
El valor de su inversión, así como los ingresos resultantes, pueden 
aumentar o disminuir, y es posible que no recupere la cantidad original 
invertida. Antes de invertir en el Fondo, los inversores deben analizar 
detenidamente los riesgos que conlleva la inversión, si el Fondo se 
adapta a sus requisitos de inversión y si cuentan con los recursos 
suficientes para asumir las pérdidas que puedan derivar de la inversión 
en el Fondo. Los inversores solo deberían invertir si entienden los 
términos en los cuales se ofrece el Fondo.  Los inversores deberían 
tener en cuenta los riesgos detallados en el glosario y, si es fuera 
necesario, buscar asesoramiento profesional antes de invertir. 
Antes de invertir, los inversores deberían leer y analizar los 
documentos de oferta del Fondo.  
  

 Rentabilidad mensual1:  0,61%   Rentabilidad en el año1 : 17,45%   

 Gráfico de Rentabilidad (Desde Lanzamiento)1  
Rentabilidades pasadas no indican retornos futuros. La rentabilidad 
puede aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de 
divisas. 
 
 

 Detalles del fondo2 

Fecha de lanzamiento   30 junio 2022  

Tamaño del Fondo   USD 1.441.837.910  

Estructura   UCITS  

Domicilio   Irlanda  

Gestora   GLG Partners LP  

 

Gestor(es) de la Cartera 
Jonathan Golan   

 
 

Indicador de Riesgo (SRI)    

 Menor riesgo Riesgo mayor  

Rentabilidad normalmente más baja Rentabilidad normalmente más alta 

                 

 1  2  3  4  5  6  7  

Consulte el glosario para conocer en qué consiste el cálculo del SRRI. Consulte 
el documento de datos fundamentales (KID) o el documento de datos 
fundamentales para el inversor (KIID) para conocer el indicador de riesgo 
correspondiente en su jurisdicción. 

 

 

 
  
 
Premios y calificaciones  
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Rentabilidad acumulada1 

 
1 mes 3 meses 6 meses  YTD 1 año 3 años 5 años  10 años  

Desde la 
creación 

Fondo  0,61%  1,88%  5,75%  17,45%  17,45%  n/a  n/a  n/a  63,97% 

 

Rentabilidad1  ESTADÍSTICAS DE RENTABILIDAD (DESDE LA CREACIÓN)1 

Año 
Dec 2023 - 
Dec 2024 

Dec 2022 - 
Dec 2023 

Dec 2021 - 
Dec 2022 

Dec 2020 - 
Dec 2021 

Dec 2019 - 
Dec 2020 

Fondo 17,45% 23,37% n/a n/a n/a 

 

 

Rentab 
anualizada 

Vol 
anualizada 

Ratio 
de 

Sharpe3 Correlac Beta 
Ratio de 

información 
Tracking 

Error 

21,83% 7,06% 2,70 n/a n/a n/a n/a  

 
Daily Sharpe Ratio Daily Annualised Volatility 

5,52  3,45%  
 
 

 

Rentabilidad histórica1 

Año Ene Feb Mar Abr Mayo Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Fondo YTD 

2022 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 5,23% 2,09% -3,41% 0,40% 7,78% 0,78% 13,16% 

2023 5,25% 1,59% -1,84% 1,95% 1,55% 1,04% 1,88% 1,17% 1,32% 0,28% 3,66% 3,53% 23,37% 

2024 3,04% 1,63% 1,58% 0,88% 2,06% 1,41% 1,31% 1,09% 1,35% 0,76% 0,49% 0,61% 17,45% 

 

Rentabilidades pasadas no indican retornos futuros. La rentabilidad puede aumentar o disminuir como resultado de las 
fluctuaciones de divisas. 
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Análisis de exposición y riesgo  

Estadísticas de la cartera  

Modified Duration  1.87 TIR a vencimiento   8.81% 

Running Yield  7.65% Yield to Worst  8.73% 

Número de emisores  108   

 
 
 

Desglose por sector4  

  

Desglose geográfico4 

 
 

 

Desglose por vencimiento 4 

 
 
 

Desglose por calificación crediticia4,5 

 

-1.21%

0.48%

0.95%

1.51%

4.02%

6.00%

10.36%

13.07%

13.23%

18.77%

27.75%

Diversificado

Tecnología

Seguro

Industrial

Materiales básicos

Consumo, Cíclico

Consumo, no cíclico

Bienes raíces

Energía

Bancos

Otros datos financieros

Fondo

1.17%

4.72%

4.94%

11.43%

19.52%

53.16%

América del norte

Asia excluido Japón

Australasia

América Latina

Reino Unido

Europa excepto Reino Unido

Fondo

6.64%

13.90%

15.24%

43.16%

9.56%

4.77%

2.80%

-1.16%

0-1 Año/s

1-2 Año/s

2-3 Año/s

3-5 Año/s

5-7 Año/s

7-10 Año/s

12-15 Año/s

15+ Años

Fondo

4.30%

29.48%

41.16%

18.96%

-1.53%

2.56%

NR

B

BB

BBB

A

AAA

Fondo
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Exposición por clase de activo6 

 Exposición larga  Exposición corta  

Titulizaciones  8.48%  0.00%  

Gestión de la duración  2.58%  -3.50%  

Convertibles  1.02%  0.00%  

Derivados en emisiones individuales  0.51%  -2.56%  

Emisiones corporativas  87.49%  0.00%  
 

Top 10 Emisores7,8 
  

Región del emisor – Sector – Calificación crediticia  
Exposición  

Europa excepto Reino Unido - Gobierno - AAA  -3.46%  

América Latina - Energía - B  3.16%  

Asia excluido Japón - Energía - B  2.78%  

Europa excepto Reino Unido - Consumo, no cíclico - BBB  2.70%  

América Latina - Energía - B  2.54%  

América del norte - Gobierno - AAA  2.54%  

Europa excepto Reino Unido - Consumo, no cíclico - B  2.48%  

Reino Unido - Otros datos financieros - BB  2.37%  

América Latina - Bienes raíces - BB  2.23%  

Reino Unido - Bancos - BB  2.07%  

  
 

 

 

NAV9 

Clase NAV ISIN 
Inversión mínima 

inicial 
Inversión mínima 

adicional OCF10 
Comisión de éxito 

(hasta)11 
Comisión de 

gestión  

I USD  173,66  IE000NS7XVU2  1.000.000  n/a  0.81%  n/a  0.60% 

D H CHF  103,99  IE0002NV2M24  1.000  n/a  1.57%  n/a  1.35% 

D H EUR  125,49  IE00008TZ2E8  1.000  n/a  1.55%  n/a  1.35% 

D H SGD  118,03  IE000SMX4PN7  1.000  n/a  1.55%  n/a  1.35% 

D USD  120,21  IE000W4DU5G7  1.000  n/a  1.55%  n/a  1.35% 

D USD Net-Dist MO  112,22  IE000QJ3OX74  1.000  n/a  1.55%  n/a  1.35% 

DV USD  101,99  IE0002MWO7F3  1.000  n/a  1.60%  n/a  1.38% 

DW USD  105,61  IE000I709Y18  1.000  n/a  2.47%  n/a  2.25% 

DYV USD  107,45  IE000MHLGM17  1.000  n/a  1.72%  n/a  1.50% 

I H CHF  118,59  IE000O78N0B2  1.000.000  n/a  0.80%  n/a  0.60% 

I H EUR  163,97  IE000E4XZ7U3  1.000.000  n/a  0.80%  n/a  0.60% 

I H GBP  169,62  IE000RA2ZI45  1.000.000  n/a  0.82%  n/a  0.60% 

I H GBP G-Dist Q  117,24  IE000ZTSNQP4  1.000.000  n/a  0.82%  n/a  0.60% 

I H SGD NET-DIST Q  101,12  IE000TJJZO41  1.000.000  n/a  0.81%  n/a  0.60% 

I USD G-DIST Q  101,20  IE000MH61K00  1.000.000  n/a  n/a  n/a  0.60% 

I USD Net-Dist Q  100,47  IE0007APOFQ7  1.000.000  n/a  n/a  n/a  0.60% 

IF H CHF  125,65  IE0002IX4RL4  1.000.000  n/a  0.47%  n/a  0.25% 

IF H EUR  165,11  IE000230XXL4  1.000.000  n/a  0.46%  n/a  0.25% 

IF H GBP  141,25  IE000PP176W6  1.000.000  n/a  0.46%  n/a  0.25% 

IF USD  172,77  IE00068B59K2  1.000.000  n/a  0.47%  n/a  0.25% 

IU USD  116,28  IE000N1GJB86  1.000.000  n/a  0.22%  n/a  0.60% 

IX H GBP  110,44  IE0006TC5KE9  100.000.000  n/a  0.57%  n/a  0.60% 

IYV USD  105,39  IE000LLOBUD3  1.000.000  n/a  1.22%  n/a  1.00% 
 

El rendimiento específico de la clase de acciones está disponible en: https://www.man.com/products/65611  
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Datos operativos  

Frecuencia de valoración   Diaria  

Frecuencia de negociación   Diaria  

Suscripciones  Antes 13:00 (Dublin) en la fecha de negociación  

Reembolsos  Antes 13:00 (Dublin) en la fecha de negociación  

Entidad gestora   Man Asset Management (Ireland) Limited  

 
 

1 Tenga en cuenta que todas las estadísticas y gráficos de rentabilidad se basan en la clase de acción del informe. Los datos d e rentabilidad se muestran netos de 
comisiones con ingresos reinvertidos y no tienen en cuenta los cargos de venta y reembolso cuan do dichos costos sean aplicables. Las rentabilidades se calculan netas 
de las comisiones de gestión y de cualquier comisión de éxito aplicable. Otras clases de acciones pueden cobrar comisiones má s altas.  
  
2 El Tamaño del Fondo representa el AUM combinado de todas las clases de acciones del fondo.  
  
3 El ratio de Sharpe se calcula utilizando un tipo libre de riesgo en la divisa adecuada durante el período analizado. Cuando u na inversión ha tenido un rendimiento 
inferior al de la tasa libre de riesgo, el índice de Sharpe será negativo. Debido a que el í ndice de Sharpe es una medida absoluta del rendimiento ajustado al riesgo, los 
índices de Sharpe negativos no se muestran porque pueden ser engañosos.  
  
4 Tenga en cuenta que todos los desgloses muestran posiciones netas y excluyen; Futuros sobre bonos y acciones, swaps de inflac ión y tipos de interés, divisas, divisas 
a plazo, repos e instrumentos de gestión de duración.  
  
5 La calificación crediticia la determina el Asesor de Inversiones utilizando la calificación más alta atribuida por las agenci as de calificación crediticia pertinentes 
(Moody's/S&P/Fitch) o, cuando no se dispone de dichas calificaciones, utilizando su prop ia calificación interna.  
 
6 La gestión del riesgo de duración incluye futuros de bonos, swaps de tipos de interés, total return swaps y bonos gubernament ales emitidos por el Reino Unido, 
Estados Unidos o Alemania. Los bonos gubernamentales a corto plazo que no estén clasificados como  gestión de riesgo de duración se clasificarán como gestión de 
efectivo. Las posiciones de índices CDS se clasifican como Gestión de riesgo de crédito y las posiciones de CDS de nombre úni co se clasifican como derivados en valores 
individuales.  

  
7 Las organizaciones y/o instrumentos financieros se mencionan con fines de referencia. El contenido de este material no debe i nterpretarse como una recomendación 
de compra o venta.  
  
8 La calificación crediticia mostrada representa la calificación con la mayor exposición agregada a nivel de emisor que posee e l fondo. El Fondo también podrá mantener 
valores a los que se les haya asignado una calificación crediticia diferente a la indicada  anteriormente.  

  
9 La clase de accións marcada en azul en la tabla es la clase de acción del informe y podría estar cerrada a nuevas suscripcion es. 
  
10 Cifra de gastos corrientes (“OCF”): un cargo variable pagadero a lo largo de un año, normalmente basado en los gastos del Fon do a partir del año contable anterior. 
Excluye las comisiones de éxito (si procede), pero incluye la comisión de gestión.  
  

11 Comisión de éxito (hasta): El pago realizado a un Gestor de inversiones si se alcanzan ciertos niveles de rentabilidad (a men udo por encima de cualquier nivel 
establecido en el objetivo de inversión) dentro de un período de tiempo determinado.  
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 GLOSARIO DE RIESGOS  

 Riesgo de objetivo de inversión  - No hay garantías de que el Fondo alcance su objetivo de inversión.  
Riesgo de mercado  - El Fondo está sujeto a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos asociados a la inversión en mercados 
internacionales de valores. Por lo tanto, el valor de su inversión y los ingresos derivados de la misma pueden aumentar o dis minuir y es posible que 
no recupere el importe invertido inicialmente.  
 

Riesgo de contrapartida  - El Fondo estará expuesto al riesgo de crédito de las contrapartidas con las que negocia en relación con instrumentos 
negociados en bolsa, como futuros y opciones, y, en su caso, con operaciones fuera de mercado ("OTC", "fuera de mercado"). Lo s instrumentos OTC 
también pueden ser menos líquidos y no gozan de la misma protección que los participantes que negocian instrumentos en un mer cado 
organizado. 
Riesgo de tipo de cambio  - El valor de las inversiones designadas en otra divisa puede subir y bajar debid o a las fluctuaciones de los tipos de 
cambio. Los movimientos adversos de los tipos de cambio pueden provocar una disminución de la rentabilidad y una pérdida de c apital. Puede que 
no sea posible o factible cubrir con éxito la exposición al riesgo de divis a en todas las circunstancias.  
Riesgo de liquidez - El Fondo puede efectuar inversiones o mantener posiciones de negociación en mercados que son volátiles y que pueden 
perder su liquidez. La venta oportuna y rentable de posiciones puede verse perjudicada p or la disminución del volumen de negociación y/o el 
aumento de la volatilidad de los precios.  
Instrumentos financieros derivados  - La Fondo invertirá instrumentos financieros derivados ("IFD") (instrumentos cuyos precios dependen de 
uno o más activos subyacentes) para lograr su objetivo de inversión. El uso de IFD conlleva riesgos adicionales, como una alt a sensibilidad a los 
movimientos de precios del activo en el que se basa. El uso extensivo de IFD puede multiplicar significativamente las ganancias o las pérdidas. 
Riesgo de apalancamiento  - El uso de IFD por parte de la Estrategia puede dar lugar a un aumento del apalancamiento que puede provocar 
pérdidas significativas.  
Rentabilidad total  - Aunque el Fondo tiene como objetivo el crecimiento del capital, no se garantiza una rentabilidad positiva en ningún periodo 
de tiempo y, de hecho, el capital está en riesgo.  
Mercados emergentes  - El Fondo puede invertir una proporción significativa de sus activos en valores con exposición a mercados emergentes 
que implican riesgos adicionales relacionados con cuestiones como la falta de liquidez de los valores y la naturaleza potencialmente volátil de los 
mercados, que no suelen asociarse a la inversión en otras economías o mercados más consolidados.  
Valores sin grado de inversión  – El fondo puede invertir una proporción significativa de sus activos en valores sin grado de inversión (como 
valores de "alto rendimiento"), que se consideran inversiones de mayor riesgo y pueden causar pérdidas de ingresos y de capit al para el fondo. Son 
instrumentos a los que las agencias de crédito han otorgado una calificación que indica un mayor riesgo de impago. Los valore s de mercado de los 
bonos de alto rendimiento y otros instrumentos tienden a ser volátiles y son menos líquidos que lo s valores con grado de inversión 
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 GLOSARIO 
Rentabilidad anualizada- La rentabilidad total anualizada es la cantidad promedio de dinero que se gana mediante una inversión cada año, dentro de un 
período de tiempo determinado. Se calcula a fin de mostrar las potenciales ganancias de un inversor en un período de tiempo s egún la rentabilidad anual. 
Volatilidad anualizada - La volatilidad se define como la variabilidad del precio de una cartera, un valor o un índice, ya sea al alza o a la baja. Si  la 
variabilidad del precio, ya sea positiva o negativa, es muy pronunciada, se trata de una alta volatilidad. En cambio, si los cambios son menos repentinos y 
pronunciados, se entiende que existe una baja volatilidad. La volatilidad es un indicador del riesgo de una inversión. La vol atilidad anualizada es la cantidad 
media anual de volatilidad observada en un período de tiempo determinado. 
Beta - Una medida que muestra la sensibilidad de una cartera de inversión a las fluctuaciones del mercado. El signo del coeficiente beta (+/-) indica si, de 
media, la rentabilidad de la cartera fluctúa en la misma dirección (+) o en dirección opuesta (-) al mercado. El mercado tiene un coeficiente beta de 1. Si la 
cartera tiene un coeficiente beta de menos (más) de 1, significa que en teoría la volatilidad del valor es menor (mayor) a la  volatilidad del mercado. 
Bono - Valores de inversión en los que un inversor presta dinero a una empresa o a un Estado durante un periodo de tiempo determinad o a cambio del pago 
regular de intereses. Un préstamo en forma de un valor que, en general, emite un Estado o una  empresa. Normalmente, paga un tipo de interés fijo (también 
denominado cupón) durante un periodo de tiempo determinado, al final del cual se devuelve la cantidad inicial prestada.  
Correlación - Una medida de la interdependencia o la fortaleza de la relación entre dos inversiones. Una correlación de 1 significa que las  dos inversiones 
están perfectamente sincronizadas, -1 significa que fluctúan simétricamente en sentido contrario y 0 significa que no existe ninguna relación entre ellas. 
Calificación crediticia - Una puntuación concedida por S&P, Moody’s o Fitch que indica la fortaleza financiera del emisor de un bono, y la posibilidad de que 
se produzca una caída de los intereses y una mora en los pagos de intereses. Por ejemplo, según el esquema de calificació n de S&P, la mayor calificación 
crediticia es ‘AAA’. La calificación más baja que se considera de ‘grado de inversión’ es ‘BBB -’. Por debajo de ‘BBB-’, se considera que los bonos están ‘por 
debajo del grado de inversión’ o que son ‘de alto rendimiento’.  Si más de una agencia de calificación emite una puntuación, se elegirá la puntuación más baja. 
En caso de que S&P, Moody’s o Fitch no emitan ninguna calificación oficial, el gestor de la cartera asignará una aproximación  interna. 
Delta/Sensibilidad a la renta variable - La delta es el coeficiente que compara las fluctuaciones en el precio de un activo subyacente con el cambio 
correspondiente en el precio de un derivado. Por ejemplo, si una opción de renta variable tiene un valor delta de 0,65, esto significa que si el precio del activo 
subyacente aumenta 1 £, la opción aumentará 0,65 £, manteniéndose todo lo demás sin cambios.  
 

Distribución de rentas - La distribución de rentas refleja las cuantías potenciales cuya distribución se producirá a lo largo de los siguientes doce m eses. Se 
muestra como porcentaje del valor liquidativo de cada acción del fondo en la fecha indicada y pod rá ser una cifra estimada. No incluye ninguna comisión 
inicial. Es posible que las citadas distribuciones a los inversores se encuentren sujetas a impuestos.  
Duración - Se expresa en años y mide la sensibilidad del precio de un bono a las fluctuaciones en los tipos de interés. Existe una relación inversa entre los 
precios de los bonos y los tipos de interés. 
 

Comisión de entrada – La comisión de entrada que se muestra es una cifra máxima y, en algunos casos, es posible que pague menos. Consulte a su ases or 
financiero o al distribuidor para conocer los cargos reales. 
Vida esperada - Los bonos con opciones incorporadas pueden ejercerse antes del vencimiento, por lo tanto, el plazo puede ser más corto que el  vencimiento 
de los bonos subyacentes. El emisor / tenedor puede optar por llamar o poner el bono respectivamente durante el cicl o del mercado a medida que fluctúan 
las tasas de interés. Los emisores pueden desear ejercer bonos exigibles con el fin de fijar una tasa de endeudamiento más ba ja (reduciendo el costo del 
capital) o un tenedor de un bono puttable puede ejercer para invertir en emisiones de mayor rendim iento. La vida esperada tiene en cuenta los vínculos con 
opciones integradas y es el tiempo esperado antes de que se ejerza la opción integrada.  
Exposición - Este concepto alude a la parte de una cartera que se encuentra sujeta a movimientos de precio segú n un determinado valor, sector, mercado, o 
bien en función de una variable económica concreta. Habitualmente se expresa como un porcentaje respecto del total de la cart era; por ejemplo, la cartera 
tiene una exposición del 10% al sector minero. 
Bonos de tipo flotante- Valores cuyos pagos de intereses (ingresos) se ajustan periódicamente en función de la variación de un tipo de interés de 
referencia. 
Futuros - Contratos financieros derivados que obligan a las partes a comprar o vender un activo en una fecha y  precio futuros predeterminados. 
FX Forward - Un contrato a plazo de FX es un acuerdo para comprar o vender una cantidad fija de una moneda extranjera a un precio específi co para su 
liquidación en un momento predeterminado en el futuro. 
Gilts – bonos emitidos por el Reino Unido y que pueden tener diferentes vencimientos 
Exposición bruta reescalada - Si la cartera tiene una exposición bruta del 120%, en algunas circunstancias podemos reescalarla para igualarla al 100% para 
los desgloses sectoriales o nacionales. Por ejemplo, si la exposición bruta de los Estados Unidos es del 40% del 120% en el fondo, la exposición bruta 
reescalada sería (40% / 120%)* 100%, que sería del 30%, por lo que los Estados Unidos representan el 30% de la exposición bru ta total cuando se reescala. 
Cobertura - Un método para reducir el riesgo innecesario o no deseado.  
 

Ratio de información - Una relación entre los rendimientos de la cartera por encima del exceso de rendimientos de un índice de referencia (generalme nte un 
índice) y la volatilidad de esos rendimientos. El ratio mide la capacidad de un gestor  para generar rentabilidades superiores sobreun índice de referencia 
teniendo en cuenta la volatilidad de esos retornos relativos. La volatilidad se mide mediante el tracking error.  
Bonos gubernamentales y corporativos con grado de inversión - Bonos que se considera que presentan un menor riesgo de incumplimiento y reciben 
calificaciones más altas por parte de las agencias de calificación crediticia.  
Apalancamiento - El apalancamiento se calcula utilizando la suma de la exposición bruta, que se muestra como un porcentaje del capital del fon do, de cada 
sector negociado por el programa correspondiente y, por lo tanto, no incluye el apalancamiento de la cobertura de di visas o préstamos. 
Vida óptima - Esto constituye la expectativa de vida de un bono, teniendo en cuenta las opciones incorporadas, por lo que se muestra la fecha en la que se 
alcanzaría la rentabilidad óptima. 
Posición larga - Un valor que se compra con la esperanza de que su valor aumentará.  
Vencimiento - El vencimiento es el período de tiempo antes de que finalice un instrumento financiero, después del cual debe renovarse o dej ará de existir. 
Instrumentos del mercado monetario - Instrumentos financieros que, por lo general, se negocian en el mercado monetario, como letras del Tesoro, 
certificados de depósito y pagarés de empresas, excluidos los instrumentos de pago 
VL - El Valor Liquidativo (VL) refleja el valor de cada acción. Se calcula dividiendo el valor liquidativo total del fondo (el val or de los activos del fondo menos 
el valor del pasivo) entre el número de acciones en circulación. 
Cifra de Gastos Corrientes (CGC) - La CGC se basa en los gastos y puede variar de un año a otro. Incluye las comisiones de gestión, pero excluye las de 
éxito (en aquellos casos en los que procedan) y los costes de transacción de la cartera, excepto en caso de que el Fondo sati sfaga una comisión de 
suscripción o reembolso al comprar o vender participaciones en otro subfondo. Los gastos satisfechos cubren los costes de adm inistración del Fondo, lo que 
incluye los costes de comercialización y distribución. Dichos gastos reducen el crecimiento potencial de la inversión. 
Opciones - Contratos financieros que ofrecen el derecho, pero no la obligación, de comprar o vender un activo a un precio determinado en  una fecha 
determinada en el futuro, o con anterioridad a la misma. 
 

Sobreponderación/Infraponderación - Se refiere a la posición de un fondo en línea con su índice de referencia elegido. Sobreponderación significa que un 
fondo tiene más peso de un determinado valor que el índice de referencia e infraponderado significa que un fondo tiene menos peso de un determinado valor 
en comparación con su índice de referencia. 
Comisión de éxito - El pago efectuado a un Gestor de inversiones si se alcanza un cierto nivel de rentabilidad (por lo general, un nivel superior  al que se 
detalla en el objetivo de inversión) dentro de un periodo de tiempo determinado. Consulte el folleto del fondo para obtener una de scripción completa. 
Concentración de posiciones - La proporción del valor liquidativo de una cartera representada por las posiciones más largas (por ejemplo, 5/10/20).  
 

 



  

  

 

 

 

 
Para obtener más información, visite: www.man.com 

  

Man Dynamic Income  

31 diciembre 2024  

8/9 

Acciones preferentes - Las acciones preferentes son diferentes a las acciones ordinarias en el sentido de que otorgan un derecho preferente sobre lo s 
accionistas ordinarios. Este derecho preferente se establecerá en los estatutos de la compañía.  
Comisión de reembolso - Constituye la cantidad máxima que puede deducirse de su inversión antes de proceder al reembolso.  
Índice de referencia - Este no es un índice de referencia oficial y se utiliza extraoficialmente a efectos de comparación.  
Rentabilidad corriente - Al nivel de los valores, la rentabilidad corriente son los ingresos anuales sobre la inversión divididos por su valor de merc ado 
actual. Al nivel del fondo, es una media ponderada de los valores en función de una ponderación absoluta.  
 

Sector (i) - Un sector es un ámbito de la economía en el que las compañías comparten el mismo producto o servicio o uno relacionado. Tambi én puede 
considerarse como una industria o mercado que comparte características operativas comunes. Dividir la economí a en diferentes sectores permite analizar en 
profundidad la economía en su conjunto. 
Sector (ii) - Un grupo de fondos coetáneos que cuentan con un objetivo de inversión similar o que invierten en el mismo tipo de activos. Es tán organizados 
por empresas independientes como la Asociación de Gestión de Inversiones del Reino Unido. Por lo general, la rentabilidad media de un sector se utiliza para 
comparar la rentabilidad de un fondo específico en el sector.  
Clase de acción - Tipo de acción que tienen los inversores en un fondo (las clases de acción difieren según el tipo de costes o con arreglo a o tras 
características, como la cobertura frente al riesgo de divisas). Cada clase presenta un nivel de costes y una inversión mín ima distintos. 
Ratio de Sharpe -  El ratio de Sharpe calcula la rentabilidad ajustada al riesgo y se distingue como el estándar del sector a la hora de realizar di cho cálculo. 
Este ratio se corresponde con la rentabilidad media que se obtiene como excedente del tipo libre de riesgos según la v olatilidad o el riesgo total. Cuanto más 
alto sea el valor obtenido, mejor. Por lo general, un valor superior a 1 se considera un buen resultado, un valor superior a 2 constituye un muy buen resultado 
y un valor superior a 3 o mayor que esta cifra supone un resultado excelente. Dado que es una medida absoluta de la rentabilidad ajustada al riesgo, los 
ratios de Sharpe con valor negativo pueden inducir a confusión y, por ende, se muestran como N/A.  
Posición corta - Los gestores de fondos utilizan esta técnica para pedir prestado un valor y luego venderlo con la intención de volver a compr arlo por menos 
cuando el precio baje. La posición se beneficia si el valor cae. Dentro de los fondos UCITS, los derivados, como l os contratos por diferencia (CFD), se pueden 
utilizar para simular una posición corta. 
 

Tracking Error - El Tracking Error es una medida de la divergencia entre la rentabilidad de una cartera y el índice de referencia o índice con tra el que se 
gestiona. 
OICVM - Siglas de «Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios». Este es el marco normativo europeo para un vehículo de inversión que se 
puede comercializar en toda la Unión Europea y que está diseñado para mejorar la protección de los Inversores mi noristas. 
 

TIR al vencimiento - La TIR a  vencimiento (YTM) es el rendimiento total anticipado de un bono si el bono se mantiene hasta el final de su vida út il. La TIR a 
vencimiento se considera un rendimiento de los bonos a largo plazo expresado como una tasa anual, se supone que los c upones se reinvierten a la misma 
tasa. Esto tiene en cuenta el cambio en el rendimiento si el emisor tiene el deseo y la capacidad de retirar la deuda antes d el vencimiento. 
Rentabilidad óptima - La rentabilidad óptima intenta capturar los resultados más probables de la característica de conversión del bono convertible. En 
consecuencia, si el valor de conversión del bono convertible es superior al precio de reembolso, la rentabilidad óptima equiv ale a la rentabilidad actual. En 
caso contrario, se trata como un instrumento similar a un bono y la rentabilidad óptima equivale a la cantidad máxima de rentabilidad hasta el vencimiento o 
rentabilidad hasta la venta. 
YTD - Rentabilidad en el año hasta la fecha. 
 

  

 
Información importante 
El fondo es un subfondo de Man Funds VI plc, con domicilio en Irlanda y registrado en el Banco Central de Irlanda. La informa ción completa sobre 
los objetivos, la política de inversión y los riesgos del fondo se encuentran en el folleto que, junto con el d ocumento de datos fundamentales para 
el inversor (KIID, por sus siglas en inglés) / documento fundamental para el inversor (KID, por sus siglas en inglés) y la me moria y las cuentas del 
UCITS, pueden obtenerse de forma gratuita a través del agente de infor mación/pagos local, de los distribuidores autorizados y en 
www.man.com/documents. El KIID/ KID está disponible en inglés y en una lengua oficial de los territorios en los que el fondo está registrado para la 
venta pública. El folleto y las memorias y las cuentas del UCITS pueden obtenerse en inglés. En Suiza, el folleto también está disponible en alemán.  
A fin de cumplir los objetivos del fondo, el folleto permite al gestor invertir principalmente en participaciones de otros or ganismos de inversión 
colectiva, depósitos bancarios, contratos de derivados diseña dos con el objetivo de obtener una exposición a corto plazo a una acción o índice 
subyacente a un coste inferior al de detentar el activo, o activos destinados a replicar un índice bursátil o de títulos de d euda. 
El valor de una inversión y los ingresos derivados de ella pueden tanto incrementarse como reducirse, y existe la posibilidad de que los inversores 
no recuperen el importe invertido inicialmente. Las inversiones alternativas pueden implicar riesgos adicionales significativ os. 
Este material se proporciona con fines exclusivamente informativos y no constituye una oferta o invitación para invertir en ningún producto  sobre 
el que cualquier filial de Man Group plc proporcione asesoramiento o cualquier otro servicio.  No es vinculante contractualm ente ni contiene 
información exigida por ninguna disposición normativa. Antes de tomar cualquier decisión de inversión, los inversores deben l eer y analizar los 
documentos de oferta del Fondo.  
Las opiniones expresadas en él corresponden exclusivamente a su  autor en la fecha de publicación y están sujetas a cambios.  
Algunas de las declaraciones contenidas en este material relativas a las metas, estrategias, previsiones u otras cuestiones n o históricas pueden 
tener carácter de «previsiones» y estar basadas en los indicadores y expectativas vigentes en la fecha de su publicación. Por tanto, no asumimos 
ningún compromiso de actualizarlas o revisarlas. Las previsiones están sujetas a riesgos e incertidumbres que pueden hacer qu e los resultados 
reales difieran sustancialmente de los reflejados en ellas.  
La distribución de este material y la oferta de acciones pueden estar restringidas y el importe mínimo de suscripción puede s er superior en 
determinadas jurisdicciones. El producto o los productos mencionados en est e material (i) pueden no estar registrados para su distribución en su 
jurisdicción, y (ii) pueden estar disponibles únicamente para inversores o entidades profesionales o cualificados de otro mod o. Es importante que 
los distribuidores o los inversores potenciales puedan garantizar el cumplimiento de la normativa local antes de realizar una suscripción. Consulte 
la documentación de la oferta para obtener información adicional.  
A menos que se indique lo contrario, toda la información presentada procede de Man  Group plc y sus filiales en la fecha indicada en la primera 
página de este material.  
Este material ha sido elaborado por GLG Partners LP (la «Gestora de Inversiones») (número de sociedad LP006776) que está regi strada en 
Inglaterra y Gales en Riverbank House, 2 Swan Lane, Londres, EC4R 3AD. Está autorizada y regulada en el Reino Unido por la Autoridad de Conducta 
Financiera. Este material se distribuye en virtud de acuerdos globales de distribución y asesoramiento por parte de filiales y asesores de Man Group 
plc (las «Entidades de comercialización»). En concreto, en las siguientes jurisdicciones:  
Australia: En la medida en que este material se distribuye en Australia, es divulgado por Man Investments Australia Limited A BN 47 002 747 480 
AFSL 240581, que está regulada por la Comisión Australiana de Valores e Inversiones (ASIC). Esta información se ha elaborado sin tener en cuenta 

http://www.man.com/documents
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los objetivos, la situación financiera o las necesidades de terceros.  
Austria/Alemania/Liechtenstein: En la medida en que este material se utilice en Austria/Alemania/Liechtenstein, la entidad en cargada de su 
divulgación es Man (Europe) AG, que está autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados Financieros de Liechtenstein (FMA). Man (Europe) 
AG está registrada en el Principado de Liechtenstein con el número FL -0002.420.371-2. Man (Europe) AG es un participante asociado en el sistema 
de indemnización de los inversores, gestionado por la Fundación de Garantía de Depósitos e Indemnización de los Inversores PCC (FL -
0002.039.614-1) y que concuerda con la legislación de la UE. Para obtener más información, consulte el sitio web de la Fundación: www.eas -
liechtenstein.li. Varias clases de acciones del Fondo están registradas para su distribución entre inversores profesionales y no profesionales en 
Austria/Alemania/Liechtenstein. La documentación del Fondo puede obtenerse gratuitamente en alemán a través del  agente de pagos 
correspondiente. En Austria: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Viena. En Alemania: BHF -BANK Aktiengesellschaft, 
Bockenheimer Landstrasse 10, 60323 Fráncfort del Meno. En Liechtenstein: LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL -9460 Vaduz. 
Espacio Económico Europeo: A menos que se indique lo contrario, la divulgación de este material en el Espacio Económico Europ eo corre a cargo de 
Man Asset Management (Ireland) Limited («MAMIL»), que está registrada en Irlanda con el número de so ciedad 250493 y tiene su domicilio social 
en 70 Sir John Rogerson's Quay, Grand Canal Dock, Dublín 2, Irlanda. MAMIL está autorizada y regulada por el Banco Central de  Irlanda con el 
número C22513. 
RAE de Hong Kong: En la medida en que este material se dis tribuya en la RAE de Hong Kong, será divulgado por Man Investments (Hong Kong) 
Limited y no ha sido revisado por la Comisión de Valores y Futuros de Hong Kong. Este material solo puede ser facilitado a in termediarios, y clientes 
profesionales que se encuentren dentro de una de las exenciones para inversores profesionales recogidas en la Ordenanza de Valores y Futuros y 
no debe ser utilizado por ninguna otra persona.  
Reino Unido: A menos que se indique lo contrario, este material será divulgado en el Reino U nido por Man Solutions Limited («MSL»), sociedad de 
responsabilidad limitada registrada en Inglaterra y Gales con el número 3385362. MSL está autorizada y regulada por la Autori dad de Conducta 
Financiera del Reino Unido (la «FCA») con el número 185637 y ti ene su domicilio social en Riverbank House, 2 Swan Lane, Londres, EC4R 3AD, Reino 
Unido. 
Si desea presentar una reclamación, póngase en contacto con MAMIL (el «Gestor») para obtener una copia del procedimiento de r eclamaciones, 
que está disponible en inglés. Si no le satisface la resolución final de su reclamación, puede remitirla a una Autoridad de resolución alternativa de 
conflictos (ADR, por sus siglas en inglés). Para obtener más información, consulte man.com/contact. Asimismo, en el EEE, pued e obtener más 
información sobre las ADR locales y encontrar un formulario de reclamación en su idioma local en la sección de la Red para la  resolución de litigios 
financieros (FIN-NET) del sitio web de la Comisión Europea (https://ec.europa.eu/info/business -economy-euro/banking-and-finance/consumer-
finance-and-payments/retail-financial-services/financial-dispute-resolution-network-fin-net_en). 
Tenga en cuenta que el Gestor o la Sociedad Gestora se reservan en todo momento el derecho de rescindir los acuerdos de come rcialización del 
Fondo. 
Este material no es apto para personas estadounidenses.  
Este material es información sujeta a derechos de propiedad y no puede reproducirse ni divulgarse total o parcialmente sin el  consentimiento 
previo por escrito. Todos los servicios de datos y la información disponible de fuentes públicas utilizados en la elaboración de este material se 
consideran fiables. Sin embargo, no se garantiza su exactitud. © Man 2024  
  

Se considera que los destinatarios de este material son profesionales de la inversión o inversores cualificados que han contr atado a personas 
debidamente cualificadas para gestionar sus activos financieros o una entidad de servicios financieros designada p or un inversor para prestar 
servicios de asesoramiento fiduciario o de gestión de carteras con respecto a sus activos financieros. La información facilit ada en respuesta a 
consultas relativas a estrategias y productos de inversión gestionados por la Gestor a de Inversiones no se considerará asesoramiento en materia 
de inversión ni recomendaciones personales de inversión, ni evaluación de la idoneidad o conveniencia de ningún producto de i nversión, ni 
consideración de las circunstancias particulares específic as de ningún destinatario individual al que se haya enviado este material.  
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