Los Consejeros de Jupiter Asset Management Series plc, cuyos nombres aparecen en la pagina v
aceptan la responsabilidad derivada de la informacion contenida en este Folleto. Segun el leal saber y
entender de los Consejeros (que han tomado todo el cuidado razonable para garantizar que asi sea el
caso) la informacion contenida en este Folleto se corresponde con los hechos y no omite nada que
pudiese afectar a la importancia de dicha informacién.

JUPITER ASSET MANAGEMENT SERIES PLC
Una sociedad de inversion con capital variable constituida con responsabilidad limitada
en Irlanda con el nimero de registro 271517, establecida como
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre fondos y autorizada con arreglo al
Reglamento sobre Organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios de las Comunidades Europeas de 2011, segln sus enmiendas.

FOLLETO

Fecha: 1 de julio de 2022

La distribucién de este Folleto no esta autorizada a no ser que vaya acompafiado de una copia de la
Gltima memoria anual y la Gltima memoria semestral, si se publica después de dicha memoria.
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ESTE FOLLETO CONTIENE INFORMACION IMPORTANTE SOBRE JUPITER ASSET
MANAGEMENT SERIES PLC Y DEBE LEERSE CUIDADOSAMENTE ANTES DE REALIZAR
NINGUNA INVERSION. SI TIENE DUDAS SOBRE EL CONTENIDO DE ESTE FOLLETO O SOBRE
LA IDONEIDAD PARA USTED DE UNA INVERSION EN JUPITER ASSET MANAGEMENT SERIES
PLC, DEBERA CONSULTAR CON SU DIRECTOR DE BANCO, ASESOR LEGAL, CONTABLE U
OTRO ASESOR FINANCIERO.

Algunos de los términos utilizados en este Folleto se definen en el apartado «Definiciones» del mismo.
Autorizacién del Banco Central

Jupiter Asset Management Series plc (la «Sociedad») ha sido autorizada por el Banco Central
como un OICVM segln el significado que se le da en el Reglamento. La autorizacion de la
Sociedad como OICVM por el Banco Central no supone el respaldo o garantia de la Sociedad
por parte del Banco Central, ni el Banco Central se hace responsable del contenido de este
Folleto.

La autorizacion de la Sociedad por el Banco Central no constituira una garantia en relacion a la
rentabilidad de la Sociedad y el Banco Central no sera responsable de los resultados o
infracciones de la Sociedad.

Confianza en este Folleto y acceso a los DDFI

A la hora de decidir si invertir en la Sociedad, los inversores deben confiar en la informacién contenida
en este Folleto, los documentos de datos fundamentales para el inversor («DDFI») y los Gltimos
informes anuales y semestrales de la Sociedad.

Dado que el Folleto y los DDFI pueden actualizarse cada cierto tiempo, los inversores deberan
asegurarse de que disponen de la version mas reciente disponible.

Responsabilidad segregada

La Sociedad ha segregado la responsabilidad entre sus Fondos y, en consecuencia, cualquier
responsabilidad incurrida en nombre de o atribuible a cualquier Fondo debera atenderse
exclusivamente con cargo de los activos de dicho Fondo.

Riesgos de inversioén

No puede garantizarse que un Fondo vaya a alcanzar su objetivo de inversién. Una inversion en un
Fondo implica riesgos de inversién, incluyendo la posible pérdida de la cantidad invertida. En vista del
hecho de que puede ser necesario que los inversores en un Fondo puedan tener que pagar una
comision inicial sobre una suscripcion de Acciones, una comisién contingente por ventas diferidas por
un rescate realizado en un plazo de cuatro afios desde la suscripcion de las Acciones, y una comision
de rescate en relacion a un rescate, la inversién en un Fondo debe ser considerada una inversion de
medio a largo plazo. Las comisiones de rescate no podran sobrepasar el 3% del precio de rescate
pagado por las Acciones de un Fondo. Podra ademas ser necesario el pago de un Ajuste por dilucion
al suscribir o rescatar Acciones. Los pormenores de ciertos riesgos de inversion y otra informacion
para el inversor se describen mas ampliamente en este Folleto. Una inversion en un Fondo que invierta
en Mercados Emergentes puede estar sujeta a mayores riesgos de liquidez y volatilidad, mientras que
una inversién en un Fondo que invierta mayoritariamente en un mercado Unico puede implicar un mayor
grado de riesgo de concentracion que una inversion en un Fondo con una politica de inversion mas
diversificada. En relacion a esto, antes de realizar una solicitud de Acciones, debera leerse
detenidamente los factores de riesgo establecidos en la seccidn «Factores de Riesgo» del presente
Folleto.

Ni la Sociedad, ni la Gestora ni tampoco ninguno de sus correspondientes agentes, delegados,
sucursales, empresas asociadas o afiliadas, garantizan la rentabilidad, ni ningin rendimiento
futuro, del Fondo. Rentabilidades pasadas no son indicativas de rentabilidades futuras. La
inversion en un Fondo puede que no sea adecuada para todos los inversores. El precio de las
Acciones puede bajar ademas de subir. Los inversores deben realizar su propia valoracion del
riesgo. En caso de duda, solicite asesoramiento financiero independiente aun profesional. Los
inversores deberan asegurarse de que entienden correctamente los riesgos asociados a la
Sociedad y a los Fondos antes de realizar una inversion.
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Restricciones ala venta

La distribucién de este Folleto y la oferta o compra de las Acciones puede estar restringida en
determinadas jurisdicciones. Ninguna persona que reciba una copia de este Folleto, o el formulario de
solicitud que lo acompafia, en cualquier jurisdiccién de ese tipo podra tratar este Folleto o dicho
formulario de solicitud como una invitacion a suscribir Acciones, ni debera en ningan caso utilizar dicho
formulario de solicitud, salvo en la jurisdiccion pertinente en la que dicha invitacién pueda hacérsele
legalmente y en la que dicho formulario de solicitud pueda ser utilizado legalmente sin conformidad
con cualquier registro u otros requisitos legales. Por lo tanto, este Folleto no constituye una oferta o
solicitud por ninguna persona en ninguna jurisdiccién en la cual dicha oferta o solicitud no sea legal o
en la que la persona que realiza dicha oferta o solicitud no esté cualificada para hacerlo, ni una oferta
a nadie a quien sea ilegal realizar dicha oferta o solicitacion. Es responsabilidad de cualesquiera
personas en posesion de este Folleto y de cualesquiera personas que deseen solicitar Acciones con
arreglo a este Folleto que se informen de, y observen, todas las leyes y reglamentos aplicables de
cualquier jurisdiccion pertinente. Los posibles solicitantes de Acciones deberan informarse de los
requisitos legales de dicha solicitud, y de cualesquiera normativas de control de cambio e impuestos
aplicables en los paises de su correspondiente nacionalidad, residencia o domicilio.

Independientemente de otras cosas que figuren en este Folleto, el Gestor de inversiones o el Asesor
de Inversion correspondiente no confiaran Unica o mecéanicamente en las calificaciones de crédito para
determinar la calidad crediticia de un emisor o contraparte.

Reino Unido

La Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority) del Reino Unido ha otorgado a la
Sociedad el estatus de «plan reconocido» a efectos de lo dispuesto en la seccién 264 de la Ley de
Servicios y Mercados Financieros de 2000, en su version vigente (Financial Services and Markets Act
2000) (la «Ley»). Por consiguiente, la Sociedad ha sido autorizada por la Autoridad de Conducta
Financiera para ofrecer y distribuir Acciones en los Fondos sobre una base de comercio en el Reino
Unido.

La promocién de la Sociedad en el Reino Unido por parte de personas autorizadas bajo la Ley no esta
sujeta a las restricciones contenidas en la seccion 238 de la Ley. La Sociedad proporcionara aquellos
servicios en el Reino Unido que sean exigidos por el Libro Fuente del Plan de Inversion Colectiva
(Collective Investment Scheme Sourcebook) publicado por el reglamento de la Autoridad de Conducta
Financiera que rige dichos planes.

Estados Unidos

Las Acciones no estan ni estaran registradas en virtud de la Ley de Valores de EE. UU. (US Securities
Act) de 1933, en su version vigente, y la Sociedad no estd ni estara registrada bajo la Ley de
Sociedades de Inversion de EE. UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su version vigente.
Por lo tanto, las Acciones no se podran ofrecer o vender, directa o indirectamente, en EE. UU. ni a
ninguna Persona Estadounidense salvo con arreglo a una excepcion de, o en una operacion no sujeta
a los requisitos de, la Ley de Valores de EE. UU. (US Securities Act) de 1933, en su version vigente, y
la Ley de Sociedades de Inversion de EE. UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su version
vigente. Las Acciones no han sido autorizadas por la Comision de bolsa y valores (SEC) de los Estados
Unidos, ninguna comision de valores estatal ni ninguna otra autoridad reguladora estadounidense, ni
tampoco han aprobado o reconocido los méritos de esta oferta o la precisién o idoneidad de estos
materiales de oferta. Cualquier declaracion contraria es ilegal.

Se exigira a los solicitantes que certifiquen que no son Personas Estadounidenses y que declaren si
son Residentes Irlandeses.

Australia

La Sociedad, los Fondos y el Folleto no estan ni estaran registrados en la Comisién Australiana de
Valores e Inversiones («ASIC») y no estan regulados por la ASIC en virtud de la Ley de Sociedades.
Por consiguiente, el presente Folleto no esta obligado a contener, ni contiene, toda la informacion que
deberia figurar en una declaracién de divulgacion de productos regulados en Australia o en un Folleto
conforme a la Ley de Sociedades 2001 (cth) («Corporations Act»).

Ni la Sociedad ni la Gestora son titulares de una licencia de servicios financieros australiana que les
autorice a emitir las Acciones o a prestar asesoramiento sobre productos financieros. No se aplica
ningun régimen de enfriamiento a la adquisicion de las acciones.

iii
HXH/806244-000001/31832495v2



En la documentacion relacionada con esta oferta, incluido el presente Folleto, no se ofrece ningun tipo
de asesoramiento sobre productos financieros, y nada de lo contenido en la documentacién debe
considerarse como una recomendacion o declaracion de opinion que pretenda influir en su decision de
participar en la oferta de Acciones. La informacion contenida en la documentacién es de caracter
general y no tiene en cuenta los objetivos, la situacion financiera o las necesidades de ninguna persona
en particular.

Antes de actuar sobre la base de la informacién contenida en la documentacion, o de tomar la decision
de participar en la oferta de Acciones, deberia considerar la posibilidad de solicitar asesoramiento
profesional sobre productos financieros a una persona independiente con licencia para prestar dicho
asesoramiento, y determinar si una inversion en las Acciones es adecuada para usted teniendo en
cuenta sus objetivos, situacién financiera y necesidades.

Brunéi

A. Requisitos del Folleto

1. El Folleto de las acciones no se ha presentado ante la Autoriti Monetari Brunei Darussalam (la
«Autoridad») ni se ha declarado efectivo en virtud de la Orden del Mercado de Valores de 2013
(«SMO»). En virtud del articulo 116 de la SMO, una persona no podra hacer una oferta de venta o
vender valores en Brunéi Darussalam a través de una oferta publica a menos que se haya presentado
ante la Autoridad una declaracion de registro y un formulario de prospecto conformes y se hayan
declarado efectivos.

2. En virtud de la seccién 117 de la SMO, el requisito de presentar una declaracion de registro y un
formulario de prospecto no se aplicara, si la oferta se considera, entre otras cosas, una operacion
exenta si la venta de valores a cualquier nimero de las clases especificas de inversores que sean un
inversor acreditado, un inversor experto o un inversor institucional, tal como se define en la seccién 20
de la SMO, y las demas personas que el Organo de Vigilancia pueda determinar reglamentariamente
como compradores cualificados. En la actualidad, la seccién 20 de la SMO designa y define al inversor
acreditado, al inversor experto y al inversor institucional como clases especificas de inversores a estos
efectos.

3. En consecuencia, este Folleto y cualquier otro documento, circular, aviso u otro material emitido en
relacién con la oferta de venta, o la invitacién a la suscripcién o compra de las Acciones no puede ser
emitido, distribuido, circulado o publicado al publico o a cualquier miembro del publico y las Acciones
no pueden ser ofrecidas para la venta o vendidas a cualquier miembro del pablico.

B. Restricciones de comercializacion y venta

La negociacion de inversiones, la concertacion de operaciones de inversion, la gestion de valores y el
asesoramiento en materia de inversiones son actividades reguladas por la SMO. A menos que estén
exentas, estas actividades reguladas sélo pueden ser llevadas a cabo en Brunei por una persona que
tenga una licencia de servicios del mercado de capitales emitida por la Autoridad o que dichas
actividades reguladas hayan sido especificamente exentas.

China

No se realizara ninguna invitaciéon de oferta, ni oferta o venta de las Acciones al publico en la Republica
Popular China (la «RPC») (que, a estos efectos, no incluye las Regiones Administrativas Especiales
de Hong Kong o Macao ni Taiwan) ni por ningdn medio que se considere publico segun las leyes y
reglamentos de la RPC. La informacion contenida en este documento no puede ser reproducida,
distribuida, circulada, difundida o publicada total o parcialmente al publico en general en la Republica
Popular China, en cualquier forma, por cualquier destinatario y para cualquier proposito, sin el
consentimiento previo por escrito de la Gestora.

La informacién relativa a las Acciones contenida en este Folleto no ha sido, ni serd, presentada,
aprobada o verificada por la Comision Reguladora de Valores de China (la «CSRC») ni por ninguna
otra autoridad gubernamental pertinente en la RPC, y no puede ser suministrada al publico en la RPC
ni utilizada en relacion con ninguna oferta de suscripcién o venta de Acciones al publico en la RPC. El
presente Folleto no constituye una oferta de venta ni una invitaciéon a la compra de valores por parte
del publico en la RPC.

Los potenciales inversores de la RPC son los responsables de obtener todas las

licencias/aprobaciones pertinentes de las autoridades gubernamentales competentes de la RPC,
incluyendo, pero sin limitarse a ello, la CSRC, la Administracion Estatal de Divisas y el cumplimiento
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de toda la normativa pertinente de la RPC, incluyendo, pero sin limitarse a ello, toda la normativa
pertinente sobre divisas y/o la normativa sobre inversiones extranjeras, antes de adquirir las Acciones.

Indonesia

El Folleto y el KIID no constituyen una oferta ni una solicitud dirigida a ciudadanos, nacionales o
sociedades indonesios, dondequiera que se encuentren, 0 a entidades o residentes en Indonesia
(«ciudadanos indonesios») de manera que constituya una oferta publica segun las leyes y reglamentos
de Indonesia. El Folleto y el KIID no podran ser fotocopiados, reproducidos, publicados o distribuidos,
total o parcialmente, mientras se encuentre en Indonesia o para ciudadanos indonesios de manera que
constituya una oferta publica segun las leyes y reglamentos de Indonesia. Los Consejeros, el Gestor
de Inversiones, el Distribuidor, el Gestor, el Administrador y el Depositario, asi como sus respectivas
filiales, funcionarios, directores y accionistas, empleados y agentes, declinan toda responsabilidad por
cualquier copia del Folleto y de los KIID que haya sido fotocopiada, reproducida, publicada o distribuida
indebidamente en Indonesia o entre los ciudadanos indonesios.

Los Fondos no podran ser ofrecidos ni vendidos, directa i indirectamente, mientras se encuentren en
Indonesia o para ciudadanos indonesios de manera que constituya una oferta publica segln las leyes
y reglamentos de Indonesia.

India

Este Folleto no debe interpretarse como un folleto o anuncio o una oferta publica de las Acciones en
la India. Este Folleto no esté destinado a ser emitido en circunstancias que constituyan una oferta al
publico en el sentido de la Ley de Sociedades de la India, 2013, en su version modificada, el
Reglamento de la Junta de Valores y Bolsa de la India (Emision de Capital y Requisitos de Divulgacion),
2018, y otra legislacién india aplicable en ese momento. Este Folleto no se distribuira ni se hara circular
en la India. Ni el presente Folleto ni las Acciones han sido registrados o aprobados por la Junta de
Valores y Bolsa de la India o cualquier otra autoridad reguladora india para permitir una oferta de las
Acciones en virtud de la legislacion india (incluida la Ley de Sociedades de 1956, la Ley de Sociedades
de 2013, la Ley de la Junta de Valores y Bolsa de la India de 1992 y toda la legislacién subordinada en
virtud de la misma). No se ha obtenido ningan permiso especifico del Banco de la Reserva de la India
ni de ninguna otra autoridad legal o reguladora en virtud de la Ley de Gestion de Divisas de 1999 para
la oferta o la suscripcion de las Acciones. Se recomienda a los posibles inversores que consulten a sus
propios asesores juridicos y fiscales en relacion con la posibilidad de suscribir las Acciones. La Gestora
de Inversiones tiene pleno derecho a aceptar o rechazar la suscripcién de Acciones del Fondo y/o de
sus subfondos, a su Unica y absoluta discrecion, de cualquier inversor que sea un indio no residente o
un ciudadano indio de ultramar. El Fondo y/o sus subfondos, asi como la Gestora de Inversiones, se
reservan el derecho de compartir la informacién de la que tengan conocimiento con respecto a
cualquiera de dichos inversores, segln se requiera para ser proporcionada a las autoridades
gubernamentales y reguladoras de cada una de las jurisdicciones en las que se comercialicen el Fondo
y/o los subfondos.

Malasia

Dado que no se ha obtenido ni se obtendra el reconocimiento o la aprobacién de la Comisién de Valores
de Malasia de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercados y Servicios de Capital de Malasia
de 2007, y dado que este Folleto y otros documentos relacionados no se han presentado ni se
registraran ni se entregaran a la Comision de Valores de Malasia, no se realizara ninguna oferta o
invitaciéon para la suscripcién o la compra de Acciones en Malasia, y este Folleto y cualquier otro
documento o material relacionado con él no se distribuira ni se hara distribuir en Malasia.

Nueva Zelanda

Salvo que mas adelante se indique lo contrario, este Folleto y la informacién que contiene y acompafia
a este Folleto no son, y no deben interpretarse en ningdn caso, como una oferta de las Acciones en
Nueva Zelanda de forma que se requiera su divulgacion en virtud de la Parte 3 de la Ley de Conducta
de los Mercados Financieros. No se ha presentado, revisado o aprobado ninguna declaracion de
divulgacién del producto, folleto o documento similar de oferta o divulgacion ante la Autoridad de los
Mercados Financieros, el Registro de Proveedores de Servicios Financieros, o cualquier otro
organismo regulador de Nueva Zelanda, en relacién con las Acciones. Cada uno de los destinatarios
de este Folleto declara y acepta que €l o ella:

i. €s un «inversor mayorista» a los efectos de la clausula 3(1) del Anexo 1 de la Ley de Conducta de
los Mercados Financieros de 2013 (Ley de Conducta de los Mercados Financieros) (tal y como el
término «inversor mayorista» se define en la clausula (3)(2) del Anexo 1 de la Ley de Conducta de
los Mercados Financieros);
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salvo que en el texto presente se permita lo contrario, no ha ofrecido ni vendido, y se compromete
a no ofrecer ni vender, ninguna accién en Nueva Zelanda de forma que se requiera su divulgacién
en virtud de la Parte 3 de la Ley de Conducta de los Mercados Financieros; y

no ha distribuido ni publicado, y se compromete a no publicar este Folleto o cualquier material de
oferta o publicidad en relacién con cualquier oferta de las Acciones en Nueva Zelanda de una
manera que requeriria la divulgacion en virtud de la Parte 3 de la Ley de Conducta de los Mercados
Financieros.

Filipinas

Las Acciones que se ofrecen o venden en este documento no han sido registradas en la Comision de
Valores y Bolsa segun el Codigo de Regulacion de Valores de Filipinas (el «Codigo»). Cualquier oferta
o venta futura de la misma esta sujeta a los requisitos de registro en virtud del Cddigo, a menos que
dicha oferta o venta se califique como una transaccién exenta en virtud del mismo.

Las Acciones se ofrecen o venden a un inversor entendiendo que se trata de un «Comprador
Cualificado», tal y como se define en el apartado 10.1(l) del Codigo, y en consecuencia esta transaccion
esta exenta de los requisitos de registro. Mediante la compra de las acciones, se considerara que el
inversor que ha adquirido dichas acciones reconoce que la emision, la oferta de suscripcion o compra,
o la invitacion a suscribir o comprar dichas acciones se ha realizado fuera de Filipinas.

Tailandia

Ninguna participacion en los Fondos puede ser anunciada u ofrecida a la venta al publico en Tailandia
o comercializada a través de cualquier medio de comunicacion al publico en Tailandia sin la aprobacion
previa de la Comisién de Valores y Bolsa de Tailandia. Este Folleto no ha sido aprobado por la
Comisién de Valores y Bolsa de Tailandia, que no se hace responsable de su contenido. Ademas,
este Folleto y cualquier otro material relacionado con este Folleto de Jupiter Asset Management Series
plc y/o de cualquiera de sus subfondos, no estan dirigidos o destinados a la oferta, distribucién publica,
distribucion minorista, comercializacién o solicitud de otro tipo por parte del emisor o de cualquiera de
sus distribuidores, y no deben ser ofrecidos, distribuidos, comercializados o solicitados de otro modo
por el emisor o cualquiera de sus distribuidores a ninguna persona o entidad para comprar las Acciones
en Tailandia. No se realizara ninguna oferta publica de compra de Acciones en Tailandia y este Folleto
esta destinado a ser leido Unicamente por el destinatario y no debe ser transmitido, emitido o mostrado
al publico en general.

Reglas de comercializacion
Las Acciones se ofrecen solamente sobre la base de la informacidn contenida en este Folleto y, segun
corresponda, las ultimas cuentas anuales auditadas y cualquier memoria semestral posterior.

Deberia hacerse caso omiso de cualquier informacion o manifestacion adicional entregada o realizada
por cualquier corredor, vendedor u otra persona y, por lo tanto, no deberia confiarse en ella. Ni la
entrega de este Folleto ni la oferta, emisibn o venta de Acciones, constituird, bajo ninguna
circunstancia, una manifestacion de que la informacién dada en este Folleto es correcta en cualquier
momento subsiguiente a la fecha de este Folleto. Las declaraciones realizadas en este Folleto se
basan en la ley y practica actualmente en vigor en Irlanda y estan sujetas a los cambios en ellas.

Este Folleto podra traducirse a otros idiomas. Cualquier traduccion de ese tipo contendra solamente
la misma informacién y tendra el mismo significado que el Folleto en lengua inglesa. En caso de
discrepancia entre el Folleto en lengua inglesa y el Folleto en otro idioma, prevalecera el Folleto en
lengua inglesa, excepto en la medida (pero solo en la medida) que exijan las leyes de cualquier
jurisdiccion, incluidas las normativas o requisitos del regulador financiero de la jurisdiccion en que se
vendan las Acciones. Todas las disputas respecto a los términos del mismo, sin tener en cuenta la
version del idioma, se regiran por, y seran interpretadas en conformidad con, la ley de Irlanda.

Ningin fondo en este Folleto esta concebido como un completo plan de inversion, ni todos los Fondos
son apropiados para todos los inversores. Antes de invertir en un Fondo, cada posible inversor debera
leer el Folleto y entender los riesgos, los costes y las condiciones de inversion en ese Fondo. En
particular, los inversores deben leer y examinar la seccion del Folleto titulada «Factores de Riesgo»
antes de invertir en la Sociedad.

vi
HXH/806244-000001/31832495v2
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DEFINICIONES

En este Folleto las siguientes palabras y frases tendran los significados indicados a continuacion:

«Acciones constitutivas»

«Acciones de Clase B»

«Acciones de Clase C»

«Acciones de Clase C2»

«Acciones de Clase D1»

«Acciones de Clase D2»

«Acciones de Clase F»

«Acciones de Clase F2»

«Acciones de Clase I»

«Acciones de Clase L»

«Acciones de Clase N»

«Acciones de Clase P1»

«Acciones de Clase P2»

«Acciones de Clase P3»

«Acciones de Clase S»

«Acciones de Clase Ul»

«Acciones de Clase U2»

«Acciones de Clase U3»

hace referencia al capital social inicial de 30.000 Acciones sin valor
nominal suscritas por 38.082 EUR,;

hace referencia a las Acciones de Clase B de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase C de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase C2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase D1 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase D2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase F de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase F2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase | de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase L de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase N de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase P1 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase P2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase P3 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase S de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase U1 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase U2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase U3 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;
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«Acciones de Clase X»

«Acciones de Clase Z1»

«Acciones de Clase Z2»

«Accionista»

«Accién» 0 «Acciones»

«Acuerdo de
Administracion»

«Acuerdo de Depositario»

«Administrador»

«ADR»

«AlF»

«AIMA>»

«Asesor de Inversiones»

«Asesor de Inversiones»

«AUD»

«Banco Central»

hace referencia a las Acciones de Clase X de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase Z1 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a las Acciones de Clase Z2 de la Sociedad que figuran
en el correspondiente Suplemento de cada Fondo;

hace referencia a un titular de Acciones;

hace referencia a las acciones sin valor nominal en la Sociedad o en
un Fondo;

hace referencia al contrato de administracibn enmendado vy
reformulado fechado el 31 de octubre de 2019, entre la Sociedad, la
Gestora y el Administrador, con sus modificaciones, suplementos o
sustituciones oportunas, con arreglo al cual el Administrador actla
como administrador, registrador y agente de transferencia de la
Sociedad,;

hace referencia al contrato enmendado y reformulado firmado entre la
Sociedad y el Depositario, de fecha 31 de octubre de 2019, que puede
ser modificado, completado o sustituido oportunamente.

hace referencia a Citibank Europe plc;

hace referencia a los Recibos de Depdsito Americanos (American
Depositary Receipts);

significa un fondo de inversién alternativa, segun se define en el
Reglamento de la Union Europea sobre gestores de fondos de
inversién alternativos (Sl n° 257 de 2013), segin sus enmiendas,
complementos, consolidaciones o nuevas promulgaciones:

hace referencia a la Alternative Investment Management Association,
una asociacion internacional que representa a la industria de fondos
de cobertura;

hace referencia a cada entidad o entidades nombradas por el Gestor
de inversiones para que actle(n) como asesor(es) de inversiones
discrecional(es) en relacion con los activos de un Fondo;

hace referencia al contrato de asesoria celebrado entre el Gestor de
inversiones y cada Asesor de Inversiones con arreglo al cual este
Ultimo actlia como Asesor de Inversiones discrecional en relacién con
los activos de un Fondo;

hace referencia a ddlares australianos, la moneda de curso legal en
Australia;

hace referencia al Banco Central de Irlanda;
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«Barclays Capital US
Aggregate Bond Index»

«CHF»

«Clase» or «Clases»

«Consejero(s)»

«Contrato de gestion y
Distribucion»

«Cuenta en efectivo con
estructura paraguas»

«Depositario»

«Dia de negociaciones»

«Dia Habil»

hace referencia al Barclays Capital US Aggregate Bond Index que
provee que establece una medida para la medicion de la rentabilidad
del mercado de bonos de Grado de inversion de EE. UU., que incluye
los bonos del Estado de EE. UU. de Grado de Inversion, los bonos
corporativos de Grado de Inversion, valores con respaldo hipotecario
y valores con respaldo de activos que se ofrecen publicamente a la
venta en EE. UU.;

hace referencia a los francos suizos, la moneda de curso legal en
Suiza;

hace referencia a cada una o a todas las Acciones de Clase B, Clase
C, Clase C2, Clase D1, Clase D2, Clase F, Clase F2, Clase |, Clase L,
Clase N, Clase P1, Clase P2, Clase P3, Clase S, Clase X, Clase U1,
Clase U2, Clase U3, Clase Z1 y Clase Z2 de la Sociedad o a otras
Clases que puedan establecer los Consejeros conforme a los
requisitos del Banco Central;

hace referencia a los miembros actuales del Consejo de
Administracién la Sociedad y a cualquier comité debidamente
constituido por los mismos;

hace referencia al contrato de gestion y distribucion fechado el 31 de
octubre de 2019 entre la Sociedad, la Gestora/Distribuidor y el Gestor
de inversiones en virtud del cual la Gestora/Distribuidor actiia como
gestora y principal distribuidor de la Sociedad y la Gestora de
Inversiones actla como gestor de inversiones y subdistribuidor de la
Sociedad,;

hace referencia a (a) una cuenta en efectivo denominada en una divisa
concreta abierta a nombre de la Sociedad en representacion de todos
los Fondos en que (i) se recibiran las cantidades de las suscripciones
de los inversores que hayan suscrito Acciones y se mantendran hasta
que se emitan las Acciones en relacion al correspondiente Dia de
negociaciones; o (ii) se depositaran las cantidades de los reembolsos
que haya que pagar a los inversores que hayan solicitado el reembolso
de Acciones y se mantendran hasta que se paguen a los
correspondientes inversores; o (iii) se depositardn los pagos de
dividendos a pagar a los Accionistas y se mantendran hasta que se
hayan pagado a dichos Accionistas.

hace referencia a Citi Depositary Services Ireland Designated Activity
Company que actla como depositario de la Sociedad o cualquier
sucesora de esta debidamente designada conforme a los requisitos
del Banco Central,;

hace referencia, con respecto a todos los Fondos, a cada uno de los
Dias Habiles o a aquellos otros dias que los Consejeros puedan
determinar, y debe haber al menos un Dia de negociaciones cada
quince dias;

hace referencia a los dias en que estén abiertos los bancos en las
correspondientes jurisdicciones de los Fondos, segln se especifique
en el Suplemento correspondiente relativo a cada Fondo o cualquier
otro dia que puedan determinar [la Gestora 0] los Consejeros;
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«Directiva de OICVM»

«Divisa Base»

«EE. UU.»

«EEE»

«Escrituras constitucion»

«Estatutos sociales»

«ETFs»

«Euro» o «<EUR» or «euro»

«FCA»

«Fondo» o «Fondos»

«GBP»

«GDR»

«Gestora de Inversiones»

«Gestora» 0
«Gestora/Distribuidor»

«Grado de inversion»

hace referencia a la Directiva del Consejo y el Parlamento Europeo
2009/65/CE de 13 de julio de 2009 sobre la coordinacion de leyes,
reglamentos y disposiciones administrativas sobre organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM);

hace referencia a la divisa base de un Fondo especificada en el
Suplemento correspondiente de dicho Fondo;

hace referencia a los Estados Unidos de América (incluidos los
Estados y el Distrito de Columbia), sus territorios, posesiones y todas
las demas areas sujetas a su jurisdiccion;

hace referencia al Espacio Econémico Europeo, a saber, los estados
miembros de la UE, Noruega, Islandia y Liechtenstein;

hace referencia a las Escrituras de constituciéon de la Sociedad;
hace referencia a los estatutos de la Sociedad;

hace referencia a fondos negociables en el mercado (Exchange
Traded Fund) que pueden ser OICVM o AIF y que cumplen con la
Regla 68(e) del Reglamento;

hace referencia a una unidad de la moneda Unica europea;

hace referencia a la Autoridad de Conducta Financiera (Financial
Conduct Authority) en el Reino Unido;

hace referencia a cualquier fondo que en cualquier momento haya
sido establecido por la Sociedad con la autorizacion previa del Banco
Central;

hace referencia a libras esterlinas, la divisa de curso legal en el Reino
Unido;

hace referencia a los Recibos de Depésito Globales (Global
Depositary Receipts);

hace referencia a Jupiter Investment Management Limited o cualquier
otro sucesor designado por la Sociedad para actuar como Gestora de
Inversiones y Subdistribuidor de los Fondos de la Sociedad con el
poder para designar Asesores de Inversion con relacion a los activos
de un Fondo y para designar a otros Subdistribuidores (las referencias
al Gestor de Inversiones en el presente texto incluiran a un Asesor de
Inversiones cuando el Gestor de Inversiones haya nombrado un
Asesor de Inversiones con respecto de los activos del Fondo
correspondiente o cuando el contento requiera algo distinto);

hace referencia a Jupiter Asset Management (Europe) Limited;

hace referencia a las calificaciones otorgadas por Standard & Poor’s
(es decir calificadas por lo menos BBB-) o Moody’s ((es decir,
calificadas por lo menos. Baa3) a valores gubernamentales y valores
corporativos de primera clase que se considera que es probable que
cumplan sus obligaciones de pago o, si no han sido calificados,
cuando la Gestora de Inversiones o el Asesor de Inversiones
pertinente considere que tienen una calificacion de calidad
comparable;
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«HKD»

«Inversor Detallista»

«Inversor Institucional»

«|OSCO»

«JPY»

«Jupiter Group»

«Ley tributaria»

«Mercado Regulado»

«Mercados emergentes»

«Moody’s»

«MSCI Europe Index»

«NOK»

«NSCC Networking»

«OCDE»

hace referencia al délar de Hong Kong, la moneda de curso legal en
Hong Kong;

hace referencia a cualquier inversor que no sea un Inversor
Institucional;

hace referencia a un miembro corporativo del Grupo Jupiter o
cualquier otro inversor (que no sea un individuo) que invierta en un
momento dado al menos 10.000 USD (o el equivalente en otra divisa)
o0 cualquier otra cantidad que los Consejeros determinen en cualquier
momento en un Fondo; En relacién con los inversores constituidos en
el Espacio Economico Europeo o el Reino Unido, Inversor institucional
significa inversores profesionales/contrapartes aptas per se;

hace referencia a la International Organization of Securities
Commissions que es una asociacion internacional de comisiones
nacionales reguladoras de valores;

hace referencia al yen japonés, la divisa de curso legal en Japon;

significa Jupiter Fund Management plc, una sociedad constituida en al
Reino Unido junto con sus filiales (entre ellas la Gestora y la Sociedad
Gestora de inversiones);

hace referencia a la Ley de consolidacion tributaria, 1997 (de Irlanda)
segun sus enmiendas;

hace referencia a cualquier bolsa o mercado que figure en el Anexo I;

hace referencia a aquellos paises incluidos en un mercado emergente
reconocido por la industria o indice de mercado fronterizo (como los
indices MSCI Emerging Markets Index y MSCI Frontier Markets Index)
mas aquellos paises que figuran como economias de renta baja o
media en la web del Banco Mundial en www.worldbank.org y segun
sus actualizaciones»;

hace referencia a Moody’s Investors Services Inc.;

hace referencia al indice Morgan Stanley Capital International Europe
Index, que es un indice de capitalizacion de mercado ajustado al
capital libre que esta disefiado para medir la rentabilidad de las
acciones del mercado desarrollado en Europa. Los paises cubiertos
actualmente por el indice MSCI Europe Index son Austria, Bélgica,
Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda, Italia, Paises Bajos,
Noruega, Portugal, Espafia, Suecia, Suiza y el Reino Unido;

hace referencia a la corona noruega, la moneda de curso legal en
Noruega;

hace referencia a la «National Securities Clearing Corporation
Networking»;

hace referencia a la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico cuyos miembros son actualmente Australia, Austria,
Bélgica, Canada, Chile, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia,
Francia, Alemania, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Italia, Japon,
Corea, Luxemburgo, México, Paises Bajos, Nueva Zelanda, Noruega,
Polonia, Portugal, Republica Eslovaca, Espafia, Suecia, Suiza,
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«OICVM>»

«Participacion minima»

«Periodo de Oferta Inicial»

«Persona estadounidense
especificada»

Turquia, Reino Unido, Estados Unidos y aquellos otros paises que
pasen a ser paises miembros en el futuro;

hace referencia a un organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios establecida con arreglo al Reglamento;

hace referencia a los requisitos de participacion minima de un Fondo
o Clase que figuran en el Suplemento del Fondo correspondiente;

hace referencia al periodo en que se ofertan inicialmente las Acciones
de un Fondo al precio de oferta inicial especificado para la Clase de
Acciones correspondiente en el Fondo en el Suplemento de cada
Fondo;

hace referencia a (i) un ciudadano estadounidense o persona fisica
residente en Estados Unidos, (i) una sociedad o corporacion
constituida en los Estados Unidos o con arreglo a las leyes de los
Estados Unidos o de alguno de sus estados (iii) un fideicomiso si (a)
un tribunal de los Estados Unidos tuviera autoridad en virtud de la
legislacion aplicable para emitir sentencias o0 juicios sobre
practicamente todos los temas relativos a la administracion del
fideicomiso, y (b) una o mas personas estadounidenses tienen poder
para controlar todas las decisiones importantes del fideicomiso, o el
patrimonio de un sucesor que sea ciudadano o residente en los
Estados Unidos excluyendo (1) una corporacién, cuyas acciones se
negocien, habitualmente, en uno o mas mercados de valores
establecidos; (2) cualquier corporacion que sea miembro del mismo
grupo afiliado ampliado, segun la definicion del articulo 1471(e)(2) del
Cabdigo de Rentas Internas de EE. UU., como una corporacién descrita
en la clausula (i); (3) los Estados Unidos o cualquier agencia propiedad
al 100% o instrumento de esta; (4) cualquier Estado de los Estados
Unidos, Territorio de los Estados Unidos, subdivisién politica de
alguno de los anteriores, o cualquier agencia de titularidad plena o
instrumento de una o varias de las anteriores; (5) cualquier
organizacion exenta de tributacién en virtud del articulo 501(a) o plan
de jubilacion individual segin se define en el articulo 7701(a)(37) del
Cdédigo de Rentas Internas de Estados Unidos; (6) cualquier banco,
segun la definicion del articulo 581 del Cédigo de Rentas Internas de
Estados Unidos; (7) cualquier fondo de inversién inmobiliaria, seguin
la definicion del articulo 856 del Codigo de Rentas Internas de Estados
Unidos; (8) cualquier sociedad de inversion regulada, segun la
definicién del articulo 851 de Cédigo de Rentas Internas de Estados
unidos o cualquier entidad registrada ante la Comisiéon de Bolsa y
Valores en virtud de la Ley de Sociedades de Inversion de 1940 (15
U.S.C. 80a-64); (9) cualquier fondo de fideicomiso comun, segun la
definicion del articulo 584(a) del Cdédigo de Rentas Internas de
Estados Unidos; (10) cualquier fideicomiso que esté exento de
impuestos en virtud del articulo 664(c) del Cédigo de Rentas Internas
de Estados Unidos o descrito en el articulo 4947(a)(1) del Codigo de
Rentas Internas de Estados Unidos; (11) cualquier negociador de
valores, productos bésicos o instrumentos financieros derivados
(incluyendo contratos de principal nominal, futuros, contratos a plazo
y opciones) que figure registrado como tal en virtud de las leyes de los
Estados Unidos o de cualquier Estado; o (12) un corredor, segun la
definicién del articulo 6045(c) del Cédigo de Rentas Internas de
Estados Unidos. Esta definicion se interpretara con arreglo al Cadigo
de Rentas Internas de Estados Unidos.

HXH/806244-000001/31832495v2



«Persona estadounidense»

«R.U.»

«Reglamento sobre OICVM»

«Reglamento sobre valores
de referencia»

«Reglamento»

«REIT»

«Residente irlandés»

«RGPD»

«RMB»

«SEC»

«SEK»

hace referencia, a no ser que los Consejeros determinen otra cosa, a
cualquier ciudadano o residente de EE. UU., corporacion, fideicomiso,
sociedad colectiva u otra entidad creada u organizada (o en virtud de
sus leyes) en los EE. UU. o cualquier estado del mismo o cualquier
inmueble o fideicomiso cuya renta esté sujeta al impuesto federal
sobre la renta de EE. UU., sin tener en cuenta el origen; y

hace referencia al Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte;

hace referencia al Reglamento sobre organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios del Banco Central (Ley sobre
supervision y cumplimiento de 2013, articulo 48(1)) de 2019 o
cualquier otra modificacion o sustitucion publicado en algin momento
por el Banco Central como autoridad competente con responsabilidad
para la autorizacion y supervision de los OICVM y la orientacion y las
orientaciones relacionadas publicadas por el Banco Central para los
OICVM vy sus proveedores de servicios.

hace referencia al Reglamento (EU) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices usados
como valores de referencia en instrumentos financieros y contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion;

hace referencia al Reglamento de las Comunidades Europeas
(Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios), 2011; con
sus modificaciones, y otras reglas del Banco Central conforme al
Reglamento, incluido el Reglamento sobre Organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios del Banco Central (Ley sobre
supervision y cumplimiento de 2013, articulo 48 (1)) de 2019.

hace referencia a fideicomisos de inversion en bienes inmuebles,
siendo vehiculos de inversion agrupados que invierten en bienes
inmuebles que producen renta o préstamos o intereses relacionados
con bienes inmuebles cotizados, negociados u operados en Mercados
Regulados. Los REIT se clasifican generalmente como REIT de
valores de renta variable, REIT de hipotecas o una combinacién de
REIT de valores de renta variable y de hipotecas. Los REIT de renta
variable invierten sus activos directamente en bienes inmuebles y
obtienen ingresos principalmente del cobro de rentas. Los REIT de
valores de renta variable también pueden generar plusvalias de capital
vendiendo propiedades que han incrementado su valor. Los REIT de
hipotecas invierten sus activos en hipotecas de bienes inmuebles y
obtienen ingresos del cobro de pagos de intereses;

hace referencia a cualquier persona residente en Irlanda o residente
habitualmente en Irlanda que no sea Residente Irlandés Exento
(conforme se define en la seccion de Fiscalidad del Folleto);

hace referencia al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento y el
Consejo de la UE;

hace referencia al Renminbi, la moneda de curso legal en China;

hace referencia a la Comisién de Bolsa y Valores (Securities and
Exchanges Commission) de EE. UU.;

hace referencia a la corona sueca, la moneda de curso legal en
Suecia;
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«SFC»

«SFTR»

«SGD»

«Sociedad»

«Standard & Poor's»

«Subdistribuidor»

«Suplemento»

«UE»

«USD»

«Valor liquidativo por
Accion»

«Valor liquidativo»

«Valores de la Regla 144A»

«Valores de la Regulacion

S»

«ZAR»

hace referencia a la Comisién de Valores y Futuros (Securities and
Futures Commission) de Hong Kong;

hace referencia al Reglamento de la UE 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa a la transparencia de las operaciones
de financiacién de valores y de reutilizacion y al Reglamento por el que
se modifica, el Reglamento (UE) n° 648/2012,segun sus enmiendas,
suplementos, consolidaciones o nuevas promulgaciones;

hace referencia a dolares de Singapur, la moneda de curso legal en
Singapur;

hace referencia a Jupiter Asset Management Series plc, una sociedad
de inversion de capital variable constituida en Irlanda con arreglo a la
Ley de Sociedades de 2014;

hace referencia a Standard & Poor’s, una division de The McGraw-Hill
Companies, Inc.;

hace referencia a cualesquiera subdistribuidores designados por la
Gestora directamente o por la Gestora de Inversiones en cualquier
momento;

hace referencia a un suplemento a este Folleto que especifica
determinada informacién en relacion con un Fondo o una o mas
Clases.

hace referencia a la Unién Europea,;

hace referencia a doélares estadounidenses, la moneda de curso legal
en EE. UU;

hace referencia a el Valor liquidativo dividido por el nimero de
Acciones de la Sociedad o de un Fondo en emision;

hace referencia al valor del patrimonio de la Sociedad o de un Fondo,
calculado segln se describe aqui;

hace referencia a los valores emitidos con arreglo a la Regla 144A,
promulgada en virtud de la Ley de Valores de EE. UU. (US Securities
Act) de 1933, que se emiten con el compromiso de registrarlos ante la
(SEC);

hace referencia a los valores que se ofertan fuera de los EE. UU. sin
registro en virtud de la Ley de valores de 1933 de EE. UU., con sus
modificaciones;

hace referencia al rand sudafricano, la moneda de curso legal en
Sudafrica.
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INTRODUCCION

La Sociedad es una sociedad de inversion con capital variable constituida con arreglo a las leyes de
Irlanda como una sociedad andénima conforme a la Ley de Sociedades (Companies Act) de 2014 y al
Reglamento. Fue constituida el 2 de septiembre de 1997 con el niUmero de registro 271517. Su objeto,
seguln se describe en la Clausula 2 de las Escrituras de Constitucién de la Sociedad, es la inversion
colectiva en titulos o valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos segln se indica en la
Norma 68 del Reglamento con el capital obtenido del publico y que funciona sobre la base de la
diversificacion de riesgos.

La Sociedad esta organizada como un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre fondos.
Los Estatutos sociales contemplan que la Sociedad pueda ofrecer distintas clases de Acciones, cada
una de las cuales representa intereses en un fondo consistente en una cartera de inversiones
diferentes. Los Fondos cuentan con distintos perfiles de riesgo de acuerdo con sus inversiones.

Con la aprobacion previa del Banco Central, la Sociedad podra crear en cualquier momento un fondo
o fondos adicionales, cuyo objetivo y politicas de inversion deberan describirse en un Suplemento al
Folleto o en un folleto nuevo, junto con los datos relativos al periodo de oferta inicial, al precio de
suscripcioén inicial para cada Accion y a aquella otra informacién relevante en relacién con el fondo o
fondos adicionales que los Consejeros puedan considerar apropiada, o que el Banco Central exija que
sea incluida. Cada Suplemento formara parte de, y debera leerse conjuntamente con, este Folleto. Los
Consejeros notificaran al Banco Central, y claramente con antelacion a la misma, la emision de clases
adicionales de Acciones en un fondo. Se mantendréa un grupo separado de activos para cada Fondo
pero no para cada clase.

La Sociedad fue autorizada por el Banco Central como OICVM, segun el significado del Reglamento,
el 10 de octubre de 1997.

Cambio en el objetivo y la politica de inversién

No se podrd realizar ningin cambio en el objetivo de inversién ni ninglin cambio importante en la
politica de inversién de un Fondo sin que exista la aprobacién previa por escrito de todos los
Accionistas o, si no se obtuviera esa aprobacion, una mayoria de votos a favor en una junta general y
siempre y cuando se informe previamente al Banco Central.

En caso de cambios en el objetivo de inversién o cambios importantes en la politica de inversién de un
Fondo, aprobados por una mayoria de votos emitidos en una junta de los Accionistas correspondientes,
el Fondo lo comunicara con un periodo razonable para permitir a los Accionistas rescatar sus Acciones
antes de implementar esos cambios. Conforme a lo que establece el Banco Central, otros cambios
importantes en el contenido del Folleto y las enmiendas no significativas en la politica de inversion de
un Fondo deben comunicarse a los Accionistas en el siguiente informe financiero.

Restricciones alainversiéon

Las inversiones de cada Fondo estaran limitadas a las permitidas por el Reglamento. Cada Fondo
esta también sujeto a las politicas de inversién correspondientes y en el caso de un conflicto entre
dichas politicas y el Reglamento, se aplicara la limitacién mas restrictiva.

Si los limites mencionados en el Anexo Il se sobrepasan por motivos que estan fuera del control de la
Sociedad o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcién, la Sociedad adoptara como
objetivo prioritario para sus operaciones de venta el remediar esa situacion tomando debida cuenta de
los intereses del Fondo y de sus Accionistas.

Las restricciones de inversién aplicables a un Fondo, distintas de aquellas impuestas por el
Reglamento, son aplicables en el momento de la compra. Cualquier cambio subsiguiente en una
calificacion asignada por cualquier servicio de calificacion a un valor (0, si esta sin calificar, considerado
por el Gestor de inversiones o el correspondiente Asesor de Inversion de calidad comparable), o
cambio en el porcentaje de los activos de un Fondo invertidos en ciertos valores u otros instrumentos,
o cambio en la duracién media de la cartera de inversion de un Fondo, resultante de fluctuaciones de
mercado u otros cambios en los activos totales de un Fondo, no requeriran que un Fondo disponga de
una inversion a no ser que el Gestor de inversiones o Asesor de Inversion determine que es factible
vender o finalizar la inversion sin excesivas consecuencias fiscales o de mercado para el Fondo. Un
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Fondo podra retener dichos valores si un Gestor de inversiones o un Asesor de Inversion considera
gue es lo mejor para los intereses de los Accionistas.

Politica de distribucién

Los Consejeros tienen intencion de declarar dividendos con respecto a las Clases de Acciones que
figuran en el correspondiente Suplemento de cada Fondo (las «Clases de Acciones que reparten
dividendo»). En el caso de todas las Clases de Acciones que no sean Clases de Acciones que reparten
dividendos, se reinvertiran todos los ingresos y plusvalias del capital de acuerdo con los objetivos de
inversién y las politicas de inversién del Fondo.

Los Consejeros pretenden declarar dividendos conforme a la frecuencia de reparto establecida en el
correspondiente Suplemento de cada Fondo. Los dividendos que se declaren anualmente se
declararan el 31 de diciembre, los dividendos que se declaren semestralmente se declararan el 30 de
junio y el 31 de diciembre; los dividendos que se declaren trimestralmente se declararan el 31 de
marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre; y los dividendos que se declaren
mensualmente se declararan el Gltimo Dia Habil de cada mes.

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Subfondo, los dividendos para las Clases
de Acciones que reparten dividendos podran pagarse, a discrecion de los Consejeros, de los ingresos
netos de un Fondo y/o las plusvalias de capital realizadas y no realizadas netas de pérdidas realizadas
y no realizadas. Los dividendos seran pagados en efectivo mediante transferencia telegréfica a la
cuenta del Accionista especificado en el formulario de solicitud o, en el caso de titulares conjuntos, a
nombre del primer Accionista que aparece en el registro dentro del mes siguiente a su declaracion vy,
en todo caso, dentro de los cuatro meses siguientes al final del afio.

Los accionistas deben tener en cuenta que algunos Fondos, segln se establece en cada Suplemento,
podran cobrar todos o parte de sus gastos y comisiones del capital del Fondo. Cuando un Fondo que
tenga la intencién de pagar los dividendos de sus ingresos netos cobre sus gastos y comisiones del
capital, los ingresos netos disponibles para su distribucidn seran en la practica una cifra bruta en lugar
de una cifra de ingresos netos. Los ingresos brutos estaran formados por lo general por intereses,
dividendos y otros ingresos de inversiones menos las retenciones y otros impuestos o ajustes, segin
corresponda. En el Suplemento del correspondiente Fondo se incluirdn mas detalles sobre las
implicaciones del cobro de los gastos y comisiones del capital y en el apartado del Folleto titulado
«Factores de Riesgo», bajo el epigrafe «Cobro de gastos y comisiones del capital - Riesgo de erosion
del capital».

Los Accionistas deben tener en cuenta que, cuando se indique en el correspondiente
Suplemento, podran pagarse repartos del capital de cada Fondo. El pago de los repartos del
capital podria provocar una erosién del capital, independientemente de la rentabilidad de cada
Fondo. Como consecuencia, los repartos podrian realizarse sacrificando al potencial de
crecimiento del capital futuro y este ciclo podria continuar hasta perderse todo el capital. Los
repartos realizados del capital podrian tener consecuencias fiscales distintas a los repartos de
los ingresos o las ganancias y los inversores deberdn pedir consejo a sus asesores
profesionales en este sentido. Los motivos para permitir el pago de los repartos del capital es
permitir que cada Fondo pueda aumentar al maximo la cantidad a distribuir alos inversores que
estén buscando una Clase de Acciones que pague un mayor reparto.

Clases de Acciones de reparto fijo

Los Consejeros, atendiendo a su propio criterio, podran emitir Clases de Acciones que ofrezcan un
reparto fijo («Clases de Acciones de reparto fijo»). Cuando los Consejeros hayan determinado que una
Clase de Acciones de un Fondo va a ser una Clase de Acciones de reparto fijo, figurard «(F)» detras
de su nombre.

Cuando esas Clases de acciones se ofrezcan en el Suplemento del Fondo correspondiente, los
Consejeros tienen previsto pagar un reparto fijo de los ingresos o las ganancias.

Los Consejeros revisaran periédicamente las Clases de Acciones de reparto fijo y se reservan el
derecho a realizar cambios, por ejemplo, si los ingresos de inversiones después de gastos son
superiores al reparto fijo objetivo, los Consejeros podran declarar que se distribuya la cantidad que sea
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mas alta. Del mismo modo, los Consejeros pueden considerar adecuado declarar un dividendo inferior
al reparto fijo objetivo.

Cuando en interés de los Accionistas, especialmente cuando la generaciéon de ingresos sea mas
prioritaria que el crecimiento del capital o la generacién de ingresos y el crecimiento del capital tengan
la misma prioridad, una parte o todos los gastos y comisiones atribuibles a las Clases de Acciones de
reparto fijo podran cobrarse del capital de esas Acciones en lugar de cobrarse de los ingresos cuando
sea necesario con el fin de asegurar que haya suficientes ingresos para atender los pagos de repartos
fijos.

Los inversores han de tener en cuenta que pagar los gastos y comisiones del capital de esta manera
puede provocar una erosion del capital y, por lo tanto, puede limitar el crecimiento futuro del capital de
esas Clases de Acciones de reparto fijo, y la probabilidad de que el valor de la rentabilidad futura se
reduzca. En estas circunstancias, los repartos realizados en relacién con las Clases de Acciones de
reparto fijo durante la vida del Fondo, deben entenderlas los inversores como una forma de reembolso
del capital.

La Sociedad no estara obligada a comunicar un porcentaje de dividendos previsto por Accién a los
Accionistas y posibles inversores, y aunque puede optar por hacerlo en algin momento, los inversores
han de tener en cuenta que ese porcentaje podria variar en funcién de las condiciones del mercado.
No puede garantizarse que se vaya a lograr alcanzar ningin porcentaje concreto y, en el caso de que
no haya suficientes ingresos, ganancias o capital para repartir en el Fondo correspondiente para
alcanzar un nivel especifico, los inversores en ese Fondo podrian no recibir ninguin reparto o recibir un
reparto mas bajo.

Cualquier dividendo no reclamado en un plazo de seis afios a partir de la fecha en que pas6 a ser
pagadero, caducara y pasara a ser propiedad del Fondo pertinente.

En el caso de que haya pagos pendientes a Accionistas, los pagos de los repartos se mantendran en
una cuenta en efectivo a nombre de la Sociedad (en adelante Cuenta en efectivo con estructura
paraguas) y se consideraran un activo del correspondiente Fondo hasta su pago al correspondiente
Accionista y no se beneficiaran de la aplicacion de las normas de proteccién del dinero de los inversores
(es decir, que las cantidades de los repartos que se encuentren en esa circunstancia no se mantendran
en fideicomiso en nombre del Accionista). En esas circunstancias, el Accionista se considerard un
acreedor no asegurado del correspondiente Fondo en relacion con la cantidad del reparto mantenida
por la Sociedad hasta su pago al Accionista y el Accionista con derecho a esa cantidad por reparto
sera un acreedor no asegurado del Fondo.

En caso de insolvencia del Fondo o la Sociedad, no puede garantizarse que el Fondo o la Sociedad
vayan a tener suficientes fondos para pagar todas las cantidades a los acreedores no asegurados. Los
Accionistas a los que se les deban cantidades por dividendos que estén depositadas en una Cuenta
en efectivo con estructura paraguas se clasificardn del mismo modo que los demas acreedores no
asegurados del correspondiente Fondo y tendrdn derecho a una proporcion prorrateada de las
cantidades que el administrador de quiebras ponga a disposicién de los acreedores no asegurados.
Asi, en esas circunstancias, el Accionista podria no recuperar todas las cantidades pagadas
inicialmente a la Cuenta en efectivo con estructura paraguas para la posterior transmisién a ese
Accionista.

Nos gustaria llamar su atencién al apartado del Folleto titulado «Factores de riesgo - Funcionamiento
de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas».

Procedimientos con contrapartes

El Gestor de inversiones (incluyendo el correspondiente Asesor de Inversion) selecciona las
contrapartes seguln su capacidad para suministrar liquidez y precios competitivos a los Fondos.
Siempre con sujecién a los requisitos de calificacién crediticia minimos y de estatus legal que figuran
en el Reglamento.

El proceso de aprobacion de contrapartes del Gestor de inversiones revisa la fortaleza financiera, los
controles internos y la reputacion general de la contraparte en cuestién, asi como el entorno legal,
normativo y politico de los correspondientes mercados. La exposicion a las contrapartes se supervisa

11
HXH/806244-000001/31832495v2



y se comunica al Gestor de inversiones periédicamente. Las contrapartes que sean agentes y se hayan
seleccionado deberan estar debidamente registradas y cumplir los requisitos sobre eficiencia operativa.

Empréstitos, Préstamos y Garantias

Un Fondo no podra pedir prestado dinero, conceder préstamos o actuar como avalista en nombre de
terceras partes, excepto de la manera siguiente:

0] se podran adquirir divisas mediante un crédito de mutuo respaldo;

(ii) podran realizarse empréstitos que no sobrepasen el 10% del Valor Ligidativo sobre una base
temporal, por ejemplo, para satisfacer solicitudes de rescate.

Un Fondo no podra vender ninguna de sus inversiones cuando dichas inversiones no sean propiedad
del Fondo.

Los Consejeros deben asegurarse de que, si los préstamos de un Fondo exceden el valor de un
depésito paralelo, el Fondo tratara ese exceso como un préstamo a efectos de la Norma 103 del
Reglamento.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad podra emplear técnicas de inversién e instrumentos derivados con fines de cobertura y
para realizar una gestion eficiente de la cartera, con sujecion a las condiciones y segun los limites
fijados por el Banco Central oportunamente. Las técnicas e instrumentos de inversion podran ser
derivados que se negocien en bolsa o derivados OTC, como futuros (contratos de futuros sobre
divisas), opciones, opciones sobre futuros, operaciones a plazo, valores convertibles, valores hibridos,
notas estructuradas, swaps de incumplimiento crediticio y contratos de swap. Los contratos de futuros
se utilizaran para ofrecer cobertura frente al riesgo de mercado o aumentar la exposiciéon a un mercado
subyacente. Los contratos a plazo se utilizaran con fines de cobertura o para aumentar la exposicion
a un incremento en el valor de un activo, divisa o0 depdésito. Se utilizaran las opciones con fines de
cobertura o para incrementar la exposicion a un mercado concreto en lugar de utilizar un valor fisico.
Se utilizaran swaps (incluyendo swaptions) para conseguir beneficios y para cubrir posiciones largas
existentes. Las operaciones de cambio de divisas a plazo se utilizaran para reducir el riesgo de cambios
adversos en el mercado en los tipos de cambio o para incrementar la exposicion a divisas extranjeras
0 cambiar la exposicidn a fluctuaciones de las divisas extranjeras de un pais a otro. Se utilizaran CDS
para aislar y trasladar la exposicién a o transferir el riesgo de crédito asociado a un activo de referencia
o indice de activos de referencia.

Un contrato de futuros es un acuerdo entre dos partes para comprar y vender un valor, indice o divisa
a un precio especifico o tarifa en una fecha futura. Un fondo podréa formalizar contratos de swap con
respecto a divisas, tipos de interés e indices de valores, utilizando estas técnicas para fines de una
gestién de cartera eficiente para obtener cobertura frente a cambios en los tipos de interés, en los tipos
de cambio de una divisa o los precios de los valores. El propdésito detras del uso de futuros comprados
es servir como una cobertura a largo plazo de las inversiones de un Fondo. El propdésito detras del
uso de futuros vendidos es servir como una cobertura a corto plazo limitada de las inversiones de un
Fondo. También pueden utilizarse futuros para igualar saldos de caja, tanto pendientes de inversion
de un flujo de caja como con respecto a objetivos de caja fijos.

Un contrato de divisas a plazo supone una obligacion de compra o venta de una divisa especifica en
una fecha futura, a un precio establecido en el momento de firma del contrato. Los propésitos detras
del uso de los contratos a plazo por un Fondo incluyen la cobertura y la gestion del riesgo de divisas.

El propdsito detras de la compra de opciones de compra por un Fondo es proporcionar exposicion a
los incrementos en el mercado (por ejemplo con respecto a posiciones de caja temporales) o para
obtener cobertura frente a un aumento en el precio de valores u otras inversiones que un Fondo
pretende comprar. El proposito detras de la compra de opciones de venta por un Fondo es obtener
cobertura frente a una disminucién en el mercado general o para obtener cobertura frente al precio de
valores u otras inversiones mantenidas por un Fondo.
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El proposito detras de un Fondo que venda opciones de compra estando en posesion del valor
subyacente es tipicamente buscar rentabilidades mejorados cuando el Gestor de inversiones percibe
gue la prima de opcidn ofrecida sobrepasa la prima que el Gestor de inversiones esperaria que se le
ofreciera bajo las condiciones de mercado existentes, o si el precio de ejercicio de la opcion sobrepasa
el precio que el Gestor de inversiones espera que alcance el valor u otra inversion subyacente durante
la vida de la opcion. Un Fondo podra comprar opciones sobre contratos de futuros en vez de vender
0 comprar opciones directamente sobre valores subyacentes o comprando y vendiendo contratos de
futuros subyacentes. Para poder obtener cobertura frente a una posible disminucion en el valor de sus
valores en cartera, un Fondo podrda comprar opciones de venta o vender opciones de compra sobre
contratos de futuros en lugar de vender contratos de futuros. Para poder obtener cobertura frente a
una posible disminucion en el precio de los valores que un Fondo espera comprar, un Fondo podra
comprar opciones de compra o vender opciones de venta sobre contratos de futuros como un substituto
de la compra de contratos de futuros.

Pueden utilizarse swaps para permitir al Gestor de inversiones que intercambie un beneficio (por
ejemplo, un tipo de interés flotante) en un mercado financiero por un beneficio correspondiente (por
ejemplo, un tipo de cambio fijo) con una parte en otro mercado. Pueden utilizarse contratos de CDS.
Un contrato de CDS es un instrumento de transferencia de riesgos (en forma de valor derivado) a
través del cual una parte transfiere a otra parte el riesgo financiero de un evento de crédito, al
corresponder a un valor de referencia concreto o a una cesta de valores (como un indice). Un Fondo
podré utilizar contratos de CDS para limitar o reducir la exposicion del Fondo al riesgo de impagos del
emisor 0 emisores de sus participaciones (es decir, para reducir el riesgo cuando el Fondo es
propietario o tiene exposicion a dichos valores). Un Fondo podra también utilizar contratos de CDS
para crear o variar la exposicion a valores o mercados o como herramienta de gestién de impuestos.
Los Fondos podran también participar en contratos de swap de rentabilidad total. Los contratos de
swap de rentabilidad total suponen el pago o el recibo de la rentabilidad sobrante de un indice de
referencia en comparacion a otro indice de referencia o un indice basado en el retorno de efectivo. Un
swap de rentabilidad total no financiado es aquel en el que el inversor no paga todo el valor o el valor
tedrico del activo de referencia subyacente acordado en la fecha de firma del swap de rentabilidad total
no financiado, sino que, en su lugar, paga (0 compromete mediante una garantia a favor de la
contraparte) un porcentaje establecido de su valor total o teérico (conocido como margen). En algunas
fechas previamente acordadas durante la vigencia del swap de rentabilidad total no financiado, el
inversor (i) recibe la ganancia o paga la pérdida de la rentabilidad del activo de referencia subyacente;
(il) puede pagar un pago de los tipos de interés que sea igual al coste de financiacion de la posesion
del activo de referencia subyacente vy (iii) paga una comision. Al vencimiento, la cantidad del margen
se devuelve al inversor o se libera del acuerdo de garantia. Estos instrumentos pueden utilizarse para
asegurar que la rentabilidad de una estrategia activa queda cubierta con la rentabilidad del indice de
referencia del Fondo, y se busca asi asegurar que no haya ninguna divergencia no deseada entre el
objetivo del Fondo y las estrategias de inversién subyacentes.

Un Fondo también podra hacer uso de valores convertibles, warrants y pagarés estructurados siempre
gue los pagarés sean libremente transferibles. Estos le permiten al Gestor de inversiones conseguir
acceso a una exposicién a tipos de interés, divisas o acciones en una manera rentable.

Los valores convertibles en los cuales podra invertir un Fondo consistiran en bonos, pagarés,
debentures y acciones preferentes que pueden ser convertidos o intercambiados a un tipo de cambio
declarado o determinable en acciones subyacentes. Los valores convertibles pueden ofrecer ingresos
mas altos que las acciones en las cuales pueden convertirse. Se le podra requerir a un Fondo que
permita al emisor de un valor convertible rescatar el valor, lo convierta en acciones subyacentes o lo
venda a una tercera parte.

Un Fondo podra invertir en valores hibridos. Un valor hibrido es un valor que combina dos o mas
instrumentos financieros. Los valores hibridos suelen combinar bonos o acciones tradicionales con un
contrato de opciones o a plazo. Normalmente, la cantidad a pagar tras el vencimiento o rescate, o el
tipo de interés de un valor hibrido, esta ligado (positiva o negativamente) al precio de alguna divisa,
indice de valores, otro tipo de interés u otros factores econdémicos (cada uno, un «indice de
referencia»). El tipo de interés o (a diferencia de la mayoria de valores de renta fija) la cantidad principal
a pagar al vencimiento de un valor hibrido puede incrementarse o reducirse, dependiendo de los
cambios en el valor del indice de referencia.
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En el caso de un valor hibrido como un bono convertible, por ejemplo, un Fondo se beneficia de una
corriente de ingresos estable, el pago del principal al vencimiento y la posibilidad de compartir las
ventajas de las acciones comunes. El diferencial de tipos y el vencimiento finito aportan el soporte de
precios a la baja o valor de inversién. Al mismo tiempo, el componente de opcién integrado ofrece
participacion en valores de renta variable mayores.

Un Fondo podra invertir en pagarés estructurados para los cuales el pago del cupén, el rescate principal
o el calendario de rescate varia de acuerdo con condiciones previamente acordadas relativas a
fluctuaciones en activos no relacionados tales como divisas o indices bursatiles.

Tal y como se ha indicado anteriormente, cuando se estime oportuno, los Fondos podran emplear
técnicas e instrumentos, como futuros, opciones, acuerdos de repo y de repo inversa y contratos a
plazo sobre divisas, para una gestion eficiente de la cartera y para protegerse frente a los riesgos de
cambio de divisas, con sujecion a las condiciones y los limites establecidos por el Banco Central.
Cuando el Gestor de inversiones intente utilizar técnicas e instrumentos para una gestién eficiente de
la cartera de un Fondo, tendra que indicarse en la politica de inversién correspondiente del Folleto.

El Gestor de inversiones podra participar en diversas operaciones para una gestion eficiente de la
cartera relacionadas con los activos de un Fondo con uno de los siguientes objetivos a) reducir el
riesgo; b) reducir el coste sin incrementar, o incrementando al minimo, el riesgo; generar capital o
ingresos adicionales sin riesgo o con un nivel de riesgo aceptablemente bajo (en relacién con la
rentabilidad prevista) y conforme a los requisitos de diversificacion del Reglamento del Banco Central.
En relacién con las operaciones para una gestion eficiente de la cartera, el Gestor de inversiones
tratara de asegurarse de que las técnicas e instrumentos utilizados sean apropiados, econémicamente,
por poder realizarse de forma rentable. El uso de técnicas para una gestién eficiente de la cartera solo
podra hacerse si es a beneficio de un Fondo. El uso de técnicas para una gestion eficiente de la cartera
no podra resultar en un cambio en el objetivo de inversién de ningan Fondo.

Se podré incurrir en costes de operaciones en relacién con las técnicas para una gestion eficiente de
la cartera de un Fondo. Todos los ingresos de los swaps de rentabilidad total y de las técnicas para
una gestion eficiente de la cartera, netos de los costes operativos directos e indirectos, seran devueltos
al Fondo que corresponda. Los costes operativos directos e indirectos no incluyen ingresos ocultos y
seran pagados a esas entidades tal y como se indica en los informes anual y semestral de la Sociedad.

Un Fondo podra invertir en contratos de recompra/contratos de recompra inversa en virtud de los
requisitos establecidos en el Anexo Il.

Los detalles de los indices financieros que utilicen los Fondos los facilitara el Gestor de inversiones a
los Accionistas a peticion y figuraran en las cuentas semestrales y anuales de la Sociedad. Ademas,
los indices financieros a los que pueden quedar expuestos los Fondos se reequilibraran, por lo general,
una vez al mes, al trimestre, al semestre o al afio. Los gastos relacionados con el aumento de la
exposicion a un indice financiero se veran afectados por la frecuencia con la que se reequilibre dicho
indice financiero. Cuando la ponderacion de un determinado componente de un indice financiero
supere las restricciones a las inversiones de los OICVM, el Gestor de inversiones tendrd como objetivo
prioritario intentar remediar la situacion, teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas y del
Fondo. Esos indices estaran aprobados por el Banco Central o cumplirdn sus requisitos.

El Banco Central exige a todos los fondos OICVM que utilicen instrumentos financieros derivados que
documenten el sistema de limitacion de riesgos adoptado por el fondo para asegurar que los riesgos
vinculados al uso de dichos instrumentos estén bien gestionados, medidos y supervisados de forma
continuada. Esto se documenta en el proceso de gestién de riesgos que es un documento registrado
en el Banco Central. Cualquier actualizacion a este documento debe ser revisada por el Banco Central.
En el caso de la Sociedad, la Gestora sera responsable de implementar estos sistemas y los controles
que figuran en el proceso de gestion de riesgos. También es responsable de controlar y supervisar el
cumplimiento y los limites cuantitativos que figuran en el proceso de gestion de riesgos ademas de
asegurar que se siguen los procedimientos aplicables en el caso de violaciones a la normativa
(incluyendo la remisiéon de temas al consejo de administracion, en caso necesario).

La Sociedad proporcionara a un Accionista cuando lo solicite informacién suplementaria en relacién
con los limites de gestién del riesgo cuantitativos aplicados por ella, los métodos de gestion del riesgo
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utilizados por ella y, cualesquiera desarrollos recientes en las caracteristicas de los riesgos y
rentabilidades para las principales categorias de inversion.

En el Anexo | se establece una lista de los Mercados Regulados en los cuales pueden cotizarse o
negociarse instrumentos derivados financieros.

En el Anexo lll se establece una descripcion de las condiciones y limites actuales impuestos por el
Banco Central en relacion con los instrumentos derivados financieros.

Reglamento sobre valores de referencia

En relacién con aquellos Fondos gestionados con referencia a un indice de referencia o que usan un
indice de referencia para computar una comision de rentabilidad (segin se indica en el correspondiente
Suplemento), el administrador del correspondiente indice de referencia (i) figura en el registro de
administradores y valores de referencia mantenidos por la Autoridad de Mercados y Valores de Europa
(«kKAEMV») o (ii) figurard en el registro de la AEMV en el momento requerido conforme a las
disposiciones de transicion aplicables en virtud del Reglamento sobre valores de referencia. Tal y como
establece el Reglamento sobre valores de referencia, la Gestora ha establecido una serie de
disposiciones de contingencia que establecen las acciones que se emprenderan si un valor de
referencia usado por un Fondo sujeto al Reglamento sobre valores de referencia cambia materialmente
o deja de ofrecerse. Puede solicitarse a la Gestora una copia de la politica de la Gestora relativa al
cese 0 cambio material en un valor de referencia.

Operaciones de préstamo de valores

Cuando se especifique en el correspondiente suplemento, un Fondo podré participar en operaciones
de financiacion de valores que incluyan acuerdos de recompra, acuerdo de recompra inversa y/o
acuerdos de préstamo de valores para una gestion eficiente de cartera de conformidad con los limites
y condiciones establecidos en el Reglamento de OICVM y el SFTR.

Un acuerdo de recompra es un acuerdo segun el cual una parte vende valores a otra parte con sujecion
a un compromiso de recompra de valores a un precio determinado en una fecha futura determinada.
Un acuerdo de recompra inversa es un acuerdo por el cual una parte compra valores a otra parte con
sujecién a un compromiso de revender los valores pertinentes a la otra parte a un precio especificado
en una fecha futura determinada. Un acuerdo de préstamo de valores es un acuerdo donde una parte
transfiere valores a otra parte con sujecién a un compromiso de esa parte de que devolvera unos
valores equivalentes en una fecha futura determinada o cuando asi lo solicite la parte que transfiere
los valores.

Cuando un Fondo participe en un acuerdo de recompra en virtud del cual venda valores a la
contraparte, incurrira en un coste de financiacién por participar en esta transaccion que sera pagado a
la contraparte correspondiente. Las garantias en efectivo recibidas por un Fondo en virtud de un
acuerdo de recompra se suelen reinvertir para generar una rentabilidad superior a los costes de
financiacién en los que ha incurrido el Fondo. En esas circunstancias, el Fondo quedara expuesto al
riesgo de mercado y al riesgo de incumplimiento o impago por parte del emisor del correspondiente
valor en el que se hayan invertido las garantias en efectivo. Ademas, el Fondo conserva los riesgos
econdmicos y las remuneraciones de los valores que ha vendido a la contraparte y, por consiguiente,
esta expuesta al riesgo de mercado en el caso de que recompre tales valores a la contraparte al precio
previamente determinado que sea superior al valor de los titulos.

Un Fondo no generara exposicion global por participar en contratos de recompra inversa, ni tampoco
esos contratos resultaran en un aumento de riesgo de mercado, a menos que los ingresos adicionales
generados mediante cargas financieras impuestas por el Fondo sobre la contraparte se reinviertan, en
cuyo caso el Fondo asumira el riesgo de mercado respecto de tales inversiones.

Los cargos financieros recibidos por un Fondo en virtud de un acuerdo de préstamo de existencias
podran reinvertirse para generar ingresos adicionales. Asimismo, las garantias en efectivo recibidas
por un Fondo podran reinvertirse para generar ingresos adicionales. En ambas circunstancias, el Fondo
estara expuesto al riesgo de mercado respecto de esas inversiones.
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El uso de las técnicas descritas anteriormente pueden exponer a un Fondo a los riesgos indicados bajo
el titulo «Factores de riesgo»-«Riesgos asociados con operaciones de financiaciéon de valores».

Swaps de rentabilidad total

Cuando se especifique en el correspondiente Suplemento, un Fondo podra participar en swaps de
rentabilidad total con fines de inversién a fin de generar ingresos o beneficios de acuerdo con el objetivo
y las politicas de inversién del Fondo correspondiente, y para reducir los gastos o protegerse contra
riesgos que afronte el Fondo.

Un swap de rentabilidad total es un contrato derivado en virtud del cual una entidad transfiere el
rendimiento economico total, incluyendo los ingresos por intereses y comisiones, las pérdidas y
ganancias de los movimientos de precios y las pérdidas crediticias, de una obligacién de referencia a
otra contraparte. La obligacién de referencia de un swap de rentabilidad total puede ser cualquier
garantia u otra inversion en la que el Fondo pueda invertir en conformidad con su objetivo de inversion
y politicas. El uso de los swaps de rentabilidad total puede exponer a un Fondo a los riesgos indicados
bajo el titulo «Factores de riesgo»-«Riesgos asociados con operaciones de financiacion de
valores».

Ingresos generados por operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total

Todos los ingresos derivados de operaciones de financiacién de valores y de swaps de rentabilidad
total, netos de gatos operativos y comisiones, seran devueltos al Fondo correspondiente. Esto incluira
los gastos y comisiones pagados a las contrapartes de las operaciones correspondientes/agente de
préstamo de valores que tendran las tarifas comerciales normales més el IVA cuando proceda.

La informacién sobre los ingresos generados en dichas transacciones se incluira en los informes anual
y semestral de la Sociedad, junto con las entidades a las que se paguen los costes operativos directos
e indirectos y las comisiones relacionadas con esas transacciones. Dichas entidades podran incluir el
Depositario o entidades relacionadas con el Depositario.

Contrapartes aptas

Cualquier contraparte de un swap de rentabilidad total o de cualquier otro contrato de derivados OTC
debera poder situarse dentro de una de las categorias siguientes:

0) una entidad de crédito que se sitle dentro de una de las categorias establecidas en la
Regla 7 del Reglamento sobre OICVM (una «Institucién de crédito aprobada»);

(ii) una sociedad de inversion autorizada de conformidad con la MiFID; o

(iii) una sociedad de un grupo de una entidad que tenga una licencia de sociedad de

holding bancario de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, y dicha
sociedad de un grupo esté sujeta a la supervisién consolidada de la sociedad de
holding bancario por parte de la Reserva Federal.

Cualquier contraparte de un contrato de derivados OTC o de una operacioén de financiaciéon de valores
estara sujeta a una adecuada evaluacion interna llevada a cabo por la Sociedad, que incluird, entre
otras consideraciones, las calificaciones crediticias externas de la contraparte, la supervision
regulatoria aplicada a la contraparte correspondiente, el pais de origen de la contraparte y el estatus
legal de la contraparte.

Salvo en el caso de que la contraparte correspondiente de la correspondiente operacién de financiacién
de valores o contrato de derivados OTC sea una institucion de crédito aprobada, en que dicha
contraparte (a) esté sujeta a una calificacion crediticia por parte de una agencia registrada y
supervisada por la ESMA, esa calificacion sera tenida en cuenta por la Sociedad en el proceso de
evaluacion de crédito; y (b) cuando la agencia de calificacién crediticia mencionada en el apartado (a)
rebaje la calificacion de una contraparte a A-2 o inferior (0 una calificacion comparable), la Compafiia
realizara sin demora una nueva evaluacion crediticia de la contraparte.

16
HXH/806244-000001/31832495v2



Gestién de garantias

Tipos de garantias que puede recibir un Fondo

Cuando sea necesario, un Fondo podra recibir garantias en efectivo o sin efectivo de una contraparte
de una operacién de financiacién de valores o de una operacion de derivados OTC a fin de reducir su
exposicién al riesgo de contraparte.

Las garantias sin efectivo recibidas por un Fondo pueden constar de valores de renta fija o variable
que cumplan los criterios especificos que se describen a continuacion. El nivel de las garantias
necesarias por una contraparte podra variar segin la contraparte y cuando el intercambio de garantias
haga referencia al margen inicial o de variacion en relacion con derivados OTC no compensados, que
entren dentro del alcance del derivados OTC que caen dentro del ambito del EMIR, el grado de las
garantias podra determinarse teniendo en cuenta los requisitos del EMIR. En todos los demés casos,
se requerira la garantia de una contraparte cuando los limites de exposiciéon regulatorios a dicha
contraparte se incumplirian de otro modo.

La Sociedad cuenta con una politica de corte documentada en la que se detalla la politica relativa a
cada clase de activos recibida y que tiene en cuenta las caracteristicas de los activos y los resultados
de las pruebas de esfuerzo realizadas segln sea necesario. La politica de recortes aplicada a las
garantias se negociara para cada contraparte y dependera de la clase de activos recibida por el Fondo,
teniendo en cuenta las caracteristicas de los activos recibidos como garantias como la solvencia
crediticia o la volatilidad de los precios y el resultado de las pruebas de estrés sobre la liquidez v,
cuando corresponda, teniendo en cuenta los requisitos del EMIR.

No hay restricciones en cuanto al vencimiento de la garantia recibida por un Fondo.

Las garantias recibidas de una contraparte deberan cumplir los criterios establecidos en el Anexo |,
asi como:

0] las garantias recibidas por un Fondo deberan de ser de alta calidad. La Gestora debera
asegurarse de que:

(& cuando el emisor estuviera sujeto a una calificacién crediticia por parte de una agencia
registrada y supervisada por la AEVM, esa calificaciébn sera tenida en cuenta por la
Gestora en el proceso de evaluacién de crédito; y

(b) cuando un emisor vea rebajada su calificacién por debajo de las dos calificaciones de
crédito mas altas a corto plazo por parte de la agencia calificadora de crédito contemplada
en el apartado (b), esto dara lugar a una nueva evaluacion de crédito del emisor por la
Gestora sin demora.

Las garantias han de estar lo suficientemente diversificadas en términos de pais, mercado y emisor,
con una exposicién méaxima a un determinado emisor del 20% del valor liquidativo del Fondo. Cuando
un Fondo esté expuesto a distintas contrapartes, las diferentes cestas de garantias deberan sumarse
para calcular el limite de exposicién del 20% a un solo emisor;

Independientemente del requisito de diversificacién anterior, un Fondo podra aceptar garantias que
supongan una exposicion de méas de 20% del Valor liquidativo del Fondo correspondiente a cualquiera
de los siguientes:

-Gobiernos de la OCDE (siempre que las emisiones relevantes sean de grado de inversion), Gobierno
de la Republica Popular de China, Gobierno de Brasil (siempre y cuando las emisiones sean de grado
de inversion), Gobierno de la India (siembre y cuando las emisiones sean de grado de inversion),
Gobierno de Singapur, Banco de Inversién Europeo (European Investment Bank), Banco Europeo para
la Reconstruccion y el Desarrollo (European Bank for Reconstruction and Development), Corporacion
Financiera Internacional (International Finance Corporation), Fondo Monetario Internacional
(International Monetary Fund), Euratom, El Banco de Desarrollo Asiatico (The Asian Development
Bank), Banco Central Europeo, Consejo de Europa, Eurofima, Banco de Desarrollo Africano (African
Development Bank), Banco Internacional para la Reconstruccion y el Desarrollo (Banco Mundial), El
Banco de Desarrollo Interamericano (The Inter-American Development Bank), Union Europea,
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Asociacion Federal Nacional de Hipotecas (Federal National Mortgage Association) (Fannie Mae),
Corporacion Federal de Hipotecas de Préstamos Domésticos (Federal Home Loan Mortgage
Corporation) (Freddie Mac), Asociacion Gubernamental Nacional de Hipotecas (Government National
Mortgage Association) (Ginnie Mae), Asociacion de Marketing de Préstamos Estudiantiles (Student
Loan Marketing Association) (Sallie Mae), Banco Federal de Préstamos Domésticos (Federal Home
Loan Bank), Banco Federal de Créditos Agricolas (Federal Farm Credit Bank), Autoridad del Valle de
Tennessee (Tennessee Valley Authority) Straight-A Funding LLC y el Banco de exportaciones-
importaciones.

Un Fondo podra también estar completamente garantizado con distintos instrumentos de mercado
monetario o valores mobiliarios emitidos o garantizados por un estado miembro de la UE, una o mas
de sus autoridades locales, un tercer pais o un organismo publico internacional al que pertenezcan
uno o mas estados miembros de la UE (y cuyos emisores figuren en el apartado 2.12 del Anexo Il -
«Restricciones a la inversion»). En esas circunstancias, el Fondo debera recibir valores de al menos
seis emisiones distintas, pero los valores de una sola emisiéon no podran suponer mas de un 30% del
Valor liquidativo del Fondo.

Custodia de la garantia recibida por un Fondo

Las garantias recibidas por un Fondo por una transferencia de titularidad seran mantenidas por el
Depositario o por un subdepositario debidamente designado del Depositario. Para otros tipos de
acuerdos de garantias, estas podrd mantenerlas el Depositario, un subdepositario debidamente
designado del Depositario 0 un tercer depositario que sea objeto de una supervisién prudencial y que
no esté relacionado con el proveedor de la garantia.

Reutilizacién de garantias por un Fondo

La Sociedad en nombre del Fondo correspondiente no venderd, promesa o reinvertira ninguna garantia
gue no sea en efectivo recibida por el Fondo correspondiente.

Cuando un Fondo reciba garantias en efectivo, ese efectivo solo podra invertirse en (i) depdsitos con
instituciones relevantes; (ii) bonos gubernamentales de alta calidad; (iii) acuerdos de repo inversa con
instituciones de crédito sujetas a supervision prudencial y cuando el Fondo pueda solicitar, en cualquier
momento, la cantidad total sobre una base devengada; (iv) fondos de mercado monetario a corto plazo
segun la definicion de las Directrices de la AEVM sobre una definicion comun de los fondos de mercado
monetario europeos.

De conformidad con el Reglamento sobre OICVM, las garantias en efectivo invertidas deben
diversificarse de acuerdo con el requisito de diversificacién aplicable a las garantias que no sean en
efectivo. Las garantias en efectivo invertidas no podran colocarse en depésito con la contraparte o una
entidad relacionada. Las garantias en efectivo reinvertidas exponen a la Sociedad a determinados
riesgos, como el riesgo de incumplimiento u omision por parte del emisor del correspondiente valor en
el que se hayan invertido las garantias en efectivo.

Prestacion de garantias por un Fondo

Las garantias ofrecidas por un Fondo a una contraparte serdn acordadas con la contraparte
correspondiente y podran incluir efectivo u otros tipos de activos mantenidos por el correspondiente
Fondo, de conformidad con su objetivo de inversion y politicas y, cuando proceda, deberan cumplir con
los requisitos del EMIR. Las garantias podran ser transferidas por un Fondo a una contraparte con una
transferencia de titularidad donde los activos sean transferidos fuera de la red de custodia y ya no sean
mantenidos por el Depositario o su subdepositario. En tales circunstancias, con sujecion a los requisitos
de SFTR, la contraparte de la transaccion podra utilizar esos activos a su absoluta discrecion. Cuando
la garantia sea ofrecida por un Fondo a una contraparte en virtud de un acuerdo de garantia sobre
valores en que la titularidad de dichos valores siga siendo del Fondo, esas garantias deberan
mantenerse custodiadas por el Depositario 0 su subdepositario, con sujecién, sin embargo, a los
requisitos del SFTR y tales activos podrian estaran sujetos a un derecho de reutilizaciéon por la
contraparte. Los riesgos asociados con la reutilizacion de garantias se establecen en el apartado
«Factores de Riesgo: Riesgos asociados con la gestién de garantias».
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La Reglamentacion sobre Divulgacion de la financiacién sostenible

El Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (conocido como Reglamento de divulgacion, Reglamento ASG o
«SFDR»), que forma parte de un paquete legislativo mas amplio en el marco del Plan de Accion
Sostenible de la Comisién Europea. Para cumplir con los requisitos de divulgacién del SFDR, la
Gestora de Inversiones ha evaluado los requisitos de cada Fondo para la integracion de la
consideracion del riesgo de sostenibilidad y ha implementado divulgaciones adicionales sobre esta
integracion en el proceso de inversion segun sea apropiado para cada Fondo. Cuando un Fondo aplica
un nivel mejorado de integracion del riesgo de sostenibilidad o enfoques de inversion especificos, la
informacion de ese Fondo incluye mas detalles especificos aplicables al Fondo en cuestion.

Los detalles sobre el cumplimiento del SFDR por parte de cada Fondo se establecen en los
Suplementos del Fondo, especificamente en relacién con los Riesgos de Inversion Ambientales,
Sociales y de Gobernanza («ASG») y los Riesgos de Sostenibilidad.

La Politica de Gestién del Grupo Jupiter establece la politica ASG de la Gestora de Inversiones,
incluyendo una descripcién sobre como se integran los factores ASG importantes en la toma de
decisiones de inversion y el seguimiento continuo de los activos. La Gestion se refiere al compromiso
con las empresas publicas para promover practicas de gobierno corporativo que sean coherentes con
el fomento de la creacion de valor a largo plazo para los accionistas.

Para mas detalles sobre la aplicacion del SFDR por parte del Grupo Jupiter y para obtener una copia
de la Politica de Gestion (con sus modificaciones), consulte el sitio web del Grupo Jupiter,
https://www.jupiteram.com.

El Reglamento de la Taxonomia de la UE

El Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo (el «Reglamento sobre la
taxonomia») pretende crear un marco comun para clasificar determinadas actividades como
medioambientalmente sostenibles. Las condiciones detalladas que deben cumplirse en virtud del
Reglamento sobre la taxonomia para dicha clasificacién, denominadas criterios técnicos de seleccion,
exigen la disponibilidad de multiples datos especificos para cada inversion.

Factores de riesgo

Los inversores deben entender que todas las inversiones implican riesgos. Los siguientes son algunos
de los riesgos de invertir en los Fondos, pero la lista no pretende ser exhaustiva.

Riesgo de renta variable

Un Fondo podra invertir, directa o indirectamente, en valores de renta variable. La inversién en valores
de renta variable puede ofrecer una mayor rentabilidad que la inversion en valores de deuda a corto y
a largo plazo. Sin embargo, los riesgos asociados a las inversiones en valores de renta variable
también pueden ser mayores, porque la rentabilidad de las inversiones en valores de renta variable
depende de diversos factores que son dificiles de predecir. Como consecuencia, el valor de mercado
de los valores de renta variable en que invierte puede reducirse y el correspondiente Fondo podria
sufrir pérdidas. Los factores que afectan a los valores de renta variable son varios, incluyendo, entre
otros, cambios en el sentimiento de inversién, entorno politico, entorno econémico y las condiciones
de negocio y sociales en el mercado local y global. Las bolsas de valores suelen tener derecho a
suspender o limitar la negociacién en valores negociados en bolsa; la suspensién hara imposible
liquidar posiciones y puede, por lo tanto, exponer el correspondiente Fondo a pérdidas.

Riesgo de la inversién en pequefias empresas

Algunos Fondos pueden invertir en pequefias empresas. En el caso de los fondos en los que la
inversion en empresas pequefas constituye una parte fundamental de la politica de inversion, los
detalles de lo que el Gestor de inversiones considera que es una empresa pequefia se estipularan en
el Suplemento del Fondo correspondiente, pero dichas empresas tendran normalmente un nivel de
capitalizacion bursatil relativamente inferior. Puesto que esas empresas pequefias no tienen la solidez
financiera, la diversidad y los recursos de las empresas mas grandes, pueden tener mas dificultades
para operar en fases de desaceleracion econdémica o recesion. Ademas, el nivel de capitalizacién
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relativamente inferior de esas empresas podria hacer que el mercado de sus acciones sea menos
liquido y, por tanto, que su precio sea mas volatil que el de las inversiones en empresas mas grandes.

Riesgos de inversién

No puede garantizarse que un Fondo vaya a alcanzar su objetivo de inversién. Una inversion en un
Fondo implica riesgos de inversion, incluyendo la posible pérdida de la cantidad invertida. El precio de
las Acciones puede bajar ademas de subir. El rendimiento de capital y los ingresos de un Fondo se
basan en la revalorizacion de capital y en los ingresos sobre las inversiones que tiene, menos los
gastos incurridos. Por lo tanto, puede esperarse que las rentabilidades de un Fondo fluctien como
respuesta a cambios en dicha revalorizacién de capital o en los ingresos. Como comision inicial, puede
ser necesario el pago de una comision de rescate y una comision contingente por ventas diferidas al
suscribir y rescatar Acciones, la diferencia entre el precio de suscripcién y el de recompra de las
Acciones quiere decir que la inversion es adecuada solamente para inversores que estan en una
posicion de asumir dichos riesgos y adoptar un enfoque a largo plazo a su estrategia de inversion.

Riesgos de volatilidad

Los precios de los valores pueden ser volatiles. Resulta dificil predecir los movimientos de precios de
los valores, los cuales estén influenciados, entre otras razones, por la especulacion, variaciones en la
relacion oferta-demanda, politicas y controles monetarios, fiscales, comerciales y de cambios
gubernamentales, acontecimientos econdmicos y politicos internacionales, el clima, cambios en los
tipos de interés, y la volatilidad inherente del mercado. La volatilidad también puede deberse a
fluctuaciones de los tipos de cambio de las divisas. En consecuencia, es una medicién de la
probabilidad de la amenaza que supone un movimiento del tipo de cambio para la cartera de un
inversor en una divisa extranjera. Durante periodos de incertidumbre en los mercados, la combinacion
de la volatilidad del precio y la menor liquidez de los mercados de valores podrd, en determinados
casos, afectar a la capacidad del Fondo de adquirir o disponer de valores al precio y en el momento
gue se estime oportuno y, por lo tanto, podra tener un impacto negativo en la rentabilidad de la inversion
del Fondo.

Riesgos de liquidez

Algunos de los mercados en los cuales invierte un Fondo pueden ser menos liquidos y mas volatiles
gue las principales bolsas de valores del mundo y esto puede resultar en la fluctuacién en el precio de
los valores. Un Fondo que invierte en valores en un mercado menos liquido o en valores iliquidos
puede no ser capaz de vender esos valores en el momento que querria o a un precio favorable. Como
consecuencia, el Fondo podria sufrir pérdidas y el Valor liquidativo del Fondo podria verse perjudicado.

Debido a las situaciones de los mercados, los Fondos pueden de vez en cuando operar en valores
mobiliarios negociados en un Mercado Regulado que pueden convertirse en valores iliquidos una vez
se haya adquirido, o puede resultar dificil para un Fondo liquidar a un importe préximo a su valor justo
para cumplir sus requisitos de liquidez o para responder a acontecimientos especificos tales como la
interrupcién temporal de un determinado mercado. Por lo tanto, puede que resulte dificil o imposible
vender ciertos valores en el momento en que el vendedor lo desea o al precio que el vendedor
considera que valen en ese momento.

Cobro de gastos y comisiones del capital - Riesgo de erosion del capital

Algunos Fondos y Clases de Acciones, incluyendo algunos Fondos centrados en ingresos fijos, segin
se indique en el Suplemento del correspondiente Fondo, pueden tener capacidad para cobrar gastos
y comisiones del capital. Ademas, algunos Fondos pueden tener como objetivo prioritario la generaciéon
de ingresos.

En relacion con esos Fondos, los inversores deben tener en cuenta que centrarse en los ingresos o en
el cobro de gastos y comisiones del capital, incluyendo las Comisiones de gestion, puede resultar en
un mayor riesgo de erosion del capital por la falta de potencial de crecimiento del capital. En el caso
de producirse una erosién del capital, el valor de rentabilidades futuras también se reduciria. En este
sentido, los repartos realizados durante la vida de un Fondo o de una Clase de Acciones
correspondiente que cobre gastos y comisiones del capital, deben entenderse como un tipo de
reembolso de capital.
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Crisis de la Eurozona

Como consecuencia de la crisis de confianza en los mercados, que ha hecho aumentar los
diferenciales de la rentabilidad de los bonos (el coste del préstamo en los mercados de deuda) y los
diferenciales de riesgo de créditos (el coste de comprar proteccién para los créditos), principalmente
en determinados paises de la Eurozona, algunos paises de la UE han tenido que aceptar rescates de
bancos y lineas de crédito de agencias supragubernamentales como el Fondo Monetario Internacional
(el «<FMI») y el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (el «<FEEF»). El Banco Central Europeo (el
«BCE») también ha intervenido para comprar deuda de la Eurozona en un intento por estabilizar los
mercados y reducir los costes de los préstamos. En diciembre de 2011, los responsables de los paises
de la Eurozona, asi como de otros paises de la UE, se reunieron en Bruselas y acordaron un «pacto
fiscal» que incluye el compromiso de introducir una nueva norma fiscal en los sistemas legales de los
paises correspondientes, asi como una aceleracion de la entrada en vigor del Tratado de estabilidad
europeo.

Pese a las medidas descritas y a las medidas que puedan tomarse en un futuro, podria ocurrir que un
pais tuviera que abandonar la Eurozona y volver a su divisa nacional y, como consecuencia, dejar la
UE, y/o el euro, la divisa Unica europea, podria dejar de existir en su forma actual y/o perder su estatus
legal en uno o varios paises en los que actualmente tiene ese estatus. El efecto de esos posibles
eventos sobre los Fondos denominados en euros 0 que invierten en instrumentos principalmente
vinculados a Europa no puede predecirse.

Posibles implicaciones del Brexit

El 31 de enero de 2020, el Reino Unido abandoné formalmente la UE e inicié un periodo de transicion
gue concluy6 a las 23:00 horas del 31 de diciembre de 2020. El 30 de diciembre de 2020 se celebré
un Acuerdo de Comercio y Cooperacion entre la UE y el Reino Unido (el «TCA»). Aunque el TCA fue
ratificado por el Parlamento Europeo el 28 de abril de 2021, el proceso de aplicacién del nuevo marco
politico, econémico y normativo entre el Reino Unido y la UE sigue siendo incierto y, por tanto, dicha
aplicacién puede seguir teniendo un efecto perjudicial en la capacidad de un Fondo para cumplir su
objetivo de inversion o en el valor de los activos de un Fondo, y podria incrementar los costes de un
Fondo.

Impacto de desastres de origen natural o artificial y epidemias

Algunas regiones corren el riesgo de verse afectadas por desastres o catastrofes naturales. Teniendo
en cuenta que el desarrollo de infraestructuras, organismos de planificacién de gestion de desastres,
fuentes de respuesta y socorro en caso de desastres, financiacion publica organizada para
emergencias naturales y tecnologias de alerta temprana de desastres naturales pueden estar verdes
y puede haber desequilibrios entre paises, las pérdidas que los desastres naturales pueden provocar
en las empresas de cartera individuales o en el mercado econdémico local méas amplio, pueden ser
significativas. Pueden pasar periodos prolongados antes de que se restauren las comunicaciones
esenciales, la electricidad y otras fuentes de energia y de que se reanuden las operaciones de la
empresa de cartera. Las inversiones de un Fondo también podrian estar en riesgo en caso de
producirse un desastre. La magnitud de las futuras repercusiones econdmicas de los desastres
naturales también puede ser desconocida, puede retrasar la capacidad de un fondo para invertir en
determinadas empresas, y, en Ultima instancia, puede impedir cualquier inversion de ese tipo en su
totalidad.

Las inversiones también pueden verse afectadas negativamente por los desastres provocados por el
hombre. La publicidad de los desastres provocados por el hombre puede tener un impacto negativo
significativo en la confianza de los consumidores en general que, a su vez, puede afectar significativa
y negativamente a la rentabilidad de las inversiones de un Fondo, independientemente de si esas
inversiones estan involucradas en esos desastres provocados por el hombre.

Los brotes de enfermedades infecciosas también pueden tener un impacto negativo en el rendimiento
de los fondos. Por ejemplo, en diciembre de 2019 se detectd el brote de una enfermedad respiratoria
causada por un nuevo coronavirus que acabd difundiéndose a todo el mundo. Este coronavirus ha
provocado el cierre de fronteras, restricciones a la circulacion de las personas, cuarentenas,
cancelaciones de transportes y otros servicios, interrupciones en las cadenas de suministro, empresas
y actividades de clientes, asi como preocupaciéon general e incertidumbre. Es posible que pueda haber
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brotes similares de otras enfermedades infecciosas en el futuro. El impacto de este coronavirus y otras
epidemias y pandemias que pudieran surgir en el futuro podria afectar a la economia de muchos
paises, empresas individuales y el mercado en general, en formas que no necesariamente puedan
preverse en el momento actual. Ademas, la repercusion de las enfermedades infecciosas en los paises
de mercados emergentes o en vias de desarrollo puede ser mayor debido a que cuentan con sistemas
de salud menos establecidos. Las crisis sanitarias provocadas por el reciente brote de coronavirus
pueden exacerbar otros riesgos politicos, sociales y econdmicos preexistentes en determinados
paises. El impacto del brote puede ser a corto plazo o puede durar periodos prolongados de tiempo.
Esos acontecimientos podrian incrementar la volatilidad y el riesgo de pérdida de valor de las
inversiones.

Riesgos de Mercados Emergentes

Debido a la naturaleza en desarrollo de los paises en los cuales ciertos Fondos pueden invertir, sus
mercados son igualmente de una naturaleza en desarrollo. Por lo tanto, estos mercados pueden ser
insuficientemente liquidos y los niveles de volatilidad en los movimientos de precios pueden ser
mayores que aquellos experimentados en economias y mercados mas desarrollados. Ademas, las
normas de informacién y practicas de mercado pueden no proporcionar el mismo grado de informacion
como el que seria generalmente aplicable internacionalmente y por lo tanto pueden aumentar el riesgo.
Ademas, un emisor puede incumplir pagos y dicha circunstancia podria significar que los inversores
pueden no recibir de vuelta la recompra o de otra forma la cantidad invertida originalmente.

Deberia recordarse que la infraestructura legal y las normas contables, de auditoria y de informacién
en mercados emergentes pueden no proporcionar el mismo grado de proteccién al accionista o de
informacion a los inversores como el que seria generalmente aplicable internacionalmente. En
particular, la valoracion de activos, la depreciacion, las diferencias de cambio, la fiscalidad diferida, el
pasivo contingente y la consolidacion pueden ser tratados de manera distinta de las normas contables
internacionales.

El valor de los activos de un Fondo que invierta en mercados en vias de desarrollo puede verse
afectado por incertidumbres, tales como acontecimientos politicos, cambios en las politicas
gubernamentales, fiscalidad y repatriacion de divisas y restricciones en inversiones extranjeras en
algunos de los paises en los cuales puede invertir ese Fondo. Como consecuencia, el Fondo podria
sufrir pérdidas. Ademas, esto llevaria a una demora en el pago de los rescates a Accionistas cuando
el Fondo relevante se encontrara con restricciones a la repatriacién. Cualquier fluctuacion en las divisas
0 en los tipos de interés, la inflaciébn y cambios en relacién con la conversion de las divisas en los
Mercados emergentes en que invierte el Fondo correspondiente puede tener consecuencias negativas
en el Valor liquidativo del Fondo.

Los Fondos pueden invertir en mercados donde los sistemas de custodia y/o liquidacion no estan
plenamente desarrollados, en regiones como Africa, Oriente Medio, Europa Central y del Este, Asia y
Latinoamérica. Los procedimientos de liquidacién, compensacién, custodia segura y registro en dichas
regiones pueden no estar completamente desarrollados y eso aumentaria los riesgos de error, fraude
0 impago.

Riesgos de inversion directa en los mercados de inversion de la Federacion Rusa

La inversion directa en valores rusos presenta muchos de los mismos riesgos que invertir en valores
de emisores en otras economias de mercados emergente, conforme se describe arriba. Sin embargo
los riesgos politicos, legales y operativos de invertir en emisores rusos pueden ser especialmente
pronunciados. Ciertos emisores rusos pueden también no cumplir las normas internacionalmente
aceptadas de gobierno corporativo.

En la medida en que un Fondo invierta directamente en los mercados rusos, se incurren riesgos
incrementados especialmente con respecto a la liquidacién de operaciones y custodia de los activos.
En Rusia la reclamacion legal respecto a valores se hace valer mediante un asiento en un registro. El
mantenimiento de este registro puede, sin embargo, divergir significativamente de las normas
internacionalmente aceptadas. Un Fondo puede perder su asiento en el registro, en su totalidad o en
parte, especialmente por negligencia, falta de cuidado o incluso fraude. Tampoco es posible garantizar
actualmente que el registro se mantenga independientemente, con las necesarias competencia, aptitud
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e integridad, y en particular sin que las corporaciones subyacentes ejerzan una influencia; los
registradores no estan sujetos a ninguna supervision estatal eficaz. La destruccion u otra deficiencia
del registro pueden dar como resultado la pérdida de derechos. Ademas, no puede excluirse la
posibilidad de que, cuando se invierta directamente en los mercados rusos, puedan existir ya
reclamaciones sobre la titularidad de los activos pertinentes por parte de terceros, o que la adquisicién
de dichos activos pueda estar sujeta a restricciones sobre las cuales el comprador no ha sido
informado. Estas circunstancias pueden reducir el valor de los activos que se adquieren y pueden
impedir el acceso total o parcial por parte de un Fondo a estos activos, para su detrimento.

Riesgo de concentraciéon

Las inversiones de ciertos Fondos pueden concentrarse en un Unico mercado o pais. Un Fondo que
persigue una estrategia concentrada de inversién puede estar sujeto a un mayor grado de volatilidad
y riesgo que un Fondo que persigue una estrategia mas diversificada. En la medida en que un Fondo
concentra sus inversiones en un mercado o pais especifico, sus inversiones pueden pasar a ser mas
susceptibles a las fluctuaciones en el valor como consecuencia de situaciones econémicas o
comerciales mas adversas en ese mercado a pais. Como resultado, la rentabilidad total del Fondo
puede verse negativamente afectado por crecimientos no favorables en ese especifico mercado o pais
en el cual invierte el Fondo.

Riesgo de crédito

Los bonos u otros valores de deuda implican un riesgo de crédito para el emisor que puede
demostrarse por la calificacion de crédito de éste. Los valores que estan subordinados y/o tienen una
calificacion de crédito inferior se estima generalmente que tienen un riesgo de crédito mayor o mas
posibilidades de incumplimiento que otros valores mas altamente calificados. Sin embargo, no existen
garantias sobre la precision de las calificaciones de crédito. Un Fondo que invierta en bonos o en otros
valores de deuda estara sujeto al riesgo de crédito de los emisores de los bonos o valores de deuda
en los que invierta. En caso de que un emisor de bonos u otros valores de deuda en los cuales se
invierta el activo de un Fondo entre en suspension de pagos, se vuelva insolvente o experimente
dificultades econdomicas o financieras, ello podra afectar negativamente al valor de los
correspondientes valores (que puede ser cero) y a cualesquiera importes abonados en dichos valores
(que puede ser cero), lo que a su vez afectaria negativamente al Valor liquidativo del Fondo. En épocas
de inestabilidad financiera, puede existir un aumento de la incertidumbre que rodea la capacidad
crediticia de los emisores de valores de deuda u otros valores, incluyendo instrumentos financieros
derivados y la situacion del mercado puede originar un aumento de casos de incumplimiento entre los
emisores. Esto podra, a su vez, afectar al Valor liquidativo por Accion.

El valor de un Fondo puede verse afectado si cualquiera de las instituciones financieras con las que se
ha invertido o depositado el efectivo del Fondo experimenta una quiebra o dificultades financieras.

No existe certeza sobre la capacidad crediticia de los emisores de valores de deuda. La situacion
inestable del mercado puede traducirse en un aumento de los casos de incumplimiento entre los
emisores.

Riesgo de valores de deuda

Un Fondo puede estar expuesto a valores de deuda sin calificacién, y estén o no calificados, las
inversiones en deuda pueden tener caracteristicas especulativas. Los emisores de esos instrumentos
(incluyendo emisores soberanos) pueden afrontar importantes incertidumbres y una exposicion a
condiciones adversas que podrian perjudicar a la capacidad de un emisor de hacer los pagos de
intereses y principal puntualmente. Esas inversiones se consideran predominantemente especulativas
en relacion con la capacidad del emisor de pagar los intereses y de devolver el principal conforme a
los términos de las obligaciones y suponen una mayor exposicion al riesgo por condiciones adversas.
Ademas, una recesion economica podria afectar gravemente al mercado en el caso de la mayoria de
estos valores afectando negativamente al valor de esas inversiones. Es posible ademéas que una
recesion econémica pudiera perjudicar a la capacidad de los emisores de dichos valores de devolver
el principal y pagar los intereses devengados sobre él, y aumentar la incidencia de impago de esos
valores.
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Algunos Fondos pueden invertir en valores que tengan una calificacion inferior a Grado de inversién o
gue no estén calificados y estaran, por lo tanto, sujetos a mayores riesgos asociados a los valores no
calificados o con una calificacion inferior a Grado de inversién. Como consecuencia, el Valor liquidativo
del Fondo podria verse perjudicado.

Las inversiones en valores que estan por debajo del Grado de Inversion se considera que tienen una
mayor exposicion al riesgo que los valores que son de Grado de Inversidn con respecto al pago de
intereses y la devolucion del principal. Los inversores deberian por lo tanto valorar los riesgos
asociados con una inversion en un Fondo de esa clase. Los valores de deuda de baja calificacion
generalmente ofrecen una rentabilidad corriente mayor que las emisiones de grado superior. Sin
embargo, los valores de deuda de baja calificacion implican mayores riesgos y son mas sensibles a
los cambios adversos en las condiciones econdmicas generales y en las industrias en las que toman
parte los emisores, ademéas de cambios en la condicion financiera de los emisores y cambios en los
tipos de interés. Ademas, el mercado para valores de deuda calificados mas bajos generalmente es
menos activo que el mercado para valores de mayor calidad, y la capacidad de un Fondo de liquidar
Sus participaciones accionariales en respuesta a cambios en la economia o los mercados financieros
puede verse limitada adicionalmente por factores como la publicidad adversa y las percepciones del
inversor. El valor de los bonos corporativos y pagarés sin calificar o calificados mas bajos también se
ve afectado por las percepciones del inversor. Cuando la situacién econémica parece estar en una
fase de deterioro, los bonos corporativos y pagarés sin calificar o calificados més bajos pueden reducir
el valor del mercado debido a un aumento de las preocupaciones y percepciones de los inversores
respecto a la calidad del crédito.

Riesgo de Calificaciones de Crédito

Las calificaciones de valores de renta fija por Moody’s y Standard & Poor’s constituyen un barémetro
de general aceptacién del riesgo de crédito. Sin embargo, estan sujetos a ciertas limitaciones desde el
punto de vista de un inversor. La calificacién sobre un emisor o valor esta fuertemente ponderada por
la rentabilidad pasada y no refleja necesariamente las posibles situaciones futuras. Con frecuencia
existe un lapso entre el momento en que se asigna la calificacion y el momento en que se actualiza.
Ademés, pueden existir grados de diferencia variables en el riesgo del crédito de valores dentro de
cada categoria de calificaciébn. En caso de un descenso de la calificacién del crédito de un valor o un
emisor en relacion a un valor, el valor de un Fondo que invierte en dicho valor puede verse
negativamente afectado.

Riesgo de tipo de interés

Los cambios en los tipos de interés del mercado afectaran a la valoracién de los valores de deuda
mantenidos por un Fondo. En general, el valor del mercado de los valores de deuda se desplaza en
la direccién opuesta a los tipos de interés; el valor del mercado baja cuando los tipos de interés suben,
y aumenta cuando los tipos de interés caen. El Valor liquidativo de un Fondo por Accion se desplaza
generalmente en la misma direccion que el valor del mercado de los valores de deuda de la cartera del
Fondo. Por lo tanto, si los tipos de interés suben, los inversores deberian esperar que el Valor
liquidativo por Accién cayera, y si los tipos de interés caen, los inversores deberian esperar que el
Valor liquidativo del Fondo subiera. Los valores de deuda a largo plazo son, en general, mas sensibles
a los cambios del tipo de interés y, en consecuencia, estan sujetos a un mayor grado de volatilidad del
precio del mercado. En la medida en que un Fondo mantiene valores de deuda a largo plazo, su Valor
liguidativo estara sujeto a un mayor grado de fluctuacion que si mantuviera valores de deuda de una
duracion menor.

Riesgo de la deuda soberana

La inversion en obligaciones de deuda emitidas o garantizadas por gobiernos de determinados paises
desarrollados o en vias de desarrollo o sus agencias o instrumentos («Entidades gubernamentales»)
conlleva un grado de riesgo. Las Entidades gubernamentales que controlan el reembolso de la deuda
soberana podrian no poder o no querer devolver el principal o los intereses en su momento y conforme
a los términos de esa deuda. Las Entidades gubernamentales podrian incumplir con su deuda
soberana. Los titulares de deuda soberana, incluyendo el Fondo relevante, pueden tener que participar
en la reestructuracion de esa deuda y ampliar nuevos préstamos a Entidades gubernamentales. Las
circunstancias anteriores podrian afectar negativamente al Valor liquidativo del correspondiente Fondo.
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Valores con garantias hipotecarias y respaldados por activos

Un Fondo puede estar expuesto a riesgos asociados con instrumentos titulizados (por ejemplo, valores
con respaldo hipotecario de activos), como un riesgo de crédito que hace referencia, basicamente, a
la calidad de los activos subyacentes, y que puede variar en el tipo e implicar riesgos de liquidez. Estos
instrumentos se basan en operaciones complejas que también pueden conllevar riesgos legales y otros
riesgos relacionados con las caracteristicas de los activos subyacentes.

El valor de dichos valores, con garantias hipotecarias y con respaldo de activos, depende del valor de
la garantia subyacente que esta sujeto a fluctuaciones del mercado y existe el riesgo de que se
degraden debido a situaciones adversas del mercado.

Riesgo de ampliacién — Al subir los tipos de interés, algunas obligaciones subyacentes de los valores
con respaldo de activos/valores con respaldo hipotecario seran pagadas por la persona obligada con
menor rapidez de la esperada, haciendo que el valor de estas acciones caiga. Las subidas de los tipos
de interés tienden a ampliar la duracién de los valores, haciendo que sean mas sensibles a los cambios
en los tipos de interés. El valor de los valores a largo plazo suele cambiar mas en respuesta a los
cambios en los tipos de interés que los valores a corto plazo. Como consecuencia, en un periodo de
subida de los tipos de interés, esos valores pueden mostrar una volatilidad adicional y podrian perder
valor.

Riesgo de pago anticipado — Al caer los tipos de interés, algunas obligaciones subyacentes de los
valores con respaldo de activos/valores con respaldo hipotecario serdn pagadas por la persona
obligada con mayor rapidez de la esperada, haciendo que el Fondo relevante pueda tener que invertir
lo obtenido en valores con rentabilidades mas bajas. En los periodos en que caen los tipos de interés,
el riesgo de pago anticipado suele ser mayor (al igual que la fluctuacion de los precios) dado que los
prestamistas se ven motivados a amortizar deuda y refinanciarla a tipos menores. En esos periodos,
la reinversion de lo obtenido por el pago anticipado por el Fondo relevante serd con porcentajes
menores de rentabilidad que la de los activos que se pagaron por adelantado. El pago anticipado
reduce la rentabilidad al vencimiento y la vida media de los valores.

Riesgos relacionados con los valores no cotizados

Por lo general, los valores no cotizados no se negocian en publico. Dado que puede no haber un
mercado abierto para un valor concreto, un Fondo podria tener dificultades para vender dichos valores
en el momento que querria 0 a un precio favorable. Como consecuencia, el Fondo podria sufrir
pérdidas y el Valor liquidativo del Fondo podria verse perjudicado. Los emisores de valores
no cotizados tienden a ofrecer informacion financiera menos exhaustiva y a estar menos regulados que
los emisores de valores cotizados. La Gestora de Inversiones llevara a cabo un andlisis tras revisar
informacion que sea menos exhaustiva que la disponible para el inversor con respecto a un emisor de
valores cotizados.

Riesgos relacionados con la valoracién de los valores no cotizados

Comparado con una inversion cotizada equivalente, la valoracion de los valores no cotizados puede
verse afectada por la relativa escasez de datos de mercado comparables en los que basar, o con los
que comparar, el valor de cualquier valor cotizado. Dichas valoraciones podrian tener un impacto
directo o indirecto en las comisiones por pagar y los dividendos por cobrar (en su caso) por parte de
los inversores en relacién con la inversion en un Fondo. Siuna valoracion es incorrecta, podria afectar
al reparto (en su caso) y/o a cualesquiera comisiones y/o gastos que dependan del Valor liquidativo de
un Fondo.

Riesgos de derivados
a. Riesgo de contraparte

Los Fondos podran suscribir operaciones en mercados fuera de bolsa, que expondran a los
Fondos al crédito de las contrapartes y a su capacidad para cumplir con los términos de dichos
contratos. Cuando un Fondo participe en operaciones OTC, estara expuesta al riesgo de que
la contraparte no cumpla sus obligaciones de cumplir lo establecido en el contrato. En caso
de quiebra o insolvencia de una contraparte, un Fondo podria experimentar retrasos en la
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liguidacién de la posicion y podria incurrir en pérdidas importantes. También existe la
posibilidad de que las operaciones de derivados en curso puedan finalizarse de forma
inesperada por eventos que no estén dentro del control de la Sociedad, por ejemplo, quiebra,
ilegalidad sobrevenida o cambios en la legislacion fiscal o contable en relacién con aquellas
vigentes cuando se suscribié el contrato y el Fondo podria incurrir en pérdidas importantes
como consecuencia. Conforme a la préactica estandar, la Sociedad limitara la exposicién a las
contrapartes para limitar la posible pérdida.

b. Riesgo de componente de apalancamiento

Dado que muchos instrumentos derivados pueden contener un componente de
apalancamiento, cualquier cambio adverso en el valor o el nivel del tipo, indice o activo
subyacente puede producir una pérdida muy superior a la cantidad invertida en el derivado.
Algunos instrumentos derivados pueden llevar a pérdidas ilimitadas sin importar el tamafio de
la inversién inicial. Si hubiera una omision por parte de la otra parte de la operacion, podran
emplearse recursos contractuales; sin embargo, ejercer dichos derechos contractuales puede
suponer retrasos o0 gastos que harian que el valor de los activos totales de la cartera
relacionada fuera menor que si no se hubiera realizado la operacion.

C. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se da cuando un instrumento derivado concreto es dificil de comprar o
vender. Si una operacion derivada es especialmente grande o si el correspondiente mercado
es iliquido (como puede ser el caso con muchos derivados negociados de forma privada),
puede no ser posible iniciar una operacién o liquidar una posiciébn a un precio o momento
ventajoso.

d. Riesgos asociados con futuros, opciones y warrants

Los Fondos pueden utilizar futuros y opciones negociados en bolsa o en mercados secundarios
como parte de su estrategia de inversién o con fines de cobertura. Estos instrumentos son muy
volatiles, entrafian algunos riesgos especiales y exponen al fondo a un riesgo de pérdida alto.
Los bajos depésitos de margen inicial normalmente requeridos para el establecimiento de una
posicion de futuros permiten un alto grado de apalancamiento. Como resultado de ello, de un
movimiento relativamente pequefio en el precio del futuro se pueden derivar beneficios o
pérdidas, que son mayores en proporcién a la cantidad de fondos colocados al margen inicial,
y puede resultar en una pérdida mayor no cuantificable que exceda del margen depositado.
Ademas, cuando se utilizan con fines de cobertura, puede haber una correlacion imperfecta
entre estos instrumentos y las inversiones o sectores de mercado cubiertos. Las operaciones
de Derivados OTC pueden implicar un riesgo adicional, ya que no hay una bolsa o mercado
en el que se pueda cerrar una posicion abierta. Puede ser imposible liquidar una posicion
existente, estimar o valorar una posiciéon o estimar la exposicion al riesgo. Los warrants
conceden al Fondo el derecho de suscribir 0 adquirir valores en los que un Fondo pueda
invertir.  El valor subyacente puede estar sujeto a la volatilidad del mercado y, en
consecuencia, colocar una inversion en un warrant conlleva un mayor riesgo que una inversion
en un valor de renta variable.

e. Riesgo de contratos a plazo

Los contratos a plazo, a diferencia de los contratos de futuros, no se negocian en bolsas de
valores y no estan estandarizados; en su lugar, bancos y corredores actian como partes
principales en estos mercados, y negocian cada operacion de forma individual. Las
negociaciones a plazo estan practicamente sin regular; no existen limites de precios diarios ni
limites a posiciones especulativas. Los principales que negocian en el mercado de contratos
a plazo no estan obligados a continuar haciendo mercado en las divisas o productos con los
gue negocian y estos mercados pueden presentar periodos de iliquidez, algunos de duracion
significativa. Una iliquidez o interrupcién en un mercado puede producir pérdidas importantes
en un Fondo.
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f. Riesgo de contratos de divisas a plazo

Un Fondo puede participar en operaciones de cambio de divisas comprando contratos de
cambio de divisas a plazo para cubrirse contra la exposicién a divisas o con fines de inversion.

Un Fondo puede participar en contratos a plazo para cubrirse frente a un cambio en los tipos
de cambio de las divisas que podria hacer caer el valor de las inversiones existentes
denominadas o negociadas principalmente en una divisa distinta a la Divisa Base de dicho
Fondo. Para ello, el Fondo participaria en un contrato a plazo para vender la divisa en que
estd denominada la inversion o en la que se negocia principalmente por la Divisa Base del
Fondo. Aungue estas operaciones pretenden reducir al minimo el riesgo de pérdidas por una
reduccion del valor de la divisa cubierta, al mismo tiempo limitan cualquier posible ganancia
gue pudiera realizarse si se incrementara el valor de la divisa cubierta. La correspondencia
precisa de las cantidades del contrato a plazo y el valor de los valores no sera normalmente
posible dado que el valor futuro de dichos valores cambiara si se producen movimientos en el
mercado en el valor de dichos valores entre la fecha en que se firmé el contrato a plazo y la
fecha en que vence. No puede asegurarse una exitosa ejecucion de una estrategia de
cobertura que se corresponda exactamente con el perfil de las inversiones de un Fondo.

g. Riesgo vinculado a pagarés estructurados

Un Fondo podra invertir en notas estructuradas, que podrian ser emitidas por bancos,
corredores, empresas de seguros y otras corporaciones. Los pagarés estructurados pueden
no cotizar y estar sujetos a los términos y condiciones impuestos por su emisor. Estos términos
pueden resultar en demoras en la implementacién de la estrategia de inversion del Gestor de
inversiones por las restricciones que ponga el emisor a la adquisicion o enajenacion de los
valores subyacentes de las notas estructuradas. La inversion en pagarés estructurados puede
ser iliquida dado que no hay mercados activos de pagarés estructurados. Para satisfacer las
solicitudes de realizacién, el Fondo confia en que la contraparte emita las notas estructuradas
para establecer un precio para anular parte de los pagarés estructurados. Este precio reflejara
las condiciones de liquidez del mercado y el tamafio de la operacion.

Si se busca exposicion a las inversiones en valores a través de pagarés estructurados, un
Fondo estara expuesto al riesgo de crédito del emisor de los pagarés estructurados. Existe el
riesgo de que el emisor no liquide una operacién por un problema de crédito o de liquidez,
haciendo que el Fondo sufra una pérdida. Ademas, en el caso de una omisién, el Fondo podria
estar sujeto a movimientos de mercado adversos al ejecutarse operaciones de recambio.

Una inversién en un pagaré estructurado permite al titular realizar pagos en efectivo calculados
en referencia a los valores a los que esta vinculado el pagaré estructurado. No se trata de una
inversién directa en los valores. Una inversién en pagarés estructurados no da derecho al titular
de los pagarés estructurados al interés beneficiario en los valores ni a realizar ninguna
reclamacidn contra la Sociedad que emite los valores.

h. Riesgos asociados a la inversion en valores convertibles y valores hibridos

Los valores convertibles en los que puede invertir un Fondo son bonos, pagarés (incluyendo
pagarés de participacion), debentures y acciones preferentes que puedan convertirse o
cambiarse a un tipo de cambio establecido o determinable en acciones subyacentes de
participaciones comunes. Los valores convertibles pueden ofrecer una rentabilidad mayor que
las participaciones comunes en las que pueden convertirse. Un Fondo puede tener que permitir
al emisor de un valor convertible rescatar un valor, convertirlo en la participacién comun
subyacente o venderlo a un tercero.

Un Fondo con valores convertibles puede no poder controlar si el emisor de un valor convertible
decide convertir ese valor. Si el emisor decide hacerlo, esta accion podria tener un efecto
adverso en la capacidad de un Fondo para lograr su objetivo de inversion porque el emisor
podria forzar la conversién antes de que el Fondo decidiera hacerlo. Esto puede influir en el
valor de las inversiones del Fondo y, como resultado, el Valor liquidativo del Fondo puede
verse afectado negativamente.
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Un valor hibrido es un valor que combina dos o més instrumentos financieros. Los valores
hibridos suelen combinar bonos o acciones tradicionales con un contrato de opciones o0 a
plazo. Normalmente, la cantidad a pagar tras el vencimiento o rescate, o el tipo de interés de
un valor hibrido, esta ligado (positiva 0 negativamente) al precio de alguna divisa, indice de
valores, otro tipo de interés u otros factores econémicos (cada uno, un «indice de referencia»).
El tipo de interés o (a diferencia de la mayoria de valores de renta fija) la cantidad principal a
pagar al vencimiento de un valor hibrido puede incrementarse o reducirse, dependiendo de los
cambios en el valor del indice de referencia.

Los valores hibridos suelen negociarse en mercados de valores y por ello pueden variar su
precio. Dado que estos valores tienen caracteristicas de intereses fijos, su precio puede verse
afectado por movimientos en los tipos de interés, asi como por las percepciones de la
capacidad del emisor para cumplir con los pagos.

i. Riesgos asociados a contratos de swap (incluyendo swaps de rentabilidad total)

Un Fondo podra formalizar contratos de swap con respecto a divisas, tipos de interés,
omisiones de crédito e indices financieros. Un Fondo podra utilizar estas técnicas con fines de
inversién o para una gestion de cartera eficiente para obtener cobertura frente a cambios en
los tipos de interés, tipos de cambio de divisas, precios de valores, o como parte de sus
estrategias de inversion globales. El éxito del uso por parte de un Fondo de contratos de swap
dependera de la capacidad del Gestor de inversiones para predecir correctamente la
probabilidad de que determinados tipos de inversiones produzcan mayores rentabilidades que
otras inversiones.

Los pagos realizados en virtud de contratos de swap podran hacerse al finalizar el contrato o
periédicamente durante su vigencia. En caso de falta de pago de la contraparte de un contrato
de swap, un Fondo quedara limitado a los recursos contractuales de los acuerdos relacionados
con la operacion. No puede asegurarse que las contrapartes de los contratos de swap puedan
cumplir sus obligaciones conforme a los contratos de swap 0 que, en caso de fatal de pago, el
Fondo vaya a conseguir aplicar los recursos contractuales. Asi, un Fondo asume el riesgo de
demora o de falta de recepcién de pagos que se le deban en virtud de contratos de swap y
puede ver reducido el valor de su posicién, perder ingresos e incurrir en costes asociados a la
asercion de sus derechos. Ademas de estar sujetos al riesgo de crédito de la contraparte del
swap de rentabilidad total, el Fondo también estara sujeto al riesgo del emisor de la obligacién
de referencia. Los gastos incurridos por la participacion en un swap de rentabilidad total, las
diferencias en los valores de las divisas y los costes asociados a las clases de acciones con
cobertura/sin cobertura, pueden resultar en que el valor del indice/valor de referencia del
subyacente del swap de rentabilidad total difiera del Valor liquidativo por Accién del Fondo
correspondiente.

Los Accionistas deben tener en cuenta que un Fondo puede tratar de firmar contratos de swap
de rentabilidad total con vencimientos sucesivos. Sin embargo, no puede asegurarse que tras
el vencimiento vaya a haber swaps de rentabilidad total para el Fondo o que, en caso de estar
disponibles, esos contratos de swap de rentabilidad total vayan a tener términos similares a
los previamente firmados.

j- Riesgo de swaps de incumplimiento crediticio (CDS)

Si un Fondo es el comprador de un swap de incumplimiento crediticio (CDS), tendra derecho
a recibir el valor acordado (0 nominal) de una obligacién de deuda referenciada de la
contraparte del swap en caso de que se produzcan determinados eventos de crédito en
relacion a la entidad de referencia que corresponda. Como contraprestacion, el Fondo pagaria
a la contraparte una serie de pagos fijos periddicos durante la vida del swap si no se produce
ningun evento de crédito, en cuyo caso el Fondo no recibiria ningan beneficio por dicho
contrato de permuta. Cuando un Fondo no sea propietario de los valores de deuda de un CDS,
el Fondo estara expuesto al riesgo de que los valores subyacentes no estén disponibles en el
mercado o solo estén disponibles a precios nada favorables. En algunos casos de omisiones
0 reestructuraciones de los emisores, no ha quedado claro, en base a la documentacion

28
HXH/806244-000001/31832495v2



estandar de la industria para CDS, si se ha producido o no un «evento de crédito» que dé lugar
a la obligacion de pago del vendedor. En estos casos, un Fondo podria no realizar todo el valor
del CDS en caso de omisién de la entidad de referencia. Como vendedor de CDS, un Fondo
se expone al crédito de la entidad de referencia y esta sujeto a muchos de los mismos riesgos
en los que incurriria si tuviera valores de deuda emitidos por la entidad de referencia. Sin
embargo, un Fondo no tendra ningun recurso legal contra la entidad de referencia y no se
beneficiard de ninguna garantia que asegure las obligaciones de deuda de la entidad de
referencia.

Riesgo de indices

Si un derivado estéa vinculado al rendimiento de un indice, estara sujeto a los riesgos asociados
a los cambios en ese indice. Si el indice cambia, un Fondo podria recibir pagos de intereses
menores o0 experimentar una reduccién en el valor del derivado por debajo de lo que pago el
Fondo. Algunos valores indexados — incluyendo valores inversos (que se mueven en direccién
opuesta al indice) — pueden crear apalancamiento, en la medida en que el incremento o la
reduccion de valor sea a un porcentaje que sea mltiplo de los cambios en el indice aplicable.

Riesgo de apalancamiento

Con algunas inversiones o estrategias de negociacién, algunos movimientos de mercado
pequefios pueden resultar en grandes cambios en el valor de una inversion. Algunas
inversiones o estrategias de negociacién que conllevan apalancamiento pueden resultar en
pérdidas que superen en gran medida la cantidad invertida en un principio.

Riesgo de posicion (de mercado)

Existe la posibilidad de que los instrumentos derivados en curso puedan finalizarse de forma
inesperada por eventos que no estén dentro del control de la Sociedad, por ejemplo, quiebra,
ilegalidad sobrevenida o cambios en la legislacion fiscal o contable en relacién con aquellas
vigentes cuando se suscribi6 el contrato. Conforme a la practica estandar, la Sociedad limitara
la exposicion a las contrapartes.

Riesgo de correlacion

Los derivados no siempre se correlacionan de forma perfecta con el valor de los titulos, tipos
o indices de los que deben hacer un seguimiento. En consecuencia, el uso por parte de un
Fondo de técnicas de derivados no siempre serda un método eficaz para seguir el objetivo de
inversién de un Fondo, y a menudo puede ser contraproducente. Un movimiento adverso en
los precios de una posicion de derivados puede requerir pagos de efectivo con un margen de
variacién por parte del Fondo que pueden a su vez exigir, si no hubiera suficiente efectivo
disponible en la cartera, la venta de las inversiones del Fondo en condiciones desfavorables.

Riesgo de apalancamiento elevado

Un Fondo puede tener una exposicion apalancada neta superior al 100% del Valor liquidativo
del Fondo y, en situaciones adversas, eso puede provocar una pérdida significativa o total para
el Fondo.

Riesgo de valoracion

Los derivados pueden conllevar riesgos de valoracion inadecuada o insuficiente y el riesgo de
gue los cambios en el valor del derivado no se relacione debidamente con los activos
subyacentes.

Otros riesgos

Existen algunos riesgos legales relacionados con el uso de instrumentos derivados que

podrian resultar en pérdidas por una aplicacién no esperada de una ley o norma o porque los
contratos o clausulas no son exigibles legalmente o no estan bien documentados. En una
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situacion desfavorable, la utilizacion de instrumentos financieros derivados para la cobertura
de riesgos y la gestion eficiente de la cartera podria volverse ineficaz y, como resultado, un
Fondo podria sufrir pérdidas significativas.

Riesgos Relativos a REIT y otras Sociedades Relacionadas con Propiedades

Los precios de REIT de acciones y otras sociedades relacionadas con inmuebles estan afectados por
cambios en el valor de los inmuebles subyacentes poseidos por los REIT/sociedades relacionadas con
inmuebles y cambios en los mercados de capital y tipos de interés. Los precios de REIT de hipotecas
y otras sociedades relacionadas con inmuebles estan afectados por la calidad de cualquier crédito que
extiendan, la solvencia de las hipotecas que ostentan, ademas de por el valor de la propiedad que
garantiza las hipotecas.

Bajo cierta legislacion fiscal, los REIT y otras sociedades relacionadas con propiedades pueden evitar
impuestos sobre la renta que distribuyen si se cumplen ciertas condiciones. Por ejemplo, bajo el
Cddigo de Rentas Internas de EE. UU. (US Internal Revenue Code) de 1986, conforme ha sido
enmendado (el «Cadigo»), un REIT estadounidense no tributa en los EE. UU. sobre la renta que reparte
a sus accionistas si cumple con varios requisitos relativos a su organizacion, propiedad, activos y renta
y el requisito de que reparta generalmente a sus accionistas por lo menos el 90% de su renta imponible
(que no sean plusvalias de capital netas) cada afio gravable. Sin embargo el REIT/sociedad
relacionada con inmuebles podria no cualificarse para un pase libre de impuestos de la renta bajo, por
ejemplo, el Cdodigo. Dicho fallo resultaria en la imposicién fiscal de la renta de la renta distribuida de
un REIT/sociedad relacionada con propiedades descalificadas a nivel del REIT/sociedad relacionada
con inmuebles.

Mientras que los Fondos no inviertan en bienes inmuebles directamente, los Fondos pueden estar
sujetos a riesgos similares a aquellos asociados con la propiedad directa de bienes inmuebles (ademas
de riesgos del mercado de valores) debido a su politica de concentrarse en inversiones en la industria
de bienes inmuebles.

Ademas de estos riesgos, los REIT de acciones y otras sociedades relacionadas con inmuebles
pueden verse afectados por cambios en el valor del inmueble subyacente poseido por los fideicomisos,
mientras que los REIT de hipotecas y otras sociedades relacionadas con inmuebles pueden verse
afectados por la calidad de cualquier crédito que extiendan. Ademas, los REIT y otras sociedades
relacionadas con inmuebles dependen de las habilidades de gestién y generalmente no se pueden
diversificar. Los REIT y otras sociedades relacionadas con inmuebles también estan sujetos a una
fuerte dependencia del flujo de caja, incumplimientos por parte de prestatarios y autoliquidacion.
También existe el riesgo de que los prestatarios bajo hipotecas ostentadas por un REIT/sociedad
relacionada con inmuebles o arrendatarios de un inmueble que posea un REIT/sociedad relacionada
con inmuebles puedan ser incapaces de cumplir sus obligaciones con respecto al REIT/sociedad
relacionada con inmuebles. En el caso de un incumplimiento por parte de un prestatario o arrendatario,
el REIT/sociedad relacionada con inmuebles puede experimentar retrasos al ejercitar sus derechos
como acreedor hipotecario o arrendador y puede incurrir en costes sustanciales asociados con proteger
sus inversiones. Ademas de los riesgos que anteceden, ciertos REIT/sociedades relacionadas con
inmuebles de «propdsito especial» en los cuales puede invertir un Fondo pueden tener sus activos en
sectores especificos de bienes inmuebles, tales como REIT/sociedades relacionadas con inmuebles
de hoteles, REIT/sociedades relacionadas con inmuebles de clinicas o REIT/sociedades relacionadas
con inmuebles de almacenes, y por lo tanto estdn mas sujetos a los riesgos asociados con desarrollos
adversos en estos sectores.

Riesgos Asociados con la Inversion en otros Planes de Inversion Colectiva

Un Fondo, cuando se establezca en su politica de inversién, puede invertir en uno o mas planes de
inversion colectiva incluidos otros Fondos de la Sociedad, otros planes gestionados por la Gestora o
sus filiales, incluyendo el Gestor de inversiones o sus filiales. Como accionista de otro plan de inversion
colectiva, un Fondo soportaria, junto con otros accionistas, su porcion prorrata de los gastos de los
otros planes de inversién colectiva, incluidas las comisiones de gestion de inversion y/u otras
comisiones. Estas comisiones podrian ser ademas de las Comisiones de gestion y otros gastos que
un Fondo soporta directamente en relacién con sus propias operaciones.
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Los planes de inversion colectiva en los que pueda invertir un Fondo podran tener dias de negociacion
menos habituales que un Fondo, lo que podria obstaculizar la capacidad de un Fondo para distribuir
los réditos de recompras a un Accionista que desee que la Sociedad le recompre sus Acciones por la
incapacidad de un Fondo para realizar sus inversiones. En los casos en que el plan subyacente tenga
dias de negociacion menos frecuentes que un Fondo y cuando las solicitudes para la recompra de
Acciones excedan el 10% del Valor liquidativo del Fondo en un Dia de negociaciones, la Sociedad
puede verse obligada a imponer una restriccién en relacién a la recompra de Acciones a partir de esa
cantidad especifica por verse el Fondo incapaz de realizar sus inversiones en el plan subyacente u
otras inversiones para cumplir con las solicitudes de recompra en ese Dia de negociaciones. Esto
puede suponer que no se cumpla la solicitud de recompra de algin Accionista en ese Dia de
negociaciones, y que haya que procesarla en el siguiente y/o siguientes Dias de negociaciones. Si las
solicitudes de recompra en cualquier Dia de negociaciones sobrepasan el 10% de las Acciones en
emision con respecto a cualquier Fondo, la Sociedad podra diferir las solicitudes de recompra en
exceso a Dias de negociaciones subsiguientes y recomprara dichas Acciones proporcionalmente
segun las disposiciones de los Estatutos. Ademas, el plan subyacente podra imponer él mismo una
restriccién sobre el rescate de sus acciones en aquellas circunstancias en que las solicitudes de
rescate que reciba superen un determinado limite o porcentaje de sus acciones emitidas en un dia de
negociaciones concreto. La imposicion de una restriccién de ese tipo por parte del plan subyacente
afectara también a la capacidad del Fondo para realizar su inversion en ese plan de forma puntual.

Riesgos de Custodia

Las practicas de mercado en relacion con la liquidacion de operaciones de valores y la custodia de
activos podrian proporcionar un riesgo aumentado. En particular, algunos de los mercados en los
cuales puede invertir un Fondo no proporcionan liquidacién sobre una base de entrega contra pago y
el riesgo en relacién con dichas liquidaciones deber ser soportado por el Fondo.

Riesgos de Liquidacion

Un Fondo estara expuesto a un riesgo de crédito sobre las partes con las cuales negocia y también
puede soportar el riesgo de incumplimiento de liquidacion. Las practicas de mercado en relacién con
la liquidacién de operaciones de valores y la custodia de activos podrian proporcionar un riesgo
aumentado. La Gestora o la Gestora de Inversiones podran dar instrucciones al Depositario para que
establezca operaciones a titulo oneroso con entrega gratuita, si estima oportuno que esta forma de
liquidacion sea la adecuada. Sin embargo, los Accionistas deberan ser conscientes de que ello puede
generar una pérdida en un Fondo, si la operacion no se establece, y el Depositario no se
responsabilizara ante el Fondo o ante los Accionistas por dicha pérdida, siempre que el Depositario
haya actuado de buena fe al realizar dicha entrega o pago.

Riesgos Politicos

La rentabilidad de un Fondo puede verse afectada por cambios en las condiciones econémicas y de
mercado, incertidumbres tales como acontecimientos politicos, conflictos militares y disturbios civiles,
cambios en las politicas del gobierno, la imposicién de restricciones sobre la transferencia de capital y
en requisitos legales, reguladores y fiscales.

Riesgo de cambio de divisas

Un Fondo podra emitir clases denominadas en una divisa distinta de la Divisa Base de ese Fondo.
Ademas un Fondo podra invertir en activos que estén denominados en una divisa distinta de la Divisa
Base de ese Fondo. Por lo tanto, el valor de la inversién de un Accionista puede verse afectada
favorable o desfavorablemente por fluctuaciones en los tipos de cambio de las diferentes divisas. La
Sociedad puede crear clases de divisas con cobertura para cubrir el riesgo en divisas resultante de
volver a hacer el cambio a la Divisa Base de la Clase de Accion pertinente. Ademas, la Sociedad puede
cubrir el riesgo en divisas debido a la inversion en activos denominados en una divisa distinta de la
Divisa Base del Fondo. Mientras que estas estrategias de cobertura estan disefiadas para reducir las
pérdidas en la inversion de un Accionista si la divisa de esa Clase o las divisas de los activos que estan
denominados en divisas distintas a la Divisa Base del Fondo caen frente a la de la Divisa Base del
Fondo pertinente y/o las divisas del punto de referencia pertinente o apropiado, el uso de estrategias
de cobertura de Clase puede limitar substancialmente a los titulares de Acciones en la clase pertinente
de beneficiarse si la divisa de esa Clase sube frente a la de la Divisa Base del Fondo pertinente, y/o la
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divisa en la cual estan denominados los activos del Fondo pertinente, y/o las divisas del punto de
referencia pertinente o apropiado.

No siempre es posible llevar a cabo operaciones de cobertura, o hacerlo a precios, tipos de cambio o
niveles que sean beneficiosos para los Fondos. EIl éxito de cualesquiera operaciones de cobertura
estara sujeto a los movimientos de la direccién de los precios de los valores, los tipos de interés y los
tipos de cambio, asi como en la estabilidad de las relaciones de precios. Por lo tanto, mientras que un
Fondo puede ejecutar operaciones para reducir los riesgos del tipo de cambio de la divisa y los del tipo
de interés, los cambios imprevistos en los tipos de interés o en los tipos de cambio pueden originar
una menor rentabilidad general para el Fondo, que si no hubiera contratado dicha Cobertura. Ademas,
el grado de correlacion entre los movimientos de precios de los instrumentos empleados en una
estrategia de cobertura y los movimientos de precios de la posicién con cobertura puede variar. Una
correlacion imperfecta puede impedir que un Fondo alcance la cobertura prevista o puede exponer un
Fondo a un riego de pérdida.

El Valor liquidativo por Accion de algunas Clases de las Acciones Clase A se calculara en la Divisa
Base del Fondo pertinente (conforme a lo especificado en la seccion titulada «Objetivo y Politica de
Inversion de Cada Fondo») y se traducira entonces a la divisa de denominacion de las
correspondientes Clases de las Acciones Clase A al tipo de cambio que prevalezca. A menos que se
establezca otra cosa, es de esperar que, debido a que el Gestor de Inversiones no cubre este riesgo
en divisas, el Valor liquidativo y la rentabilidad de estas Clases de Acciones se vea afectada por
cambios en los tipos de cambio entre la Divisa Base del Fondo pertinente y la divisa de denominacion
de la correspondiente Clase de las Acciones Clase L. Los inversores en estas Clases de Acciones
soportaran este riesgo de divisas.

Riesgos de Suscripcién, Recompray Conversiéon de Divisas

Las Acciones en cualquier Fondo podran ser suscritas o recompradas en cualquier divisa convertible
libremente que no sea la Divisa Base del Fondo. De forma similar, los Accionistas podran convertir
Acciones de un Fondo en Acciones de otro Fondo y las Acciones de los dos Fondos podran estar
denominadas en divisas diferentes. Los costes de las operaciones de cambio de divisas y cualesquiera
ganancias o pérdidas en relacion con cualquier suscripcidén, recompra o conversion seran soportadas
por el inversor.

Calificacion del Riesgo de Inversion

No hay ninguna garantia de que las calificaciones de cada agencia de calificacion continuaran
calculandose y publicandose sobre la base descrita en el Folleto o de que no seran enmendadas
significativamente. La actuacién en el pasado de una agencia de calificacion al calificar una inversion
no es necesariamente una guia para una actuacién en el futuro.

Estructura Paraguas de la Sociedad y Riesgo de Responsabilidad Cruzada

Cada Fondo sera responsable de pagar sus comisiones y gastos a pesar del nivel de su rentabilidad.
La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre fondos y bajo la ley irlandesa
la Sociedad generalmente no serd responsable en su conjunto frente a terceros y no existira
generalmente el potencial para la responsabilidad cruzada entre los fondos. A pesar de lo que
antecede, no puede haber ninguna garantia de que, en caso de que se plantease una accién contra la
Sociedad en los tribunales de otra jurisdiccién, la naturaleza segregada de los Fondos vaya a ser
necesariamente confirmada.

Riesgo de finalizacion anticipada

La Sociedad y/o un Fondo podran finalizarse en el caso de que se produzca alguno de los eventos
descritos en la seccién «Finalizacion». En el caso de producirse una finalizacion, los Accionistas
recibiran una cantidad igual al Valor liquidativo por Accion poseido, menos cualquier cargo aplicable,
gue podra ser menor a la cantidad originalmente invertida. La finalizacion anticipada de la Sociedad o
de un Fondo podria tener consecuencias fiscales adversas para los Accionistas.
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Riesgo del Gestor de inversiones

La Gestora puede consultar al Gestor de inversiones o0 a un Asesor de Inversién con respecto a la
valoracion de inversiones sin cotizar. Existe un conflicto inherente de intereses entre la implicacion del
Gestor de inversiones o un Asesor de Inversion al determinar la valoracion de las inversiones del Fondo
y las demas responsabilidades del Gestor de inversiones o del Asesor de Inversion.

Riesgo de alta rentabilidad

Un Fondo podra, cuando se indique en su politica de inversion, invertir en valores de alta rentabilidad
con una calificacion inferior a Grado de inversion y en valores que no hayan obtenido una calificacion
y que tengan una calidad crediticia similar (cominmente llamados, bonos basura), y podra estar sujeto
a niveles mas altos de riesgos de tipos de interés, crédito y liquidez que los Fondos que no invierten
en ese tipo de valores. Estos valores se consideran principalmente especulativos en relacién con la
capacidad continuada del emisor para realizar los pagos del principal y los intereses. Al ofrecer una
oportunidad de mayor potencial para el crecimiento del capital y mayores rentabilidades, los valores
de alta rentabilidad suelen soportar una mayor volatilidad en sus precios y pueden ser menos liquidos
gue valores con una calificacion més alta. Una crisis econémica o un periodo de subida de los tipos de
interés podrian afectar negativamente al mercado de valores de alta rentabilidad y reducir la capacidad
del Fondo para vender sus valores de alta rentabilidad. Si el emisor de un valor incumple un pago del
principal o los intereses, el Fondo podria perder toda su inversion.

Violaciones de la seguridad de las tecnologias de la informacién

La Gestora, el Administrador y el Depositario (y sus correspondientes grupos) mantienen unos
sistemas de tecnologias de la informaciéon adecuados. Sin embargo, como cualquier otro sistema,
estos sistemas pueden sufrir ciberataques o amenazas similares lo que podria resultar en una violacion
de la seguridad de los datos, robos, interrupciones en el servicio de la Gestora, el Gestor de
inversiones, el Administrador o el Depositario o en su capacidad para cerrar posiciones y en la
divulgacién o corrupcién de informacién sensible y confidencial. Sin perjuicio de la existencia de
politicas y procedimientos disefiados para detectar y evitar esas violaciones y asegurar la seguridad,
integridad y confidencialidad de esa informacién, asi como la continuidad del negocio y la aplicacion
de medidas de recuperacion ante desastres, disefiadas para mitigar cualquier violacién o interrupcion
de ese tipo a nivel de la Sociedad y de sus delegados, esas violaciones de la seguridad podrian
resultar, potencialmente, en una pérdida de activos y generar una exposicion financiera o legal
importante para la Sociedad.

Riesgo de ciberseguridad

Dado que el uso de las tecnologias domina los negocios, los Fondos son ahora, potencialmente, mas
susceptibles a riesgos operativos por problemas de ciberseguridad. Un problema de ciberseguridad
hace referencia a eventos intencionados y no intencionados que podrian hacer que un Fondo perdiera
informacion confidencial, sufriera una corrupcién de sus datos o perdiera capacidad operativa. Eso, a
su vez, podria hacer que un Fondo incurriera en penalizaciones normativas, viera afectada su
reputacion, o soportara gastos de cumplimiento adicionales asociados con medidas correctivas o
pérdidas econémicas. Los problemas de ciberseguridad pueden incluir el acceso no autorizado a los
sistemas de informacion digital de un Fondo (por ejemplo, mediante hacking o con cédigos de software
malicioso), pero también por ataques externos como ataques de denegacion de servicio (es decir,
hacer que los servicios de red no estén disponibles a los usuarios). Ademas, los problemas de
ciberseguridad de los proveedores de servicios independientes del Fondo (por ejemplo,
administradores, agentes de transferencias, depositarios y subasesores) o emisores en los que invierta
un Fondo también podrian someter a un Fondo a los mismos riesgos asociados con los problemas de
ciberseguridad directos. Al igual que ocurre con el riesgo operativo general, los Fondos han establecido
una serie de sistemas de gestion de riesgos disefiados para reducir los riesgos asociados con la
ciberseguridad. Sin embargo, no puede garantizarse que esos esfuerzos vayan a resultar exitosos,
especialmente teniendo en cuenta que los Fondos no controlan directamente los sistemas de
ciberseguridad de los emisores o de los proveedores de servicios independientes.
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Riesgos asociados con las operaciones de financiacién de valores

Generalidades

Participar en acuerdos de recompra, acuerdos de repo inversa y acuerdos de préstamo de valores
puede generar diversos riesgos para la Sociedad y sus inversores. El Fondo correspondiente estara
expuesto al riesgo de que una contraparte de una operacion de financiacion de valores incumpla su
obligacion de devolver unos activos equivalentes a los proporcionados por el Fondo correspondiente.
También estara sujeto a un riesgo de liquidez si no puede liquidar las garantias recibidas para cubrir
un impago de una contraparte. Esas operaciones también pueden acarrear un riesgo legal en el
sentido de que el uso de contratos estandar para llevar a cabo operaciones de financiacion de valores
puede exponer a un Fondo a riesgos legales ya que el contrato podria no reflejar de manera precisa la
intencion de las partes o el contrato podria no ser exigible contra la contraparte en su jurisdiccion de
constitucién. Esas operaciones pueden también acarrear riesgos operativos en el sentido de que usar
operaciones de financiacion de valores y la gestién de garantias estan sujetos al riesgo de pérdida
resultante de procesos internos, personas y sistemas inadecuados o fallidos o de eventos externos.
Los riesgos pueden surgir también con respecto al derecho de una contraparte para reutilizar las
garantias segun se indica en «Riesgos asociados con la gestion de garantias».

Préstamo de valores

Cuando se indique en el correspondiente Suplemento, el Fondo podra participar en actividades de
préstamo de valores. Al igual que con las ampliaciones de crédito, hay riesgos de demora y de
recuperacion. Si el prestatario de los valores incumpliera o fallara financieramente con alguna de sus
obligaciones de una operacién de préstamo de valores, se invocaran las garantias ofrecidas en relacion
con esa operacion. El valor de la garantia se mantendra a un nivel determinado para asegurar que la
exposicion a determinada contraparte no incumple las reglas de diversificacién del riesgo impuestas
en el Reglamento sobre OICVM. Sin embargo, existe el riesgo de que el valor de la garantia caiga por
debajo del valor de los titulos transferidos. Ademas, dado que un Fondo puede invertir las garantias
en efectivo recibidas en virtud de acuerdos de préstamo de valores con arreglo a los requisitos del
Reglamento sobre OICVM, un Fondo estara expuesto al riesgo asociado con dichas inversiones, como
un incumplimiento o impago del emisor del correspondiente valor.

Contratos de recompra

En virtud de un contrato de recompra, el Fondo correspondiente conserva los riesgos econémicos y
las remuneraciones de los valores que ha vendido a la contraparte y, por consiguiente, esta expuesto
al riesgo de mercado en el caso de que deba recomprar tales valores a la contraparte al precio
previamente determinado que sea superior al valor de los titulos. En el caso de que escoja reinvertir
las garantias en efectivo recibidas en virtud del contrato de recompra, también estara sujeto al riesgo
de mercado resultante de dicha inversion.

Contratos de recompra inversa

Cuando se indique en el correspondiente Suplemento, el Fondo podra participar en contratos de repo
inversa. Si el vendedor de valores al Fondo en virtud de un contrato de repo inversa incumple su
obligacion de recomprar los valores subyacentes, como resultado de una quiebra o similar, el Fondo
tratara de enajenar esos valores y esa accion podria acarrear costes o retrasos. Si el vendedor fuera
declarado insolvente o estuviera sujeto a liquidacion o reorganizacion en virtud de la legislacion
aplicable sobre quiebras u otras leyes, la capacidad del Fondo para enajenar los valores subyacentes
podria verse afectada. Si se diera una situacion de quiebra o liquidacion, es posible que el Fondo no
pueda sustanciar su interés en los valores subyacentes. Por ultimo, si el vendedor incumpliera su
obligacion de recomprar los valores en virtud de un contrato de recompra inversa, el Fondo podria
sufrir una pérdida en la medida en que se vea forzado a liquidar su posicién en el mercado y el importe
de la venta de los valores subyacentes sea inferior al precio de recompra acordado por el vendedor
gue ha incumplido su obligacién.
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Riesgos asociados con la gestion de garantias

Cuando un Fondo participa en un contrato de derivados OTC o una operacion de financiacion, puede
tener que dar una garantia a la correspondiente contraparte o intermediario. Una garantia que un
Fondo da a una contraparte o un intermediario que no esté segregada con un depositario independiente
podria no tener el beneficio de la segregacion protegida para el cliente de dichos activos. En caso de
insolvencia de una contraparte o un intermediario, el Fondo podria estar sujeto al riesgo de no recibir
la rentabilidad de su garantia o de que la garantia tarde tiempo en devolverse si pasa a estar disponible
para los acreedores de la correspondiente contraparte o intermediario. Ademas, independientemente
de que un Fondo solo pueda aceptar garantias que no son en efectivo y que son muy liquidas, el Fondo
estara sujeto al riesgo de que no pueda liquidar las garantias que le hayan ofrecido para cubrir el
impago de una contraparte. El Fondo también estara sujeto al riesgo de pérdida resultante de procesos
internos, personas y sistemas inadecuados o fallidos o de eventos externos.

Cuando se reinvierta una garantia recibida por un Fondo conforme a las condiciones impuestas por el
Banco Central, el Fondo estara expuesto al riesgo de fallo o impago del emisor del correspondiente
valor en el que se haya invertido la garantia.

Cuando se dé una garantia a una contraparte o intermediario por medio de un acuerdo de garantia con
transferencia de titularidad o cuando la Sociedad, en nombre del Fondo, otorgue un derecho de
reutilizacion en virtud de un contrato de garantias sobre valores que ejerza posteriormente la
contraparte, la Sociedad, en nombre del Fondo, solo podré ejercer una reclamacioén contractual no
asegurada para la devolucion de los activos equivalentes. En caso de insolvencia de una contraparte,
el Fondo se clasificard como acreedor no asegurado y no podra recibir activos equivalentes ni
recuperar el valor integro de los activos. Los inversores deben asumir que la insolvencia de una
contraparte resultara en una pérdida para el correspondiente Fondo, que podria ser importante.
Ademas, los activos sujetos a un derecho de reutilizacién por una contraparte podrian formar parte de
una cadena compleja de operaciones sobre las que la Sociedad o sus delegados no tengan visibilidad
o control.

Dado que la entrega de garantias se realiza con contratos estandar, un Fondo podria estar expuesto
a riesgos legales ya que el contrato podria no reflejar de manera precisa la intencion de las partes o el
contrato podria no ser exigible contra la contraparte en su jurisdiccidon de constitucion.

Riesgos fiscales

Se llama la atencion de los inversores potenciales sobre los riesgos fiscales asociados con la inversion
en cualquier Fondo de la Sociedad. Véase la seccion titulada «Fiscalidad».

Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras

Las disposiciones sobre Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras («<FATCA») de la Ley de
Incentivos por Contratacion para Restaurar el Empleo de 2010 aplicables a ciertos pagos estan
esencialmente disefiadas para exigir la notificacién a la Hacienda Publica Estadounidense de cualquier
propiedad directa o indirecta de una Persona estadounidense especificada de cuentas y entidades no
estadounidenses, y en caso de no presentar dicha informacién se aplicaria un 30% de impuestos de
retencion estadounidenses sobre inversiones estadounidenses directas (y posiblemente inversiones
estadounidenses indirectas). Para evitar estar sujeto a un impuesto de retencién estadounidense, es
probable que se exija tanto a los inversores estadounidenses como a los no estadounidenses que
presenten informacion acerca de ellos y de sus inversores. Respecto a esto, los Gobiernos de Estados
Unidos y de Irlanda firmaron un acuerdo intergubernamental sobre la implementacion de FATCA (para
mas informacioén, véase la seccién titulada «Cumplimiento de la declaracion fiscal estadounidense y
los requisitos de retenciones») el 21 de diciembre de 2012.

En virtud del AIG irlandés (y las normativas y leyes irlandesas correspondientes que lo aplican), las
instituciones financieras extranjeras (como la Sociedad) no deberian estar normalmente obligadas a
aplicar una retencion fiscal del 30%. En la medida en que la Sociedad sufra una retencion fiscal
estadounidense sobre sus inversiones como consecuencia de la aplicacion de la FATCA o no estuviera
en posicién de cumplir con alguno de los requisitos de la FATCA, el Administrador, actuando en nombre
de la Sociedad, podra emprender cualquier accidn en relacién con la inversion de un Accionista en la
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Sociedad para solucionar ese incumplimiento o para garantizar que dicha retencién recaiga sobre el
correspondiente Accionista cuya incapacidad para suministrar la informacion necesaria o para
convertirse en una institucién financiera extranjera participante o por cualquier otra accién o inaccion
hubiera provocado la aplicacion de dicha retencién o el incumplimiento, incluyendo el rescate
obligatorio de todas las acciones de dicho Accionista en la Sociedad.

Los futuros inversores deberan consultar a su asesor fiscal con respecto a la declaracién fiscal federal
estadounidense, estatal, local y no estadounidense y con respecto a los requisitos de certificacion
asociados con una inversion en la Sociedad.

Funcionamiento de las cuentas en efectivo con estructura paraguas

La Sociedad ha abierto cuentas en efectivo para suscripciones denominadas en diversas divisas con
estructura paraguas a nombre de la Sociedad. La Sociedad también ha abierto cuentas en efectivo
independientes para rescates denominadas en diversas divisas con estructura paraguas a nombre de
la Sociedad. Los pagos pendientes a los Accionistas correspondientes, los pagos de dividendos, se
abonaran en cuentas en efectivo de dividendos independientes designadas en las distintas divisas a
nivel de la estructura paraguas en nombre de la Sociedad. Cada una de esas cuentas en efectivo se
definen en el presente como Cuentas en efectivo con estructura paraguas. Todas las suscripciones,
rescates o dividendos a pagar a o del correspondiente Fondo se canalizaran y gestionaran a través de
ese tipo de cuentas.

Algunos de los riesgos relacionados con el funcionamiento de las Cuentas en efectivo con estructura
paraguas figuran a continuacion, en el apartado titulado (i) «<Funcionamiento de las cuentas en efectivo
para suscripciones a hombre de la Sociedad»; (ii) «Funcionamiento de las cuentas en efectivo para
rescates a nombre de la Sociedad»; y (iii) «Politica de distribucién» respectivamente.

Ademas, los inversores han de tener en cuenta que en caso de insolvencia de otro Fondo de la
Sociedad, la recuperacion de las cantidades a las que tenga derecho un Fondo, pero que puedan
haberse transferido a otro Fondo insolvente como consecuencia del funcionamiento de las Cuentas en
efectivo con estructura paraguas, estara sujeta a los principios de la ley de fideicomisos irlandesa y los
términos de los procedimientos de funcionamiento de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas.
Pueden producirse demoras a la hora de efectuar esa recuperacion de cantidades o de resolver
conflictos, y el Fondo insolvente podria no tener fondos suficientes para reembolsar las cantidades
debidas al correspondiente Fondo.

Cuando se reciban cantidades de suscripciones de un inversor antes de un Dia de negociaciones en
relacién con el cual se ha recibido, o se espera recibir, una solicitud de Acciones y las cantidades se
encuentren en una Cuenta en efectivo con estructura paraguas, ese inversor se clasificara como
acreedor no asegurado del Fondo hasta que las Acciones se emitan en relacion con el correspondiente
Dia de negociaciones. Por lo tanto, en el caso de que se perdieran esas cantidades antes de la emision
de las Acciones del correspondiente Dia de negociaciones al correspondiente inversor, la Sociedad,
en nombre del Fondo, podré verse obligada a resarcir las pérdidas en que incurra el Fondo por la
pérdida de esas cantidades del inversor (en su calidad de acreedor del Fondo), en cuyo caso esa
pérdida deberd pagarse de los activos del Fondo correspondiente y, por lo tanto, supondra una
reduccion en el Valor liquidativo por Accidén para los Accionistas existentes en el correspondiente
Fondo.

Del mismo modo, cuando haya que pagar cantidades por rescates a un inversor por un Dia de
negociaciones de un Fondo en relacion con el cual las Acciones de ese inversor se rescaten o cuando
haya que pagar dividendos a un inversor y esas cantidades para rescates/dividendos se encuentren
en una Cuenta en efectivo con estructura paraguas, ese inversor/Accionista se clasificara como
acreedor no asegurado del correspondiente Fondo hasta que se le paguen esas cantidades de
rescates/dividendos. Por lo tanto, en el caso de que se perdieran esas cantidades antes del pago al
correspondiente inversor/Accionista, la Sociedad, en nombre del Fondo, podra verse obligada a
resarcir las pérdidas en que incurra el Fondo por la pérdida de esas cantidades del inversor/Accionista
(en su calidad de acreedor no asegurado del Fondo), en cuyo caso esa pérdida debera pagarse de los
activos del Fondo correspondiente y, por lo tanto, supondra una reduccién en el Valor liquidativo por
Accibn para los Accionistas existentes en el correspondiente Fondo.
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RGPD

En virtud del RGPD, los responsables de los datos estan sujetos a obligaciones adicionales,
incluyendo, entre otros, requisitos de responsabilidad y transparencia por los que el responsable de
los datos se encargue y pueda demostrar el cumplimiento de las normas que figuran en el RGPD
relativas al procesamiento de los datos y ofrecer a los interesados informacién mas detallada sobre el
tratamiento de sus datos personales. Otras obligaciones impuestas a los responsables de los datos
incluyen mayores requisitos para el consentimiento sobre los datos y la informaciéon de comunicar
cualquier violacion de datos personales a la autoridad de supervisién correspondiente sin una demora
indebida. Con arreglo al RGPD, los interesados reciben otros derechos, incluido el derecho a rectificar
las imprecisiones en la informacién personal, el derecho borrar los datos personales que posea un
responsable de los datos en determinadas circunstancias y el derecho a restringir u oponerse al
tratamiento en determinadas circunstancias.

La aplicacion del RGPD puede resultar en un aumento de los costes operativos y de cumplimiento que
soporta, directamente o indirectamente, la Sociedad. Ademas, existe el riesgo de que por los cambios
en la interpretacién o las orientaciones que surjan en relacién con el RGPD con el tiempo, la Sociedad
0 sus proveedores de servicios deban implementar las medidas de manera distinta a como lo hacen
ahora. En caso de que la Sociedad o alguno de sus proveedores de servicios incumpliera estas
medidas, la Sociedad o sus proveedores de servicios podrian tener que afrontar sanciones
administrativas significativas o verse obligados a compensar a cualquier interesado que haya sufrido
un dafio significativo o no significativo como consecuencia, y ademas la Sociedad podria sufrir un dafio
en su reputacion que tuviera un efecto negativo significativo sobre sus operaciones y condiciones
financieras.

Riesgos de Inversiéon Ambientales, Sociales y de Gobernanza («<ASG») Riesgo de inversién

Las inversiones ASG se seleccionan o excluyen segun criterios tanto financieros como no financieros.
Un Fondo puede obtener una rentabilidad inferior a la del mercado de renta variable en general o a la
de otros fondos que no utilicen criterios ASG al seleccionar las inversiones. Un Fondo podria vender
una accion por razones relacionadas con el ASG, en lugar de basarse Unicamente en consideraciones
financieras. La inversion con arreglo al ASG es, hasta cierto punto, subjetiva y no hay garantia de que
todas las inversiones realizadas por un Fondo reflejen las creencias o valores de un inversor concreto.
Las inversiones en valores considerados «sostenibles» pueden conllevar, o no, riesgos adicionales o
menores.

Riesgo de sostenibilidad

Por riesgo de sostenibilidad se entiende un acontecimiento o condicién medioambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria causar potencialmente o realmente un impacto negativo
importante en el valor de la inversion de un Fondo. Los riesgos de sostenibilidad pueden representar
un riesgo por si mismos, o repercutir en otros riesgos y pueden contribuir de forma significativa a
riesgos como el de mercado, el operativo, el de liquidez o el de contraparte.

Los riesgos de sostenibilidad pueden repercutir en la rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo para
los inversores. La evaluacién de los riesgos de sostenibilidad es compleja y puede basarse en datos
ASG dificiles de obtener e incompletos, estimados, desfasados o que pueden ser materialmente
inexactos. Incluso cuando se identifican, no se puede garantizar que estos datos se evallen
correctamente.

Otros Riesgos

La Gestora sera responsable de pagar sus comisiones y gastos sin tener en cuenta el nivel de su
rentabilidad. En vista del hecho de que un inversor puede tener que pagar una comision inicial y/o una
comision de rescate o una comisién contingente por ventas diferidas en relacion a un rescate si las
Acciones se rescatan dentro de los cuatro afios siguientes a su suscripcién, cualquier inversién en un
Fondo deberia considerarse como una inversion de medio a largo plazo.
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SUSCRIPCIONES, RECOMPRAS Y NEGOCIACIONES CON ACCIONES
Clases de acciones

Algunos de los fondos cuentan actualmente con mas de una Clase de Acciones. Los pormenores de
las Clases de Acciones en los Fondos se describen en el Suplemento de cada Fondo.

Las Clases de Acciones en un Fondo se distinguen principalmente sobre la base de la comision inicial,
la comision de rescate, la comisiéon contingente por ventas diferidas, las comisiones de gestion y
distribucion aplicables a ellas.

Las Acciones de Clase A, B, C2, N y S se ofrecen como inversién a Inversores Detallistas. Los
inversores que deseen adquirir Acciones de Clase A, B, C2, N o S deberan hacerlo a través de su
intermediario financiero.

A partir de la Fecha de entrada en vigor (segun se define mas abajo), las Acciones de la Clase By C2,
independientemente de si se adquirieron antes o después de la Fecha de entrada en vigor, se
convertiran automaticamente en Acciones de la correspondiente Clase A una vez vencido un plazo de
4 afos (Acciones de Clase B) o de 2 afios (Acciones de Clase C2) desde la fecha de la suscripcién
inicial en la correspondiente Clase B o C2. La Fecha de entrada en vigor a estos efectos sera el 31 de
marzo de 2017, o la fecha posterior que se requiera en la orden para implementar las mejoras
necesarias para procesar la conversion automatica

Las Acciones de Clase D1 y D2 solo podran ofrecerse en determinadas circunstancias a Inversores
institucionales o distribuidores o plataformas de algunos paises que tengan acuerdos de comisiones
independientes con sus clientes y que, en la opinion razonable del Gestor de inversiones, puedan
suscribir una cantidad que supere la inversién minima que se indica a continuacion.

Las Acciones de Clase F y F2 se limitaran a Inversores Institucionales que suscriban Acciones durante
el Periodo de Oferta Inicial con sujecidn a la inversién inicial minima. Tras el Periodo de Oferta Inicial
de las Acciones de Clase F y F2, se cerraran dichas Clases para no permitir posteriores suscripciones
y no se emitirdn ni ofrecerdn Acciones de la Clase F o F2.

Las Acciones de Clase | solo podran ofrecerse en determinadas circunstancias a Inversores
institucionales o distribuidores o plataformas que tengan acuerdos de comisiones independientes con
sus clientes y que, en la opinidn razonable del Gestor de inversiones, puedan suscribir una cantidad
gue supere la inversion minima que se indica a continuacién. En relacién con los distribuidores de
MIFID, las Acciones de Clase | estaran disponibles para los que ofrezcan gestién de carteras y
asesoramiento de inversiones independiente tal y como se define en la Directiva MiFID 1l y aquellos
gue ofrezcan asesoramiento no independiente y tengan un acuerdo de comisiones aparte con sus
clientes en virtud del cual hayan acordado no recibir y retener incentivos.

Las Acciones de Clase P1, P2 y P3 se ofrecen solo como inversion a través de intermediarios
financieros designados o inversores que hayan acordado uno términos de negocio especificos con el
Gestor de inversiones.

Las Acciones de Clase X solo estan a disposicion de los inversores que hayan acordado unos términos
de negocio especificos con la Gestora o la Gestora de Inversiones, en funcion de los cuales el inversor
se encargara de reunir directamente las Comisiones de gestion.

Las Acciones de Clase Ul y Z1 solo estan a disposicion de los inversores que, en la opinion razonable
de la Gestora o el Gestor de inversiones, puedan suscribir una cantidad superior a la inversién minima
qgue figura en el Suplemento de cada Fondo y que hayan acordado unos términos de negocio
especificos con el Gestor de inversiones. En relacién con los distribuidores de MiFID, las Acciones de
Clase Ul y Z1 estaran disponibles para los que ofrezcan gestion de carteras y asesoramiento de
inversiones independiente tal y como se define en la Directiva MIFID Il y aquellos que ofrezcan
asesoramiento no independiente y tengan un acuerdo de comisiones aparte con sus clientes en virtud
del cual hayan acordado no recibir y retener incentivos.

Las Acciones de Clase U2 y Z2 se ofrecen solo como inversion a través de intermediarios financieros

designados que hayan acordado uno términos de negocio especificos con la Gestora o el Gestor de
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inversiones. En relacién con los distribuidores de MiFID, las Acciones de Clase U2 y Z2 estaran
disponibles para los que ofrezcan gestion de carteras y asesoramiento de inversiones independiente
tal y como se define en la Directiva MiFID Il y aquellos que ofrezcan asesoramiento no independiente
y tengan un acuerdo de comisiones aparte con sus clientes en virtud del cual hayan acordado no recibir
y retener incentivos.

Las Acciones de Clase U3 se ofrecen solo como inversion a través de intermediarios financieros
designados que hayan acordado unos términos de negocio especificos con la Gestora o el Gestor de
inversiones o de inversores que, en la opinién razonable de la Gestora o el Gestor de inversiones,
puedan suscribir una cantidad superior a la inversion minima que figura en el Suplemento de cada
Fondo. En relacién con los distribuidores de la MiFID, las Acciones Clase U3 estaran disponibles para
aquellos que ofrezcan asesoramiento de inversiones independiente o gestion de inversiones, segun se
define en la Directiva MiFID Il y aquellos que ofrezcan asesoramiento no independiente y tengan un
acuerdo de honorarios aparte con sus clientes en virtud del cual hayan aceptado no recibir y retener
incentivos.

Clases con cobertura

Cuando una Clase de un Fondo se indigue que es «con cobertura» en el correspondiente Suplemento,
el Fondo participara en operaciones relacionadas con divisas para reducir el riesgo de tipo de cambio
entre la Divisa Base de un Fondo y la divisa en que estén designadas las Acciones de la Clase del
correspondiente Fondo, cuando la divisa designada sea distinta a la Divisa Base del Fondo. Cuando
se especifique en el correspondiente Suplemento, el Fondo también podra participar en operaciones
de derivados en relaciébn con dichas Clases con cobertura para cubrirse contra los riesgos de
fluctuacion en el tipo de cambio entre la divisa designada de la Clase y las divisas en las que puedan
estar denominados los activos del Fondo.

Los Instrumentos financieros utilizados para implementar dichas estrategias en relaciéon con una o mas
Clases seran activos/pasivos de un Fondo en su conjunto pero seran atribuibles a las correspondientes
Clases y a las ganancias/pérdidas sobre ellas y los coses de los correspondientes Instrumentos
financieros se devengaran solo en la correspondiente Clase.

Cualquier exposicion a divisas de una Clase no podra combinarse o compensarse con la exposicion a
divisas de otra Clase de un Fondo. La exposicion a divisas de los activos atribuibles a una Clase no
podra asignarse a otras Clases.

Cuando haya més de una Clase con cobertura en un Fondo denominadas en la misma divisa (que sea
distinta a la Divisa Base del correspondiente Fondo) y esté previsto cubrir la exposiciéon a divisas
extranjeras de esas Clases frente a la Divisa Base del correspondiente Fondo o frene a las divisas en
gue estén denominados los activos del Fondo, el Fondo podra, conforme a los requisitos del Banco
Central, devengar las operaciones de cambio de divisas en las que participe en nombre de dichas
Clases con cobertura y atribuir las ganancias/pérdidas y los costes de dichos Instrumentos financieros
de forma prorrateada a cada una de las Clases con cobertura del correspondiente Fondo.

Cuando el Fondo trate de cubrirse frente a las fluctuaciones en divisas a nivel de Clases, aunque no lo
pretenda, eso podria resultar en un exceso de cobertura o posiciones que no estén lo suficientemente
cubiertas por factores eternos fuera del control de la Sociedad. Sin embargo, las posiciones con un
exceso de cobertura no podran exceder el 105% del Valor liquidativo de la Clase y las posiciones que
no estén lo suficientemente cubiertas tampoco podran estar por debajo del 95% de la parte del Valor
liqguidativo de la Clase que vaya a cubrirse frente al riesgo de divisas. Las posiciones cubiertas se
revisaran diariamente para asegurar que todas las posiciones con exceso de cobertura que superen
significativamente el 100% no se trasladen de un mes a otro.

Cuando una cobertura resulte satisfactoria para una Clase concreta, la rentabilidad de la Clase se
movera conforme al rendimiento de los activos subyacentes con el resultado de que los inversores en
esa Clase no ganaran si la divisa de la Clase pierde valor en relacion con la Divisa Base o la divisa en
gue estén denominados los activos del correspondiente Fondo.

La estrategia de cobertura de divisas sera supervisada y ajustada de acuerdo con el ciclo de valoracion
en el que los inversores puedan suscribir o rescatar en el Fondo correspondiente. Los inversores
deberan tener en cuenta el factor de riesgo titulado «Riesgo de divisas».
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Precio de suscripcion

El precio de suscripcion inicial de cada Clase de Acciones durante el Periodo de Oferta Inicial queda
establecido en el Suplemento de cada Fondo.

Después del Periodo de Oferta Inicial de cada Clase de Acciones el precio de suscripcion por Accién
sera el Valor liquidativo por Accién pertinente en cada Dia de negociaciones.

Puede exigirse el pago de una comision inicial a la Gestora al suscribir Acciones.

Clase de Acciones: Comisién inicial:

Acciones Clase B Cero

Acciones Clase C Hasta un 1,00% del Valor liquidativo por Accion

Acciones Clase C2 Hasta un 0,50% del Valor liquidativo por Accién

Acciones Clase D1 Cero

Acciones Clase D2 Cero

Acciones Clase F Cero

Acciones Clase F2 Cero

Acciones Clase | Cero

Acciones Clase L Hasta un 5,00% del Valor Liquidativo por Accién para determinados
Fondos

Acciones Clase N Hasta un 3,00% del Valor Liquidativo por Accion

Acciones Clase P1 Cero

Acciones Clase P2 Cero

Acciones Clase P3 Cero

Acciones Clase S Cero

Acciones Clase Ul Cero

Acciones Clase U2 Cero

Acciones Clase U3 Cero

Acciones Clase X Cero

Acciones Clase Z1 Cero

Acciones Clase Z2 Cero

Puede ser necesario pagar un ajuste por dilucion al suscribir Acciones. Para calcular el precio de
suscripcion, los Consejeros podran en cualquier Dia de negociaciones en que haya suscripciones
netas, ajustar el precio de suscripcion afiadiendo un ajuste por dilucién para cubrir los costes de las
operaciones y preservar los activos subyacentes del Fondo. Por favor véase la seccidn titulada «Ajuste
por dilucién».

Funcionamiento de cuentas en efectivo a nombre de la Sociedad

La Sociedad ha abierto cuentas en efectivo para suscripciones denominadas en distintas divisas con
estructura paraguas en nombre de la Sociedad y en ellas se depositaran las cantidades de las
suscripciones recibidas de los inversores. La Sociedad también ha abierto cuentas en efectivo
independientes para rescates denominadas en diversas divisas con estructura paraguas a nombre de
la Sociedad. Los pagos pendientes a los Accionistas correspondientes, los pagos de dividendos, se
abonaran en cuentas en efectivo de dividendos independientes designadas en las distintas divisas a
nivel de la estructura paraguas en nombre de la Sociedad. Cada una de esas cuentas en efectivo se
definen en el presente como Cuentas en efectivo con estructura paraguas. Todas las suscripciones,
rescates o dividendos a pagar a o del correspondiente Fondo se canalizaran y gestionaran a través de
ese tipo de cuentas y esas cantidades no se gestionaran a nivel de cada Fondo individual. Sin embargo,
la Sociedad se asegurara de que las cantidades en una Cuenta en efectivo con estructura paraguas,
sean positivas 0 negativas, podran atribuirse al correspondiente Fondo con el fin de cumplir en el
requisito que figura en los Estatutos sociales de que los activos y pasivos de cada Fondo se
mantendran independientes de los de otros Fondos y de que se mantendran libros y registros contables
distintos para cada Fondo en el que se registren todas las operaciones relativas a un Fondo.

Mas informacion sobre dichas cuentas en efectivo en los apartados (i) «Funcionamiento de las cuentas

en efectivo para suscripciones a nombre de la Sociedad»; (ii) «Funcionamiento de las cuentas en
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efectivo para rescates a nombre de la Sociedad»; y (iii) «Politica de distribucién» respectivamente.
Ademas, nos gustaria llamar su atencion al apartado del Folleto titulado «Factores de riesgo -
Funcionamiento de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas».

Procedimientos de Suscripcién

La inversion inicial minima por Accionista, la inversién subsiguiente minima y la participacién accionaria
minima por Accionista para cualquier Fondo figuran en el Suplemento de cada Fondo. Las cantidades
suscritas podran estar en divisas establecidas en el Suplemento de cada Fondo o en la divisa
equivalente en otra divisa convertible disponible. La Sociedad se reserva el derecho a variar la
inversion inicial minima, la inversion subsiguiente minima y la participacion accionarial minima en el
futuro y puede elegir renunciar a estos minimos. La Sociedad podra rechazar cualquier solicitud, total
o parcialmente, sin tener que dar motivos sobre ese rechazo, en cuyo caso, con sujecion a la legislacion
aplicable, las cantidades de la suscripcién o cualquier saldo de la misma, se devolveran sin intereses,
gastos o compensaciones al solicitante mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el
solicitante o a por correo postal, a riesgo del solicitante.

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Fondo, todas las solicitudes iniciales de
Acciones realizadas por un Inversor Detallista y/o un Inversor Institucional deben realizarse mediante
un formulario de solicitud debidamente cumplimentado recibido por el Administrador antes de las 12:00
del mediodia (hora irlandesa) en un Dia de negociaciones. Cualquier solicitud de ese tipo, si es
aceptada, sera negociada al precio de suscripcién calculado en el Dia de negociaciones pertinente.
Las solicitudes recibidas por el Administrador después de las 12:00 del mediodia (hora irlandesa) en
un Dia de negociaciones, se trasladaran al siguiente Dia de negociaciones, a no ser que, en
circunstancias excepcionales, los Consejeros determinen otra cosa a su entera discrecion, y siempre
y cuando la solicitud en cuestion fuera recibida antes del momento en el que se calcula el Valor
liquidativo del Fondo. Todas las solicitudes de suscripcion y/o rescate deberan llevarse a cabo con un
célculo de precios por adelantado (es decir, la fecha de negociacion debera ser anterior al momento
de valoracién).

Todas las solicitudes subsiguientes de Acciones deben realizarse por el Accionista antes del plazo
pertinente mencionado arriba y pueden hacerse por escrito o por medio de aquel otro método de
comunicacion acordado previamente con el Administrador. Las enmiendas en los datos de registro de
un inversor y en las instrucciones de pago se realizaran, Unicamente, conforme a los requisitos del
Banco Central, la Sociedad, el Gestor y el Administrador.

Los Inversores Institucionales residentes en el Reino Unido e Inversores Detallistas residentes en el
Reino Unido podran realizar las siguientes solicitudes de Acciones por teléfono y solo se procesaran
si: 1) el nombre y nimero de cuenta del Accionista y el nombre, direccién, fax y/o direccién de correo
electrénico (cuando un Accionista haya consentido a la recepcion de informacion por medio electrénico
de la Sociedad) a la que haya de enviarse la notificacién del contrato se corresponda con la informacion
gue tenga el Administrador del Accionista en sus registros; 2) el Accionista haya completado y enviado
toda la documentacion relacionada con la operaciéon por teléfono y que le solicite el Administrador
cuando considere; y 3) el Accionista haya suministrado pruebas satisfactorias al Administrador que
demuestren que es residente en el Reino Unido.

No obstante lo anterior, a discrecion del Administrador, las suscripciones de Acciones pueden hacerse
tanto por los Inversores Detallistas como por los Inversores Institucionales mediante fax colocado por
una persona designada como una persona autorizada en el formulario de solicitud, sujeto al plazo de
operacion mencionado arriba.

Cuando se realice una solicitud de Acciones por fax, comunicacién electrénica o teléfono, los
inversores han de tener en cuenta que la Sociedad, el Gestor o el Administrador también pueden
requerir documentacién o informacién adicional.

Una suscripcion deberia ser normalmente en la divisa de la Clase de Accion en la que el inversor esta
suscribiendo en el Fondo pertinente. Sin embargo, una solicitud de suscripcion en una divisa distinta
de la divisa de la Clase de Acciones de un Fondo podra tenerse en cuenta, si la suscripcion se hace
en una divisa principal que pueda convertirse libremente. Dicha solicitud solamente sera aceptada por
el Administrador tras la recepcion de fondos confirmados para Inversores Detallistas y de las solicitudes
de Inversores Institucionales. El tipo de cambio utilizado para convertir la divisa en la divisa de la Clase
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de Acciones en el Fondo en particular sera la que prevalezca en el momento de recepcién de los fondos
confirmados disponibles para el Administrador. Los gastos de dicha conversion seran soportados por
el solicitante.

La Sociedad podra emitir Acciones fraccionarias redondeadas hasta el cuarto decimal. Las Acciones
fraccionarias no conllevaran ningan derecho de voto.

Los Estatutos sociales disponen que un Fondo puede emitir Acciones a su Valor Liquidativo a cambio
de valores que un Fondo puede adquirir de acuerdo con sus objetivos de inversion, y podra tenerlos o
venderlos, disponer de ellos o convertir de otra forma dichos valores en efectivo. No se emitira ninguna
Accion hasta que la propiedad de los valores haya sido transferida al Fondo. El valor de los valores
sera determinado por el Administrador al punto de valoracion pertinente en el Dia de negociaciones
pertinente.

La inversién en los Fondos esta prevista solamente para fines a largo plazo. La Sociedad hara todo lo
posible por tratar de evitar operaciones a corto plazo. Practicas de negociacién excesivas, a corto plazo
(o «market timing»), entrando y saliendo de un Fondo, u otras practicas de negociaciéon abusivas
pueden alterar las estrategias de inversion de la cartera, aumentar los gastos y afectar de forma
negativa a la rentabilidad del fondo para todos los Accionistas, incluyendo a los Accionistas a largo
plazo que no generan estos costes. Para minimizar el dafio a un Fondo y a sus Accionistas, la
Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de Acciones (incluida cualquier solicitud
de conversién entre Fondos) de cualquier inversor o grupo de inversores sin previo aviso, en concreto
si él cree que sus actividades de negociacion han sido o pueden ser perjudiciales para un Fondo. Por
ejemplo, la Sociedad podra rechazar una solicitud de suscripcién (o rechazar ejecutar una solicitud de
conversion entre Fondos) si el Gestor de inversiones considera que no puede ser capaz de invertir el
dinero de forma efectiva conforme a las politicas de inversién del Fondo o el Fondo podria verse
negativamente afectado por el tamafio de la operacion, la frecuencia de negociacion o por otros
factores.

El historial de operaciones de cuentas con titularidad o control comin podra tenerse en cuenta a la
hora de hacer cumplir estas politicas. Las operaciones que se realicen a través del mismo
intermediario financiero de forma combinada podran considerarse parte de un grupo a los efectos de
esta politica y la Sociedad podra rechazarlas todas o algunas.

Las operaciones aceptadas por un intermediario financiero violando la politica de operaciones
excesivas de la Sociedad no seran consideradas aceptadas por parte de la Sociedad y podran ser
canceladas o revocadas por parte de la Sociedad.

Los Accionistas deben saber que hay una serie de limitaciones practicas a la hora de determinar la
politica apropiada al beneficio de los intereses de los inversores a largo plazo y a la hora de aplicar y
hacer cumplir dicha politica. Por ejemplo, la capacidad para identificar y evitar practicas encubiertas u
operaciones a corto plazo en que los inversores actlan a través de cuentas combinadas es limitada.
Ademas, los inversores como fondo de fondos y fondos de asignacion de activos cambiaran la
proporcién de los activos invertidos en la Sociedad o en los Fondos segun sus 6rdenes de inversion o
estrategias de inversion. La Sociedad tratara de compensar los intereses de dichos inversores de
forma que respete los intereses de los inversores a largo plazo, pero no se puede asegurar que la
Sociedad vaya a conseguirlo en todos los casos. Por ejemplo, no siempre es posible identificar o
detectar de forma razonable operaciones excesivas que puedan facilitar intermediarios financieros o
cuando se haya dificultado la identificacion utilizando cuentas combinadas los intermediarios.

La Sociedad, cuando le sea posible de los informes recibidos del Administrador para ayudar al analisis,
hara lo posible para controlar los «viajes de ida y vuelta». Un «viaje de ida y vuelta» es una recompra
o conversion desde un Fondo (por el medio que sea) seguida de una compra o conversion al mismo
Fondo (por el medio que sea). La Sociedad podra limitar el nUmero de «viajes de ida y vuelta» que
realiza un Accionista. Para evitar dudas, una conversion de Acciones entre distintas Clases de
Acciones de un mismo Fondo no sera considerada un «viaje de ida y vuelta».

En el caso de que un Accionista rescate sus Acciones en un plazo de 21 dias desde su compra y para
ello, las dltimas Acciones compradas seran las que se tengan en cuenta para cualquier rescate. La
Sociedad podréa rechazar aceptar otras solicitudes de Acciones de ese Accionista.
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Los Accionistas que opten, o estén obligados por la legislacién local, por pagar o recibir las cantidades
de las suscripciones o rescates o los dividendos a través de una entidad intermediaria, en lugar de
directamente al Administrador (por ejemplo, un Agente de pagos en una jurisdiccién local) soportaran
un riesgo de crédito frente a esa entidad intermediaria con respecto a (a) las cantidades de suscripcién
antes de la transmision de esas cantidades al Administrador a la cuenta de la Sociedad o el Fondo
correspondiente y (b) las cantidades de los rescates a pagar por esa entidad intermediaria al
correspondiente Accionista.

Controles de Identidad y Blanqueo de Dinero

El Administrador se reserva el derecho, trabajando junto con el funcionario informativo anti-blanqueo
de dinero designado de los Fondos, a rechazar cualquier solicitud de Acciones o para solicitar mas
pormenores o pruebas de identidad de un solicitante de, o beneficiario de una transferencia de,
Acciones. Cuando se rechaza una solicitud de Acciones, el dinero de la suscripcion sera devuelto sin
intereses al solicitante normalmente dentro de los catorce dias desde la fecha de dicha solicitud.

Cada Accionista debera notificar al Administrador o a la Gestora (que a su vez debe natificar al
Administrador) por escrito cualquier cambio en la informacién contenida en el formulario de solicitud y
proporcionar al Administrador o a la Gestora cualesquiera documentos adicionales relativos a dicho
cambio que pueda solicitar.

Las medidas dirigidas a la prevencién del blanqueo de dinero pueden requerir que un solicitante
proporcione una verificacion de identidad al Administrador.

El Administrador o la Gestora, trabajando junto con el funcionario informativo anti-blanqueo de dinero
designado de los Fondos, notificara a los solicitantes si se requiere una prueba de identidad adicional.
Como ejemplo, se le podra requerir a un individuo que presente una copia de un pasaporte o
documento de identidad junto con una prueba de la direccion del solicitante, como una factura de un
servicio publico o un extracto bancario. En el caso de solicitantes corporativos, esto puede requerir la
presentacion de una copia certificada del certificado de constitucion (y de cualquier cambio de nombre),
reglamentos internos, Escrituras de Constitucion y estatutos (o equivalente), y los nombres y
direcciones de todos los consejeros y propietarios beneficiarios.

Las Acciones no se emitirdn hasta aquel momento en que el Administrador haya recibido y esté
satisfecho con toda la informacién y documentacion requerida para verificar la identidad del
solicitante. Esto puede dar como resultado que las Acciones se emitan en un Dia de negociaciones
subsiguiente al Dia de negociaciones en el cual un solicitante deseaba inicialmente que se le emitiesen
las Acciones. Se reconoce ademas que el Administrador sera mantenido a salvo por el solicitante
frente a cualquier pérdida surgida como resultado del fallo en procesar la suscripcién si dicha
informacion, tal y como ha sido solicitada por el Administrador, no ha sido proporcionada por el
solicitante.

Los frutos del reembolso solo seran liberados después de que el Administrador haya recibido el
formulario de solicitud y toda la documentacion solicitada por la Sociedad o su delegado (incluyendo
los documentos relacionados con los procedimientos para evitar el blanqueo de capitales) y siempre y
cuando se hayan completado los procedimientos para evitar el blanqueo de capitales. Las ordenes de
rescate se podran procesar tras recibir instrucciones por via electrénica solo cuando el pago se realice
a la cuenta que figura en el registro.

Si no se entrega a la Sociedad la documentacion que esta haya solicitado para cumplir con los
procedimientos para evitar el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, se podria producir
una demora en la liquidacion de las cantidades de los rescates o de los dividendos. Cuando se reciba
una solicitud de reembolso, la Sociedad procedera las solicitudes de reembolso recibidas de un
Accionista, sin embargo, el dinero de ese reembolso se mantendra en una Cuenta en efectivo con
estructura paraguas y, por lo tanto, permanecera como activo del correspondiente Fondo. El Accionista
gue haya solicitado el reembolso se clasificara como acreedor no asegurado del correspondiente
Fondo hasta el momento en que la Sociedad haya completado los procedimientos para evitar el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, y después de ello se liberaran las cantidades del
reembolso.
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En caso de insolvencia del Fondo o la Sociedad, no puede garantizarse que el Fondo o la Sociedad
vayan a tener suficientes fondos para pagar todas las cantidades a los acreedores no asegurados. Los
inversores/Accionistas a los que se les deban cantidades por reembolsos o dividendos que estén
depositadas en una Cuenta en efectivo con estructura paraguas se clasificaran del mismo modo que
los demas acreedores no asegurados del correspondiente Fondo y tendran derecho a una proporcion
prorrateada de las cantidades que el administrador de quiebras ponga a disposicion de los acreedores
no asegurados. Asi, en esas circunstancias, el inversor/Accionista podria no recuperar todas las
cantidades pagadas inicialmente a la Cuenta en efectivo con estructura paraguas para la posterior
transmision a ese inversor/Accionista.

Por lo tanto, se aconseja a los Accionistas que se aseguren de que toda la documentacion relevante
solicitada por la Sociedad para cumplir con los procedimientos para impedir el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo sea enviada a la Sociedad inmediatamente.

Funcionamiento de cuentas en efectivo para suscripciones a nombre de la Sociedad

Las cantidades de las suscripciones recibidas de un inversor antes de un Dia de negociaciones en
relacién con el cual se ha recibido o se espera recibir la solicitud de Acciones, se depositaran en una
cuenta en efectivo a nombre de la Sociedad (en adelante Cuenta en efectivo con estructura paraguas)
y se consideraran un activo del correspondiente Fondo nada mas recibirlas y no se beneficiaran de la
aplicacion de las normas de proteccién del dinero de los inversores (es decir, que las cantidades de
las suscripciones que se encuentren en esa circunstancia no se mantendran en fideicomiso como
cantidades del inversor en nombre del inversor). En esas circunstancias, el inversor se considerara un
acreedor no asegurado del correspondiente Fondo en relacién con la cantidad suscrita y mantenida
por la Sociedad hasta que esas Acciones hayan sido emitidas en el correspondiente Dia de
negociaciones.

En caso de insolvencia del Fondo o la Sociedad, no puede garantizarse que el Fondo o la Sociedad
vayan a tener suficientes fondos para pagar todas las cantidades a los acreedores no asegurados. Los
inversores que hayan enviado el dinero de las suscripciones antes de un Dia de negociaciones, segun
se indica arriba, y cuando esas cantidades estén en una Cuenta en efectivo con estructura paraguas,
se clasificaran del mismo modo que los demés acreedores no asegurados del correspondiente Fondo
y tendran derecho a una proporcién prorrateada de las cantidades que el administrador de quiebras
ponga a disposicion de los acreedores no asegurados. Asi, en esas circunstancias, el inversor podria
no recuperar todas las cantidades pagadas inicialmente a la Cuenta en efectivo con estructura
paraguas en relacién con la solicitud de Acciones.

Las orientaciones del Banco Central sobre las cuentas en efectivo con estructura paraguas son nuevas
y aln no han sido probadas. Como consecuencia, podrian sufrir cambios o nuevas aclaraciones. Por
lo tanto, la estructura de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas que mantenga la Sociedad
podrian variar significativamente de lo que se indique en este Folleto.

Nos gustaria llamar su atencidn al apartado del Folleto titulado «Factores de riesgo - Funcionamiento
de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas».

Procedimientos de Liquidacién

En la Suscripcion

La liquidacion de suscripciones realizada por un Inversor Institucional debera hacerse en fondos
confirmados dentro de los tres Dias Habiles desde el Dia de negociaciones pertinente. Sin embargo,
los Consejeros podran sobre una base de caso por caso y a su entera discrecion decidir aceptar fondos
confirmados después de los tres Dias Habiles a partir del Dia de negociaciones pertinente en el caso
de un Inversor Institucional.

Las solicitudes de suscripcién realizadas por Inversores Detallistas generalmente solo seran aceptadas
si el Administrador ha recibido los fondos confirmados antes de las 17:00 (hora irlandesa) del
correspondiente Dia de negociaciones. Sin embargo, en circunstancias en las que un Inversor
Detallista realice una suscripcion inicial de 100.000 USD (o el equivalente en divisa extranjera) o0 mas,
los Consejeros podran sobre una base de caso por caso y a su entera discrecion decidir aceptar fondos
confirmados en o después del Dia de negociaciones pertinente. El pago podra hacerse mediante
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transferencia telegrafica u otra forma de transferencia bancaria a la cuenta bancaria especificada en el
formulario de solicitud.

Se requerira a los Inversores Institucionales y a los Inversores Detallistas a los que se les proporciona
el periodo de liquidacion prorrogado que acuerden indemnizar y mantener a salvo a la Sociedad, los
Consejeros, la Gestora, el Gestor de inversiones, el Asesor de Inversién, el Administrador y el
Depositario de cualesquiera pérdidas, costes o gastos incurridos por ellos como resultado de su fallo
en transmitir o incumplimiento al transmitir el dinero de la suscripcion en fondos inmediatamente
disponibles a la cuenta de la Sociedad dentro del margen de tiempo que podido acordar los Consejeros.

Se solicita a los inversores que den instrucciones a sus banqueros para que avisen al Administrador
del pago de los fondos, ese aviso incluird el nimero de referencia de la suscripcién, el nombre del
solicitante, el nimero de Accionista (si esta disponible) y el Fondo con el objeto de poder identificar el
pago. Un fallo al hacerlo causara retraso en el procesamiento de la operacion, en el registro y
cualesquiera costes del retraso seran pasados al inversor.

Los solicitantes deberan saber que si los fondos confirmados no son liquidados en el margen de tiempo
mencionado arriba, la solicitud podra ser cancelada, pasando al solicitante cualquier pérdida o costes
de cancelacion.

Confirmacién de Contrato y Certificados

Se enviard al Accionista pertinente una confirmacion de propiedad escrita en forma de una
confirmacién de contrato indicando el nimero de Acciones emitidas a ese Accionista. La Sociedad no
se propone emitir certificados de acciones o certificados al portador, aunque esta autorizado para
hacerlo en virtud de los Estatutos sociales.

El Administrador sera responsable de mantener el registro de Accionistas de la Sociedad en el cual se
registraran todas las emisiones, recompras, conversiones y transferencias de Acciones. Todas las
Acciones emitidas serdn registradas y el registro de acciones sera prueba concluyente de propiedad.
Las Acciones podran emitirse a un nico nombre o hasta a cuatro nombres conjuntos. El registro de
acciones estard abierto para inspeccién en la oficina del Administrador durante las horas normales de
trabajo.

Tras la aceptacién de su solicitud inicial y la recepcion de la documentacion anti-blanqueo de dinero
necesaria, a los solicitantes se les asignard un numero de Accionista y este, junto con los datos
personales del Accionista, sera prueba de la propiedad de las Acciones. Este nimero de Accionista
debera ser utilizado por el Accionista en todas las operaciones futuras.

Cualquier cambio en los datos personales del Accionista o la pérdida del nimero de Accionista deberan
ser notificados inmediatamente por escrito al Administrador o a la Gestora (que a su vez debe notificar
al Administrador).

Si el Accionista indica que la nota del contrato debe ser enviada a un nombre y/o direccién distinta de
la que figura en el expediente de un Accionista que guarda el Administrador, el Accionista debera
confirmar por escrito este cambio y el Administrador debera recibir dicha notificacién antes de procesar
el cambio. Cualquier solicitud posterior de Acciones sera aceptada pero las confirmaciones del
contrato seguiran enviandose a la direccion que figure en los datos de contacto hasta que el Accionista
confirme por escrito el cambio de los datos de contacto y dicha notificacion haya sido recibida.

Datos fundamentales para el inversor y Clases de Acciones disponibles

Cada Clase de Acciones disponible para suscripcion tendrd un Documento de datos fundamentales
para el inversor («KIID») publicado segun los requisitos del Banco Central. Los posibles inversores
deben tener en cuenta el DDFI de la correspondiente Clase antes de suscribir Acciones en esa Clase,
con el fin de ayudarles a tomar decisiones de inversion informadas. Los KIID estan disponibles en
www.jupiteram.com, a través del distribuidor local correspondiente o a directamente a través de Jupiter
Investment Management Limited. Aunque algunas Clases aparezcan como disponibles en el
Suplemento del correspondiente Fondo, estas Clases podrian no estar ofertandose en todo momento
para suscripcion y, en el caso de que no haya un DDFI disponible de las fuentes mencionadas, los
posibles inversores deben contactar con Jupiter Investment Management Limiteddirectamente para
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determinar si la Clase correspondiente esta disponible para suscripcion. Los inversores potenciales
deben asegurarse de haber leido el DDFI mas actualizado de la correspondiente Clase en la que
pretendan invertir antes de hacerlo. Debe tenerse en cuenta que la Sociedad no aceptara solicitudes
de Acciones de posibles inversores a menos que hayan confirmado que han leido el correspondiente
KIID de la Clase relevante en la que pretenden invertir.

Cada Fondo debe calcular e indicar en el correspondiente DDFI el Indicador de riesgo y remuneracién
sintético («IRRS») conforme a la metodologia establecida en las Directrices sobre la Metodologia para
el Célculo del IRRS de la Autoridad Europea de Valores y Mercados («<AEVM»). El IRRS sera una cifra
que clasificara el correspondiente Fondo en una escala del 1 al 7, segln su grado de volatilidad/perfil
de riesgo-remuneracion.

Precio de recompra

Las Acciones se recompraran al Valor Liquidativo por Accién aplicable obtenido en el Dia de
negociaciones en el cual se efectla la recompra.

No habra de pagarse ninguna comisién de rescate ni comisién contingente por ventas diferidas en la
recompra de Acciones Clase A, de Clase D1, de Clase D2, de Clase F, de Clase F2, de Clase I, de
Clase N, de Clase P1, de Clase P2, de Clase P3, de Clase R, de Clase S, de Clase X, de Clase U1,
de Clase U2, de Clase U3, de Clase Z1 o de Clase Z2 de ningun Fondo.

No habré de pagarse ninguna comision de rescate en la recompra de Acciones Clase B, Clase C y
Clase C2 de ningun Fondo.

Podra tener que pagarse una comisién contingente por ventas diferidas sobre la recompra de las
Acciones Clase B, Clase C y Clase C2 de cada Fondo. El importe de la comision contingente por
ventas diferidas dependera del tiempo transcurrido entre la fecha en la que fueron compradas las
Acciones y su recompra a los tipos descritos debajo.

Afios desde la | Comisién contingente | Comisién contingente | Comisién contingente
compra por ventas diferidas por ventas diferidas por ventas diferidas
como un porcentaje como un porcentaje cComo un porcentaje
del precio de del precio de del precio de
suscripcion pagado suscripcion pagado suscripcién pagado
Acciones Clase B Acciones Clase C Acciones Clase C2
0-1 4,00% 1,00% 2,00%
1-2 3,00% Cero 1,00%
2-3 2,00% Cero Cero
3-4 1,00% Cero Cero
4y a partir de Cero Cero Cero
entonces

Cualquier comision contingente por ventas diferidas debera pagarse a la Gestora. No se pagara
ninguna comision contingente por ventas diferidas sobre Acciones emitidas que surjan como resultado
de la reinversién de dividendos. No debera pagarse ninguna comision contingente por ventas diferidas
sobre un aumento en el Valor Liguidativo por Accién por encima del precio de suscripcién pagado por
la Accion y, no debera pagarse ninguna comision contingente por ventas diferidas sobre transferencias
o conversiones de Acciones. Para determinar si una comisién contingente por ventas diferidas ha de
pagarse 0 no, las Acciones rescatadas se consideraran que son las que primero se suscribieron.

Puede ser necesario pagar un ajuste por dilucidon al recomprar Acciones. Para calcular el precio de
recompra, los Consejeros podran en cualquier Dia de negociaciones en que haya recompras netas,
ajustar el precio de recompra deduciendo un ajuste por dilucion para cubrir los costes de las
operaciones y preservar los activos subyacentes del Fondo. Por favor véase la seccion titulada «Ajuste
por dilucién».
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Procedimientos de Recompra

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Fondo, podran enviarse érdenes de
recompra al Administrador antes de las 12:00 del mediodia (hora irlandesa) en los Dias de
negociaciones.

Las érdenes podran enviarse por escrito o0 a través de cualquier otro método de comunicacion que esté
previamente acordado con el Administrador. Los Accionistas podran recomprar la totalidad o parte de
su participacion accionarial, a condicién de que si la solicitud pudiese reducir una participacion
accionarial por debajo de la participacion minima, dicha solicitud sera tratada por el Administrador
como una solicitud para recomprar la participacion accionara integra a no ser que la Gestora determine
otra cosa. Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Fondo, las 6rdenes de recompra
recibidas por el Administrador antes de las 12.00 del mediodia (hora irlandesa) en un Dia de
negociaciones, si se aceptan, seran negociadas al Valor Liquidativo por Accién calculado en ese Dia
de negociaciones. Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Fondo, las érdenes de
recompra recibidas por el Administrador después de las 12:00 del mediodia (hora irlandesa) en un Dia
de negociaciones, se trasladaran al siguiente Dia de negociaciones, a no ser que, en circunstancias
excepcionales, los Consejeros determinen otra cosa a su entera discrecion, y siempre y cuando la
solicitud en cuestién fuera recibida antes del momento en el que se calcula el Valor liquidativo del
Fondo.

No obstante lo anterior, a discrecion de la Gestora o del Administrador, las recompras de Acciones
podran realizarse tanto por los Inversores Detallistas como por los Inversores Institucionales por fax,
sujeto al plazo de tiempo mencionado arriba. Los ingresos de recomprar seran pagados normalmente
en la divisa de la Clase de Accion en el Fondo pertinente. Sin embargo, se considerara una solicitud
para recompra en una divisa distinta de la divisa de la correspondiente Clase de Acciones de un Fondo
cuando dicho pago sea solicitado en una divisa convertible liboremente. En el caso de las Clases de
Acciones denominadas en renminbi, los importes de las recompras deben pagarse en una divisa
libremente convertible si el renminbi no estuviera disponible. El tipo de cambio utilizado para convertir
la divisa de la Divisa Base del Fondo sera aquel prevaleciente en el momento de la conversién y
disponible para la Sociedad y, los gastos de dicha conversién seran soportados por el Accionista.

Se enviara una nota de contrato a los Accionistas dando todos los pormenores de la operacion de
recompra.

La Sociedad, con la autorizacién de un acuerdo ordinario de los Accionistas, podra transferir activos
de la Sociedad a un Accionista para satisfacer el dinero de la recompra que deba pagarse sobre la
recompra de Acciones (es decir, rescate en especie), a condicién de que, en el caso de cualquier
solicitud de recompra con respecto a Acciones que represente el 5% o menos del capital social de la
Sociedad o de un Fondo o con el consentimiento del Accionista que hace dicha solicitud de recompra,
podran transferirse activos sin la autorizacion de una resolucion ordinaria siempre que dicha
distribucion no sea perjudicial para los intereses de los restantes Accionistas. A solicitud del Accionista
gue hace dicha solicitud de recompra, dichos activos podran ser vendidos por la Sociedad y las
ganancias de la venta seran transmitidas al Accionistas. En los casos de rescate en especie, la
asignacion de activos estara sujeta a la aprobaciéon por parte del Depositario y a la obtencién previa
del Accionista que realiza el rescate antes de efectuarse el rescate en especie.

Si las solicitudes de recompra en cualquier Dia de negociaciones sobrepasan el 10% de las Acciones
en emisidn con respecto a cualquier Fondo, la Sociedad podra diferir las solicitudes de recompra en
exceso a Dias de negociaciones subsiguientes y recomprara dichas Acciones proporcionalmente
segun las disposiciones de los Estatutos.

Procedimientos de liquidacion en larecompra

Salvo que el correspondiente Suplemento indique algo distinto, la liquidacién por recompras se hara
normalmente mediante transferencia telegréafica u otra forma de transferencia bancaria a la cuenta
bancaria del Accionista especificada en el formulario de solicitud (a riesgo del Accionista) tres Dias
Habiles desde la recepcion por el Administrador de la documentacion de recompra correcta, y en
cualquier caso dentro de los catorce dias desde el Dia de negociaciones en el cual la solicitud de
recompra es efectiva. Solamente se efectuaran los pagos cuando el formulario de solicitud y
cualesquiera cambios en el banco del Accionista u otros pormenores hayan sido recibidos por el
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Administrador con anterioridad a la solicitud de recompra. El pago se hara normalmente en la divisa
de la correspondiente Clase de Acciones o como se ha establecido mas arriba. El coste de dicha
liquidacion mediante transferencia telegrafica u otra forma de transferencia bancaria sera pasado al
Accionista. No se pagara ningun interés al Accionista sobre las ganancias de la recompra.

Funcionamiento de cuentas en efectivo para reembolsos a nombre de la Sociedad

Las cantidades de los reembolsos a pagar a un inversor tras un Dia de negociaciones de un Fondo
para el cual el inversor hubiera solicitado el reembolso (y, consecuentemente, el inversor ya no sea un
Accionista del Fondo en el correspondiente Dia de negociaciones) se mantendran en una cuenta en
efectivo a nombre de la Sociedad y seran tratadas como activos del Fondo hasta que hayan sido
pagadas a ese inversor y no se beneficiaran de la aplicacion de las reglas de proteccion del dinero de
los inversores (es decir, el dinero de los reembolsos en esas circunstancias no se mantendran en
fideicomiso en nombre del correspondiente inversor). En esas circunstancias, el inversor se
considerard un acreedor no asegurado del correspondiente Fondo en relacion con la cantidad del
reembolso mantenida por la Sociedad hasta que se paguen al inversor. En caso de insolvencia del
Fondo o la Sociedad, no puede garantizarse que el Fondo o la Sociedad vayan a tener suficientes
fondos para pagar todas las cantidades a los acreedores no asegurados.

Nos gustaria llamar su atencion al apartado del Folleto titulado «Factores de riesgo - Funcionamiento
de las Cuentas en efectivo con estructura paraguas».

Transferencia de Acciones

Todas las transferencias de Acciones se efectuaran mediante transferencia por escrito en cualquier
formulario comun o habitual y cada formulario de transferencia dira el nombre completo y direccién del
ordenante y del beneficiario de la transferencia. El instrumento de transferencia de una Accion estara
firmado por o en nombre del ordenante. Se considerara que el ordenante sigue siendo el titular de la
Accién hasta que el nombre del beneficiario de la transferencia se registre en el registro de Acciones
con respecto a la misma. Los Consejeros pueden negarse a registrar cualquier transferencia de
Acciones si como consecuencia de dicha transferencia, el ordenante o el beneficiario de la
transferencia poseerian menos de la Participacién Minima o infringirian de otro modo las restricciones
sobre poseer Acciones descritas arriba. El registro de transferencias puede suspenderse en aquellos
momentos y por aquellos periodos que los Consejeros puedan determinar de vez en cuando, a
condicion siempre que dicho registro no sera suspendido durante mas de treinta dias en cualquier afio.
Los Consejeros pueden negarse a registrar cualquier transferencia de Acciones a no ser que el
instrumento de transferencia esté depositado en el domicilio social de la Sociedad o en aquel otro lugar
gue los Consejeros puedan requerir razonablemente junto con aquella otra prueba que los Consejeros
puedan requerir razonablemente para mostrar el derecho del ordenante para hacer la transferencia.
Al beneficiario de la transferencia se le requerira que rellene un formulario de solicitud que incluye una
declaracion de que el beneficiario de la transferencia propuesto no es una Persona Estadounidense ni
un Residente Irlandés. Al beneficiario de la transferencia también se le requerira, cuando sea
necesario, que proporciones documentacion anti-blanqueo de dinero antes de que se efectle la
transferencia.

Conversion de Acciones

Con el consentimiento de los Consejeros, un Accionista podra convertir Acciones de un fondo en
Acciones de otro fondo entregando notificacion al Administrador en aquella forma que el Administrador
pueda requerir, siempre que la participacion accionarial satisfaga los criterios de inversion minima y
siempre y cuando se reciba la solicitud dentro de los limites especificados arriba en el caso de
suscripciones. La conversion se efectla arreglando la recompra de Acciones de un Fondo y
suscribiendo las Acciones del otro Fondo con los réditos. La conversion no pretende facilitar los
negocios a corto plazo o en exceso.

48
HXH/806244-000001/31832495v2



La conversion tendra lugar de acuerdo con la formula siguiente;-

NS=(AxBxC)-D
E

donde:
NS = el numero de Acciones que seran emitidas en el nuevo Fondo;
A = el numero de Acciones a convertir;
B = el precio de recompra de las Acciones a convertir;
C = el factor de conversion de la divisa, si lo hubiera, determinado por los Consejeros;
D = una comision de conversion de hasta un 2,5% del Valor Liquidativo por Accién; y
E = el precio de emisién de Acciones en el nuevo Fondo en el Dia de negociaciones

pertinente.

Si NS no es un nimero entero de Acciones, los Consejeros se reservan el derecho a emitir Acciones
fraccionarias en el nuevo Fondo o a devolver el excedente surgido al Accionista que solicita convertir
las Acciones.

Sila Divisa Base de las Acciones que estan siendo convertidas difiere de la Divisa Base de las Acciones
del nuevo Fondo, el tipo de cambio utilizado para convertir las Acciones en un Fondo en la Divisa Base
de las Acciones del nuevo Fondo sera el que prevalezca en el momento de la conversion y disponible
para la Sociedad y, los gastos de dicha conversién seran soportados por el Accionista.

Conversion automética de las Clases de Acciones By C2

Los Accionistas han de tener en cuenta que a partir de la Fecha de entrada en vigor (segin se define
mas abajo), las Acciones de la Clase B y C2, independientemente de si se adquirieron antes o después
de la Fecha de entrada en vigor, se convertirdn automaticamente en Acciones de la correspondiente
Clase A una vez vencido un plazo de 4 afios (Acciones de Clase B) o de 2 afios (Acciones de Clase
C2) desde la fecha de la suscripcion inicial en la correspondiente Clase B o C2. La Fecha de entrada
en vigor a estos efectos sera el 31 de marzo de 2017, o la fecha posterior que se requiera en la orden
para implementar las mejoras necesarias para procesar la conversién automatica.

VALOR LIQUIDATIVO
Determinacién del Valor Liquidativo

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento de cada Fondo, el Administrador determinara el
Valor Liquidativo por Accién en la Divisa Base de cada Clase o Accion en el Fondo a las 12:00 del
mediodia (hora irlandesa) en cada Dia de negociaciones de acuerdo con los Estatutos. Para los Fondos
gue tengan una sola Clase de Acciones, el Valor Liquidativo por Accién en cada Fondo se calculara
dividiendo los activos del Fondo, menos su pasivo por el nimero de Acciones en emision entonces con
respecto a ese Fondo. El Valor Liguidativo por Accion de una Clase es el Valor liquidativo del Fondo
atribuible a esa Clase dividido por el niumero de Acciones en emision en esa Clase. Cualesquiera
pasivos de la Sociedad que no sean atribuibles a ningin Fondo, seran asignados prorrata entre todos
los Fondos. El valor de los activos de un Fondo se determinara en la Divisa Base del Fondo conforme
a lo descrito mas abajo.

Cuando un Fondo esté compuesto de mas de una Clase de Acciones, el Valor liquidativo de cada
Clase se determinara calculando el importe del Valor liquidativo del Fondo atribuible a cada Clase. El
importe del Valor liguidativo de un Fondo atribuible a una Clase se determinara estableciendo el valor
de las Acciones en emisidn en la Clase y asignando comisiones y gastos relevantes a la Clase y
realizando los ajustes apropiados para tener en cuenta de las distribuciones pagadas del Fondo, si es
aplicable, y repartiendo el Valor liquidativo del Fondo en consecuencia. El Valor Liquidativo por Accion
de una Clase se calculara dividiendo el Valor liquidativo de la Clase por el nimero de Acciones en
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emision en esa Clase, ajustado por lo menos al tercer decimal. En lo que se refiere a una Clase de
Acciones de divisa sin cobertura, los costes de conversién de divisas en la suscripcion y rescate seran
soportados por esa Clase y tendran lugar a los tipos de cambio prevalecientes. En el caso de que se
emita una Clase de Acciones con cobertura que esté valorada en una divisa distinta a la Divisa Base
de ese Fondo, los costes y ganancias/pérdidas de cualesquiera operaciones de cobertura seran
soportados por esa Clase.

Cada valor que sea negociado en un Mercado Regulado sera valorado en un Mercado Regulado que
sea normalmente el mercado principal para dicho valor. Salvo que se indique algo distinto en el
Suplemento de cada Fondo, la valoracion sera el (ltimo precio de mercado disponible en ese Mercado
Regulado a las 12:00 del mediodia (hora irlandesa).

En el caso de valores no cotizados o cualesquiera activos negociados en un Mercado Regulado, pero
con respecto a los cuales no esta disponible un precio o cotizacion en el momento de la valoracién que
proporcionaria una valoracion justa, el valor de dicho activo se estimara con cuidado y de buena fe por
un agente de cambio y bolsa u otra persona competente seleccionada por la Gestora y aprobada para
ese fin por el Depositario y, dicho valor se determinara sobre la base del valor de realizacién probable
de la inversion.

El dinero en efectivo y otros activos liquidos seran valorados a su valor nominal con los intereses
devengados (si los hubiera) al Dia de negociaciones pertinente. Las inversiones en un plan de inversion
colectiva (si lo hubiera) se valoraran al tltimo precio de recompra disponible de las acciones o unidades
en el plan de inversion colectiva.

Cualesquiera instrumentos derivados negociados en bolsa se valoraran al precio de liquidacion en la
bolsa aplicable. Los instrumentos derivados no negociados en una bolsa se valoraran diariamente
utilizando bien la valoracion de la contraparte de la operacion o una valoracién alternativa como pueda
ser la calculada por la Sociedad o por un fijador de precios independiente designado por los Consejeros
y aprobado para tal propdsito por el Depositario. Cuando se utilice la valoracion de la contraparte, la
valoracion debera haber sido aprobada por o verificada por una parte independiente (que podra ser el
Gestor de inversiones) aprobado para tal propésito por el Depositario, al menos una vez a la semana.
Cuando la Sociedad valore derivados OTC con una valoracion alternativa, la Sociedad debera cumplir
las buenas practicas internacionales y debera cumplir los principios establecidos para la valoracion de
instrumentos OTC por organismos como IOSCO y AIMA. La valoracion alternativa es la que aporta una
persona competente designada por la Gestora y aprobada para tal propdsito por el Depositario o una
valoracién obtenida por cualquier otro medio siempre y cuando el Depositario lo apruebe. La valoracién
alternativa se reconciliara con la valoracién de la contraparte mensualmente. Cuando haya diferencias
significativas, éstas habran de ser investigadas y explicadas de inmediato. Salvo que se indique algo
distinto en el Suplemento de cada Fondo, los contratos de cambio de divisas a plazo se valoraran al
precio al que podria formalizarse un nuevo contrato a plazo del mismo tamafio y con el mismo
vencimiento a las 12:00 horas (hora irlandesa).

Al determinar el valor de los activos deberé afiadirse a los activos cualesquiera intereses o dividendos
devengados pero no recibidos y cualesquiera importes disponibles para reparto pero con respecto a
los cuales no se haya realizado ningun reparto, y se deduciran de los activos todos los pasivos
devengados incluidos cualesquiera dividendos declarados.

Cuando resulte aplicable, los valores seran convertidos a la Divisa Base de un Fondo al tltimo tipo de
cambio disponible.

Los Consejeros, en circunstancias en gue los intereses de los Accionistas o de la Sociedad asi lo
justifiquen, y con la aprobacion del Depositario, cuando el precio que implique la politica de fijacion de
precios normal no refleje el valor de mercado razonable, podran ajustar el valor de cualquier inversion
si, tras considerar su divisa, comerciabilidad, tipos de intereses aplicables, tipos anticipados de
dividendos, vencimiento, liquidez, exposicion al mercado subyacente o cualquier otro tipo de
consideracion pertinente, consideran que dicho ajuste es necesario para reflejar su valor justo. Si se
lleva a cabo un ajuste del valor de la inversién, se aplicara de forma consistente a todas las Clases de
Acciones del Fondo relevante.
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Los Consejeros tendran derecho a adoptar un método alternativo de valorar cualquier activo en
particular si consideran que el método de valoracion descrito arriba no proporciona una valoracion justa
de ese activo y, siempre que ese método alternativo de valoracion sea aprobado por el Depositario.

El método de valoracion de coste amortizado podra usarse para los fondos del mercado monetario. El
método de coste amortizado solamente puede aplicarse a inversiones que cumplan uno o mas de los
siguientes criterios: valores con un vencimiento en la emisién o un vencimiento residual de hasta e
incluyendo 397 dias; valores que sufren ajustes de rentabilidad regulares en linea con las condiciones
del mercado monetario por lo menos cada 397 dias; o valores cuyo perfil de riesgo, incluyendo riesgos
de crédito y de tipo de interés, se corresponde con el de instrumentos financieros que tienen un
vencimiento de hasta e incluyendo 397 dias o estan sujetos a un ajuste de la rentabilidad por lo menos
cada 397 dias. Bajo el método de coste amortizado, las inversiones de un Fondo se valoraran a su
coste de adquisicién ajustado por la amortizacion de la prima o acrecentamiento del descuento en lugar
de al valor de mercado actual. Los Consejeros evaluaran continuamente este método de valoracién y
recomendaran cambios, donde sea necesario, para garantizar que las inversiones de un Fondo seran
valoradas a su valor justo conforme sea determinado de buena fe por los Consejeros. El Administrador
revisara cada semana cualesquiera discrepancias entre el valor de mercado de los activos y el valor
determinado por el método de valoracién de coste amortizado. Si la desviacion es superior al 0,1%, el
Administrador notificara al Gestor de inversiones y revisara las discrepancias en cada Dia de
negociaciones hasta que la desviacion sea inferior al 0,1%. Si la desviacién es superior al 0,2%, el
Administrador se lo notificar4 a la Gestora y, cuando resulte apropiado, al Depositario. Si en cualquier
momento, sin embargo, el valor de mercado de cualquiera de los activos de un Fondo se desvia en
mas de un 0,3% de su valor determinado sobre una base de coste amortizado, la Sociedad revisara
las discrepancias diariamente, considerara rapidamente qué accion es necesaria para reducir dicha
dilucién y notificara al Banco Central con una indicacion de la accion, si la hubiera, que sera tomada
para reducir dicha dilucion (reduccion en el valor de los activos). Todos esos procedimientos y
revisiones estaran claramente documentados. La Sociedad controlard el uso del método de valoracion
de coste amortizado para poder garantizar que este método sigue siendo en los mejores intereses de
los Accionistas y, para proporcionar una valoracion justa de las inversiones de un Fondo. Puede haber
periodos durante los cuales el valor declarado de un instrumento determinado bajo el método de
valoracion de coste amortizado sea superior o inferior al precio que recibiria un Fondo si se vendieran
los instrumentos vy, la exactitud del método de valoracion de coste amortizado puede verse afectada
por cambios en los tipos de interés y el crédito permanente de emisores de las inversiones de un
Fondo.

El método de valoracion de coste amortizado podra aplicarse también a instrumentos de tipo de interés
variable donde tienen una fecha de reajuste anual (0 menor), estan determinados a tener un valor de
mercado que se aproxime a la valoracion de coste amortizado y tienen un valor residual de dos afios
0 menos. Sin embargo, se permite un vencimiento residual de hasta cinco afios para instrumentos de
crédito de alta calidad que cumplan estas condiciones y cuando se adopten procedimientos para
garantizar que la valoracion producida no varia significativamente de su verdadero valor de mercado.

Sin embargo, las cantidades de las suscripciones, los reembolsos y los dividendos se mantendran en
cuentas en efectivo a nombre de la Sociedad (en adelante, Cuentas en efectivo con estructura
paraguas) y seran tratadas como activos y atribuibles a un Fondo:

a) las cantidades de las suscripciones recibidas de un inversor antes del Dia de negociaciones
de un Fondo en relacion con el cual se haya recibido, o se espere recibir, una solicitud de
Acciones, no se tendran en cuenta como activos del Fondo a efectos de determinar el Valor
liguidativo de ese Fondo hasta el Momento de valoracion del correspondiente Dia de
negociaciones en el que se haya acordado emitir las Acciones a ese inversor;

b) las cantidades de reembolsos que haya que pagar a un inversor tras el Dia de negociaciones
de un Fondo en relacion con el cual se rescataron las Acciones de ese inversor, no se tendran
en cuenta como activo del Fondo a los efectos de determinar el Valor liquidativoa de ese
Fondo; y

c) los dividendos a pagar a un Accionista no se tendran en cuenta como activo del Fondo a
efectos de determinar el Valor Liquidativo de ese Fondo.
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Ajuste por dilucion

El coste real de la compra o venta de las inversiones subyacentes de un Fondo puede ser mayor o
menor que el Ultimo precio de mercado disponible utilizado para el calculo del Valor Liquidativo por
Accibén. Estos costes pueden incluir cargos y comisiones relacionados con la negociacién y los efectos
de negociar a precios distintos del precio de mercado medio. El efecto de los cargos de la operacion
y del diferencial de negociacién puede tener un efecto muy negativo en los intereses de los Accionistas
de un Fondo. Para evitar este efecto conocido como «dilucion», la Sociedad podra cobrar un ajuste
por dilucién cuando no haya flujos de entrada netos en un Fondo o flujos de salida netos de un Fondo,
para que el precio de una Accién de un Fondo esté por encima o por debajo del que resultaria de la
ultima valoracion de mercado disponible. Sin embargo, no es posible predecir de forma precisa si se
producira una diluciéon en un Dia de negociaciones especifico. Por ello no es posible predecir con
exactitud con qué frecuencia necesitara hacer ese ajuste por dilucion la Sociedad. EI cobro de un
ajuste por dilucion puede reducir el precio de recompra o incrementar el precio de suscripcién de las
Acciones en un Fondo. Cuando se haga un ajuste por dilucién, se incrementara el Valor Liquidativo
por Accion cuando el Fondo reciba suscripciones netas y reducira el Valor Liquidativo por Accién
cuando el Fondo reciba rescates netos.

El ajuste por dilucién se impondra de tal forma que resulte justo para todos los Accionistas, en la
medida en que sea posible.

La imposicion de un ajuste por dilucion dependera del volumen de ventas o de recompras de Acciones
en un Dia de negociaciones.

En concreto, se puede aplicar un ajuste por dilucion en las siguientes circunstancias:

0] cuando un Fondo experimente niveles significativos de suscripciones netas (es decir,
suscripciones menos recompras) en relacién con su tamafo;

(i) cuando un Fondo experimente niveles significativos de recompras netas (es decir,
recompras menos suscripciones) en relacion con su tamafio; o

(i) en cualquier otro caso cuando los Consejeros crean que la imposiciéon de un ajuste
por dilucién se hace en el mejor interés de los Accionistas.

El ajuste por dilucion para cada Fondo se calculara mediante referencia a los costes de negociar en
las inversiones subyacentes de dicho Fondo, incluyendo los diferenciales, comisiones e impuestos de
transferencia. Estos costes pueden variar con el tiempo y como consecuencia el ajuste por dilucion
también variara con el tiempo. El precio de cada Clase de Acciones de un Fondo se calculara de forma
independiente pero los ajustes por dilucién afectaran al precio de las Acciones de cada Clase de un
Fondo de idéntica manera.

Los ajustes por dilucién los calculara trimestralmente el Administrador, y los datos de los ajustes por
dilucion aplicados a las suscripciones y/o rescates puede obtenerlos cualquier Accionista
solicitandoselos al Administrador.

Publicacién del Valor Liquidativo por Accion

Excepto cuando el calculo del Valor Liquidativo por Accién haya sido suspendido, en las circunstancias
descritas mas abajo, el Valor Liquidativo por Accién actualizado estara disponible en el domicilio social
del Administrador y estara disponible con respecto a cada Dia de negociaciones a través de la pagina
web www.jupiteram.com. Dicha informacion se referira al Valor Liquidativo por Accién del Dia de
negociaciones previo y esta disponible solamente a titulo informativo. No es una invitacién para
suscribir o recomprar Acciones a ese Valor Liquidativo por Accion.

Suspension Temporal de la Valoracion de las Acciones y de las Ventas y Recompras
La Sociedad puede suspender temporalmente la determinacion del Valor Liquidativo y la venta o
recompra de Acciones en cualquier fondo:

0] durante cualquier periodo (que no sea un festivo ordinario o cierre de fin de semana habitual)
cuando el Mercado Regulado, que sea el principal Mercado Regulado, esté cerrado y afecte a
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una parte significativa de las inversiones de un Fondo, o durante el cual la negociacion en el
mismo esta restringida o suspendida;

(i) durante cualquier periodo en que la enajenacién o valoracion por el Fondo de las inversiones
gue constituyan una parte sustancial de los activos del Fondo no sea practicamente factible o,
de ser factible, solo seria posible en términos sensiblemente desfavorables para los

Accionistas;

(iii) durante cualquier periodo en que, por cualquier motivo, los precios de cualesquiera inversiones
del Fondo no puedan ser determinados por el Administrador de forma razonable, rapida o
precisa;

(iv) durante cualquier periodo en el cual el envio de los fondos que sean o puedan ser requeridos

para realizar pagos debidos en la adquisicién o realizacion de inversiones del Fondo no puede,
en opinién de los Consejeros, deba llevarse a cabo a precios normales o a tipos de cambio
normales;

(v) durante cualquier periodo en que las ganancias de la venta o recompra de las Acciones no
puedan ser transmitidas a la cuenta del Fondo o desde esta;

(vi) durante cualquier periodo en que se haya enviado una notificacién para cerrar la Sociedad o
cuando se haya convocado una reunion de los Accionistas de la Sociedad para valorar una
mocién para cerrar la Sociedad;

(vii) después de suceder un evento que haga que la Sociedad entre en liquidacién; o

(viii) en casos excepcionales, cuando las circunstancias asi lo exijan y cuando los Consejeros los
consideren justificable para velar por los intereses de los Accionistas en conjunto.

La Sociedad publicara cualquier suspension de ese tipo de aquella manera que considere apropiada
a las personas que sea probable que se vean afectadas por ella si, en opinién de la Sociedad, dicha
suspension es probable que continle durante un periodo que sobrepase los catorce dias y, cualquier
suspension de ese tipo seréa notificada inmediatamente al Banco Central y en ningun caso dentro del
mismo Dia Habil. Dicha suspension debera también notificarse inmediatamente al SFC en la medida
de lo posible.

Aviso sobre Privacidad de Datos

Los posibles inversores deberan tener en cuenta que al rellenar el formulario de solicitud estan
facilitando informacion a la Sociedad que pueden ser datos personales segun el significado del RGPD.
La politica de privacidad de la Sociedad establece, entre otras cosas, los objetos del tratamiento de
datos personales y la base legal para ese tratamiento asi como cualquier otra informacion que haya
gue facilitar en virtud del RGPD. Esos datos personales podran revelarse y/o transferirse a terceros,
incluidos, entre otros, organismos reguladores, autoridades tributarias, delegados, asesores y
proveedores de servicios de la Sociedad y los agentes debidamente autorizados de la Sociedad y
cualquiera de sus correspondientes empresas relacionadas, asociadas o afiliadas estén donde estén
(incluyendo a paises fuera del EEE que puedan no tener las mismas leyes de proteccion de datos que
Irlanda) para los fines especificados en el aviso sobre privacidad de la Sociedad.

Los inversores tendran, entre otros derechos, derecho a obtener una copia de los datos personales
que de ellos tenga la Sociedad y el derecho a rectificar cualquier imprecision en los datos personales
gue de ellos tenga la Sociedad.

La Sociedad y sus proveedores de servicios designados retendran toda la documentacion facilitada
por un Accionista en relaciéon con su inversion en la Sociedad mientras sea necesario para el fin para
el que fue recabada, con el fin de cumplir los requisitos de las politicas de retencién de registros,
practicas de retencion de correos electronicos o fines comerciales o para cumplir con la legislacién
aplicable, requisitos de auditoria, solicitudes normativas o peticiones de tribunales competentes y
durante al menos seis afios desde el periodo en que finalizé la inversion o la fecha en que un Accionista
realiz6 su Ultima operacién con la Sociedad.
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Puede obtenerse una copia del aviso sobre privacidad de la Sociedad en www.jupiteram.com o
solicitdndolo a la Sociedad.

COMISIONES Y GASTOS

Cada Fondo pagara todos sus gastos y su proporcion debida de cualesquiera gastos asignados al
mismo, a no ser que se acuerde otra cosa. En el caso de que se emita una Clase de Acciones con
cobertura que esté valorada en una divisa distinta a la Divisa Base de ese Fondo, los costes y
ganancias/pérdidas de cualesquiera operaciones de cobertura seran soportados por esa Clase. En la
medida en que los gastos son atribuibles a una Clase especifica de un Fondo, esa Clase soportara
dichos gastos. Estos gastos podran incluir, sin limitacién, los costes de (i) establecer y mantener a la
Sociedad, cualquier fondo, fideicomiso, o plan de inversion colectiva aprobados por el Banco Central
y registrar a la Sociedad, los Fondos y las Acciones en cualquier autoridad gubernamental o reguladora
o en cualquier bolsa o mercado regulado; (ii) gestion y asesoramiento de inversiones, administracion,
fiduciario, custodia y las comisiones de los agentes pagadores y/o representantes locales que se
cargaran a los tipos comerciales normales; (iii) preparacion, impresion y envio de folletos, folletos de
ventas e informes a los Accionistas, el Banco Central y agencias gubernamentales; (iv) impuestos; (v)
comisiones y comisiones de corretaje; (vi) comisiones de auditoria, fiscales y legales; (vii) primas de
seguro y (viii) otros gastos de explotacion.

El 1 de febrero de 2022 entraron en vigor las nuevas normas del régimen de disciplina de liquidacién
introducidas por el Reglamento (UE) n.° 909/2014 («CSDR»), cuyo objetivo es reducir el nimero de
fallos de liquidacion en los depositarios centrales de valores de la UE (como Euroclear y Clearstream).
Estas medidas incluyen la adopcién de un nuevo régimen de sanciones en efectivo, segun el cual el
participante del depositario central de valores («CSD») responsable de un fallo en la liquidacion deberéa
pagar una sancion en efectivo que se distribuirda a su vez al otro participante. Esta medida pretende
ser un elemento disuasorio eficaz para los participantes que provoquen fallos en la liquidacion. En
determinadas circunstancias, dichas penalizaciones y los gastos relacionados pueden ser sufragados
(directa o indirectamente) con los activos del Fondo en cuyo nombre se realizé la operacién en
cuestion, lo que supone un aumento de los costes operativos y de cumplimiento de la normativa a
cargo del Fondo en cuestion.

Los Estatutos sociales disponen que los Consejeros tienen derecho a una comision como
remuneracion por sus servicios a un tipo a determinar de vez en cuando. La remuneracion total (que
incluird los honorarios de subcomités y presidencia) de cada uno de los Consejeros no podré exceder
los 60.000 euros al afio. Cada Consejero tendra derecho al reembolso por parte de la Sociedad de
todos los desembolsos y gastos de bolsillo razonables en los que incurra.

Las comisiones con respecto a cada uno de los Fondos son las siguientes:

Comisién de gestion

La Sociedad pagara a la Gestora, por mes vencido una Comision de gestion. El importe de la Comision
de gestion para cada una de las diversas Clases de Acciones de cada Fondo se describe en el
Suplemento del Fondo correspondiente y se expresa como un porcentaje anual del VValor liquidativo de
cada Clase de Acciones en el Fondo.

La Comision de gestiéon de cada Fondo se devengara en cada Dia de negociaciones. La Sociedad no
pagara los gastos menores de la Gestora. La Gestora, de la Comisién de gestion, pagara los honorarios
y comisiones que hayan de pagarse al Gestor de inversiones (incluyendo el correspondiente Asesor
de Inversion y el gestor de la transicién). La Gestora también pagara aquellos gastos de bolsillo
razonables que la Gestora (incluyendo el Gestor de Inversiones) haya acordado previamente con el
Asesor de Inversion pertinente pagar de su Comision de gestion.

Comisién de distribuciéon

No se pagara ninguna comision de distribucidon con respecto a las Acciones de Clase A, Acciones de
Clase D1, Acciones de Clase D2, Acciones de Clase F, Acciones de Clase F2, Acciones de Clase |,
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Acciones de Clase R, Acciones de Clase S, Acciones de Clase X, Acciones de Clase U1, Acciones de
Clase U2, Acciones de Clase U3, Acciones de Clase Z1 o Acciones de Clase Z2 de ningun Fondo.

Cada Fondo pagara una comisién de distribucidon a la Gestora de hasta el 1,00% anual del Valor
liquidativo medio de ese Fondo atribuible a las Acciones Clase By C2.

Cada Fondo pagard una comision de distribucién a la Gestora de hasta el 1,5% anual del Valor
liquidativo medio de ese Fondo atribuible a las Acciones Clase C.

Cada Fondo pagara una comisién de distribucién a la Gestora de hasta el 1,00% anual del Valor
liquidativo medio de ese Fondo atribuible a las Acciones Clase N.

Comisién de Administraciéon

La Sociedad pagara al Administrador por mes vencido una comision de administracion de hasta 2,00
puntos basicos anuales del Valor liquidativo de cada Fondo, con sujecién a una comision minima por
Fondo de 12.500 EUR anuales. La comision de administracion se devengara cada Dia de
negociaciones. Podra ser necesario el pago de otras comisiones anuales por la segunda clase y cada
Clase subsiguiente de Acciones en cada Fondo a los tipos comerciales normales.

El Administrador también tendra derecho a las siguientes comisiones por transacciones en las que
incurra en relacion a los Fondos y por las funciones de agente de registro y de transferencias y servicios
de mantenimiento que lleva a cabo y que deberdn pagarse de los activos de la Sociedad. Estos
servicios son: (i) el mantenimiento del registro de cada clase de Acciones de la Sociedad y de la cuenta
de accionistas, (ii) la prestacion de servicios, y (iii) la elaboracion de informes, debiendo cobrarse estos
servicios a las tarifas comerciales normales.

Todas las comisiones seran facturadas y deberan pagarse mensualmente.

El Administrador también tendra derecho a ser reembolsado por la Sociedad de los activos de cada
Fondo por todos los gastos de bolsillo razonables y revisados incurridos por él y cargados a él para
beneficio del Fondo en el cumplimiento de sus obligaciones con respecto a la Sociedad.

Comisién del Depositario

La Sociedad pagara al Depositario por mes vencido una comision fiduciaria de 0,8 puntos béasicos
anuales del Valor liquidativo de cada Fondo mas IVA (en su caso). La comision fiduciaria se devengara
en cada Dia de negociaciones.

El Depositario también tendrd derecho a comisiones de subdepositario y comisiones por operaciones
gue se cobraran segun los tipos comerciales normales y se pagaran todos los meses a plazo vencido.
El Depositario tendra también derecho a ser reembolsado por la Sociedad por todos los desembolsos
y gastos de bolsillo razonables en los que incurra.

Gasto inicial

No se pagara ninguna comision inicial con respecto a las Acciones de Clase B, Acciones de Clase D1,
Acciones de Clase D2, Acciones de Clase F, Acciones de Clase F2, Acciones de Clase |, Acciones de
Clase R, Acciones de Clase S, Acciones de Clase X, Acciones de Clase U1, Acciones de Clase U2,
Acciones de Clase U3, Acciones de Clase Z1 o Acciones de Clase Z2 de ningin Fondo.

Puede requerirse el pago de una comision inicial de hasta un 0,50% del Valor Liquidativo por accién
para las Acciones de Clase C2 de cualquier Fondo.

Podréa ser necesario el pago de una comision inicial de hasta el 1% del Valor Liquidativo por Accion en
las Acciones Clase C de cualquier Fondo.

Salvo que se indique algo distinto en el Suplemento del correspondiente Fondo, un accionista podra
tener que pagar una comision inicial de hasta el 5,00% del Valor Liquidativo por Accién por
suscripciones de Acciones Clase L de cualquier Fondo.
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Podra ser necesario el pago de una comision inicial de hasta el 3% del Valor Liquidativo por Accién en
las Acciones Clase N de cualquier Fondo.

La comisidn inicial sera pagada a la Gestora. La Gestora podra pagar parte o toda la comisién inicial a
sus delegados como reembolso por el gasto de distribucion, intermediario y/u otros servicios prestados
a la Gestora, la Sociedad y los Fondos.

Comisién de rescate y comisién contingente por ventas diferidas

No habra de pagarse ninguna comisién de rescate ni comision contingente por ventas diferidas en la
recompra de Acciones de Clase F, de Clase F2, de Clase |, de Clase L, de Clase N, de Clase P1, de
Clase P2, de Clase P3, de Clase S, de Clase U1, de Clase U2, de Clase U3, de Clase Z1 o de Clase
Z2 de ningun Fondo.

No habra de pagarse ninguna comision de rescate en la recompra de Acciones Clase B y Clase C de
cualquier Fondo.

Podra tener que pagarse una comisién contingente por ventas diferidas en la recompra de las Acciones
Clase By Clase C de cada Fondo. El importe de la comisién contingente por ventas diferidas a pagar
dependera del lapso de tiempo transcurrido entre la fecha en que se compraron las Acciones y su
recompra a los tipos descritos mas abajo.

Afios desde la Comisién contingente | Comision contingente | Comisién contingente
compra por ventas diferidas por ventas diferidas por ventas diferidas
como un porcentaje como un porcentaje como un porcentaje
del precio de del precio de del precio de
suscripcion pagado suscripcion pagado suscripcion pagado
Acciones Clase B Acciones Clase C Acciones Clase C2
0-1 4,00% 1,00% 2,00%
1-2 3,00% Cero 1,00%
2-3 2,00% Cero Cero
3-4 1,00% Cero Cero
4y a partir de Ninguno Cero Cero
entonces

Cualquier comisién contingente por ventas diferidas debera pagarse a la Gestora. La Gestora podra
pagar parte o toda la comision contingente por ventas diferidas a sus delegados como reembolso por
el gasto de distribucién, intermediario y/u otros servicios prestados a la Gestora, la Sociedad y los
Fondos. No se pagara ninguna comisién contingente por ventas diferidas sobre Acciones emitidas que
surjan como resultado de la reinversion de dividendos. No deberd pagarse ninguna comision
contingente por ventas diferidas sobre un aumento en el Valor Liquidativo por Accion por encima del
precio de suscripcion pagado por la Accién y, no deberd pagarse ninguna comision contingente por
ventas diferidas sobre transferencias o conversiones de Acciones. Para determinar si una comisiéon
contingente por ventas diferidas ha de pagarse o no, las Acciones rescatadas se consideraran que son
las que primero se suscribieron.

Ajuste por dilucién

Podra cargarse un ajuste por dilucion, segun se ha descrito anteriormente, en relacién a suscripciones
y/o rescates de Acciones. Los Consejeros podran en cualquier Dia de negociaciones en que haya
suscripciones netas o rescates netos, ajustar el Valor Liquidativo por Accion afiadiendo o deduciendo
un ajuste por dilucién para cubrir los costes de las operaciones y preservar el valor de los activos
subyacentes del Fondo.

Si un Fondo invierte en las unidades o acciones de un plan de inversion colectiva de un OICVM
gestionado por la Gestora o por una sociedad asociada o relacionada de la Gestora, la Gestora o la
sociedad asociada o relacionada deben renunciar al cargo o comision inicial o preliminar pagadero, si
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lo hubiere. La Gestora no recibird ninguna comision cuando un Fondo invierta en un plan de inversién
colectiva de un OICVM. Sin embargo, si la Gestora recibe cualesquiera comisiones, la comisién debera
pagarse a una propiedad del Fondo.

Comisién de conversién

Los Consejeros podran imponer, a su entera discrecion, una comisién de conversion de hasta el
2,5% del Valor liquidativo de las Acciones que se conviertan.

Politica de remuneracién de la Gestora

La Gestora ha disefiado y aplica una politica de retribuciones que es coherente y promueve una gestion
de riesgos sélida y efectiva por tener un modelo de negocio que, por su naturaleza, no promueve una
excesiva toma de riesgos y que es incoherente con el perfil de riesgo o los documentos constitutivos
de la Sociedad y no impide el complimiento del deber de la Gestora de actuar en beneficio de la
Sociedad. La politica de remuneracién de la Gestora es coherente con la estrategia comercial,
objetivos, valores e intereses de la Gestora, la Sociedad y los Accionistas de la Sociedad e incluye
medidas para evitar conflictos de intereses.

La politica de remuneracién de la Gestora se aplica a las categorias de personal, incluidos los altos
directivos, los responsables de asumir riesgos y los que ejercen funciones de control, y cualquier
empleado que perciba una remuneracion total que lo incluya en el mismo grupo de remuneraciéon que
el de los altos directivos y el personal que asume riesgos cuyas actividades profesionales tengan una
incidencia significativa en los perfiles de riesgo de la Gestora o de la Sociedad.

En consonancia con las disposiciones de la Directiva sobre OICVM, segun sus enmiendas, la Gestora
aplica su politica de remuneracién y practicas de una manera y una medida en que es proporcional a
su tamafio, su organizacion interna y la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades.

Cuando la Gestora delegue sus funciones de gestiéon de inversiones en relacién con cualquier Fondo,
lo hara, conforme a los requisitos de las Directrices de la AEVM en materia de Politicas de
remuneraciones racionales con arreglo a la Directiva sobre OICVM (ESMA/2016/575), asegurandose
de que

(). las entidades en las que se hayan delegado actividades de gestion de inversiones, estén
sujetas a requisitos normativos sobre la remuneracién que sean tan efectivos como los
aplicables en virtud de las Directrices sobre remuneraciones de la ESMA; o

(i) se hayan firmado los contratos adecuados para asegurar que no haya ninguna elusion de las
normas sobre remuneraciones que figuran en las Directrices sobre remuneraciones de la
ESMA.

Los detalles sobre la politica de remuneracion de la Gestora incluyendo, entre otras, una descripcion
de como se calculan las remuneraciones y beneficios, la identidad de las personas responsables de
otorgar remuneraciones y beneficios incluyendo la composicion del comité de remuneraciones, cuando
exista ese comité, estaran disponibles en www.jupiteram.com y se podra solicitar una copia en papel
gratuita.

Gastos y comisiones pagados del capital

Cuando se indique en el correspondiente Suplemento, un Fondo podra cargar todos o parte de sus
gastos y comisiones al capital, a nivel de Fondo o de Clase de Acciones. El efecto seréd la reduccion
del valor del capital de la inversion.

GESTION Y ADMINISTRACION
El Consejo de Administracion

La responsabilidad de la gestion de los asuntos comerciales de la Sociedad recae en el Consejo de
Administracion conforme a lo que se establecen en los Estatutos sociales. Los Consejeros controlan
los asuntos de la Sociedad y podran ejercitar todos los poderes de la Sociedad para pedir prestado
dinero y para hipotecar o gravar su empresa o propiedad o cualquier parte de las mismas. Los poderes
de la Sociedad estan sujetos a los limites y condiciones descritos en el Reglamento y a los que pueda
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establecer de vez en cuando el Banco Central. El Reglamento actualmente dispone que la Sociedad
puede pedir prestado hasta el 10% de su Valor liquidativo siempre que dicho empréstito sea sobre una
base temporal y no sea para el propdésito de realizar inversiones, y la Sociedad podra adquirir divisas
mediante un crédito de mutuo respaldo (back-to-back loan). Los Consejeros podran delegar
determinadas funciones a la Gestora, el Gestor de inversiones, el Administrador, el Depositario, un
Asesor de Inversién y otras partes, sujeto a la supervision y direccién de los Consejeros.

Conforme a lo estipulado en los Estatutos sociales, cada uno de los Consejeros sera indemnizado por
la Sociedad frente a pérdidas y gastos de los que esa persona pueda ser responsable por un contrato
firmado o una accidn realizada por él en su cargo en el cumplimiento de sus funciones, teniendo en
cuenta que, segun permite la Ley de sociedades de 2014, esa indemnizacion no se aplicara si esas
acciones se sostuvieron o se incurrieron como consecuencia de una negligencia, omision,
incumplimiento de las obligaciones o abuso de confianza por su parte en relacion con la Sociedad, y
la cantidad por la que se realice esa indemnizacion se incluirh como embargo preventivo sobre los
bienes de la Sociedad y tendra prioridad entre los Accionistas sobre otras reclamaciones.

La Sociedad, actuando a través de los Consejeros, tendra poder en virtud de los Estatutos, para
comprar y mantener a beneficio de las personas que fueran en algin momento Consejeros o directivos
de la Sociedad, seguros contra los pasivos en los que incurran esas personas en relacion con cualquier
acto u omision en cumplimiento de sus deberes o en ejercicio de sus poderes.

Los Consejeros y sus ocupaciones principales se describen mas abajo. Ninguno de los Consejeros es
un consejero delegado. La direccién de los Consejeros es el domicilio social de la Sociedad.

Consejeros y Secretario

" Tom Murray es director no ejecutivo para varios fondos regulados y otras entidades
comerciales. Se licenci6 en Comercio por la UCD en 1976 y fue titulado como contable
cualificado con Coopers & Lybrand en 1980. Fue miembro de la National Futures Association
entre 1992 y 1994 y asimismo tiene un diploma en Responsabilidades y Deberes de Directores.
En 1981 se incorporé a Wang International Finance Ltd como Director General y dejo esta
empresa en 1988 para fundar con varios comparfieros Gandon Securities Ltd, la primera
operacion en ser autorizada en el IFSC. Trabajé en varios puestos en Gandon incluyendo
Director Financiero, Director de Finanzas Estructuradas y Director de Tesoreria. Cuando en
2000 Gandon fue adquirida por Investec Bank, trabajé como Jefe de Tesoreria durante
aproximadamente 4 afios. En 2004 se incorpord a Merrion Stockbrokers Ltd donde fue Director
de Finanzas Corporativas hasta 2008. Desde entonces ha trabajado como asesor y como
director no ejecutivo para una serie de sociedades y fondos de inversion.

. Bronwyn Wright es una antigua consejera ejecutiva de una institucion financiera global,
después de haber trabajado en mercados de capitales y banca, donde era Directora de Valores
y Servicios a Fondos de Irlanda con responsabilidad sobre la gestién, crecimiento y direccion
estratégica del negocio de valores y servicios a fondos que incluia fondos, custodia, finanzas
de avales y agencia global y fideicomiso. Gracias a su funcion directiva, liderando y haciendo
creer el negocio fiduciario europeo, Wright cuenta con un amplio conocimiento de los requisitos
normativos y de las mejores practicas del mercado en Reino Unido, Luxemburgo, Jersey e
Irlanda. Ha presidido y sido miembro de los consejos de los vehiculos legales correspondientes
de los negocios fiduciarios en cada jurisdiccion. Gracias a su participacion en ejercicios de
diligencia debida conoce también los Paises Nérdicos, Alemania y Asia. También ha
participado en la diligencia debida previa a la adquisicion en Asia y ha dirigido la integracion
posterior a la adquisicion en EMEA. Wright se licencié en Economia y Politica y obtuvo también
un Méster en Economia por la University College de Dublin. Wright fue presidenta del comité
de la Irish Funds Industry Association para servicios de fideicomiso. Bronwyn ha contribuido a
la formacidn en fondos irlandeses en diversas capacidades, incluyendo como coautora de un
Diploma en Fondos de inversion, con conferencias web sobre servicios financieros y formando
parte de un comité ejecutivo de un programa de finanzas de un doctorado. Ha escrito
numerosos articulos sobre el sector y preside y participa en seminarios del sector en Europay
Estados Unidos.

" Jasveer Singh se unié6 a Jupiter en 2016 como Jefe de la Asesoria Juridica con
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responsabilidad sobre los asuntos legales, regulatorios y de secretaria de la empresa. También
es miembro del Comité Ejecutivo de Jupiter, con un papel clave en el apoyo a la ejecucion de
la estrategia empresarial global de Jupiter, y amplias responsabilidades en el Consejo de
administracion, la estrategia y la gobernanza. Jasveer se incorpor6 a Jupiter tras 12 afios en
Man Group plc, donde fue Jefe de la Asesoria Juridica del Grupo, director de varias filiales
operativas y presidente del Comité de Desarrollo y Control Global de Productos. Antes de
trabajar en Man Group plc, Jasveer ejercié en el Grupo de Fondos Privados de Clifford Chance,
centrandose en una amplia gama de fondos, servicios financieros y trabajos relacionados con
la regulacion.

El secretario social de la Sociedad es Tudor Trust Limited.

Los Estatutos sociales no estipulan una edad de jubilacion para los Consejeros y no prevén la jubilacién
de Consejeros por rotacién. Los Estatutos sociales prevén que un Consejero puede ser una parte de
cualquier operacién o arreglo con la Sociedad o en los cuales la Sociedad esta interesada siempre que
haya revelado a los Consejeros la naturaleza y alcance de cualquier interés sustancial que pueda tener.
Un Consejero no podra votar con respecto a cualquier contrato en el cual tenga un interés sustancial.
Sin embargo, un Consejero podra votar con respecto a cualquier propuesta relativa a cualquier otra
sociedad en la cual esté interesado, directa o indirectamente, tanto como un directivo o accionista o de
otra forma, siempre que él no sea titular del 5% o mas de las acciones emitidas de cualquier clase de
dicha sociedad, o de los derechos de voto disponibles para los miembros de dicha sociedad. Un
Consejero podra también votar con respecto a cualquier propuesta relativa a una oferta de acciones
en la que él esté interesado como participante en un convenio de colocacion de una emision o
subcolocacion de una emisién y también podra votar con respecto a la entrega de cualquier valor,
garantia o indemnizacién con respecto a dinero prestado por el Consejero a la Sociedad o con respecto
a la entrega de cualquier valor, garantia o indemnizacion a una tercera parte con respecto a una
obligacion de deuda de la Sociedad por la cual el Consejero ha asumido la responsabilidad en su
totalidad o en parte.

Los Consejeros han delegado la gestion diaria de cada Fondo a la Gestora. La Gestora ha designado
al Administrador para que actle como administrador de la Sociedad con responsabilidad para el calculo
del Valor liquidativo de la Sociedad y de la