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Benchmark del Fondo: STOXX Global Total Market NR

Rentabilidad (desde lanzamiento)

Fondo de renta variable global que busca invertir en 250,0
compafiias con buen gobierno corporativo cuyos activos se
encuentren temporalmente infravalorados por el mercado. 225,0
El objetivo del fondo es la preservacion del capital a largo
plazo. Para esto, la gestion del fondo se basa en el 200,0
convencimiento de que las compafiias con buenas practicas
de gobierno corporativo ofrecen mejores rentabilidades a 1750
largo plazo. Por tanto, los gestores trabajardn para
identificar estar compafiias y llevar a cabo un analisis 1500
fundamental en profundidad para determinar cudles de 1250
ellas cotizan por debajo de su valor intrinseco y pueden 5
ofrecer mayor potencial de revalorizacion a largo plazo. El 100.0
fondo invertird en todo momento, directamente o a través !
de derivados, al menos un 75% de su patrimonio neto en 75.0
acciones de compafiias cotizadas que, mayoritariamente, !
cuenten con buenas précticas de gobierno corporativo, sin 500
restriccion geografica al tratarse de un fondo global. 2017 2019 2021 2023 2025
Medidas Estadisticas (5 afios, retorno mensual) = Mapfre AM Good Governance | —STOXX Global TMI NR EUR
Volatilidad 16,80%
Alpha 2 45% 2022 2023 2024 YID  1Mes 3Meses 6Meses 1Afo 3 Afos 5 Afios
Beta 103 Mapfre AM Good Governance |~ -18,24 1826 289 288  -121 063 367 150 38 11,19
R2 85,02
Tracking Error 6,53% STOXX Global TMI NR EUR -13.24 18,20 24,07 1,60 -1.23 0,79 9,45 18,10 11,34 13,73
Portfolio Date: 28/02/2025
Distribucién por Tipo de Activo (neto) Morningstar Equity Style Box Exposicién Geografica
) I lend Growth  Market Ca % America Europe
Portfolio Date: 28/02/2025 R P °
% ¢ 21,6 375 159 Market Cap Giant % 34,0
o 5
Acciones 955 - Market Cap Large % 41,0
‘ , 146 57 3, i
. 2 B 33 Market Cap Mid % 23,6
Efectivo 4,3 =
Otro 01 = 0,0 1,4 0,0 Market Cap Small % 1.4
! € .
& Market Micro %
Bonos 0,0 arket Cap Micro % 0.0
Ratios de Cartera Exposicién Sectorial % Peso
PER 20,47 Sector Ciclico % 29,26
i Ameérica ¥ 48,4
Precio/Valor Contable 2,73 Materiales Basicos 2,68 mérica % 8,49
. o :
Deuda/Capital 36,26% Consumo Ciclico 12,02 Estad;)’s Unidos 43,3(9)
9 anada ,
Margen Neto 16,03% Servicios Financieros 13,66 -
Iberoamérica 0,00
ROE 22,61% | biliari 0.00
| nmobliiario ’ Europa % 51,51
Princi Posici
rincipales Posiciones sensible al Ciclo % 35,63 Reino Unido 11,61
Nombre del Activo Sector % Servicios de Comunicacién 0,01 Zona Euro 28,71
JPMorgan Chase & Co B 4,07 Energia 2,09 Europa ex-euro 11,19
. Europa emergente 0,00
Procter & Gamble Co 3,86 Industria 11,86 Africa 0,00
Gilead Sciences Inc 0 3,51 Technologia 21,67 Oriente Medio 0,00
General Motors Co E 3,48 Defensivo % 35,10 Asia % 0,00
Micron Technology Inc = 3,31 Consumo Defensivo 11,93 Japon 0,00
. - salud 19.60 Australasia 0,00
% de Activos en Top 10 32,69 alu i Asia desarrollada 0,00
Ne de Acciones diferentes en cartera 47 Servicios Basicos 3,57 Asia emergente 0,00
Datos Principales
Gestora del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC VLP (fin de mes) 16,39 € Inversidon Minima 50.000 €
Fecha de Creacién del Fondo 28/12/2016 Patrimonio del Fondo 93.563.218,00 € Comision de Gestidn 1,25%
Domicilio Luxembourg Divisa Euro
Equipo Gestor Manuel Rodriguez; Thomas Nugent
Asesor del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC Dis/Acu Acc
ucITs Yes ISIN LU1509934235

Este documento tiene cardcter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su contenido constituir base de ningin contrato, compromiso o decision de cualquier
tipo. Este documento no sustituye la informacién legal preceptiva que debera ser consultada con carécter previo a cualquier decisién de inversién; la informacién legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El folleto informativo esta a disposicién del publico en la pagina www.mdo-manco.com.

La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las alusiones
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Equipo Gestor Balance de Gestion del Fondo

MAPFRE AM Good Governance Fund ha cerrado el mes con una rentabilidad del -1,21%
en su clase institucional y del -1,25% en su clase minorista, comparado con su indice de
referencia que obtuvo una rentabilidad del -1,23%. Las bolsas europeas finalizaron el
mes en terreno positivo, con el EUROSTOXX50 subiendo un 3,3%, el indice aleman DAX
aumentando un 3,8%, el CAC de Paris incrementandose un 2,0%, el IBEX registrando una
subida del 7,9% y el FTSEMIB de Italia también subiendo un 6,0%. El indice SMI de Suiza
subié un 3,2% y el FTSE100 de Londres aumentdé un 1,6%. El inicio del mes estuvo
marcado por una elevada incertidumbre en los mercados debido a las amenazas del
equipo de renta variable internacional. En 2001 adquirio presidente de Estados Unidos de imponer nuevos aranceles a China, Canadd, México y la
responsabilidades en el departamento de cuenta propia. En  ynién Europea, lo que generé un movimiento de aversidn al riesgo. Ademds, la
Junio de 2006 se incorporé a Mapfre AM como gestor de fondos,  publicacién del informe de empleo de enero en Estados Unidos incrementd las
en el departamento de Renta Variable Internacional. expectativas de que la Reserva Federal no recortard los tipos de interés hasta
septiembre. En Europa, las bolsas continuaron su tendencia alcista, impulsadas por los
buenos resultados empresariales y las conversaciones entre Trump y Putin para poner
fin a la guerra en Ucrania. En Estados Unidos, los datos del indice de precios al
consumidor (CPl) y del indice de precios al productor (PPl) de enero superaron las

Manuel Rodriguez Lépez de Coca, nacido en Madrid en 1975, es
Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid, Certified
International Investment Analyst, CIIA®, y actualmente cursa
estudios en Python, R y Matlab.
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Inicié su carrera profesional en 1999 en Mercavalor S.V. en el

Manuel Rodriguez
Director de RV

Thomas Nugent, nacido en Irlanda en 1972, es licenciado en

Ciencias Empresariales (especialidad Finanzas) por Dublin City expectativas. En la segunda mitad del mes, se observd un cambio en el sentimiento de

University, Master en International Securities Investment & o5 inversores respecto a la economia china, impulsado por el apoyo del presidente Xi
Banking por la University of Reading (UK) y ha completado varios  jinping al sector tecnolégico chino, lo que justificé los avances en las bolsas asiaticas. Sin
cursos en Mercados Financierosy Valoracién. embargo, las bolsas europeas retrocedieron ante el incremento de las tensiones

geopoliticas entre Estados Unidos y la Union Europea. Los mercados estuvieron muy
Inicié su carrera profesional en 1997 en Mapfre Inversién en el pendientes de las tensiones arancelarias, lo que generd una elevada incertidumbre,
departamento de Renta Variable Internacional. En abril de 2006 reflejada en la caida de la confianza del consumidor del Conference Board en Estados
se incorporé a la gestora de fondos de BBVA como especialista Unidos, que descendié a 98,3 desde 105. En febrero, los sectores en Europa que
Thomas Nugent en el sector de Seguros y trabajaba como gestor de fondos de registraron las mayores subidas fueron: Bancos (12,81%), Telecomunicaciones (6,63%),
Portfolio Manager ~ Renta Variable Europa y Renta Variable Global (Tecnologia). En Alimentacion y Bebidas (5,98%), Seguros (5,04%), Construccion y Materiales (4,57%),
julio de 2018, volvié a Mapfre Asset Management como gestor Industriales (3,83%), Quimica (3,04%) y Salud (2,76%). Por otro lado, los sectores con
de fondos de Renta Variable Europea. bajadas o menores subidas fueron: Medios de Comunicacidn (-5,25%), Tecnologia (-
1,63%), Distribucion (-1,56%), Viajes y Ocio (-1,16%), Servicios Financieros (-0,09%),
Bienes de Consumo (-0,01%), Recursos Basicos (0,42%) y Real Estate (0,46%). En el ultimo
mes, no hubo cambios destacables en las compaiiias de la cartera modelo.

Entorno de Mercado

El comportamiento de los mercados durante el mes de febrero se ha caracterizado por una elevada incertidumbre ante el incremento de las tensiones arancelarias,
generando la reaccion de los bancos centrales y el miedo de los inversores a una guerra comercial, lo que ha impactado negativamente sobre el crecimiento econémico
mundial. De hecho, las expectativas de un recorte de 25 puntos bdsicos en la reuniéon de politica monetaria del BCE en marzo ya son del 100%, mientras que, en EEUU,
el primer recorte del afio se ha adelantado al mes de junio, debido a la incertidumbre sobre el efecto que puedan tener las pditicas de la Administracion Trump en la
inflacidn del pais. Esto ha generado un movimiento de rotacion a favor de Europa que explica la revalorizacion del 3,34% del EURO STOXX 50, en comparacién con el
retroceso del -1,42% del S&P 500, presionado por la caida del NASDAQ 100 (-2,76%) y del DOW JONES 30 (-1,58%), viéndose perjudicados por las politicas del
presidente de EEUU, por los débiles resultados presentados por algunas compafiias y por la aparicion de DeepSeek, la start-up china de IA, mucho mas eficiente en
costes que otros modelos estadounidenses. En las bolsas europeas, las mayores propulsoras han sido la espafiola, la italiana yla germana, con ascensos del 7,91%,
5,99% y 3,77% respectivamente, mientras que el CAC francés y el FTSE 100 de Londres han subido un 2,03% y un 1,57%. Por otraparte, dentro de los indices de renta
variable emergente, el MSCI EMERGING MARKETS ha terminado el mes con un avance del 0,35%, dentro del cual el indice general btinoamericano, el MSCI EM LATAM
ha caido un -2,28%, y mientras el MSCI ASIA PACIFIC X JP ha subido un 1,54%. Otro movimiento observado durante el mes de febrero ha sido la aversion al riesgo, que
ha llevado a que tanto los bonos soberanos, como el oro y el yen hayan ejercido su funcion de activo refugio. En renta fija,las curvas de tipos estadounidense, alemana
y espafiola se han aplanado, mientras que la italiana y portuguesa han continuado amplidndose. Asi, lasTIRes de los bonos a 2 afios de EEUU, Alemania y Espafia han
bajado 28,9, 4,5 y 0,2 puntos basicos, a la vez que las TIRes a 10 afios han bajado 36,1, 7,4 y 1,4 puntos basicos y que las TIRes de los bonos a 2 afios de Italia y Portugal
han bajado 9,5 y 9,1 puntos bdsicos y las de los bonos a 10 afios han bajado 8,8 y 3,6 puntos basicos, respectivamente. Por Utimo, en el mercado de las materias
primas, el barril de petréleo brent ha descendido un -3,78% tras el fin de la guerra de Oriente Medio, al contrario que la onza de oro Troi, que ha avanzado un 0,96%.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitacién para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituir base de ningun contrato,
compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que debera ser consultada con cardcter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El folleto
informativo esta a disposicion del pdblico en la pagina www.mdo-manco.com. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las
alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidadesfuturas.
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