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Mayo de 2019

INVESTMENTS

FOLLETO
M&G (Lux) Investment Funds 1

Es una Société d’investissement a capital variable (SICAV) constituida en Luxemburgo
como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM), un fondo
paraguas con responsabilidad segregada entre los subfondos



INFORMACION IMPORTANTE

IMPORTANTE: SI TIENE ALGUNA DUDA SOBRE EL CONTENIDO DE ESTE FOLLETO, LE
RECOMENDAMOS QUE CONSULTE CON SU CORREDOR DE BOLSA, DIRECTOR DE BANCO,
ABOGADO, CONTABLE U OTRO ASESOR FINANCIERO.

Los Consejeros, cuyos nombres aparecen en el Directorio:

= asumen la responsabilidad conjunta en cuanto a la informacion y las declaraciones incluidas en el
presente Folleto.

= han tomado todas las precauciones razonables para asegurar que los datos aqui expresados son
veraces y exactos en todos los aspectos principales a la fecha del mismo y que no hay mas datos
importantes cuya omisién podria convertir cualquier declaracion aqui expuesta en erronea, ya sea
de hecho o de opinién; y

= asumen la responsabilidad de la informacién incluida en el presente Folleto.

M&G (Lux) Investment Funds 1 (la “Sociedad”) es una sociedad de inversion constituida con arreglo a las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo como société d’investissementa capital variable, regida por la Parte
| de la Ley de OIC y cumple los requisitos para considerarse un OICVM.

La Sociedad no ha autorizado a nadie a facilitar informacion ni a efectuar declaracion alguna en relacion
con la oferta de acciones distinta a la que se incluye en el presente Folleto o en cualquier otro documento
aprobado por la Sociedad o la Sociedad Gestora y, en caso de que se facilite informacion o se efectlien
declaraciones, nadie debe acogerse a ellas como si la Sociedad fuera responsable de las mismas.

Este Folleto Unicamente puede emitirse con uno o méas suplementos del Fondo (cada uno un “Suplemento
del Fondo”), cada uno de los cuales contiene informacion relativa a un Fondo independiente. La creacion
de nuevos Fondos requiere aprobacion previa por parte de la CSSF. Si existen distintas clases de
Acciones representativas de un Fondo, la informacién detallada acerca de las clases independientes se
puede abordar en el mismo Suplemento 0 en Suplementos independientes dedicados a cada clase. La
creacién de mas clases de Acciones se efectuara de conformidad con las exigencias de la CSSF. El
presente Folleto y los Suplementos del Fondo deben leerse e interpretarse como un Unico documento. En
caso de existir contradiccién entre el presente Folleto y un Suplemento del Fondo, prevalecera el
Suplemento del Fondo.

Las solicitudes de Acciones Unicamente se tendran en cuenta sobre la base del presente Folleto (y el
Suplemento del Fondo pertinente) y del Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (el “KI1ID”).
El tltimo informe anual, incluidos los estados financieros auditados, y el Gltimo informe semestral, incluidos
los informes financieros no auditados, se pueden obtener en las oficinas del Registrador y del Agente de
transferencias. La entrega de este Folleto (acompafiado o no por informes) o la emision de Acciones no
implicard, en ningln caso, que las actividades de la Sociedad no hayan cambiado desde la fecha del
presente Folleto.

Los Fondos pueden dirigirse a inversores tanto minoristas como institucionales. El perfil del inversor tipico
de cada Fondo se describe en cada Suplemento del Fondo.

Las disposiciones de los Estatutos son vinculantes para todos y cada uno de sus Accionistas (que se
entiende que estan al corriente de las mismas).

El presente Folleto se basa en informacién, legislacion y practicas actualmente vigentes en Luxemburgo
(que pueden estar sujetas a modificaciones) en la fecha del mismo. La Sociedad no estara vinculada a un
Folleto desactualizado cuando haya emitido uno nuevo y los inversores deben comprobar con el
Administrador que este es el Folleto publicado més reciente.

La Sociedad advierte a los inversores que cualquier inversor Unicamente podra ejercer plenamente sus
derechos de inversor directamente frente a la Sociedad, especialmente el derecho a participar en las
juntas generales de accionistas si el propio inversor esté registrado y en su propio nombre en el registro de
accionistas. En los casos en que el inversor invierte en la Sociedad a través de un intermediario que
invierte en la Sociedad en su propio nhombre, pero no en nombre del inversor, puede que no siempre sea
posible que el inversor ejerza determinados derechos de accionista directamente frente a la Sociedad. Se
recomienda a los inversores que obtengan asesoramiento respecto a sus derechos.

Las reclamaciones relacionadas con la operacion o la comercializacion de la Sociedad deberan remitirse a
la Sociedad Gestora. Las reclamaciones deberan dirigirse a la direccion: M&G International Investments



S.A., 16 boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luxemburgo, comunicarse por teléfono al numero: +352
2605 9944 o enviarse por correo electrénico a la direccion: csmandg@rbc.com.

El presente Folleto y toda obligaciéon no contractual que surja del mismo o en relacién con este se regiran
por la legislacion de Luxemburgo y se interpretara de conformidad con la misma. Con respecto a cualquier
juicio, demanda o procedimiento relacionado con cualquier disputa que surja del presente Folleto o en
relacion con el mismo (incluidas las obligaciones no contractuales que surjan de o en relacién con el
mismo), cada parte se somete de manera irrevocable a la jurisdiccién de las cortes de Luxemburgo.

Restricciones a la distribucién y a la venta de Acciones

LAS ACCIONES NO SE O'FRECERAN NI VENDERAN EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE LA
OFERTA O VENTA ESTE PROHIBIDA POR LEY O A CUALQUIER PERSONA QUE NO ESTE
CUALIFICADA A TAL EFECTO.

La distribucion de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas o prohibidas en
determinadas jurisdicciones. La Sociedad exige que las personas en cuya posesion se encuentre este
Folleto se informen acerca de dichas restricciones y las acaten. Ninguna persona que reciba un ejemplar
de este Folleto en cualquier jurisdiccion asumira que este Folleto constituye una invitacion, oferta o
solicitud de suscripcion de Acciones, salvo que tal invitacion se realice de forma legal sin tener que cumplir
con registro alguno ni con otros requisitos legales de la jurisdiccion pertinente.

Todo receptor de este Folleto asume la responsabilidad de aceptar y acatar todas las leyes y los
reglamentos vigentes. La informacién a continuacién se proporciona Unicamente con caracter de guia
general.

Luxemburgo - La Sociedad esta registrada en virtud de la Parte | de la Ley de OIC. No obstante, dicho
registro no representa garantia alguna por parte de que cualquier autoridad de Luxemburgo en cuanto a la
adecuaciéon o exactitud del contenido del presente Folleto o de los activos mantenidos en los diversos
Fondos. Toda manifestacion contraria carece de autorizacion y es ilegal.

La Sociedad puede realizar solicitudes de registro y distribuir sus Acciones en jurisdicciones fuera de
Luxemburgo. Asimismo, puede estar obligada a designar agentes de pago, representantes, distribuidores o
agentes de otra indole en las jurisdicciones correspondientes.

Union Europea - La Sociedad es un OICVM en virtud de la Directiva sobre OICVM vy los Consejeros se
comprometen a comercializar las Acciones de conformidad con la Directiva sobre OICVM en ciertos
Estados miembros de la UE o del EEE.

Que no forma parte de la Unién Europea - A fecha del presente Folleto, los Consejeros prevén solicitar
el registro y la distribucion de las Acciones de cada Fondo en determinadas jurisdicciones que no
pertenecen a la UE o al EEE.

Las Acciones de la Sociedad no se han registrado y no se registraran en virtud de la Ley de Valores de
Estados Unidos de 1933, en su version modificada, ni se registraran o estaran cualificadas en virtud de las
leyes de valores de cualquier estado de los Estados Unidos y es posible que no se ofrezcan, vendan,
transfieran o entreguen, directa o indirectamente, a cualquier inversor dentro de los Estados Unidos o a
personas estadounidenses, o a su favor, salvo si se dan ciertas circunstancias especificas de conformidad
con una operacion exenta de dichos requisitos de registro o cualificacion. La Comisién de Mercados y
Valores de Estados Unidos, la comision de valores de cualquier estado de los Estados Unidos o cualquier
otra autoridad reguladora de los Estados Unidos no han aprobado o desaprobado ninguna de las
Acciones, ni ninguna autoridad precedente ha juzgado o respaldado los beneficios de la oferta de las
Acciones o la exactitud o idoneidad del Folleto. La Sociedad no estara registrada en virtud de la Ley de
Sociedades de Inversion de Estados Unidos de 1940, en su version modificada.

Los Estatutos otorgan facultades a los Consejeros para imponer tales restricciones segun lo consideren
necesario a fin de garantizar que ninguna Accion de la Sociedad sera adquirida o mantenida por una
persona que infrinja la ley o los requisitos de cualquier pais o autoridad gubernamental; por ninguna
persona bajo ninguna circunstancia que, en opinion de los Consejeros, pueda derivar en que la Sociedad
incurra en cualquier responsabilidad o impuestos o que pueda perjudicar de otro modo en la que la
Sociedad no hubiera incurrido o se hubiera visto perjudicada de otra manera; y, en concreto, por ninguna
persona estadounidense. La Sociedad puede rembolsar de manera obligatoria todas las Acciones que
mantenga cualquiera de esas personas.



El valor de las Acciones puede tanto disminuir como aumentar, por lo que es posible que un Accionista que
transfiera o reembolse Acciones no recupere el importe original invertido. Los rendimientos de las Acciones
pueden fluctuar en términos monetarios y los cambios en los tipos de cambio de divisas pueden provocar
que el valor de las Acciones suba o baje. Los niveles impositivos, las bases imponibles y las
desgravaciones de impuestos pueden variar. No puede garantizarse que los Fondos vayan a lograr sus
objetivos de inversion.

Los inversores deben informarse y deben obtener asesoramiento adecuado sobre los requisitos legales en
cuanto a las posibles consecuencias fiscales, las restricciones de cambio de divisas o los requisitos de
control de cambio con los que pueden encontrarse en virtud de la legislacion de los paises de los que sean
ciudadanos, residentes o en los que se encuentre su domicilio y que pueden ser pertinentes para la
suscripcion, la compra, la participacion, el canje, el reembolso o la enajenacién de las Acciones de la
Sociedad.

Se pueden obtener mas ejemplares del presente Folleto y del KIID mas reciente del Registrador y el
Agente de transferencias. Una copia del Folleto y del KIID més reciente también estara disponible en:
Société Générale Bank & Trust SA, Centre opérationnel, 28-32, place de la Gare, L-1616 Luxemburgo.

En general

El presente Folleto, cualquier Suplemento del Fondo y el KIID también podran traducirse a otros idiomas.
Toda traduccién Unicamente contendré la misma informacion y tendra el mismo significado que el Folleto,
los Suplementos del Fondo y el KIID en inglés. En la medida en que surja alguna incoherencia entre el
Folleto, los Suplementos del Fondo o el KIID en inglés y el Folleto, los Suplementos del Fondo o el KIID en
otro idioma, el Folleto, los Suplementos del Fondo o el KIID en inglés prevaleceran, salvo en la medida (y
Unicamente en la medida que) en que lo exija la legislacién de cualquier jurisdiccion en la que se vendan
las Acciones, que una accién basada en la informacion contenida en un folleto o un KIID en un idioma
distinto al inglés, el idioma del Folleto, los Suplementos del Fondo o el KIID en la que se basa dicha accion
prevalecera.

Los inversores deben leer y considerar el apartado titulado “Factores de riesgo” antes de invertir
en la Sociedad. El valor de las inversiones y el rendimiento derivado de las mismas puede tanto
disminuir como aumentar y es posible que los inversores no recuperen el importe original invertido
en un Fondo. No existe garantia de que un Fondo logre su objetivo o alcance un nivel concreto de
rentabilidad.

La Sociedad no representa un compromiso de, ni esta garantizada por, la Sociedad Gestora, el
Gestor de Inversiones, el Depositario ni cualquier otra persona o0 entidad.
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DEFINICIONES

Acciéon A de China

Accién o Acciones
Acciones de Acumulacion
Acciones de Reparto

Accionista

Accionista intermedio

Activos liquidos accesorios

Administrador

Bonos gubernamentales de
tipo de interés variable

Circular 04/146 de la CSSF

Clase, Clases de Acciones
o Clase de Acciones
CNH

Comision de rentabilidad

Las acciones de renminbi denominadas “A” en China continental son
sociedades que cotizan en las bolsas de valores chinas, como las de
Shangai y Shenzhen.

Las acciones de cualquier Clase de la Sociedad, segun lo requiera el
contexto.

Las Acciones cuyas ganancias totales se acumulan y se afladen a la
propiedad accionaria de un Fondo.

Las Acciones cuyos dividendos pueden distribuirse periddicamente a
los Accionistas.

Una persona registrada como titular de Acciones en el registro de
accionistas de la Sociedad.

Una sociedad cuyo nombre esté inscrito en el registro de accionistas
de la Sociedad, o que mantenga Acciones de forma indirecta a través
de un tercero en calidad de titular y que:(a) no es el titular beneficiario
de la Accion pertinente; y (b) no gestiona inversiones en nombre del
beneficiario efectivo pertinente de la Accion; o (c) no actia como
depositario de un plan de inversion colectiva o en nombre de dicho
depositario en relacion con su papel en la tenencia de bienes sujetos
al plan.

Se refiere a:
= depositos de efectivo; e
= jnstrumentos del mercado monetario, como titulos de deuda a
corto plazo (es decir, titulos de deuda con menos de un afio de
vencimiento), letras del Tesoro, papel comercial, certificados de
depdsito y aceptaciones bancarias.

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Dolar australiano.
Ernst & Young S.A.

Un bono que paga una tasa variable de ingresos que se reajusta
regularmente de acuerdo con los cambios en los tipos de interés del
mercado.

Real brasilefio
Franco suizo.

La Circular 04/146 de la CSSF de 17 de junio de 2004 por la que se
protegen los organismos de inversion colectiva y sus inversores frente
a las practicas de operaciones fuera de plazo (late trading) y
operaciones realizadas en el momento justo (market timing), en su
version modificada.

Una clase de Acciones en emision o que serdn emitidas en cada
Fondo.

RMB de China extraterritorial, accesible fuera de la RPC vy
comercializado principalmente en Hong Kong. El valor de CNY
(continental) y CNH (extraterritorial) puede ser distinto.

RMB de China continental, accesible en la RPC.

Si corresponde, la comision de rentabilidad que la Sociedad Gestora
tiene derecho a recibir por parte de la Sociedad respecto a un Fondo,
como se describe de forma més detallada en el Anexo 3 de este



Folleto y en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Consejeros Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad por el
momento y cualquier comité debidamente constituido al respecto, asi
como los sucesores a dichos miembros que puedan designarse cada
cierto tiempo.

Contrato de administracion El contrato de administracion con fecha de 5 de diciembre de 2016 en
virtud del cual se designa al Administrador para prestar servicios en lo
gue respecta a la Sociedad.

Contrato de Depositario El contrato de depositario con fecha de 5 de diciembre de 2016 en
virtud del cual se designa al Depositario para prestar servicios de
depositario a la Sociedad.

Contrato de Gestion El contrato de gestion con fecha de 1 de octubre de 2018 en virtud del
cual la Sociedad designa a la Sociedad Gestora.

Contrato de gestion de El contrato de gestién de inversiones con fecha de 5 de diciembre de
inversiones 2016 en virtud del cual se designa al Gestor de Inversiones para
prestar servicios discrecionales de gestion de inversiones a la
Sociedad y a los Fondos.

Contrato de Registrador y El acuerdo de registrador y agencia de transferencias con fecha de 6
Agencia de transferencias de diciembre de 2016 en virtud del cual se designa al Registrador y al
Agente de transferencias para la prestacion de determinados servicios
de registro y de agencia de transferencias en relacion con los Fondos.

Cota méaxima o CM Un punto de referencia de rentabilidad utilizado para garantizar el
cobro de una Comision de rentabilidad Unicamente cuando el Valor
Liquidativo por Accion de una Clase de Acciones aumenta durante el
periodo de contabilidad anual de la Sociedad.

CRS de la OCDE El Estandar Comun de Comunicacion de Informacién de la OCDE.

CSSF La Comisién de Supervision del Sector Financiero (Commission de
Surveillance du Secteur Financier) de Luxemburgo o su sucesora,
estando la autoridad reguladora de Luxemburgo a cargo de la
supervision de los OIC del Gran Ducado de Luxemburgo.

Derivado OTC Un derivado extrabursatil: es un instrumento derivado suscrito con una
contraparte autorizada fuera de una bolsa.

Dia de valoracién Salvo que se indique lo contrario en un Suplemento del Fondo,
cualquier Dia habil.

Dia habil Salvo que se especifique lo contrario en un Suplemento del Fondo,
cualquier dia en que los bancos estén totalmente abiertos para la
actividad bancaria habitual tanto en Inglaterra como en Luxemburgo.
Con fines aclaratorios, el 24 de diciembre y el 31 de diciembre se
consideraran Dias habiles, salvo que caigan en fin de semana.

Directiva sobre OICVM La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13
de julio de 2009 por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios, en su versién modificada por
la Directiva 2014/91/UE en lo que se refiere a las funciones de
depositario, las politicas de remuneracién y las sanciones.

Directrices ESMA 2014/937 Se refiere a las directrices sobre los fondos cotizados (ETF, por sus
siglas en inglés) y otras emisiones de OICVM publicadas el 1 de
agosto de 2014 por la ESMA (ESMA/2014/937), que se aplicaron en
Luxemburgo y entraron en vigor el 1 de octubre de 2014 y las
versiones modificadas, complementadas y/o aplicadas de las mismas
que se adopten.

Distribuidor M&G International Investments S.S.

Divisa base La divisa base de la Sociedad, que es el euro.

Divisa de la Clase de La divisa en la que se expresa y calcula el Valor Ligquidativo por Accion
de una Referencia. Puede ser diferente a la Divisa de referencia del




Acciones Fondo.
Divisa de referencia La divisa en la que se expresa y calcula el Valor Liquidativo del Fondo.

Divisa fuerte Una divisa que es ampliamente aceptada para los pagos
internacionales. Por lo general, proviene de un pais con una situacion
econOmica y politica sélida y estable.

Las divisas normalmente mas negociables en el mundo son el délar
estadounidense, el euro, el yen japonés, la libra esterlina, el franco
suizo, el dolar canadiense, el délar australiano, el délar neozelandés y
el rand sudafricano.

Dolar estadounidense o Délar estadounidense.
USD

La Autoridad Europea de Valores y Mercados o su autoridad sucesora,
una Autoridad independiente de la UE que contribuye a proteger la
estabilidad del sistema financiero de la UE garantizando la integridad,
la transparencia, la eficiencia y el funcionamiento ordenado de los
mercados de valores, asi como una mayor proteccion de los
inversores.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados o su autoridad sucesora.

Estado miembro Un estado miembro de la Unién Europea. Los estados que son partes
contratantes del acuerdo que constituye el Espacio Econdmico
Europeo y no son Estados miembros de la Unién Europea, dentro de
los limites estipulados en dicho acuerdo y las leyes relacionadas, se
consideran equivalentes a los Estados miembros de la Unién Europea.

Estado no miembro Cualquier estado que no sea un Estado miembro.
Estados Unidos, EE. UU. o Se refiere a los Estados Unidos de América (incluidos los Estados vy el
EUA Distrito de Columbia) y cualesquiera de sus territorios, posesiones y
otras areas con sujecioén a su jurisdiccion.
Estatutos Estatutos de constitucion de la Sociedad.
Euro.
Euribor El tipo europeo de oferta interbancaria que se basa en los tipos de

interés promedios a los que un panel de bancos europeos se prestan
dinero entre ellos.

FATCA Las disposiciones de la Ley HIRE de Estados Unidos generalmente
denominada la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el
Extranjero.

Folleto El presente folleto, en sus versiones periédicamente modificadas o
complementadas.

Fondo Un conjunto de activos especificos establecidos en la Sociedad a
efectos del Articulo 181 de la Ley de OIC.

Libra esterlina britanica o libra esterlina.

Gestor de Inversiones M&G Investment Management Limited.

Grado de inversion Titulos de deuda que una agencia de calificacion crediticia
normalmente considera capaces de cumplir sus obligaciones de pago.
Los titulos de deuda con calificacion BBB-/Baa3 0 superior que utilizan
la calificacibn mas alta disponible de una de las agencias de
calificacion crediticia independientes (Standard & Poor’s, Moody’s o
Fitch u otra agencia de calificacion crediticia reconocida) se consideran
de grado de inversion.

Grupo o Grupo de Sociedades que pertenecen al mismo conjunto de empresas que
Sociedades deben elaborar cuentas consolidadas de conformidad con la Directiva
83/349/CEE del Consejo de 13 de junio de 1983 sobre las cuentas
consolidadas y conforme a las normas internacionales de contabilidad
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Instrumentos del mercado
monetario

Inversor institucional

Inversor no elegible

Ley de OIC

Ley HIRE de Estados
Unidos

Medio ambiente, sociedad y
gobernanza (ESG)

Mercados emergentes

Mercado regulado

reconocidas, en su version modificada.
Délar de Hong Kong.

Instrumentos negociados normalmente en el mercado monetario que
son liquidos y cuyo valor puede determinarse con precision en
cualquier momento, asi como instrumentos elegibles como
instrumentos del mercado monetario, segin se define en las
directrices emitidas por la CSSF periédicamente.

De conformidad con el Articulo 174 de la Ley de OIC y segln la CSSF
interprete este concepto periédicamente.

Cualquier persona a la que un traspaso de Acciones (legal o
provechosamente) o por la que una tenencia de Acciones (legal o
provechosamente) pudiera o, en opinion de los Consejeros, pueda:

infringir alguna ley (o reglamento de una autoridad competente) de
cualquier pais o territorio en virtud de la cual la persona en cuestién no
esté cualificada para ser titular de dichas Acciones;

requerir a la Sociedad, la Sociedad Gestora o al Gestor de Inversiones
que estén registrados en virtud de alguna ley o reglamento, ya sea
como un fondo de inversiones o de otra manera, o dar lugar a que la
Sociedad esté obligada a cumplir con algun requisito de registro en lo
gue respecta a cualquiera de sus Acciones, ya sea en los Estados
Unidos de América o en cualquier otra jurisdiccion; o

dar lugar a que la Sociedad, sus Accionistas, la Sociedad Gestora o el
Gestor de Inversiones se vean perjudicados de manera importante a
nivel legal, regulador, fiscal, pecuniario o administrativo que, de otro
modo, la Sociedad, sus Accionistas, la Sociedad Gestora o el Gestor
de Inversiones no incurririan o se verian perjudicados.

El Servicio de Impuestos Internos de Estados Unidos.
Yen japonés.

Documento de Datos Fundamentales para el Inversor aplicable a una
Clase de Accion.

La ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los
organismos de inversiobn colectiva, que puede modificarse
periddicamente.

La Ley de Incentivos para la Contratacién para Restaurar el Empleo de
Estados Unidos.

El Gran Ducado de Luxemburgo.

Consideraciones no financieras que afectan a un emisor, tales como
las emisiones de carbono y las normativas ambientales, las politicas
contables y fiscales, la informacion y la comunicacion con los
inversores, los derechos de los accionistas y las politicas de
remuneracion.

Paises con mercados financieros y protecciones para el inversor
menos consolidados. Los paises emergentes y en desarrollo
normalmente son los definidos como tales por el Fondo Monetario
Internacional o el Banco Mundial, o los que tienen economias de
ingresos bajos o medios segun el Banco Mundial.

La lista de mercados emergentes y menos desarrollados esta sujeta a
cambios continuos. Los ejemplos incluyen la mayoria de los paises de
Asia, América Latina, Europa del Este, Oriente Medio y Africa.

Un mercado regulado de conformidad con la MiFID. La ESMA publica
y actualiza con regularidad una lista de los mercados regulados de la
UE de conformidad con la MiFID.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, sobre los mercados de instrumentos financieros y por



Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones
Unidas

Pacto Mundial de las
Naciones Unidas

Participacion minima

Periodo de oferta inicial

Persona estadounidense

Plazo de solicitud de
negociacion

Precio por Accion

Registrador y Agente de
transferencias

Reglamento 12/02 de la
CSSF

Rentabilidad minima

la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE
Corona noruega.
Délar de Nueva Zelanda.

Un conjunto de 17 objetivos globales establecidos por las Naciones
Unidas que abarcan una amplia gama de cuestiones relativas al
desarrollo social y econdmico. Estos incluyen la pobreza, el hambre, la
salud, la educacion, el cambio climatico, la igualdad de género, el
agua, el saneamiento, la energia, la urbanizacion, el medio ambiente y
la justicia social.

Puede obtener mas informacion en la pagina web:

http://www.undp.org/content/undp/en/home/sustainable-development-
goals.html

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.
Organismo(s) de inversién colectiva.

Un organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios establecido
en virtud de la Directiva sobre OICVM.

Una iniciativa de las Naciones Unidas para alentar a las empresas de
todo el mundo a adoptar politicas sostenibles y socialmente
responsables, y a la vez informar sobre su aplicacion.

Puede obtener mas informacion en la pagina web:
https://www.unglobalcompact.org/

Si corresponde, la participacion minima para cada clase de Acciones
como se especifica en el Anexo 2 del Folleto.

El periodo establecido por los Consejeros respecto a cualquier Fondo
o Clases de Acciones como el periodo durante el cual las Acciones
estan inicialmente en oferta y como se especifique en el Suplemento
del Fondo correspondiente.

Se refiere a cualquier persona, individuo o entidad que sea una
Persona estadounidense segun el Reglamento S de la Ley de Valores
de Estados Unidos de 1933, en su version modificada; cualquier
residente o persona con nacionalidad de los Estados Unidos de
América o de alguno de sus territorios, posesiones o regiones bajo su
jurisdiccién; cualquier otra sociedad, asociacién o entidad constituida
con arreglo a las leyes de los Estados Unidos de América, o regida por
las mismas; o cualquier persona que entre dentro de la definicion de
“Persona estadounidense” segun dichas leyes.

13:00 h (hora de Luxemburgo) de cada Dia de negociacion o cualquier
otro plazo que determinen los Consejeros.

Salvo que se defina de otro modo en el Suplemento del Fondo, el
Valor Liquidativo por Accion atribuible a las Acciones emitidas con
respecto a un Fondo o Clase, mas o menos cualquier ajuste de la
oscilacion de los precios atribuible, como se describe en el apartado
“Ajuste por dilucién y cargo por dilucion”.

RBC Investor Services Bank S.A.

El Reglamento 12/02 de la CSSF de 14 de diciembre de 2012 relativo
a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, en su version modificada.

Un valor que superar antes de poder aplicar la Comisién de
rentabilidad.
El renminbi, la divisa oficial de la RPC.

Se utiliza como referencia para la divisa china que se negocia en los
mercados de renminbi continentales (CNY) y extraterritoriales (CNH)
(principalmente en Hong Kong).
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RPC o China
Sociedad Gestora

Suplemento del Fondo
Suscripcion minima
Suscripcion minima
posterior

Tasa critica de rentabilidad

Valor Liquidativo

Valor Liquidativo por Accion

Valores mobiliarios

Todas las referencias al RMB en el nombre de una Clase de Acciones
deben entenderse como referencias al renminbi extraterritorial (CNH).

Personas pertenecientes a la Republica Popular China, excluyendo, a
los efectos del presente Acuerdo, Hong Kong, Macao y Taiwan.

Corona sueca.

Délar de Singapur.

M&G (Lux) Investment Funds 1.
M&G Luxembourg S.A.

Un suplemento a este Folleto que detalla cierta informacion
relacionada con un Fondo.

La inversién minima inicial para cada clase de Acciones como se
especifica en el Anexo 2 del Folleto.

La inversion minima adicional para cada clase de Acciones como se
especifica en el Anexo 2 del Folleto.

El indice de referencia de la comisién de rentabilidad correspondiente
aplicable a un Fondo.

La Union Europea.

el valor liquidativo de la Sociedad, un Fondo o una Clase (segun lo
requiera el contexto) calculado de conformidad con los Estatutos vy el
Folleto.

el Valor Liquidativo en cuanto a cualquier Fondo o Clase dividido entre
el nimero de Acciones en emision del Fondo o la Clase
correspondiente en el momento adecuado.

= Acciones y otros valores equivalentes a acciones (“acciones”);

= Bonos y otros instrumentos de deuda (“titulos de deuda”); y

= Cualesquiera otros valores negociables que otorguen el derecho
a adquirir cualquiera de estos valores mobiliarios mediante
suscripcion o transaccion, en la medida en que no cumplan los
requisitos para considerarse Técnicas e Instrumentos segun se
describe en el Anexo 1 de este Folleto.

Rand sudafricano.



LA SOCIEDAD Y LOS FONDOS

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida en virtud de las leyes de
Luxemburgo como una société d’investissement a capital variable (la “SICAV”) de conformidad con las
disposiciones de la Parte | de la Ley de OIC. La Sociedad se constituy6é por un periodo indefinido el 29 de
noviembre de 2016 con el nombre de M&G (Lux) Investment Funds 1 y tiene su domicilio social en
Luxemburgo. Las sucursales, filiales u otras oficinas pueden estar establecidas tanto en Luxemburgo como
en el extranjero (pero en ningln caso en los Estados Unidos de América, sus territorios o posesiones) por
decisiéon de los Consejeros. Siempre y cuando sea legalmente posible, los Consejeros también pueden
decidir trasladar el domicilio social de la Sociedad a cualquier otra ubicacion de Luxemburgo. Los Estatutos
se publicaron en el Recueil Electronique des Sociétés et Associations (el “RESA”) del Gran Ducado de
Luxemburgo el 30 de noviembre de 2016 y la Sociedad esta registrada en el Registro Mercantil de
Luxemburgo con el nimero B210615.

La Sociedad ha designado a M&G Luxembourg S.A.como su sociedad gestora.

La sociedad es un fondo paraguas disefiado para ofrecer a los inversores acceso a una variedad de
estrategias de inversién a través de una gama de Fondos independientes. Cada Fondo representa una
cartera de activos independiente. En todo momento, el capital social de la Sociedad sera equivalente al
Valor Liquidativo total de los Fondos y sera inferior al capital minimo requerido por la legislacion de
Luxemburgo.

Los Consejeros pueden establecer Fondos adicionales periédicamente cuyo Suplementos del Fondo se
emitiran con la autorizacién previa de la CSSF.

En virtud de la legislacion de Luxemburgo, la Sociedad es una entidad legal en si misma. No obstante,
cada Fondo no es una entidad legal distinta de la Sociedad. Sin embargo, los activos de cada Fondo se
segregaran los unos de los otros y se invertiran de conformidad con los objetivos de inversion y las
politicas de inversién correspondientes a cada Fondo y segln se establece en el Suplemento del Fondo
pertinente. Con arreglo al Articulo 181 de la Ley de OIC, cada Fondo corresponde a una parte diferenciada
de activos y pasivos de la Sociedad, es decir, los activos de un Fondo estan disponibles exclusivamente
para satisfacer los derechos de los inversores respecto a tal Fondo y los derechos de los acreedores cuyas
demandas surgen en relacién con la creacién y la operacion de tal Fondo.

Los pasivos de un Fondo concreto (en caso de una liquidacion de la Sociedad o de una recompra de las
Acciones de la Sociedad o de todas las Acciones de cualquier Fondo) seran vinculantes a la Sociedad,
pero solo en el alcance de los activos de un Fondo concreto y en caso de que los pasivos de un Fondo
concreto superen sus activos, no se recurrira a los activos de otro Fondo para satisfacer cualquier déficit.

La Divisa base de la Sociedad es el euro. La Divisa de referencia de cada Fondo se determina en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Los Fondos y sus objetivos y politicas de inversion

La informacion detallada sobre los objetivos de inversién, las politicas de inversion y determinados
términos relacionados con una inversiéon en un Fondo concreto se dispondra en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Perfil del inversor tipico

El perfil del inversor tipico se determina en el Suplemento del Fondo correspondiente. Ningun inversor
puede ser un Inversor no elegible.

La eleccion de un Fondo por parte de un inversor debe estar determinada por la actitud del inversor frente
al riesgo, la preferencia de rendimientos, de crecimiento o de una combinacion de rendimientos y
crecimiento (es decir, rentabilidad total), el horizonte temporal de inversion previsto y encontrarse en el
marco de la cartera general del inversor. Los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de
tomar decisiones de inversion.

Clases de Acciones

Cada Fondo puede ofrecer mas de una Clase de Acciones. Cada Clase de Acciones puede tener distintas
caracteristicas con respecto a sus criterios de suscripcion (incluidos los requisitos de elegibilidad),
reembolso, participacion minima, estructura de comisiones, divisa, politica de cobertura de divisas y
politica de distribucion.



Se calcula un Precio por Accién independiente para cada Clase.

Todos los Fondos pueden ofrecer las Clases de Acciones descritas en el Anexo 2 y en el Suplemento del
Fondo correspondiente. Se puede obtener una lista actualizada de los Fondos y las divisas en que se han
lanzado las Clases de Acciones en la siguiente pagina web: www.mandg.com/classesinissue.Las Acciones
no tienen valor nominal, son transferibles y, dentro de cada Clase, estan facultadas para participar
equitativamente de los beneficios resultantes con respecto al Fondo al que son atribuibles y del producto
de una liquidacion del mismo. Todas las Acciones se emiten en forma nominativa.

Los limites de las suscripciones minimas iniciales y adicionales de cada Fondo o Clase de Acciones
pueden reducirse o suprimirse a discrecion de los Consejeros, basandose en criterios objetivos.

Las Acciones se emiten Unicamente en forma nominativa y pueden mantenerse y cotizarse en sistemas de
compensacion. Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente:

= ¢l titulo de las acciones nominativas lo demuestran las entradas en el registro de acciones de la
Sociedad. Los Accionistas recibiran notas de confirmacion de sus participaciones; y

= en principio, no se emiten certificados de acciones nominativas.

Las Acciones de un Fondo se pueden cotizar en la Bolsa de Luxemburgo o en otra bolsa de inversién. Los
Consejeros decidiran si se cotizan las Acciones de un Fondo concreto. ElI Suplemento del Fondo
correspondiente especificara si se cotizan las Acciones de un Fondo concreto.

Restricciones de inversion

La inversion de los activos de cada Fondo debe cumplir con la Ley de OIC. Las restricciones de inversioén y
de endeudamiento que se aplican a la Sociedad y a cada Fondo se disponen en el Anexo 1. Los
Consejeros pueden imponer restricciones adicionales en cuanto a cualquier Fondo. Con la excepcion de
las inversiones permitidas en valores no cotizados, en participaciones de organismos de inversion colectiva
de capital variable o en Derivados OTC, las inversiones se realizaran en Mercados regulados. Cada Fondo
también podra mantener Activos liquidos accesorios.

Informes y Estados financieros
El periodo de contabilidad anual de la Sociedad se cerrara el 31 de marzo de cada afio.

La Sociedad elaborara un informe anual a partir del 31 de marzo (la “Fecha contable”) que incluya los
estados financieros auditados en un plazo de cuatro meses tras el periodo financiero al que se refieren, es
decir, antes del 31 de julio de cada afio. Se prepararan copias del informe semestral que incluye los
estados financieros no auditados elaborado hasta el 30 de septiembre de cada afio (la “Fecha contable
provisional”) en un plazo de dos meses tras el cierre del periodo semestral al que se refieren, es decir,
antes del 30 de noviembre de cada afio.

Las copias de los estados financieros anuales auditados y los informes semestrales estan publicadas en la
pagina web www.mandg.lu/literature y se encontraran disponibles, previa solicitud, para los Accionistas e
inversores potenciales.

Politica de distribucion
Las Acciones de Reparto y/o Acciones de Acumulacion se emitiran respecto a un Fondo concreto.

La lista de las Clases de Acciones disponibles se podra consultar en la pagina
web:www.mandg.com/classesinissue.

Los Consejeros se reservan el derecho a introducir una politica de distribucion que podra variar segun el
Fondo y las distintas Clases en emision. La frecuencia de distribucion del Fondo se indica en cada
Suplemento del Fondo. Si existe una Clase de Acciones disponible con una frecuencia de distribucion
distinta a la del Fondo, esa Clase de Acciones se identificara con un sufijo en el nombre de la Clase de
Acciones que indique que tiene una frecuencia de distribucién distinta, tal como describe el Anexo 2 del
presente Folleto.

Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, las Acciones de
Acumulacién acumulan todas sus ganancias pertenecientes a la Clase correspondiente en beneficio de los
Accionistas de Acumulacion, mientras que las Acciones de Reparto pueden pagar dividendos a los
Accionistas.


http://www.mandg.com/classesinissue

Los Consejeros haran uso de su facultad discrecional para determinar si declarar un dividendo con
respecto a las Acciones de Reparto o no.

A discrecion de los Consejeros, los dividendos pueden pagarse con cargo a los rendimientos de inversion,
a las ganancias de capital y/o al capital. Puesto que los dividendos pueden pagarse con cargo al capital de
un Fondo, existe un mayor riesgo de que el capital se vea erosionado y de que se alcancen los
‘rendimientos” mediante la renuncia al potencial de crecimiento del capital futuro de las inversiones de los
Accionistas, ademas de que el valor de las rentabilidades futuras también puede disminuir. Este ciclo
puede continuar hasta que se reduzca la totalidad del capital (con sujecién al requisito del Valor Liquidativo
minimo detallado a continuacién). Segun la jurisdiccién del inversor, los dividendos que se pagan con
cargo al capital pueden tener consecuencias fiscales distintas a las de los dividendos que se pagan con
cargo a los rendimientos. Se recomienda a los inversores buscar su propio asesoramiento a este respecto.

Por norma general, los dividendos se declararan y pagaran durante los 2 meses tras el final del periodo de
distribucion pertinente. Si el dividendo declarado es inferior a 50 euros (0 su equivalente en cualquier otra
divisa), los Consejeros se reservan el derecho a reinvertir el dividendo en la misma Clase de Acciones en
el Fondo correspondiente (sin comisiones iniciales).

Los dividendos se pagaran al Accionista mediante transferencia electrénica o, en caso de cotitulares, al
nombre del primer Accionista que aparezca en el registro.

Los pagos se efectuaran en la Divisa de la Clase de Acciones correspondiente. Las distribuciones que
permanezcan sin reclamar durante cinco afios tras su declaracion prescribirdn y volveran al Fondo
correspondiente. En cualquier caso, no se efectuara distribucibn alguna en caso de que, como
consecuencia de esta, el Valor Liquidativo de la Sociedad sea inferior al equivalente de 1.250.000 EUR.

En algunas jurisdicciones, los dividendos pueden tratarse como rendimientos imponibles. Los Accionistas
deben buscar su propio asesoramiento fiscal profesional.

Si el Fondo emite Acciones de Reparto, puede estar disponible una oportunidad de reinversion.

Si los Accionistas deciden reinvertir el importe que se les distribuye cuando se dan tales condiciones, tales
distribuciones se reinvertiran en méas Acciones dentro de la misma Clase del mismo Fondo y se informara
a los inversores de los detalles mediante informes de distribucion. No se impondran comisiones de
suscripcién, como se expresa a continuacion, sobre las reinversiones de las distribuciones.

En caso de la liquidacion de un Fondo, todo dividendo que no se haya recaudado se depositara en la
Caisse de Consignation de Luxemburgo una vez se haya efectuado la liquidacion.

Asimismo, la Sociedad, a su absoluta discrecion, puede ofrecer ciertas clases de Acciones de Reparto si el
dividendo se basa en un importe fijjo o en un porcentaje fijo del Valor Liquidativo por Accién. En caso de
gue el importe de rendimientos de inversion obtenido no sea suficiente para cumplir este importe o
porcentaje fijos, es posible que sea necesaria una Clase de Acciones de Reparto para realizar un pago del
capital. Se recomienda a los Inversores que consulten el aviso anterior relativo al impacto de los
dividendos devengados del capital. Los Consejeros revisaran de forma periddica las Clases de Acciones
de Reparto y se reservan el derecho de cambiar la tasa de reparto cuando mantenerla pueda perjudicar al
Fondo o a los Accionistas. Por ejemplo, si a lo largo del tiempo los rendimientos de inversidon son
superiores a la distribucion fija prevista, los Consejeros podran ordenar el reparto del importe superior. De
la misma manera, los Consejeros pueden considerar que sea adecuado declarar el importe inferior a la
distribucion fija propuesta. Tales Acciones de Reparto fijas podran consultarse en detalle en la siguiente
pagina web www.mandg.com/classesinissue.

Compensacion de ingresos

Las disposiciones de compensacion de ingresos se aplicaran a los Subfondos, a menos que se especifique
lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente. Se trata de un mecanismo que pretende
minimizar el efecto dilusivo de las suscripciones, reembolsos y conversiones de Acciones sobre el nivel de
ingresos acumulados y atribuibles a cada Accion de una Clase de Acciones durante un periodo de
distribucion (un periodo de distribucion es el periodo que va desde una fecha de registro de dividendos
hasta la siguiente, y la frecuencia de distribucién de cada Fondo se indica en cada Suplemento del Fondo).
La compensacion de ingresos garantiza que las distribuciones de ingresos de un Fondo puedan ser las
mismas para todos los Accionistas, independientemente de cuando se hayan negociado las Acciones.

Un Accionista que haya comprado Acciones durante un periodo de distribucion recibira, por tanto, una
distribucion compuesta por dos importes:
= |os ingresos devengados desde la fecha de compra; y
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= el capital que representa la rentabilidad del elemento de compensacion.

El efecto es que los ingresos se distribuyen a los Accionistas en proporcion a la titularidad de las Acciones
en el periodo de distribucion.

Publicacion del Precio por Acciéon

El Precio por Accion puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador
y el Agente de transferencias durante el horario laboral de cada Dia habil. Asimismo, actualmente el Precio
por Accion esta publicado en: www.mandg.lu/SICAV/prices.

Prevencion de operaciones realizadas fuera de plazo (late trading) y en el momento justo

(market timing)

Late trading se entiende como la aceptacién de una orden de suscripcion, canje o reembolso de acciones
en un fondo tras el plazo fijo para aceptar 6rdenes en el dia correspondiente y la ejecucion de dicha orden
al precio en funcion del valor liquidativo aplicable a ese mismo dia. No obstante, la aceptacion de una
orden no se considerara una operacion fuera de plazo si el Distribuidor, o cualquier agente de ventas en el
que haya delegado, presenta la solicitud de suscripcién, canje o reembolso correspondiente al
Administrador tras el Plazo de solicitud de negociacion, siempre y cuando el Distribuidor haya recibido
dicha solicitud de suscripcién, canje o reembolso del inversor correspondiente antes del Plazo de solicitud
de negociacion.

La Sociedad considera que la practica del late trading no es aceptable y viola las disposiciones del
presente Folleto que establecen que una orden recibida tras el Plazo de solicitud de negociacion se
tramitara al Precio por Accién en funcion del Valor Liquidativo calculado el siguiente Dia de negociacion
aplicable. Por consiguiente, las suscripciones, los canjes y los reembolsos de Acciones se tramitaran al
siguiente Valor Liquidativo determinado tras el Plazo de solicitud de negociacion. El Plazo de solicitud de
negociacion se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

De conformidad con la Circular 04/146 de la CSSF, el market timing se entiende como un método de
arbitraje mediante el cual un inversor suscribe y reembolsa o canjea acciones del mismo OCI de forma
sistematica en un breve periodo, aprovechando las diferencias horarias y/o las imperfecciones o
deficiencias del método de determinacion del Valor Liquidativo del OIC.

La Sociedad considera que la practica de operaciones realizadas en el momento justo (market timing) no
es aceptable, pues pueden afectar a la rentabilidad de la Sociedad mediante un aumento de los costes y/o
conllevar una dilucién del beneficio. Por consiguiente, la Sociedad se reserva el derecho de denegar toda
aplicacién de suscripciébn o canje de Acciones que pueda estar o parezca estar relacionada con las
practicas de market timing y de tomar las medidas necesarias a fin de proteger a los inversores frente a
dicha préactica. Sin limitar la facultad general de aplicar una comision de reembolso, la Sociedad
considerara la aplicacién de una comision de reembolso al reembolso de Acciones por parte de un inversor
en caso de que la Sociedad considere que tal inversor esta reembolsando o canjeando acciones de forma
sistematica en un periodo breve.



CONSEJEROS

Los Consejeros son responsables de la gestion y el control general de la Sociedad de conformidad con los
Estatutos. Asimismo, los Consejeros son responsables de la aplicacién del objetivo y las politicas de
inversién de cada Fondo, asi como de la supervisiéon de la administracién y de las operaciones de cada
Fondo.

Los Consejeros tendran las mas amplias facultades para actuar en cualquier circunstancia por cuenta de la
Sociedad, con sujecion a las facultades reservadas a los Accionistas por ley. Las siguientes personas han
sido designadas como Consejeros de la Sociedad:

= Laurence Mumford, presidente

=  Gary Cotton

= Philip Jelfs

=  Susanne Van Dootingh, consejera independiente
= Yves Wagner, consejero independiente

Los Consejeros pueden designar uno o mas comités, delegados o agentes autorizados para actuar en su
nombre. Con el fin de evitar dudas, las menciones a “Consejeros” pueden incluir, por lo tanto, a comités,
delegados o agentes autorizados, segun proceda.
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SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad ha designado a M&G Luxembourg S.A. en virtud del Contrato de gestidon para actuar en
calidad de su sociedad gestora a los efectos de la Ley de OIC. La Sociedad Gestora es responsable, con
sujecion a la supervision general de los Consejeros, de la prestacién de servicios de gestion de
inversiones, servicios administrativos y servicios de comercializacién/distribuciéon a la Sociedad.

La Sociedad Gestora es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en Luxemburgo
el 1 de agosto de 2012 bajo en nimero B.170.483. La sociedad tenedora principal de la Sociedad Gestora
es Prudential Plc. La Sociedad Gestora esta autorizada y regulada por la CSSF. El domicilio social de la
Sociedad Gestora se encuentra en 16, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luxemburgo. El capital
suscrito se fija en ciento veinticinco mil euros (125.000 euros).

La Sociedad Gestora actla en calidad de sociedad gestora de la Sociedad de conformidad con las
disposiciones pertinentes de la Ley de OIC y sujeto al Capitulo 15 de la misma.

Ademas de para la Sociedad, la Sociedad Gestora también actia como sociedad gestora para otros
fondos y puede ser designada en un futuro para actuar en calidad de sociedad gestora de otros fondos. La
lista de fondos gestionados por la Sociedad Gestora se dispondra en los informes anuales de la Sociedad
y puede obtenerse, previa solicitud, de la Sociedad Gestora.

La Sociedad y la Sociedad Gestora han celebrado el Contrato de gestion para un periodo indefinido. La
Sociedad y la Sociedad Gestora pueden rescindir el Contrato de gestién en cualquier momento mediante
una notificacién previa por escrito con 90 dias de antelacién dirigida de una parte a la otra o en otras
circunstancias expresadas en este acuerdo.

La Sociedad Gestora ha designado a M&G Investment Management Limited para desempefar las
funciones de gestion de inversiones y a State Street Bank Luxembourg S.C.A. y RBC Investor Services
Bank S.A. para desempefiar determinadas funciones administrativas con respecto a la Sociedad.

La Sociedad Gestora ha designado a M&G International Investments S.A. como distribuidor de la Sociedad
(el "Distribuidor™).

Politica de remuneracion

La Sociedad Gestora tiene una politica de remuneracion en vigor que procura cumplir con el Articulo 111
ter de la Ley de OIC.

La Sociedad Gestora aplica una politica de remuneracion del personal coherente con los principios
dispuestos en la Ley de OIC. Un comité de remuneracién supervisa esta politica de remuneracién, que
esta pensada para fomentar una gestion de riesgos sélida y eficaz, entre otras cosas:

= |aidentificacion del personal con la capacidad de tener un gran impacto en el perfil de riesgo de la
Sociedad Gestora o de los Fondos;

= |a garantia de que la remuneracién de dicho personal es coherente con los perfiles de riesgo de la
Sociedad Gestora y de los Fondos y de que los conflictos de interés pertinentes se gestionan de
forma adecuada en todo momento; y

= el establecimiento del vinculo entre el pago y el rendimiento de todos los empleados de la
Sociedad Gestora, incluidos los términos del bono anual y los planes de incentivos a largo plazo y
los paquetes de remuneracion individuales para los Consejeros y otros altos cargos.

Visite la siguiente pagina web: http://www.mandg.lu/remunerationpara obtener detalles sobre la politica de
remuneracion, que incluyen, entre otros:

= una descripcion del método de calculo de la remuneracion y los beneficios;
= |as identidades de las personas responsables de otorgar la remuneracion; y
= |aformacion del comité de remuneracion.

Como alternativa, podra obtener un ejemplar impreso en nuestro departamento de atencion al cliente de
forma gratuita llamando al +352 2605 9944.
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GESTOR DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora ha designado a M&G Investment Management Limited como Gestor de Inversiones
para gestionar e invertir los activos de los Fondos con arreglo a sus respectivos objetivos y politicas de
inversion.

El Gestor de Inversiones es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en
Inglaterra y Gales el 5 de agosto de 1968. El Gestor de Inversiones esta autorizado y regulado por la
Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido. El Gestor de Inversiones es una subsidiaria de
propiedad absoluta de Prudential plc.

El Gestor de Inversiones fue designado en virtud del Contrato de gestidon de inversiones. Con arreglo al
Contrato de gestion de inversiones, el Gestor de Inversiones tiene plena discrecién, con sujeciéon a la
revision y al control general de la Sociedad Gestora y de los Consejeros, para comprar y vender valores y
gestionar de otra manera los activos de la Sociedad con caracter discrecional.

El Gestor de Inversiones no asumira responsabilidad alguna por cualquier pérdida en cuanto a los activos
e inversiones de la Sociedad que pudiera surgir puesto que estan asignados en todo momento por la
Sociedad Gestora al Gestor de Inversiones para la gestion de inversiones discrecional, salvo en caso de
gue tales pérdidas se deban a la negligencia, el incumplimiento deliberado o el fraude del Gestor de
Inversiones o de cualquiera de sus consejeros o empleados.

Con arreglo al Contrato de gestion de inversiones, la Sociedad Gestora acepta indemnizar al Gestor de
Inversiones y a los consejeros, ejecutivos y empleados del Gestor de Inversiones por y frente a cualquiera
o todas las responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, demandas y gastos en los que se pueda
incurrir por parte de o atribuidos contra el Gestor de Inversiones en su capacidad como Gestor de
Inversiones de los activos y las inversiones de la Sociedad puesto que estan asignados en todo momento
por parte de la Sociedad Gestora al Gestor de Inversiones para la gestién de inversiones discrecional que
no sea resultado de negligencia, incumplimiento deliberado o fraude de su o sus partes.

Cualquier parte puede rescindir el Contrato de gestién de inversiones mediante la entrega a la otra parte
una notificacion por escrito con al menos tres meses de antelacion. El Contrato de gestion de inversiones
también puede rescindirse de inmediato mediante una notificacién por escrito por cualquier parte (la “parte
notificante”), si la otra parte comete cualquier incumplimiento grave de sus obligaciones en virtud del
Contrato de gestion de inversiones y, en caso de que tal incumplimiento pueda subsanarse, no subsana tal
incumplimiento en un plazo de 14 dias tras la recepcion de una notificaciébn por escrito de la parte
notificante en que le solicita la subsanacién. Con sujecion a la autorizaciéon previa por escrito de los
Consejeros, la Sociedad Gestora también puede rescindir el Contrato de gestion de inversiones sin
necesidad de notificacion si la Sociedad Gestora considera que actla en interés de los Accionistas de la
Sociedad.

El Gestor de Inversiones (y/o sus consejeros, empleados, entidades relacionadas y personas vinculadas)
puede suscribir Acciones directa o indirectamente durante el Periodo de oferta inicial correspondiente y
después del mismo.

Con el previo consentimiento de la Sociedad y de la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones puede
delegar su funcién de gestion de inversiones de un Fondo concreto en un Subgestor de Inversiones, tal y
como se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Si el Gestor de Inversiones formaliza operaciones de Derivados OTC, JPMorgan Chase Bank, N.A.
prestara servicios administrativos en relacion con las funciones de gestion de garantias.
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REGISTRADOR Y AGENTE DE TRANSFERENCIAS

La Sociedad Gestora ha designado a RBC Investor Services Bank S.A. como Registrador y Agente de
transferencias de la Sociedad.

RBC Investor Services Bank S.A. esta registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B
47.192 y se constituyé en 1994 con la denominacién “Primer Agente de transferencias europeo”. Posee
una licencia bancaria de conformidad con la ley de Luxemburgo de 5 de abril de 1993 sobre el sector
financiero (en su version modificada). El Registrador y el Agente de transferencias es una subsidiaria de
propiedad absoluta de RBC Investor Services Limited, la cual esta controlada por el Royal Bank of
Canada.

Con arreglo al Contrato de Registrador y Agente de transferencias, el Registrador y Agente de
transferencias es responsable de procesar la emision, el reembolso y el traspaso de Acciones, asi como
de mantener el registro de Accionistas.

El Registrador y Agente de transferencias cumplird en todo momento con todas las obligaciones impuestas
por las leyes y los reglamentos aplicables en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de capitales v,
en concreto, con el Reglamento 12/02.
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DEPOSITARIO
La Sociedad ha designado a State Street Bank Luxembourg S.C.A. como Depositario de la Sociedad.

El Depositario es una société en commandite par actions regida por las leyes del Gran Ducado de
Luxemburgo. El Depositario esta registrado en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B
32.771 y se constituyd en 1990. Posee una licencia bancaria de conformidad con la ley de Luxemburgo de
5 de abril de 1993 sobre el sector financiero (en su versiéon modificada).

Funciones del Depositario

El Depositario desempefiara todos los deberes y las obligaciones de un depositario con arreglo a la
Directiva sobre OICVM vy las leyes y los reglamentos de ejecucion de Luxemburgo en relacién con cada
Fondo.

Se encomiendan al Depositario las siguientes funciones principales:

= garantizar que la venta, la emision, la recompra, el reembolso y la cancelacion de Acciones se llevan
a cabo de conformidad con la legislacién vigente y con los Estatutos;

= garantizar que el valor de las Acciones se calcula de conformidad con la legislacién vigente y con los
Estatutos;

= cumplir las instrucciones de la Sociedad Gestora o de la Sociedad (segun sea el caso), salvo que
tales instrucciones sean contradictorias a la legislacion vigente o a los Estatutos;

= garantizar que, en las operaciones que implican a activos de la Sociedad, toda consideracion se
remite a la Sociedad en los plazos habituales;

= garantizar que los rendimientos de la Sociedad se aplican de conformidad con la legislacién vigente
y con los Estatutos;

= controlar y supervisar el efectivo y los flujos de efectivo de la Sociedad de conformidad con la
Directiva sobre OICVM vy las leyes y los reglamentos de ejecucion de Luxemburgo; y

= custodiar los activos de la Sociedad, incluida la custodia de los instrumentos financieros que se
pueden mantener en custodia, la verificacion de la propiedad y el mantenimiento de un registro
respecto a otros activos.

Responsabilidades del Depositario

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia, segin lo dispuesto de
conformidad con la Directiva sobre OICVM y, en concreto, en el Articulo 18 del Reglamento Delegado de la
Comision n.° 2016/438 de 17 de diciembre de 2015 que suplementa la Directiva sobre OICVM, el
Depositario devolvera instrumentos financieros de un tipo equivalente o el importe correspondiente a la
Sociedad sin dilacion indebida.

El Depositario no serd responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero
mantenido en custodia se ha producido como resultado de un evento externo que escapa de su control
razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables por
evitarlo en virtud de la Directiva sobre OICVM.

En caso de pérdida de instrumentos financieros en custodia, los Accionistas pueden alegar la
responsabilidad del Depositario directa o indirectamente a través de la Sociedad, siempre y cuando esto
no dé lugar a una duplicacion de la compensacién o a un tratamiento desigual de los Accionistas.

El Depositario sera responsable ante la Sociedad por otras pérdidas sufridas por la Sociedad como
consecuencia de la negligencia o del fallo intencional por parte del Depositario en el cumplimiento
adecuado de sus obligaciones en virtud de la Directiva sobre OICVM.

Sin limitar las obligaciones del Depositario de conformidad con la Directiva sobre OICVM, el Depositario no
sera responsable de los dafios o las pérdidas especiales consecuentes o indirectas que surjan del
desempefio, 0 en relacién con el mismo, o el no desempefio por parte del Depositario de sus deberes y
obligaciones.

Delegacién
El Depositario puede, con sujecién a determinadas condiciones, delegar la totalidad o parte de sus

obligaciones de custodia en uno 0 mas terceros. La responsabilidad del Depositario ante la Sociedad no se
vera afectada por el hecho de que haya confiado a un tercero algunos o todos los activos bajo su custodia.
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El Depositario ha delegado tales deberes de salvaguardia establecidos en el Articulo 22(5)(a) de la
Directiva sobre OICVM a State Street Bank and Trust Company con domicilio social en Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, EE. UU., al que ha designado como su subdepositario
mundial. State Street Bank and Trust Company, en calidad de subdepositario mundial, ha designado a
subdepositarios locales dentro de la red de bancos custodios State Street Global Custody Network.

La informacion sobre las funciones de custodia que se han delegado y la identificacion de los delegados y
subdelegados pertinentes esta disponible en el domicilio social de la Sociedad o en el siguiente sitio de
Internet: http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html

Conflictos de interés

El Depositario forma parte de un grupo internacional de sociedades y empresas que, en el desempefio
habitual de sus actividades, actian de manera simultanea para un gran niumero de clientes, asi como por
cuenta propia, lo que podria conllevar conflictos reales o potenciales. Los conflictos de interés surgen
cuando el Depositario o sus filiales participan en actividades en virtud del Contrato de Depositario o de
acuerdos contractuales independientes o de otra indole. Tales actividades pueden incluir:

= prestar a la Sociedad servicios de designado, de administracion, de registrador y agencia de
transferencias, de investigacion, de agente de préstamo de valores, de gestion de inversiones, de
asesoria financiera y/u otros servicios de asesoramiento; y

= participar en operaciones bancarias, de ventas, y comerciales, incluidas las operaciones con divisas,
instrumentos derivados, préstamos de principal, corretaje, bursatiles u otras operaciones financieras
con la Sociedad tanto como principal y en interés propio como para otros clientes.

En relacion con las actividades mencionadas, el Depositario o sus filiales:

= buscaran beneficiarse de tales actividades, tienen derecho a recibir y retener todo beneficio o
compensacion de cualquier forma y no estan obligados a revelar a la Sociedad la naturaleza o el
importe de dichos beneficios 0 compensacion, incluidos cualquier honorario, cargo, comision,
porcentaje de ingresos, diferencial, margen de beneficios, reducciones, intereses, rebajas,
descuentos u otros beneficios recibidos en relacién con tales actividades;

= pueden comprar, vender, emitir, negociar o0 mantener valores u otros productos o instrumentos
financieros como principal actuando en su propio interés, el interés de sus filiales o de sus demés
clientes;

= pueden comerciar en la misma direccion o en la direccion contraria a las operaciones realizadas,
incluidas las basadas en la informacion sobre su posesion que no esté disponible para la Sociedad;

= pueden prestar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluida la competencia de
la Sociedad; y

= |a Sociedad les puede otorgar derechos de acreedores que pueden ejercer.

La Sociedad puede utilizar una filial del Depositario para ejecutar operaciones de cambio de divisas, al
contado o de swaps por cuenta de la Sociedad. En tales casos, la filial actuara en calidad de principal y no
como corredor, agente o fiduciario de la Sociedad. La filial buscard beneficiarse de tales operaciones y
tiene derecho a retener y a no declarar cualquier beneficio a la Sociedad. La filial formalizara tales
operaciones segun los términos y las condiciones acordados con la Sociedad.

Si se deposita efectivo que pertenece a la Sociedad en una filial que es un banco, surge un conflicto
potencial relacionado con los intereses (de haberlos) que la filial puede pagar o cargar a tal cuenta y las
comisiones u otros beneficios que pueden derivar de la tenencia de dicho efectivo como banquero y no
como fideicomisario.

El Gestor de Inversiones y la Sociedad Gestora también pueden ser un cliente o una contraparte del
Depositario o de sus filiales.

Los conflictos potenciales que pueden surgir del uso de subdepositarios por parte del Depositario
comprenden cuatro amplias categorias:

= |os conflictos que surgen de la eleccién de subdepositarios y de la asignacién de activos entre varios
subdepositarios estan influenciados por (a) los factores de costes, incluidas las comisiones mas
bajas cargadas, las rebajas de comisiones o incentivos similares y (b) las relaciones comerciales
amplias y bilaterales en las que el Depositario puede actuar en funcion del valor econémico de la
relacion mas amplia, ademas de los criterios objetivos de evaluacion;

= |os subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, actian para otros clientes y en su
propio interés, lo que puede entrar en conflicto con los intereses de los clientes;
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= |os subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, tienen Unicamente relaciones
indirectas con los clientes y contemplan al Depositario como su contraparte, o que puede generar
un incentivo para el Depositario para actuar en su propio interés o en interés de otros clientes en
detrimento de los clientes; y

= |os subdepositarios pueden tener derechos de acreedores basados en el mercado frente a los
activos del cliente que tienen interés en ejercer si no se pagan las operaciones de valores.

Durante el desempefio de sus deberes, el Depositario actuard de forma honesta, justa, profesional,
independiente y Unicamente en interés de la Sociedad y de sus Accionistas.

El Depositario ha separado funcional y jerarquicamente el desempefio de sus tareas de depositario de sus
demas tareas potencialmente conflictivas. El sistema de controles internos, las distintas lineas jerarquicas,
la asignacion de tareas y el informe de gestion permiten identificar, gestionar y controlar adecuadamente
los conflictos de interés potenciales y los problemas de depdsito. Asimismo, en el marco del uso de los
subdepositarios por parte del Depositario, el Depositario impone restricciones contractuales para abordar
algunos de los conflictos potenciales y mantiene la diligencia debida y la supervisién de los subdepositarios
para garantizar el elevado nivel de servicio al cliente prestado por tales agentes. Asimismo, el Depositario
proporciona informes frecuentes sobre la actividad y la participacion de los clientes con las funciones
subyacentes sujetas a auditorias de control internas y externas. Por ultimo, el Depositario separa
internamente el desarrollo de sus tareas de custodia de sus actividades propias y cumple el cédigo de
conducta que indica que los empleados deben actuar de forma ética, justa y transparente con los clientes.

La informacion actualizada sobre el Depositario, sus deberes, cualquier conflicto que pueda surgir, las
funciones de custodia delegadas por el depositario, la lista de delegados y subdelegados y cualquier
conflicto de interés que pueda surgir de dicha delegacién se pondra a disposicion de los Accionistas previa
solicitud.

El Depositario no sera responsable del contenido del presente Folleto y no asumira responsabilidad alguna
por ninguna informacion deficiente, engafiosa o desleal aqui contenida.

Tanto la Sociedad como el Depositario pueden rescindir el Contrato de Depositario mediante una
notificacion previa por escrito con 6 meses de antelacion. En tal caso, debe designarse un nuevo
depositario en un plazo de dos meses tras la rescision del Contrato de Depositario para desempenfar las
obligaciones y asumir las responsabilidades del Depositario mencionadas anteriormente.
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ADMINISTRADOR

La Sociedad Gestora ha designado a State Street Bank Luxembourg S.C.A. como el Administrador de la
Sociedad. El Administrador asumira determinadas obligaciones administrativas relacionadas con la
administracion de la Sociedad, incluido el calculo del Valor Liquidativo de las Acciones y la prestacion de
servicios de contabilidad a la Sociedad.

La Sociedad ha designado al Administrador como su agente domiciliario. El Administrador sera
responsable de la domiciliacion de la Sociedad y desempefiara, entre otras, las funciones contempladas en
la ley de Luxemburgo de 31 de mayo de 1999 relativa a la domiciliacion de sociedades, en su version
modificada periddicamente, y, en concreto, permitira que la Sociedad establezca su domicilio social en el
domicilio social del Administrador y proporcionara las instalaciones necesarias para las reuniones de los
ejecutivos de la Sociedad, los Consejeros y/o los Accionistas de la Sociedad.

El Administrador no sera responsable del contenido del presente Folleto (salvo el del presente apartado),
de ninguna decision de inversion de la Sociedad ni de las repercusiones de tales decisiones de inversion
en la rentabilidad de la Sociedad.

El Contrato de administracion contiene las disposiciones que, en determinadas circunstancias, indemnizan
al Administrador y lo eximen de responsabilidad.

Con sujecion a previo consentimiento por escrito de los Consejeros, la Sociedad Gestora se reserva el
derecho a cambiar los acuerdos de administracion expresados anteriormente por el contrato con el
Administrador y/o, a su discrecion, a designhar un administrador alternativo sin previa notificaciéon a los
Accionistas. Se informara a los Accionistas de la designacion de un administrador alternativo en su debido
momento.
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DISTRIBUIDOR

M&G International Investments S.A.es el distribuidor de Acciones segun los términos del Contrato de
gestion.

Con arreglo a los términos del Contrato de distribucion, el Distribuidortiene la facultad de designar a
subdistribuidores, con sujecion al consentimiento de la Sociedad Gestora.

El Distribuidor, en su funcién como distribuidor, cumplira en todo momento con todas las obligaciones
impuestas por las leyes y los reglamentos vigentes en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de
capitales y, en concreto, con el Reglamento 12-02 de la CSSF.
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AUDITOR

La Sociedad ha designado a Ernst & Young S.A como auditor de la Sociedad. La responsabilidad del

Auditor es auditar y emitir una opinion acerca de los estados financieros de la Sociedad de conformidad
con la legislacién aplicable y las normas de auditoria.
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SERVICIOS DE COBERTURA

La Sociedad Gestora ha designado a State Street Global Markets para realizar determinadas funciones de
cobertura de divisas en lo que se refiere a las Clase de acciones con cobertura de divisas.
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SUSCRIPCIONES
Oferta inicial

Las Acciones de la Sociedad pueden suscribirse durante el Periodo de oferta inicial anterior al lanzamiento
de un Fondo o desde la fecha de lanzamiento de un Fondo. Los Consejeros pueden prolongar o reducir un
Periodo de oferta inicial a su discrecion.

Los Consejeros pueden determinar, a su exclusiva y absoluta discrecion, teniendo en cuenta el mejor
interés de los inversores, que las suscripciones (en cuanto a un fondo o a una Clase concreta) recibidas
durante un Periodo de oferta inicial pertinente son deficientes y, en tal caso, que el importe pagado en la
solicitud se devolvera (sin intereses) en cuanto sea posible en la divisa correspondiente a riesgo y coste
del solicitante.

Las suscripciones se aceptaran tras la verificacion del Registrador y Agente de transferencias o de la
Sociedad Gestora, segun proceda, de que los inversores correspondientes han atendido a toda solicitud de
informacion y han confirmado la recepcion de un KIID de la Clase de Acciones en la que pretenden
suscribir.

La Sociedad Gestora, a su absoluta discrecion, podré retrasar la aceptacion de cualquier suscripcion de
Acciones de una Clase de Acciones limitada a Inversores Institucionales hasta la fecha en que reciba
pruebas suficientes de que el inversor esta calificado como un Inversor Institucional. Si, en cualquier
momento, parece que un titular de una Clase de Acciones limitada a Inversores Institucionales no es un
Inversor Institucional, la Sociedad Gestora reembolsara las Acciones correspondientes de conformidad con
lo dispuesto en el apartado “Reembolsos” a continuacion, o bien las canjeara en una Clase de Acciones
que no se limite a Inversores Institucionales (siempre y cuando exista una Clase de Acciones con
caracteristicas similares) y notificara el canje al Accionista correspondiente.

Suscripciones posteriores

Tras el cierre del Periodo de oferta inicial y salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente, las Acciones estaran disponibles para su suscripcion al Precio por Accién a partir del Dia
de valoracion pertinente. La Sociedad puede cobrar una comision inicial sobre tal suscripcion de Acciones,
tal y como se indica en “Comisiones y gastos”, y, si corresponde, un cargo de dilucién, segun lo que se
establece en “Ajuste por dilucién y cargo de dilucion”, segun sea el caso, tal y como se especifica en el
Suplemento del Fondo correspondiente. No obstante, si el Fondo pertinente es un fondo principal de otro
OICVM, el fondo subordinado correspondiente no abonara comisién inicial alguna respecto a su
suscripcion en el Fondo.

Los Consejeros estan autorizados periddicamente a decidir si cerrar o suspender cualquier Clase de
Acciones a nuevas suscripciones sobre la base o los términos que los Consejeros puedan determinar a su
absoluta discrecion.

Procedimiento

Al solicitar su suscripcion inicial, los solicitantes de Acciones deben cumplimentar y firmar un formulario de
solicitud y enviarlo al Registrador y Agente de transferencias por correo a la siguiente direccion: RBC
Investor Services Bank S.A (Luxembourg), 14 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburgo. Las
solicitudes iniciales deben entregarse por facsimil al numero +352 2460 9901 con sujecién a la rapida
recepcion por parte del Registro y Agente de transferencias del formulario de solicitud original firmado y
otros documentos justificativos (como la documentacién relativa al control de la prevencién del blanqueo
de capitales), segin sea necesario. Posteriormente, los Accionistas que deseen solicitar Acciones
adicionales deberan solicitar las Acciones por facsimil y tales solicitudes se tramitaran sin necesidad de
entregar documentacion original, aunque tales solicitudes pueden estar sujetas a que el Accionista
correspondiente tenga que proporcionar otros documentos justificativos (como la documentacion relativa al
control de la prevencion del blanqueo de capitales), en caso de ser necesario.

Las modificaciones de los datos de registro y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la
discrecion de la Sociedad) Unicamente se aplicaran tras la recepcién de la documentacién original con las
firmas autorizadas.

Las solicitudes de Acciones durante el Periodo de oferta inicial deben cumplimentarse y enviarse para que
el Registrador y Agente de transferencias las reciba antes del final del Periodo de oferta inicial. Si no se
recibe el formulario de solicitud inicial en esos plazos, la solicitud se aplazara hasta el primer Dia de
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negociacion tras el cierre del Periodo de oferta inicial y entonces las Acciones se emitiran al Precio por
Accion correspondiente a tal Dia de negociacion.

Después, los solicitantes de Acciones y los Accionistas que deseen solicitar Acciones adicionales deberan
enviar sus formularios de solicitud cumplimentados y firmados por facsimil al Registrador y Agente de
transferencias antes del Plazo de solicitud de negociacion. Las solicitudes recibidas después de este plazo
para un Dia de negociacién determinado se atenderan como si se hubieran recibido antes del siguiente
Plazo de solicitud de negociacion. El Registrador y Agente de transferencias debe recibir los fondos
compensados en la divisa correspondiente de la Clase correspondiente y para el importe total de las
cantidades de suscripcién (incluida cualquier comisién inicial, si procede) en un plazo de tres Dias habiles
(“T+3”) tras el Dia de negociacion pertinente, salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Si no se abonan las Acciones suscritas, la Sociedad puede reembolsar las Acciones emitidas, aunque
conserva el derecho a reclamar las comisiones de suscripcion, los gastos y cualquier otro coste que pueda
haber surgido y los Consejeros confirmen. En tal caso, el solicitante puede estar obligado a compensar a la
Sociedad por cualquier pérdida, coste o gasto incurrido directa o indirectamente a consecuencia de la
imposibilidad del solicitante de realizar la liquidacion puntualmente, como determinen los Consejeros de
manera concluyente y a su discrecion. Al calcular tales pérdidas, costes o gastos se tendra en cuenta, si
procede, cualquier fluctuacion en el precio de las Acciones entre la asignacién y la cancelaciéon o el
reembolso y los costes que la Sociedad haya asumido al iniciar procedimientos contra el solicitante.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar la totalidad o parte de cualquier solicitud a su absoluta
discrecion, en cuyo caso el importe pagado por la solicitud o el saldo (si se diera el caso) se devolvera (sin
intereses) en cuanto sea posible en la divisa correspondiente y a riesgo y coste del solicitante.

La Sociedad no puede emitir Acciones durante un periodo en el que el calculo del Valor liquidativo del
Fondo correspondiente se encuentre suspendido de conformidad con lo dispuesto en el apartado titulado
“Suspension de la determinacion del Valor Liquidativo”.

De ser necesario, se emitiran fracciones de Acciones de hasta tres decimales. Los intereses sobre los
importes de suscripcién seran acumulados por la Sociedad.

Toda solicitud que se entregue de manera electrénica debe realizarse de una forma y con un método
acordado por los Consejeros y el Administrador.

Salvo que los Consejeros acuerden lo contrario, las solicitudes tendran caracter irrevocable.

Si se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente, los solicitantes de determinadas Clases de
Acciones deberan celebrar un contrato de remuneraciéon con la Sociedad Gestora o una filial de la
Sociedad Gestora.

A discrecion de la Sociedad Gestora, la Sociedad puede aceptar suscripciones a través de cuentas de
operaciones electronicas. Para obtener informacion mas detallada péngase en contacto con la Sociedad
Gestora o el Registrador y Agente de transferencias.

Cierre temporal de un Fondo o una Clase

Un Fondo o una Clase puede cerrarse total o parcialmente a nuevas suscripciones o canjes de (pero no a
reembolsos o canjes a) si, en opinion de los Consejeros, se considera necesario para proteger los
intereses de los Accionistas actuales. Uno de esos casos seria que el Fondo o la Clase alcanzara un
tamafo tal que cubriera la capacidad del mercado y/o la capacidad del Gestor de Inversiones y que, si se
consintieran mas entradas, seria perjudicial para la rentabilidad del Fondo. Si cualquier Fondo o Clase
principalmente tiene capacidad limitada en opinion de los Consejeros, el Fondo o la Clase puede cerrarse
a nuevas suscripciones o canjes sin notificacion a los Accionistas. Se proporcionara informacion detallada
acerca de los Fondos y las Clases que se encuentran cerradas a nuevas suscripciones y canjes en el
informe anual, incluidos los estados financieros auditados, y en el informe semestral, incluidos los estados
financieros no auditados.

En caso de que se produjera cualquier tipo de cierre a nuevas suscripciones o canjes, la pagina web de la
Sociedad Gestora se modificara para indicar el cambio en el estado del Fondo o de la Clase aplicable. Los
Accionistas y los inversores potenciales deben confirmar con la Sociedad Gestora o el Registrador y
Agente de transferencias y consultar en la pagina web el estado actual del Fondo o de la Clase
correspondiente. Una vez cerrado, un Fondo o una Clase no se volvera a abrir hasta que, en opinién de los
Consejeros, las circunstancias que requirieran el cierre dejen de existir.

22



Suscripciones en especie

La Sociedad puede acordar la emision de Acciones a cambio de activos distintos al efectivo pero
Unicamente se dara este caso si, a absoluta discrecion de los Consejeros o de cualquier comité del
Consejo de administracion debidamente designado, se determina que la adquisicion de tales activos a
cambio de Acciones por parte de la Sociedad cumple con las politicas de inversion y las restricciones
indicadas en el Suplemento del Fondo correspondiente del presente Folleto para cada Fondo, tiene un
valor equivalente al Precio por Accion pertinente de las Acciones (junto con una comision inicial, si
procede) y no es probable que resulte en gran perjuicio para los intereses de los Accionistas. Tal
contribucién en especie a cualquier Fondo se valorara de manera independiente en un informe especial del
auditor de la Sociedad, a solicitud de los Consejeros o de un comité del Consejo de administracion
debidamente designado, establecido a expensas del inversor. Todos los costes adicionales se cargaran al
inversor que realiza la contribucién en especie o a cualquier tercero segun lo acuerden los Consejeros a su
exclusiva y absoluta determinacion.

Inversion minima

La Participacion minima, la Suscripcién minima y la Suscripcion minima posterior (de haberla) para cada
Clase se indican en el Anexo 2y, en cada caso, los Consejeros pueden eximirlas a su discrecion.

Inversores no elegibles

Los formularios de solicitud requieren que cada solicitante de Acciones potencial declare y garantice a la
Sociedad que, entre otras cosas, no es un Inversor no elegible.

En concreto, las Acciones pueden no ofrecerse, emitirse 0 traspasarse a ninguna persona en
circunstancias en las que, en opinién de los Consejeros, puedan conllevar que la Sociedad incurra en
responsabilidad tributaria o sufra cualquier otra desventaja pecuniaria en la que la Sociedad no hubiera
incurrido o no hubiera sufrido de otra manera, o pueda resultar en que la Sociedad deba registrarse en
virtud de cualquier ley de valores estadounidense aplicable.

Normalmente las Acciones no se emitiran o traspasaran a una Persona estadounidense o por cuenta de
esta.

Si el cesionario todavia no es un Accionista, deberd cumplimentar el formulario de solicitud adecuado y
proporcionar cualquier documentacion adicional que se determine periédicamente.

Forma de las Acciones

Todas las Acciones seran Acciones registradas y Unicamente se emitirdn en forma de libro de inventario, lo
gue significa que los derechos de un Accionista se demostraran con una entrada en el registro de
Accionistas de la Sociedad que mantiene el Registrador y Agente de transferencias, y no con un certificado
de acciones.

Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspensiéon de la emision de
Acciones tal y como se expresa en el apartado titulado: “Suspensiéon de la determinacion del Valor
Liquidativo”. No se emitira ninguna Accion durante tal periodo de suspension.

Contra el blanqueo de capitales

Las medidas dirigidas a la prevencién del blanqueo de capitales y la financiacion de actividades terroristas
requieren una verificacion detallada de la identidad del solicitante de Acciones y, si procede, del
beneficiario efectivo, en funcién de la sensibilidad al riesgo, asi como el control de la relacion de manera
constante.

En caso de un solicitante que actle en nombre de un tercero, el Registrador y Agente de transferencias
debe verificar la identidad del o de los beneficiarios efectivos. Asimismo, cualquier solicitante por la
presente asume que se notificara al Registrador y Agente de transferencias antes de que se produzca
cualquier cambio en la identidad de tal beneficiario activo.

En caso de demora o incumplimiento por parte del solicitante respecto a la aportacién de la informacion
necesaria a los fines de verificacion, el Registrador y Agente de transferencias puede negarse a aceptar la
solicitud y los importes de suscripcién referentes a la misma, asi como también puede negarse a liquidar
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una solicitud de reembolso hasta que se proporcione la informacién adecuada. Los inversores deben tener
especialmente en cuenta que si se solicitan productos del reembolso para remitirlos a una cuenta que no
esta a nombre del inversor, el Registrador y Agente de transferencias liquidara tales solicitudes de
reembolso Unicamente en circunstancias excepcionales y se reserva el derecho a solicitar la informacién
gue sea razonablemente necesaria para verificar la identidad del inversor y del titular de la cuenta a la que
se abonaran los productos del reembolso que se han solicitado. Los productos del reembolso no se
abonaran a una cuenta de un tercero salvo en circunstancias excepcionales y/o si el inversor y/o titular de
la cuenta proporciona tal informacion.

Todo solicitante de Acciones presentara las declaraciones que los Consejeros requieran relacionadas con
los programas de prevencién del blanqueo de capitales incluidas, entre otras, las declaraciones de que tal
solicitante no es un pais, territorio, individuo o entidad prohibido que aparezca en la lista consolidada de
sanciones del Ministerio de Hacienda britanico (que incluye los objetivos de sanciones enumerados por el
Ministerio de Hacienda britanico, la UE y las Naciones Unidas [ONU]) y en la pagina web de la Oficina de
Control de Activos (“OFAC”) del Departamento de Hacienda de los Estados Unidos, y que no esté afiliado
directa o indirectamente con ningin pais, territorio, individuo o entidad mencionado en una lista de la
OFAC o prohibido por cualquier programa se sanciones de la OFAC. Asimismo, todo solicitante debera
declarar que los importes de suscripcion no se derivan directa o indirectamente de actividades que puedan
contravenir cualesquiera leyes o reglamentos federales o estatales de los Estados Unidos, o
internacionales, incluidas las leyes y los reglamentos contra el blanqueo de capitales.

Proteccion de datos

Los Accionistas deben tener en cuenta que al completar un formulario de solicitud para suscribir acciones
de la Sociedad y devolverlo a la Sociedad, estan proporcionando a la Sociedad y a la Sociedad Gestora
informacion que constituye informacion personal. Los datos personales proporcionados seran procesados
por la Sociedad en el formulario de solicitud, y en cualquier momento desde la Sociedad Gestora a
solicitud.
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REEMBOLSOS

Los Accionistas pueden solicitar el reembolso de todas o algunas de sus Acciones cualquier Dia de
negociacion correspondiente a la Clase de Acciones y dispuesto en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitud de reembolso cumplimentada en un formato aprobado por el
Registrador y Agente de transferencias para su recepcion por parte del Registrador y Agente de
transferencias antes del Plazo de solicitud de negociacion que corresponda al Dia de negociacion en
cuestion. Si como resultado de una solicitud de reembolso, el nimero de Acciones mantenidas por un
Accionista en una Clase descendiera por debajo de la Participacién minima de esa Clase de Acciones, de
haberla, la Sociedad podra, a su absoluta y exclusiva discrecién, tramitar tal solicitud como una solicitud
para reembolsar el saldo total de la participacion de Acciones de dicho Accionista en la Clase
correspondiente. Toda solicitud de reembolso recibida tras el Plazo de solicitud de negociacion que
corresponde a un Dia de negociacion se tramitara durante el siguiente Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso pueden enviarse al Registrador y Agente de transferencias por facsimil,
siempre y cuando, segun lo requiera la Sociedad, toda la documentacién original haya sido recibida por la
Sociedad o su delegado (incluida cualquier documentacion relacionada con los procedimientos de
prevencion del blanqueo de capitales) y se hayan completado los procedimientos contra el blanqueo de
capitales antes del Plazo de solicitud de negociacion.

Una solicitud de reembolso, una vez entregada, tiene carécter irrevocable salvo con el consentimiento de
los Consejeros (quienes la pueden retener a su absoluta y exclusiva discrecion).

Precio de reembolso

El precio abonado por el reembolso sera equivalente al Precio por Accion a partir del Dia de valoracion
determinado correspondiente de conformidad con la politica estipulada en el apartado titulado: “Canjes
entre Fondos o Clases”. La Sociedad puede cobrar una comision de reembolso tal y como se indica en
“Comisiones y gastos” y, si corresponde, un cargo de dilucién, segun lo que se establece en “Ajuste por
dilucién y cargo de dilucién”, segun sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

El importe debido se transferir4 a la cuenta del Accionista que aparezca en el formulario de registro antes
de la Fecha de liquidacion.

Las modificaciones de los datos y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la discrecion de la
Sociedad) unicamente se aplicaran tras la recepcion de la documentacién original.

Liquidacion

El pago de los productos del reembolso se efectuard en cuanto sea posible tras el Dia de negociacion
correspondiente y normalmente en un plazo de tres Dias héabiles tras el Plazo de solicitud de negociacién,
salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente. No obstante, los
Accionistas deben tener en cuenta que se pueden aplicar distintos procedimientos de liquidacién en
determinadas jurisdicciones en las que el Fondo pertinente esté registrado para la distribucién publica
debido a las restricciones locales. El pago se efectuara en la divisa de denominacion de las Acciones que
se reembolsan mediante transferencia directa de conformidad con las instrucciones indicadas al
Registrador y Agente de transferencias por parte del Accionista que desea reembolsar y bajo la
responsabilidad del Accionista. Los pagos efectuados al recibir las instrucciones por fax Unicamente se
procesaran si el pago se efectla a la cuenta de registro segun se dispone en: (i) el formulario de solicitud
inicial, original y debidamente firmado; o (ii) la solicitud de cambio de orden bancaria original y
debidamente firmada.

Si un Accionista ha otorgado instrucciones de reembolso permanentes al Registrador y Agente de
transferencias, la Sociedad exige que los Accionistas mantengan tales instrucciones actualizadas, puesto
qgue de no hacerlo puede demorar la liquidacion de operaciones futuras. De ser necesario, se
reembolsaran las fracciones de Acciones de hasta tres decimales.

Los inversores deben tener en cuenta que los Consejeros pueden negarse a liquidar una solicitud de
reembolso si no va acompafada de la informacion adicional que soliciten de manera razonable tanto ellos
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como el Registrador y Agente de transferencias en su nombre. Sin limitar la generalidad de lo anterior, esta
facultad puede ejercerse si no se ha proporcionado la informacién adecuada para los fines de verificacién
contra el blanqueo de capitales tal y como se dispone en el apartado “Suscripciones”.

Reembolso, conversion o traspaso minimo

Los Consejeros pueden negarse a cumplir una instrucciéon de reembolso, conversién o traspaso si esta se
otorga en cuanto a una parte de una participacién de una Clase de Acciones pertinente que tenga un valor
inferior al importe de Participacion minima segln se especifica en el apartado titulado “Anexo 2: Detalles
de la Clase de Acciones”, o si al otorgarla resultaria en que tal participacion fuera inferior al importe de
Participacion minima segun se especifica en el apartado titulado “Anexo 2: Detalles de la Clase de
Acciones”.

Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspension del reembolso de
Acciones tal y como se expresa en el apartado titulado: “Suspension de la determinacién del Valor
Liquidativo”. No se reembolsara ninguna Accion durante tal periodo de suspension.

Reembolsos obligatorios

Los Consejeros pueden efectuar un reembolso obligatorio de parte o la totalidad de las Acciones
mantenidas por un Accionista, o en beneficio de este, en cualquier momento a fin de garantizar que
ninguna Accién es adquirida o mantenida por una persona vulnerando la ley o los requisitos de cualquier
pais o autoridad gubernamental o por una persona en circunstancias que, en opinion de los Consejeros,
puedan resultar en que la Sociedad, la Sociedad Gestora o el Gestor de Inversiones incurran en
responsabilidad o tributacion, o se vean perjudicadas de otro modo, en la que la Sociedad, la Sociedad
Gestora o el Gestor de Inversiones no habria incurrido o no se habria visto perjudicada de otra manera
(incluidos, entre otros, Accionistas que son o se convertirdn en Inversores no elegibles y/o Personas
estadounidenses). En caso de que se identifique a un Accionista como una persona de la cual se requiere
informacion a efectos de cumplir los requisitos de la FATCA, pero tal Accionista no proporcione dicha
informacion solicitada y/o la clasificacion de tal Accionista requiere que se entregue informacion a la
autoridad fiscal de Luxemburgo, la Sociedad puede elegir reembolsar, a discrecion de los Consejeros, el
interés de tal Accionista en cualquiera de los Fondos. Asimismo, los Consejeros pueden efectuar un
reembolso obligatorio de algunas o todas las Acciones mantenidas por un Accionista, o en beneficio de
este, en cualquier momento en circunstancias especiales si determinan que tal reembolso obligatorio se
efectlla en interés de los inversores. Segun el Suplemento del Fondo correspondiente, si el Valor
Liguidativo de las Acciones mantenidas por el Accionista es inferior a la Participacion minima, la Sociedad
se reserva el derecho de exigir el reembolso obligatorio de todas las Acciones de la Clase correspondiente
mantenidas por un Accionista 0, como alternativa, a efectuar un canje obligatorio de todas las Acciones de
la Clase correspondiente mantenidas por un Accionista por Acciones de otra Clase en el mismo Fondo que
tengan la misma Divisa de la Clase de Acciones pero una Participacion minima inferior. Si el Valor
Liquidativo de las Acciones mantenidas por un Accionista es inferior a la Participacién minima (de haberla)
y la Sociedad decide ejercer su derecho al reembolso obligatorio por este motivo, la Sociedad notificara
por escrito al Accionista y otorgara a tal Accionista 30 dias naturales para la compra de Acciones
adicionales a fin de cumplir el requisito minimo.

Reembolsos diferidos

Los Consejeros pueden (sin caracter obligatorio) diferir los reembolsos de un Dia de negociaciéon concreto
al siguiente Dia de negociacién si los reembolsos solicitados superan el 10% del Valor Liquidativo del
Fondo. Los Consejeros aseguraran el trato uniforme hacia todos los Accionistas que hayan solicitado el
reembolso de Acciones en un Dia de negociacion al que se difieren los reembolsos. Los Consejeros
prorratearan todas las solicitudes de reembolso al nivel establecido (es decir, el 10% del Valor Liquidativo
del Fondo) y diferirdn lo restante hasta el siguiente Dia de negociacion y todos los siguientes Dias de
negociacion hasta que se satisfagan al completo todas las solicitudes originales. Asimismo, los Consejeros
garantizaran que todas las negociaciones relativas a un Dia de negociacion anterior se completen antes de
gue se consideren aquellas relativas a un Dia de negociacion posterior. Si las solicitudes de reembolso se
retrasan aun mas, el Registrador y Agente de transferencias informaran a los inversores afectados.

Actualmente, los Consejeros esperan no ejercer tal facultad de diferir reembolsos salvo en la medida en
que consideren que los Accionistas actuales se verian muy perjudicados de otra manera o que tal ejercicio
es necesario para cumplir con la legislacion o el reglamento vigente.

26



Reembolsos en especie

Los Consejeros pueden exigir que un Accionista acepte un “reembolso en especie”, es decir, que reciba
una cartera de valores de la Sociedad equivalente al valor del producto del reembolso. Si el Accionista
acuerda aceptar un reembolso en especie, recibira una oferta de participaciones de la Sociedad teniendo
debida cuenta del principio de trato equitativo hacia todos los Accionistas. Los Consejeros también
pueden, a su exclusiva discrecion, aceptar solicitudes de Accionistas para liquidar solicitudes de reembolso
en especie. El informe de un auditor certificara el valor de cada reembolso en especie, en la medida en
gue lo exija la legislacion de Luxemburgo. Todos los costes adicionales asociados al reembolso en especie
se cargaran al Accionista que solicita el reembolso en especie o a cualquier tercero segun lo acuerden los
Consejeros a su exclusiva y absoluta determinacion.
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CANJES ENTRE FONDOS O CLASES

Salvo cuando las emisiones o los reembolsos de Acciones se han suspendido segun las circunstancias
descritas en el apartado “Suspension de la determinacién del Valor Liquidativo”, y con sujecion a las
disposiciones del Suplemento del Fondo correspondientes, los titulares de Acciones pueden solicitar un
canje de parte o la totalidad de sus acciones de una Clase o Fondo (la “Clase original”) por Acciones de
otra Clase o Fondo (la “Clase nueva”). Tales canjes unicamente pueden tener lugar si, tras el canje, la
participacion del Accionista en la Clase nueva cumplira con los criterios y los requisitos de Participacion
minima aplicables (de haberlos) de cada Clase o Fondo.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitud de canje cumplimentada en un formato aprobado por el Registrador
y Agente de transferencias para su recepcion por parte del Registrador y Agente de transferencias antes
del Plazo de solicitud de negociacion de la Clase original y el Plazo de solicitud de negociacion para las
suscripciones de la Clase nueva, el que suceda primero. Las solicitudes recibidas después de dicho plazo
se tramitaran durante el siguiente Dia de negociacion.

Las solicitudes de canje deben realizarse entre Clases de Acciones denominadas en la misma divisa y
pueden entregarse por facsimil con sujecion a la rapida recepcién por parte del Registro y Agente de
transferencias de la solicitud de canje original firmada y otros documentos justificativos (como la
documentacién relativa al control de la prevencién del blanqueo de capitales), en caso de ser necesario.
Posteriormente, los Accionistas que deseen canjear Acciones adicionales deberan canjear las Acciones
por facsimil y tales solicitudes se tramitaran sin necesidad de entregar documentacion original, aunque
tales solicitudes pueden estar sujetas a que el Accionista correspondiente tenga que proporcionar otros
documentos justificativos (como la documentacion relativa al control de la prevencién del blanqueo de
capitales), en caso de ser necesario.

Los Consejeros pueden rechazar a su absoluta discrecion, en su totalidad o en parte, cualquier solicitud de
canje.

En caso de que, durante un Dia de negociacion determinado, las solicitudes de canje asciendan al nUmero
total de Acciones en emision en alguna o todas las Clases de Acciones o Fondos, el calculo del Precio por
Accién de cada Clase o Clases de Acciones pertinentes podra diferirse para tener en cuenta las
comisiones asumidas al cerrar dicha Clase o Clases de Acciones y/o el Fondo pertinente.

La Sociedad puede emitir fracciones de Acciones de hasta tres decimales en un canje en el que el valor de
las Acciones canjeadas de la Clase original no es suficiente para comprar un nimero integral de Acciones
de la Clase nueva y la Sociedad podra retener cualquier importe que represente derechos de menos de
una fraccion de una Accion de hasta tres puestos decimales a fin de segregar los costes administrativos.

En cuanto al canje de Acciones de un Fondo por Acciones de otro Fondo, los Estatutos dan autorizacion a
la Sociedad para imponer una comision de canje, segun se especifica en el Suplemento del Fondo de los
Fondos correspondientes. La comisidon no superara un importe equivalente al total de la comision de
reembolso entonces imperante (de haberla) en cuanto a la Clase original y de la comision inicial (de
haberla) en cuanto a la Clase nueva y es pagadera a la Sociedad Gestora.

Una vez entregada, una solicitud de canje tiene carécter irrevocable salvo con el consentimiento de los
Consejeros (quienes la pueden retener a su discrecion) o en caso de que se produzca la suspensiéon del
calculo del Valor Liquidativo de la Sociedad con respecto al cual se han realizado las solicitudes de canje.

Un canje de Acciones de un Fondo o Clase por Acciones de otro Fondo o Clase se tramitara como un
reembolso y una compra simultdnea de Acciones. Por consiguiente, un Accionista que desee canjear
puede obtener ganancias o pérdidas imponibles relacionadas con el canje en virtud de las leyes del pais
del que el Accionista sea ciudadano, residente o en el que se encuentre su domicilio.

El nimero de Acciones de la Clase nueva a emitir se calculara con arreglo a la formula a continuacion:

S=(RxPXER)
SP

donde
»= S es el nimero de Acciones de la Clase nueva a asignar.
* R es el nimero de Acciones de la Clase original a reembolsar.
= P es el Precio por Accion de la Clase original hasta el Dia de negociacion pertinente.
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= ER es el factor de cambio de divisa (de haberlo) segun el Administrador determina que representa el
tipo de cambio en vigor para la liquidacion el Dia de negociacién correspondiente aplicable al
traspaso de activos entre los Fondos o las Clases correspondientes si las divisas base son distintas
0, si las divisas base son la misma, ER = 1.

= SP es el Precio por Accion de la Clase nueva hasta el Dia de negociacién pertinente.

Todos los términos y las notificaciones relativas al reembolso de Acciones se aplicardn de manera
equitativa a todo canje de Acciones. En un canje, la Comision de rentabilidad devengada (de haberla) se
materializara.

Tenga presente que los canjes realizados mediante el proceso anteriormente descrito solo podran
efectuarse entre Clases de Acciones denominadas en la misma divisa. Los canjes entre Clases de
Acciones con divisas distintas deberan ser solicitados por el Accionista como un reembolso
independiente y una suscripcién correspondiente, ya sea por un importe estimado el mismo dia o
por un importe calculado el dia siguiente una vez se conozca el valor del reembolso. Por ende, sera
el Accionista el que gestione el efectivo y el cambio de divisas del canje.
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TRASPASOS

Un Accionista puede, sujeto a la aprobacion de la Sociedad Gestora, traspasar Acciones a una 0 mas
personas, siempre y cuando todas las Acciones se hayan pagado en su totalidad con fondos compensados
y todo cesionario: (i) no sea un Inversor no elegible; y (ii) redna las cualificaciones de Accionista de la
Clase de Acciones correspondiente. En concreto, la Sociedad puede negarse a registrar un traspaso de
Acciones a una Persona estadounidense si tal traspaso pudiera tener consecuencias perjudiciales
importantes para la Sociedad, los Accionistas o cualquier Fondo.

A fin de traspasar Acciones, el Accionista debe notificar al Registrador y Agente de transferencias la fecha
propuesta y el nimero y la Clase de Acciones a traspasar. Asimismo, cada cesionario debe cumplimentar
un formulario de solicitud antes de que pueda aceptarse la solicitud de traspaso. El Accionista debe enviar
su natificacion de traspaso y cada formulario de solicitud cumplimentado al Registrador y Agente de
transferencias.

El Registrador y el Agente de transferencias puede exigir que un cesionario proporcione informacion
adicional para justificar toda declaracion presentada por el cesionario en su formulario de solicitud. El
Registrador y el Agente de transferencias rechazara todo formulario de solicitud que no se haya
cumplimentado a su satisfaccion. El Registrador y Agente de transferencias no efectuara traspaso alguno
hasta que no quede satisfecho con el formulario de notificacién del Accionista que desea traspasar y haya
aceptado toda solicitud de traspaso del cesionario.

Cualquier Accionista que traspase Acciones y todo cesionario, en conjunto o individualmente, acuerdan

eximir a la Sociedad y a todos sus agentes de responsabilidad alguna frente a cualquier pérdida sufrida por
uno o mas de ellos en relaciéon con un traspaso.
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VALORACION
Valor Liquidativo y valoracién de activos

El Administrador determinara el Valor Liquidativo por Accién de cada Clase de Acciones dentro de cada
Fondo bajo la supervision de los Consejeros y de la Sociedad Gestora, de conformidad con los requisitos
de los Estatutos. El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones dentro de cada Fondo se
expresara en la Divisa de referencia de cada Clase de Acciones, hasta el cuarto (4) decimal mas préximo,
y se determinara para cada Fondo a partir de la Fecha de valoracién pertinente dividiendo, el Valor
Liquidativo del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones (siendo el total de los activos del Fondo atribuible
a esa Clase de Acciones menos el total de pasivos del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones; entre el
namero total de Acciones de esa Clase de Acciones del Fondo en circulacion, con arreglo a las normas de
valoracion dispuestas a continuacion. Las Acciones de cada Clase de Acciones del Fondo pueden obtener
distintas rentabilidades y cada Fondo (y Clase de Acciones, si corresponde) asumiran sus propias
comisiones y gastos (en la medida en que sean especificamente atribuibles al Fondo [0 Clase de
Acciones]).

Para una Clase de Acciones que se expresa en una divisa distinta a la Divisa de referencia del Fondo
correspondiente, el Valor Liquidativo por Accién de esa Clase de Acciones sera el Valor Liquidativo por
Accion de la Clase de Acciones de ese Fondo calculado en la Divisa de referencia del Fondo y convertido
a la Divisa de la Clase de Acciones al tipo de cambio de divisas (en el punto de valoracion pertinente) entre
la Divisa de referencia del Fondo y la Divisa de la Clase de Acciones. En caso de que un Fondo cubra la
exposicién de divisas extranjeras de cualquiera de sus Clases de Acciones expresadas en una divisa
distinta a la Divisa de referencia del fondo pertinente (o cualquier otro tipo de exposicién con arreglo a los
términos de la Clase de Acciones correspondiente), los costes de todo beneficio derivado de dicha
cobertura se asignaran en cada caso exclusivamente a la Clase de acciones con cobertura de divisas
correspondiente a la que se refiere la cobertura de divisas.

Durante cada Dia de valoracion de un Fondo, el Administrador calculara el Valor Liquidativo por referencia
a un punto de valoracion. Durante el Dia de valoracién, la Sociedad Gestora puede determinar, de
conformidad con las directrices estipuladas por los Consejeros, aplicar el ajuste por dilucion al Valor
Liquidativo por Accion de un Fondo (consulte el apartado titulado “Ajuste por dilucién y cargo por dilucion”).

A fin de calcular el Valor Liquidativo de la Sociedad, se valorara la propiedad utilizando los precios mas
recientes que se pueden obtener (salvo que se especifique lo contrario a continuacion):

A. participaciones o acciones de un organismo de inversion colectiva:

= sise cotiza un precio Unico para comprar o vender participaciones, al precio mas reciente; o

= si se cotizan precios de compra o de venta independientes, a la media de ambos precios
siempre y cuando el precio de compra se haya reducido mediante una comision inicial incluida y
el precio de venta excluya toda comision de salida o de reembolso atribuible; o

= si en opinién de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio
negociado reciente 0 no existe ningln precio reciente, a un valor que, en opinién de los
Consejeros, sea justo y razonable;

B. contratos de derivados cotizados en bolsa:

= si se cotiza un precio Unico para la compra y la venta de contratos de derivados cotizados en
bolsa, a ese precio;

= sj se cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios;

= si en opinién de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio
negociado reciente o no existe ningln precio, a un valor que, en opinién de los Consejeros, sea
justo y razonable;

C. los Derivados OTC se valoraran con arreglo a las politicas dictadas por los Consejeros, sobre una
base aplicada de forma coherente a cada tipo de contrato distinto;

D. cualquier otro Valor mobiliario o Instrumento del mercado monetario:

= sise cotiza un precio Unico para la compray la venta del valor, a ese precio;

= sise cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios; o

= i, en opinion de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio
negociado reciente o no existe ningun precio, a un valor que, en opinién de los Consejeros, sea
justo y razonable;
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E.

F.

los activos distintos a los descritos en (A), (B), (C) y (D) anteriores: a un valor que, en opinion de los
Consejeros, represente un precio medio de mercado justo y razonable;

el efectivo y los importes mantenidos en cuentas corrientes, de depésito o de margen y en otros
depésitos relacionados con los plazos normalmente se valoraran a sus valores nominales.

Se aplican los siguientes principios en el calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo:

A.

para determinar el valor de la propiedad de la Sociedad, todas las instrucciones indicadas para la
emisién o la cancelacion de Acciones (salvo que se muestre lo contrario) deben suponerse
ejecutadas y todo pago de efectivo realizado o recibido y toda medida consecuente y necesaria
seguln las leyes y los reglamentos aplicables o los Estatutos debera asumirse (salvo que se muestre
gue deba realizarse lo contrario);

. con sujecién al parrafo (C) a continuacion, los contratos para la venta o compra incondicional de

propiedad existentes y validados pero incompletos entre ambas partes se consideraran completos y
toda medida consecuente necesaria tomada. No es preciso tener en cuenta tales contratos
incondicionales si se celebran poco antes de que tenga lugar la valoracion y, en opinion de los
Consejeros, su omision no afecte significativamente al importe del Valor Liquidativo;

. los futuros o contratos por diferencias que todavia no estan pendientes de ejecutar y las opciones

compradas o escritas no ejercitadas y sin vencer no se incluirdn en el parrafo (B);

. un importe estimado para las obligaciones tributarias previstas (sobre las plusvalias no realizadas si

los pasivos se han acumulado y son pagaderos a partir de la propiedad de la Sociedad; sobre las
plusvalias realizadas con respecto al periodo de contabilidad actual o completado anteriormente; y
sobre los rendimientos si se han acumulado los pasivos) en ese momento;

. se deducira un importe estimado para todo pasivo pagadero a partir de la propiedad de la Sociedad

y todo impuesto al respecto que asimile determinados asuntos periédicos como la acumulaciéon
diaria;

se deducird el importe principal de todo endeudamiento pendiente cuando se reembolse y todo
interés sobre los endeudamientos acumulados y sin pagar;

. se afiadird un importe estimado para las reclamaciones acumuladas de reembolso de impuestos de

cualquier naturaleza a la Sociedad que puedan recuperarse;

. se afiadiran otros importes debidos a pagar a la propiedad de la Sociedad;

se afiadira una suma que representa todo interés o rendimientos acumulados debidos o que se
consideren acumulados, pero no recibidos;

se afiadird o deducira, segun proceda, el importe de todo ajuste que los Consejeros consideren
necesario para garantizar que el Valor Liquidativo se basa en la informacién mas reciente y que es
justo para todos los Accionistas; y

. las divisas o los valores en divisas distintas a la Divisa de referencia del Fondo pertinente se

convertiran en el punto de valoracion correspondiente al tipo de cambio que tenga menor
probabilidad de acarrear perjuicios importantes para los intereses de los Accionistas o de los
Accionistas potenciales.

Los Consejeros pueden permitir a su discrecion el uso de cualquier otro método de valoracion si
consideran que ese otro método proporciona una valoracién que refleja el valor justo de todo activo de un
Fondo de forma mas precisa.

Los Consejeros han delegado en el Administrador la responsabilidad diaria del calculo del Valor Liquidativo
y del Valor Liquidativo por Accion.

Ajuste por dilucién y cargo por dilucion

En determinadas circunstancias, el coste real de la compra o venta de inversiones para un Fondo puede
diferir del valor de los activos utilizados para calcular el Valor Liquidativo por Accién de un Fondo o una
Clase debido a los costes de negociacién como las comisiones de corretaje, los impuestos y cualquier
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diferencial entre los precios de compra y venta de las inversiones subyacentes. Esos costes de
negociacion pueden tener una consecuencia negativa en el valor de un Fondo conocida como “dilucién”.

Para prevenir esta consecuencia y el consiguiente impacto negativo potencial sobre los Accionistas
existentes o continuos, los Consejeros han decidido dirigir una politica de “ajuste por dilucion”. Esta politica
otorga a los Consejeros la facultad de aplicar un ajuste por dilucién al Valor Liquidativo por Accién para
cubrir los costes de negociacién y preservar el valor de los activos subyacentes de un Fondo. Se puede
aplicar un ajuste por dilucién en caso de que las suscripciones netas o los reembolsos netos diarios
(incluidos como resultado de las solicitudes de canje de un Fondo a otro) superen un umbral
predeterminado establecido por los Consejeros, a su exclusiva discrecion, periddicamente.

Los Consejeros estableceran y aprobaran la politica de ajuste por dilucién y el Administrador la aplicara.

Salvo que los Consejeros determinen lo contrario, se puede afiadir un ajuste por diluciéon al Valor
Liquidativo por Accion al que se emitiran las Acciones (si hay entradas netas en un Fondo) o deducir del
Valor Liquidativo por Accién al que se reembolsaran las Acciones (en caso de que haya salidas netas del
Fondo). El ajuste por dilucion también puede aplicarse en cualquier caso en el que los Consejeros
consideren que tal ajuste por dilucién se aplica en interés de los Accionistas y Accionistas potenciales
existentes o restantes.

Los Accionistas deben ser conscientes de que el ajuste por dilucibn normalmente no superara el 2% del
Valor Liquidativo de la Clase o del Fondo correspondiente, salvo que se indique lo contrario en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Por lo general, el ajuste por dilucién se aplicara a todos los Fondos, a menos que se aplique un cargo de
dilucién. Algunos Fondos pueden cobrar un cargo de dilucién que se aplique a las suscripciones y a los
reembolsos de Acciones, segin sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo
correspondiente. En estos casos, el cargo de dilucion no forma parte del precio al que se emitan las
acciones, sino que es una comisién separada que se aplica. A partir de la fecha del presente Folleto, el
cargo de dilucién no se aplica a ningin Fondo.

Los Accionistas deben ser conscientes de que el cargo de dilucion normalmente no superara el 2% del
Valor Liquidativo de la Clase o del Fondo correspondiente, salvo que se indique lo contrario en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Todo ajuste se cargard por cuenta del Fondo correspondiente y los Consejeros se reservan el derecho a
eximir el ajuste por diluciéon o el cargo por dilucién en cualquier momento. Si no se aplica un ajuste por
dilucién o un cargo por dilucién, el Fondo correspondiente puede sufrir una dilucion. Los Accionistas deben
tener presente que la rentabilidad a corto plazo de un Fondo puede experimentar una volatilidad mayor
como consecuencia de la politica del ajuste por dilucion.

Publicacion del Precio por Accién

El Precio por Accion puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador
y el Agente de transferencias durante el horario laboral de cada Dia habil. Asimismo, actualmente el Precio
por Accidn esté publicado en: www.mandg.lu/SICAV/prices.

Suspension de la determinacién del Valor Liquidativo

Los Consejeros pueden suspender de manera temporal en cualquier momento y periédicamente la
determinacion del Valor Liquidativo de la Sociedad o de un Fondo y, por lo tanto, la emision, el canje y el
reembolso de Acciones de cualquier Fondo:

A. durante la totalidad o parte de cualquier periodo (que no sean los dias festivos o los fines de semana
habituales) en el que los Mercados regulados en los que se cotizan, realizan o negocian las
inversiones de la Sociedad estan cerrados o durante el cual las negociaciones en ellos o las
transacciones estén restringidas o suspendidas; o

B. durante la totalidad o parte de cualquier periodo si se propician circunstancias que escapan al
control de los Consejeros y como consecuencia de las cuales cualquier enajenacién o valoracion de
inversiones del Fondo por parte de la Sociedad no fuera practicable de forma razonable, fuera en
detrimento de los intereses de los Accionistas, no fuera posible traspasar los importes vinculados a
la adquisicion o disposicién de inversiones para o de la cuenta pertinente de la Sociedad; o
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C. durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que se produce cualquier error en los medios
de comunicacion empleados de forma habitual al determinar el precio o el valor de cualquier
inversion de la Sociedad del Fondo correspondiente; o

D. durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que, por cualquier motivo, el precio o el valor
de cualquier inversion de la Sociedad no se puede determinar de manera razonable, oportuna o
precisa; o

E. durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que el producto de la suscripcién no se puede
transferir a o de la cuenta de la Sociedad, el Fondo es incapaz de repatriar los fondos necesarios
para efectuar los pagos de reembolsos o si tales pagos no pueden, en opinién de los Consejeros
efectuarse a los tipos de cambio habituales; o

F. tras una posible decisién de fusion, liquidacion o disolucion de la Sociedad o, si procede, uno o
varios Fondos; o

G. tras la suspension del calculo del Valor Liquidativo por Accién, la emisién, el reembolso y/o el canje
al nivel de un fondo principal en el que el Fondo invierte en su capacidad de fondo subordinado de
tal fondo principal; o

H. si cualquier otro motivo hace que sea imposible o impracticable determinar el valor de una parte de
las inversiones de la Sociedad o de cualquier Fondo; o

I. si, en circunstancias excepcionales, los Consejeros determinan que la suspension de la
determinacion del Valor Liquidativo es beneficiosa para los Accionistas (0 los Accionistas de ese
Fondo, segun corresponda).

Toda suspension de la valoracién del Valor Liquidativo de la Sociedad o de un Fondo y la emision, el canje
y el reembolso de Acciones de cualquier Clase se notificara a los Accionistas al presentar una solicitud de
suscripcion, reembolso o canje de Acciones para la cual se ha suspendido el célculo del Valor Liquidativo.

Tal suspension con respecto a cualquier Fondo no afectaré al célculo del Valor Liquidativo por Accion, la
emision, el reembolso y el canje de Acciones de cualquier otro Fondo si los activos dentro de ese otro
Fondo no se ven afectados en la misma medida y bajo las mismas circunstancias.
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COMISIONES Y GASTOS

Toda comisidn o gasto a pagar por un Accionista o a partir de los activos de la Sociedad se disponen en
este apartado.

Toda Clase de Acciones de la Sociedad tiene una “Cifra de comision continua” (“OCF”, por sus siglas en
inglés), la cual se expone en el KIID correspondiente. La OCF trata de ayudar a los Accionistas a
determinar y comprender el impacto de las comisiones en sus inversiones cada afio y a comparar el nivel
de tales comisiones con el nivel de las comisiones de otros fondos. La OFC excluye los costes de
operaciones de cartera y toda comision inicial o comision de reembolso, pero captara el efecto de varias
comisiones y gastos varios contemplado a continuacion. Los costes de operaciones de cartera incluyen los
diferenciales de negociacion, las comisiones de corretaje, los impuestos aplicables al traspaso y el
impuesto de timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo. Los informes anual y
semestral de la Sociedad ofrecen mas informacion acerca de los costes de operaciones de cartera
incurridos durante el periodo de referencia correspondiente.

Comision inicial

La Sociedad puede aplicar una comision inicial sobre la suscripcion de Acciones por parte de un inversor.
Si procede, la tasa porcentual de toda comision inicial se dispone en el Suplemento del Fondo. El importe
maximo de dicha comision inicial es de un 5,00% del valor de la suscripcién pertinente. Toda comisién
inicial se hara llegar a la Sociedad Gestora o a otros agentes de colocacion o introduccion.

Comision de reembolso

La Sociedad puede aplicar una comisiéon de reembolso sobre el reembolso de Acciones por parte de un
Accionista. Si procede, las tasas porcentuales actuales de la comision de reembolso se mostraran en el
Suplemento del Fondo correspondiente de cada Fondo. La Sociedad Gestora recibira toda comision de
reembolso.

Sin limitar la facultad general de aplicar una comisién de reembolso, la Sociedad considerara la aplicacion
de una comisién de reembolso al reembolso de Acciones por parte de un inversor en caso de que la
Sociedad considere que tal inversor esta reembolsando o canjeando acciones de forma sistematica en un
periodo breve. Se puede consultar mas informacién relacionada con la posiciéon de la Sociedad sobre el
market timing en el apartado del Folleto titulado ‘La Sociedad y los Fondos - Prevencién del Late trading y
el Market timing’.

Cargo de dilucién
Consulte la seccién anterior titulada “Ajuste por dilucion y cargo de dilucién”.
Comisién de gestién anual

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Sociedad Gestora
puede obtener una comision de cada Clase de Acciones de cada Fondo como pago por ejercer sus
obligaciones y responsabilidades. Esta se conoce como la “Comision de gestiéon anual” de la Sociedad
Gestora (abreviada a menudo como “AMC”, por sus siglas en inglés).

La Comision de gestién anual se basa en un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones
en cada Fondo. La tasa anual de esta comision se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

Cada dia, la Sociedad Gestora carga 1/365 parte de la Comisién de gestién anual (o 1/366 parte si se trata
de un afio bisiesto). Si el dia no es un Dia de negociacion, la Sociedad Gestora tendrd en cuenta la
comision el siguiente Dia de negociacion. La Sociedad Gestora calcula dicha comision utilizando el Valor
Liquidativo de cada Clase de Acciones durante el Dia de negociacion anterior.

Si el Fondo invierte en participaciones o acciones de otro fondo gestionado por la Sociedad Gestora o por
una asociada de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora reducird su Comision de gestion anual por el
importe de una comisién equivalente que se obtenga de los fondos subyacentes. Los fondos subyacentes
también eximiran cualquier comision inicial o de reembolso que pueda aplicarse de otra manera. De este
modo, la Sociedad Gestora se asegura de que no se cobra dos veces a los Accionistas.

La Sociedad Gestora puede, periddicamente, a su exclusiva discrecion y sin emplear sus propios medios,
decidir eximir o devolver a la Sociedad la totalidad o parte de la comision pagadera a la Sociedad Gestora.
Asimismo, a su exclusiva discrecion, segun criterios objetivos y sin emplear sus propios medios, puede

35



decidir descontar a algunos o a todos los Accionistas (incluidos los consejeros), sus agentes o
intermediarios, parte o la totalidad de la comisién pagadera a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora también tendra derecho a que se le vuelvan a pagar todos sus desembolsos a partir
de los activos de la Sociedad, incluidas las comisiones legales, las comisiones de mensajeria y los costes
y gastos de telecomunicaciones que se estableceran a los tipos comerciales habituales junto con el
impuesto de valor afiadido, de haberlo, al respecto.

La Sociedad Gestora remunera al Gestor de Inversiones a partir de su Comision de gestion anual.
Comisién de rentabilidad

La Sociedad Gestora podra tener derecho a recibir una Comisién de rentabilidad de la Sociedad ademas
de otras comisiones y gastos. La Sociedad Gestora tiene derecho a dicha Comision de rentabilidad si,
durante cualquier ejercicio contable, la rentabilidad de la clase de acciones correspondiente del Fondo
pertinente supera la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad durante el mismo periodo, con sujecion a
la operacién de una Cota maxima. La tasa de la Comision de rentabilidad y la Tasa critica de rentabilidad
vienen establecidas en el Suplemento correspondiente de cada Fondo, si procede. En el “Anexo 3: Calculo
de Comisiones de rentabilidad” se detalla el método de acumulacién y cobro de la Comision de
rentabilidad, asi como las definiciones de los términos aqui utilizados.

Comisiones de cobertura por clase de acciones

La Sociedad Gestora puede obtener una comision de cada Clase de acciones con cobertura de divisas de
cada Fondo como pago por la prestacién de servicios de cobertura de divisas a tal Clase de Acciones (la
“Comisién de cobertura por clases de acciones”).

La Comision de cobertura de divisas por clases de acciones es un tipo variable que no se prevé que
supere el 0,06% (mas cualquier impuesto de valor afiadido, si corresponde). El tipo exacto variara dentro
de una gama especifica segun la cantidad total de actividades de cobertura de divisas de clases de
acciones en la gama completa de SICAV gestionada por la Sociedad Gestora.

La Comisién de cobertura por clases de acciones se calcula y se tiene en cuenta a diario y se paga de
forma quincenal de la misma manera descrita anteriormente para la Comision de gestion anual.

En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de clases de acciones al Fondo sea
superior a la Comision de cobertura por clases de acciones obtenida durante un periodo, la Sociedad
Gestora compensard la diferencia. En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de
clases de acciones a la Sociedad sea inferior a la Comisién de cobertura por clases de acciones obtenida
durante un periodo, la Sociedad Gestora se quedara la diferencia.

Comisiones del Depositario

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario obtiene
una comisién de cada Fondo como pago por sus obligaciones como depositario. Esta se denomina
Comision de Depositario. La Comisién de Depositario se basa en el Valor Liquidativo de cada Fondo y, en
circunstancias normales, las comisiones pagaderas al Depositario por su prestacion de servicios estaran
sujetas a un maximo de 1 punto basico.

La Comision de Depositario se calcula y se tiene en cuenta a diario de la misma manera descrita
anteriormente para la Comision de gestion anual.

Asimismo, el Depositario puede aplicar una comisién por sus servicios relacionados con:

= distribuciones;

= |a prestacion de servicios bancarios;

= el mantenimiento de dinero en depésitos;

= el préstamo de dinero;

= |a participacion en operaciones de préstamos de valores, de derivados o préstamos sin garantia;
= |a compra o venta, o la negociacion en la compra o venta, de activos de la Sociedad;

= siempre y cuando los servicios cumplan con las disposiciones de la legislacion vigente.

El Depositario también tiene derecho al pago y al reembolso de todos sus costes, pasivos y gastos que
asume en el desempefio de, o en la organizacién del desempefio de, las funciones que le han sido
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conferidas mediante los Estatutos o la ley general. Tales gastos normalmente incluyen, sin caracter
restrictivo:

= |a entrega de valores al Depositario o custodio;

= larecopilacion y distribucién de rendimientos y capital;

= |a declaracion de los impuestos y la gestion de la deuda fiscal;

= otras obligaciones que el Depositario tenga permitidas o deba desempefiar por ley.

Comisiones por custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene
derecho a que se le abone una Comision por custodia respecto a la salvaguardia de los activos del Fondo
(“custodia”). La Comision por custodia varia segun los contratos de custodia especificos para cada tipo de
activos. La Comisién por custodia tiene un margen de entre el 0,00005% vy el 0,40% de los valores de
activos por afio. La Comisién por custodia se tiene en cuenta a diario en todo precio de las Clases de
Acciones. Se calcula cada mes mediante el valor de cada tipo de activos y se abona al Depositario cuando
esta factura el Fondo.

Comisiones por transaccioén de custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene
derecho a que se le abonen Comisiones por operaciones de custodia respecto a las operaciones de
procesamiento de los activos del Fondo. Las Comisiones por operaciones de custodia varian segun el pais
y el tipo de operacion implicada. Las Comisiones por operaciones de custodia normalmente oscilan entre
los 5 EUR y los 100 EUR por operacion. Las Comisiones por operaciones de custodia se tienen en cuenta
a diario en todo precio de Clases de Acciones. Se calcula cada mes en funcién del nUmero de operaciones
gue han tenido lugar y se abona al Depositario cuando esta factura el Fondo.

Comisiones de Agentes de pagos

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Sociedad Gestora
asumira las comisiones y gastos de todo agente de pagos designado por la Sociedad, que se estableceran
a los tipos comerciales habituales.

Comisiones de administracion

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Sociedad Gestora
puede obtener una comision de cada Clase de Acciones de cada Fondo como pago por la prestacion de
servicios administrativos a la Sociedad. Esta se denomina Comisién de administracion.

La Comisién de administracion se basa en un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones
en cada Fondo.

La tasa anual de esta comisién se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo (mas cualquier
impuesto de valor afiadido, si corresponde).

La Comisién de administracion se calcula y se tiene en cuenta a diario y se paga de forma quincenal a la
Sociedad Gestora de la misma manera descrita anteriormente para la Comisién de gestién anual.

En caso de que el coste de prestar servicios administrativos a la Sociedad sea superior a la Comision de
administracion obtenida durante un periodo, la Sociedad Gestora compensara la diferencia. En caso de
gue el coste de prestar servicios administrativos a la Sociedad sea inferior a la Comision de administracion
obtenida durante un periodo, la Sociedad Gestora se quedara con la diferencia.

Comisiones de los Consejeros

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Sociedad Gestora
pagara a cada Consejero una comisién anual que se publica en el informe anual o semestral
correspondiente. Asimismo, la Sociedad Gestora reembolsara los gastos de los Consejeros (de
conformidad con los Estatutos), incluidos los gastos razonables de desplazamiento de los Consejeros y
todos los costes de seguro en beneficio de los Consejeros (de haberlos). La Sociedad Gestora abonara
tales comisiones y gastos a partir de la Comision de administracion (véase anteriormente).
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Comisiones del Proveedor de servicios

La Sociedad, en cuanto a cualquier Fondo, designara proveedores de servicios alternativos y/o
adicionales. Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la
Sociedad Gestora asumira las comisiones pagaderas al proveedor de servicios pertinente.

Otros gastos

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, los costes y gastos
relativos a la autorizacién, constitucién y establecimiento de la Sociedad, la oferta de Acciones, la
elaboracion y la impresion del presente Folleto y las comisiones de los asesores profesionales de la
Sociedad en relacién con la oferta correran a cargo de la Sociedad Gestora.

Los costes de establecimiento directos de cada Fondo constituido o Clase de Acciones creada pueden
correr a cargo del Fondo correspondiente o de la Sociedad Gestora, a su discrecion.

La Sociedad puede pagar a partir de la propiedad de la Sociedad las comisiones y los gastos asumidos por
la Sociedad salvo que estén cubiertos por la Comisidon de administracion. Esto incluye los siguientes
gastos:

= el reembolso de todos los gastos corrientes asumidos por la Sociedad Gestora en el desempefio de
sus obligaciones;

= |a comision de los corredores, los impuestos y las obligaciones y otros desembolsos en los que se
incurre necesariamente al efectuar las operaciones de los Fondos;

= toda comisién o gasto de cualquier asesor legal u otro asesor profesional de la Sociedad;

= todo coste incurrido relativo a las juntas de Accionistas convocadas a solicitud de los Accionistas,
pero no aquellas convocadas por la Sociedad Gestora o0 una asociada de la Sociedad Gestora;

= pasivos sobre la unificacion, agrupacién o reconstruccion, incluidos determinados pasivos que
surgen tras el traspaso de propiedad de los Fondos al emitir Acciones;

= intereses sobre endeudamientos y comisiones incurridas al efectuar o cancelar tal endeudamiento o
al negociar o modificar los términos de tal endeudamiento por cuenta de los Fondos;

= impuestos y aranceles a pagar en cuanto a la propiedad de los Fondos o de la emision o el
reembolso de Acciones;

= |as comisiones de auditoria del Auditor (incluido el impuesto de valor afiadido) y cualquier gasto del
Auditor;

= si las Acciones se cotizan en una bolsa de valores, las comisiones vinculadas a la cotizacion
(aunque ninguna de las Acciones se cotiza actualmente); y

= todo valor afladido o cualquier impuesto similar relativo a cualquier comisién o gasto aqui
establecido.

La Sociedad puede diferir y amortizar cualquier gasto operativo o de otra indole de conformidad con la
practica contable habitual, a discrecién de los Consejeros. Se establecera una acumulacion estimada para
los gastos operativos de la Sociedad en el calculo del Valor Liquidativo de la Sociedad. Los Gastos
operativos y las comisiones y gastos de los proveedores de servicios pagaderos por la Sociedad correran
a cargo de todas las Acciones en proporcién al Valor Liquidativo de la Sociedad o segln los Consejeros
consideren adecuado, o atribuibles a la Clase correspondiente siempre que las comisiones y gastos
atribuibles directa o indirectamente a una Clase concreta corran a cargo Unicamente de la Clase
correspondiente.

Comision Unica

Si se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Sociedad Gestora puede recibir una
comision Unica, segun lo que se especifica y se describe en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Asignacion de comisiones, cargos y gastos

Todas las comisiones, impuestos, cargos y gastos se cargan al Fondo correspondiente y/o a la Clase
correspondiente con respecto al cual se han asumido. Si un gasto no se considera atribuible a un Fondo,
normalmente el gasto se asignara a todos los Fondos de manera proporcional al valor del Valor Liquidativo
de los Fondos, aunque los Consejeros pueden, a su discrecion, asignar tales comisiones y gastos de una
forma que se considere justa para los Accionistas en general.
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Para las Acciones de Reparto, salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente, muchas comisiones y gastos se cobran sobre el capital. La forma en que se manejan las
comisiones y gastos podria aumentar el importe de rendimientos distribuidos a los Accionistas en la Clase
de Acciones en cuestion, pero podria limitar el crecimiento del capital.

Para las Acciones de Acumulacion, la mayoria de comisiones y gastos se abonan con cargo a los
rendimientos. Si no hay ingresos suficientes para pagar por completo esas comisiones y gastos, el importe
residual se obtiene del capital.
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FISCALIDAD

Los parrafos a continuaciéon acerca de la fiscalidad de Luxemburgo son breves resimenes relativos a la
legislacion y a las practicas actuales que pueden estar sujetas a cambios e interpretacion. Los términos
definidos a continuacion deben tener el significado otorgado a los mismos en las leyes y los reglamentos
pertinentes.

La informacion ofrecida a continuacion no constituye asesoria legal o fiscal y los inversores potenciales
deben consultar a sus propios asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales al
suscribir, vender, convertir, mantener o reembolsar Acciones con arreglo a la legislacion de las
jurisdicciones en las que pueden estar sujetos a imposicion fiscal. También se recomienda a los inversores
que se informen acerca de cualquier reglamento de control de cambio aplicable en su pais de residencia.
Algunos Accionistas pueden tener sujecion a la legislacion contra los fondos en paraisos fiscales y pueden
tener responsabilidades fiscales sobre las ganancias no distribuidas de la Sociedad. Las repercusiones
relacionadas variaran segun la legislacién y las practicas de la jurisdiccion en la que los Accionistas tienen
su residencia, domicilio o incorporacién, asi como segun el caso concreto de cada Accionista. Los
Consejeros de la Sociedad y cada uno de los agentes de la Sociedad no tendran responsabilidad alguna
en cuanto a los casos fiscales particulares de los Accionistas.

Los dividendos, los intereses y las plusvalias (de haberlas) que recibe la Sociedad en relacién con las
inversiones pueden tener sujecién a impuestos, incluidas retenciones fiscales, de los paises en los que se
ubiquen los emisores de inversiones. Se prevé que la Sociedad puede no beneficiarse de los tipos
reducidos de retenciones fiscales en los convenios de doble imposicion entre Luxemburgo y otros paises.
Si su posicién cambia en el futuro y la aplicacion de tipos mas bajos resulta en la compensacion a la
Sociedad, el Valor Liquidativo no se restablecera y el beneficio se asignara en proporciéon a los Accionistas
existentes en el momento de la compensacion.

Intercambio automatico de informacion

Se informa a los Accionistas que estan obligados a proporcionar al Registrador y Agente de transferencias
la informacion especificada en el formulario de suscripcién de la Sociedad para permitir a la Sociedad o al
proveedor de servicios designado de la Sociedad evaluar el estado de los Accionistas con arreglo a la
FATCA y al CRS de la OCDE, a fin de que la Sociedad acepte cualquier suscripcién o solicitud de
suscripcion subsiguiente. La Sociedad o el proveedor de servicios designado de la Sociedad puede exigir
gue los Accionistas proporcionen cualquier documento adicional que considere necesario para efectuar
dicha evaluacion.

En caso de demora o incumplimiento por parte del Accionista en cuanto a la provision de los documentos
necesarios, puede que no se acepte la solicitud de suscripcion. Ni la Sociedad ni el Registrador y Agente
de transferencias asumen responsabilidad alguna por demoras o incumplimientos al procesar
negociaciones como resultado de que los Accionistas proporcionen documentacién incompleta o no la
proporcionen.

Los Accionistas pueden estar obligados a proporcionar documentos adicionales o actualizados
periédicamente de conformidad con los requisitos de constante y debida diligencia del cliente con arreglo a
la FATCA y al CRS de la OCDE. Los Accionistas informaran de inmediato a la Sociedad o al Registrador y
Agente de transferencias en caso de que su estado en virtud de la FATCA o el CRS de la OCDE cambie o
haya cambiado.

FATCA

Las disposiciones de la FATCA y los acuerdos intergubernamentales relacionados (los "IGA"), incluido el
IGA celebrado entre los EE. UU. y Luxemburgo el 28 de marzo de 2014 (el “IGA de EE. UU. y
Luxemburgo”) aprobado por la legislacién de Luxemburgo el 24 de julio de 2015, normalmente exige que
las Instituciones Financieras Extranjeras de Luxemburgo (las definiciones en adelante tendran el
significado otorgado a las mismas en el IGA de EE. UU. y Luxemburgo) (las “FFI") presenten informacion
relacionada con la propiedad directa e indirecta de las personas estadounidenses de determinadas
Cuentas declarables estadounidenses. Tal presentacion de informacion se realiza directamente a la
administracion tributaria de Luxemburgo que, a su vez, informaré de esto al Servicio de Impuestos Internos
de EE. UU. El incumplimiento de la provision de la informacién solicitada puede dar lugar a una retencion
fiscal del 30% que se aplica a determinados rendimientos de origen estadounidense (incluidos dividendos
e intereses) y productos brutos procedentes de la venta u otra enajenacion de propiedad que pueden
producir intereses o dividendos de origen estadounidense.
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Los términos basicos del IGA de EE. UU. y Luxemburgo incluyen a la Sociedad como una FFI. La
Sociedad puede exigir a los Accionistas que le proporcionen pruebas documentales de su residencia fiscal
y otra informacion que se considere necesaria para cumplir con el IGA mencionado anteriormente.

La infraccion de las obligaciones derivadas de la FATCA puede generar sanciones a nivel de la FI que
oscilan entre los 1.500 EUR y el 0,5% del importe objeto de informe. Se recomienda a todos los inversores
potenciales y a los Accionistas consultar con sus propios asesores fiscales las posibles implicaciones de la
FATCA sobre sus inversiones en la Sociedad.

CRS de la OCDE

La ley de Luxemburgo de 18 de diciembre de 2015 (la "Ley de IAI") introduce los requisitos de intercambio
automatico de informacion mediante la transposicion de la Directiva 2014/107/UE del Consejo europeo de
9 de diciembre de 2014 que adopta el CRS de la OECD. Por consiguiente, se exige a las Instituciones
Financieras (las definiciones en adelante tendran el significado otorgado a las mismas en la Ley de IAl)
qgue lleven a cabo procedimientos de acogida y de debida diligencia e informen a la administracion
tributaria de Luxemburgo sobre determinada informacion acerca de Titulares de la cuenta que sean
residentes fiscales en otras Jurisdicciones participantes. La administracion tributaria de Luxemburgo
intercambiara esta informacion con las autoridades fiscales del pais de residencia del Titular de la cuenta
con sujecién a comunicacion de informacion.

En virtud de la Ley de IAl, las Instituciones financieras obligadas a comunicar informacion (incluidos, entre
otros, y en determinadas condiciones, los fondos de inversion) estan obligadas a comunicar informacion
sobre los saldos contables y los rendimientos financieros definidos de manera amplia (incluidas, entre
otros, las distribuciones llevadas a cabo por los fondos de inversiones y los reembolsos de participaciones
o acciones del fondo), pagados o abonados a determinadas personas que, a grandes rasgos, son
residentes fiscales de otro Estado miembro o de ciertos paises terceros que hayan firmado un convenio
bilateral que permita dicho intercambio.

Las disposiciones del intercambio automatico de informacion cubiertas en la Ley de 1Al se basa en el CRS
de la OCDE que la OCDE ha desarrollado en el marco del Convenio Multilateral de Asistencia
Administrativa Mutua en materia Fiscal de 1 de junio de 2011 (en su version modificada). Mas de 100
jurisdicciones han firmado este Convenio Multilateral de la OCDE o han anunciado su intencion de firmarlo.
Se espera que se concluyan convenios multilaterales y/o bilaterales adicionales entre un nimero creciente
de jurisdicciones a fin de imponer obligaciones de intercambio automatico de informacion similares en el
ambito de la fiscalidad.

A pesar de todo lo demas aqui incluido y en la medida en que lo permita la legislacién de Luxemburgo, la
Sociedad tendra derecho en concreto a:
= exigir a cualquier Accionista o beneficiario activo de las Acciones que suministre de inmediato los
datos personales solicitados por parte de la Sociedad a su discrecion a fin de cumplir con las
obligaciones de la FATCA pertinentes;
= revelar tal informacion personal a cualquier autoridad fiscal o reguladora si asi lo exige la legislacion o
dicha autoridad; y
= revelar tal informacion personal a cualquier ordenante inmediato de determinados rendimientos de
origen estadounidense segun se exija para informar sobre el pago de dichos rendimientos.

La infraccién de las obligaciones derivadas de la Ley de IAl puede generar sanciones al nivel de la
Institucién financiera obligada a comunicar informaciéon que oscilan entre los 1.500 EUR y el 0,5% del
importe objeto de informe. Se recomienda a los titulares potenciales de Acciones de la Sociedad a buscar
su propio asesoramiento profesional relacionado con el CRS de la OCDE sobre el intercambio de
informacion.

Tributacién de la Sociedad en Luxemburgo

El resumen a continuacion se basa en la legislacion actual y las practicas aplicables en Luxemburgo y esta
sujeto a cambios del mismo.

Impuesto de suscripcion

La Sociedad es, en principio, responsable en Luxemburgo de un impuesto de suscripcion (taxe
d’abonnement) del 0,05% por afio de su Valor Liquidativo a pagar trimestralmente con base en el valor de
los activos netos totales de la Sociedad al final del trimestre natural pertinente.

Esta tasa se reduce al 0,01% por afio para:
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= organismos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
colocacién de depésitos en instituciones crediticias;

= organismos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en depésitos en instituciones crediticias; y

= subfondos individuales de OIC con mdiltiples subfondos, asi como clases de valores individuales
emitidas en un OIC o en un subfondo de un OIC con multiples subfondos, siempre y cuando los
valores de dichos subfondos o clases se reserven a uno o mas Inversores institucionales.

Ademas, las exenciones estan disponibles en el impuesto de suscripcion donde:

= ¢l valor de los activos representado por participaciones mantenidas en otros OIC, siempre que
dichas participaciones ya hayan estado sujetas al impuesto de suscripcion;

= OIC reservados para Inversores institucionales que invierten en instrumentos del mercado monetario
y depositos con instituciones crediticias cuyo vencimiento residual ponderado de la cartera no
supere los 90 dias, y hayan obtenido la calificacion méas alta posible por parte de una agencia de
calificacion reconocida;

= OIC cuyos valores estan reservados para planes de pensiones de jubilacion;

= OIC cuyo objetivo principal es la inversiéon en instituciones microfinancieras; (v) OIC cuyos valores
se cotizan o negocian y cuyo objeto exclusivo es replicar la rentabilidad de uno o mas indices.

Retenciones fiscales
En virtud de la ley tributaria actual de Luxemburgo, no se aplica retencion fiscal alguna a ninguna
distribucion llevada a cabo por la Sociedad a los Accionistas.

Los rendimientos de intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a retencion
fiscal en los paises en los que se mantienen las inversiones. La Sociedad puede estar sujeta a impuestos
sobre la apreciacion del capital realizada o no realizada de sus activos en los paises de origen y las
disposiciones a este respecto pueden estar reconocidas en ciertas jurisdicciones.

Impuesto sobre la renta
La Sociedad esta exenta del impuesto sobre la renta, beneficios o ganancias de Luxemburgo.

Impuesto sobre el patrimonio neto
La Sociedad esta exenta del impuesto sobre el patrimonio neto de Luxemburgo.

Otros impuestos
Normalmente no se paga ningun impuesto de timbre en Luxemburgo relacionado con la emision de
Acciones frente a los activos liquidos por parte de la Sociedad.

Tributacién de los Accionistas en Luxemburgo

Un Accionista no sera residente fiscal, ni se le considerara de tal manera, en Luxemburgo tan solo por la
participacion y/o enajenacion de Acciones o la ejecucion, el desempefio o el cumplimiento de sus derechos
a continuacion.

Segun la legislacion tributaria actual de Luxemburgo, los Accionistas no estan sujetos a plusvalias,
rendimientos, herencias u otros impuestos de Luxemburgo salvo en caso de Accionistas con domicilio,
residencia o que se haya establecido de forma permanente en Luxemburgo respecto a su participacion en
la Sociedad.

Un Accionista que no sea residente tributara por los rendimientos recibidos de la Sociedad en su
jurisdiccién de procedencia con arreglo a las normas que se aplican a sus jurisdicciones especificas.

General

Se espera que los Accionistas de la Sociedad sean residentes en distintos paises a efectos de tributacion.
Por consiguiente, en este Folleto no se intentara resumir las consecuencias tributarias para todo inversor
gue suscribe, canjea, mantiene, reembolsa o adquiere o enajena de otra manera Acciones de la Sociedad.
Tales consecuencias variaran de conformidad con la legislacién y las practicas actualmente en vigor en el
pais de ciudadania, residencia, domicilio y/o incorporacién del Accionista y con sus circunstancias
personales.

Los inversores deben informarse y, cuando sea necesario, consultar a sus asesores profesionales sobre
las posibles consecuencias fiscales relativas a la suscripcion, tenencia, canje, reembolso o0 enajenacion de
otra manera de Acciones con arreglo a las leyes de su pais de ciudadania, residencia, domicilio y/o
incorporacion.
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PROCESO DE GESTION DE RIESGOS

De acuerdo con la Ley de los OIC y la circular 11/512 de la CSSF, la Sociedad Gestora debe aplicar un
proceso de gestion de riesgos que le permita controlar y medir en todo momento el riesgo de las
posiciones de las carteras de los Fondos y su contribucién al perfil de riesgo general de esas carteras. Por
consiguiente, la Sociedad Gestora ha implementado un proceso de gestién de riesgos que se adoptara
respecto a la Sociedad y todo Fondo. El proceso de gestion de riesgos permite a la Sociedad Gestora
evaluar la exposicion de los Fondos a los riesgos de mercado, de liquidez y de contraparte y a todos los
demas riesgos, incluidos los riesgos operacionales, que son fundamentales para cada Fondo. Los
consejeros de la Sociedad Gestora revisaran dicho proceso de gestion de riesgos al menos anualmente.

El Fondo utiliza un proceso de gestion de riesgos que le permita controlar y medir en todo momento el
riesgo de las posiciones y su contribucion al perfil de riesgo general de cada Fondo individual. Asimismo, el
Fondo utiliza un proceso para evaluar de forma precisa e independiente el valor de instrumentos derivados
OTC, el cual se comunica a la CSSF con regularidad, de conformidad con la Ley de Luxemburgo.

Si los inversores lo solicitan, la Sociedad Gestora les proporcionara informacion complementaria relativa al
proceso de gestion de riesgos.
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FACTORES DE RIESGO

Los riesgos aqui descritos no deben considerarse una lista exhaustiva de los riesgos que los inversores
potenciales deben tener en cuenta antes de invertir en un Fondo. Se pueden aplicar distintos riesgos a
distintos Fondos. Los inversores deben examinar el presente Folleto y los Suplementos de los Fondos
correspondientes detenidamente y en su totalidad y consultar con sus asesores profesionales y financieros
antes de presentar una solicitud de Acciones.

Los inversores deben considerar, entre otros, los siguientes factores antes de suscribir Acciones:

Riesgos generales

Los inversores deben ser conscientes de que existen riesgos inherentes a la tenencia de valores:
= Riesgo comercial

No puede garantizarse que la Sociedad vaya a lograr su objetivo de inversion con respecto a cada uno de
los Fondos. Los resultados de la inversién del Fondo dependen del éxito del Gestor de Inversiones.

= Riesgo de la Comision inicial

Si se impone una comision inicial, un inversor que realice sus Acciones tras un periodo breve puede que
no realice (incluso si no se produce una caida del valor de las inversiones correspondientes) el importe que
originalmente invirtio.

Por lo tanto, las Acciones deben considerarse como inversiones entre medio y largo plazo.
= Depositario — Segregacion, subdepositarios y riesgo de insolvencia

Si un subdepositario mantiene los valores o los mantiene un depositario o un sistema de compensacion,
tales entidades pueden mantener dichos valores en cuentas de clientes combinadas y, en caso de
incumplimiento por parte de alguna de esas entidades, si hay un déficit irreconciliable de tales valores, la
Sociedad puede que tenga que compartir ese déficit a prorrata. Los valores pueden depositarse con
agentes de compensacion a los cuales el Depositario no esta obligado a designar como sus
subdepositarios y por cuyos actos o incumplimientos el Depositario no asumira responsabilidad alguna.
Pueden darse circunstancias en las que el Depositario quede exento de responsabilidad de los actos o
incumplimientos de sus subdepositarios designados siempre y cuando el Depositario haya cumplido con
sus obligaciones.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de que el Depositario 0 un subdepositario inicien un procedimiento de
insolvencia. Durante dicho procedimiento (que puede durar varios afios) el uso por parte de la Sociedad de
activos mantenidos por o en nombre del Depositario o del subdepositario correspondiente, segun
corresponda, puede estar restringido y, asimismo, (a) la capacidad del Gestor de Inversiones de lograr el
objetivo de inversion de cada Fondo puede verse seriamente limitada, (b) los Fondos pueden estar
obligados a suspender el calculo del Valor Liquidativo y, por consiguiente, las suscripciones y los
reembolsos de Acciones, y/o (c) el Valor Liquidativo puede verse afectado de otra manera. Durante dicho
procedimiento, es probable que la Sociedad sea un acreedor no garantizado respecto a determinados
activos y, por lo tanto, la Sociedad puede no ser capaz de recuperar tales activos del estado de insolvencia
del Depositario o del subdepositario correspondiente, segun proceda, por completo o en absoluto.

= Crisis del mercado y riesgo de intervencién gubernamental

Los mercados financieros mundiales estan sometidos a perturbaciones extendidas y sustanciales que han
dado lugar a una intervencién gubernamental amplia y sin precedentes. Dicha intervencion se ha
implementado en determinados casos por “emergencia” sin casi 0 ninguna notificacién, lo que dio lugar a
gue la capacidad de algunos participantes del mercado de continuar implementando ciertas estrategias o
gestionando los riesgos de sus posiciones destacadas se eliminara repentina y/o sustancialmente. Dadas
las complejidades de los mercados financieros mundiales y el plazo limitado en el que los gobiernos han
podido tomar medidas, en ocasiones estas intervenciones han quedado poco claras en cuanto a su
alcance y aplicacion, resultando en una confusion e incertidumbre que en si mismas han sido en gran
detrimento del funcionamiento eficiente de tales mercados, asi como de las estrategias de inversion
anteriormente présperas.

Es imposible predecir con certeza qué restricciones gubernamentales adicionales permanentes o
provisionales se pueden imponer a los mercados y/o el efecto de dichas restricciones sobre la capacidad
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del Gestor de Inversiones de lograr el objetivo de inversion del Fondo. No obstante, es muy probable que
se produzca una regulacion significativamente mayor de los mercados financieros mundiales y que dicha
regulacion pueda ir de manera sustancial en detrimento de la rentabilidad de la cartera de un Fondo.

= La FATCA vy el riesgo de cumplimiento de los requisitos de retenciones fiscales
estadounidenses

Las disposiciones en virtud de la Ley HIRE de Estados Unidos, conocida como la FATCA, normalmente
impondra un 30% de retencion fiscal sobre (a) determinados pagos de origen estadounidense (incluidos
intereses y dividendos) tras el 31 de diciembre de 2013, (b) los productos brutos de la disposicion de
inversiones en titulos de deuda o renta variable estadounidense realizadas tras el 31 de diciembre de 2016
y, (c) con comienzo a partir del 1 de enero de 2017, ciertos pagos efectuados por determinadas entidades
extranjeras en la medida en que los pagos se tratan como atribuibles a los pagos que se pueden retener,
salvo que la Sociedad celebre un contrato de FFI (tal y como se define en el apartado “Tributacion —
Estados Unidos de América”) con la IRS. Luxemburgo ha celebrado un IGA (tal y como se define en el
apartado “Tributaciéon — Estados Unidos de América”) con los Estados Unidos relacionado con la FATCA.
Los Consejeros pretenden cumplir con la FATCA en virtud del IGA. Para cumplir, la Sociedad estara
obligada, entre otras cosas, a comunicar de forma anual informacion relativa a la identidad de
determinados inversores (normalmente inversores que son contribuyentes estadounidenses o que
pertenecen a contribuyentes estadounidenses) e informacion relativa a sus participaciones a las
autoridades fiscales de Luxemburgo.

Un Accionista que no proporciona la informacion necesaria a la Sociedad de inmediato y cuando se le
solicita (0, en caso de un Accionista que es una “institucion financiera extranjera” a efectos de la FATCA,
no celebrara un contrato de FFI con el IRS o no cumplira de otra manera con el IGA aplicable)
normalmente estara sujeto al 30% de retencién fiscal con respecto a su parte de cualquier pago directa o
indirectamente atribuible a las inversiones estadounidenses de los Fondos.

Aunque la Sociedad tratara de cumplir con toda obligaciéon que se le imponga para evitar la imposicion de
esta retencion fiscal, no puede garantizarse que la Sociedad pueda cumplir con dichas obligaciones. En
circunstancias en las que se identifica a un Accionista como una persona cuya informacion debe ser
recibida o que esté cubierto de otra manera por la FATCA, a su discrecion puede elegir reembolsar el
interés de dicho Accionista en cualquiera de los Fondos o puede solicitar a dicho Accionista que traspase
tal interés a una persona que no esté sujeta a la FATCA y que tenga derecho a ser un Accionista elegible
segun todos los demas aspectos de los términos del Folleto. Si la Sociedad queda sujeta a una retencién
fiscal como consecuencia de la Ley HIRE de Estados Unidos, los rendimientos de todos los Accionistas se
veran afectados significativamente.

= Riesgo de cobertura

Las operaciones de cobertura pueden realizarse utilizando futuros, contratos a plazo u otros instrumentos
cotizados en bolsa o Derivados OTC o mediante la compra de valores a fin de cubrir la exposicion del
Fondo al riesgo de cambio de divisas (“Operaciones de cobertura”). El Gestor de Inversiones puede, en la
medida de lo razonablemente posible, tratar de cubrir la exposicién a divisas a nivel del Fondo mediante la
ejecucion de operaciones de cambio de divisas a plazo u otros métodos para reducir la exposicion a las
fluctuaciones de divisas.

Si se emprenden, la cobertura de divisas de la cartera trata de reducir el nivel de riesgo del Fondo o cubrir
la exposicion de divisas a la divisa de denominacién de algunos o todos los valores mantenidos en el
Fondo. Toda cobertura de divisas llevada a cabo a nivel de la cartera puede que no cubra la exposicion de
divisas por completo y no mitigara el riesgo de divisas en su totalidad. Las Operaciones de Cobertura,
mientras que reducen potencialmente el riesgo de divisas y la exposicion de inflacion a la que un Fondo o
una Clase de Acciones se verian expuestos de otra manera, entrafian otros riesgos, incluido el riesgo de
incumplimiento por parte de una contraparte, tal y como se describe en el apartado de factores de riesgo
titulado “Derivados - Contraparte” a continuacion.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que no puede garantizarse que toda cobertura en curso
periddicamente sea efectiva.

= Riesgo de clases de acciones cubiertas en divisas

Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden tener un impacto material en las rentabilidades de las
inversiones, por lo que los inversores deben asegurarse de que comprenden plenamente la diferencia
entre la inversion en Clases de Acciones con y sin cobertura.
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Riesgo de divisas

Los inversores deben tener en cuenta que, independientemente de la metodologia de cobertura de la
Clase de Acciones, el uso de coberturas de divisas para minimizar el efecto de las fluctuaciones de los
tipos de cambio no sera perfecto. No eliminara por completo la exposicion de una Clase de Acciones con
cobertura de divisas a los movimientos de las divisas y no se puede garantizar que se vaya a alcanzar el
objetivo de cobertura de divisas. Los Accionistas pueden seguir estando expuestos a un elemento de
riesgo de tipo de cambio a través de la exposicion a divisas distintas de la divisa de la Clase de Acciones
con cobertura, y a los riesgos asociados a los instrumentos utilizados en el proceso de cobertura.

La cobertura de divisas implementada es equivalente a entre el 95% y el 105% del Valor Liquidativo de
una Clase de Acciones con cobertura de divisas. Las posiciones cubiertas son objeto de un seguimiento
continuo para garantizar que no superan los niveles establecidos anteriormente. No obstante, factores
ajenos a la voluntad de la Sociedad Gestora, como la variacion del valor de la cartera del Fondo o del
volumen de suscripciones y reembolsos, pueden dar lugar a posiciones sobrecubiertas o subcubiertas. En
estos casos, la cobertura de divisas se ajustara sin dilacion indebida.

Los inversores deben ser conscientes de que la estrategia de cobertura de divisas puede limitar
significativamente los beneficios de los Accionistas de la Clase de Acciones con cobertura de divisas
correspondiente en caso de que la Divisa de la Clase de Acciones con cobertura de divisas caiga frente a
la divisa de referencia de cobertura correspondiente.

Durante periodos en los que los tipos de interés en las zonas de divisas son muy similares, el diferencial
de tipos de interés (el “IRD”) es muy pequefio y el impacto sobre las rentabilidades de la Clase de
Acciones con cobertura de divisas es menor. No obstante, en un entorno en el que los tipos de interés son
significativamente distintos entre la divisa de referencia de cobertura correspondiente del Fondo y la Divisa
de la Clase de Acciones con cobertura de divisas, el IRD sera mayor al igual que la diferencia de
rentabilidad.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas se cubriran independientemente de los movimientos de
los tipos de cambio de divisas.

Riesgo mutuo

Las ganancias y las pérdidas que surgen de las Operaciones de cobertura de divisas corren a cargo de los
Accionistas de la Clase de Acciones con cobertura de divisas correspondiente.

Dado que no existe una segregacion legal de activos y pasivos entre las distintas Clases de Acciones del
mismo Subfondo, existe el riesgo de que, en determinadas circunstancias, las Operaciones de cobertura o
la exigencia de garantias (si dicha actividad esta garantizada) en relaciéon con una Clase de Acciones con
cobertura de divisas puedan tener un impacto adverso en las deméas Clases de Acciones del mismo
Fondo.

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones de mercado habituales y a otros riesgos
inherentes a la inversién en acciones, bonos y otros activos relacionados con el mercado de valores. Estas
fluctuaciones podrian ser mas extremas en periodos de distorsiones del mercado y otros acontecimientos
excepcionales. No puede garantizarse que se vaya a producir una apreciacion del valor de las inversiones
0 que realmente se vaya a lograr el objetivo de inversion. El valor de las inversiones y el rendimiento de las
mismas puede tanto disminuir como aumentar y puede que los inversores no recuperen el importe original
invertido. Los rendimientos pasados no son una guia para los rendimientos futuros.

= Riesgo de contraparte

El Fondo podra negociar a diario con participantes del mercado a fin de generar activos que den lugar al
riesgo de contraparte a corto plazo. Asimismo, el Fondo podré invertir sus activos en depdésitos a un dia de
instituciones crediticias, fondos del mercado monetario, tesoreria u otros valores de cuasiefectivo(bonos a
corto plazo y facilmente negociables). Tales Activos liquidos accesorios podran mantenerse durante
periodos mas extensos si, en funcién de las circunstancias del mercado, el fondo considera que es lo
mejor para su interés. Si el fondo negocia con Derivados OTC (lo que incluye cambio de divisas a plazo),
debera hacerlo con las contrapartes OTC aprobadas que tengan la documentacion legal adecuada en
vigor, como los contratos ISDA. El contrato ISDA también incluye un Anexo de apoyo crediticio (el “CSA”,
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por sus siglas en inglés). Si el Fondo esta sujeto a los requisitos de compensacion del Reglamento sobre
la infraestructura del mercado europeo (el “EMIR”, por sus siglas en inglés) y la contraparte también actua
como agente de compensacion, debera afiadirse un anexo sobre la compensacién al ISDA. Asimismo, en
caso de derivados OTC compensados, serd necesario un acuerdo de ejecucion de derivados
compensados (el “CDEA”, por sus siglas en inglés) independiente. Estos documentos legales garantizan la
segregaciéon de pasivos en caso de incumplimiento y definen las garantias adecuadas y los recortes
aceptables con cada contraparte, agente de compensacion, camara de compensacion y el Fondo. Entre
los controles basicos adicionales para derivados bilaterales y OTC compensados se encuentran la
valoracién diaria de posiciones, la prestacion diaria de garantias, los umbrales cero y la compensacion. A
consecuencia del ciclo de liquidacion de garantias, el fondo podria tener una combinacion de riesgos
garantizados y sin garantizar.

= Riesgo de liquidez

Las inversiones del Fondo pueden estar sujetas a las limitaciones de liquidez, lo que significa que puede
que los valores se coticen con poca frecuencia o en volimenes pequefios. Normalmente, los valores
liquidos también pueden estar sujetos a periodos de liquidez significativamente baja en condiciones de
mercado dificiles. Por consiguiente, los cambios en el valor de las inversiones pueden ser mas
impredecibles y, en ciertos casos, puede ser dificil negociar un valor al Gltimo precio del mercado cotizado
o al valor que se considere justo.

= Riesgo de suspension de la negociacién de Acciones

Se recuerda a los inversores que, en circunstancias excepcionales, se puede suspender temporalmente su
derecho a vender o reembolsar Acciones.

= Riesgo de cancelacion

Si se aplican y ejercen los derechos de cancelacion, puede que no se devuelva el importe total invertido si
los precios caen antes de que se nos informe su intencién de cancelar.

= Riesgo de inflacién
Un cambio en la tasa de inflacién afectara al valor real de su inversion.
= Rjesgo de fiscalidad

El régimen fiscal actual aplicable a los inversores de organismos de inversion colectiva de su pais de
residencia o en el que se encuentra su domicilio no esta garantizado y puede estar sujeto a cambios. Todo
cambio puede tener un efecto negativo sobre las rentabilidades que reciben los inversores.

Un Fondo puede estar sujeto a retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias u otros impuestos sobre la
renta y/o las ganancias que se generen de su cartera de inversiones, incluidos, entre otros, los impuestos
gue impone la jurisdiccién en la cual esta constituido, establecido o es residente a efectos de tributacion el
emisor de los valores mantenidos por tal Fondo. Los Fondos se sustentan ampliamente en tratados
fiscales para reducir los tipos nacionales de las retenciones fiscales de los paises en los que invierte.
Existe el riesgo de que las autoridades fiscales de paises con los que Luxemburgo mantiene tratados de
doble imposicién puedan cambiar su posicidn con respecto a la aplicacion del tratado fiscal pertinente. Por
consiguiente, se pueden sufrir mayores impuestos sobre las inversiones (por ejemplo, como resultado de
la imposicién de retenciones fiscales en esa jurisdiccion extranjera). Asimismo, cualquier retencién fiscal
puede afectar a la rentabilidad del Fondo y a los inversores.

En los tratados concretos que contienen disposiciones de ‘limitacion de beneficios’, el trato fiscal del Fondo
puede verse afectado por los perfiles fiscales de los inversores del fondo, pues dichos tratados pueden
exigir que la mayoria de los inversores del fondo sean de la misma jurisdiccion. Incumplir la disposicion de
limitacion de beneficios puede dar lugar al aumento de la retencion fiscal que sufrird el Fondo.

Un Fondo también puede incurrir en 0 asumir impuestos sobre operaciones en cuanto al importe real o
tedrico de toda adquisicion, enajenacion u operacion relativa a su cartera de inversiones, incluidos, entre
otros, los impuestos que impone la jurisdiccion en la cual esta constituido, establecido o es residente a
efectos de tributacion el emisor de los valores mantenidos por tal Fondo o la contraparte de una operacion
gue implica a tal Fondo. Si un Fondo invierte en valores o formaliza operaciones que no estan sujetas a
retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias, sobre operaciones u otros impuestos en el momento de
la adquisicién, no se puede garantizar que tal impuesto no se retenga o imponga en el futuro como
consecuencia de cualquier cambio en la legislacion, los tratados, las normas o los reglamentos aplicables
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o la interpretacion de los mismos. El Fondo pertinente puede no ser capaz de recuperar tales impuestos vy,
por lo tanto, todo cambio puede suponer un efecto perjudicial sobre el Valor Liquidativo de las Acciones.

Si un Fondo elige o esta obligado a pagar pasivos tributarios y/o a justifica las reservas en relacion con los
impuestos que ese Fondo o la Sociedad pagan o que pueden pagar en cuanto al periodo actual o previo
(ya sea de conformidad con las practicas contables actuales o futuras), esto supondria un efecto perjudicial
sobre el Valor Liquidativo de las Acciones de ese Fondo. Esto podria ocasionar beneficios o detrimentos
para determinados Accionistas, segun el plazo de entrada y de salida del Fondo pertinente.

= Riesgo de novedades tributarias
Los reglamentos fiscales a los cuales los Fondos estan sujetos cambian constantemente debido a:

= desarrollos técnicos (cambios en los reglamentos legales);

= desarrollos interpretativos (cambios en la forma en que las autoridades fiscales aplican la ley); y

= practica del mercado (mientras la legislacion fiscal esté en vigor, pueden surgir dificultades al aplicar
la ley a la practica [por ejemplo, debido a restricciones operativas]).

Todo cambio en los regimenes fiscales aplicables a los Fondos e inversores en su pais de residencia o de
domicilio puede tener un impacto negativo en las rentabilidades que reciben los inversores.

= Riesgo de vulneraciones cibernéticas

Como ocurre con otras entidades mercantiles, el uso de Internet y otras tecnologias y medios electrénicos
exponen a los Fondos, a sus proveedores de servicios y a sus respectivas operaciones a riesgos
potenciales derivados de vulneraciones o incidentes relativos a la seguridad cibernética (conjuntamente
denominados “vulneraciones cibernéticas”). Entre estas vulneraciones se encuentran, por ejemplo, el
acceso no autorizado a sistemas, redes o dispositivos (como, por ejemplo, mediante una actividad de
pirateo o “hacking”), infeccion por virus informaticos u otro cédigo malicioso (malware), y ataques que
bloguean, inhabilitan, ralentizan o causan alteraciones en operaciones, procesos comerciales o el acceso a
sitios web o la funcionalidad de los mismos. Ademés de las vulneraciones cibernéticas intencionadas,
también pueden ocurrir ataques cibernéticos fortuitos, entre ellos, la publicacion inadvertida de informacion
confidencial. Cualquier vulneracion cibernética podria afectar negativamente a un Fondo y a sus
Accionistas. Este tipo de vulneraciones pueden provocar que un Fondo, o sus proveedores de servicios,
pierdan informacién de propiedad, sufran una corrupcién de datos, pierdan capacidad operativa (como, por
ejemplo, cuando no pueden procesar transacciones o calcular el Valor Liquidativo de un Fondo, o cuando
impiden a los Accionistas realizar operaciones) y/o no cumplan las leyes de privacidad aplicables u otras
normativas. Entre otros efectos potencialmente lesivos, las vulneraciones cibernéticas también pueden dar
lugar a una sustraccion de datos, un rastreo no autorizado o fallos en la infraestructura fisica o en los
sistemas operativos que dan soporte a un Fondo y a sus proveedores de servicios. De igual modo, las
vulneraciones cibernéticas que afecten a emisores en los que invierte un Fondo podrian provocar una
devaluacion de las inversiones del mismo.

Riesgos especificos del Fondo

Los inversores deben leer el Suplemento del Fondo correspondiente para consultar los riesgos especificos
asociados a cada Fondo en concreto.

= Rjesgo de divisas y de tipos de cambio

Las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas tendran un impacto en el valor de un Fondo que
mantiene divisas o activos denominados en divisas distintas a la divisa de valoracién del Fondo.

= Riesgo de divisas en Clases de Acciones sin cobertura

Las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas tendran un impacto en el valor de una clase de
acciones sin cobertura cuya divisa de la clase de acciones es distinta a la divisa de valoracion del Fondo.

= Riesgo de tipos de interés

Las fluctuaciones de los tipos de interés afectaran al valor del capital y de los ingresos de las inversiones
de los Fondos que invierten principalmente en inversiones de renta fija. Este efecto sera méas evidente si el
Fondo mantiene un porcentaje significativo de su cartera en valores a largo plazo.
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= Riesgo crediticio

El valor del Fondo caera en caso de incumplimiento o de percepcién del aumento del riesgo crediticio de
un emisor. Esto se debe a que es probable que el valor del capital y de los ingresos y la liquidez de la
inversion disminuyan. Los titulos de deuda, como los bonos gubernamentales y corporativos con
calificacion AAA o bonos con grado de inversion (con una calificacion equivalente o superior a BBB- de
Standard & Poor’s o Fitch o equivalente o superior a Baa3 de Moody's), tienen un riesgo relativamente bajo
de impago en comparacion con bonos con una categoria inferior al grado de inversién (con calificacion
inferior a BBB- de Standard & Poor’s o Fitch o inferior a Baa3 de Moody’s). No obstante, las calificaciones
crediticias estan sujetas a cambios y pueden degradarse. Cuanto mas baja sea la calificacién, mayor sera
el riesgo de incumplimiento. El riesgo asociado con los bonos sin calificar es similar al riesgo asociado con
un titulo de deuda calificado con caracteristicas similares.

= Rendimiento cero o negativo

Los costes al utilizar instrumentos derivados para implementar una posicién corta dentro de un Fondo, por
ejemplo, posiciones cortas en divisas 0 en bonos gubernamentales, pueden resultar en un rendimiento
cero 0 negativo de la cartera. En tales circunstancias, el Fondo puede que no lleve a cabo ninguna
distribucion y se cubrira cualquier déficit a partir del capital.

= Riesgo de Mercados emergentes

Los Fondos pueden invertir en titulos de deuda de mercados emergentes, instrumentos y valores de
cambio de divisas que pueden presentar riesgos adicionales al compararlos con las inversiones en
mercados desarrollados.

Los mercados de valores en paises de mercados emergentes normalmente no son tan grandes o tan
eficientes como aquellos de economias mas desarrolladas y tienen un volumen significativamente menor
gue puede resultar en una falta de liquidez. En algunos casos, un mercado para el valor puede no existir a
nivel local y las operaciones deberan efectuarse en un intercambio vecino.

Asimismo, si un Fondo invierte principalmente en valores cotizados o negociados en tales mercados, su
valor liquidativo puede ser méas volatil que el de un fondo que invierte en los valores de sociedades de
paises desarrollados. Ademas, puede que los depositarios no sean capaces de ofrecer el nivel de servicios
y salvaguardia, liquidacion y administracién de valores habitual en los mercados mas desarrollados y
existe el riesgo de que la Sociedad no sea reconocida como titular de los valores mantenidos por un
subdepositario en su hombre.

Pueden existir limitaciones sustanciales en determinados paises en cuanto a la repatriacién de los
ingresos o el capital de inversiones o los productos de la venta de valores a inversores extranjeros o
mediante la restriccion de inversiones, todo ello pudiendo afectar de forma negativa al Fondo.

Muchos mercados emergentes no tienen sistemas reguladores y normas de divulgacion bien
desarrollados. Ademas, las normas de contabilidad, auditoria y comunicacion financiera, y otras practicas
reguladoras y requisitos de divulgacion (en materia de naturaleza, calidad y puntualidad de la informacién
divulgada a los inversores) aplicables a sociedades de mercados emergentes a menudo son menos
rigurosos que en los mercados desarrollados. Asimismo, las oportunidades de inversion pueden ser mas
complicadas de evaluar de forma adecuada. Algunos valores de mercados emergentes pueden estar
sujetos a impuestos de corretaje o de traspaso de valores recaudados por gobiernos y que acarrearia la
consecuencia de un aumento del coste de la inversion y que puede reducir las ganancias realizadas o
aumentar las pérdidas de tales valores en el momento de la venta.

Las condiciones de mercado adversas y las condiciones politicas que surgen en un pais especifico de
mercados emergentes pueden expandirse a otros paises dentro de la regién.

Es mas probable que los riesgos politicos y las circunstancias econdmicas adversas (incluido el riesgo de
expropiacion y nacionalizacién) surjan en estos mercados, poniendo en riesgo el valor de las inversiones.

Estos factores pueden dar lugar a la suspension temporal de la negociacion de participaciones del Fondo.
= Riesgo de clase de activos, region o sector determinados

Los Fondos que invierten principalmente en una clase de activos, region o sector determinados pueden ser
mas volatiles y acarrear un mayor riesgo del capital que los fondos que invierten de forma mas amplia.
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Esto se debe a que los primeros son mas vulnerables a la confianza del mercado especifica de esa clase
de activos, region o sector.

= Riesgo de sociedades pequefas

Los Fondos que invierten principalmente en sociedades pequefias podran ser mas volatiles y asumir un
riesgo mayor de capital que los fondos que inviertan en sociedades mas grandes. Eso se debe a que las
primeras son mas vulnerables a la confianza del mercado.

= Riesgo de carteras concentradas

Los Fondos podran mantener un nimero de inversiones relativamente limitado y, como resultado, puede
ser mas volatil y puede verse influenciado por una pequefia cantidad de grandes inversiones.

= Riesgo de fondos vinculados a la inflacion

Si bien un Fondo esta disefiado para proporcionar proteccion frente a los efectos de la inflacién, un cambio
en la tasa de inflacion puede afectar al valor real de su inversion. El Fondo no perseguira necesariamente
la tasa de inflacion.

= Riesgo de responsabilidades del Fondo

Los Accionistas no son responsables de las deudas del Fondo. Un Accionista no es responsable de
efectuar ningiin pago mas al Fondo tras haber pagado integramente por la compra de Acciones.

= Riesgo de célula protegida - Tribunales extranjeros

Mientras que los Estatutos proporcionan una responsabilidad segregada entre el Fondo, puede que un
tribunal no reconozca o dé efecto al concepto de responsabilidad segregada en determinados contextos,
incluyendo si los documentos contractuales pertinentes que implican a los Fondos no se interpretan de
forma que se proporcione responsabilidad segregada. Si los acreedores locales presentan demandas en
tribunales extranjeros o segun contratos extranjeros, y la responsabilidad recae sobre un Fondo que no es
capaz de eximirse de su responsabilidad, no esta claro si un tribunal extranjero daria efecto a la
responsabilidad segregada recogida en los Estatutos. Por lo tanto, no se puede tener la certeza de que los
activos de un Fondo siempre estaran totalmente aislados de los pasivos de otro Fondo de la Sociedad bajo
cualquier circunstancia.

= Riesgo de tipos de interés negativos

Los activos de efectivo o los instrumentos del mercado monetario mantenidos en un Fondo estan
expuestos a los tipos de interés vigentes en la divisa de denominacion del activo. Pueden darse
situaciones en que el entorno de tipos de interés conlleve la aparicién de tipos negativos. En tales
circunstancias, el Fondo puede verse obligado a pagar por mantener el dinero en depdsito o conservar el
instrumento del mercado monetario.

= Riesgo deinversién en Fondos

Los organismos de inversion colectiva (o "fondos") invierten en una gama de activos, cada uno de ellos
con sus riesgos particulares. Mientras que el Gestor de Inversiones actuara con debida destreza y cuidado
al seleccionar los organismos para la inversién, no controlara la gestion de esos organismos ni la fijacion
del precio justo de los valores subyacentes. Como tal, no se puede garantizar que el valor justo de las
participaciones subyacentes del fondo refleje en todo momento el valor liquidativo comunicado.

= Riesgo de Fondos o Clases de Acciones con distribuciones fijas

Si las distribuciones de ingresos que usted recibe del Fondo o la Clase de Acciones estan establecidas a
una tasa fija y los ingresos generados por la inversion en el Fondo son demasiado bajos, es posible que su
distribucion de ingresos se pague de forma total o parcial del capital. Esto podria limitar el crecimiento del
capital.

= Riesgo de comision de reembolso

Los Fondos pueden estar sujetos a una comision de reembolso, tal y como se describe en el Suplemento
correspondiente. En determinados casos, la comision de reembolso puede variar en funcion del periodo de
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tenencia de la inversién y, en consecuencia, sera mas elevada si la inversiébn se reembolsara poco
después de la suscripcion. Los Accionistas deben prestar especial atencién a dicha comision de reembolso
en el Suplemento del Fondo correspondiente.

= Riesgo de laUnién Europeay de la Eurozona

El deterioro de la deuda soberana de varios paises junto con el riesgo de contagio a otros paises mas
estables ha exacerbado la crisis econémica mundial. La situacion también ha suscitado varias dudas en
cuanto a la estabilidad y la legitimacion general de la Unién Econdémica y Monetaria de la Unién Europea y
puede generar cambios en la estructura de la Eurozona.

A consecuencia de la crisis de crédito de Europa, la Comision Europea cre6 el Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera (el FEEF) y el Mecanismo Europeo de Estabilidad Financiera (el MEEF) para
proporcionar financiacion a los paises de la Eurozona en dificultades financieras que buscan tal respaldo.
En marzo de 2011, el Consejo Europeo acordé establecer con base en la necesidad de los paises de la
Eurozona un mecanismo de estabilidad permanente, el Mecanismo Europeo de Estabilidad Financiera (el
MEEF), que asuma las funciones del FEEF y del MEEF en cuanto a la prestacién de asistencia financiera
a los paises de la Eurozona desde el 1 de julio de 2013 en adelante.

A pesar de estas medidas, no han desaparecido las preocupaciones relativas al riesgo creciente de que
otros paises de la Eurozona se vean sometidos a un aumento de los costes de endeudamiento y hagan
frente a una crisis econdmica similar a la de Chipre, Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espafa, junto con el
riesgo de que algunos paises abandonen la Eurozona (ya sea de forma voluntaria o involuntaria), y de que
el impacto de tales acontecimientos sobre Europa y el sistema financiero mundial sea grave, lo que
resultaria en un impacto negativo sobre la garantia.

Asimismo, las preocupaciones sobre el posible empeoramiento de la crisis de la deuda soberana de la
Eurozona pueden desembocar en el restablecimiento de las divisas nacionales en uno o mas paises de la
Eurozona o, en circunstancias mas extremas, en la posible y completa disolucién del euro. La salida o el
riesgo de salida del euro por parte de uno o mas paises de la Eurozona y/o el abandono del euro como
divisa puede acarrear efectos negativos importantes sobre el Emisor, las Inversiones de cartera (incluidos
los riesgos de pérdidas de divisa que surgen de la redenominacion y de los recortes relacionados sobre
algunas zonas afectadas) y los Valores. Si el euro se disuelve totalmente, las consecuencias legales y
contractuales para los titulares de obligaciones denominadas en euros estaran determinadas por la
legislacion vigente en ese momento. Estos avances potenciales, o las expectativas del mercado referentes
a estos y a otros asuntos relacionados, pueden afectar de forma negativa al valor de los Valores y de las
Inversiones de cartera. Es dificil predecir el resultado final de la crisis de la Eurozona. Los inversores
deben considerar detenidamente como pueden afectar los cambios en la Eurozona a sus inversiones en
los Valores.

El 23 de junio de 2016, el Reino Unido (el “RU”) voté a favor de abandonar la Unién Europea (la “UE”) en
un referéndum (el “Referéndum del Reino Unido”). A la fecha del presente Folleto, tanto los términos como
el plazo de la salida del Reino Unido de la Unién Europea permanecen poco claros. Por otra parte, la
naturaleza de la relacion del Reino Unido con el resto de Estados miembros (los “UE-27") aln esta
pendiente de debate y las negociaciones con los UE-27 sobre los términos de la salida todavia estan por
iniciarse.

Tras el Referéndum del Reino Unido, la Unién Europea se ha sumergido en un periodo de incertidumbre
politica tanto en lo que se refiere a la naturaleza y al plazo de las negociaciones con el Reino Unido como
en cuanto a la forma en que se sacaran adelante las relaciones, la estrategia y la direccién dentro de los
UE-27. Tal incertidumbre puede provocar un alto grado de perturbacion e incertidumbre econémica y de
mercado. No es posible determinar cuanto tiempo durara este periodo y el impacto que tendra en los
mercados de la Unién Europea, incluidos los mercados de valor y liquidez, en cuanto a los valores
parecidos a los Valores en particular. Tales condiciones podrian tener un efecto muy negativo sobre las
actividades comerciales, la situacion financiera, los resultados de operaciones y las perspectivas del
Emisor, el Gestor de Inversiones y otras partes de operaciones. El Emisor no puede predecir si volvera la
estabilidad politica o cuando se estabilizaran las condiciones de mercado relativas a los valores parecidos
a los Valores.

= Riesgo de China
Algunos Fondos pueden invertir, de conformidad con su politica de inversion, en:

= acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect; y/o
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= bonos de China continental se negocian en el Mercado de bonos interbancario de China a través
del Bond Connect.

La inversion en el mercado continental (nacional) de la Republica Popular China esta sujeta a los riesgos
de invertir en mercados emergentes y a otros riesgos de las inversiones aplicables a la Republica Popular
China (descritos en la presente seccién), asi como a riesgos adicionales que son especificos del mercado
de la Republica Popular China.

Riesgo social, econdmico Vv politico de la Republica Popular de China

Las inversiones en la Republica Popular China (la "RPC") estan sujetas a determinados riesgos relativos a
cambios politicos, a la inestabilidad social y a la evolucién diplomatica desfavorable que pueden producirse
en la Republica Popular China, o en relacién con ella, y los cuales pueden principalmente conllevar
restricciones adicionales y cambios en las politicas del gobierno y autoridades competentes de la
Republica Popular China. El inversor debera tener en cuenta que es posible que surja el riesgo de
expropiacion, los impuestos confiscatorios y la nacionalizacién en el mercado de la Republica Popular
China, poniendo en riesgo el valor de la inversion y afectando al rendimiento de los Fondos que invierten
en la Republica Popular China.

Ademas, para poder apoyar su crecimiento econémico y controlar la inflacion, el gobierno de la Republica
Popular China ha implementado medidas y reformas econdmicas en los ultimos afios. No hay ninguna
garantia de que el gobierno de la Republica Popular China siga aplicando y manteniendo tales politicas
economicas y que el crecimiento econémico en la Republica Popular China contintie. Los cambios en las
politicas econdmicas pueden repercutir negativamente en la economia de la Republica Popular China vy,
por tanto, afectar al rendimiento de los Fondos que invierten en la Republica Popular China.

Riesgo de sistema legal de la Republica Popular China

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect estan sujetos a
reglamentos tanto de la China continental como de Hong Kong, que son relativamente nuevos. Estos
reglamentos no estan probados y estan sujetos a cambio. Ademas, no se sabe cdmo se aplicaran en
relacion con su aplicabilidad. No puede garantizarse que los cambios de dichos reglamentos, su
interpretaciéon o su aplicabilidad no tengan un efecto negativo importante en las operaciones comerciales
de las sociedades de la Republica Popular China, las cuales pueden emitir valores para que los Fondos
inviertan en ellos.

Riesgo de normas de contabilidad y comunicacién de la RPC

A pesar de que las normas y practicas financieras, de contabilidad y auditoria que son aplicables a las
sociedades de la Republica Popular China deberian basarse en las normas de contabilidad y
comunicacion internacional, es posible que haya diferencias importantes entre los estados financieros
preparados de acuerdo con las normas y la practica de contabilidad de la Republica Popular China y las
preparadas de acuerdo con las normas de contabilidad internacionales.

Riesgo de divisa RMB

Actualmente, el renminbi no es una divisa liboremente convertible, ya que esta sujeta a las politicas de
control de divisas y al reparto de restricciones impuestas por la Republica Popular China. La conversion de
divisas extranjeras a renminbi se lleva a cabo en funcién de la tasa aplicable al renminbi extraterritorial
(“CNH”). El precio de negociacion diario del CNH en comparacion con otras divisas importantes en el
mercado interbancario de divisas descansa en una desviacion méxima en torno a la paridad central
publicada por el Banco Popular de China. El valor del CNH puede variar, incluso significativamente,
respecto del valor del renminbi nacional (“CNY”) debido a una serie de factores, incluidos, sin limitacion,
aquellas politicas de control de cambio de divisa y las restricciones de repatriacién que aplica el gobierno
de China oportunamente, asi como otros factores externos y fuerzas del mercado.

Si estas politicas cambian en el futuro, la posicion del Fondo puede verse afectada negativamente dado
que los Fondos pueden poseer activos denominados en renminbi. No hay garantia de que el renminbi no
esté sujeto a la devaluacion, en cuyo caso el valor de las inversiones se podria ver afectado.

El mercado de CNH estd en desarrollo y puede haber periodos en los que les resulte dificil a los
participantes del mercado obtener o disponer de CNH. Por otra parte, las intervenciones reglamentarias y
gubernamentales en el mercado de CNH pueden afectar a la disponibilidad y/o convertibilidad del CNH. En
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estas situaciones, el tipo de cambio puede fluctuar sustancialmente y puede que no sea posible obtener un
tipo de cambio a través de un canal habitual.

Riesgo del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Algunos de los Fondos pueden buscar exposicion a acciones emitidas por sociedades que cotizan en la
bolsa de valores de la China continental a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. El Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connectson programas de negociacién nuevos que vinculan los mercados de valores en Shanghai o
Shenzhen y Hong Kong y pueden estar sujetos a factores de riesgo adicionales. Los inversores en Hong
Kong y la China continental pueden negociar y resolver acciones que cotizan en el otro mercado a través
del intercambio y la cAmara de compensacion de su mercado.

Bajo el Shanghai-Hong Kong Stock Connect (el “ShanghaiConnect”), los Fondos, a través de sus
corredores de Hong Kong, pueden negociar con determinadas acciones de elegibilidad que cotizan en la
Bolsa de Shanghai (la “SSE”). El alcance del Shanghai Connect incluye todas las acciones constituyentes
del SSE 180 Index y el SSE 380 Index, y todas las Acciones A de China de doble cotizacion en la SSE y la
Bolsa de Hong Kong (la “SEHK?”).

Bajo el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (el “ShenzhenConnect”), los Fondos, a través de sus
corredores de Hong Kong, pueden negociar con determinadas acciones elegibles que cotizan en la Bolsa
de Shenzhen (la “SZSE”). El alcance del Shenzhen Connect incluye todas las acciones constituyentes del
SZSE Component Index y del SZSE Small/Mid Cap Innovation Index, y todas las Acciones A de China de
doble cotizacién en la SZSE y la SEHK.

Solo determinadas Acciones A de China son elegibles para que puedan accederse a través del Shanghai-
Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Tales valores pueden perder su
elegibilidad en cualquier momento y recuperarse del alcance del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Cuando se recupera una accion del alcance de acciones elegibles
para negociar a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
la accién solo se puede vender, pero no se permite su compra. Esto puede afectar a la cartera o
estrategias de inversién de los Fondos relevantes.

Ademas, el inversor debe tener presente que las normas del mercado y los requisitos de divulgaciéon se
aplican a las sociedades que emiten las Acciones A de China, y los cambios de tales normas y requisitos
pueden afectar a los precios de las acciones.

Restricciones de negociacion

Los Fondos que invierten en Acciones A de China estaran sujetos a las restricciones sobre la negociacion
(incluida la restriccion o retencion de productos) en Acciones A de China como resultado de su interés en
las Acciones A de China. Segun las normas actuales de la China continental, una vez un inversor mantiene
hasta el 5% de las acciones de una sociedad que cotiza en la SSE o la SZSE, el inversor esta obligado a
difundir su interés en menos de tres dias laborales y durante los cuales no puede negociar con las
acciones de la sociedad. El inversor estd4 también obligado a difundir cualquier cambio en su accionariado
y ajustarse a las restricciones de negociacion relacionadas de conformidad con las normas de la China
continental.
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Beneficiario efectivo de las Acciones A de China

Los Fondos negocian con acciones de la SSE y de la SZSE a través de sus corredores afiliados al
subdepositario de los Fondos, que son los participantes de la bolsa de SEHK. Estas Acciones A de China
se mantendran después de la liquidacion por parte de los corredores o depositarios como participantes de
compensacion en cuentas en el sistema central de compensacion y liquidacion (‘CCASS”, por sus siglas
en inglés) de Hong Kong, mantenido por la sociedad limitada de compensacion y valores de Hong Kong
(“HKSCC”, por sus siglas en inglés), como depositario de valores central en Hong Kong y candidato titular.
La HKSCC a su vez mantiene las Acciones A de China de todos sus participantes a través de una “cuenta
de valores consolidada de un Unico titular” en su nombre, registrada en la China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (conocida como “ChinaClear”), el depositario central de valores en la China
continental.

Las Acciones A de China en las cuales los Fondos invertirdn se mantendran en beneficio de los Fondos de
mano de la HKSCC y los Fondos deberian tomarse en cuenta como los beneficiarios efectivos de las
Acciones A de China. Por tanto, los Fondos rednen las condiciones para ejercer sus derechos solo a
través del titular. La ley relacionada con estos derechos y el concepto de propiedad efectiva se encuentra
en su fase inicial en China y los mecanismos que los beneficiarios efectivos pueden usar para hacer valer
sus derechos no se han probado y, por tanto, presentan riesgos inciertos.

Los inversores deberian tener en cuenta que, segun las presentes practicas de la China continental, los
Fondos como beneficiario efectivo de Acciones A de China comerciadas a través del Shanghai-Hong Kong
Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connectno pueden asignar un intermediario para asistir a
reuniones de accionistas en su nombre.

En caso de que la HKSCC quede sujeta a procedimientos de liquidacion en Hong Kong, los inversores
deberian tener en cuenta que las Acciones A de China no se consideraran como parte de los activos
generales de la HKSCC disponibles para la distribucién entre acreedores incluso bajo la ley de la China
continental. Sin embargo, la HKSCC no estara obligada a tomar ninguna accion legal o celebrar un
proceso judicial para hacer cumplir cualquier derecho en nombre de los inversores en Acciones A de China
en la China continental.

La HKSCC es una filial propiedad absoluta de Hong Kong Exchanges and Clearing Limited y es
responsable de la compensacion, liquidacion y provision del depositario, titular y otros servicios
relacionados de las transacciones realizadas por sus inversores y participantes de sus mercados
respectivos. Las Acciones A de China comercializadas a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y
el Shenzhen-Hong Kong Stock Connectse emiten sin certificado de acciones, y los inversores no
mantendran ninguna Accién A de China fisica. Aunque la HKSCC no reclama intereses de propiedad en
las Acciones A de China mantenidas en su cuenta de acciones consolidada en ChinaClear, ChinaClear
como la accion registrada para las sociedades cotizadas de SSE y SZSE seguird tratando a la HKSCC
como uno de los accionistas cuando se encarga de las acciones corporativas con respecto a las Acciones
A de China.

Riesgo de incumplimiento de ChinaClear

ChinaClear ha establecido un marco y medidas de gestién de riesgo que estan aprobadas y supervisadas
por la Comision Reguladora de Valores de China. En caso de incumplimiento de ChinaClear, las
obligaciones de la HKSCC en Acciones A de China bajo sus contratos de mercado con participantes de
compensacion estaran limitadas a ayudar a participantes de compensacion en la busqueda para seguir
adelante con sus demandas contra ChinaClear. La HKSCC, de buena fe, pedira indemnizacién de los
valores de Stock Connect pendientes y cantidades de ChinaClear a través de canales legales disponibles y
a través del proceso de liquidacion de ChinaClear, si procede. La HKSCC, a su vez, distribuira los valores
del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect y/o cantidades
recuperadas por los participantes de compensacion de forma gratuita segun lo prescrito por las
autoridades relevantes del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y/o el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect.

Las posibilidades de incumplimiento de China Clear se consideran remotas.

Riesgo de incumplimiento de HKSCC

Una falta o retraso por parte de la HKSCC durante el ejercicio de sus obligaciones puede resultar en una
falta de liquidacion o de pérdida de cantidades y/o Acciones A de China en relacién con ellas, y los Fondos
y sus inversores pueden sufrir pérdidas como resultado.
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La Sociedad se haréa responsable de dichas pérdidas.

Riesgo de volatilidad

La existencia de un mercado comercial liquido para Acciones A de China puede depender de si hay
suministro de, o demanda para, Acciones A de China. El precio en el que los Fondos pueden adquirir o
vender valores y el Valor Liquidativo de los Fondos podria verse afectado si los mercados comerciales
para las Acciones A de China estan limitados o ausentes. El mercado de Acciones A de China puede ser
mas volatil e inestable (por ejemplo, debido al riesgo de suspension de una accion particular o la
intervencién del gobierno). La volatilidad del mercado y las dificultades de asentamiento en los mercados
de Acciones A de China pueden también dar lugar a fluctuaciones importantes en los precios de los
valores negociados en tales mercados y, por tanto, puede afectar al valor de los Fondos que invierten en
Acciones A de China.

Teniendo en cuenta que el mercado de Acciones A de China se considera volatil e inestable (con riesgo de
suspension de una accion particular o la intervencion gubernamental), la suscripcion y el reembolso de
Acciones también puede interrumpirse.

Riesgo de suspension

Se prevé que el Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect tienen el
derecho de suspender o limitar la negociacion en cualquier valor negociado al tipo de cambio pertinente en
caso de ser necesario para garantizar un mercado justo y ordenado, y que los riesgos se gestionen de
manera prudente. En concreto, los limites de desviaciébn maxima de negociaciéon estan impuestos en los
mercados de valores sobre las Acciones A de China, donde la negociacién en cualquier valor de Accion A
de China en el mercado de valores correspondiente se puede suspender si el precio de negociacion del
valor ha aumentado o disminuido hasta més alla de los limites de desviacion méaxima de negociacion. Una
suspension hara que no sea posible para los Fondos relevantes liquidar posiciones, hecho que podria
exponer los Fondos a importantes pérdidas. Ademas, cuando la suspension se ha levantado
posteriormente, puede que no sea posible para los Fondos liquidar posiciones a un precio favorable, lo que
podria exponer los Fondos afectados a pérdidas significantes. Finalmente, donde se lleva a cabo una
suspension, la habilidad de los Fondos relevantes para acceder al mercado de la RPC se vera afectada
negativamente.

Riesgo de cuota y otras limitaciones

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connectpermiten a los inversores
no chinos negociar valores de renta variable china sin licencia, y las adquisiciones de valores a través de
dichos programas estan sujetas a limitaciones de cuota a lo largo del mercado emitidas de vez en cuando,
lo que puede restringir la habilidad de un Fondo para negociar a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connecten el momento oportuno. La negociacion en el marco
del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connectesta inicialmente sujeta
a una cuota de inversibn maxima transfronteriza con una cuota diaria. Las limitaciones de cuota pueden
prevenir a los Fondos de la adquisicién de Acciones A de China cuando de otra manera resulta beneficioso
hacerlo. En concreto, una vez se alcanza la cuota, las érdenes de compra se rechazaran (aunque a los
inversores se les permita vender sus valores transfronterizos al margen del saldo de la cuota). Esto puede
afectar a la habilidad del Fondo de implementar su estrategia de inversion de manera eficiente.

Riesgo de diferencias en los dias de negociacion

Dado que las transacciones del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connectpasan por los corredores de Hong Kong y la SEHK, del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect solamente funcionaran en los dias en que tanto los mercados de
Hong Kong como los de la RPC estén abiertos para realizar operaciones, y cuando los bancos en ambos
mercados estén abiertos en los correspondientes dias de liquidacién. Por lo tanto, puede ocurrir que,
durante un dia normal para el mercado de la RPC, el Fondo no pueda llevar a cabo ninguna transaccion de
Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Como resultado, los precios del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect pueden fluctuar a veces cuando los Fondos son incapaces de afiadir o quitar su posicion.

Por otro lado, un inversor no puede adquirir y vender el mismo valor en el mismo dia de negociacion, lo
gue puede restringir la habilidad de los Fondos de invertir en Acciones A de China a través del Shanghai-
Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect y de celebrar o abandonar
negociaciones donde sea ventajoso hacerlo en el mismo dia de negociacion.
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Riesgo de falta de proteccién del inversor

Las operaciones del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect no
estan cubiertas por programas de proteccion de inversiones, ni de Hong Kong, ni la SSE o la SZSE. La
inversion en acciones de la SSE o la SZSE a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect se realiza a través de corredores, y esta sujeta a riesgos de
incumplimiento de sus obligaciones por parte de dichos corredores. Las inversiones de los Fondos no
estan cubiertas por el Fondo de Compensacién del Inversor de Hong Kong, el cual ha establecido el pago
de compensaciones a los inversores de cualquier nacionalidad que hayan sufrido pérdidas econdémicas
como resultado del incumplimiento de una institucién financiera intermediaria autorizada en relacion con
los productos cotizados en Hong Kong. Ya que los asuntos de incumplimiento en relacién con las acciones
de la SSE o la SZSE a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect no implican a productos cotizados o negociados en la SEKH o la Hong Kong Futures Exchange
Limited, no estaran cubiertos por el Fondo de Compensacion del Inversor. Por lo tanto, los Fondos estan
expuestos a los riesgos de incumplimiento de los corredores que participan en la negociacién de las
Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect.

Riesgo de costes

Ademas de pagar comisiones de negociacion, impuestos y derechos de timbre en relacién con la
negociacion de Acciones A de China, los Fondos que invierten a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect pueden estar sujetos a nuevas comisiones que surgen
de la negociacion de Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect que las autoridades relevantes ain deben determinar y anunciar.

Mercado de bonos interbancario de China y riesgo del Bond Connect

El Mercado de bonos interbancario de China (el “CIBM”, por sus siglas en inglés) es un mercado OTC
(mercado de operaciones extrabursatiles), en el que se negocian la mayor parte de los bonos CNY. El
CIBM se encuentra en una fase de desarrollo e internacionalizacion. El Bond Connect es un vinculo de
negociacién de bonos entre China y Hong Kong que permite a los inversores extranjeros elegibles invertir
en bonos de China continental negociados en el CIBM.

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debido a los bajos volimenes de negociacion
pueden hacer que los precios de los bonos de China continental fluctien significativamente, y los Fondos
gue invierten en el CIBM pueden sufrir pérdidas. Los Fondos también pueden estar expuestos a riesgos
asociados con los procedimientos de liquidacion y con el incumplimiento de las contrapartes.

La inversion en el CIBM a través del Bond Connect también esta sujeta a riesgos normativos. Las normas
y reglamentos sobre estos regimenes estan sujetos a cambios que pueden tener efectos retrospectivos. La
capacidad de los Fondos para invertir en el CIBM y para alcanzar sus respectivos objetivos de inversion.

Riesgo fiscal en China

General

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de establecer un impuesto chino adecuado sobre las
ganancias de cualquier Fondo que invierta en valores de la Republica Popular China, lo que repercutira en
la valoracion del Fondo.

Con la incertidumbre de si se gravaran y de qué manera determinadas ganancias sobre los valores de la
RPC, junto con la posibilidad de que cambien las leyes, los reglamentos y las practicas fiscales en la RPC,
y/o la interpretacion o el entendimiento actual, asi como la posibilidad de que los impuestos se apliquen
retrospectivamente, cualquier disposicién de impuestos establecida por la Sociedad Gestora puede ser
excesiva o inadecuada para hacer frente a las obligaciones fiscales de la RPC sobre las ganancias
obtenidas en relacion con la venta de valores de la RPC. En consecuencia, los inversores pueden verse
favorecidos o no, dependiendo del resultado final de cédmo se gravaran dichas ganancias, del nivel de
provision y de cuando suscribieron y/o reembolsaron sus Acciones en/de los Fondos.
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Los Accionistas pueden, dependiendo de sus propias circunstancias, estar sujetos a impuestos de la RPC
y en otras jurisdicciones. No se puede garantizar que los impuestos pagados al nivel de los Fondos que
invierten en Acciones A de China seran atribuibles a cualquier Accionista para fines fiscales personales.

La legislacion fiscal actual, las regulaciones y la practica en China pueden cambiar en el futuro con efecto
retroactivo.

Impuesto de sociedades (“CIT”, por sus siglas en inglés)

Los Fondos que invierten en Acciones A de China seran gestionados de manera que la Sociedad y tales
Fondos no sean tratados como empresas de residencia fiscal de la RPC o empresas de residencia no
fiscal con un establecimiento permanente (“PE”, por sus siglas en inglés) en la RPC para fines legales del
CIT, aunque esto no se puede garantizar.

Retencioén fiscal ("WHT?”, por sus siglas en inglés)

A menos que sea aplicable una reduccion o exencion, el ingreso proveniente de intereses, dividendos y
otras distribuciones de beneficios del Fondo que invierte en Acciones A de China y proveniente de la RPC
normalmente estara sujeto a la retencion fiscal de la RPC. La tasa de retencion fiscal general aplicable es
del 10%. Esta WHT puede reducir el ingreso de, y/o afectar negativamente al rendimiento de tales Fondos
gue invierten en Acciones A de China.

Impuesto a las ganancias de capital

Existe el riesgo de que la autoridad fiscal relevante de la RPC imponga un impuesto a las ganancias de
capital sobre las ganancias realizadas y no realizadas de operaciones en valores y bonos de la RPC, y
esto tendra un impacto en el valor liquidativo de los Fondos que invierten en Acciones A de China, como
se describe mas adelante.

Impuesto de valor afiadido

Segun el Acuerdo, el impuesto de valor afiadido de la RPC no se aplica actualmente a los dividendos ni al
interés. Esta exencién es temporal y no hay garantia de que el gobierno de la RPC continlle manteniendo
esta exencion y de que pueda afectar al rendimiento de los Fondos que invierten en la RPC.

Impuesto de timbre

El impuesto de timbre segun las leyes de la RPC generalmente se aplica a la ejecucion y recepcion de
todos los documentos fiscales listados en las Normas Provisionales de la RPC sobre el Impuesto de
timbre. Los inversores de mercado de Hong Kong que negocian a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect estan obligados a abonar un impuesto de timbre
derivado de la venta y adquisicién de Acciones A de China y la transferencia de Acciones A de China por
sucesion y regalo de conformidad con las regulaciones impositivas imperantes de la RPC (actualmente,
0,1% sobre el ordenante).

Mercado de bonos interbancario de China

El Consejo de Estado de la Republica Popular China (“PBOC”, por sus siglas en inglés) anuncié en agosto
de 2018 que el Impuesto sobre el valor afadido (“IVA”) y el Impuesto de sociedades (“CIT”, por sus siglas
en inglés) sobre los cupones de bonos se eximiran durante tres afios a partir del 7 de noviembre de 2018
para los inversores extranjeros que inviertan en el Mercado de bonos interbancario de China.

El PBOC emitié una resolucién en noviembre de 2017 en la que indicaba que las ganancias obtenidas por
los inversores extranjeros de la negociacién de bonos chinos no estan sujetas a impuestos. Ademas, las
autoridades fiscales chinas han considerado que dicha ganancia no es un ingreso proveniente de China, y
no han aplicado el cobro del CIT.

Incertidumbres juridicas y de reglamentacion

La interpretacion y aplicabilidad de la legislacion fiscal de la RPC actual puede no ser tan coherente y
transparente como las de las naciones mas desarrolladas, y puede variar de region a regién. Existe la
posibilidad de que la legislacién fiscal actual, las regulaciones y la practica en la RPC cambien en el futuro
con efecto retroactivo. Ademas, no hay ninguna garantia de que los incentivos fiscales que se ofrecen
actualmente a las sociedades extranjeras, si procede, no se vayan a suprimir, y de que las regulaciones y
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la legislacion fiscal existente no se acaben revisando o modificando en el futuro. Cualquiera de estos
cambios puede reducir el ingreso de, y/o el valor de, las Acciones en los Fondos que invierten en Acciones
A de China. No puede haber ninguna garantia de que la legislacion fiscal, las regulaciones y la practica en
la RPC que se pueden promulgar en el futuro no afecten negativamente a la exposicién fiscal de los
Fondos que invierten en Acciones A de China y/o sus Accionistas.

Riesgo de derivados
= |nstrumentos derivados

El Fondo realiza operaciones de derivados y operaciones a plazo, ambas en bolsa y en Derivados OTC, a
fin de lograr el objetivo de inversion, de proteger del riesgo de capital, de divisas, de duracién y gestion del
crédito, asi como con fines de cobertura.

Por lo general, los instrumentos derivados son contratos financieros cuyo valor depende, o se deriva, del
valor de un activo subyacente, un tipo o indice de referencia, y pueden estar relacionados con acciones,
bonos, préstamos apalancados, titulos de deuda de alto rendimiento (con una calificacion inferior a BBB-
por parte de Standard & Poor's o Fitch, o inferior a Baa3por parte de Moody's), tipos de interés, divisas,
tipos de cambio de divisas e indices relacionados.

Los instrumentos derivados pueden incluir, entre otros, futuros, contratos a plazo, swaps (incluidos los
swaps de rentabilidad total), opciones, warrants (que permiten que el Gestor de Inversiones compre
acciones a un precio fijo hasta una fecha determinada) y contratos por diferencias. Estos instrumentos
pueden ser muy volatiles y pueden exponer a los inversores a un alto riesgo de pérdidas. Tales
instrumentos en general exigen Unicamente depdsitos con bajo margen inicial a fin de establecer una
posicion en dichos instrumentos y pueden permitir un alto grado de apalancamiento. Por consiguiente,
segun el tipo de instrumento, un movimiento relativamente pequefo en el precio de un contrato puede dar
lugar a un beneficio 0 a una pérdida que sera elevada en proporcion a la cantidad de fondos que realmente
se ha establecido como margen inicial y puede dar lugar a una mayor pérdida incalculable que supere
cualquier margen depositado.

El documento de Proceso de gestién de riesgos dispone las estrategias de derivados aprobadas y se
encuentra disponible previa solicitud a la Sociedad Gestora.

= Derivados — Correlacion (riesgo de base)

El riesgo de correlacion es el riesgo de pérdida a causa de una divergencia entre dos tipos o precios. Esto
se aplica especialmente si una posicién subyacente esta cubierta mediante instrumentos derivados que no
son los mismos que (pero pueden ser parecidos a) los de la posicién subyacente.

= Derivados — Valoracion

El riesgo de valoracion es el riesgo de apartarse de las valoraciones de instrumentos derivados que se
generen mediante distintos métodos de valoracion permitidos. Muchos instrumentos derivados, en especial
los Derivados OTC, son complejos, a menudo se valoran subjetivamente y la valoracion solo puede ser
desempefiada por un nimero limitado de profesionales del mercado que en ocasiones también son la
contraparte de la operacién. Por lo tanto, la valoracién diaria puede diferir del precio que realmente se
puede alcanzar al negociar la posicion en el mercado.

= Derivados - Liquidez

El riesgo de liquidez existe cuando un instrumento concreto es dificil de comprar o vender. Las
operaciones de derivados que son especialmente grandes o que se negocian fuera del mercado (es decir,
son extrabursétiles), pueden ser menos liquidas y, por lo tanto, no estar bien ajustadas o cerradas. Si fuera
posible comprar o vender, puede que sea a un precio distinto al precio de la posicion que se refleja en la
valoracion.

= Derivados — Contraparte

Ciertos tipos de derivados pueden exigir el establecimiento de una exposicion a largo plazo a una Unica
contraparte que aumente el riesgo de incumplimiento o insolvencia de la contraparte. Cuando esas
posiciones estén cubiertas por una garantia prendaria, puede existir un riesgo residual entre el punto de
valoracién de la garantia a precios de mercado y la recepcion de la misma, asi como entre la liquidacion
final del contrato y la devolucion del importe de la garantia. A este riesgo se le denomina riesgo “daylight”.
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En algunas circunstancias, es posible que la garantia fisica devuelta difiera de la garantia inicialmente
registrada, lo cual podria afectar a las rentabilidades futuras del Fondo.

= Derivados — Entrega

La capacidad del Fondo de liquidar contratos de derivados a su vencimiento puede verse afectada por el
nivel de liquidez del activo subyacente. En tales circunstancias, existe un riesgo de pérdida para el Fondo.

= Derivados — Riesgo legal

Las transacciones con derivados por lo general se realizan bajo distintas disposiciones legales. En el caso
de Derivados OTC, se utiliza un acuerdo estandar de la Asociacién Internacional de Swaps y Derivados
("ISDA", por sus siglas en inglés) para regir el comercio entre el Fondo y la contraparte. El acuerdo cubre
situaciones como incumplimiento de cualquiera de las partes y también la entrega y recepciéon de
garantias.

Por consiguiente, existe un riesgo de pérdida para el Fondo si los pasivos de esos acuerdos se recurren en
los tribunales.

= Derivados - Volatilidad

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para generar exposicion de mercado a inversiones que
superen el valor liquidativo del Fondo, exponiendo al Fondo de ese modo a un grado de riesgo superior al
de un Fondo equivalente que no utiliza instrumentos derivados. Como consecuencia de esta exposicion, el
tamafio de cualquier fluctuacion positiva 0 negativa de los mercados puede producir un efecto mas
significativo en el valor liquidativo del Fondo.

= Derivados: uso limitado

Podran utilizarse instrumentos derivados de forma limitada para generar exposicion a inversiones en lugar
de mantenerlas de forma directa. Se prevé que el uso de instrumentos derivados no afectard
sustancialmente el perfil de riesgo del Fondo ni aumentara las fluctuaciones de los precios en comparacion
con fondos equivalentes que no inviertan en instrumentos derivados.

= EXposicién superior al valor liguidativo

Podran emplearse instrumentos derivados para generar exposicion crediticia y de renta variable a
inversiones que excedan el valor liquidativo del Fondo, lo cual expondra a este a un riesgo més alto. Como
consecuencia de su mayor exposicion al mercado, el tamafio de cualquier fluctuacion positiva o negativa
de los mercados producira un efecto relativamente mayor en el valor liquidativo del Fondo. No obstante, la
exposicién crediticia y de renta variable adicional estara limitada, de modo que la volatilidad general del
valor liquidativo del Fondo no aumente de forma excesiva.

= Ventas cortas

El Fondo podria adoptar posiciones cortas a través del uso de instrumentos derivados que no son
respaldados por activos fisicos equivalentes. Las posiciones cortas reflejan un panorama de inversion en el
gue se espera una caida en el valor del activo subyacente. Por lo tanto, si el panorama es incorrecto y
aumenta el valor del activo, la posicién corta podria implicar pérdidas del capital del Fondo debido a la
posibilidad tedrica de un aumento ilimitado en su precio de mercado.

No obstante, las estrategias de venta corta son gestionadas activamente por el Gestor de Inversiones a
modo de limitar las pérdidas.

= Estrategias de divisas

Los Fondos que utilizan estrategias de gestion de divisas pueden tener exposiciones significativamente
modificadas a los tipos de cambio de divisas. Si estas divisas no actian como el Gestor de Inversiones del
fondo espera, la estrategia puede provocar un efecto negativo sobre la rentabilidad.

= Duracion negativa
El Fondo podra adoptar una posicion de duracién negativa si el Gestor de Inversiones considera que es

posible que el rendimiento crezca con fuerza. Esto significa que el Fondo podria generar una ganancia del
capital si los rendimientos de los bonos aumentan, lo que no es algo habitual en un fondo de renta fija

59



tipico. No obstante, si el Fondo adopta una posicién con duracién negativa y el rendimiento cae, la posicion
perjudicara la rentabilidad.

Riesgo de bonos convertibles

Bonos convertibles emitidos por sociedades que otorgan al titular de bonos la opcidn de cambiar el bono
por acciones de la sociedad (el “Bono convertible”).

Los convertibles estan sujetos a los riesgos asociados con bonos y acciones de la sociedad, asi como a
riesgos especificos de la clase de activos. Su valor puede cambiar de forma significativa en funcién de las
condiciones econdmicas y de tipos de interés, la solvencia del emisor, la rentabilidad de las acciones
subyacentes de la sociedad y las condiciones generales del mercado financiero. Asimismo, los emisores
de convertibles podran incumplir sus obligaciones de pago, y sus calificaciones crediticias podrian
degradarse. Los convertibles pueden tener menos liquidez que las acciones subyacentes de la sociedad.

Riesgo de titulos de deuda convertibles contingentes

Los titulos de deuda convertibles contingentes (los “Titulos de deuda convertibles contingentes”) son
bonos emitidos por sociedades que se convierten en acciones de la sociedad cuando se cumplen
determinadas condiciones de capital, y estan sujetos a los siguientes riesgos:

= Niveles de desencadenamiento y riesgo de conversién

Los Titulos de deuda convertibles contingentes son instrumentos financieros complejos con respecto a los
cuales los niveles de desencadenamiento y los riesgos de conversion, seglin la distancia del ratio de
capital al nivel de desencadenamiento, difieren. Puede ser dificil para el Gestor de Inversiones anticiparse
a los eventos desencadenantes que exigirian que la deuda se convirtiera en renta variable y que se
evaluara como actuan los valores en la conversion. En caso de conversion a renta variable, el Gestor de
Inversiones puede verse forzado a vender esas nuevas acciones de renta variable porque la politica de
inversién del Fondo no admite renta variable en su cartera. Esta venta forzosa puede dar lugar a un
problema de liquidez para esas acciones.

= Rjesgo de rendimientos y desconocidos

La estructura de los Titulos de deuda convertibles contingentes es innovadora, pero no se ha sometido a
pruebas. Los inversores se han interesado por este instrumento debido a sus rendimientos a menudo
atractivos que pueden apreciarse como una prima de complejidad. Los rendimientos han sido uno de los
principales motivos por los que esta clase de activos ha atraido una demanda sélida, aunque todavia no
esta claro si los inversores han tenido plenamente en cuenta los riesgos subyacentes. En cuanto a las
emisiones de la deuda de alta calificacion del mismo emisor o las emisiones de deuda de calificacion
similar de otros emisores, los Titulos de deuda convertibles contingentes tienden a compararse
favorablemente desde el punto de vista de rendimiento. La preocupaciéon se centra en si los inversores han
tenido plenamente en cuenta el riesgo de conversion o, para los Titulos de deuda convertibles
contingentes AT1, la cancelacion del cupon.

= Riesgo de amortizacién, inversién de estructura del capital y riesgo de concentracion
industrial

La inversion en Titulos de deuda convertibles contingentes también puede suponer pérdidas importantes.
En tal caso, si un Titulo de deuda convertible contingente se somete a una amortizacion, los inversores de
Titulos de deuda convertibles contingentes pueden perder parte o la totalidad de su inversién original. A
diferencia de la jerarquia clasica del capital, los inversores de Titulos de deuda convertibles contingentes
pueden sufrir una pérdida de capital mientras que los titulares de renta variable no. En la medida en que
las inversiones estén concentradas en una industria concreta, los inversores de los Titulos de deuda
convertibles contingentes seran susceptibles a las pérdidas debido a las incidencias desfavorables que
afectan a ese sector.

Riesgo de ampliacién de la amortizacion: los Titulos de deuda convertibles contingentes se emiten como
instrumentos perpetuos, amortizables a niveles predeterminados Unicamente con la aprobacion de la
autoridad competente.
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= Riesgo de cancelacién del cupén

Para algunos Titulos de deuda convertibles contingentes, los pagos de cupones son absolutamente
discrecionales y el emisor puede cancelarlos en cualquier momento, por cualquier motivo y durante
cualquier periodo.

= Riesgo de liquidez

En determinadas circunstancias, encontrar a un comprador interesado en Titulos de deuda convertibles
contingentes puede ser complicado y puede que el vendedor tenga que aceptar un descuento significativo
en el valor previsto del bono para poder venderlo.

Riesgo de bonos titulizados

Determinados Fondos pueden invertir en valores respaldados por activos, que son valores cuyos pagos de
ingresos y, por lo tanto, cuyo valor se deriva de y esta garantizado (o “respaldado”) por un conjunto
especifico de activos subyacentes que pueden ser hipotecas comerciales o residenciales, tarjetas de
crédito, préstamos estudiantiles, préstamos de automdviles, otros créditos comerciales o de consumidores,
préstamos corporativos, bonos y otra titulizacién comercial completa (“Valores respaldados por activos”).

Las obligaciones relacionadas con estos valores podrian estar sujetas a un mayor riesgo crediticio, de
liquidez y de tipos de interés en comparacion con otros valores de renta fija, como bonos emitidos por el
gobierno.

Los Valores respaldados por activos suelen estar expuestos a un riesgo de ampliacion (si las obligaciones
sobre los activos subyacentes no se pagan a tiempo) y riesgos de prepago (si las obligaciones sobre los
activos subyacentes se pagan antes de lo previsto). Estos riesgos pueden afectar considerablemente al
momento y tamafio de los flujos de efectivo pagados por los valores y podria perjudicar a la rentabilidad de
los valores.

El riesgo de prepago suele ser mayor cuando los tipos de interés caen al pagar por adelantado hipotecas y
préstamos. Esto podria perjudicar a la rentabilidad de cualquier Fondo que invierta en tales valores, dado
gue los ingresos generados deberan reinvertirse a los tipos de interés méas bajos vigentes. En cambio, el
riesgo de ampliacion tiende a aumentar cuando los tipos de interés aumentan al reducirse el tipo de
prepago, lo que provoca una prolongacion de la duracion de los Valores respaldados por activos y expone
a los inversores a un mayor riesgo de tipos de interés.

La vida media de cada valor individual podria verse afectada por un gran nidmero de factores, tales como
la existencia y frecuencia de realizacién de cualquier reembolso opcional o prepago obligatorio, el nivel de
los tipos de interés vigente, la tasa de incumplimiento real de los activos subyacentes, el tiempo de los
cobros y el nivel de rotacion de los activos subyacentes.

Riesgo de swaps de incumplimiento crediticio

Un swap de incumplimiento crediticio es un tipo de instrumento derivado de crédito que permite a una
parte (el “comprador de proteccion”) traspasar el riesgo crediticio de una entidad de referencia (la
“‘entidad de referencia”) a otra u otras partes (el “vendedor de proteccion”). El comprador de proteccion
paga una comisién periédica al vendedor de proteccién a cambio de proteccion frente a un nimero de
eventos (cada uno, un “evento de crédito”) que experimenta la entidad de referencia. Los swaps de
incumplimiento crediticio comportan riesgos especificos, incluidos altos niveles de apalancamiento, la
posibilidad de que se paguen las primas para swaps de incumplimiento crediticio que expiran sin valor,
amplios diferenciales de oferta y demanda y riesgos de documentacion. Asimismo, no se puede garantizar
gue la contraparte de un swap de incumplimiento crediticio sea capaz de cumplir con sus obligaciones ante
la Sociedad si se produce un evento de crédito en relaciéon con la entidad de referencia. Ademas, la
contraparte de un swap de incumplimiento crediticio puede tratar de evitar el pago tras un supuesto evento
de crédito alegando que hay una falta de claridad o un significado alternativo del lenguaje utilizado en el
contrato, en particular el lenguaje que determina la cantidad equivalente a un evento de crédito.

Riesgo de contratos de swaps

La Sociedad puede celebrar contratos de swaps. Los contratos de swaps pueden negociarse y
estructurarse de manera independiente para incluir la exposicion a una variedad de distintos tipos de
inversiones o factores de mercado. Dependiendo de su estructura, los contratos de swaps pueden
aumentar o disminuir la exposicion de la Sociedad a los tipos de interés a largo o a corto plazo, los valores
de divisas, los tipos de endeudamiento corporativo u otros factores como los precios de valores, las cestas
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de titulos de renta variable o los tipos de inflacion. Los contratos de swaps pueden adoptar distintas formas
y se les conoce con distintos nombres. La Sociedad no esta limitada a ninguna forma concreta de contrato
de swaps si esta es coherente con los términos del Folleto y el objetivo y politica de inversién de un Fondo.

Los contratos de swap tienden a cambiar la exposicion de la inversion de la Sociedad de un tipo de
inversion a otro. Por ejemplo, si la Sociedad acuerda intercambiar pagos en una divisa por pagos en otra
divisa, el contrato de swaps tendera a disminuir la exposicion de la Sociedad a los tipos de interés del pais
y/o region de la primera divisa y a aumentar su exposicién a la otra divisa y a los tipos de interés del pais
y/o region correspondiente. Segin cémo se utilicen, los contratos de swaps pueden aumentar o disminuir
la volatilidad general de la cartera de la Sociedad. El factor mas significativo de la rentabilidad de los
contratos de swaps es el cambio en un tipo de interés, una divisa, valores de renta variable individual u
otros factores concretos que determinen los importes de pagos que se deban a y por la Sociedad. Si un
contrato de swaps requiere que la Sociedad efectie pagos, la Sociedad debe estar preparada para
efectuar dichos pagos cuando se deba. Asimismo, si la solvencia de una contraparte disminuye, se prevé
qgue el valor de los contratos de swaps con dicha contraparte disminuya, posiblemente acarreando
pérdidas para la Sociedad. El uso de contratos de swaps también puede incurrir en el riesgo de
contraparte tal y como se define a continuacion.

Riesgo de préstamos de valores y contratos de recompra

Los préstamos de valores y los contratos de recompra entrafian una variedad de riesgos, incluidos muchos
de aquellos relacionados con los instrumentos derivados (mencionados anteriormente) y las garantias (a
continuacion). Asimismo, los siguientes riesgos adicionales pueden ser relevantes:

Los valores prestados mediante operaciones de préstamo de valores pueden ser devueltos tarde por el
prestatario 0 no devueltos a consecuencia del incumplimiento del prestatario o de un error administrativo u
operacional. Esto puede implicar que el Fondo sea incapaz de cumplir con su obligacion de completar la
venta del valor pertinente, provocando que este incumpla sus obligaciones contractuales con respecto a un
comprador tercero. Si el prestamista de un valor no cumple, en la medida en que el valor de la garantia
mantenida por el Fondo en el momento pertinente es inferior al valor de los valores prestados por el
Fondo, el Fondo sera un acreedor no garantizado de la diferencia y puede que no se recupere por
completo o en absoluto.

Las operaciones de recompra entrafian el riesgo de que el valor nominal del efectivo recibido por el Fondo
caiga por debajo del valor de mercado de los valores vendidos en la operacion. Mientras que,
normalmente, el Fondo tiene derecho a solicitar una garantia adicional, si una contraparte no cumple (es
decir, se vuelve insolvente o viola el contrato) y el valor de la garantia es inferior al valor de los valores
vendidos, el Fondo serd un acreedor no garantizado de la diferencia y puede que no se recupere por
completo o en absoluto.

Los contratos de recompra inversa entrafian el riesgo de que el valor de mercado de los valores
comprados por el Fondo caiga por debajo del valor nominal del efectivo que este paga por ellos. Mientras
gue, normalmente, el Fondo tiene derecho a solicitar una garantia adicional, si una contraparte no cumple
(es decir, se vuelve insolvente o viola el contrato) y el valor de la garantia es inferior al valor del efectivo
pagado, el Fondo serd un acreedor no garantizado de la diferencia y puede que no se recupere por
completo o en absoluto.

La Sociedad no celebra actualmente contratos de préstamo de valores y de recompra y el presente Folleto
se modificard antes de que pueda hacerlo.

Riesgo de garantia

La practica de la garantia puede reducir el riesgo de contraparte, pero no lo elimina por completo. Existe
un riesgo a que el valor de la garantia mantenida por el Fondo no sea suficiente para cubrir la exposiciéon
del Fondo a una contraparte insolvente. Esto podria deberse, por ejemplo, a que un emisor de la garantia
misma incumple (o, en caso de una garantia de efectivo, el banco en el que se encuentra dicho efectivo es
insolvente), a la falta de liquidez de la garantia pertinente, lo que significa que no se puede vender de
manera oportuna tras el incumplimiento del garante, o a la volatilidad de los precios a causa de
acontecimientos de mercado. En caso de que el Fondo intente realizar la garantia tras el incumplimiento
de una contraparte, puede que no tenga liquidez, que esta sea limitada o que se apliquen otras
restricciones relacionadas con la garantia pertinente. Ademas, cualquier procedimiento de realizacion
puede no ser suficiente para la compensacion de la exposicion del Fondo a la contraparte y puede que el
Fondo no recupere déficit alguno. También es posible que los activos mantenidos como garantia en
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custodia se pierdan, aunque en lo que respecta a los activos financieros mantenidos en custodia el
Depositario estara obligado a devolver activos equivalentes.

La gestion de garantias también esta sujeta a una serie de riesgos operacionales que pueden dar lugar a
no solicitar una garantia para cubrir la exposicién de un Fondo o no exigir la devolucion de una garantia de
una contraparte cuando se deba. Existe el riesgo de que los acuerdos legales celebrados por la Sociedad
por cuenta de un Fondo se mantengan sin ser aceptables para el tribunal de la jurisdiccion
correspondiente, lo que implica que el Fondo sea incapaz de hacer valer sus derechos sobre la garantia
recibida en caso del incumplimiento de una contraparte.

La garantia no se reutilizara.

Si se entrega la garantia mediante un traspaso de titulo, el Fondo quedara expuesto a la insolvencia de la
contraparte y, en caso de tal insolvencia, el Fondo ocupara la categoria de acreedor no garantizado en lo
gue respecta a cualquier importe que se traspasa como garantia y que supera la exposicién del Fondo a la
contraparte.

Riesgo de ESG

La informacion de ESG de terceros proveedores de datos puede estar incompleta, ser inexacta o no estar
disponible. En consecuencia, existe el riesgo de que el Gestor de Inversiones evalle incorrectamente un
valor o emisor, lo que puede dar lugar a la inclusion o exclusion incorrecta de un valor en la cartera de un
Fondo.
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CONFLICTOS DE INTERES

Los Consejeros, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones, el Depositario, el Registrador y Agente de
transferencias y el Administrador y/o sus filiales correspondientes o cualquier persona vinculada a las
mismas (conjuntamente las “Partes interesadas”) pueden actuar de vez en cuando como consejeros,
Gestor de Inversiones de la Sociedad Gestora, distribuidor, fideicomisario, custodio, depositario,
registrador, corredor, administrador, asesor de inversiones o negociador en relacion con, o implicados de
otra manera en, otros fondos de inversiones que tengan objetivos distintos o similares a aquellos de los
Fondos o que puedan invertir en los Fondos. Por lo tanto, es posible que cualquiera de ellos pueda tener
conflictos de interés potenciales con los Fondos en el transcurso de las actividades comerciales. Los
Consejeros de cada una de las Partes interesadas debera, en todo momento, considerar en este caso sus
obligaciones para con los Fondos y procurara asegurarse de que dichos conflictos se resuelvan de manera
justa. Asimismo, sujeta a la legislaciéon aplicable, toda Parte interesada puede negociar con los Fondos
como principal o como agente, siempre y cuando tales negociaciones se realicen como si se efectuaran en
términos comerciales normales negociados en condiciones de mercado. Toda Parte interesada puede
negociar con la Sociedad como principal o como agente, siempre y cuando cumpla con la legislacion y los
reglamentos aplicables y con las disposiciones del Contrato de gestién de inversiones, el Contrato de
gestién, el Contrato de administracién, el Contrato de Depositario y el Contrato de Registrador y Agente de
transferencias, en la medida en que sea aplicable.

El Gestor de Inversiones, cualquiera de sus filiales o cualquier persona relacionada con el Gestor de
Inversiones puede invertir en, directa o indirectamente, o gestionar o asesorar a otros fondos de
inversiones o cuentas que invierten en activos que los Fondos también pueden comprar o vender. Ni el
Gestor de Inversiones, ninguna de sus filiales ni ninguna persona relacionada con el Gestor de Inversiones
tiene ninguna obligacién de ofrecer oportunidades de inversion de las que tengan conocimiento a la
Sociedad ni de rendir cuentas a la Sociedad en cuanto a (o compartir con los Fondos o informar a la
Sociedad de) dichas operaciones o cualquier beneficio que reciban de dichas operaciones, pero asignara
dichas operaciones de manera equitativa entre la Sociedad y los clientes.

El Depositario puede, de vez en cuando, actuar como depositario de otras sociedades de inversion de
capital variable. Se puede encontrar més informacién relacionada con los acuerdos de conflicto de interés
del Depositario en este Folleto bajo el titulo “El Depositario”. El Depositario proporcionara, periédicamente,
una descripcion de los conflictos de interés que puedan derivarse de sus obligaciones. Asimismo, si el
Depositario delega parte o todas sus funciones de salvaguardia en un subdepositario, este proporcionara,
periédicamente, una lista de cualesquiera conflictos de interés que puedan derivarse de dicha delegacion.

Al calcular el Valor Liguidativo de un Fondo, el Administrador puede consultar al Gestor de Inversiones con
respecto a la valoracion de determinadas inversiones. Existe un conflicto de interés inherente entre la
implicacién de la Gestor de Inversiones o cualquier subGestor de Inversiones al determinar el Valor
Liquidativo de un Fondo y el derecho de la Gestor de Inversiones o de cualquier Subgestor de Inversiones
a una comision de gestion que se calcula con base en el Valor Liquidativo del Fondo.

Lo anterior no pretende ser una lista completa de todos los conflictos de interés potenciales involucrados
en una inversion en el Fondo.

Los Consejeros trataran de garantizar que todo conflicto de interés del que son conscientes se resuelve de
forma justa.
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USO DE SERVICIOS DE INVESTIGACION

Los costes y gastos relacionados con los servicios de investigacion prestados al Gestor de Inversiones por
parte de corredores o proveedores de investigacion independientes correran a cargo del Gestor de
Inversiones.

Gestidon conjunta y agrupacion

Para garantizar la gestién efectiva de la Sociedad, los Consejeros pueden decidir gestionar todos o parte
de los activos de uno o mas Fondos con los de otros Fondos de la Sociedad (lo que se denomina
“agrupacioén”) o, si procede, gestionar de forma conjunta todos o parte de los activos (salvo una reserva de
efectivo) de uno o mas Fondos con los activos de otros fondos de inversion de Luxemburgo o de uno o
mas fondos de otros fondos de inversién de Luxemburgo (en adelante denominados la(s) “Parte(s) de los
activos gestionados conjuntamente”) para los cuales el Depositario de la Sociedad es el depositario
designado. Estos activos se gestionaran de conformidad con las politicas de inversion correspondientes de
las Partes de los activos gestionados conjuntamente, cada una de las cuales persigue objetivos idénticos o
comparables. Las partes de los activos gestionados conjuntamente Gnicamente participaran en los activos
gestionados conjuntamente que estan acordes con las estipulaciones de sus Folletos y restricciones de
inversién correspondientes.

Cada Parte de los activos gestionados conjuntamente participara en los activos gestionados
conjuntamente en proporcion a los activos que ha contribuido a gestionar conjuntamente. Los activos se
asignaran a cada Parte de los activos gestionados conjuntamente en proporcién a su contribucién a los
activos gestionados conjuntamente. Los derechos de cada Parte sobre los activos gestionados
conjuntamente se aplican a cada linea de inversion de estos. Los activos gestionados conjuntamente antes
mencionados estaran formados por el traspaso de efectivo o, si procede, otros activos de cada una de las
Partes que participan en los activos gestionados conjuntamente. Por lo tanto, los Consejeros realizaran
regularmente traspasos subsiguientes a los activos gestionados conjuntamente. Los activos también
pueden traspasarse a una Parte de los activos gestionados conjuntamente de origen por un importe que
no supere la participacion de la Parte de los mencionados activos gestionados conjuntamente. Los
dividendos, intereses y otras distribuciones que se derivan de los ingresos generados por los activos
gestionados conjuntamente se acumularan para cada Parte de los activos gestionados conjuntamente en
proporcién a su inversion correspondiente. Tales ingresos pueden ser mantenidos por la Parte de los
activos gestionados conjuntamente o reinvertidos en los activos gestionados conjuntamente. Todas las
comisiones y gastos incurridos en cuanto a los activos gestionados conjuntamente se aplicaran a tales
activos. Dichas comisiones y gastos se asignaran a cada Parte de los activos gestionados conjuntamente
en proporcion a su derecho correspondiente a dichos activos.

En caso de violacién de las restricciones de inversion que afecte a un Fondo de la Sociedad, si dicho
Fondo forma parte de la gestion conjunta e incluso si el Gestor de Inversiones ha cumplido con las
restricciones de inversion aplicables a los activos gestionados conjuntamente en cuestion, el Gestor de
Inversiones reducira la inversién en cuestion en proporcion a la participacion del Fondo interesado en los
activos gestionados conjuntamente o, si fuera aplicable, reducirda su participacion en los activos
gestionados conjuntamente a un nivel que respete las restricciones de inversion del Fondo.

Cuando se liquide la Sociedad o cuando los Consejeros de la Sociedad decidan retirar la participacién de
la Sociedad o de un Fondo de la Sociedad de los activos gestionados conjuntamente, estos activos se
asignaran a las Partes de estos activos en proporcién a su participacién correspondiente en los activos
gestionados conjuntamente.

El inversor debe tener en cuenta el hecho de que tales activos gestionados conjuntamente se emplean
Unicamente para garantizar la gestion eficiente en tanto que todas las Partes de los activos gestionados
conjuntamente tienen el mismo banco depositario. Los activos gestionados conjuntamente no son
entidades legales distintas y no son directamente accesibles a los inversores. No obstante, la parte de
activos y pasivos atribuible a cada Fondo de la Sociedad sera constantemente identificable.
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INFORMACION GENERAL
1. Juntas de Accionistas e informes a los Accionistas

La notificacién de toda junta general de Accionistas (incluidas aquellas que evalten las modificaciones de
los Estatutos o la disolucion o liquidacion de la Sociedad o de cualquier Fondo) se enviara por correo a
cada Accionista al menos ocho (8) dias antes de la junta y/o se publicara en la medida y en la manera en
que la legislacion de Luxemburgo lo requiera segun lo determinen los Consejeros. Todos los Accionistas
tienen los mismos derechos en cuanto a sus Acciones, independientemente de la Clase de Acciones
mantenida. Cada Accién tiene derecho a un voto en cualquier junta general de Accionistas. No existen
derechos preferentes o de preferencia atribuibles a las Acciones.

Los Estatutos permiten a la Sociedad emitir Acciones fraccionadas. Tales Acciones fraccionadas no
tendran derecho a voto salvo que el niUmero de tales Acciones fraccionadas representen una Accién entera
(en cuyo caso juntas conferirdn un derecho a voto, como se indicé anteriormente).

Si se modifican los Estatutos, tales modificaciones se registraran en el Registro Mercantil de Luxemburgo y
se publicaran en el RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations).

Los informes detallados que incluyen los estados financieros auditados de la Sociedad sobre sus
actividades y la gestion de sus activos se publicaran de forma anual; tales informes incluiran, entre otras,
las cuentas combinadas relativas a todos los Fondos, una descripcion detallada de los activos de cada
Fondo y un informe del Auditor.

Los informes semestrales que incluyen los estados financieros sin auditar de la Sociedad sobre sus
actividades también se publicaran incluyendo, entre otras, una descripcion de las inversiones subyacentes
de la cartera de cada Fondo y el nimero de Acciones emitidas y reembolsadas desde la ultima
publicacion.

Los estados financieros de la Sociedad se elaboraran de conformidad con los principios contables
generalmente aceptados de Luxemburgo.

Los documentos anteriormente mencionados se encontraran a disposicion de los Accionistas en un plazo
de cuatro (4) meses para los informes anuales y de dos (2) meses para los informes semestrales tras la
fecha de los mismos en el domicilio social de la Sociedad. Previa solicitud, estos informes se enviaran de
forma gratuita a todo Accionista y cualquier persona podra obtener copias de forma gratuita en el domicilio
social de la Sociedad. También estaran disponibles en la pagina web www.mandg.lu/literature.

El periodo de contabilidad anual de la Sociedad comienza el 1 de abril de cada afio y finaliza el 31 de
marzo de cada afio. El primer periodo de contabilidad de la Sociedad comenzé en la fecha de lanzamiento
de la Sociedad y finaliz6é el 31 de marzo de 2017. La Sociedad publicara un informe anual a partir de la
Fecha contable y un informe semestral elaborado a partir de la Fecha contable provisional cada afio. La
junta general anual se celebrara de conformidad con la legislacion de Luxemburgo en el domicilio social de
la Sociedad o en el lugar dispuesto en la notificacién de la junta cada afio.

Los Accionistas de cada Clase o Fondo pueden celebrar juntas generales en cualquier momento para
tratar asuntos relacionados exclusivamente con tal Clase o Fondo.

Los estados financieros combinados de la Sociedad se gestionan en euros, pues esta es la Divisa base de
la Sociedad. Los estados financieros relativos a Fondos independientes también se expresaran en la
Divisa de referencia del Fondo correspondiente.

2. Disolucion y liquidacion de la Sociedad

La Sociedad puede disolverse en cualquier momento mediante una resolucion de la junta general de
Accionistas sujeta a los requisitos de quérum y de mayoria aplicables a las modificaciones de los
Estatutos.

Siempre que el capital social descienda por debajo de los dos tercios del capital minimo indicado en los
Estatutos, los Consejeros someteran la cuestion de la disolucién de la Sociedad a una junta general de
Accionistas. La junta general, la cual no exige requisito de quérum, decidira por mayoria simple de las
Acciones representadas en la junta.

La cuestion de la disolucién de la Sociedad también se sometera a una junta general de Accionistas
siempre que el capital social descienda por debajo de un cuarto del capital minimo establecido por los
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Estatutos; en tal caso, la junta general se celebrara sin requisito de quérum y los Accionistas que
mantengan un cuarto de las Acciones representadas en la junta podran decidir la disolucion.

La junta debe convocarse de manera que se celebrara en un plazo de cuarenta (40) dias desde la fecha
en que los activos netos hayan descendido por debajo de los dos tercios o un cuarto del minimo legal,
segun proceda.

Uno o varios liquidadores, que pueden ser personas fisicas o juridicas, efectuaran la liquidacion tras ser
aprobados debidamente por la CSSF y designados por la junta general de Accionistas que determinara
sus facultades y su retribucion.

Los liquidadores distribuirdn los productos netos de la liquidacion de cada Fondo a los titulares de
Acciones de cada Clase del Fondo correspondiente en proporcion a su participacion en cada Clase.

Si la Sociedad se liquida, ya sea de forma voluntaria u obligatoria, su liquidacién se efectuara de
conformidad con las disposiciones de la ley de Luxemburgo. Dicha ley especifica los pasos a seguir para
garantizar que los Accionistas participan en la distribucién del producto de la liquidacion y prevé la
constitucién de un depdsito de plica en la “Caisse de Consignations” en el momento del cierre de la
liguidacion. Los importes no reclamados del depdsito de plica en el plazo de prescripcion estaran
sometidos a confiscacion en virtud de las disposiciones de la ley de Luxemburgo.

3. Cierre de Fondos y Clases
3.1 Cierre decidido por los Consejeros
En caso de:

= que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de cualquier Clase o Fondo no haya
alcanzado o haya descendido hasta un importe que los Consejeros determinen como el nivel minimo
de dicha Clase o Fondo para poder operar de una manera econémicamente eficiente; y/o

= una transformacion significativa de la situacion politica, econdmica 0 monetaria 0 como cuestion de
racionalizaciéon econoémica; y/o

= que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio
de los Accionistas,

los Consejeros pueden decidir reembolsar todas las Acciones de la Clase o Fondo correspondiente al
Valor Liquidativo por Accion (teniendo en cuenta los precios reales de realizacion de las inversiones y los
gastos de realizacion) determinado a partir del Dia de valoracion en el que entrard en vigor tal decision vy,
por lo tanto, se cerrara el Fondo correspondiente.

La Sociedad entregard una notificacién por escrito a los Accionistas de la Clase o del Fondo
correspondiente antes de la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio. Esta notificacion indicara
los motivos y el procedimiento de las operaciones de reembolso. Salvo que se decida lo contrario en
beneficio de los Accionistas o para mantener el trato equitativo entre los mismos, los Accionistas de la
Clase o del Fondo interesado podran continuar solicitando el reembolso o la conversién de sus Acciones
de forma gratuita (pero teniendo en cuenta los precios reales de realizacion de inversiones y los gastos de
realizacion) antes de la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio.

3.2 Cierre decidido por los Accionistas

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros segln se expresa en el parrafo anterior, los
Accionistas de cualquier Clase o Fondo que actlen en una junta general de Accionistas de dicha Clase o
Fondo pueden, previa propuesta de los Consejeros, solicitar el reembolso de todas las Acciones de la
Clase o el Fondo correspondientes y reembolsar a los Accionistas correspondientes el Valor Liquidativo de
sus Acciones (teniendo en cuenta los precios reales de realizacién de inversiones y los gastos de
realizacion) calculado a partir del Dia de valoracion en el que tal decision entrara en vigor. No se exigiran
requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidira por resolucidon por mayoria
simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

3.3 Consecuencias del cierre

Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios tras la implementacion del reembolso se
depositaran en la Caisse de Consignation a nombre de las personas con derecho a los mismos.
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Se cancelaran todas las Acciones reembolsadas.

La liquidacion del dltimo Fondo restante de la Sociedad constituira la liquidaciéon de toda la Sociedad.
4. Fusiones y divisiones

4.1 Fusiones

En caso de:

= que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de la Sociedad o cualquier Fondo no
haya alcanzado o haya descendido hasta un importe que los Consejeros determinen como el nivel
minimo de la Sociedad o dicho Fondo para poder operar de una manera econémicamente eficiente;
ylo

= una transformacion significativa de la situacién politica, econémica o monetaria 0 como cuestion de
racionalizacion economica; y/o

= que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio
de los Accionistas,

los Consejeros pueden decidir proceder con una fusion (segun se dispone en la Ley sobre OIC) de los
activos de la Sociedad o cualquier Fondo con aquellos de (i) otro Fondo existente de la Sociedad u otro
subfondo de otro OICVM de Luxemburgo o extranjero (el “nuevo subfondo”) o de (ii) otro OICVM de
Luxemburgo o extranjero (el “nuevo OICVM”), y volver a disefiar las Acciones de la Sociedad o del Fondo
interesado como Acciones del nuevo OICVM o del nuevo subfondo, segln proceda.

En caso de que la Sociedad o el Fondo implicado en una fusién sea el OICVM receptor (segun se define
en la Ley sobre OIC), los Consejeros decidiran la fecha de entrada en vigor de la fusion que ha iniciado.

Dicha fusién estara sujeta a las condiciones y a los procedimientos impuestos por la Ley de OIC, en
concreto referentes al proyecto de fusién que los Consejeros tienen que establecer y la informacion a
proporcionar a los Accionistas.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, una fusion (a
los efectos de la Ley de OIC) de los activos y de los pasivos atribuibles a cualquier Fondo con otro Fondo
de la Sociedad puede decidirse en la junta general de Accionistas del Fondo interesado en la que no se
exigira requisito de quérum y en la que se decidira tal fusién mediante resoluciones tomadas por mayoria
simple de votos validos emitidos de los Accionistas. La junta general de los Accionistas del Fondo
interesado decidira la fecha de entrada en vigor de dicha fusion iniciada en la Sociedad mediante
resolucién tomada sin requisito de quérum y adoptada por mayoria simple de las Acciones presentes 0
representadas en dicha junta.

Los Accionistas también pueden decidir una fusion (a efectos de la Ley de OIC) de los activos y de los
pasivos atribuibles a la Sociedad o a cualquier Fondo con los activos de un nuevo OICVM o0 un nuevo
subfondo de otro OICVM. Dicha fusion y decision de la fecha efectiva de la fusién exigira resoluciones de
los accionistas de la Sociedad o del Fondo interesado tomadas con un requisito de quérum del 50% de las
Acciones en emision y adoptadas por una mayoria de dos tercios de las Acciones presentes o
representadas en dicha junta, salvo si tal fusion se implementara en un fonds commun de placement, en
cuyo caso las resoluciones seran vinculantes Unicamente para tales Accionistas que hayan votado a favor
de dicha fusion. Si se implementa la fusién con un OICVM de Luxemburgo del tipo contractual (“fonds
commun de placement”), se considerara que los Accionistas que no hayan votado a favor de dicha fusion
han solicitado el reembolso de sus Acciones, salvo si han otorgado instrucciones por escrito a la Sociedad
especificando lo contrario. Los activos que es posible que no se distribuyan o que no se pueden distribuir a
dichos Accionistas por cualquier motivo se depositaran en la Caisse de Consignation a nombre de las
personas con derecho a los mismos.

Si la Sociedad (o cualquiera de los Fondos, segln proceda) es la entidad absorbida que, por consiguiente,
cesa de existir, independientemente de si la fusion la inician los Consejeros o los accionistas, la junta
general de Accionistas de la Sociedad (o del Fondo correspondiente, segun proceda) debe decidir la fecha
de entrada en vigor de la fusién. Tal junta general esta sujeta a un requisito de quérum del 50% de las
Acciones en emision y de una mayoria de dos tercios de los votos de los Accionistas presentes o
representados.
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Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta
general de Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa propuesta de los Consejeros, decidir
reorganizar las Clases de Acciones mediante la modificacion de sus caracteristicas para fusionar una o
mas Clases de Acciones con otra u otras Clases de Acciones del mismo Fondo. No se exigiran requisitos
de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidird por resoluciéon por mayoria simple de
aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

4.2 Divisiones
En caso de:

= que los Consejeros determinen que la division de un Fondo es en el mayor beneficio de los
Accionistas del Fondo correspondiente; y/o

= un cambio en la situacion politica, econémica o monetaria relativa al Fondo correspondiente,
el Fondo podra reorganizarse mediante una divisién en dos o mas Fondos.

La Sociedad notificara a los Accionistas del Fondo correspondiente un mes antes de la fecha en que se
efectuard tal division y se indicaran los motivos y el procedimiento de dicha divisién. Sujetos a la discrecion
de los Consejeros (que actlan en el mayor beneficio de los Accionistas) para determinar otra cosa, los
Accionistas del Fondo correspondiente tendran derecho a solicitar el reembolso o canje de sus Acciones
sin pagar ninguna comision de reembolso aplicable (pero teniendo en cuenta los precios reales de
reembolso de inversiones y gastos de realizacion) antes de la fecha de entrada en vigor de la division.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el péarrafo anterior, la junta
general de Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Consejeros,
aprobar la division del Fondo correspondiente en dos o0 mas Fondos. No se exigiran requisitos de quérum
para dicha junta general de Accionistas, que decidira por resolucién por mayoria simple de aquellos que
estén presentes o representados y ejerzan su voto.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente para una fusion, los Consejeros tendran derecho a
reorganizar las Clases de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una o0 mas Clases de
Acciones en dos o mas Clases de Acciones distintas del mismo Fondo. La Sociedad notificara a los
Accionistas de la Clase o las Clases de Acciones correspondientes un mes antes de la fecha en que se
efectuara tal reorganizacion y se indicaran los motivos y el procedimiento de dicha reorganizacion. Sujetos
a la discrecién de los Consejeros (que actlan en el mayor beneficio de los Accionistas) para determinar
otra cosa, los Accionistas de la Clase o Clases de Acciones correspondientes tendran derecho a solicitar el
reembolso o la conversién de sus Acciones sin pagar ninguna comision de reembolso aplicable (pero
teniendo en cuenta los precios reales de reembolso de inversiones y gastos de realizacion) antes de la
fecha de entrada en vigor de la reorganizacion.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el péarrafo anterior, la junta
general de Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Consejeros,
decidir reorganizar las Clases de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una o mas Clases
de Acciones en dos 0 mas Clases de Acciones distintas del mismo Fondo. No se exigiran requisitos de
qguérum para dicha junta general de Accionistas, que decidira por resolucion por mayoria simple de
aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

5. Indemnizacioén

Los Estatutos disponen que todo Consejero, agente, auditor o ejecutivo de la Sociedad y sus
representantes personales seran indemnizados y asegurados inocuos con los activos de la Sociedad
frente a todas las acciones, procedimientos, costes, comisiones, gastos, pérdidas, dafios o
responsabilidades incurridos o sostenidos por los mismos de o sobre la conducta de las actividades
comerciales o los asuntos de la Sociedad o en la ejecucion o el desempefio de sus funciones, facultades,
autoridades o discreciones, incluidos acciones, procedimientos, costes, comisiones, gastos, pérdidas,
dafios o responsabilidades incurridos por los mismos al defender (con éxito o no) cualquier procedimiento
civil relacionado con la Sociedad en cualquier tribunal, ya sea en Luxemburgo o en otro lugar.

Ninguna persona sera responsable:
1. de los actos, las facturas, las negligencias, los incumplimientos y las omisiones de cualquier

persona; opor motivo de haber vinculado cualquier factura con dinero no recibido por ella
personalmente; o
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de cualquier pérdida debido al defecto de titulo de cualquier propiedad de la Sociedad; o

debido a la insuficiencia de cualquier valor en o sobre el que se invierte cualquier importe de dinero
de la Sociedad; o

4. de cualquier pérdida incurrida a través de cualquier banco, corredor u otro agente; o

5. de cualquier pérdida, dafio o infortunio que bajo ningln concepto habria ocurrido o surgido de la
ejecucion o el desempefio de las funciones, facultades, autoridades o discreciones de su sede 0 en
relacion con la misma, salvo que lo mismo suceda por su propia negligencia grave, conducta dolosa
o fraude frente a la Sociedad.

wn

6. Cargos y garantias de los activos

En relacién con las obligaciones de la Sociedad hacia terceros, ha creado un cargo sobre los activos
atribuible a los de un Fondo en particular y puede ofrecer otras garantias. En el caso de que un
Fondo no cumpla sus obligaciones con estos acuerdos, la contraparte puede cumplir el pago que se
le debe y ejecutar su garantia al tomar posesion y/o disponer de los activos con los que se le ha
ofrecido la garantia a la contraparte, de acuerdo con las leyes y normativas aplicables.

7. Acceso a documentos

Se pueden obtener copias de los siguientes documentos de forma gratuita durante las horas laborables
habituales durante cualquier dia habil bancario completo en Luxemburgo en el domicilio social de la
Sociedad:

1. los Estatutos y cualquier modificacion de los mismos;

2. el Folleto més reciente y los KIID; y

3. una vez publicados, los informes y estados financieros mas recientes indicados bajo el titulo “Juntas
de Accionistas e informes a los Accionistas”.

Los acuerdos mencionados anteriormente pueden modificarse con el mutuo consentimiento entre las
partes de los mismos.

8. Reglamento de los indices de referencia de la UE

El reglamento (UE) 2016/1011 (también conocido como “Reglamento de los indices referencia de la UE”)
requiere que la Sociedad Gestora establezca y mantenga planes escritos sélidos que expongan las
acciones que llevard a cabo en caso de que los criterios (definidos en el Reglamento de los indices de
referencia de la UE) cambien significativamente o dejen de estar estipulados. La Sociedad Gestora debe
cumplir esta obligacion. Mas informacién sobre el plan disponible bajo peticién y gratuitamente en el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

M&G (Lux) Episode Macro Fund

El LIBOR a 3 meses se utiliza como referencia en el calculo de la Comision de rentabilidad para el M&G
(Lux) Episode Macro Fund y lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, que ha sido autorizado
como administrador de referencia segun el articulo 34 del Reglamento de los indices de referencia de la
UE e incluido en el registro ESMA de administradores de referencia.

9. Politicas

La Sociedad Gestora pondra a disposicion en su domicilio social, previa solicitud, la siguiente informacion
adicional, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo:

= el procedimiento relativo a la tramitacion de reclamaciones;

= |a estrategia seguida para el ejercicio de los derechos de voto de la Sociedad;
= |a mejor politica de ejecucion; y

= el proceso para dar y recibir incentivos.
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ANEXO 1: RESTRICCIONES Y FACULTADES DE INVERSION

Los consejeros tendran, segun el principio de diversificacion del riesgo, facultad para determinar la politica
de inversion y corporativa para las inversiones de cada Fondo, la Divisa de referencia de un Fondo y el
curso de conducta de los asuntos comerciales y de gestion de la Sociedad.

Salvo en la medida en que se provean mas normas restrictivas relacionadas con un Fondo especifico con
arreglo al Suplemento del Fondo correspondiente, la politica de inversion cumplird con las normas y
restricciones de inversion dispuestas a continuacion:

Inversiones permitidas

Las inversiones de un Fondo deben contener Gnicamente uno o mas de los siguientes:

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un Mercado
regulado;

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un
Estado miembro que esté regulado, opere periddicamente y esté reconocido y abierto al publico;

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa de valores de un Estado no miembro o negociados en otro mercado de un Estado no miembro
gue esté regulado, opere periddicamente y esté reconocido y abierto al publico;

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos recientemente, siempre y
cuando:

A. los términos de la emision incluyan el compromiso de que la solicitud se presentara
para la admisidéna cotizacion oficial en un Mercado regulado, bolsa de valores u otro
mercado regulado segun se estipula en los puntos 1.1 a 1.3 anteriores; y

B. tal admisién esta garantizada en un afio de emision;

la participaciones o acciones de OICVM y/u otros OIC a efectos del Articulo 1 (2), puntos a) y b) de
la Directiva sobre OICVM, estén establecidas o no en un Estado miembro, siempre y cuando:

A. esos otros OIC estén autorizados en virtud de las leyes que disponen que estan sujetos a la
supervision considerada equivalente por la CSSF a la estipulada en la legislacién de la UE y
esa cooperacion entre las autoridades se garantice de forma adecuada;

B. el nivel de proteccion para los participes en esos otros OIC sea equivalente al provisto a los
participes en un OICVM vy, en especial, que las normas sobre la segregacion de activos, el
endeudamiento, los préstamos y las ventas no cubiertas de Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva sobre
OICVM;

C. la actividad comercial de los otros OIC se registre en los informes anual y semestral para
garantizar la evaluacién de los activos y pasivos, ingresos y operaciones durante el periodo de
referencia; y

D. no mas del 10% de los activos del OICVM o de los otros OIC, cuya adquisicion se contempla,
puede invertirse, en total, de conformidad con sus documentos constituyentes en
participaciones de otro OICVM u otros OIC;

los depdésitos de instituciones crediticias que son reembolsables a demanda o que tienen derecho a
ser retirados y que vencen en no mas de doce (12) meses, siempre y cuando la institucion crediticia
tenga su domicilio social en un Estado miembro o, si el domicilio social de la institucion crediticia
esta ubicado en un Estado no miembro, siempre y cuando esté sujeta a las normas prudentes
consideradas por la CSSF como equivalentes a aquellas establecidas en la legislacion de la UE;

instrumentos derivados, en especial opciones y futuros, incluidos los instrumentos equivalentes

liquidables en efectivo, negociados en un Mercado regulado o en otro mercado indicados en el punto
1.1 a 1.3 anteriores, y/o Derivados OTC, siempre y cuando:
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- el activo subyacente consista en instrumentos mencionados en este apartado 1, indices
financieros!, tipos de interés, tipos de cambio de divisas o divisas, en que los Fondos
puedan invertir de conformidad con sus objetivos y politicas de inversion;

- las contrapartes de los Derivados OTC sean instituciones sujetas a la supervision prudente
y pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF;

- los Derivados OTC estén sujetos a la valoracion fiable y verificable a diario y puedan
venderse, liquidarse o cerrarse a través de una operacién de compensacion en cualquier
momento a su valor justo a iniciativa de la Sociedad; y

- la exposicién a los activos subyacentes no supere las restricciones de inversién indicadas
en el punto 2.12 a continuacion;

Bajo ninguna circunstancia estas operaciones provocaran que el Fondo difiera de sus
objetivos de inversion.

1.8 Los Instrumentos del mercado monetario distintos a aquellos negociados en un Mercado regulado
gue entran en la definicion dispuesta en el apartado de Definiciones del presente Folleto, en la
medida en que la emision o el emisor de tales instrumentos esté regulado en si mismo, y siempre y
cuando dichos instrumentos:

A.

sean emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central
de un Estado miembro, el Banco Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de Inversiones,
un Estado no miembro o, en caso de un Estado federal, por uno de los miembros que
conforman la federacioén, o por un organismo publico internacional al que pertenecen uno o
mas estados miembros de la UE; o

sean emitidos por una empresa cuyos valores estén negociados en los Mercados regulados
indicados en los puntos 1.1, 1.2 o 1.3 anteriores; 0

. sean emitidos o estén garantizados por una entidad con sujecién a supervision prudente, de

conformidad con los criterios definidos en la legislacion de la UE, o por una entidad sujeta a la
CSSF o que cumpla con las normas prudentes que la CSSF considera al menos tan rigurosas
como las establecidas en la legislacion de la UE; o

. sean emitidos por otros organismos siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos

estén sujetas a una proteccion del inversor equivalente a la establecida en el primer, segundo
y tercer parrafo y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan al menos a diez millones de euros (10.000.000 EUR), que presente y publique sus
cuentas anuales de conformidad con la Directiva 78/660/CEE, sea una entidad que, dentro de
un Grupo de Sociedades que incluya una o varias sociedades cotizadas, se dedique a la
financiacion del grupo o sea una entidad dedicada a la financiacion de vehiculos de titulizacion
gue se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

1.9 acciones emitidas por uno o varios otros Fondos de la Sociedad (el “Fondo de destino”), con arreglo
a las siguientes condiciones:

A.

B.

el Fondo de destino no invierte en el Fondo inversor;

como méaximo, un 10% de los activos del Fondo de destino puede invertirse en otros Fondos
de la Sociedad;

. los derechos de voto vinculados a los Valores mobiliarios del Fondo de destino se suspenden

durante el periodo de inversion;

. en cualquier caso, mientras la Sociedad mantenga estos valores, su valor no se tendra en

cuenta para el calculo del Valor Liquidativo a fin de verificar el umbral minimo de los activos
netos impuesto por la Ley de OIC; y

no existe la duplicacién de las comisiones de gestion, suscripcion o recompra entre aquellos
que invierten en el Fondo de destino al nivel del Fondo de la Sociedad y este el Fondo de
destino.

1 De conformidad con el Articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008 relativo a determinadas
definiciones de la Ley sobre OIC.

72



1.10 No obstante, cada Fondo:

2.1

2.2

A. no invertira mas del 10% de sus activos netos en Valores mobiliarios o Instrumentos del
mercado monetario distintos a los mencionados anteriormente en los puntos 1.1 a 1.4y 1.8;

B. no adquirira metales preciosos ni certificados que los representen;

C. puede mantener efectivo o equivalentes de efectivo de forma complementaria; tal restriccién
puede ser excepcional y puede superarse temporalmente si los Consejeros consideran que
esto sea en mayor beneficio de los Accionistas;

D. puede adquirir bienes muebles e inmuebles esenciales para el ejercicio directo de sus
actividades comerciales;

E. puede tomar en préstamo hasta un 10% de sus activos netos, siempre y cuando dicho
endeudamiento (i) se realice Unicamente con caracter temporal o (i) garantice las
adquisiciones de bienes inmuebles esenciales para el ejercicio directo de sus actividades
comerciales. Si un Fondo esté autorizado para tomar un préstamo en virtud de los puntos (i) y
(i), tal endeudamiento no superara un 15% de la totalidad de sus activos. Los acuerdos de
garantia con respecto a la suscripcion de opciones o la compra o venta de contratos a plazo o
futuros no se considera que constituyan “endeudamientos” a efectos de esta restriccion; y

F. pueden adquirir divisa extranjera mediante un préstamo de respaldo mutuo.

2. Restricciones de inversion

A fin de calcular las restricciones descritas en los puntos 2.3 a 2.7 y 2.10 a continuacion, las
sociedades incluidas en el mismo Grupo de Sociedades se consideran un (inico emisor.

En la medida en que un emisor es una entidad legal con numerosos subfondos en los que los
activos de un subfondo estan reservados exclusivamente a los inversores de tal subfondo y a
aquellos acreedores cuyos créditos no hayan surgido en relacién con la creacion, operacion y
liquidacion de dicho subfondo, se considerara cada subfondo como un emisor independiente a
efectos de la aplicacion de las normas de diversificacion de riesgos.

Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario

2.3

2.4

25

2.6

Ningun fondo puede comprar Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario adicionales
de un Unico emisor si:

A. tras dicha compra, mas del 10% de sus activos netos consisten en Valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario de dicho emisor; o

B. el valor total de todos los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario de
emisores en los que invierte mas del 5% de sus activos netos superaria el 40% del valor de
sus activos netos. Esta limitacion no se aplica a los depésitos y a las operaciones de
Derivados OTC realizadas con instituciones financieras sujetas a supervision prudente.

Un Fondo puede invertir de forma acumulativa hasta el 20% de sus activos netos en Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo Grupo de Sociedades.

El limite del 10% establecido anteriormente en el punto 2.3(A) anterior se aumenta a un 35% en
cuanto a los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por
un Estado miembro, por sus autoridades locales, por cualquier Estado no miembro o por un
organismo publico internacional del que son miembros uno o méas Estados miembros.

El limite del 10% establecido anteriormente en el punto 2.3(A) anterior se aumenta a un 25% en
cuanto a los titulos de deuda cualificados emitidos por una institucion crediticia cuyo domicilio social
se encuentra en un Estado miembro y que, con arreglo a la legislacién aplicable, esta sometida a un
control publico especifico a fin de proteger a los titulares de dichos titulos de deuda cualificados. A
efectos de lo aqui establecido, los “titulos de deuda cualificados” son valores cuyo producto se
invierte de conformidad con la legislacion aplicable en activos que proporcionan un rendimiento que
cubrird el servicio de deuda mediante una fecha de vencimiento de los valores y que se aplicarédn
con cardcter prioritario al pago del principal y los intereses en caso de incumplimiento por parte del
emisor. En la medida en que el Fondo pertinente invierte mas del 5% de sus activos netos en titulos
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

de deuda emitidos por un emisor, el valor total de tales inversiones no puede superar el 80% de los
activos netos de dicho Fondo.

Los valores especificados en los puntos 2.5 y 2.6 anteriores no se incluiran a fin de calcular el limite
del 40% establecido en el punto 2.3(B) anterior.

Sin perjuicio de los limites establecidos anteriormente, cada Fondo esta autorizado para invertir, con
arreglo al principio de diversificacién del riesgo, hasta el 100% de sus activos netos en Valores
mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro
de la Union Europea, por sus autoridades locales, por otro Estado miembro de la OCDE como los
Estados Unidos, por algunos Estados no miembro de la OCDE (actualmente, Brasil, Indonesia,
India, Rusia y Sudafrica) o por un organismo publico internacional del cual uno o mas Estados
miembros de la Unién Europea son miembros (conjuntamente, “Emisores publicos”), siempre y
cuando (i) tales valores formen parte de al menos seis emisores distintos vy (ii) los valores de cada
emisor no asciendan a més del 30% de los activos netos de tal Fondo.

Al invertir en instrumentos derivados de Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por Emisores publicos, no serd necesario cumplir los requisitos de
diversificacion dispuestos en el parrafo anterior, no obstante, siempre que cualquier inversion directa
en los Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario pertinentes junto con cualquier
inversion en instrumentos derivados de dichos Valores mobiliarios e Instrumentos del mercado
monetario no representen, en su conjunto, mas del 100% de los activos netos del Fondo
correspondiente.

Sin perjuicio de los limites establecidos a continuacién en los puntos 2.22 y 2.23 siguientes, los
limites establecidos en el punto 2.3 anterior se aumentan a un maximo del 20% de las inversiones
en acciones y/o bonos emitidos por el mismo organismo cuando la intencién de la politica de
inversién del Fondo es replicar la composicion de un determinado indice de acciones o titulos de
deuda que esté reconocido por la CSSF, con los siguientes criterios:

A. la composicion del indice esta lo suficientemente diversificada;
B. el indice representa un indice de referencia adecuado para el mercado al que se refiere; y
C. se publica de manera apropiada.

El limite del 20% asciende al 35% si las condiciones excepcionales de mercado lo justifican, en
concreto en los mercados regulados en los que predominan los Valores mobiliarios o Instrumentos
del mercado monetario, a condiciéon de que toda inversion de hasta este limite del 35% solo esté
permitida para un dnico emisor.

Depdésitos bancarios
Un Fondo no puede invertir mas del 20% de sus activos netos en depdésitos en un mismo organismo.
Instrumentos derivados

El riesgo de exposicion a una contraparte en Derivados OTC y las técnicas de gestion eficiente de la
cartera (segln se describe a continuacién) no superaran el 10% de los activos netos del Fondo si la
contraparte es una instituciéon crediticia contemplada en el punto 1.6 anterior o el 5% de sus activos
netos en otros casos.

La inversion en instrumentos derivados Unicamente se efectuara siempre que la exposicién a los
activos subyacentes no supere en total los limites de inversion dispuestos en este apartado. Si el
Fondo invierte en instrumentos derivados basados en un indice, dichas inversiones no tendran que
acumularse con los limites establecidos anteriormente.

Si un Valor mobiliario o Instrumento del mercado monetario incorpora un instrumento derivado, este
ultimo debe tenerse en cuenta al cumplir con los requisitos del punto 1.7 anterior, asi como con los
requisitos de exposicion al riesgo y de informacion dispuestos en el presente Folleto.

Toda rentabilidad o pérdida generada por los Derivados OTC correran a cargo del Fondo con
sujecion a los términos acordados con la contraparte o el corredor correspondiente que pueda
prever las deducciones impositivas y cualquier comision, coste o gastos de la contraparte o el
corredor, cualquier depositario o agente de préstamos de valores tercero, cuyas partes puedan
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2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

afiliarse a la Sociedad Gestora y/o el Gestor de Inversiones en la medida permitida por las leyes y
los reglamentos aplicables. Cuando un Fondo emplea Derivados OTC, estas pueden incluir swaps
de rentabilidad total.

Con sujecion al objetivo de inversion y a la politica de inversion del Fondo, asi como con sujecion a
este apartado “Restricciones y facultades de inversion”, un Fondo puede utilizar swaps de
rentabilidad total para obtener exposicion en funcién de la rentabilidad total a cualquier activo al que
el Fondo tenga permitido obtener exposicion, incluidos los valores mobiliarios, instrumentos del
mercado monetario aprobados, participaciones de organismos de inversion colectiva, instrumentos
derivados, indices financieros, tipos de cambio de divisas y divisas.

Participaciones de fondos de capital variable

Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento de un Fondo, un Fondo no puede invertir en total
mas del 10% de sus activos netos en participaciones de otros OICVM u otros OIC. Si se autoriza a
un Fondo para invertir en total mas del 10% de sus activos netos en las participaciones de otro
OICVM u otros OIC, la inversion en las participaciones de un Unico OICVM o un anico OIC, sin
embargo, no superara el 20% de los activos netos del Fondo correspondiente. A efectos de la
aplicacién de este limite de inversién, cada cartera de un OICVM u otro OIC con multiples carteras
en virtud del articulo 181 de la Ley de OIC se consideraran como emisores independientes siempre
gue se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de las distintas carteras frente a
terceros.

Si un Fondo invierte en las participaciones de otro OICVM y/u otros OIC que estadn gestionados,
directamente o mediante delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad
con la que esté vinculada la sociedad gestora por gestion o control comin o por participacion
significativa directa o indirecta, la sociedad gestora u otra sociedad no aplicara comisiones de
suscripcién o reembolso por la inversion del Fondo en las participaciones de dicho OCVM y/u otros
OlIC.

En caso de que la Sociedad Gestora también gestione el organismo de inversion colectiva
subyacente, la Sociedad Gestora (0 un socio) reducira su Comision de gestion anual por el importe
de cualquier comision equivalente que se haya obtenido de los organismos de inversiéon colectiva
subyacentes y no se aplicara ninguna comision inicial o de reembolso al nivel del organismo de
inversién colectiva subyacente para evitar cualquier doble imposicion. En su informe anual, la
Sociedad indicara el porcentaje maximo de comisiones de gestién que se cobra tanto al Fondo
mismo como al otro OICVM y/u otros OIC en los que pretende invertir.

Sin perjuicio de las restricciones mencionadas anteriormente, un Fondo (el “Fondo inversor”) puede
suscribir y/o mantener participaciones emitidas por uno o mas Fondos (cada uno un “Segundo
Fondo”), a condicion de que:

A. el Segundo Fondo no invierta en el Fondo inversor ni mantenga a su vez participaciones del
mismo; y

B. como méaximo un 10% de los activos del Segundo Fondo pueden invertirse (con arreglo a su
politica de inversion) en participaciones de otros OICVM u OIC; y

C. el Fondo inversor puede no invertir mas del 20% de su Valor Liquidativo en participaciones
de un Unico Segundo Fondo; y

D. los derechos a voto, de haberlos, relacionados a las participaciones del Segundo Fondo se
suspenden mientras que estas se mantengan en el Fondo inversor interesado y sin perjuicio
del tratamiento adecuado de las cuentas y los informes periddicos; y

E. mientras el Fondo inversor mantenga estas participaciones, su valor no se tendra en cuenta
para el calculo del Valor Liquidativo de la Sociedad a fin de verificar el umbral minimo de los
activos netos impuesto por la Ley de OIC; y

F. no existe duplicacién de las comisiones de gestion, suscripcion o reembolso entre aquellos
al nivel del Fondo inversor y aquellos al nivel del Segundo Fondo.
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2.20

221

2.22

2.23

2.24

2.25

2.26

2.27

Estructura principal-subordinado

Cada Fondo puede actuar como un fondo subordinado (el “Subordinado”) o un fondo principal. En tal
caso, el Fondo correspondiente invertird al menos el 85% de sus activos en acciones o
participaciones de otro OICVM o de un subfondo de tal OICVM (el “Principal”), que no es un
Subordinado en si mismo ni mantiene participaciones o acciones en un Subordinado. El Fondo,
como Subordinado, no puede invertir mas del 15% de sus activos en uno o mas de los siguientes:

A. Activos liquidos accesorios en virtud del segundo guion del segundo parrafo del Articulo 41 de
la Ley de OIC;

B. instrumentos derivados que Unicamente puedan utilizarse con fines de cobertura, de
conformidad con el primer guion, punto g) del Articulo 41 y el segundo y tercer guion del
Articulo 42 de la Ley de OIC;

C. bienes muebles e inmuebles esenciales para el ejercicio directo de las actividades
comerciales de la Sociedad;

Si un Fondo invierte en las acciones o participaciones de un Principal que esta gestionado,
directamente o mediante delegacién, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad
con la que esté vinculada la sociedad gestora por gestiobn o control comlUn o por participacion
significativa directa o indirecta, la sociedad gestora u otra sociedad no aplicara comisiones de
suscripcion o reembolso por la inversion del Fondo en las acciones o participaciones del Principal.

Un Fondo subordinado que invierte en un Principal dispondrd en la parte correspondiente del
presente Folleto del Fondo el nivel maximo de comisiones de gestion que pueden cobrarse tanto al
propio Fondo subordinado como al Principal en el que pretende invertir. En su informe anual, la
Sociedad indicard el porcentaje méximo de comisiones de gestién que se cobra tanto al Fondo
mismo como al Principal. ElI Principal no cobrara comisiones de suscripcion o reembolso por la
inversion del Subordinado en sus acciones o participaciones ni por la desinversion de las mismas.

Limites combinados

Sin perjuicio de los limites individuales indicados en los puntos 2.3, 2.10 y 2.11 anteriores, un Fondo
no combinard, si esto derivara en invertir mas del 20% de sus activos en un Unico organismo,
ninguno de los siguientes:

A. inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario emitidos por ese
organismo;

B. depdsitos en ese organismo; y/o

C. exposiciones que surjan de Derivados OTC realizados con ese organismo y operaciones de
financiacion de valoresytécnicas de gestion eficiente de la cartera.

Los limites establecidos en los puntos 2.3, 2.5, 2.6, 2.10, 2.11 y 2.20 anteriores no pueden
combinarse y, por lo tanto, las inversiones en Valores mobiliarios o Instrumentos del mercado
monetario emitidos por el mismo organismo, en depdsitos o instrumentos derivados en este
organismo llevadas a cabo de conformidad con los puntos 2.3, 2.5, 2.6, 2.10, 2.11 y 2.20 anteriores
no superaran un total del 35% de los activos netos de cada Fondo.

La Sociedad puede no adquirir tal cantidad de acciones que poseen los derechos a voto que le
permitirian a la Sociedad ejercer un control legal o de gestion o ejercer una influencia significativa
sobre la gestién del emisor.

La Sociedad puede adquirir un maximo de (i) un 10% de las acciones sin derecho a voto en
circulacion de un mismo emisor; (i) un 10% de los titulos de deuda en circulacién de un mismo
emisor; (i) un 10% de los Instrumentos del mercado monetario de un Unico emisor; o (iv) un 25% de
las acciones o participaciones en circulacion de un mismo OICVM u otro OIC.

Los limites establecidos en (ii) a (iv) podran ignorarse en el momento de la adquisicién si en ese
momento no puede calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los Instrumentos del
mercado monetario o el importe neto de los instrumentos en emision.

Los limites indicados anteriormente en los puntos 2.22 y 2.23 no se aplican a:
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3.1

3.2

A. valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro o por sus autoridades locales;

B. valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado no miembro;

C. valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos por un organismo publico
internacional del que son miembros uno o méas Estados miembros;

D. acciones del capital de una sociedad que esta constituida y organizada en virtud de las leyes
de un estado que no es un Estado miembro siempre que (i) dicha sociedad invierta sus
activos principalmente en valores emitidos por emisores que tienen su domicilio social en
ese estado, (ii) con arreglo a las leyes de ese Estado, una participacion del Fondo
correspondiente en la renta variable de dicha sociedad constituya la Gnica manera posible
de comprar valores de emisores de ese estado, y (iii) dicha sociedad respete en su politica
de inversion las restricciones establecidas en los puntos 2.3, 2.7, 2.10, 2.11y 2.14a 2.23; 0

E. acciones mantenidas por uno o mas Fondos en el capital de sociedades filiales que
desempefian las actividades de gestion, asesoria y comercializacion en el pais en el que
esta establecida la filial con respecto al reembolso de acciones cuando los Accionistas lo
soliciten exclusivamente en su beneficio.

3. Exposicién global

La exposicion global relativa a instrumentos financieros derivados podra calcularse mediante el
enfoque de compromiso o la metodologia de VaR.

Enfoque de compromiso

Salvo que se exprese lo contrario en el Suplemento correspondiente, cada Fondo empleard un
enfoque de compromiso al determinar su exposicion global a los instrumentos derivados y
garantizara que dicha exposicion global no supera los limites tal y como se establece en la circular
11/512 de la CSSF de 30 de mayo de 2011, en su version modificada o reformulada oportunamente.

Metodologia de VaR

Si se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Fondo empleara un modelo de
Valor en riesgo (“VaR”) al determinar su exposicion global a los instrumentos derivados y garantizara
gue dicha exposicion global no supera los limites tal y como se establece en la Circular 11/512 de la
CSSF de 30 de mayo de 2011, que puede modificarse o restablecerse periédicamente.

El VaR es un medio para medir la pérdida potencial de un Fondo debido al riesgo de mercado y se
expresa como la pérdida potencial méxima, en condiciones normales de mercado, calculado a un
nivel de confianza del 99% en un horizonte temporal de un mes. El periodo de tenencia para calcular
la exposicién global es un mes.

En virtud de las Normativas sobre Evaluacion de Riesgos y el Calculo de la Exposicion Global y
Riesgo de Contraparte de OICVM del CESR (CESR/10-788), los Fondos que utilicen el enfoque de
VaR deberan informar de su nivel previsto de apalancamiento, que aparece en el Suplemento del
Fondo correspondiente del presente Folleto. Con el fin de disipar dudas, los instrumentos derivados
empleados para la gestion eficiente de la cartera (incluida la cobertura de una posicién) también
formaran parte del célculo del apalancamiento anterior.

El nivel previsto de apalancamiento dispuesto para cada Fondo es un nivel indicativo y no constituye
un limite regulador. El nivel de apalancamiento real del Fondo podria superar de forma significativa
el nivel previsto de forma periodica. Sin embargo, el uso de instrumentos derivados seguira siendo
coherente con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo del Fondo y cumplira con su limite de
VaR. Los Accionistas deben tener en cuenta que el riesgo de mercado del Fondo se controlara
mediante el enfoque de VaR dentro de los limites de la legislacién y/o los reglamentos aplicables de
Luxemburgo y/o Europa pertinentes y el enfoque de VaR se publicara en el informe anual auditado.

Los Accionistas deben prestar atencién al hecho de que utilizar dicha metodologia pueda resultar en
un mayor nivel de apalancamiento que no necesariamente refleje el nivel de riesgo real de la
cartera.
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En este contexto, el apalancamiento es una medida del uso total de derivados, se calcula como la
suma de la exposicion nocional de los instrumentos derivados utilizados y no refleja las medidas de
compensacion o cobertura del Fondo. Algunos de estos instrumentos realmente pueden reducir el
riesgo en el Fondo, por lo que el ratio indicado en el Suplemento del Fondo no denota
necesariamente unos niveles elevados de riesgo en el Fondo correspondiente. Asimismo, el ratio
mostrado en el Suplemento del Fondo aumenta cuando el Fondo reemplaza o ‘balancea’ sus
posiciones en divisas durante un periodo breve y, por lo tanto, no indica necesariamente un nivel
elevado de riesgo en el Fondo.

Cuando se utiliza el VaR, se calcula utilizando un enfoque absoluto.

El “VaR absoluto” es el VaR (es decir, la pérdida maxima potencial a un nivel de confianza
determinado durante un periodo especifico) expresado como un porcentaje del Valor Liquidativo de
un Fondo que no puede superar un limite absoluto del 20%.

Si un Fondo invierte en instrumentos derivados basados en un indice, dichas inversiones no tendran
gue acumularse a los efectos de los limites indicados en el Anexo 1 de este Folleto.

Si un Valor mobiliario o un Instrumento del mercado monetario incluye un instrumento derivado, este
Ultimo se debe tener en cuenta al cumplir con los requisitos de este apartado.

4. Restricciones de Inversion Adicionales

4.1 Ningun Fondo puede adquirir materias primas o metales preciosos o certificados que los
representen, siempre y cuando las operaciones en divisas extranjeras, instrumentos financieros,
indices o Valores mobiliarios, asi como futuros y contratos a plazo, opciones y swaps al respecto no
se consideren operaciones en materias primas a los efectos de esta restriccion.

4.2  Ningun Fondo puede invertir en inmuebles o en cualquier opcion, derecho o interés de los mismos
siempre y cuando las inversiones se realicen en valores garantizados por inmuebles o intereses de
los mismos o se emitan por sociedades que invierten en inmuebles o intereses de los mismos.

4.3 La politica de inversion de un Fondo puede replicar la composicién de un indice de valores o titulos
de deuda con arreglo a las leyes y los reglamentos vigentes, en concreto, el Reglamento del Gran
Ducado de 8 de febrero de 2008 relativo a ciertas definiciones de la Ley de OIC y que implementa la
Directiva sobre OICVM y las Directrices ESMA 2014/937.

4.4  Un Fondo no podra conceder préstamos ni avales a favor de un tercero, si bien tal restriccion no
impedird que cada Fondo invierta en Valores mobiliarios que no estén totalmente pagados,
Instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros, segun se indica en los puntos
1.5, 1.7 y 1.8 anteriores y no impedira el préstamo de valores de conformidad con las leyes y los
reglamentos aplicables (segun se describe con mas detalle en ‘Préstamos de valores’ a
continuacion).

45 La Sociedad puede no formalizar ventas no cubiertas de Valores mobiliarios, Instrumentos del
mercado monetario u otros instrumentos financieros como se expone en los puntos 1.5, 1.7 y 1.8
anteriores.

4.6 Cada Fondo puede ignorar los limites establecidos anteriormente al ejercer los derechos de
suscripcion inherentes a los valores de la cartera de dicho Fondo.

Si se superan tales limites por motivos que escapan al control de un Fondo 0 como consecuencia
del ejercicio de los derechos de suscripcion, dicho Fondo debe adoptar como objetivo prioritario de
sus operaciones de venta la subsanacion de tal situacion, teniendo en debida cuenta los intereses
de sus accionistas.

4.7 Limites de Inversion Aplicables a municiones en racimo

El 1 de agosto de 2010, entré en vigor la Convencién de Oslo sobre municiones en racimo, que se
implemento en el reglamento de Luxemburgo con una ley de 4 de junio de 2009. La Sociedad
Gestora tomara medidas para garantizar que la Sociedad no invierta en valores emitidos por
sociedades que proveedores terceros independientes hayan descubierto que estén implicadas en la
fabricacion, produccién o suministro de municiones en racimo. Podra disponer de mas informacion
sobre la politica adoptada para cumplir con la ley de Luxemburgo anteriormente mencionada previa
solicitud a la Sociedad Gestora.
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4.8 Los Consejeros tienen derecho a determinar las restricciones de inversion adicional en la medida en
gue tales restricciones sean necesarias para cumplir con la legislaciéon y los reglamentos de los
paises en los que se ofrecen o venden las Acciones de la Sociedad.

5. Tipo de instrumentos derivados

Cuando el Suplemento del Fondo correspondiente lo establezca de forma expresa, el Fondo podra
utilizar instrumentos derivados para cumplir con su objetivo de inversion y con fines de gestién
eficiente de la cartera.

Los instrumentos derivados son los siguientes:
= |os contratos al contado y a plazo, incluidos contratos de cambio de divisas a plazo, son
contratos a medida para comprar o vender divisas, acciones, bonos o tipos de interés a un
precio especifico de inmediato o en una fecha futura (los “Contratos al contado y a
plazo”);

= |os futuros cotizados en bolsa son contratos estandar relativos a los instrumentos
subyacentes, como divisas, acciones, bonos, tipos de interés o indices en una fecha futura en
un Mercado regulado (los “Futuros cotizados en bolsa”);

= |os swaps son contratos que conllevan el intercambio de flujos de efectivo de inversiones con
otra parte), incluidos los swaps de tipos de interés fijos o vinculados a un indice, la renta
variable, los bonos, las divisas y otros swaps de activos (los “Swaps”);

= Jos swaps de incumplimiento crediticio son contratos que intercambian riesgo crediticio entre
las partes (los “Swaps de incumplimiento crediticio”). Por ejemplo, estos instrumentos
pueden utilizarse para proteger al Fondo frente a incumplimientos potenciales de sociedades,
grupos de sociedades o gobiernos. Estos swaps pueden ser de ‘un Unico nombre’ si el riesgo
crediticio esta relacionado con un bono de un emisor concreto o de ‘indice’ si el activo
subyacente es un indice de bonos de distintos emisores;

= Los swaps de tipos de interés contemplan un intercambio entre dos partes de exposiciones a
tipos de interés de tipo variable a fijo o viceversa. De ese modo, cada parte obtiene acceso
indirecto a los mercados de capital fijo o variable (los “Swaps de tipos de interés”);

= Jos swaps de divisas son contratos financieros bilaterales para intercambiar el principal y el
interés en una divisa por los mismos en otra divisa a fin de cubrir un riesgo de divisa concreto
(los “Swaps de divisas”);

= |os pagarés vinculados al crédito son pagarés estructurados que permiten acceder a activos
locales o externos que, de otro modo, serian inaccesibles para el Fondo. Los pagarés
vinculados al crédito son emitidos por instituciones financieras de alta calificacién (los
“Pagarés vinculados al crédito”);

= |as opciones ofrecen el derecho de comprar o vender un activo a un precio y en un momento
acordado, y pueden ser sobre acciones, bonos, futuros sobre bonos, divisas o indices (las
“‘Opciones”).

Un swap de rentabilidad total es un contrato en el que una parte (el pagador de la rentabilidad total)
transfiere la rentabilidad econémica total de una obligacién de referencia que, por ejemplo, puede
ser una accion, un bono o un indice, a la otra parte (el receptor de la rentabilidad total) (el “Swap de
rentabilidad total”). El receptor de la rentabilidad total debe, a su vez, pagar al pagador de la
rentabilidad total cualquier reduccién del valor de la obligacion de referencia y, posiblemente, otros
flujos de efectivo. La rentabilidad econdémica total incluye los ingresos de los intereses y las
comisiones, ganancias o pérdidas del movimiento de mercado y las pérdidas crediticias. Un Fondo
puede emplear un Swap de rentabilidad total para obtener exposicién a un activo (u otra obligacion
de referencia) que no desea comprar o mantener él mismo o, de otra manera, para lograr un
beneficio o evitar una pérdida. Las condiciones segun las cuales se puede utilizar un swap de
rentabilidad total se encuentran descritas a continuacién, en la seccion 6.4 titulada “Transparencia
de las operaciones de financiaciéon de valores y reutilizacion (SFTR, por sus siglas en inglés)”.
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6. Instrumentos y técnicas de gestion eficiente de la cartera

6.1

6.1.1.

6.1.2

General

Si se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente, un Fondo puede emplear técnicas e
instrumentos, incluidos las operaciones de financiacion de valores relativas a los Valores mobiliarios,
Instrumentos del mercado monetario y otros activos financieros liquidos, con fines de gestiéon
eficiente de la cartera que incluyen la cobertura u otros fines de gestion de riesgos.

Si estas operaciones afectan al uso de instrumentos derivados, las condiciones y los limites se
ajustaran a las disposiciones determinadas a continuacién. Bajo ninguna circunstancia estas
operaciones daran lugar a que el Fondo se desvie de sus objetivos de inversion como se establece
en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Contratos de recompray contratos de recompra inversa

Un Fondo puede formalizar operaciones de contrato de recompra y de contrato de recompra inversa
gue consisten en la compra y venta de valores mediante las cuales el vendedor tiene la obligacion
de recomprar del adquiriente los valores vendidos a un precio y segin unos términos especificados
por las dos partes en su acuerdo contractual.

Con arreglo a un contrato de recompra, una parte vende valores (como acciones o bonos) a otra
parte a un precio al comienzo de la operacion y al mismo tiempo acuerda recomprar (volver a
comprar) los activos del comprador original a un precio distinto en una fecha futura o a demanda. El
término ‘contrato de recompra inversa’ describe el mismo contrato desde la perspectiva del
comprador.

Un Fondo puede actuar como comprador o vendedor en un contrato de recompra. Los tipos de
activos que pueden tener sujecién a un contrato de recompra son los valores (tanto bonos como
acciones).

Un Fondo puede actuar tanto en calidad comprador como en calidad de vendedor en operaciones
de contrato de recompra y de contrato de recompra inversa o una serie de operaciones continuas de
recompra o de recompra inversa. Sin embargo, su implicacion en dichas operaciones esta sujeta a
las siguientes normas:

6.1.1.1 Un Fondo no puede comprar o vender valores utilizando una operacion de contrato de
recompra o de contrato de recompra inversa a menos que la contraparte sea una contraparte
elegible segun lo dispongan las leyes y los reglamentos vigentes y lo permita la CSSF.

6.1.1.2 Como un Fondo esta expuesto a los reembolsos de sus propias Acciones, debe ocuparse
de garantizar que el nivel de su exposicidn a operaciones de contrato de recompra y contrato
de recompra inversa sea tal que sea capaz en todo momento de cumplir sus obligaciones de
reembolso y que esas operaciones no pongan en peligro la gestién de los activos de la
Sociedad con arreglo a su politica de inversion.

6.1.1.3 Un Fondo que celebra un contrato de recompra o de recompra inversa debe garantizar que
puede en todo momento rescindir el contrato de recompra o recompra inversa, segun
proceda, o recuperar cualquier valor o el importe total de efectivo sujeto al contrato de
recompra o recompra inversa respectivamente, a menos que el contrato celebrado durante un
plazo fijo no supere los siete dias.

En la actualidad, la Sociedad no realiza operaciones con pacto de recompra ni con pacto de
recompra inversa, por lo que el presente Folleto Informativo se modificara antes de que
pueda hacerlo.

Préstamos de valores

La Sociedad puede participar en operaciones de préstamo de valores ya sea directamente o a
través de un sistema de préstamos estandarizado organizado por una institucion de compensacion
reconocida o por una institucion financiera especializada en este tipo de operaciones y sujeta a las
normas de supervision prudente que la CSSF considera como equivalentes a las dispuestas en la
legislacion de la UE, a cambio de una comision de préstamo de valores.

Una operacion de préstamo de valores es parecida a un contrato de recompra. El prestamista
traspasa la titularidad de un activo a un tercero (el prestatario), que paga una comision al
prestamista para el uso del activo prestado y acuerda devolver los valores al final de la operacion.
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6.1.3

Aunque las partes se denominen prestamista y prestatario, se traspasa la titularidad real de los
activos. Un Fondo puede actuar como prestamista o como prestatario en una operacion de préstamo
de valores. Los tipos de activos que pueden tener sujecién a una operacion de préstamo de valores
son los valores (tanto bonos como acciones).

Un Fondo que celebra un contrato de préstamo de valores debe garantizar que puede rescindir el
contrato o recuperar los valores que se han prestado en todo momento.

La Sociedad no realiza actualmente operaciones de préstamo de valores y el presente Folleto
se modificara antes de que pueda hacerlo.

Transparencia de las operaciones de financiacion de valores y la reutilizacion (SFTR, por sus
siglas en inglés)

Descripcién general de los Swaps de rentabilidad total y el fundamento de su uso

A fin de alcanzar una rentabilidad éptima del capital invertido a la vez que se reducen los riesgos de
inversion mediante la diversificacion, la Sociedad puede suscribir Gnicamente Swaps de rentabilidad
total. De conformidad con el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de
25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y la
reutilizacion (el “SFTR”), este Folleto contiene una descripcion de los Swaps de rentabilidad total
empleados y se puede encontrar informacién mas detallada en cada Suplemento del Fondo.
Ninguno de los Fondos utiliza actualmente operaciones de financiacion de valores segin lo
dispuesto en la SFTR (es decir, operaciones de recompra, préstamos o empréstitos de valores o
materias primas, operaciones de compra-venta o de compra-retroventa y operaciones de préstamos
con margen) y este Folleto sera modificado antes de que puedan hacerlo.

Los Fondos pueden suscribir Swaps de rentabilidad total con fines de inversion para lograr sus
objetivos de inversion.

Un swap de rentabilidad total es un contrato entre dos contrapartes para intercambiar la rentabilidad
total de un activo (la ganancia del capital mas cualquier ingreso que genere el activo) a cambio de
pagos basados en un tipo fijo o variable. Al igual que una operacion no financiada, el tipo fijo o
variable tendra un diferencial adicional que refleje el coste de financiacion mediante el uso del
balance general de la contraparte. Esto estimula la compra o venta de un instrumento con una
financiacion del 100%.

Los Swaps de rentabilidad total no se compensaran.
= M&G (Lux) Global Target Return Fund

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad totalsobre indices de renta variable, sectores o
cestas de renta variable, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se utilizara para obtener exposicién (larga o corta) a una serie de activos
subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de swaps de rentabilidad total
sirve principalmente para facilitar una inversiébn (larga o corta) cuando no hay ningln otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF. A continuacién se muestra una vision general del
uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

Cesta de renta variable Acciones Unicas Acortar una cesta de acciones Unicas

Posicion larga en una cesta grande
de acciones unicas

Sector de renta variable Sector de renta variable Posicion del sector con posiciones
(acciones Unicas) limitadas en acciones Unicas grandes
Posicion corta en un sector de renta
variable
indice de renta variable indice de renta variable (acciones Posicion larga o corta en un indice
Unicas) de renta variable cuando ningun
futuro esta disponible
Cesta de bonos Bonos unicos Acortar una cesta de bonos Unicos
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Bonos gubernamentales Bonos unicos Posicion larga/corta en bonos
individuales gubernamentales sin futuros liquidos

= M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre bonos de un Gnico nombre, indices de
bonos, cestas de bonos y bonos gubernamentales. En general, esto se realizara para cubrir o afiadir
exposicién del mercado de crédito. El uso de Swaps de rentabilidad total para estos fines
principalmente proporcionara una cobertura mas precisa 0 una mejor adaptacion a la exposicién del
mercado de crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por
ejemplo, posiciones del indice CDS. Un ejemplo de esto seria si el Fondo pudiera cubrir la
exposicién al riesgo crediticio mediante el pago de la rentabilidad total de una cesta de bonos a
cambio de recibir un pago de un tipo fijo o variable.

El uso de Swaps de rentabilidad total sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta)
cuando no hay ningln instrumento cotizado disponible, como un futuro o un ETF. A continuacion se
muestra una visiéon general del uso:

Swaps de rentabilidad total  [Activos subyacentes

indice de bonos Indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Unicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito

Sector de bonos o Cesta de  Sectores de bonos (bonos Reducir (cubrir) la exposicién al riesgo crediticio

bonos Unicos) Afadir exposicion al riesgo crediticio

Bonos individuales o bonos  Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio a

gubernamentales un emisor especifico

Afadir la exposicion al riesgo crediticio a un
emisor especifico

= M&G (Lux) Income Allocation Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de renta variable, sectores de
renta variable o cestas, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se empleara para obtener exposicién (larga o corta) a una serie de activos
subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de Swaps de rentabilidad total
sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta) cuando no hay ningln otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF. A continuacién se muestra una vision general del
uso:

Swaps de rentabilidad total [Activos subyacentes

Cesta de renta variable Acciones Unicas Acortar una cesta de acciones Unicas
Posicion larga en una cesta grande de acciones
Unicas
Sector de renta variable Sector de renta variable Posicién del sector con posiciones limitadas en
(acciones unicas) acciones Unicas grandes
Posicién corta en un sector de renta variable
Indice de renta variable indice de renta variable Posicion larga o corta en un indice de renta
(acciones unicas) variable cuando ningun futuro esta disponible
Cesta de bonos Bonos Unicos Acortar una cesta de bonos Unicos
Bonos gubernamentales Bonos unicos Posicion larga/corta en bonos gubernamentales
individuales sin futuros liquidos

= M&G (Lux) Conservative Allocation Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de renta variable, sectores de
renta variable o cestas, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se empleara para obtener exposicién (larga o corta) a una serie de activos

subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de Swaps de rentabilidad total
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sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta) cuando no hay ningdn otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF. A continuacion se muestra una vision general del
uso:

Swaps de rentabilidad total  [Activos subyacentes

Cesta de renta variable

Sector de renta variable

indice de renta variable

Cesta de bonos

Bonos gubernamentales
individuales

Acciones Unicas

Sector de renta variable
(acciones Unicas)

indice de renta variable
(acciones Unicas)

Bonos Unicos
Bonos Unicos

Acortar una cesta de acciones Unicas

Posicion larga en una cesta grande de acciones
Unicas

Posicion del sector con posiciones limitadas en
acciones Unicas grandes

Posicion corta en un sector de renta variable

Posicion larga o corta en un indice de renta
variable cuando ningun futuro esta disponible

Acortar una cesta de bonos Unicos

Posicion larga/corta en bonos gubernamentales
sin futuros liquidos

= M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de renta variable, sectores de
renta variable o cestas, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se empleara para obtener exposicién (larga o corta) a una serie de activos
subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de Swaps de rentabilidad total
sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta) cuando no hay ningln otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF. A continuacién se muestra una vision general del
uso:

Swaps de rentabilidad total  [Activos subyacentes

Cesta de renta variable Acciones Unicas Acortar una cesta de acciones Unicas

Posicion larga en una cesta grande de acciones
Unicas

Sector de renta variable

indice de renta variable

Cesta de bonos
Bonos gubernamentales

Sector de renta variable
(acciones Unicas)

indice de renta variable
(acciones Unicas)

Bonos Unicos
Bonos Unicos

Posicion del sector con posiciones limitadas en
acciones Unicas grandes

Posicién corta en un sector de renta variable

Posicion larga o corta en un indice de renta
variable cuando ningun futuro esta disponible

Acortar una cesta de bonos Unicos
Posicion larga/corta en bonos gubernamentales

individuales sin futuros liquidos

= M&G Global Macro Bond Fund

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de préstamos
apalancados y cestas de bonos. En general, esto se realizard para cubrir o afiadir exposicion del
mercado de crédito. El uso de swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente
proporcionard una cobertura mas precisa o una mejor adaptacion a la exposicion del mercado de
crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo,
posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo
pudiera afadir exposicion al riesgo crediticio mediante el pago a un tipo fijo o variable a cambio de
recibir la rentabilidad total de un indice de préstamos apalancados. A continuacién se muestra una
visidn general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

indice de bonos

Indice de préstamos
apalancados

Cesta de bonos

indice de bonos (bonos
Gnicos)
indice de préstamos

apalancados (préstamos

Gnicos)
Bonos Unicos
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Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Afiadir riesgo del mercado de crédito
Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Afadir riesgo del mercado de crédito

Reducir (cubrir) la exposicién al riesgo crediticio a



una cesta de bonos especifica
Afadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica

= M&G (Lux) Episode Macro Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de renta variable, sectores de
renta variable o cestas, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se empleara para obtener exposicion (larga o corta) a una serie de activos
subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de Swaps de rentabilidad total
sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta) cuando no hay ningln otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF. A continuacién se muestra una vision general del
uso:

Swaps de rentabilidad total  [Activos subyacentes

Cesta de renta variable Acciones Unicas Acortar una cesta de acciones Unicas
Posicion larga en una cesta grande de acciones
Unicas
Sector de renta variable Sector de renta variable Posicion del sector con posiciones limitadas en
(acciones Unicas) acciones Unicas grandes

Posicion corta en un sector de renta variable

indice de renta variable indice de renta variable Posicion larga o corta en un indice de renta
(acciones Unicas) variable cuando ningun futuro esta disponible

Cesta de bonos Bonos unicos Acortar una cesta de bonos Unicos

Bonos gubernamentales Bonos unicos Posicion larga/corta en bonos gubernamentales

individuales sin futuros liquidos

= M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, de préstamos
apalancados y cestas de bonos. En general, esto se realizar4 para cubrir o afiadir exposicion del
mercado de crédito. El uso de swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente
proporcionard una cobertura mas precisa o una mejor adaptacion a la exposicion del mercado de
crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo,
posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo
pudiera afadir la exposicion al riesgo crediticio mediante el pago de un tipo fijo o variable a cambio
de recibir la rentabilidad total de un indice de préstamos apalancados. A continuacion se muestra
una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

indice de bonos indice de bonos (bonos  Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Unicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito
Indice de préstamos Indice de préstamos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
apalancados apalancados Afiadir riesgo del mercado de crédito
(préstamos unicos)
Cesta de bonos Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio a

una cesta de bonos especifica

Afiadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica

= M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de préstamos
apalancados y cestas de bonos. En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicién del
mercado de crédito. El uso de swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente
proporcionard una cobertura mas precisa o0 una mejor adaptacion a la exposicién del mercado de
crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo,
posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo
pudiera afadir exposicion al riesgo crediticio mediante el pago a un tipo fijo o flotante a cambio de
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recibir la rentabilidad total de un indice de préstamos apalancados. A continuacion se muestra una
vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total  |Activos subyacentes Fundamentos

indice de bonos indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Ginicos) Afadir riesgo del mercado de crédito
indice de préstamos indice de préstamos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
apalancados apalancados (préstamos  Afadir riesgo del mercado de crédito
Gnicos)
Cesta de bonos Bonos unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio a

una cesta de bonos especifica
Afiadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica

= M&G (Lux) Optimal Income Fund

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de préstamos
apalancados y cestas de bonos. En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del
mercado de crédito. El uso de swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente
proporcionara una cobertura mas precisa 0 una mejor adaptacion a la exposicion del mercado de
crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo,
posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo
pudiera afadir exposicion al riesgo crediticio mediante el pago a un tipo fijo o flotante a cambio de
recibir la rentabilidad total de un indice de préstamos apalancados. A continuacién se muestra una
vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total  |Activos subyacentes

indice de bonos indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
tnicos) Afadir riesgo del mercado de crédito
Indice de préstamos Indice de préstamos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
apalancados apalancados (préstamos
Unicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito
Cesta de bonos Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio a

una cesta de bonos especifica

Afiadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica

= M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

El Fondo puede suscribir swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de préstamos
apalancados y cestas de bonos. En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del
mercado de crédito. El uso de swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente
proporcionard una cobertura mas precisa o una mejor adaptacion a la exposicién del mercado de
crédito deseada que puede obtenerse mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo,
posiciones del indice de swaps de incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo
pudiera afiadir exposicion al riesgo crediticio mediante el pago a un tipo fijo o flotante a cambio de
recibir la rentabilidad total de un indice de préstamos apalancados. A continuacion se muestra una
vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes Fundamentos

Indice de bonos indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
Gnicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito
indice de préstamos indice de préstamos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de crédito
apalancados apalancados (préstamos  Afadir riesgo del mercado de crédito
Unicos)
Cesta de bonos Bonos unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo crediticio a

una cesta de bonos especifica
Afiadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica
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= M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de renta variable, sectores de
renta variable o cestas, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se empleara para obtener exposicion (larga o corta) a una serie de activos
subyacentes, habitualmente cestas a medida de renta variable, cestas a medida de bonos, sectores
de renta variable e indices de renta variable (como regiones). El uso de Swaps de rentabilidad total
sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta) cuando no hay ningdn otro
instrumento disponible, como un futuro o un ETF.

A continuacién se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total | Activos subyacentes

Cesta de renta variable Acciones Unicas Acortar una cesta de acciones Unicas
Posicion larga en una cesta grande de acciones
Unicas
Sector de renta variable Sector de renta variable Posicion del sector con posiciones limitadas en
(acciones unicas) acciones Unicas grandes
Posicion corta en un sector de renta variable
Indice de renta variable indice de renta variable Posicion larga o corta en un indice de renta
(acciones Unicas) variable cuando ningun futuro estéa disponible
Cesta de bonos Bonos Unicos Acortar una cesta de bonos Unicos
Bonos gubernamentales Bonos unicos Posicion larga/corta en bonos gubernamentales
individuales sin futuros liquidos

= M&G (Lux) Sterling Corporate Bond Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre bonos de un Unico nombre, indices de
bonos, cestas de bonos y bonos gubernamentales.

En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del mercado de crédito. El uso de
Swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente proporcionara una cobertura mas precisa
0 una mejor adaptacién a la exposicion del mercado de crédito deseada que puede obtenerse
mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo, posiciones del indice de Swaps de
incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo pudiera cubrir la exposicién al riesgo
crediticio mediante el pago de la rentabilidad total de una cesta de bonos a cambio de recibir un
pago de un tipo fijo o flotante.

El uso de Swaps de rentabilidad total sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta)
cuando no hay ningun instrumento cotizado disponible, como un futuro o un ETF.

A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

Indice de bonos indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de
Gnicos) crédito
Afadir riesgo del mercado de crédito
Sector de bonos o cesta de  Sectores de bonos (bonos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo

bonos Gnicos) crediticio

Afadir exposicion al riesgo crediticio
Bonos individuales o bonos Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo
gubernamentales crediticio a un emisor especifico

Afadir la exposicion al riesgo crediticio a un
emisor especifico

= M&G (Lux) Fixed Maturity Global Corporate ESG Bond Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre bonos de un Unico nombre, indices de
bonos, cestas de bonos y bonos gubernamentales.
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En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del mercado de crédito. El uso de
Swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente proporcionara una cobertura mas precisa
0 una mejor adaptacién a la exposicion del mercado de crédito deseada que puede obtenerse
mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo, posiciones del indice de Swaps de
incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo pudiera cubrir la exposicion al riesgo
crediticio mediante el pago de la rentabilidad total de una cesta de bonos a cambio de recibir un
pago de un tipo fijo o flotante.

El uso de Swaps de rentabilidad total sirve principalmente para facilitar una inversion (larga o corta)
cuando no hay ningun instrumento cotizado disponible, como un futuro o un ETF.

A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

indice de bonos Indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de
Gnicos) crédito
Afadir riesgo del mercado de crédito
Sector de bonos o cesta de Sectores de bonos (bonos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo

bonos Unicos) crediticio

Afadir exposicion al riesgo crediticio
Bonos individuales o bonos Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo
gubernamentales crediticio a un emisor especifico

Afadir la exposicion al riesgo crediticio a un
emisor especifico

= M&G (Lux) Fixed Maturity Floating Rate Credit Fund

El Fondo puede suscribir Swaps de rentabilidad total sobre indices de bonos, indices de préstamos
apalancados y cestas de bonos.

En general, esto se realizara para cubrir o afiadir exposicion del mercado de crédito. El uso de
Swaps de rentabilidad total para estos fines principalmente proporcionara una cobertura mas precisa
0 una mejor adaptacién a la exposicion del mercado de crédito deseada que puede obtenerse
mediante el uso de distintos instrumentos, por ejemplo, posiciones del indice de Swaps de
incumplimiento crediticio. Un ejemplo de esto seria si el Fondo pudiera afadir exposicion al riesgo
crediticio mediante el pago a un tipo fijo o flotante a cambio de recibir la rentabilidad total de un
indice de préstamos apalancados.

A continuacién, se muestra una vision general del uso:

Swaps de rentabilidad total Activos subyacentes

Indice de bonos indice de bonos (bonos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de
Unicos) crédito
Afadir riesgo del mercado de crédito
indice de préstamos Indice de préstamos Reducir (cubrir) el riesgo del mercado de
apalancados apalancados (préstamos crédito
Unicos) Afiadir riesgo del mercado de crédito
Cesta de bonos Bonos Unicos Reducir (cubrir) la exposicion al riesgo

crediticio a una cesta de bonos especifica

Afadir la exposicion al riesgo crediticio a una
cesta de bonos especifica

Datos que comunicar de cada tipo

Los activos de los siguientes Fondos pueden estar sujetos a Swaps de rentabilidad total en las
proporciones que se indican en el cuadro siguiente:
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= M&G (Lux) Global Target Return Fund

= M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

= M&G (Lux) Income Allocation Fund

= M&G (Lux) Conservative Allocation Fund

= M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

= M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

= M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund
= M&G (Lux) Optimal Income Fund

= M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

=  M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

=  M&G (Lux) Sterling Corporate Bond Fund

= M&G (Lux) Fixed Maturity Global Corporate ESG Bond Fund

Proporcion maxima Proporcion prevista
del Valor Liquidativo del Valor Liquidativo
Swaps de rentabilidad total 50% 25%

Los activos de los siguientes Fondos pueden estar sujetos a Swaps de rentabilidad total en las
proporciones que se indican en el cuadro siguiente:

= M&G (Lux) Fixed Maturity Floating Rate Credit Fund

= M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution Fund

Proporcion maxima Proporcion prevista
del Valor Liquidativo del Valor Liquidativo

Swaps de rentabilidad total 50% 10%
Contrapartes
: Calificacion
Pais de o ,.
Contraparte constitucion Forma juridica minima
aceptable

Australia and New Australia Instituciones crediticias autorizadas de BBB-

Zealand Banking Group conformidad con la Directiva 2013/36/UE del

Limited A.B.N. Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Barclays Bank Plc Reino Unido Instituciones crediticias autorizadas de BBB-
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

BNP Paribas Francia Instituciones crediticias autorizadas de BBB-
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Citigroup Global Markets Reino Unido Instituciones crediticias autorizadas de BBB-

Limited conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Credit Agricole Corporate  Francia Instituciones crediticias autorizadas de BBB-

& Investment Bank conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Credit Suisse AG Suiza Instituciones crediticias autorizadas de BBB-

(sucursal de Londres) conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Credit Suisse International Reino Unido Instituciones crediticias autorizadas de BBB-
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Credit Suisse Securities
(Europe) Limited

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs
International

HSBC Bank Plc

ING Bank NV

JP Morgan Securities Plc

Lloyds Bank Plc

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co

International Plc

National Australia Bank
Limited

Royal Bank of Canada

Societe Generale

Standard Chartered Bank

State Street Bank & Trust
Company

The Royal Bank of
Scotland PLC

UBS AG

Reino Unido

Alemania

Reino Unido

Reino Unido

Paises Bajos

Reino Unido

Reino Unido

Reino Unido

Reino Unido

Australia

Canada

Francia

Reino Unido

Estados

Unidos

Reino Unido

Suiza

conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
Instituciones crediticias autorizadas de
conformidad con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o con el
Reglamento (UE) n.° 1024/2013.
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En lo que respecta a la contraparte, los Swaps de rentabilidad total no tendran financiacion si, al
inicio, el valor teérico del swap de rentabilidad total no se intercambia con la contraparte.

Garantia aceptable

Politicas de
correlacion

Garantia Tipo de | Emisor Diversificacion de

activos

Vencimiento | Liquidez2

aceptada la garantia

Bonos Bonos Los gobiernos De 0 a 20 Se aplicara Los gobiernos No aplicable
gubernamentales nacionales de 0 mas un recorte nacionales de los
los paises del afios de entre el paises del EEE,
EEE, los 0% y el 5% los Estados
Estados Unidos Unidos o el Reino
o el Reino Unido Unido
Bonos Bonos Organizaciones De0a200 Se aplicara Organizaciones No aplicable
supranacionales internacionales, mas afos un recorte internacionales, a
a menudo de entre el menudo
organizaciones 0%y el 5% organizaciones
multinacionales multinacionales o
o cuasi cuasi
gubernamentale gubernamentales,
s, con el objetivo con el objetivo de
de fomentar el fomentar el
desarrollo desarrollo
econémico econémico
Bonos Bonos Empresa con De 0a 20 Se aplicara Empresas conuna No se
corporativos una calificacion afios un recorte calificacion aceptan
superior al grado de entre el superior al grado bonos del
de inversion 3%y el de inversion mismo
otorgada por una 15%. otorgada por una emisor que
agencia de agencia de la
calificacion calificacion contraparte,
reconocida (esto reconocida (esto la Sociedad
es, con una es, con una Gestora o el
calificacion de calificacion de Gestor de
BBB- 0 superior BBB- o superior Inversiones,
por parte de por parte de o valores
Standard & Standard & Poor's  relacionado
Poor's o Fitch, o o Fitch,oconuna  s.
con una calificacion de
calificacion de Baa3 o superior
Baa3 o superior por parte de
por parte de Moody's)
Moody's)
Efectivo Efectivo GBP, euro o No Normalment GBP, euro o délar  No
dolar aplicable e no se estadounidense aplicable.
estadounidense aplican los
mas liquidos
y los
recortes.

Valoracion de la garantia y reutilizacion de la garantia

Como parte de estas operaciones, la Sociedad recibira una garantia de alta calidad que se debe otorgar en
la forma y de la naturaleza segun se indica en el subapartado 6.6 titulado “Politica de garantias para
Derivados OTC y para las técnicas de gestion eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de
financiacion de valores)” a continuacion.

Puede que no se redtilice la garantia.

Gestidon de riesgos
Se puede encontrar informacion en los subapartados titulados “Contratos de swaps” y “Garantias”
anteriores.

Salvaguardia

2 La liquidez es un factor del emisor subyacente y de las condiciones de mercado en ese momento. Se aplicaran recortes adicionales
para justificar la liquidez, la volatilidad de los precios y la calidad crediticia de los emisores.
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Los activos con sujecién a los Swaps de rentabilidad total y a las garantias recibidas estan custodiados por
el Depositario o por un depositario tercero con el que el Depositario haya celebrado un contrato para
asegurar sus obligaciones de depositario, segun proceda.

Rentabilidad generada por Swaps de rentabilidad total
En caso de que los ingresos que surjan de los Swaps de rentabilidad total, estos se devolveran a la
Sociedad tras la deduccién de los costes y las comisiones.

6.1.4 Comisiones y costes procedentes de las técnicas de gestion eficiente de la cartera, incluidas
las operaciones de financiacién de valores

Cada Fondo puede incurrir en costes y comisiones relacionados con las técnicas de gestion eficiente de la
cartera, incluidas las operaciones de financiaciéon de valores. En especial, un Fondo puede pagar
comisiones a agentes u otros intermediarios que pueden estar afiliados con el Depositario y el Gestor de
Inversiones en la medida permitida por las leyes y los reglamentos aplicables, como contraprestacion por
las funciones y los riesgos que asumen. El importe de estas comisiones puede ser fijo o variable. La
informacion acerca de los costes y las comisiones operacionales directos e indirectos incurridos por cada
Fondo al respecto, asi como la identidad de las entidades a las que se pagan tales costes y comisiones y
cualquier afiliacion que puedan tener con el Depositario o el Gestor de Inversiones, si procede, se
encontraran disponibles en el informe anual. Todos los ingresos que se deriven de las técnicas de gestion
eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de financiacion de valores), no de los costes y las
comisiones operacionales directos e indirectos, se devolveran al Fondo.

6.1.5 Politica de garantias para Derivados OTC y para técnicas de gestion eficiente de la cartera
(incluidas las operaciones de financiacion de valores)

La exposicién al riesgo a una contraparte a Derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la cartera
(incluidas las operaciones de financiacion de valores) tendra en cuenta la garantia proporcionada por la
contraparte en forma de activos elegibles como garantia con arreglo a las leyes y los reglamentos
aplicables, como se resume en este apartado. Todos los activos recibidos por la Sociedad a nombre de un
Fondo en el contexto de las técnicas de gestion eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de
financiaciéon de valores) se consideran garantia a efectos de este apartado.

Si una Sociedad en nombre de un Fondo formaliza operaciones de Derivados OTC y/o técnicas de gestion
eficiente de la cartera (incluidas las operaciones de financiacion de valores), todas las garantias recibidas
por el fondo deben cumplir con los criterios expuestos en las Directrices ESMA 2014/937 en cuanto a la
liquidez, la valoracion, el emisor de calidad crediticia, la correlacion, los riesgos vinculados con la gestion
de la garantia y la aplicabilidad.

La exposicion maxima de un Fondo a un emisor determinado incluido en la cesta de la garantia recibida se
limita al 20% del Valor Liquidativo del Fondo. La garantia en efectivo reinvertida se diversificara con arreglo
a dicho requisito.

Los tipos de garantia permitidos incluyen efectivo, bonos gubernamentales, bonos corporativos en la
medida en que la garantia utilizada sea acorde con los criterios expuestos en el Articulo 43 de las
Directrices ESMA 2014/937.

En cuanto a cualquier Fondo que haya suscrito Derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la
cartera, los inversores (incluidas las operaciones de financiacién de valores) de tal Fondo pueden obtener
de forma gratuita, previa solicitud, una copia del informe que detalla la composicion de la garantia en todo
momento.

La Sociedad determinara el nivel de garantia exigido para los Derivados OTC y las técnicas de gestién
eficiente de la cartera, los inversores (incluidas las operaciones de financiacién de valores) por referencia a
los limites de riesgo de contraparte aplicables establecidos en este Folleto y teniendo en cuenta la
naturaleza y las caracteristicas de las operaciones, la solvencia e identidad de las contrapartes y las
condiciones predominantes de mercado.

La garantia se evaluara diariamente mediante el uso de los precios de mercado disponibles y teniendo en
cuenta los descuentos adecuados que estaran determinados por la Sociedad para cada clase de acciones
basandose en su politica de recortes. En general, la garantia de valores se valorara a precio de oferta a
diario porque este es el precio que deberia obtenerse si el Fondo vendiera los valores tras un
incumplimiento de la contraparte. No obstante, pueden utilizarse los precios medios de mercado si esa es
la practica del mercado para las operaciones correspondientes. Con sujecion a cualquier importe minimo
de traspaso y/o al importe del umbral no asegurado (por debajo del cual no se proporciona garantia), si
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procede, el margen de variacién normalmente se traspasa a diario en relacién con cualquier exposicion
neta entre un Fondo y su contraparte.

Si se produce un traspaso de titulos, el Depositario (0 un subdepositario del mismo) mantendra la garantia
recibida en nombre de la Sociedad. En cuanto a otros tipos de contrato de garantia, un depositario tercero
sujeto a supervision prudente y que no esté relacionado con el proveedor de la garantia podra mantener la
garantia.

Una garantia recibida distinta a efectivo no podra venderse, reinvertirse o pignorarse. Las garantias de
efectivo recibidas Unicamente pueden:

= depositarse en una institucion crediticia elegible;

= invertirse en bonos gubernamentales de alta calidad;

= ytilizarse a fines de operaciones de recompra inversa siempre que las operaciones se efectlien con
instituciones crediticias sujetas a supervision prudente y la Sociedad pueda recuperar en cualquier
momento el importe total de efectivo sobre la base devengada; o

= invertirse en fondos elegibles del mercado monetario a corto plazo.

Cuando reinvierta la garantia en efectivo recibida, es posible que el Fondo sufra pérdidas. Dichas pérdidas
pueden derivarse de la disminucion del valor de la inversion realizada con la garantia de efectivo recibida.
Su disminucién comportara una disminucion del importe de la garantia disponible que el Fondo devolvera a
la contraparte cuando finalice la operacion. El Fondo estara obligado a cubrir la diferencia de valor entre la
garantia recibida originalmente y el importe disponible para su devolucion a la contraparte, con la
consiguiente pérdida para el Fondo.

Las disposiciones mencionadas se aplican con sujecion a cualquier otra directriz emitida periédicamente

por la ESMA que modifique y/o complemente las Directrices ESMA 2014/937 y/o cualquier directriz
adicional que la CSSF emita periddicamente en relacion con lo anterior.
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ANEXO 2: DETALLES DE LA CLASE DE ACCIONES

La Sociedad Gestora puede crear y emitir Clases de Acciones con diferentes caracteristicas y requisitos de
admisibilidad en cada Fondo.

Para consultar informacion sobre las clases de Acciones que actualmente se encuentran en emision para
cada Fondo, visite www.mandg.com/classesinissue. Asimismo, los Accionistas pueden solicitar la
informacion en el domicilio social de la Sociedad o en las oficinas de ventas locales.

Cada Clase de Acciones es identificable por un Namero internacional de identificacion de valores (ISIN,
por sus siglas en inglés).

Definiciones de las Clases de Acciones

Clase: Inversores elegibles Importes minimos de inversion y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Clase A Disponible para distribuidores, 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
plataformas y otros intermediarios que
cumplan con los criterios de
elegibilidad y de inversion minima.

Clase B Disponible para su suscripcién 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
Unicamente a través de un canal de
distribucion aprobado por la Sociedad
Gestora o una filial de la misma.

Clase C Disponible para: 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR

= contrapartes elegibles, en el
sentido del articulo 30 de la
MIFID, que inviertan por cuenta
propia

= otros organismos de inversion
colectiva

= distribuidores, plataformas y otros
intermediarios que poseen
convenios basados en
comisiones con sus clientes para
ofrecer asesoramiento o servicios
de gestion discrecional de
carteras y que no reciben rebajas
de comisiones de la Sociedad
Gestora
para estos clientes, los limites de
las suscripciones minimas no
seran aplicados

= sociedades que la Sociedad
Gestora considere asociadas y
otros inversores que tengan un
acuerdo con la Sociedad
Gestora.
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Clase CI

Clase G

Clase Gl

Clase J

Inversores elegibles Importes minimos de inversion y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Disponible para inversores 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
institucionales.

Disponible Ginicamente previo acuerdo ~ 200.000.000 EUR  50.000 EUR 200.000.000 EUR
por escrito de la Sociedad Gestora.

Si las Acciones de Clase G se
mantienen a través de un Accionista
intermedio, el cliente del mismo debera
tener dicho acuerdo por escrito vigente
con la Sociedad Gestora.

Disponible para inversores 200.000.000 EUR  50.000 EUR 200.000.000 EUR
institucionales previo acuerdo por
escrito de la Sociedad Gestora.

Si las Acciones de Clase Gl se
mantienen a través de un Accionista
intermedio, el cliente del mismo debera
tener dicho acuerdo por escrito vigente
con la Sociedad Gestora.

Disponible para: No aplicable.
= contrapartes elegibles, en el Previo acuerdo con la Sociedad Gestora.
sentido del articulo 30 de la
MiFID, que inviertan por cuenta
propia
= otros organismos de inversion
colectiva
= distribuidores u otros
intermediarios que poseen
acuerdos basados en comisiones
con sus clientes para ofrecer
asesoramiento o servicios de
gestion discrecional de carteras y
que no reciben rebajas de
comisiones de la Sociedad
Gestora
= sociedades que la Sociedad
Gestora considere asociadas y
otros inversores que tengan un
acuerdo con la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no debera pagar
ningun reembolso de comisiones de las
acciones de la Clase J a los inversores.

Dichos inversores solo podran invertir
en las acciones de Clase J si:
= han entrado en un convenio
especifico previo por escrito con
la Sociedad Gestora (si las
Acciones de Clase J se
mantienen a través de un
Accionista intermedio, el inversor
final debe haber introducido dicho
acuerdo con la Sociedad
Gestora); y
= tienen una inversion significativa
en el Fondo correspondiente
como se determina caso por caso
por la Sociedad Gestora.

Cuando los activos de un inversor de la
Clase J sean inferiores a un nivel de
importancia determinado
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Inversores elegibles

Importe de
participacion

Clase JI

Clase K

Clase L

exclusivamente por la Sociedad
Gestora, esta podra rechazar las
nuevas suscripciones de Acciones de
Clase J.

Disponible para inversores
institucionales que:
= han entrado en un convenio
especifico previo por escrito con
la Sociedad Gestora (si las
Acciones de Clase JI se
mantienen a través de un
Accionista intermedio, el inversor
final debe haber introducido dicho
acuerdo con la Sociedad
Gestora); y
= tienen una inversion significativa
en el Fondo correspondiente
como se determina caso por caso
por la Sociedad Gestora.

cuando los activos de un Inversor
institucional de Acciones de Clase JI
sean inferiores a un nivel de
importancia determinado
exclusivamente por la Sociedad
Gestora, esta podra rechazar las
nuevas suscripciones de Acciones de
Clase JI.

Disponible para inversores
institucionales que sean:
= filiales de la Sociedad Gestora; o
= organismos de inversion colectiva
gestionados por la Sociedad
Gestora (o por una filial)

y que hayan celebrado previamente un
acuerdo por escrito con la Sociedad
Gestora para el pago de comisiones.

Disponible para determinados
inversores, aprobados por la Sociedad
Gestora, que
= se suscriban en un plazo
determinado a partir de la fecha
de lanzamiento del Fondo; y
= cumplan con los criterios minimos
de inversion.

se ofrecen durante un plazo limitado y
pueden estar sometidas a una
Comision de gestion anual reducida.

Todo inversor que haya obtenido
acceso a esta Clase de Acciones
puede continuar invirtiendo en esta
Clase de Acciones incluso después de
que haya finalizado el periodo inicial.
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No aplicable.
Previo acuerdo con la Sociedad Gestora.

No aplicable.
Previo acuerdo con la Sociedad Gestora.

Los importes minimos pueden diferir segun el Fondo.

Consulte el Suplemento del Fondo
correspondiente.



Inversores elegibles Importes minimos de inversion y de tenencia

Inversion inicial Inversion Importe de
adicional participacion

Clase LI Disponible para inversores Los importes minimos pueden diferir segun el Fondo.
institucionales que: Consulte el Suplemento del Fondo
= estén aprobados por la Sociedad correspondiente.
Gestora;

= se suscriban en un plazo
determinado a partir de la fecha
de lanzamiento del Fondo; y

= cumplan con los criterios minimos
de inversion.

se ofrecen durante un plazo limitado y
pueden estar sometidas a una
Comision de gestion anual reducida.

Todo Inversor institucional que haya
obtenido acceso a esta Clase de
Acciones puede continuar invirtiendo
en esta Clase de Acciones incluso
después de que haya finalizado el
periodo inicial.

Clase P Disponible, previo acuerdo de la 1.000 EUR N/A 1.000 EUR
Sociedad Gestora, en determinadas
circunstancias limitadas:
= para su distribucién en
determinados paises; y
= através de ciertos distribuidores.

Clase S Disponible para distribuidores, 50.000 EUR 5.000 EUR  50.000 EUR
plataformas y otras formas de
intermediarios que cumplan con los
criterios de elegibilidad y de inversiéon
minima.

Clase T Disponible para: 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
= distribuidores, plataformas y otros
intermediarios que poseen
convenios por escrito basados en
comisiones con sus clientes; y
= sociedades que la Sociedad
Gestora considere asociadas;
= otros inversores de conformidad
con lo dispuesto en los acuerdos
firmados con la Sociedad.

Esta Clase tiene una comision de
rentabilidad.

Clase TI Disponible para inversores 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
institucionales.

Esta Clase tiene una comisién de

rentabilidad.
Clase Z Disponible para inversores que: No aplicable.
= califican para las Acciones de Previo acuerdo con la Sociedad Gestora.
Clase C;y

= hayan celebrado previamente un
acuerdo por escrito con la
Sociedad Gestora para el pago
de comisiones.
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Inversores elegibles Importes minimos de inversién y de tenencia

Inversion inicial Inversié Importe de
adicional participacion

Disefiada para adaptarse a una
estructura de cobro alternativa en la
que la Sociedad Gestora recaude y
cobre directamente los gastos de
gestion anuales al inversor.

Clase ZI Disponible para inversores No aplicable.
institucionales que hayan celebrado Previo acuerdo con la Sociedad Gestora.
previamente un acuerdo por escrito con
la Sociedad Gestora para el pago de
comisiones.

Disefiada para adaptarse a una
estructura de cobro alternativa en la
que la Sociedad Gestora recaude y
cobre directamente los gastos de
gestion anuales al Inversor
institucional.

Los importes minimos de inversion y de participacion por Clase de Acciones enumerados anteriormente se
encuentran en EUR o en los importes en divisas alternativas equivalentes salvo que se especifique de otra
manera en el suplemento del Fondo.

La Sociedad Gestora puede, a su discrecion, reducir o renunciar a los importes minimos de inversion y de
participacion descritos anteriormente, con respecto a cualquier Subfondo, Clase de Acciones o Accionista.

Caracteristicas de las Clases de Acciones y convenciones para fijar los nombres
= Clase de Acciones de Acumulacion

Esta Clase de Acciones no paga ningun dividendo. Los ingresos obtenidos se retienen en el Valor
Liquidativo.

Las Clases de Acciones de Acumulacion se identifican por la palabra “Acumulacién” en su denominacion.
= Clase de Acciones de Reparto

Todas las Clases de Acciones de reparto pueden pagar dividendos.

Las Clases de Acciones de reparto se identifican por la palabra “Reparto” en su denominacion.

Las Clases de Acciones de reparto pueden tener diferentes politicas de distribucion, tal y como se describe
en la seccién “Politica de distribucién”.

Las Clases de Acciones de reparto ofrecidas con una frecuencia de distribucion diferente a la del Fondo se
identifican de la siguiente manera:

Frecuencia Semestral Trimestral Mensual
distribucion

Identificador de la Una “S” se afade como sufijo Una “Q” se afiade como sufijo Una “M” se aflade como
Clase de Acciones de a la denominacion de la a la denominacion de la sufijo ala denominacion de la
reparto Clase Clase Clase

Ejemplo para la Clase Clase A S en USD - Reparto  Clase A Q en USD - Reparto  Clase A M en USD - Reparto
A
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Las Clases de Acciones de reparto también pueden ofrecerse con diferentes metodologias de céalculo de
dividendos, segun se indica a continuacion:

Identificador de la | Metodologia del calculo de dividendos

Clase de Acciones de

reparto

FN* Una Clase de Acciones que normalmente paga un dividendo basado en un rendimiento fijo
de reparto anual predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es proporcionar a los
accionistas un dividendo constante mediante el pago de un rendimiento fijo.

La Clase de Acciones se identifica con el sufijo “F” seguido de un nimero que indica el
*Donde N indica el porcentaje de rendimiento fijo de reparto anual.
porcentaje de )
rendimiento  fijo de Ejemplo: Clase A M F3 en USD — Reparto

reparto anual

SP Una Clase de Acciones que normalmente paga un dividendo mensual basado en un reparto
monetario variable y anual predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es
proporcionar a los accionistas pagos de dividendos mensuales constantes a lo largo de un
periodo renovable basado en los ingresos anuales estimados del Fondo (antes de deducir
cualquier cargo y gasto).

La Clase de Acciones se identifica con el sufijo “SP” en referencia a su objetivo de
proporcionar un pago estable.

El dividendo se calcula a discrecion de los Consejeros y puede revisarse periddicamente
para reflejar los cambios en los ingresos brutos anuales estimados del Fondo.

Ejemplo: Clase A M SP en USD - Reparto

SY Una Clase de Acciones que normalmente paga un dividendo basado en un rendimiento
variable de reparto anual predeterminado. El objetivo de la Clase de Acciones es
proporcionar a los accionistas un rendimiento de dividendos constantes a lo largo de un
periodo renovable basado en los rendimientos anuales estimados del Fondo (antes de
deducir cualquier cargo y gasto).

La Clase de Acciones se identifica con el sufijo “SY” en referencia a su objetivo de
proporcionar un rendimiento estable.

El dividendo se calcula a discrecion de los Consejeros y puede revisarse periddicamente
para reflejar los cambios en los rendimientos anuales estimados del Fondo.

Ejemplo: Clase A-H Q SY en EUR - Reparto

Los inversores deben ser conscientes de que las Clases de Acciones identificadas con un sufijo “F”, “SP” o
“SY” pueden pagar dividendos con cargo a los rendimientos de inversion, a las ganancias de capital o al
capital. Esto se debe a que, periddicamente, el dividendo pagado puede ser superior a los ingresos
obtenidos por el Fondo. Por lo tanto, los dividendos pueden tener un impacto en la situacion fiscal y, en
consecuencia, se anima a los inversores a buscar el asesoramiento fiscal adecuado en relacién con la
inversién en las diferentes Clases de Acciones de reparto. El reparto de dividendos con cargo al capital
puede superar las ganancias de la Clase de Acciones, lo que podria provocar una erosion de la inversion
inicial de un inversor. El reparto de dividendos a partir del capital continuara normalmente durante los
periodos de rentabilidad negativa de un Fondo, lo que dara lugar a una caida mas rapida del valor de una
Clase de Acciones que la que se produciria si no se pagaran los dividendos.

= Divisade la Clase de Acciones
Una Clase de Acciones puede ofrecerse en la Divisa de referencia del Fondo y en las siguientes divisas:
AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, SEK, SGD, RMB, USD y ZAR. La Sociedad puede decidir

emitir Clases de Acciones denominadas en otras divisas.

La denominaciéon de una Clase de Acciones incluye un codigo de tres letras (que es una abreviatura de
divisa internacional estandar) que indica la divisa de la Clase de Acciones.

= Clases de Acciones con cobertura de divisas
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Las Clases de Acciones pueden estar sin cobertura o con cobertura de divisas.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas se identifican con el sufijo “"H” en la denominacién de la
Clase de Acciones.

Al ofrecer Clases de Acciones con cobertura de divisas, los Fondos pueden utilizar una de las tres
metodologias de cobertura de divisas que se explican a continuacion:

Metodologia de | Descripcién
cobertura

Replicacion El Gestor de Inversiones asume la Cobertura de las transacciones para reducir el efecto de
las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las Clases de Acciones con
cobertura y la Divisa de referencia del Fondo.

Transparencia El Gestor de Inversiones asume la Cobertura de las transacciones para reducir la exposicion
de los accionistas de las Clases de Acciones con cobertura de divisas a los movimientos en
las divisas relevantes dentro de la cartera de un Fondo.

En caso de que un Fondo invierta a nivel mundial, se pueden utilizar divisas de delegacion
para cubrir la exposicién a algunas divisas para las que el coste de la divisa de referencia
pertinente pueda no alcanzar los mejores resultados. En caso de que no se pueda
determinar una divisa de delegacién adecuada, la exposicion puede quedar sin cobertura. El
valor agregado de cualquier exposicién sin cubertura en un momento determinado podria ser
significativo.

indice de referencia El Gestor de Inversiones asume la Cobertura de las transacciones para plasmar sus
perspectivas de divisa circulante en relacién con un indice de referencia predefinido. La
Clase de Acciones cubre las exposiciones a divisas de la cartera para ampliar su
ponderaciéon en el indice de referencia del Fondo y, por tanto, dejando a la Clase de
Acciones con cobertura de divisas expuesta Unicamente a la perspectiva de divisa circulante
del Gestor de Inversiones.

La informacion sobre la metodologia de cobertura que utiliza un Fondo se proporciona en los Suplementos
del Fondo.

Los inversores deben tener en cuenta que, independientemente de la metodologia de cobertura de la
Clase de Acciones, no existe ninguna garantia de que la cobertura de divisas sea totalmente satisfactoria y
no siempre sera posible cubrir completamente una Clase de Acciones con cobertura de divisas contra el
efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los principales instrumentos financieros derivados utilizados por las metodologias de cobertura de divisas
son los contratos a plazo sobre divisas.

Una Clase de Acciones cubierta en BRL no puede denominarse en BRL, ya que el BRL es una divisa
restringida, lo que implica una limitacién inherente a la negociabilidad de esta divisa, mientras que una
Clase de Acciones con “Cobertura en BRL” se denomina en cambio en la Divisa de referencia del Fondo
en cuestion, pero cubrira la Divisa de referencia del Fondo en BRL. Debido al uso de derivados sobre
divisas, incluidos los contratos a plazo no entregables, el Valor Liquidativo por Accion fluctuara de acuerdo
con la fluctuacion del tipo de cambio entre el BRL y la Divisa de referencia del Fondo. Los efectos de esto
se reflejaran en la rentabilidad de la Clase de Acciones, que por lo tanto puede diferir significativamente de
la rentabilidad de todas las demas Clases de Acciones del Fondo. Cualquier pérdida o ganancia, asi como
los costes y gastos derivados de estas transacciones, se reflejaran exclusivamente en el Valor Liquidativo
de esta Clase de Acciones.

Los riesgos asociados a las Clases de Acciones con cobertura de divisas se describen en la seccidn
“Riesgo de las Clases de Acciones con cobertura de divisas”.
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Inversores institucionales
Algunos ejemplos de Inversores Institucionales incluyen:

= [nstituciones crediticias u otros profesionales del sector financiero constituidos en Luxemburgo o en
el extranjero (“PSF”) que invierten:
- En su propio nombre y representacion;
- En su propio nombre y en representacion de un inversor institucional, o
- En su propio nombre, pero en representacion de otra parte que no sea un inversor
institucional (un “Tercero”). En este caso, deben cumplirse las siguientes condiciones
adicionales:
v' El Tercero ha establecido una relacion de gestién discrecional con la institucion
crediticia o el PSF, y
v El Tercero no tiene derecho a ninguna reclamacion directa contra el fondo, sino que
solo ante la institucion crediticia o el PSF.

= (Rea)seguradoras: En el contexto de una poliza vinculada a participaciones, la aseguradora puede
obtener la calificacion de inversor institucional, aunque los asegurados no se consideren inversores
institucionales segun las siguientes condiciones:
- Laaseguradora es el Unico suscriptor con respecto al fondo, y
- El asegurado no tiene acceso directo a los activos del fondo, es decir, no tiene derecho a
recibir participaciones/acciones del fondo tras la rescision de la pdliza del seguro.

= Fondos/planes de pensiones, siempre que los beneficiarios de estos fondos/planes de pensiones no
tengan derecho a ninguna reclamacion directa contra el fondo.

= |nstituciones de inversién colectiva, constituidas en Luxemburgo o en el extranjero, aunque los
inversores en estas IIC no sean inversores institucionales.

= Autoridades locales, como regiones, provincias, cantones y municipios, en la medida en que
inviertan sus propios fondos.

= Sociedades de cartera o similares:
- Todos los accionistas que son inversores institucionales,
- Todos los accionistas que no son inversores institucionales siempre y cuando:
v" Cuenten con fundamentos reales, con su propia estructura y actividad y mantengan
intereses financieros importantes; o
v" Puedan ser consideradas sociedades de cartera “familiares” o estructuras similares a
travées de las cuales una familia o una rama de una familia tengan intereses
financierosimportantes.

= Grupos financieros o industriales.

= Fundaciones que mantienen otras inversiones financieras importantes y no son los beneficiarios o
destinatarios de sus ingresos o activos. Esto significa principalmente que estas fundaciones no
deben ser “transparentes”. Cualquier otra entidad puede ser considerada como un inversor
institucional, de conformidad la ley sobre IIC o las practicas y pautas de la CSSF.

Comisiones

En el Suplemento del Fondo correspondiente, se puede encontrar informacion detallada acerca de la
Comisién de gestién anual y cualquier Comision inicial o comisién de reembolso aplicables.

Perspectiva general

La tabla a continuacién muestra las posibles combinaciones de caracteristicas de Clases de Acciones:

Tipo de Clase Politica de Frecuencia de Tipo de Divisas Politica de
de Acciones distribucion distribucion* distribucion** disponibles cobertura***
l,

A, B, C, Cl, G, Acumulacion AUD, CAD, CHF, Estandar (sin
Gl, J,JI, K, L, EUR, GBP, JPY, cobertura)
LI,S, T, Tl, Z HKD, NOK, SEK,

Zl SGD, RMB, Cubiertas (H)
A, B,C,CI,G,  Distribucién Anual Distribucion USD, ZAR o

100



Gl, J,JI, K, L, Semestral (S) estandar cualquier otra

LI, Z, ZI Trimestral (Q) Distribucion fija divisa que la
Mensual (M) Sociedad decida
usar.
P Distribucion Anual Distribucion fija EUR, USD N/A

Si una Clase de Acciones esta disponible en una frecuencia de distribucién distinta a la del Fondo, dicha Clase de Acciones se
identificara mediante un sufijo en el nombre de la Clase de Acciones

Consulte la seccion “Politica de distribucion”

**  Consulte la seccion “Cobertura de divisas de la Clase de Acciones”
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ANEXO 3: CALCULO DE LAS COMISIONES DE RENTABILIDAD

En relacion con determinados Fondos y determinadas Clases de Acciones, la Sociedad Gestora tiene
derecho a recibir del patrimonio neto de cada Fondo o Clase de Acciones una Comisién de rentabilidad
anual que, si procede, se calculara y acumulara cada Dia de valoracidon y se pagara al Gestor de
Inversiones de forma anual en mora al final de cada periodo de contabilidad anual.

La Comision de rentabilidad se calcula segun un porcentaje del aumento del Valor Liquidativo por accion
de cada clase de acciones correspondiente por encima de su Cota maxima y Rentabilidad minima.La tasa
a la que se aplicara la Comision de rentabilidad (la “Tasa de la Comisién de rentabilidad”) para cada
clase de Acciones y la Rentabilidad minima vienen establecidas en la seccién “Comisiones de rentabilidad”
del Suplemento del Fondo correspondiente.

Calculo de la Comision de rentabilidad

La Comision de rentabilidad se calcula en funcion de la rentabilidad de cada Clase de Acciones
correspondiente de determinados Fondos durante el periodo de contabilidad pertinente y se paga tras
tener en cuenta el resto de pagos devengados del Valor Liquidativo del Fondo. La Comision de rentabilidad
se calcula y acumula a diario al precio de cada Clase de Acciones correspondiente y se paga al Gestor de
Inversiones de forma anual en mora al final de un periodo de contabilidad anual, o bien cuando las
Acciones en circulacion pertinentes se cancelen.

Si, en cualquier Dia de negociacion, el Valor Liquidativo por Accién de la Clase de Acciones
correspondiente, es inferior a su Cota maxima o Rentabilidad minima, no se acumulard ninguna Comision
de rentabilidad. La Comision de rentabilidad no se acumulard hasta que el Valor Liquidativo por Accién de
dicha Clase de Acciones supere tanto la Cota maxima como la Rentabilidad minima.

La Comisién de rentabilidad acumulativa que se acumula desde el comienzo de un periodo de contabilidad
anual se incluird en el calculo del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones correspondiente en el
Fondo que proceda. Cualquier rentabilidad negativa de una Clase de Acciones inferior a la rentabilidad
superior de la Cota méxima o Rentabilidad minima en cualquier Dia de negociacién del periodo de
contabilidad se fijard en funcién de cualquier rentabilidad positiva anterior reduciendo, por tanto, la
acumulacion de la Comision de rentabilidad por Accion. Si se emiten o cancelan las Acciones
correspondientes, toda reduccion de la comision acumulada como resultado de la rentabilidad negativa no
equivaldra al importe previamente acumulado.

Si la Sociedad Gestora cancela las Acciones correspondientes, cualquier Comisién de rentabilidad
acumulada con respecto a tales Acciones canceladas se materializara ese Dia de negociacion y podra
pagarse al Gestor de Inversiones. La Comision de rentabilidad total acumulada durante un Periodo de
contabilidad anual nunca serd inferior a cero.

Dado que el Valor Liquidativo por Accién sera distinto entre las Clases de Acciones, el importe de la
Comision de rentabilidad pagadero sera distinto entre las Clases de Acciones. No existe un limite
monetario maximo de Comision de rentabilidad aplicable a la Clase de Acciones correspondiente de un
Fondo.

Se informara a los Accionistas de los cambios de la metodologia de la Comisién de rentabilidad.
La Rentabilidad minima

La metodologia de calculo de la Rentabilidad minima inicial de cada Clase de Acciones se establece en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Los siguientes dias, la Rentabilidad minima de cada Clase de Acciones correspondiente se ajustara a la
Tasa critica de uno de los 365 (366 si es afio bisiesto) dias anteriores. Si el dia no es un Dia de
negociacion, la Sociedad Gestora tendra en cuenta el ajuste el siguiente Dia de negociacion. Si al final del
periodo de contabilidad la Cota méxima de la Clase de Acciones correspondiente aumenta, la Rentabilidad
minima de dicha Clase de Acciones se restablecera a la nueva Cota maxima ajustada a la Tasa critica de
uno de los 365 (366 si es afio bisiesto) dias anteriores. Los dias posteriores, la Rentabilidad minima se
ajustara, tal y como ya se ha descrito en este apartado.

Aumento de la Cota méaxima

La Cota maxima de cada Clase de Acciones correspondiente se revisara de forma anual en la fecha de
referencia de contabilidad de la Sociedad, o bien el Dia de negociacion inmediatamente anterior, en caso
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de que no sea un Dia de negociacién. Si en la fecha de referencia de contabilidad anual el Valor
Liquidativo por Accién de la Clase de Acciones correspondiente es superior a la Cota maxima actual y a su
Rentabilidad minima, la primera se revisara para que equivalga al Valor Liquidativo por Accion de la fecha
de referencia de contabilidad anual. Si en la fecha de referencia de contabilidad anual el Valor Liquidativo
por Accion de la Clase de Acciones correspondiente es inferior o equivalente a la Cota maxima actual y a
su Rentabilidad minima, la primera se mantendra sin cambios. La Cota maxima actual de las Clases de
Acciones se publicaran en nuestra pagina web.

En resumen, el método de calculo de la Comision de rentabilidad de cada Clase de Acciones sera:

= El célculo realizado cada Dia de negociacion del aumento y el descenso del Valor Liquidativo por
Clase de Acciones (Valor Liquidativo por Accion3® antes de la Comision de rentabilidad menos el
Valor Liquidativo por Accion del Dia de negociacion anterior) multiplicado por el nimero de acciones
en circulacion de la Clase de Acciones en tal Dia de negociacion multiplicado por la tasa de la
Comision de rentabilidad, teniendo la Cota maxima y la Rentabilidad minima mas altas como
referencia.

= Sj este calculo es positivo, la acumulacion de la Comision de rentabilidad aumentara en dicho
importe.

= Sj este célculo es negativo, la acumulacién de la Comisién de rentabilidad se reducira en dicho
importe. Sin embargo, la reduccién de la acumulacién no superara el valor acumulativo de la
Comisién de rentabilidad anteriormente acumulada en dicho periodo de contabilidad.

= Si el cambio positivo del Valor Liquidativo descrito anteriormente provoca que el Valor Liquidativo
por Accion pase de una posicion inferior a la Cota méaxima y la Rentabilidad minima a una posicion
superior a la Cota méxima y la Rentabilidad minima mas altas, la acumulacidn positiva se calculara
Unicamente en el porcentaje de rentabilidad que supere la Cota maxima y la Rentabilidad minima
mas altas.

= Si el cambio negativo del Valor Liquidativo descrito anteriormente provoca que el Valor Liquidativo
por Accién pase de una posicion superior a la Cota méaxima y la Rentabilidad minima més altas a
una inferior a la Cota maxima y la Rentabilidad minima mas altas, la reduccion de la acumulacion se
calcular4d unicamente en el porcentaje de rentabilidad que no supere la Cota maxima y la
Rentabilidad minima més altas.

La materializacién de la Comisién de rentabilidad se produce el ultimo dia del Periodo de contabilidad
anual o puede producirse en la cancelacién de las Acciones correspondientes y debe pagarse a la
Sociedad Gestora (en beneficio de la Sociedad Gestora) del patrimonio neto de la Clase de Acciones
correspondiente. Cuando la Comision de rentabilidad se haya materializado, no se realizara ningun
reembolso en relacibn con la Comisiébn de rentabilidad pagada en ese momento en periodos de
rentabilidad posteriores.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de suprimir la Comisiéon de rentabilidad por cualquier aumento
del Valor Liquidativo por Accion de una Clase de Acciones superior a su Cota maxima mas alta si el Valor
Liquidativo de esa Clase de Acciones es inferior a un importe detallado en el suplemento del Fondo
correspondiente.

Los ejemplos simplificados a continuacion muestran como se calcula la Comision de rentabilidad e ilustran
la experiencia de un inversor comprando y vendiendo una Clase de Acciones de un Fondo durante varios
Dias de negociacion.

3 Valor Liquidativo por Accion antes de la Comisién de rentabilidad — Para cada clase de acciones respecto de la cual se debe pagar
una comision de rentabilidad, el Valor Liquidativo por Accion, incluida cualquier Comision de rentabilidad acumulada anteriormente,
pero antes del calculo de la comision de rentabilidad de ese dia.
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llustracion de la rentabilidad

A C D E F G H
(31/03) (31/03)

Valor Liquidativo por 100,00 110,00 97,00 105,00 114,00 107,00 98,00 98,99
Accion antes del ajuste de

la Comisién de rentabilidad

diaria (VL pre-CR)

Cota maxima 100,00 100,00 100,00 100,00 104,01 104,01 104,01 104,01
(C™m)

Tasa critica (p. €j., LIBOR a 5% 5% 5% 10% 10% 10% 10% 10%

3 meses)

Rentabilidad minima 100,01 100,02 100,03 100,06 104,04 104,07 104,10 114,95
Comision de rentabilidad 0,00 2,00 0,00 0,99* 1,99 0,99 0,00 0,00
(CR*) acumulada

VL por Accion 100,00 108,00 99,00 104,01 112,01 108 98,99 98,99

Tenga en cuenta que los puntos de valoracion A a C representan los tres dias inmediatamente anteriores
al dltimo dia de un periodo de contabilidad anual (punto de valoracion D), los puntos de valoracién E a G
representan los primeros tres dias del periodo de contabilidad anual, y el punto de valoracion H representa
el final de dicho periodo 362 dias después.

*La CR se materializa y se paga el ultimo dia del periodo de contabilidad.
Descripcion de los Puntos de valoraciéon

Punto de valoracion A

El Valor Liquidativo por Accién pre-CR es 100 al inicio del periodo y, por tanto, la Cota maxima (CM) esta
establecida en 100 y la Rentabilidad minima en 100,01, que es 100,00 aumentado por (100,00 x 5%)/365.

Punto de valoraciéon B

El Valor Liquidativo por Accién actual pre-CR ha aumentado a 110. Como es un valor superior ala CM y a
la Rentabilidad minima, la acumulacién de Comisién de rentabilidad es 2 (20% de la diferencia entre el
Valor Liquidativo pre-CR y la Rentabilidad minima; 9,98 x 20%). Por tanto, el Valor Liquidativo por Accion
es 108 (110 - 2) y los inversores compran Acciones a un precio basado en esto.

Punto de valoracion C

El Valor Liquidativo por Accién actual pre-CR ha caido a 97. Como es un valor inferior a la Rentabilidad
minima, la Comisién de rentabilidad no debe pagarse y la acumulacién de la Comisién de rentabilidad de 2
se devuelve. El Valor Liquidativo por Accién ahora es 99 (97 + 2)

Punto de valoraciéon D

La Tasa critica (p. ej., LIBOR a 3 meses) ha aumentado al 10% provocando un mayor ajuste de la
Rentabilidad minima que los dias anteriores; (100,03 x 10%)/365. El Valor Liquidativo por Accién actual
pre-CR ha aumentado a 105. Esto vuelve a estar por encima de la CM y de la Rentabilidad minima y debe
pagarse una Comision de rentabilidad de 0,99 (4,94 x 20%) sobre las ganancias por encima de la
Rentabilidad minima. Por tanto, el Valor Liquidativo por Accion es 104,01 (105 — 0,99). Como se paga el
Gltimo dia del periodo de contabilidad anual de la Sociedad, la comisién de 0,99 se materializa y se paga al
Gestor de Inversiones. La CM también se restablece a 104,01, el Valor Liquidativo por Accién actual.

Punto de valoracién E

El Valor Liquidativo por Accion actual pre-CR ha aumentado a 114. Como la CM se ha restablecido al
Valor Liquidativo por Accidn del dia anterior de 104,01, la Rentabilidad minima también aumenta a 104,01
mas uno de 365 del LIBOR a 3 meses. La Comisién de rentabilidad cobrada es 1,99 (9,96 x 20%) vy el
Valor Liquidativo por Accion de 112,01 (114 — 1,99).

Punto de valoracién F

El Valor Liquidativo por Accién pre-CR ha caido a 107. Aunque siga siendo superior a la CM y Rentabilidad
minima actuales, el Valor Liquidativo por Accién pre-CR ha caido 5,01 del Valor Liquidativo por Accion del
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dia anterior de 112,01. 1 (5,01x 20%) de la acumulacién de la Comisién de rentabilidad de 1,99 se
devuelve y el balance restante es de 0,99. Como parte de la Comision de rentabilidad acumulada se
devuelve, el Valor Liquidativo por Accion ahora es 108 (107 + 1).

Punto de valoraciéon G

El Valor Liquidativo por Accién pre-CR ha caido a 98. Como es un valor inferior a la CM y la Rentabilidad
minima actuales, la Comision de rentabilidad no se paga y la acumulacion de la Comisién de rentabilidad
de 0,99 se devuelve y se afiade al Valor Liquidativo por Accién. La Comisién de rentabilidad de 0,99
materializada y pagada por la Sociedad Gestora al Gestor de Inversiones en el punto D no se devuelve,
dado que fue en el periodo de contabilidad anterior.

Punto de valoracion H

Representa el final del periodo de contabilidad anual, 362 dias después del punto de valoracion G. Asume
gue la rentabilidad se ha mantenido plana durante el periodo intermedio y, por tanto, no se ha acumulado
ni devuelto ninguna comision de rentabilidad. Cada dia, la Rentabilidad minima aument6 en uno de 365 de
la Tasa critica. Puesto que el Valor Liquidativo por Accion al final de este periodo de contabilidad es inferior
ala CM, ni la CM ni la Rentabilidad minima se restablecen para el siguiente periodo de contabilidad. Si el
LIBOR a 3 meses siguiera al 10%, la Rentabilidad minima del siguiente punto de valoracion seria 114,98.

Descripcién del Impacto de la CR sobre la Experiencia del Inversor

(Nota: los precios de compraventa de estos ejemplos se suponen equivalentes al Valor Liquidativo por
Accidn)

Inversor 1 - Invierte en el punto A y vende en el punto B

Compra a 100 y vende a 108. Como el Valor Liquidativo por Accién pre-CR ha aumentado por encima de
la Rentabilidad minima (100,02), se incurre en una Comision de rentabilidad de 2 ((110 - 100,01) x 20% =
2) en el punto B.

Inversor 2 - Invierte en el punto A v vende en el punto C

Compra a 100 y vende a 99. El inversor 2 vende por debajo del precio que pagé en un principio por su
inversién y no debe pagar una Comision de rentabilidad, dado que el Valor Liquidativo por Accién pre-CR
es inferior a la CM y la Rentabilidad minima.

Inversor 3 - Invierte en el punto C y vende en el punto D

Compra por debajo de la CM y la Rentabilidad minima de 99 y vende a 104,01.Aunque la ganancia pre-CR
del Inversor 3 es de 6 (105 — 99), solo debera pagar una Comision de rentabilidad de 0,99, puesto que solo
se debe pagar la Comisién de rentabilidad sobre cualquier ganancia superior a la CM y la Rentabilidad
minima mas altas ((105 — 100,06) x 20% = 0,99).

Inversor 4 - Invierte en el punto D y vende en el punto F

Compra a 104,01 el dia en que se restablecen la CM y la Rentabilidad minima y vende a 108.

Punto E: Se ha producido un aumento de 9,96 de la Rentabilidad minima (104,04) para el Valor Liquidativo
por Accién pre-CR del dia actual (114). Por tanto, se ha incurrido en una CR de 1,99 ((114 — 104,04) x
20% = 1,99). La acumulacion de 1,99 se sustrae del Valor Liquidativo por Accién pre-CR de 114 al final al
Valor Liquidativo por Accion de 112,01 (114 —1,99).

Punto F: Se ha producido un descenso de 5,01 del Valor Liquidativo por Accién del dia anterior (112,01) al
Valor Liquidativo por Accién pre-CR del dia actual (107). Por tanto, la acumulacién de la CR de 1 deberia
devolverse ((107 — 112,01) x 20% = 1). Se aflade 1 de la acumulacion al Valor Liquidativo por Accién pre-
CR de 107 al final al Valor Liquidativo por Accién de 108 (107 + 1). Se mantiene una Comision de
rentabilidad de 0,99.

Se ha pagado una Comisién de rentabilidad total del 0,99 de los puntos D-F.

Inversor 5 - Invierte en el punto A v vende en el punto F

Compra a 100 y vende a 108.
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Punto A al C: No se cobra ninguna CR.

Punto D: Aunque el Valor Liquidativo por Accion del dia anterior es 99, es inferior a la CM y la Rentabilidad
minima. Solo se cobra una CR cuando el Valor Liquidativo supera la CM y la Rentabilidad minima, que son
100 y 100,06, respectivamente. Por tanto, se ha producido un aumento de 4,94 del Valor Liquidativo por
Accion del dia anterior que es superior a la CM o la Rentabilidad minima mas altas (105 — 100,06 = 4,94) al
Valor Liquidativo por Accién pre-CR del dia actual (105). Por tanto, se ha incurrido en una CR de 0,99
((105 - 100,06) x 20% = 0,99). Puesto que es el final del periodo de contabilidad, se paga la CR
acumulada al Gestor de Inversiones y la CM se restablece a 104,01, el Valor Liquidativo por Accién (105 —
0,99).

Punto E: Se ha producido un aumento de 9,96 superior a la Rentabilidad minima (104,04) para el Valor
Liquidativo por Accion pre-CR del dia actual (114). Por tanto, se ha incurrido en una CR de 1,99 ((114 —
104,06) x 20% = 1,99). La acumulacién de 1,99 se sustrae del Valor Liquidativo por Accién pre-CR de 114
al final al Valor Liquidativo por Accién de 112,01 (114 — 1,99).

Punto F: Se ha producido un descenso de 5,01 del Valor Liquidativo por Accién del dia anterior (112,01) al
Valor Liquidativo por Accion pre-CR del dia actual (107). Por tanto, la acumulacién de la CR de 1 deberia
devolverse ((107 — 112,01) x 20% = 1).Se aflade una acumulacion de 1 al Valor Liquidativo por Accién pre-
CR de 107 al final al Valor Liquidativo por Accién de 108 (107 + 1). Se mantiene acumulada una Comisién
de rentabilidad de 0,99.

Se ha pagado una Comision de rentabilidad total de 1,98 de los puntos A-F (0,99 del punto A al D y 0,99
del E al F).

Inversor 6 - Invierte en el punto A v vende en el punto G

Compra a 100 y vende a 98,99. Al final del primer periodo de contabilidad anual de la Sociedad (punto D)
se ha incurrido en una Comision de rentabilidad de 0,99 (105 - 100,06 x 20% = 0,99). Esta se paga al
Gestor de Inversiones y la CM se restablece a 104,01. Del punto D al G, no se incurre en una Comisién de
rentabilidad dado que el precio es inferior a la CM y a la Rentabilidad minima. Se ha pagado una Comision
de rentabilidad total del 0,99 de los puntos A-G.

Puede obtener mas detalles sobre la Comision de rentabilidad previa solicitud a la Sociedad
Gestora.
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ANEXO 4: SUPLEMENTOS DE FONDOS

La informacién contenida en cada Suplemento del Fondo debe leerse junto con el Folleto completo
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1: M&G (LUX) ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversiéon

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund.
21 de diciembre de 2016.

El Fondo trata de lograr una rentabilidad total (la combinacion del crecimiento
de capital y de rendimientos) de al menos efectivo* mas el 2,5% anual, antes
de que se cobren® las comisiones, en cualesquiera condiciones de mercado y
durante un periodo de tres afos.

El fondo trata de lograr esto mientras busca minimizar el grado al que fluctia
el valor del Fondo con el tiempo (volatilidad), a la vez que busca reducir las
pérdidas mensuales. Gestionar la volatilidad del Fondo de esta manera reduce
su capacidad de lograr rentabilidades significativamente superiores al Euribor
a 3 meses mas el 2,5%.

* Basado en el EURIBOR a 3 meses, el tipo al que los bancos se prestan
dinero entre ellos.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invertira al menos un 70% de su Valor Liquidativo en las siguientes
clases de activos: bonos, divisas, efectivo, cuasi efectivo y depodsitos. Estos
pueden emitirse en cualquier lugar del mundo y pueden estar denominados en
cualquier divisa.

La exposicion del Fondo a estas inversiones también puede obtenerse
invirtiendo en otros organismos de inversion colectiva o mediante el uso de
instrumentos derivados. ElI Fondo puede adoptar posiciones cortas
(manteniendo instrumentos derivados con el objetivo de entregar una
rentabilidad positiva si el valor de los activos a los que estan vinculados baja)
en mercados, divisas, valores y grupos de valores. El Fondo también posee la
flexibilidad de obtener exposicién a inversiones que superen el valor liquidativo
del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en mercados tanto al
alza como a la baja.

Los instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio, Opciones y Swaps de rentabilidad total.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= bonos con una calificacion superior al grado de inversion de una
agencia de calificacion crediticia reconocida, bonos emitidos o
garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades locales, agencias
gubernamentales o algunos organismos internacionales publicos, bonos
de emisores ubicados en mercados emergentes;

= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China; y

= un méaximo del 60% del Valor Liquidativo del Fondo combinado en
bonos sin calificacién y bonos con grado de subinversion.

El Fondo podra invertir hasta el 20% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

Hasta el 21 de julio de 2019
El Fondo invertira al menos un 70% de su Valor Liquidativo en las siguientes

clases de activos: bonos, divisas, efectivo, cuasi efectivo y depdésitos. Estos
pueden emitirse en cualquier lugar del mundo y pueden estar denominados en

4 Consulte el apartado titulado “Comisiones y gastos”.
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

cualquier divisa.

La exposicion del Fondo a estas inversiones también puede obtenerse
invirtiendo en otros organismos de inversion colectiva o mediante el uso de
instrumentos derivados. ElI Fondo puede adoptar posiciones cortas
(manteniendo instrumentos derivados con el objetivo de entregar una
rentabilidad positiva si el valor de los activos a los que estan vinculados baja)
en mercados, divisas, valores y grupos de valores. El Fondo también posee la
flexibilidad de obtener exposicién a inversiones que superen el valor liquidativo
del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en mercados tanto al
alza como a la baja.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo y para la gestién eficiente de la cartera. Los instrumentos
derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos al contado y a
plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio,
Opciones y Swaps de rentabilidad total en las condiciones descritas
anteriormente en la seccion 6.4 titulada “Transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y reutilizacion (SFTR, por sus siglas en inglés)”’ del
Anexo 1.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= bonos con una calificacion superior al grado de inversion otorgada por
una agencia de calificacién reconocida (con una calificacién de BBB- o
superior por parte de Standard & Poor's o Fitch, o con una calificacién
de Baa3 o0 superior por parte de Moody's), bonos emitidos o
garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades locales, agencias
gubernamentales o determinados organismos publicos internacionales,
bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;

= un maximo del 60% del Valor Liquidativo del Fondo combinado con
bonos sin calificacion y bonos con una calificacion inferior al grado de
inversién (con una calificacion inferior a BBB- por parte de Standard &
Poor’s o Fitch o inferior a Baa3 por parte de Moody's);

= un maximo del 20% del Valor Liquidativo del Fondo en Titulos de deuda
convertibles contingentes; y

= un maximo del 20% del Valor Liquidativo del Fondo en valores
respaldados por activos.

El Gestor de Inversiones adopta un enfoque flexible, invirtiendo en una amplia
gama de mercados de renta fija y de divisas segin donde identifican valor. Se
sigue un enfoque de inversién dinAmico que permite alGestor de Inversiones
cambiar la mezcla de exposiciones de duracion, crediticia y de divisas en
funcion de su perspectiva.

Habitualmente, el Fondo tratara de tener un nivel elevado de diversificacion en
la seleccion de crédito individual y a través de temas de inversion y fuentes de
rentabilidad. Los gestores trataran de lograr el objetivo de rentabilidad a la vez
que gestionan la volatilidad del fondo y limitan las pérdidas durante
condiciones dificiles de mercado.

Euribor a 3 meses mas 2,5%.

Los inversores tipicos pueden ser minoristas, profesionales o institucionales,
los cuales pueden asumir el riesgo econdmico de la pérdida de su inversién en
el Fondo y estan dispuestos a aceptar el riesgo de capital y de rendimientos.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afios.

EUR.
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Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones con cobertura de divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 6%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado no superara el 385% del Valor Liquidativo del Fondo si
se calcula de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En
ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados
cases, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
referencia y en la estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos semestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Ventas cortas

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Instrumentos derivados

= Riesgo crediticio

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
=  Duracién negativa

= Exposicion superior al valor liquidativo

= Riesgo de China
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Clases de Acciones disponibles para la emision

Comision de gestion 1,00% 1,30% 0,40% 0,40% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,40% 0,40%

Comision inicial 1,25% Cero 1,25%  1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
impuestos locales

actual (Taxe

d’abonnement)

Comisién de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

administracion

Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede aludir
a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion minima
posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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2: M&G (LUX) ASIAN FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Politica de distribucion

M&G (Lux) Asian Fund.
26 de octubre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la del mercado de renta variable de la region
de Asia-Pacifico (salvo Japdn) en un periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor
parte de su actividad econémica en la region de Asia-Pacifico (salvo Japén).

El proceso de inversion del Fondo se basa en el anadlisis fundamental de
sociedades con un enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de
capital, sus practicas de gobierno corporativo y la valoracién de las acciones.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva®, efectivo y cuasiefectivo, depédsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestién eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de selecciobn de acciones ascendente para
identificar sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo
infravaloradas, segun la opinion delGestor de Inversiones. El enfoque del
Fondo estd formado por tres elementos: rendimiento sobre el capital,
valoraciones y gobierno corporativo.

ElGestor de Inversiones cree que los factores especificos de la sociedad, en
concreto su rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el
capital), impulsan los precios de las acciones a largo plazo.

La exposicion a paises y sectores del Fondo no esta influenciada por
opiniones descendentes.

MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en
valores asiaticos. El Fondo es apto para inversores que entienden que su
capital estard en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.
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Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

El riesgo de capital y rendimientos variara
Riesgo de Mercados emergentes

Riesgo de divisas y de tipos de cambio
Riesgo de liquidez
Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

Riesgo de China

Riesgo de contraparte

I N T N T B N

Comision de gestion 1,50%
anual (tasa anual)

Comision inicial 5,00%
Comision de Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05%
impuestos locales

actual (Taxe

d’abonnement)

Comision de 0,15%

administracion

2,00%

Cero

Cero

0,05%

0,15%

0,75%

3,25%

Cero

0,05%

0,15%

0,75%

1,25%

Cero

0,01%

0,15%

Hasta
0,75%

3,25%

Cero

0,05%

0,15%

Hasta
0,75%

Cero

Cero

0,01%

0,15%

Cero

Cero

Cero

0,01%

0,15%

Cero

3,25%

Cero

0,05%

0,15%

Cero

Cero

Cero

0,01%

0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,

pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara

una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissuepara conocer las clases de acciones que se emitiran

en este Fondo.
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3: M&G (LUX) CONSERVATIVE ALLOCATION FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Conservative Allocation Fund.
16 de enero de 2018

El Fondo trata de ofrecer una rentabilidad total positiva (la combinacién de
ingresos y crecimiento del capital) de un 3-6% al afio en un periodo de tres
afios, mediante la inversion en una gama de activos globales.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversién muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa. Generalmente, el Fondo utilizara
derivados para ganar exposicién a dichos activos. El Fondo también puede
utilizar derivados para tomar posiciones cortas (mantener derivados con el fin
de ofrecer una rentabilidad positiva cuando disminuya el valor de los activos a
los que estan vinculados) y para ganar exposicion a inversiones que superen
el Valor Liquidativo del Fondo para aumentar la posible rentabilidad de los
mercados alcistas y bajistas. EI Fondo podra invertir en Acciones A chinas a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong
Stock Exchange.

El Fondo puede invertir directamente en estos activos o indirectamente a
través de otros organismos de inversion colectiva. El Fondo también puede
invertir en divisas, cuasi efectivo, depdsitos y warrants. Por lo general, el
Gestor de Inversiones tratard de mantener mas del 60% del Valor Liquidativo
del Fondo en activos denominados en euros o en otras divisas con cobertura
en euros.

El Fondo normalmente invertird en las siguientes gamas de asignacién neta:
0-100% en renta fija, 0-35% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:

= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio;

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos
publicos internacionales;

= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;

= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China;

= bonos calificados con grado de inversion por una agencia de calificacién
reconocida;

= bonos sin calificacion y bonos con una calificacion de subinversion de
hasta el 50% del Valor Liquidativo del Fondo; y

= valores respaldados por activos hasta el 20% del Valor Liquidativo del
Fondo.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se
incluyen (a) derivados cuyo valor procede de acciones de sociedades y (b)
acciones directas de sociedades.

Otros activos, para este propésito, incluyen Bonos convertibles y Titulos de
deuda convertibles contingentes. Los Titulos de deuda convertibles
contingentes estan sujetos a un maximo del 5% del Valor Liquidativo del
Fondo. Entre los ‘otros activos’ también se incluyen las acciones de fondos de
inversion inmobiliaria de capital fijo o las inversiones en sociedades que
operen en el sector inmobiliario y/o de infraestructuras, principalmente para
ofrecer al Fondo una fuente de rentabilidad sin correlacion.
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Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la cartera.

Los instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo para lograr sus
objetivos incluyen, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio, Opciones y
Swaps de rentabilidad total.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversion muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa.

Generalmente, el Fondo utilizara derivados para ganar exposicion a dichos
activos. El Fondo también puede utilizar derivados para tomar posiciones
cortas (mantener derivados con el fin de ofrecer una rentabilidad positiva
cuando disminuya el valor de los activos a los que estan vinculados) y para
ganar exposicion a inversiones que superen el Valor Liquidativo del Fondo
para aumentar la posible rentabilidad de los mercados alcistas y bajistas.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange.

El Fondo también puede invertir directamente en estos activos o
indirectamente a través de otros organismos de inversion colectiva. El Fondo
también puede invertir en divisas, efectivo, cuasi efectivo, depodsitos y
warrants. Por lo general, el Gestor de Inversiones tratara de mantener mas del
60% del Valor Liquidativo del Fondo en activos denominados en euros o en
otras divisas con cobertura en euros.

El Fondo normalmente invertird en las siguientes gamas de asignacién neta:
0-100% en renta fija, 0-35% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:

= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio;

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos publicos
internacionales;

= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;

= bonos calificados con grado de inversién por una agencia de calificacion
reconocida; bonos sin calificacion y bonos con una calificacién de
subinversion sujetos a un maximo del 50% del Valor Liquidativo del
Fondo; y

= valores respaldados por activos hasta un maximo del 20% del Valor
Liquidativo del Fondo.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se
incluyen (a) derivados cuyo valor procede de acciones de sociedades y (b)
acciones directas de sociedades.

A tales efectos, los otros activos incluyen bonos convertibles y titulos de deuda
convertibles contingentes. Los titulos de deuda convertibles contingentes
estan sujetos a un méaximo del 5% del Valor Liguidativo del Fondo. Entre los
‘otros activos’ también se incluyen las acciones de fondos de inversion
inmobiliaria de capital fijjo o las inversiones en sociedades que operen en el
sector inmobiliario y/o de infraestructuras, principalmente para ofrecer al
Fondo una fuente de rentabilidad sin correlacion.
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Calculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la cartera.

Entre los instrumentos derivados en los que el Fondo puede invertir para
alcanzar sus objetivos de inversion se incluyen, entre otros, los siguientes:
contratos al contado y a plazo, futuros cotizados en bolsa, swaps, swaps de
incumplimiento crediticio, opcionesyswaps de rentabilidad total.

El Gestor de Inversiones posee un enfoque descendente muy flexible para la
asignacion de capital entre distintos tipos de activos para afrontar los cambios
de la situacion economica y de los valores de los activos. Dicho enfoque
combina la investigacion en profundidad para calcular el valor de los activos
de medio a largo plazo con el analisis de las reacciones del mercado frente a
acontecimientos a fin de identificar las oportunidades de inversién. En
especial, la gestora trata de responder cuando los precios de los activos se
alejan del sentido razonable de valor 'justo' a largo plazo debido a las
reacciones del mercado a los acontecimientos.

El Fondo trata de controlar el riesgo mediante la inversion a nivel mundial a
través de multiples clases de activos, sectores, divisas y paises. En el caso de
que el Gestor de Inversiones considere que las oportunidades estan limitadas
a ciertos ambitos, la cartera puede estar muy concentrada en unos activos o
mercados determinados. El Fondo normalmente tomara posiciones de
inversion al nivel del indice o sector, pero también puede tomar posiciones en
bonos o acciones individuales.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque tiene la capacidad de
ofrecer una volatilidad anual (el grado de fluctuacion del valor del Fondo
durante un periodo de 12 meses) de entre un 3% y un 7%.

No aplicable.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen una rentabilidad total (la combinacion de ingresos y crecimiento
del capital) pero que puedan asumir el riesgo econémico de pérdida de su
inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones con cobertura de divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 8%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado esdel 144% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula
de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel
de apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:
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= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= |nstrumentos derivados
= Ventas cortas
= Riesgo crediticio

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Exposicion superior al Valor Liquidativo

= Riesgo de China

Clases de Acciones disponibles para la emision

CCisesderccones 1A JoJo o 1o Jo e la

Comision de gestion anual 1,40% 1,90% 0,60% 0,60% Hasta
(tasa anual) 0,60%
Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25%
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de impuestos 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05%

locales actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Hasta
0,60%

Cero
Cero
0,01%

0,15%

Cero

Cero
Cero
0,01%

0,15%

Cero

1,25%
Cero
0,05%

0,15%

Cero

Cero
Cero
0,01%

0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion

minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,

pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicard una Comision

de cobertura de divisas por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran

en este Fondo.
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4: M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION FUND

La informacién que se encuentra en esta parte de este Folleto relacionada con el M&G (Lux) Dynamic
Allocation Fund debe leerse junto con el texto completo del presente Folleto.

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund.
16 de enero de 2018

El Fondo trata de ofrecer una rentabilidad total positiva (la combinacién de
ingresos y crecimiento del capital) de un 5-10% al afio en un periodo de tres
afios, mediante la inversion en una gama de activos globales.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversion muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa. Generalmente, el Fondo utilizara
derivados para ganar exposicién a dichos activos. El Fondo también puede
utilizar derivados para tomar posiciones cortas (mantener derivados con el fin
de ofrecer una rentabilidad positiva cuando disminuya el valor de los activos a
los que estan vinculados) y para ganar exposicion a inversiones que superen
el Valor Liquidativo del Fondo para aumentar la posible rentabilidad de los
mercados alcistas y bajistas. EI Fondo podra invertir en Acciones A chinas a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong
Stock Exchange.

El Fondo puede invertir directamente en estos activos o indirectamente a
través de otros organismos de inversion colectiva. El Fondo también puede
invertir en divisas, cuasi efectivo, depdésitos y warrants. Por lo general, el
Gestor de Inversiones tratard de mantener mas del 30% del Valor Liquidativo
del Fondo en activos denominados en euros (0 en otras divisas con cobertura
en euros). Asimismo, el Gestor de Inversiones intentara mantener el 60% del
Valor Liquidativo del Fondo en una combinacién de activos denominados en
dolar estadounidenses, libras esterlinas y euros (pueden ser posiciones
directas o con cobertura).

El Fondo normalmente invertird en las siguientes gamas de asignacién neta:
0-80% en renta fija, 20-60% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:
= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio;
= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos
publicos internacionales;
= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;
= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China;
= bonos calificados con grado de inversién por una agencia de calificacion
reconocida;
= bonos sin calificacion y bonos con una calificacion de subinversion de
hasta el 60% del Valor Liquidativo del Fondo; y
= valores respaldados por activos hasta el 20% del Valor Liquidativo del
Fondo.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se
incluyen (a) derivados cuyo valor procede de acciones de sociedades y (b)
acciones directas de sociedades.
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Otros activos, para este propésito, incluyen Bonos convertibles y Titulos de
deuda convertibles contingentes. Los Titulos de deuda convertibles
contingentes estan sujetos a un maximo del 5% del Valor Liquidativo del
Fondo. Entre los ‘otros activos’ también se incluyen las acciones de fondos de
inversion inmobiliaria de capital fijo o las inversiones en sociedades que
operen en el sector inmobiliario y/o de infraestructuras, principalmente para
ofrecer al Fondo una fuente de rentabilidad sin correlacion.

Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestién eficiente de la cartera. Los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo para lograr sus
objetivos incluyen, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio, Opciones y
Swaps de rentabilidad total.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversién muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa.

Generalmente, el Fondo utilizar4 derivados para ganar exposicion a dichos
activos. El Fondo también puede utilizar derivados para tomar posiciones
cortas (mantener derivados con el fin de ofrecer una rentabilidad positiva
cuando disminuya el valor de los activos a los que estan vinculados) y para
ganar exposicion a inversiones que superen el Valor Liquidativo del Fondo
para aumentar la posible rentabilidad de los mercados alcistas y bajistas.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange.

El Fondo también puede invertir directamente en estos activos o
indirectamente a través de otros organismos de inversion colectiva. El Fondo
también puede invertir en divisas, efectivo, cuasi efectivo, depodsitos y
warrants. Por lo general, el Gestor de Inversiones tratara de mantener més del
30% del Valor Liquidativo del Fondo en activos denominados en euros (o0 en
otras divisas con cobertura en euros). Asimismo, el Gestor de Inversiones
intentara mantener el 60% del Valor Liquidativo del Fondo en una combinacion
de activos denominados en délares estadounidenses, libras esterlinas y euros
(pueden ser posiciones directas o con cobertura).

El Fondo normalmente invertird en las siguientes gamas de asignacion neta:0-
80% en renta fija, 20-60% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:

= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio;

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos publicos
internacionales;

= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;

= bonos calificados con grado de inversién por una agencia de calificacion
reconocida;

= bonos sin calificacion y bonos con una calificacion de subinversion
sujetos a un maximo del 60% del Valor Liquidativo del Fondo; y

= valores respaldados por activos, hasta un maximo del 20% del Valor
Liquidativo del Fondo.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se

incluyen (a) derivados cuyo valor procede de acciones de sociedades y (b)
acciones directas de sociedades.
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia
Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Calculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

A tales efectos, los otros activos incluyen bonos convertibles y titulos de deuda
convertibles contingentes. Los titulos de deuda convertibles contingentes
estan sujetos a un maximo del 5% del Valor Liquidativo del Fondo. Entre los
‘otros activos’ también se incluyen las acciones de fondos de inversion
inmobiliaria de capital fijo o las inversiones en sociedades que operen en el
sector inmobiliario y/o de infraestructuras, principalmente para ofrecer al
Fondo una fuente de rentabilidad sin correlacion.

Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la cartera. Entre
los instrumentos derivados en los que el Fondo puede invertir para alcanzar
sus objetivos de inversidn se incluyen, entre otros, los siguientes: contratos al
contado y a plazo, futuros cotizados en bolsa, swaps, swaps de
incumplimiento crediticio, opciones y swaps de rentabilidad total.

ElGestor de Inversiones posee un enfoque descendente muy flexible para la
asignacion de capital entre distintos tipos de activos para afrontar los cambios
de la situacion economica y de los valores de los activos. Dicho enfoque
combina la investigacién en profundidad para calcular el valor de los activos
de medio a largo plazo con el analisis de las reacciones del mercado frente a
acontecimientos a fin de identificar las oportunidades de inversion. En
especial, la gestora trata de responder cuando los precios de los activos se
alejan del sentido razonable de valor ‘justo’ a largo plazo debido a las
reacciones del mercado a los acontecimientos.

El Fondo trata de controlar el riesgo mediante la inversién a nivel mundial a
través de multiples clases de activos, sectores, divisas y paises. En el caso de
que elGestor de Inversiones considere que las oportunidades estan limitadas a
ciertos ambitos, la cartera puede estar muy concentrada en unos activos o
mercados determinados. El Fondo normalmente tomara posiciones de
inversion al nivel del indice o sector, pero también puede tomar posiciones en
bonos o acciones individuales.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque tiene la capacidad de
ofrecer una volatilidad anual (el grado de fluctuacion del valor del Fondo
durante un periodo de 12 meses) de entre un 5% y un 12%.

No aplicable.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen una rentabilidad total (la combinacion de ingresos y crecimiento
del capital) pero que puedan asumir el riesgo econémico de pérdida de su
inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las clases de acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 14%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales esdel 162% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
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otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Instrumentos derivados

= Ventas cortas

= Riesgo crediticio

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= EXxposicién superior al Valor Liquidativo

= Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comision de gestion anual N 5 " o, Hasta Hasta
(tasa anual) Lot | Zzed | Wgd | st | g oen | g i

Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero

Cero Cero Cero

Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de impuestos
locales actual (Taxe 0,05% 0,056% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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5: M&G (LUX) EMERGING MARKETS BOND FUND

La informacién que se encuentra en esta parte del Folleto relacionada con el M&G (Lux)Emerging Markets
Bond Fund debe leerse junto con el texto completo del presente Folleto.

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund.
17 de septiembre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados emergentes de bonos
mundiales en un periodo de tres afios.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene flexibilidad para invertir en todos los tipos de deuda de
mercados emergentes, que incluye deuda soberana, corporativa y de divisa
local.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
denominados en cualquier divisa, emitida o garantizada por gobiernos de
mercados emergentes 0 sus agencias, autoridades locales, autoridades
publicas, cuasi soberanos, organismos supranacionales y sociedades con
domicilio o que realicen la mayor parte de sus actividades econémicas en
paises de mercados emergentes.

El Fondo podré invertir hasta un méaximo combinado del 100% de su Valor
Liquidativo en valores por debajo del grado de inversion y sin calificacién. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el
Fondo puede invertir.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 10% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Opciones, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de
tipos de interés y Pagarés vinculados al crédito.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, warrants y otros
instrumentos de deuda.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene flexibilidad para invertir en todos los tipos de deuda de
mercados emergentes, que incluye deuda soberana, corporativa y de divisa
local.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
denominados en cualquier divisa, emitida o garantizada por gobiernos de
mercados emergentes 0 sus agencias, autoridades locales, autoridades
publicas, cuasi-soberanos, organismos supranacionales y sociedades con
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

domicilio o que realicen la mayor parte de sus actividades econémicas en
paises de mercados emergentes.

El proceso de inversion del Fondo se basa en una perspectiva
macroeconémica descendente y un analisis fundamental de valores
individuales.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 100% de su Valor
Liquidativo en valores por debajo del grado de inversion y sin calificacién. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el
Fondo puede invertir.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 10% de su Valor Liquidativo en
Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un 10% de su Valor
Liquidativo en Valores respaldados por activos.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con el fin de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Opciones, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de
tipos de interés y Pagarés vinculados al crédito.

El Fondo también puede invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasi efectivo, depoésitos, warrants y otros
instrumentos de deuda.

El enfoque de inversion del Fondo comienza con una evaluacion descendente
de factores macroeconémicos como el apetito de riesgo mundial y los
catalizadores de crecimientos estructurales mundiales. A nivel de regiones y
paises concretos, se evaluaran factores como politicas monetarias y fiscales,
flujos de capital y entornos politicos y normativos. El resultado de este analisis
ayudara a informar sobre las asignaciones de paises y divisas del Fondo, asi
como su duracion. La seleccion de crédito individual se determina mediante un
analisis exhaustivo del crédito y una evaluacion de las valoraciones. El Gestor
de Inversiones y un equipo interno de analistas de crédito realizan un analisis
macroecondémico y de seguridad.

El Fondo se diversifica invirtiendo en una gama de activos en mercados de
bonos emergentes mundiales.

indice compuesto por los tres indices siguientes:
= 1/3 JPM EMBI Global Diversified Index;
= 1/3 JPM CEMBI Broad Diversified Index; y
= 1/3 JPM GBI-EM Global Diversified Index.

Estos indices representan a los mercados de bonos gubernamentales de
mercados emergentes denominados en divisas fuertes, a los mercados de
bonos corporativos de mercados emergentes denominados en divisas fuertes
y a los mercados de bonos gubernamentales de mercados emergentes
denominados en divisas locales respectivamente.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice compuesto es un punto de
referencia con el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento e ingresos de una cartera
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constituida principalmente por instrumentos de deuda emitidos por prestatarios
de mercados emergentes, pero que entienden que su capital puede estar en
riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afos.

Divisa de referencia USD.

Clases de Acciones con Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de

cobertura de divisas reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Célculo de la VaR absoluto.

Exposicién global

Apalancamiento En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado esdel 20,9% del Valor Liquidativo del Fondo si se
calcula de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones,
el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados casos,
incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
referencia y en la estrategia de inversion.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos semestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Mercados emergentes

= |nstrumentos derivados

= Riesgo de tipos de interés

= Riesgo crediticio

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Exposicién superior al valor liquidativo

= Ventas cortas

Clases de Acciones disponibles para la emision

Cosessencoones | A | o | c | a | 3 | a | k| 2| a

Comisién de gestion 1,25% 1,75% 0,60% 0,60% Up to Up to Cero Cero Cero

anual (tasa anual) 0,60% 0,60%

Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comisién de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05%  0,05% 0,01%  0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15%  0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
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administracion

Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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6. M&G (LUX) EMERGING MARKETS CORPORATE ESG BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Emerging Markets Corporate ESG Bond Fund
El Fondo no se ha lanzado a la fecha del Folleto.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de ingresos y
crecimiento del capital) superior a la de mercados de bonos corporativos de
los mercados emergentes en un periodo de tres afos.

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
emitidos por empresas y entidades cuasi-soberanas que estan constituidas,
domiciliadas o que realizan la mayor parte de su actividad econdémica en
mercados emergentes, y que estan denominados en divisa fuerte.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda emitidos o garantizados por
gobiernos o agencias de mercados emergentes, autoridades locales,
autoridades publicas y organismos supranacionales, y en otros titulos de
deuda denominados en cualquier divisa.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

No existen restricciones de calidad crediticia aplicables a las inversiones, y el
Fondo puede invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
con calificacion crediticia inferior al grado de inversién y sin calificacion
crediticia.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) del Gestor de Inversiones. Esto se logra
mediante el uso de informacion de ESG de terceros y/o a través del analisis de
propiedad exclusiva.

Ademas, el Fondo pretende excluir los valores emitidos por, entre otros:

= sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sobre derechos humanos, laborales, medioambiente vy
anticorrupcion;

= sociedades que obtienen ingresos de la defensa y las armas; y

= sociedades que obtienen ingresos superiores al 5% para los productores,
y superiores al 10% para los distribuidores, de los siguientes sectores:
tabaco, alcohol, entretenimiento para adultos, juegos de azar, energia
nuclear o carbén térmico.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 10% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

El Fondo puede invertir en otros titulos mobiliarios, en efectivo o cuasi
efectivo, directamente o a través de organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G).

El Fondo puede usar derivados con fines de inversion, para una gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de tipos de
interés y Pagarés vinculados al crédito.

Los derivados, otros titulos mobiliarios, efectivo y cuasi efectivo no pueden
estar sujetos a las mismas restricciones de ESG que otros valores mantenidos
en la cartera.

El enfoque de inversion del Fondo incluye un analisis en detalle de los
emisores de bonos corporativos de los mercados emergentes. Dada la
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Célculo de la

exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

naturaleza de los mercados emergentes, el analisis de los bonos corporativos
y de sus emisores se realizara junto con una evaluacion crediticia detallada de
la entidad o de las entidades soberanas pertinentes.

El Gestor de Inversiones también llevard4 a cabo una evaluacion de factores
macroeconémicos como el apetito de riesgo mundial y los catalizadores del
crecimiento econémico mundial. Estas consideraciones ayudaran a determinar
el posicionamiento sectorial del fondo, la asignacion regional y el nivel general
de riesgo de crédito.

Las caracteristicas de ESG se evaltan como parte del andlisis de los emisores
de bonos corporativos, impulsando la seleccién de valores y funcionando
como un filtro adicional a las duras politicas de exclusién de ESG del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre los criterios de ESG del Gestor de
Inversiones aplicados al Fondo en la pagina web de M&G, en la seccién de
Documentacion del Fondo.

JPM CEMBI Broad Diversified Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores institucionales y minoristas que dan
prioridad a cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en
la basqueda de crecimiento de capital e ingresos de una cartera de titulos de
deuda corporativa de mercados emergentes.

Es adecuado para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y
gue el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afios.

USD.

El Gestor de inversiones asume la Cobertura de las transacciones para reducir
el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las
Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 20%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado es el 30% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula
de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos.

En ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados
casos, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
referencia y en la estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Los inversores deben prestar particular atencion a la seccion titulada
“Factores de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo
relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Mercados emergentes
= |nstrumentos derivados
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Riesgo de tipos de interés

Riesgo crediticio

Riesgo de divisas y de tipos de cambio
Riesgo de liquidez

Riesgo de contraparte

Titulos de deuda convertibles contingentes
Bonos titulizados

Exposicién superior al valor liquidativo
Ventas cortas

Riesgo de ESG

128



Clases de A C CI ] JI K L LI V4 ZI
Acciones

Clases de Acciones disponibles para la emision

Comision de 1,50%
gestion anual
(tasa anual)

Comision 4,00%
inicial

Comision de Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05%
impuestos

locales actual

(Taxe

d‘abonnement)

Comision de 0,15%
administracion

2,00%

N/A

Cero

0,05%

0,15%

0,60% 0,60% Hasta Hasta Cero 0,35% 0,35% Cero Cero
0,60% 0,60%

1,25% 1,25% 1,25% Cero  Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero

Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Los inversores deben consultar la seccion del Folleto titulada “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripciéon minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

Las comisiones iniciales y de reembolso mostrados son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden

ser menores.

Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran

en este Fondo.
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7. M&G (LUX) EMERGING MARKETS HARD CURRENCY BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund.
22 de mayo de 2017

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinaciéon de ingresos y
crecimiento del capital) superior a la del mercado de bonos en divisa fuerte de
los mercados emergentes en un periodo de tres afos.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invertira al menos el 80% de su Valor Liquidativo en instrumentos de
deuda de los mercados emergentes emitidos o garantizados por gobiernos de
mercados emergentes 0 sus agencias, autoridades locales, autoridades
publicas, organismos cuasi soberanos y supranacionales denominadas en
divisas fuertes. También puede asumir una exposicion limitada a instrumentos
de deuda emitidos por sociedades de mercados emergentes o instrumentos
denominados en divisas de mercados emergentes. El Gestor de Inversiones
tiene la facultad de identificar los paises que considere que se cuentan entre
los mercados emergentes.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

Normalmente, la exposicion del Fondo a estos activos se obtendra de forma
directa. Ademés, el Fondo puede invertir indirectamente a través de
instrumentos derivados.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Entre los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo se incluyen
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio y Opciones.

El Fondo también puede invertir en efectivo, cuasi efectivo, depdsitos, otros
instrumentos de deuda y otros organismos de inversion colectiva.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo invertira al menos el 80% de su Valor Liquidativo en instrumentos de
deuda de mercados emergentes emitidos o garantizados por gobiernos o
agencias de mercados emergentes, autoridades locales, autoridades publicas,
entidades cuasi-soberanas y organismos supranacionales denominados en
divisa fuerte. También puede asumir una exposicion limitada a instrumentos
de deuda emitidos por sociedades de mercados emergentes o instrumentos
denominados en divisas de mercados emergentes. El Gestor de Inversiones
tiene la facultad de identificar los paises que considere que se cuentan entre
los mercados emergentes.

Normalmente, la exposicion del Fondo a estos activos se obtendra de forma
directa. Ademas, el Fondo puede invertir indirectamente a través de
instrumentos derivados.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Los instrumentos
derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos al contado y a
plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio
y Opciones.

El Fondo también puede invertir en efectivo, cuasi efectivo, depositos, otros
instrumentos de deuda y otros organismos de inversion colectiva.

El enfoque del Fondo a la inversion en los mercados emergentes se inicia con
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Comparador de
rendimiento

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Calculo de la

Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

un analisis descendente de la economia global, que se actualiza diariamente
teniendo en cuenta los cambios economicos, politicos y del mercado.

En este contexto, el enfoque del Gestor de Inversiones incluye:

= analisis de la perspectiva global y general de los mercados emergentes,
incluidas las previsiones de la demanda de las economias avanzadas,
los precios de las materias primas, las tendencias de tipos de interés,
los instrumentos de politica monetaria y otros componentes de la
economia exterior.

= jdentificacién de paises con unos estables o mejorados indicadores
crediticios fundamentales (incluida la estabilidad/mejora de las
posiciones fiscales, la estabilidad/mejora de la situacion politica, unos
niveles comodos de reservas del banco central o la mejora de las
posiciones de la balanza corriente, por ejemplo).

= evaluacion de las condiciones técnicas del crédito para identificar las
ganancias y desequilibrios que podrian provocar una dislocacion del
mercado.

Este marco disciplinado multidimensional nos proporciona la base para la
ponderacién de nuestro pais, nuestra asignacion marginal a empresas, la
duracion, la curva de rendimiento y las decisiones de seleccion de
instrumentos y divisas, asi como las evaluaciones del valor relativo.

El Fondo no asumira una exposicion directa o indirecta (cuando el activo
subyacente del activo elegible sea una materia prima) a las materias primas.

JPM EMBI Global Diversified Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen ingresos y crecimiento del capital pero que puedan asumir el
riesgo econdémico de pérdida de su inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos tres afos.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 15%.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 30% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
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Riesgo crediticio
Riesgo de liquidez
Riesgo de contraparte
Mercados emergentes
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Clases de
“

Comision de
gestion annual 1,50% 2,00% 0,60% 0,60% gasf)t;) g'%f)tf/o Cero 035% 0,35% Cero Cero
(tasa annual) ’ ’

Comision inicial 4,00% N/A 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero

Comision de

Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de
impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

ComiSién de 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,

B 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emiten en
este Fondo.
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8. M&G (LUX) EMERGING MARKETS INCOME OPPORTUNITIES FUND

Nombre del Fondo

Fecha de lanzamiento
Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Emerging Markets Income Opportunities Fund.

22 de mayo de 2017

El objetivo del Fondo es proporcionar unos ingresos anuales de un 4-6%.
Teniendo esto en cuenta, el Fondo intentara ofrecer un crecimiento del capital
en un periodo de cinco afios.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en activos de
mercados emergentes, incluidos valores de renta variable, bonos y fondos de
inversion inmobiliaria de capital fijjo. EIGestor de Inversiones tiene la facultad
de identificar los paises que considere que se cuentan entre los mercados
emergentes. El Fondo puede invertir a través de una amplia gama de
ubicaciones geogréficas, sectores y capitalizaciones de mercado. El Fondo
podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange.

El Fondo invierte al menos un 25% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor
parte de su actividad econémica en paises de mercados emergentes.

El Fondo invertira al menos un 25% de su Valor Liquidativo en bonos emitidos
por sociedades o0 agencias cuasi gubernamentales que tengan su domicilio o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en paises de mercados
emergentes.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= bonos con calificacion de grado de inversion otorgada por una agencia
de calificacion reconocida (BBB- o superior de Standard & Poor’'s o
Fitch, o Baa3 o superior de Moody’s), bonos emitidos o garantizados por
empresas, autoridades locales, agencias gubernamentales o algunos
organismos publicos internacionales, bonos
convertibles/intercambiables;

= un maximo del 75% del Valor Liquidativo del Fondo combinado con
bonos sin calificacion y bonos con una calificacion inferior al grado de
inversion (con una calificacion inferior a BBB- por parte de Standard &
Poor’s o Fitch o inferior a Baa3 por parte de Moody's); y

= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China.

El Fondo puede invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

Normalmente, la exposicién del Fondo a estos activos se obtendra de forma
directa.

Ademéds, el Fondo puede invertir indirectamente a través de instrumentos
derivados. Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el
objetivo de inversion del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos
al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio y Opciones.

El Fondo también puede invertir en efectivo, cuasi efectivo, depdsitos, otros
instrumentos de deuda y otros organismos de inversion colectiva.

Hasta el 21 de julio de 2019
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Enfoque de inversion

El Fondo invertira al menos un 80% de su Valor Liquidativo en activos de
mercados emergentes, incluidos valores de renta variable, bonos y fondos de
inversién inmobiliaria de capital fijo.

El Gestor de Inversiones tiene la facultad de identificar los paises que
considere que se cuentan entre los mercados emergentes. El Fondo puede
invertir a través de una amplia gama de ubicaciones geogréficas, sectores y
capitalizaciones de mercado. El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong
Stock Exchange.

El Fondo invertird al menos un 25% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor
parte de su actividad econdmica en paises de mercados emergentes. El
Fondo invertira al menos un 25% de su Valor Liquidativo en bonos emitidos
por sociedades o agencias cuasi gubernamentales que tengan su domicilio o
que realicen la mayor parte de su actividad econémica en paises de mercados
emergentes.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= Valores respaldados por activos, sujetos a un maximo del 10% del Valor
Liquidativo del Fondo, bonos con calificacién de grado de inversion
otorgada por una agencia de calificacion reconocida, bonos emitidos o
garantizados por empresas, autoridades locales, agencias
gubernamentales o algunos organismos publicos internacionales, bonos
convertibles/intercambiables;

= un maximo del 75% del Valor Liquidativo del Fondo combinado en bonos
sin calificacion y bonos con grado de subinversion; y

= un maximo del 20% del Valor Liquidativo del Fondo en Titulos de deuda
convertibles contingentes.

Normalmente, la exposicion del Fondo a estos activos se obtendrd de forma
directa.

Ademas, el Fondo puede invertir indirectamente a través de instrumentos
derivados. Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el
objetivo de inversion del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos
al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio y Opciones.

El Fondo también puede invertir en efectivo, cuasi efectivo, depoésitos, otros
instrumentos de deuda y otros organismos de inversidn colectiva.

El Fondo emplea un enfoque ascendente para identificar las mejores
inversiones de la estructura de capital con el objetivo de cumplir su objetivo de
inversion. El Fondo invertira principalmente en valores de renta variable y
bonos corporativos de emisores cuya actividad comercial principal esté
ubicada en las economias de mercados emergentes; y el Gestor de
Inversiones utilizara sus capacidades de selecciéon de crédito y renta variable
de los mercados emergentes para identificar las inversiones mas atractivas.

Por lo general, los bonos corporativos generan y han generado en el pasado
un mayor nivel de ingresos que los valores de renta variable. En
consecuencia, los ingresos no es lo Unico que tiene en cuenta el Gestor de
Inversiones cuando selecciona valores de renta variable. De hecho, el Fondo
mantendra valores de renta variable por sus caracteristicas de inversion y su
perfil de rentabilidad total esperado y no Unicamente por su rentabilidad por
dividendo. La asignacion del Fondo entre bonos y renta variable es el
resultado del proceso de inversion y la composicion de la cartera y, en
consecuencia, procedera de las mejores ideas de inversion del Gestor de
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

Inversiones, de forma individual y relativa, a través del espectro de capital.

No aplicable.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen ingresos y crecimiento del capital pero que puedan asumir el
riesgo econémico de pérdida de su inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afos.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 20%.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado esdel 95% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de liquidez

= Mercados emergentes

= |nversiones en China
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comisién de gestién anual 1,50% 2,00% 0,60% 0,60% Hasta Hasta Cero Cero Cero
(tasa anual) 0,60% 0,60%

Comision inicial 4,000 Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25%  Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

locales actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comision
de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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9. M&G (LUX) EPISODE MACRO FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Episode Macro Fund.
26 de octubre de 2018.

El Fondo trata de lograr una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) de un 4% a un 8% al afio por encima del LIBOR a 3
meses, en un periodo de cinco afos.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene un enfoque de inversion altamente flexible y libertad para
invertir en valores de renta fija, valores de renta variable (incluidos fondos de
inversion inmobiliaria cerrados), Bonos convertibles, valores respaldados por
activos, divisas, efectivo, cuasiefectivo y depositos. Estos activos pueden
emitirse en cualquier lugar del mundo, incluidos mercados emergentes, y
pueden estar denominados en cualquier divisa. El Fondo obtendra exposicion
a dichos activos principalmente adoptando posiciones de inversion en un
indice o nivel de sector a través de instrumentos derivados, aunque también
podra invertir de forma directa. EI Fondo también podra utilizar instrumentos
derivados para adoptar posiciones largas y cortas en mercados, divisas,
valores y grupos de valores y para obtener exposicion a inversiones que
superen el Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos
potenciales en mercados tanto al alza como a la baja. Esto puede dar lugar a
una posicion neta larga o corta a nivel general del fondo.

El Fondo podré invertir hasta un maximo combinado del 60% de su Valor
Liguidativo en titulos de deuda por debajo del grado de inversién y sin
calificacion. No existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en
los que el Fondo puede invertir.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

El Fondo podra invertir hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos
convertibles contingentes y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos.

El Gestor de Inversiones busca asignar capital entre los distintos tipos de
activos en respuesta a las oportunidades de inversién creadas por cambios en
las condiciones econémicas y la valoracién de los activos. La asignacién de
activos puede cambiar de forma rapida y significativa, y, en muchas
ocasiones, se puede concentrar la exposicion a determinados mercados,
sectores o divisas. Por consiguiente, la volatilidad a corto plazo del Fondo
puede ser elevada.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo, para la gestién eficiente de la cartera y con fines de
cobertura. Entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre otros,
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Opciones, Swaps
de divisas, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de tipos de interés,
Pagarés vinculados al crédito y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, warrants y otros valores mobiliarios.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene un enfoque de inversion altamente flexible y libertad para
invertir en valores de renta fija, valores de renta variable (incluidos fondos de
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Enfoque de inversion

Comparador de

inversion inmobiliaria cerrados), Bonos convertibles, Valores respaldados por
activos, divisas, efectivo, cuasi efectivo y depodsitos. Estos activos pueden
emitirse en cualquier lugar del mundo, incluidos mercados emergentes, y
pueden estar denominados en cualquier divisa.

El Fondo obtendra exposicion a dichos activos principalmente adoptando
posiciones de inversion en un indice o nivel de sector a través de instrumentos
derivados, aunque también podra invertir de forma directa. El Fondo también
podra utilizar instrumentos derivados para adoptar posiciones largas y cortas
en mercados, divisas, valores y grupos de valores y para obtener exposicion a
inversiones que superen el Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los
rendimientos potenciales en mercados tanto al alza como a la baja. Esto
puede dar lugar a una posicién neta larga o corta a nivel general del fondo.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 60% de su Valor
Liquidativo en titulos de deuda por debajo del grado de inversién y sin
calificacién. No existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en
los que el Fondo puede invertir.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo podra invertir hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos
convertibles contingentes y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos.

El Gestor de Inversiones busca asignar capital entre los distintos tipos de
activos en respuesta a las oportunidades de inversién creadas por cambios de
las condiciones econémicas y la valoracién de los activos. La asignacion de
activos puede cambiar de forma rapida y significativa, y, en muchas
ocasiones, se puede concentrar la exposicion a determinados mercados,
sectores o divisas. Por consiguiente, la volatilidad a corto plazo del Fondo
puede ser elevada.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo, para la gestion eficiente de la cartera y con el fin de
cobertura. Entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre otros,
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Opciones, Swaps
de divisas, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de tipos de interés,
Pagarés vinculados al crédito y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo también puede invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, warrants y otros titulos mobiliarios.

El Gestor de Inversiones adopta un enfoque descendente altamente flexible
para la asignacion de capital entre distintos tipos de activos a fin de afrontar
los cambios de las condiciones econémicas y la valoracion de los activos,
guiada por un sélido marco de valoracién. Dicho enfoque combina la
investigacién en profundidad para determinar el valor de los activos de medio
a largo plazo con el andlisis de las reacciones del mercado frente a
acontecimientos a fin de identificar las oportunidades de inversién. En
especial, el Gestor de Inversiones trata de responder a oportunidades creadas
por los precios de los activos cuando se alejan del sentido razonable de valor
‘justo’ debido a las reacciones del mercado a los acontecimientos.

Aunque la volatilidad a corto plazo del Fondo puede ser elevada, el Gestor de
Inversiones prevé que su enfoque a cinco afios deberia dar lugar a una menor
volatilidad que la de la renta variable global (tal como representa el MSCI
ACWI Index).

LIBOR a 3 meses mas 4-8%.
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rentabilidad
Divisa de referencia

Perfil de inversor tipico

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

USD.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
con experiencia y buscan crecimiento del capital, pero que puedan asumir el
riesgo econémico de pérdida de su inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 159,4% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Instrumentos derivados

= Ventas cortas

= Exposicion superior al valor liquidativo

= Bonos titulizados

= Mercados emergentes

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emision

Comisidn de gestién anual
(tasa anual)

Comision inicial
Comisién de reembolso

Tasa anual de impuestos
locales actual (Taxe
d’abonnement)

1,75% 2,25% 0,75% 0,75%
4,00% Cero 4,00% 1,25%
Cero Cero Cero Cero
0,05% 0,05% 0,05% 0,01%

140



Comisién de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones cubiertas deben tener en cuenta que se aplicara una Comisién
de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.

Comisién de rentabilidad
= Las Clases de Acciones T y Tl deberan pagar una Comision de rentabilidad.
= E|LIBOR a 3 meses se utiliza como referencia en el calculo de la comisién de rentabilidad.

= La Rentabilidad minima inicial de cada Clase de Acciones pertinente sera su Valor Liquidativo por
Accion en la fecha establecida en el suplemento del Fondo correspondiente ajustada a la Tasa critica
de uno de los 365 dias anteriores o sera la Cota maxima de las Clases de Acciones correspondientes
ajustada a la Tasa critica de uno de los 365 dias anteriores, la que sea mayor.

= |La Sociedad Gestora se reserva el derecho de suprimir la Comisiéon de rentabilidad si el Valor
Liquidativo de esa Clase de Acciones, calculado en la divisa respectiva de esa Clase de Acciones, es
inferior a 10 millones.

= |atasa inicial para cada Clase de Acciones seré su Valor Liquidativo por Accion calculado a la fecha de
lanzamiento de la Clase de Acciones ajustado por un-365% la Tasa de Riesgo del dia anterior o sera la
Cota Maxima de las Clases de Acciones ajustada por one-365thof el Hurdle Rate del dia anterior, el que
sea mayor.

= |a Sociedad de Gestion se reserva el derecho de renunciar a la Comisién de rentabilidad cuando el
Valor liquidativo de una Clase de acciones, calculado en la denominacion en la divisa de esa Clase de
acciones, sea inferior a 10 millones.

Clases de Acciones aplicables Comision de rentabilidad | Mecanismo Tasa critica de la Comision de
rentabilidad

USD sin cobertura 20% Cota maxima  Libor a 3 meses en USD
GBP con cobertura 20% Cota maxima  Libor a 3 meses en GBP
Euro con cobertura 20% Cota méxima  Libor a 3 meses en EUR
CHF con cobertura 20% Cota maxima  Libor a 3 meses en CHF
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10. M&G (LUX) EURO CORPORATE BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos corporativos
europeos con grado de inversion en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 70% de su Valor Liquidativo en bonos
corporativos con grado de inversién denominados en cualquier divisa europea.
Los emisores de estos valores podran estar ubicados en cualquier pais,
incluidos los mercados emergentes.

El proceso de inversion del Fondo se basa en una perspectiva
macroeconémica y un analisis fundamental de valores individuales.

El Fondo también podra invertir en bonos corporativos de alto rendimiento,
bonos sin calificacién, valores gubernamentales y publicos denominados en
cualquier divisa europea. Mas del 70% de los activos del Fondo estaran
denominados en euros o cubiertos a euros. No existen limites de calidad
crediticia para los titulos de deuda de alto rendimiento en los que el Fondo
puede invertir.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 30% de su Valor
Liguidativo en valores por debajo del grado de inversién y sin calificacion.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un méximo del 20% de su
Valor Liquidativo en Valores respaldados por activos.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir indirectamente a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas a fin de lograr el objetivo de inversion del Fondo,
para una gestion eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos
instrumentos pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo,
Futuros cotizados en bolsa, Opciones, Swaps de incumplimiento crediticio,
Swaps de tipos de interés y Pagarés vinculados al crédito (CLN, por sus siglas
en inglés).

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y otros instrumentos de
deuda.

El Gestor de Inversiones considera que los rendimientos de los bonos se ven
impulsados por una combinacion de factores macroeconémicos, de activos, de
sectores, geograficos y de nivel de acciones. Se sigue un enfoque de inversion
dinamico que permite al Gestor de Inversiones cambiar la mezcla de
exposiciones de duracion y crediticia.

El Fondo se diversifica invirtiendo en una gama de emisores individuales,
sectores y regiones geogréficas. Un equipo interno de analistas de crédito
ayuda al Gestor de Inversiones a seleccionar crédito individual y a supervisar
los emisores mantenidos en el Fondo.

ICE BofAML Euro Corporate Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos de una
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Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

cartera constituida principalmente por bonos corporativos con grado de
inversion denominados en cualquier divisa europea, pero que entienden que
su capital puede estar en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 49,5% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Bonos titulizados

= |nstrumentos derivados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Ventas cortas
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Clases de Acciones disponibles para la emission

Comisién de gestién
anual (tasa anual)

1,00%
Comisioén inicial 3,25%

Comisién de reembolso Cero

Tasa anual de
impuestos locales

0,
actual (Taxe O
d’abonnement)
Comision de 0.15%

Administracion

1,50%

Cero

Cero

0,05%

0,15%

0,50%

1,25%

Cero

0,05%

0,15%

0,50%

1,25%

Cero

0,01%

0,15%

Hasta
0,50%

1,25%

Cero

0,05%

0,15%

Hasta
0,50%

Cero

Cero

0,01%

0,15%

Cero Cero Cero

Cero 1,25% Cero

Cero Cero Cero

0,01% 0,05%  0,01%

0,15% 0,15%  0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,

pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran

en este Fondo.
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11. M&G (LUX) EUROPEAN INFLATION LINKED CORPORATE BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond Fund.
16 de marzo de 2018

El Fondo trata de conseguir una rentabilidad total (la combinacién de ingresos
y crecimiento del capital) igual o superior a la inflacion europea durante un
periodo de tres afios.

El Fondo invertird al menos el 50% de su Valor Liquidativo en bonos
corporativos con grado de inversién. La exposicion puede adquirirse mediante
la tenencia directa o de forma sintética a través del uso de combinaciones de
derivados y bonos gubernamentales relacionados con la inflacién para generar
una exposicion al riesgo similar. Un minimo del 90% del Valor Liquidativo del
Fondo estard expuesto directamente a activos denominados en euro o en
activos que no estén denominados en euros, pero con cobertura en euros.

Asimismo, el Fondo también podra invertir en los siguientes instrumentos de
renta fija:
= bonos de renta fija emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos,
autoridades locales, agencias gubernamentales o determinados
organismos publicos internacionales, hasta un maximo del 40% del
Valor Liquidativo del Fondo;
= obligaciones con interés variable (valores cuyos pagos de ingresos
ajustan periédicamente en funcién de los cambios en los tipos de
interés de referencia), hasta un maximo del 50% del Valor Liquidativo
del Fondo;
= bonos de emisores ubicados en los mercados emergentes, hasta un
maximo del 20% del Valor Liquidativo del Fondo;
= bonos sin calificacion o con una calificacion inferior al grado de
inversion, hasta un maximo del 30% del Valor Liquidativo del Fondo; y
= valores respaldados por activos, hasta un maximo del 20% del Valor
Liquidativo del Fondo.

Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la cartera. Entre
los instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo se incluyen,
entre otros, los siguientes: contratos al contado y a plazo, futuros cotizados en
bolsa, swaps y swaps de incumplimiento crediticio.

El Fondo también puede invertir en efectivo, divisas, cuasi-efectivo, depositos,
otros instrumentos de deuda, otros derivados, acciones preferentes, warrants
y otros fondos.

La rentabilidad del Fondo se calcula en comparacion con el indice de precios
de consumo armonizado de la zona del euro de Eurostat (Eurostat Eurozone
Harmonized Index of Consumer Prices). El Fondo invertird en una gama de
valores de renta fija cuya rentabilidad evolucione de una forma similar a la
inflacién. Sin embargo, pueden buscarse fuentes alternativas de rentabilidad si
se considera que esto ayudard a lograr el objetivo del Fondo.

ElGestor de Inversiones adopta un enfoque mixto que combina
consideraciones ascendentes y descendentes. El Fondo normalmente invertira
en valores europeos, pero también puede buscar una exposicion global a los
valores en los que el Gestor de Inversiones identifique valor.

Eurostat Eurozone Harmonised Index de Precios de consumo.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
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que busquen una rentabilidad total que equivalga o sea superior a la inflacion
europea pero que puedan asumir el riesgo econdmico de pérdida de su
inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afos.

Divisa de referencia EUR.

Clases de Acciones con Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de

cobertura de divisas reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Calculo de la El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no

Exposicion global puede ser superior a un 10%.

Apalancamiento El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de

mercado es del 106% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Ventas cortas

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo crediticio

= |nstrumentos derivados

=  Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Gises sepccones | A | & | ol | o | |« | 2z | o]

Comisién de gestion % % o % Hasta Hasta

anual (tasa anual) 1,00% 1,50% 0,40% 0,40% 0.40% 0.40% Cero Cero Cero
Comisién inicial 3,25% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comisién de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,06% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de

L . 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.
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Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Consultewww.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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12. M&G (LUX) EUROPEAN STRATEGIC VALUE FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

M&G (Lux) European Strategic Value Fund.
18 de septiembre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
europeos en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta
variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado
que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econOmica en Europa.

El Fondo utiliza un proceso de inversién basado en un analisis fundamental de
sociedades que negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el
mercado.

El Fondo también podrd invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccibn de acciones ascendente para
identificar acciones de sociedades europeas infravaloradas, segun la opinion
delGestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones trata de identificar
sociedades cuyos precios estén fijados incorrectamente, mientras intentan
evitar empresas baratas y cuyos precios de acciones no tengan perspectivas
de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacion estricta centrada en el valor con
un analisis cualitativo riguroso a fin de garantizar que el Fondo tenga un sesgo
de valor coherente y disciplinado, sin comprometer la solidez de las
sociedades de la cartera.

Se espera que los principales impulsores de la rentabilidad sea el estilo de
valor y la seleccion general de acciones en lugar de cualquier sector o accion
individuales.

MSCI Europe Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera constituida principalmente por valores de renta variable

europea, pero que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor de
su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

EUR.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
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de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

=  Mercados emergentes

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Cissesdocciones | & | & | o | o | 9 | a | k| z| a|

Comisién de gestién 1,50% 2,006 0,75% 0,75% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,75% 0,75%

Comisién inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comisién de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de impuestos 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
locales actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 5 8 8 8 o 8 8 o o

sl e 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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13. M&G (LUX) FIXED MATURITY FLOATING RATE CREDIT FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Duracién

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Fixed Maturity Floating Rate Credit Fund
El Fondo no se ha lanzado en la fecha de este Folleto.
El Fondo:

= tiene una duracién limitada y se establece por un periodo fijo de cinco
afios a partir de la fecha de lanzamiento;

= se prevé que esté en funcionamiento hasta el quinto aniversario de la
fecha de lanzamiento (la “Fecha de vencimiento”); y

= se liquidara en la Fecha de vencimiento.

La Fecha de vencimiento exacta se confirmard antes o en la fecha de
lanzamiento, se actualizard en el Folleto en consecuencia en la proxima
oportunidad disponible, y se publicara en la pagina web de M&G.

El objetivo del Fondo es preservar el capital y proporcionar ingresos durante la
vigencia del mismo.

El Fondo invierte al menos un 70% de su Valor Liquidativo en pagarés
sintéticos a tipo de interés variable. Los pagarés sintéticos de tipo de interés
variable se forman mediante la combinacion de Swaps de incumplimiento
crediticio y de bonos de tipo de interés variable de grado de inversion emitidos
por gobiernos o entidades supranacionales, o en efectivo.

El Fondo aumenta su exposicion al riesgo de crédito mediante la venta de
proteccion de Swaps de incumplimiento crediticio. Esto equivale a comprar un
bono corporativo para obtener una exposicion crediticia a largo plazo.

Los Swaps de incumplimiento crediticio captan el riesgo crediticio sin riesgo de
tipos de interés, con un diferencial crediticio para compensar a los inversores
por el riesgo de incumplimiento. El Fondo también puede comprar proteccion
de Swaps de incumplimiento crediticio para cubrir la exposicion al crédito. Los
Swaps de incumplimiento crediticio se combinan con bonos de tipo de interés
variable que proporcionan el elemento de tipo de interés variable.

La exposicion a los Swaps de incumplimiento crediticio se gestiona entre el
70% y el 130% del Valor Liquidativo del Fondo.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 5% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

Los emisores pueden estar ubicados en cualquier parte del mundo, incluidos
los mercados emergentes. No hay restricciones de divisas y la exposicion a
las mismas suele estar cubierta en euros.

El Fondo también puede invertir en otros titulos mobiliarios, en efectivo o cuasi
efectivo, directamente o a través de organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G).

El Fondo puede usar derivados con fines de inversion, para una gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Ademas de los Swaps de
incumplimiento crediticio, entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre
otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps de
tipos de interés, Pagarés vinculados al crédito y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo esta disefiado para proporcionar ingresos durante la vigencia del
Fondo, minimizando al mismo tiempo el impacto negativo del alza de los tipos
de interés, invirtiendo principalmente en pagarés sintéticos de tipo de interés
variable.

150



Comparador de
rentabilidad

Estructura del producto

Perfil de inversor tipico

El Fondo adopta principalmente una estrategia de comprar y mantener, en la
que se espera que la mayoria de posiciones se mantengan hasta el
vencimiento.

El enfoque de inversién busca identificar a los emisores que normalmente
pagan niveles atractivos de interés para compensar a los inversores por el
riesgo de incumplimiento. La distribucién de las inversiones entre emisores,
sectores y paises es un elemento esencial de la estrategia del Fondo, y el
Gestor de Inversiones cuenta con la ayuda de un equipo interno de analistas
de crédito para la seleccion de valores individuales.

No aplicable

El Fondo cuenta con tres periodos distintos.
1. Periodo de oferta inicial

El Fondo tendra un Periodo de oferta inicial (el “POI”) en el que los inversores
podran realizar suscripciones antes del lanzamiento del Fondo. El POI lo fijara
el Consejo de Administracion.

No se permitirdn mas suscripciones después del final del POI, a menos que
los Consejeros indiquen lo contrario.

Al final del POI, los Consejeros pueden determinar, a su discrecion y teniendo
en cuenta los intereses de los inversores, que:

= las suscripciones recibidas durante el POl son insuficientes para
constituir la cartera del Fondo de conformidad con su objetivo y politica
de inversion; y/o

= el rendimiento de los bonos ha descendido hasta un nivel que hace
inalcanzable el objetivo de inversion.

En tal caso, los Consejeros pueden decidir que el Fondo no proceda a su
puesta en marcha. Los importes de suscripcion pagados por los inversores
mediante el POI se devolveran (sin intereses) tan pronto como sea posible en
la divisa correspondiente, por cuenta y riesgo de cada solicitante, de
conformidad con las disposiciones del presente Folleto.

2. Periodo de inversion

Durante el periodo de inversion, el Fondo se gestionard de acuerdo con su
politica y objetivo de inversion. En caso de que el nimero de reembolsos de
los inversores sea significativo, el Consejo se reserva el derecho de cerrar el
Fondo antes de la Fecha de vencimiento siempre que los activos netos del
Fondo desciendan por debajo de un nivel minimo viable segun lo determinado
por los Consejeros.

3. Fecha de vencimiento

El Fondo se liquidara en la Fecha de vencimiento y las Acciones del Fondo se
reembolsaran obligatoriamente al Valor Liquidativo por Accidn vigente.

La Fecha de vencimiento puede aplazarse o adelantarse hasta tres meses si
los Consejeros consideran que redunda en interés de los Accionistas. Se
notificara a los Accionistas de dicha decisién y se les dara la posibilidad de
reembolsar sus Acciones de forma gratuita si no estan de acuerdo.

El Fondo es adecuado para inversores institucionales, profesionales y

minoristas que buscan preservar el capital y los ingresos de una cartera de
activos sintéticos que proporcionan exposicion crediticia, al tiempo que mitigan
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Calculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Suscripciones

Reembolsos

Canjes

Dia de negociacion

Plazo de solicitud de

negociacion

Politica de distribucion

Comisiones y gastos

el riesgo de tipos de interés.

El Fondo también puede resultar atractivo para los inversores que deseen
beneficiarse de la subida de los tipos de interés, al tiempo que mantiene los
actuales diferenciales crediticios a lo largo de un periodo de cinco afios.

Se espera que los inversores comprendan los riesgos asociados a la inversion
en Acciones del Fondo. Los inversores también deben tener en cuenta que su
capital estard en riesgo y que el valor de su inversién y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

Este Fondo esta disefiado para los inversores con un horizonte de inversion
alineado con el plazo fijo del Fondo y que, por lo tanto, tengan la capacidad de
mantener su inversion hasta la Fecha de vencimiento.

VaR absoluto

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado es el 200% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula
de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel
de apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

EUR.

El Gestor de inversiones asume la Cobertura de las transacciones para reducir
el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las
Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

Las Acciones solo estan disponibles para su suscripcién durante el POI. No se
permite la suscripcion después de la puesta en marcha del Fondo.

En todos los Dias de negociacion después del primer Dia de negociacién, que
seran los Dias habiles, solo se admitiran solicitudes de reembolso.

Las solicitudes de reembolso se ejecutaran cada Dia habil.

Los Accionistas recibiran un importe de reembolso en base al Precio por
Accibén y la comision de reembolso aplicable.

No se permitiran canjes de otros Fondos a este Fondo, ni viceversa.

En todos los Dias de negociacion después del primer Dia de negociacién, que
seran los Dias habiles, solo se admitiran solicitudes de reembolso.

13:00 horas (hora de Luxemburgo) de cada Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso podran presentarse todos los Dias habiles (hasta
el Plazo de solicitud de negociacion).

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente. Se realizara un ajuste con
prorrateo en la distribucién teniendo en cuenta cualquier reembolso parcial.

A diferencia de lo que se describe en la seccion de Comisiones y gastos, la
Sociedad Gestora cobrara una comision Unica de cada Clase de Acciones del
Fondo para cumplir sus funciones, asi como los costes de operacion,
administracion y supervision asociados con el Fondo. Dicha comision se
calculara y se tendra en cuenta diariamente (la “Comisién Unica”).

La Comision Unica incluira:(1) Comisiones del Depositario, (2) Comisiones por
custodia y comisiones por transaccion de custodia, (3) Comisiones de los
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Agentes de pagos, (4) Comisiones de administracion, (5) Comisiones de los
Consejeros, (6) Comisiones del Proveedor de servicios y (7) Otros gastos.
Incluye la taxe d’abonnement, pero no incluye los costes de transaccion de la
cartera ni cualquier comision inicial o comisiéon de reembolso. Los costes de
operaciones de cartera incluyen los diferenciales de negociacién, las
comisiones de corretaje, los impuestos aplicables al traspaso y el impuesto de
timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo.

El Fondo puede asumir todos los gastos adicionales, incluidos, entre otros, los
gastos por litigios y la cantidad completa de cualquier comision, impuesto,
derecho o cargo similar que se imponga al Fondo y que no se consideraria un
gasto ordinario.

En el caso de las Acciones de Clase Z y ZI, la Sociedad Gestora percibira la
comisién Unica de forma administrativa y la cobrara directamente del inversor.
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Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién a la seccion titulada “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= [nstrumentos derivados

= Riesgo de contraparte

= Riesgo de tipos de interés

= Comisién de reembolso

= Riesgo de mercados emergentes

= Fondo de vencimiento fijo

Los inversores también deben tener en cuenta que la naturaleza del objetivo y
la politica de inversion del Fondo significa que el perfil de riesgo del Fondo
puede variar a lo largo del tiempo. A medida que los valores se reembolsan y a
medida que se acerca la Fecha de vencimiento, la naturaleza de los riesgos
asociados a la cartera puede cambiar y la exposicion del Fondo al riesgo
puede disminuir. Por lo tanto, el perfil de riesgo del Fondo puede cambiar
significativamente entre la fecha de lanzamiento y la Fecha de vencimiento.

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Comision Unica (tasa Hasta Hasta Hasta 0,60% Cero Cero
anual) 1,20% 0,60%
Comision inicial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Comision de reembolso Consulte el  Consulte el Consulte el Consulte el Consulte el
cuadro cuadro cuadro cuadro cuadro
siguiente siguiente siguiente siguiente siguiente

= Los inversores deben consultar la secciéon del Folleto titulada “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcibn minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las comisiones iniciales y de reembolso mostrados son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden
ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran en
este Fondo.

Cuadro de comisiéon de reembolso

Los Accionistas que reembolsen antes del vencimiento del Fondo estaran sujetos a las siguientes
comisiones de reembolso:

Comisién de reembolso 4,5% 3,5% 2,5% 1,5% 0,5%

Los Consejeros podran reducir o suprimir la Comision de reembolso, segun consideren adecuado.
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14. M&G (LUX) FIXED MATURITY GLOBAL CORPORATE ESG BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Duracién

Objetivo de inversion

Politica de inversiéon

M&G (Lux) Fixed Maturity Global Corporate ESG Bond Fund
El Fondo no se ha lanzado en la fecha de este Folleto.
El Fondo:

* tiene una duracion limitada y se establece por un periodo fijo de cuatro
afios a partir de la fecha de lanzamiento;

= se prevé que esté en funcionamiento hasta el cuarto aniversario de la
fecha de lanzamiento (la “Fecha de vencimiento”); y

= se liquidara en la Fecha de vencimiento.

La Fecha de vencimiento exacta se confirmard antes o en la fecha de
lanzamiento, se actualizard en el Folleto en consecuencia en la proxima
oportunidad disponible, y se publicara en la pagina web de M&G.

El objetivo del Fondo es preservar el capital y proporcionar ingresos durante la
vigencia del mismo.

El Fondo invierte al menos el 70% de su Valor Liquidativo en bonos emitidos
por empresas de cualquier parte del mundo, incluidos los mercados
emergentes. El Fondo invierte al menos un 40% de su Valor Liquidativo en
bonos corporativos de grado de inversion.

El Fondo puede invertir en bonos corporativos con un grado inferior al de
inversién, asi como en bonos emitidos o garantizados por gobiernos,
autoridades locales, agencias gubernamentales o ciertos organismos publicos
internacionales.

El Fondo también puede invertir en titulos de deuda de China continental
denominados en CNY y negociar en el Mercado de bonos interbancario de
China.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) del Gestor de Inversiones. Esto se logra
mediante el uso de informacion de ESG de terceros y/o a través del analisis de
propiedad exclusiva.

Ademaés, el Fondo pretende excluir los valores emitidos por, entre otros:

= sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sobre derechos humanos, laborales, medioambiente vy
anticorrupcion;

= sociedades que obtienen ingresos de la defensa y las armas; y

= sociedades que obtienen ingresos superiores al 5% para los productores,
y superiores al 10% para los distribuidores, de los siguientes sectores:
tabaco, alcohol, entretenimiento para adultos, juegos de azar, energia
nuclear o carbon térmico.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

No hay restricciones de divisas y la exposiciébn a las mismas suele estar
cubierta en USD.

El Fondo también puede invertir en otros titulos mobiliarios, en efectivo o cuasi
efectivo, directamente o a través de organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G).

El Fondo puede usar derivados con fines de inversidn, para una gestién
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Ademas de los Swaps de
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Estructura del producto

incumplimiento crediticio, entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre
otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps de
tipos de interés, Pagarés vinculados al crédito y Swaps de rentabilidad total.

Los derivados, otros titulos mobiliarios, efectivo y cuasi efectivo no pueden
estar sujetos a las mismas restricciones de ESG que otros valores mantenidos
en la cartera.

El enfoque del Gestor de Inversiones se centra en un analisis ascendente de
bonos individuales sin olvidar los desarrollos macroeconémicos.

El Fondo adopta principalmente una estrategia de comprar y mantener, en la
gue se espera que la mayoria de bonos se mantengan hasta el vencimiento.

La investigacion crediticia basica y patentada constituye la parte central del
proceso de inversion. El riesgo de crédito se supervisa constantemente y
siempre esta bien diversificado entre emisores individuales.

Las caracteristicas de ESG se evalian como parte del analisis de crédito de
emisores de bonos, impulsando la seleccion de valores y funcionando como
un filtro adicional a las duras politicas de exclusion de ESG del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre los criterios de ESG del
Gestor de Inversiones aplicados al Fondo en la pagina web de M&G,
en la seccion de Documentaciéon del Fondo.

No aplicable

El Fondo cuenta con tres periodos distintos.
1. Periodo de oferta inicial

El Fondo tendra un Periodo de oferta inicial (el “POI”) en el que los inversores
podran realizar suscripciones antes del lanzamiento del Fondo. El POI lo fijara
el Consejo de Administracion.

No se permitirdn mas suscripciones después del final del POI, a menos que
los Consejeros indiquen lo contrario.

Al final del POI, los Consejeros pueden determinar, a su discrecion y teniendo
en cuenta los intereses de los inversores, que:

= las suscripciones recibidas durante el POl son insuficientes para
constituir la cartera del Fondo de conformidad con su objetivo y politica
de inversion; y/o

= el rendimiento de los bonos ha descendido hasta un nivel que hace
inalcanzable el objetivo de inversion.

En tal caso, los Consejeros pueden decidir que el Fondo no proceda a su
puesta en marcha. Los importes de suscripcion pagados por los inversores
mediante el POI se devolveran (sin intereses) tan pronto como sea posible en
la divisa correspondiente, por cuenta y riesgo de cada solicitante, de
conformidad con las disposiciones del presente Folleto.

2. Periodo de inversiéon

Durante el periodo de inversién, el Fondo se gestionard de acuerdo con su
politica y objetivo de inversion. En caso de que el nimero de reembolsos de
los inversores sea significativo, el Consejo se reserva el derecho de cerrar el
Fondo antes de la Fecha de vencimiento siempre que los activos netos del
Fondo desciendan por debajo de un nivel minimo viable segun lo determinado
por los Consejeros.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia
Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Calculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Suscripciones

Reembolsos

Canjes

Dia de negociacién

Plazo de solicitud de
negociacion

Politica de distribucién

3. Fecha de vencimiento

El Fondo se liquidara en la Fecha de vencimiento y las Acciones del Fondo se
reembolsaran obligatoriamente al Valor Liquidativo por Accién vigente.

La Fecha de vencimiento puede aplazarse o adelantarse hasta tres meses si
los Consejeros consideran que redunda en interés de los Accionistas. Se
notificara a los Accionistas de dicha decision y se les dara la posibilidad de
reembolsar sus Acciones de forma gratuita si no estan de acuerdo.

El Fondo es adecuado para Inversores institucionales y minoristas que dan
prioridad a cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en
la busqueda de la preservacion del capital e ingresos de una cartera de bonos
corporativos.

Se espera que los inversores comprendan los riesgos asociados a la inversion
en Acciones del Fondo. Los inversores también deben tener en cuenta que su
capital estara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

Este Fondo esta disefiado para los inversores con un horizonte de inversion
alineado con el plazo fijo del Fondo y que, por lo tanto, tengan la capacidad de
mantener su inversion hasta la Fecha de vencimiento.

USD.

El Gestor de inversiones asume la Cobertura de las transacciones para reducir
el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de las
Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

VaR absoluto

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado es el 100% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula
de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel
de apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Las Acciones solo estan disponibles para su suscripciéon durante el POI. No se
permite la suscripcion después de la puesta en marcha del Fondo.

En todos los Dias de negociacion después del primer Dia de negociacién, que
seran los Dias habiles, solo se admitiran solicitudes de reembolso.

Las solicitudes de reembolso se ejecutaran cada Dia habil.

Los Accionistas recibiran un importe de reembolso en base al Precio por
Accion y la comision de reembolso aplicable.

No se permitiran canjes de otros Fondos a este Fondo, ni viceversa.

En todos los Dias de negociacion después del primer Dia de negociacion, que
seran los Dias habiles, solo se admitiran solicitudes de reembolso.

13:00 horas (hora de Luxemburgo) de cada Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso podran presentarse todos los Dias habiles (hasta
el Plazo de solicitud de negociacion).

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente. Se realizara un ajuste
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Comisiones y gastos

Advertencia de riesgos

con prorrateo en la distribucién teniendo en cuenta cualquier reembolso
parcial.

A diferencia de lo que se describe en la seccion de Comisiones y gastos, la
Sociedad Gestora cobrard una comision Unica de cada Clase de Acciones del
Fondo para cumplir sus funciones, asi como los costes de operacion,
administracién y supervision asociados con el Fondo. Dicha comision se
calculara y se tendra en cuenta diariamente (la “Comision unica”).

La Comisién uUnica incluira:(1) Comisiones del Depositario, (2) Comisiones por
custodia y comisiones por transaccion de custodia, (3) Comisiones de los
Agentes de pagos, (4) Comisiones de administracion, (5) Comisiones de los
Consejeros, (6) Comisiones del Proveedor de servicios y (7) Otros gastos.
Incluye la taxe d’abonnement, pero no incluye los costes de transaccion de la
cartera ni cualquier comision inicial o comisidon de reembolso. Los costes de
operaciones de cartera incluyen los diferenciales de negociacion, las
comisiones de corretaje, los impuestos aplicables al traspaso y el impuesto de
timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo.

El Fondo puede asumir todos los gastos adicionales, incluidos, entre otros, los
gastos por litigios y la cantidad completa de cualquier comision, impuesto,
derecho o cargo similar que se imponga al Fondo y que no se consideraria un
gasto ordinario.

En el caso de las Acciones de Clase Z y ZI, la Sociedad Gestora percibira la
comisién Unica de forma administrativa y la cobrara directamente del inversor.

Los inversores deben prestar particular atencion a la seccion titulada “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

* Instrumentos derivados

= Riesgo de contraparte

= Riesgo de tipos de interés

= Comision de reembolso

= Riesgo de mercados emergentes

= Riesgo de ESG

= Fondo de vencimiento fijo

Los inversores también deben tener en cuenta que la naturaleza del objetivo y
la politica de inversion del Fondo significa que el perfil de riesgo del Fondo
puede variar a lo largo del tiempo. A medida que los valores se reembolsan y a
medida que se acerca la Fecha de vencimiento, la naturaleza de los riesgos
asociados con la cartera puede cambiar y la exposicion del Fondo al riesgo
puede disminuir. Por lo tanto, el perfil de riesgo del Fondo puede cambiar
significativamente entre la fecha de lanzamiento y la Fecha de vencimiento.

Clases de Acciones disponibles para la emision

Comision Unica (tasa
anual)

Comision inicial

Comision de reembolso

Hasta Hasta Hasta 0,60% Cero Cero
1,20% 0,60%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consulte el Consulte el Consulte el Consulte el Consulte el
cuadro cuadro cuadro cuadro cuadro
siguiente siguiente siguiente siguiente siguiente

= Los inversores deben consultar la seccidon del Folleto titulada “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
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Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las comisiones iniciales y de reembolso mostrados son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden
ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran en
este Fondo.

Cuadro de comisiéon de reembolso

Los Accionistas que reembolsen antes del vencimiento del Fondo estaran sujetos a las siguientes
comisiones de reembolso:

Comision de reembolso 4,5% 3,5% 2,5% 1,5%

Los Consejeros podran reducir o suprimir la Comisién de reembolso, segun consideren adecuado.

159


http://www.mandg.com/classesinissue

15. M&G (LUX) FLOATING RATE HIGH YIELD SOLUTION

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution.
24 de agosto de 2017

El Fondo tiene como objetivo proporcionar una exposicion competitiva al
mercado de bonos de alto rendimiento global, limitando al mismo tiempo el
riesgo de los tipos de interés. El rendimiento se medira en comparacion a un
indice compuesto de alto rendimiento global* durante un periodo de cinco
afos.

* El indice compuesto consta de 2/3 del ingice Markit CDX North American High Yield 5Y Excess
Return ("CDX.NA.HY Index") y de 1/3 del Indice Markit iTraxx Europe Crossover y del Overnight
LIBOR.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos el 70% de su Valor Liquidativo sintéticamente en
bonos de alto rendimiento a tipo de variable. Esta exposicion se logra a través
de una combinacién de indices de swaps de incumplimiento crediticio de alto
rendimiento (“CDX”) y bonos gubernamentales de tipo de interés variable
(clasificados por S&P como A o superior), de cualquier lugar del mundo o en
efectivo. Esta estructura sintética consigue la exposicion de crédito deseada
del Fondo de una forma altamente liquida y con bajo riesgo de tipos de
interés.

Los CDX son acuerdos extrabursétiles que intercambian el riesgo crediticio de
los bonos que componen el indice entre las partes. Los componentes del
indice y sus ponderaciones relativas se determinan mediante un proveedor de
indices (por ejemplo, Markit) de acuerdo con un conjunto de normas
predefinidas y publicadas. No existe un requisito minimo de calificacion
crediticia para las entidades incluidas en los indices.

Este intercambio de riesgo crediticio permite que una de las partes, conocida
como el comprador de proteccion, cubra el riesgo crediticio, y la otra parte,
conocida como el vendedor de proteccion, agregue una exposicién crediticia a
largo plazo. Al actuar como vendedor de proteccion, el Fondo podra utilizar
CDX para obtener exposicién a un indice de bonos. Esto es similar a la
tenencia de una cartera fisica de estos bonos en que el Fondo recibiria
cupones y estaria expuesto al valor de capital de los bonos, a cambio de
asumir el riesgo de incumplimiento de esos bonos. Sin embargo, en
comparaciéon con los bonos fisicos, los swaps de incumplimiento crediticio
permiten al Fondo obtener esta exposicion crediticia de forma altamente
liquida y sin riesgo de tipos de interés.

El Fondo utiliza un proceso de inversion impulsado por la macroeconomia
descendente dentro de los siguientes parametros:

= |a exposicion al mercado de bonos de alto rendimiento se gestiona
entre el 70% y el 130%;

= |a posicion geografica neutral del fondo es de dos tercios de
Norteamérica y un tercio de Europa en relacién con la exposicion
global del mercado de bonos de alto rendimiento (entre el 70 y el
130%); y

= Ja desviacibn maxima de las asignaciones geogréficas, tanto de la
sobreponderacion como de la infraponderacion, se basa en el 25% de
la exposicion total del mercado de bonos de alto rendimiento (es decir,
entre el 70 y el 130%). Esto se aplica individualmente a las
asignaciones europeas y americanas.

Las exposiciones monetarias dentro del Fondo generalmente seran en USD o
cubiertas en USD.
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Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo
con fines de cobertura y para la gestion eficiente de la cartera. Los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Swaps de
incumplimiento crediticio, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en
bolsa, Swaps y Swaps de rentabilidad total en las condiciones descritas
anteriormente en la seccién 6.4 titulada “Transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y reutilizacion (SFTR, por sus siglas en inglés)” del
Anexo 1.

El Fondo también puede invertir en bonos gubernamentales, efectivo, divisas,
cuasi-efectivo (bonos a corto plazo o facilmente comercializables), depdésitos,
otros instrumentos de deuda, otros derivados, acciones preferentes, warrants
y otros fondos.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos un 70% de su Valor Liquidativo sintéticamente en
bonos de alto rendimiento a tipo de interés variable. Esta exposicion se logra a
través de una combinacion de indices de swap de incumplimiento crediticio de
alto rendimiento (“CDX”, por sus siglas en inglés) y bonos gubernamentales de
tipo de interés variable (con calificacion A o superior por S&P), desde
cualquier lugar del mundo, o en efectivo. Esta estructura sintética permite
alcanzar la exposicion crediticia deseada del Fondo de forma altamente liquida
y con un bajo riesgo de tipos de interés.

Los CDX son acuerdos extrabursatiles que intercambian el riesgo crediticio de
los bonos que componen el indice entre las partes. Los componentes del
indice y sus ponderaciones relativas son determinados por un proveedor de
indices (por ejemplo, Markit) de acuerdo con un conjunto de normas
predefinidas y publicadas. No existe un requisito minimo de -calificacion
crediticia para las entidades incluidas en los indices.

Este intercambio de riesgo crediticio permite que una parte, conocida como el
comprador de proteccién, cubra el riesgo crediticio, y la otra parte, conocida
como el vendedor de proteccion, afiada una exposicion crediticia a largo plazo.
Cuando actta como vendedor de proteccion, el Fondo puede utilizar los CDX
para obtener exposicién a un indice de bonos. Esto es similar a tener una
cartera fisica de estos bonos en el sentido de que el Fondo recibira cupones y
estara expuesto al valor del capital de los bonos, a cambio de asumir el riesgo
de incumplimiento de los mismos. Sin embargo, en comparacién con los
bonos fisicos, los Swaps de incumplimiento crediticio permiten que el Fondo
obtenga esta exposicién crediticia de una manera muy liquida y sin riesgo de
tipos de interés.

El Fondo utiliza un proceso de inversion de tipo macroeconémico descendente
dentro de los siguientes parametros:

= |a exposicion al mercado de bonos de alto rendimiento se gestiona entre
un 70% y un 130%

= |as asignaciones geograficas a los indices de EE. UU. y Europa se
limitan a un 25% por encima o por debajo de las asignaciones del indice
compuesto

la exposicion a divisas dentro del Fondo sera normalmente en USD o cubierta
en USD.

Los derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la cartera. Los
instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Swaps de
incumplimiento crediticio, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en
bolsa, Swaps y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo también puede invertir en bonos del Estado, efectivo, divisas, cuasi
efectivo, depdsitos, otros instrumentos de deuda, otros derivados, acciones
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Enfoque de inversion

preferentes, warrants y otros fondos.

El Fondo esta diversificado a nivel mundial y, a través de los CDX
subyacentes, trata de proporcionar exposicion a una amplia gama de emisores
de bonos de alto rendimiento en varios sectores industriales.

El Gestor de Inversiones tiene la flexibilidad de ajustar la exposicion crediticia
y las asignaciones regionales del Fondo segun la evaluacion de las
valoraciones del mercado actual y el entorno macroeconémico, incluido el
rumbo mas probable del crecimiento econdmico, de la inflaciéon y de los tipos
de interés.

Al utilizar los CDX, en lugar de los bonos fisicos individuales para obtener su
exposicién crediticia, el Fondo esta disefiado para proporcionar una solucion
mas liquida y rentable para los inversores que buscan exposicion a créditos de
alto rendimiento, pero con un riesgo de tipo de interés limitado.

El Markit CDX North American High Yield 5Y Excess Return Index es
publicado por Markit y esta compuesto por 100 entidades norteamericanas
liquidas con calificaciones crediticias de alto rendimiento que operan en el
mercado de CDS. Cada entidad del indice tiene ponderaciones iguales o
aproximadamente iguales: la ponderacion de cada entidad es igual a 1/el
numero de entidades del indice, expresado como porcentaje con tres
decimales. La determinacién de los componentes se basara en la calificacion
pertinente de cada entidad: por ejemplo, la calificacién crediticia a largo plazo
asignada por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch.

Para seleccionar las 100 entidades liquidas norteamericanas, Markit se refiere
a varios criterios:(i) la entidad no debe ser un intermediario de swaps, (ii) la
entidad no debe estar garantizada o controlada por una filial que tenga una
posicion mas alta en la lista de liquidez establecida por Markit de forma
continua, (iii) la entidad debe ser elegible debido a las exclusiones de la lista
de negociacion y (iv) la entidad debe tener una calificacién maxima de “BBB-".

La lista de liquidez tiene por objeto clasificar la liquidez de las entidades
utilizando la actividad de negociacion semanal promedio y se basara en los
siguientes criterios:(i) determinar todas las entidades por las que se negocian
CDS de un unico nombre, (ii) asignar una calificacion maxima de “BBB-”, v (iii)
clasificar las entidades desde la mas liquida hasta la menos liquida.

Para obtener mas informacién sobre el Markit CDX North American High Yield
5Y Excess Return Index, incluyendo informacion sobre la metodologia de
célculo y de reequilibrio del indice, visite www.markit.com, Markit CDX High
Yield y Markit CDX Investment Grade Rules, www.markit.com/Product/CDX.Se
produce una nueva serie del indice cada seis meses. Existen unos minimos
costes de operacion asociados con las nuevas series y se pueden encontrar
mas detalles en www.markit.com/Product/CDX.

The Markit iTraxx Europe Crossover 5Y Excess Return Index es publicado por
Markit y estd compuesto de hasta 75 entidades europeas que no tienen
calificaciones crediticias de grado de inversién. Cada entidad del indice tiene
ponderaciones aproximadamente iguales: la ponderacion de cada entidad es
igual a 1/el nimero de entidades del indice, expresado como porcentaje con
tres decimales. La determinacion de los componentes se rige por los “Criterios
generales de Markit iTraxx Crossover”, que se publican en la pagina web de
Markit (www.markit.com/Product/ITraxx).

Para seleccionar las 75 entidades europeas, Markit se refiere a varios
criterios:(i) la entidad no debe ser un intermediario de swaps, (ii) la entidad no
debe estar garantizada o controlada por una filial que tenga una posicién mas
alta en la lista de liquidez establecida por Markit de forma continua, (iii) la
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entidad debe ser elegible debido a las exclusiones de la lista de negociacién y
(iv) la entidad debe tener una calificacion maxima de “BBB-".

El riesgo de liquidez tiene por objeto clasificar la liquidez de las entidades
utilizando la actividad de negociacion semanal promedio y se basara en los
siguientes criterios:(i) incorporados y clasificados como “Europe”, es decir, la
UE y la Asociacion Europea de Libre Comercio, (ii) actividad comercial
superior a cero, y (iii) una calificacién maxima de “BBB-".

Para obtener mas informacion sobre el Markit iTraxx Europe Crossover 5Y
Excess Return Index, incluyendo informacién sobre la metodologia de célculo
y de reequilibrio del indice, visite www.markit.com, Markit iTraxx Europe Index
Rules, www.markit.com/Product/ITraxx.Se produce una nueva serie del indice
cada seis meses. Existen unos minimos costes de operacién asociados con
las nuevas series y se pueden encontrar mas detalles
en:www.markit.com/Product/ITraxx.

Los derivados sobre indices también implican riesgos especificos. Estos
riesgos se refieren especificamente a los riesgos de mercado, el riesgo de
contraparte, el riesgo de liquidez, el riesgo de valoracion incorrecta o a la
valoracion inadecuada de los derivados y el riesgo de que los derivados no se
correlacionen totalmente con los indices subyacentes.

Composite index made of the following indices:

= 2/3 Markit CDX North American High Yield 5Y Excess Return Index
("CDX.NA.HY Index")

= 1/3 Markit iTraxx Europe Crossover 5Y Excess Return Index and
Overnight LIBOR

Los inversores tipicos pueden ser minoristas, profesionales o institucionales
que buscan obtener una combinacion de ingresos y crecimiento de capital a
partir de una cartera de activos sintéticos que proporcionan una exposicion al
alto rendimiento, pero mitigan el riesgo de tipos de interés, aunque valoran
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier
ingreso derivado puede fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversiéon de al menos dos afios.

usD

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 11%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado no superara el 150% del Valor Liquidativo del Fondo si
se calcula de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En
ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados
casos, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
referencia y en la estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.
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Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= |nstrumentos derivados

= Exposicién superior al valor liquidativo

= Riesgo de contraparte

= Riesgo crediticio

Clases de Acciones disponibles para la emisién

H
Acciones

Comision de 0,70% 1,20% 0,25% 0,25%  Hasta Hasta Cero Segun Cero Cero
gestion anual 0,25%  0,25% acuerdo
(tasa anual) con la

Sociedad

Gestora
Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero Cero 1,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso
Tasa anual de
impuestos
locales actual 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
(Taxe

d’abonnement)

Comision de

e = 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se estan
emitiendo en este Fondo.
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16. M&G (LUX) GLOBAL CONVERTIBLES FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

M&G (Lux) Global Convertibles Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de convertibles mundiales
en un periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos un 70% de su Valor Liquidativo en valores
convertibles denominados en cualquier divisa. Los emisores de estos valores
podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.
La exposicion a estos valores puede obtenerse, ya sea de forma directa o
indirecta, a través de varias combinaciones de bonos corporativos, valores de
renta variable y derivados.

El proceso de inversion del Fondo se basa en un enfoque global ascendente
para seleccionar acciones entre los convertibles con base en un analisis
exhaustivo de la calidad crediticia del emisor, los fundamentos de los valores
de renta variable y las caracteristicas técnicas de los convertibles.

El Fondo también podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor
Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo, para la gestion eficiente de la cartera y con fines de
cobertura. Entre estos instrumentos derivados pueden encontrarse, entre
otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Opciones y
Swaps de incumplimiento crediticio.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos titulos de deuda,
valores de renta variable, organismos de inversién colectiva,efectivo y
cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

Los Bonos convertibles ofrecen una rentabilidad atractiva ajustada al riesgo al
tener la capacidad de participar en la renta variable al alza beneficiAndose al
mismo tiempo de las caracteristicas de proteccion a la baja de los bonos.

ElGestor de Inversiones se centra en los Bonos convertibles que, en su
opinién, ofrezcan las mejores caracteristicas de riesgo-remuneracion. Para
estos valores convertibles, el beneficio potencial de la opcién sobre el precio
de las acciones supera la posible pérdida del precio de las acciones al caer al
valor del bono.

El riesgo también se gestiona reduciendo la posible pérdida que puede sufrir el
convertible en el precio de las acciones de la sociedad y el valor de la opcion
integrada disminuyen considerablemente.

Para que el Bono convertible ofrezca proteccion a la baja, también se analiza 'y
controla la calidad crediticia de la sociedad.

El Gestor de Inversiones no ha establecido directrices ni limites geograficos
determinados por perspectivas macroeconomicas o sectoriales.

Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Célculo de la

Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera constituida principalmente por activos convertibles
mundiales, pero que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor
de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas tratan de reducir la
exposicién de los titulares de Clases cubiertas a los movimientos de los tipos
de cambio en la cartera del Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 1,3% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo de convertibles

= Riesgo crediticio

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= |nstrumentos derivados

=  Mercados emergentes

= Riesgo de contraparte

=  Riesgo de liquidez

= Riesgo de tipos de interés

= Titulos de deuda convertibles contingentes

166



Clases de Acciones disponibles parala emision

Clases de A C Cl J Jl K Z ZI
Acciones

Limiglen i Hasta Hasta
gestion anual 1,50% 2,00% 0,75% 0,75% Cero Cero Cero
(tasa anual) st | hretis

ﬁ]‘i’g;f'on 4,00%  Cero  1,25% 1,25% 1,25%  Cero Cero 1,25% Cero
Comision de

I I I I I I I I I
reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de

impuestos

locales actual 0,05%  0,05%  0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
(Taxe

d’abonnement)

Comision de

T 0,15%% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripciéon minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

=  Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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17. M&G (LUX) GLOBAL CORPORATE BOND FUND

La informacion que se encuentra en esta parte del Folleto relacionada con el M&G (Lux) Global Corporate
Bond Fund debe leerse junto con el texto completo del presente Folleto.

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund.
7 de diciembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos corporativos
con grado de inversion mundiales en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en bonos
corporativos con grado de inversion denominados en cualquier divisa. El
Fondo no adopta perspectivas de divisas y trata de cubrir cualquier activo que
no esté denominado en USD a USD. Los emisores de estos valores podran
estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

El Fondo también podra invertir en bonos corporativos de alto rendimiento,
valores gubernamentales y publicos denominados en cualquier divisa. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda de alto
rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

El Fondo utiliza un proceso de inversibn basado en una perspectiva
macroeconémica descendente y un andlisis fundamental de valores
individuales.

El Fondo podré invertir hasta un maximo combinado del 20% de su Valor
Liquidativo en valores por debajo del grado de inversién y sin calificacion.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Valores respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en
Titulos de deuda convertibles contingentes.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir indirectamente a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas a fin de lograr el objetivo de inversion del Fondo,
para una gestion eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos
instrumentos pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo,
Futuros cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio y Swaps de
tipos de interés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, warrants y otros titulos
de deuda.

El Gestor de Inversiones tiene en consideracion factores macroeconémicos,
de clases de activos, de sectores, geogréficos y de nivel de crédito individual.
Se sigue un enfoque de inversion dinamico que combina una seleccion de
acciones ascendente y descendente, lo que permite alGestor de Inversiones
cambiar la mezcla de duracién y la exposicion crediticia segun la perspectiva
de los mercados de bonos. Un equipo interno de analistas de crédito ayuda
alGestor de Inversiones a seleccionar crédito individual y a supervisar los
nombres mantenidos en el Fondo.

Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index USD Hedged.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Célculo de la

Exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una rentabilidad total de una cartera de inversiones de renta
fija mundial, pero que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor
de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 78,8% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= |nstrumentos derivados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

=  Mercados emergentes

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Ventas cortas

Clases de Acciones disponibles parala emision

e N N R N T T B

Comision de gestion 1,00% 1,50% 0,50% 0,50% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,50%  0,50%

Comision inicial 4,00% N/A 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de reembolso N/A N/A N/A N/A Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
impuestos locales actual

(Taxe d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

administracion
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Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informaciéon importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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18. M&G (LUX) GLOBAL DIVIDEND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

M&G (Lux) Global Dividend Fund.
18 de septiembre de 2018

El Fondo tiene dos obijetivos:

= ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
mundiales en un periodo de cinco afios; y

= ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en dolares
estadounidenses.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

El Gestor de Inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de
capital excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo
plazo. El Gestor de Inversiones considera que el aumento de dividendos
genera una presion al alza sobre el valor de las acciones.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccién de acciones ascendente, impulsado
por el analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de
dividendos no es la consideracion principal para seleccionar acciones.

El Gestor de Inversiones trata de crear una cartera diversificada con
exposicién a una amplia gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones
con distintos impulsores de crecimiento de dividendos para construir una
cartera con potencial para hacer frente a una variedad de condiciones de
mercado.

MSCI ACWI Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento de capital y aumentar los
ingresos a través de una cartera diversificada que invierte en una gama de
empresas de todo el mundo, pero que entienden que su capital puede estar en
riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.
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Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

= Mercados emergentes

= Fondos que invierten en sociedades pequefias
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Clases de A C Cl (€] Gl J Jl K Z Zl
Acciones

Comision de 1,75% 2,25% 0,75% 0,75% 1,000 1,00% Hasta Hasta Cero Cero Cero
gestion anual 0,75% 0,75%
(tasa anual)

Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero Cero 1,25% Cero

Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
impuestos locales

actual (Taxe

d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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19. M&G (LUX) GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Nombre del Fondo

Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund.

26 de octubre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados emergentes de renta
variable mundiales en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor
parte de su actividad econémica en paises de mercados emergentes.

El proceso de inversion del Fondo se basa en el analisis fundamental de
sociedades con un enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de
capital, sus practicas de gobierno corporativo y la valoracion de las acciones.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccibn de acciones ascendente para
identificar sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo
infravaloradas, segun la opinion delGestor de Inversiones. El enfoque del
Fondo estd formado por tres elementos: rendimiento sobre el capital,
valoraciones y gobierno corporativo.

El Gestor de Inversiones cree que los factores especificos de la sociedad, en
concreto su rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el
capital), impulsan los precios de las acciones a largo plazo. La exposicion a
paises y sectores del Fondo no esta influenciada por opiniones descendentes.

MSCI Emerging Markets Net Return Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinaciéon de crecimiento del capital e ingresos a
través de la exposicidon a mercados emergentes, pero que entienden que su
capital puede estar en riesgo y el valor de su inversién y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
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Fondo.

Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Mercados emergentes

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de liquidez

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Inversiones en China

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles parala emision

T T I I T T T T B

Comision de gestién 1,75% 2,25%  0,75% 0,75% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,75% 0,75%

Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05%  0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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20. M&G (LUX) GLOBAL FLOATING RATE HIGH YIELD FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund.
13 de septiembre de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos corporativos de
alto rendimiento a tipo flotante mundiales en un periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos el 70% de su Valor Liquidativo en bonos de alto
rendimiento a tipo flotante emitidos por sociedades o gobiernos de cualquier
parte del mundo y denominados en cualquier divisa. EI Fondo no adopta
perspectivas de divisas y trata de cubrir cualquier activo que no esté
denominado en USD a USD. La exposicion a estos valores puede obtenerse,
ya sea de forma directa o artificial, a través de varias combinaciones de
valores gubernamentales, bonos corporativos y derivados.

El proceso de inversion del Fondo se basa en un analisis ascendente de
emisiones de bonos individuales sin olvidar el desarrollo macroeconémico.

Ademas de invertir en valores de alto rendimiento, el Fondo podra invertir
hasta un méximo combinado del 100% de su Valor Liquidativo en titulos de
deuda sin calificacion. No existen limites de calidad crediticia para los titulos
de deuda de alto rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Valores respaldados por activos y hasta un maximo del 20% de su Valor
Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes.

Los instrumentos derivados, tanto largos como cortos, pueden utilizarse para
cumplir el objetivo del Fondo, para la gestion eficiente de la cartera y con fines
de cobertura. Entre estos instrumentos derivados pueden encontrarse, entre
otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps de
incumplimiento crediticio, Swaps de tipos de interés y Swaps de rentabilidad
total.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, renta variable, warrants
y otros titulos de deuda.

El Fondo esta disefiado para proporcionar un atractivo nivel de ingresos, junto
con una cobertura natural contra el aumento de los tipos de interés, invirtiendo
principalmente en pagarés a tipo flotante de alto rendimiento (FRN). Se espera
ganar parte de esta exposicién a partir del uso de derivados. Los FRN son
bonos que pagan una tasa variable de ingresos, que se reajusta regularmente
en funcion de los cambios en los tipos de interés. Si los tipos de interés
aumentan, los inversores en FRN se beneficiaran de un ingreso mas alto, ya
que sus cupones se ajustan automaticamente al alza (de la misma forma, si
los tipos de interés bajan, los cupones se ajustaran, por consiguiente, a la
baja). EI Fondo se centra en los bonos emitidos por empresas de alto
rendimiento que suelen pagar tipos de interés mas altos para compensar a los
inversores por el mayor riesgo de incumplimiento. El Fondo estara
diversificado a nivel mundial y el Gestor de Inversiones tratard de obtener
exposicion a una amplia gama de emisores individuales en varios sectores
industriales. ElGestor de Inversiones tiene la flexibilidad de ajustar la
exposicion crediticia, la posicion sectorial y las asignaciones regionales del
Fondo segun la evaluacién de las valoraciones del mercado actual y el entorno
macroeconémico, incluido el rumbo mas probable del crecimiento econémico,
de la inflacién y de los tipos de interés. La seleccion individual de crédito se
realiza junto con un equipo interno de analistas de crédito, que ofrece un
andlisis ascendente de mercados de bonos corporativos como complemento
de la opinién del Gestor de Inversiones.
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

ICE BofAML Global Floating Rate High Yield Index (3% restringido) USD
Hedged.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera constituida principalmente por pagarés a tipo flotante de
alto rendimiento corporativos y gubernamentales, pero que entienden que su
capital puede estar en riesgo y el valor de su inversidn y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 86,4% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

=  Riesgo de liquidez

=  |nstrumentos derivados

= Riesgo de contraparte

=  Mercados emergentes

= Bonos titulizados

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Ventas cortas
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comisién de gestion 1,25% 1,75 0,65% 0,65% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) % el el

0,65% 0,65%
Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de 0,05% 0,05 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
impuestos locales actual %
(Taxe d’abonnement)
Comision de 0,15% 0,15 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion %

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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21. M&G (LUX) GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Nombre del Fondo

Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.

9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos mundiales de
alto rendimiento en un periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en bonos de alto
rendimiento emitidos por sociedades y denominados en cualquier divisa. El
Fondo no adopta perspectivas de ninguna divisa y trata de cubrir cualquier
activo que no esté denominado en USD a USD. Los emisores de estos valores
podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

El proceso de inversion del Fondo se basa en un andlisis ascendente de
emisiones de bonos individuales sin olvidar el desarrollo macroeconémico.

Ademés de invertir en valores de alto rendimiento, el Fondo podra invertir
hasta un maximo combinado del 100% de su Valor Liquidativo en titulos de
deuda sin calificacion. No existen limites de calidad crediticia para los titulos
de deuda de alto rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Valores respaldados por activos y hasta un maximo del 20% de su Valor
Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir indirectamente a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas a fin de lograr el objetivo de inversion del Fondo,
para una gestion eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos
instrumentos pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo,
Futuros cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de
tipos de interés y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, renta variable, warrants
y otros titulos de deuda.

El Fondo est& diversificado a nivel mundial y elGestor de Inversiones trata de
obtener exposicion a una amplia gama de emisores individuales en varios
sectores industriales. ElGestor de Inversiones tiene la flexibilidad de ajustar la
exposicion crediticia, la posiciéon sectorial y las asignaciones regionales del
Fondo segun la evaluacion de las valoraciones del mercado actual y el entorno
macroeconémico, incluido el rumbo mas probable del crecimiento econémico,
de la inflacion y de los tipos de interés.

La seleccion individual de crédito se realiza junto con un equipo interno de
analistas de crédito, que ofrece un analisis ascendente de mercados de bonos
corporativos como complemento de la opinién del Gestor de Inversiones.

ICE BofAML Global High Yield Index USD Hedged

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos
generando un alto nivel de ingresos de una cartera constituida principalmente
por deuda corporativa de mayor rendimiento (o derivados que aporten dicha
exposicion), pero que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor
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de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

Divisa de referencia USD.

Clases de Acciones con Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de

cobertura de divisas reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Célculo de la VaR absoluto.

exposicion global

Apalancamiento El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 42,6% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos mensualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= |nstrumentos derivados

=  Mercados emergentes

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Ventas cortas

Clases de Acciones disponibles parala emisién

e N I N T T T A A A

Comisién de gestion 1,25% 1,75% 0,65% 0,65% Hasta Hasta Cero 0,40% 0,40% Cero Cero

anual (tasa anual) 0,65% 0,65%

Comision inicial 400% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion
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Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcién minima de 20 millones y un importe de
suscripcién minima posterior de 50.000 en EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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22. M&G (LUX) GLOBAL HIGH YIELD ESG BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Global High Yield ESG Bond Fund.
5 de octubre de 2017

El Fondo trata de ofrecer un rendimiento total mas elevado (crecimiento del
capital e ingresos) teniendo en cuenta factores medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés) y trata de obtener una
mayor calificacion de ESG que el mercado de alto rendimiento mundial.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en bonos de alto
rendimiento emitidos por sociedades y denominados en cualquier divisa.

El Fondo no adopta perspectivas de divisas y trata de cubrir cualquier activo
gue no esté denominado en USD a USD. Los emisores de estos valores
podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

No existen restricciones de calidad crediticia aplicables a las inversiones, y el
Fondo puede invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
de alto rendimiento y sin calificacion.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) del Gestor de Inversiones. Esto se logra
mediante el uso de informacion de ESG de terceros y/o a través del analisis de
propiedad exclusiva.

Ademaés, el Fondo pretende excluir los valores emitidos por, entre otros:

= sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sobre derechos humanos, laborales, medioambiente vy
anticorrupcion;

= sociedades que obtienen ingresos de la defensa y las armas; y

= sociedades que obtienen ingresos superiores al 5% para los
productores, y superiores al 10% para los distribuidores, de los
siguientes sectores: tabaco, alcohol, entretenimiento para adultos,
juegos de azar, energia nuclear o carbon térmico.

El Fondo podra invertir hasta el 20% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

El Fondo también puede invertir en otros titulos mobiliarios, en efectivo o cuasi
efectivo, directamente o a través de organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G).

El Fondo puede usar derivados con fines de inversion, para una gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio y de tipos de interés, y
Pagarés vinculados al crédito.

Los derivados, otros titulos mobiliarios, efectivo y cuasi efectivo no pueden
estar sujetos a las mismas restricciones de ESG que otros valores mantenidos
en la cartera.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en bonos de alto
rendimiento emitidos por sociedades y denominados en cualquier divisa. El
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Enfoque de inversion

Fondo no adopta perspectivas de divisas y trata de cubrir cualquier activo que
no esté denominado en USD a USD. Los emisores de estos valores podran
estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

No existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda de alto
rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

El proceso de inversion del Fondo se basa en un andlisis ascendente de
emisiones de bonos individuales sin olvidar el entorno macroeconémico.

Los aspectos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG)
estan totalmente integrados en el proceso de inversion a través del uso de
informacién y analisis de ESG de terceros y evaluacion de propiedad de las
caracteristicas de ESG.

Las sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sobre derechos humanos, trabajo, medioambiente y anticorrupcién
tampoco se incluyen en el universo de inversion.

Ademas, se aplica un analisis ético cuyo objetivo es filtrar las sociedades que
deriven ingresos superiores al 5% para productores y al 10% para
distribuidores de los sectores y subsectores del: tabaco, alcohol,
entretenimiento para adultos, juego y carbdn térmico. Asimismo, dentro de lo
posible y de conformidad con la informacién de la fuente, no se incluyen las
sociedades que obtengan ingresos de defensa y armas.

Por dltimo, el Fondo excluye las tenencias que tienen calificaciones ajustadas
a la industria de ESG inferiores a la media sobre calificaciones ESG de
terceros, asi como la informacién de propiedad exclusiva. EI Fondo puede
invertir en valores que aun no han sido calificados segun ESG.

El Fondo podrd invertir hasta un maximo combinado del 100% de su Valor
Liquidativo en valores de alto rendimiento y sin calificacion.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liguidativo en
Valores respaldados por activos y hasta un maximo del 20% de su Valor
Liguidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes.

El Fondo podra invertir indirectamente a través de instrumentos derivados
para adoptar posiciones largas y cortas a fin de lograr el objetivo de inversiéon
del Fondo, para una gestion eficiente de la cartera y con fines de cobertura.
Entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre otros, Contratos al
contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento
crediticio y Swaps de tipos de interés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depositos, renta variable, warrants
y otros titulos de deuda.

El Fondo esta diversificado a nivel mundial y el Gestor de Inversiones trata de
obtener exposicion a una amplia gama de emisores individuales en varios
sectores. El Gestor de Inversiones tiene la flexibilidad de ajustar la exposicion
crediticia, la posicion sectorial y las asignaciones regionales del Fondo segun
la evaluacién de las valoraciones del mercado actual y el entorno
macroecondmico, incluido el rumbo mas probable del crecimiento econémico,
de la inflacion y de los tipos de interés.

La seleccion individual de crédito se realiza junto con un equipo interno de
analistas de crédito, que ofrece un analisis ascendente de mercados de bonos
corporativos como complemento de la opinion del Gestor de Inversiones.

Las caracteristicas de ESG se evallan como parte del analisis de los emisores
de bonos corporativos, impulsando la seleccién de valores y funcionando
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

como un filtro adicional a las duras politicas de exclusion de ESG del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre los criterios de ESG del Gestor de
Inversiones aplicados al Fondo en la pagina web de M&G, en la seccién de
Documentacion del Fondo.

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Index USD Hedged.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores institucionales y minoristas que dan
prioridad a cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en
la busqueda de crecimiento de capital e ingresos de una cartera de titulos de
deuda corporativa de alto rendimiento.

Es adecuado para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y
que el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 12%.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 96% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Instrumentos derivados

=  Mercados emergentes

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Ventas cortas

= Riesgo de ESG
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Clases de Acciones disponibles parala emision

Comision de gestién Hasta0, HastaoO,

0, 0, 0, 0,
anual (tasa anual) Lzshi | Lre | DhEsts | s 65% 65%

Cero 0,40% 0,40% Cero Cero

Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero
Comision de
reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de
impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

ComiSién de 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,

- 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Las Acciones L y LI tendrdn un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de
Suscripcion posterior minima de 50.000 EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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23. M&G (LUX) GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund.
5 de octubre de 2017

El Fondo tiene dos objetivos:
= ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la del mercado de renta variable mundial
en un periodo de cinco afos; y
= ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en ddlares
estadounidenses.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable aptos cotizados en bolsa emitidos por sociedades de
infraestructuras, fondos de inversion y fondos de inversion inmobiliaria
cerrados ("REIT") en todas las capitalizaciones de mercado que tengan su
domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes.

La asignacion minima del 80% puede incluir acciones ordinarias, acciones
preferentes y Bonos convertibles (el Fondo puede mantener hasta un maximo
del 20% de su Valor Liquidativo en Bonos convertibles). Las empresas de
infraestructuras comprenden todas las implicadas en las siguientes actividades
comerciales: servicios publicos, energia, transporte, sanidad, educacion,
seguridad, comunicaciones y operaciones. Esta previsto que el Fondo muestre
una menor volatilidad y ofrezca un mayor rendimiento de dividendos que el
mercado de renta variable mundial, que concuerda con las caracteristicas de
valores de infraestructuras. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

ElGestor de Inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de
capital excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo
plazo. El Gestor de Inversiones considera que el aumento de dividendos
genera una presion al alza sobre el valor de las acciones.

Las consideraciones sobre sostenibilidad ejercen un papel importante al
evaluar modelos empresariales. Las Sociedades que deriven mas del 30% de
sus ingresos de la energia generada por carbon y la energia nuclear no se
incluyen en el universo de inversion. Tampoco se incluyen industrias como la
del tabaco, alcohol, entretenimiento para adultos, juego y armas polémicas.
Los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sobre derechos
humanos, trabajo, medioambiente y anticorrupcién también se tienen en
cuenta en el analisis de empresas.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo,
depositos y warrants. El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines
de cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccién de acciones ascendente, impulsado
por el analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de
dividendos no es la consideracion principal para seleccionar acciones.

El Gestor de Inversiones trata de crear una cartera diversificada con
exposicion a una amplia gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones
con distintos impulsores de crecimiento de dividendos para construir una
cartera con potencial para hacer frente a una variedad de condiciones de
mercado.

Los aspectos de sostenibilidad que albergan los temas medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo estan totalmente integrados en el proceso
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clase de Acciones con
cobertura de divisas

Politica de distribucién

Periodo de oferta inicial

Advertencia de riesgos

de inversiéon con un enfoque en los riesgos propios de las sociedades de
infraestructuras. La supervision de estos riesgos implica un compromiso
habitual con la administracion de la empresa.

MSCI ACWI Net Returnindex.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital y aumentar los
ingresos a través de una cartera que invierte en valores de renta variable
cotizados en bolsa emitidos por sociedades de infraestructuras, fondos de
inversion y REIT en todas las capitalizaciones de mercado y que tienen su
domicilio en cualquier pais, pero que entienden que su capital puede estar en
riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

El Fondo se lanz6 el 5 de octubre de 2017.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

=  Mercados emergentes

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Riesgo de convertibles

= |nversiones en China
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

“
Acciones

Comision de
gestion anual 1,75% 2.25% 0,75% 0,75% 0,50% 0,50% Hasta Hasta o con cero
(tasa anual) 0,75%  0,75%

Comision inicial 400% Cero 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero

Comision de

Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de

impuestos

locales actual 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
(Taxe

d’abonnement)

Comision de

9 0 9 0 9 9 0 0 0 9 0
B 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de
Suscripcion posterior minima de 50.000 EUR o importes equivalentes de divisas alternativas.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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24. M&G (LUX) GLOBAL MACRO BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Global Macro Bond Fund.
26 de octubre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos mundiales en
un periodo de cinco afios.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda,
incluidos bonos con grado de inversion, bonos de alto rendimiento, valores sin
calificacién y Valores respaldados por activos. Estos valores pueden ser
emitidos por gobiernos y sus agencias, autoridades publicas, entidades cuasi-
soberanas, organismos supranacionales y sociedades. Los emisores de estos
valores podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes, y denominados en cualquier divisa.

No existen restricciones de calidad crediticia aplicables a las inversiones, y el
Fondo puede invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
de alto rendimiento y sin calificacién.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

El Fondo podréa invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

El Fondo podrd invertir en Valores respaldados por activos, incluidos valores
respaldados por hipotecas (comerciales, instalaciones para agencias, zonas
residenciales privilegiadas y no privilegiadas), obligaciones de deuda
garantizada en efectivo, obligaciones de préstamo garantizado en efectivo,
automoviles preferentes y no preferentes, préstamos de consumo, tarjetas de
crédito, préstamos para estudiantes, préstamo/alquiler de aviones, alquiler de
equipos, préstamo/alquiler de pequefios negocios, titulizacion de negocios
completos, alquileres unifamiliares y otros activos titulizados.

El Fondo es un fondo de bonos flexible que permite invertir en una amplia
gama de activos de renta fijja segin donde encuentre valor el Gestor de
Inversiones. El Gestor de Inversiones también trata de afiadir valor a través de
una gestién activa de la exposicion del Fondo a divisas mundiales. El proceso
de inversion del Fondo se basa en una investigacibn macroeconémica para
identificar temas y oportunidades de inversion mundiales.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con el fin de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Opciones, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de
tipos de interés, Swaps de rentabilidad total y Pagarés vinculados al crédito.

El Fondo también puede invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasi efectivo, depdésitos, warrants y otros
instrumentos de deuda.

Hasta el 21 de julio de 2019

188



Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda,
incluidos bonos con grado de inversion, bonos de alto rendimiento, valores sin
calificacién y Valores respaldados por activos. Estos valores pueden ser
emitidos por gobiernos y sus agencias, autoridades publicas, cuasisoberanos,
organismos supranacionales y sociedades. Los emisores de estos valores
podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes,
y denominados en cualquier divisa.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 100% de su Valor
Liquidativo en valores de alto rendimiento y sin calificacion.

El Fondo podra mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un 100% de su Valor
Liquidativo en Valores respaldados por activos.

No existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda de alto
rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

El Fondo podra invertir en Valores respaldados por activos, incluidos valores
respaldados por hipotecas (comerciales, instalaciones para agencias, zonas
residenciales privilegiadas y no privilegiadas), obligaciones de deuda
garantizada en efectivo, obligaciones de préstamo garantizado en efectivo,
automoviles preferentes y no preferentes, préstamos de consumo, tarjetas de
crédito, préstamos para estudiantes, préstamo/alquiler de aviones, alquiler de
equipos, préstamo/alquiler de pequefios negocios, titulizacion de negocios
completos, alquileres unifamiliares y otros activos titulizados.

El Fondo es un fondo de bonos flexible que permite invertir en una amplia
gama de activos de renta fijja segun dénde encuentre valor el Gestor de
Inversiones. El Gestor de Inversiones también trata de afiadir valor a través de
una gestién activa de la exposicion del Fondo a divisas mundiales. El proceso
de inversién del Fondo se basa en una investigacién macroeconémica para
identificar temas y oportunidades de inversion mundiales.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Opciones, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de
tipos de interés, Swaps de rentabilidad total y Pagarés vinculados al crédito.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, warrants y otros
instrumentos de deuda.

El enfoque de inversion del Fondo recibe su principal impulso de las
perspectivas del Gestor de Inversiones sobre factores macroeconémicos,
como el crecimiento econémico, los tipos de interés y la inflacion. Esta
evaluacion determina el tipo de titulos de deuda en los que el Gestor de
Inversiones cree que el Fondo deberia invertir a fin de alcanzar su objetivo.
También ejerce influencia sobre la mezcla de la cartera de riesgo de tipos de
interés, riesgo crediticio y exposicion de divisas.

Bloomberg Barclays Global Aggregate Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucion

Advertencia de riesgos

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento e ingresos de una cartera
compuesta principalmente por titulos de deuda y divisas de cualquier parte del
mundo, pero que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor de
su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 89,2% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Riesgo de derivados

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Exposicién superior al valor liquidativo

= Riesgo de contraparte

=  Riesgo de liquidez

=  Mercados emergentes

= Ventas cortas

= Duracién negativa

= |nversiones en China
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Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comision de gestion anual (tasa N 8 N 8 Hasta Hasta

anual) 1,25% 1,75% 0,65% 0,65% 0.65% 0.65% Cero Cero Cero
Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecién.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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25. M&G (LUX) GLOBAL RECOVERY FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux)Global Recovery Fund.
18 de julio de 2018

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
mundiales en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes.

El Gestor de Inversiones trata de invertir en empresas que no estan a favor del
mercado o cuyas perspectivas de futuro no estan plenamente reconocidas por
el mercado en el momento de la inversion.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de inversion ascendente, basado en la seleccion
de valores.

La inversion para la recuperacion se centra en las empresas que han
experimentado dificultades pero que tienen el potencial de ofrecer beneficios a
los accionistas a través de su recuperacion a largo plazo.

El Fondo busca beneficiarse de la ineficiencia del mercado a la hora de valorar
a las empresas que se enfrentan a retos a corto plazo.Esto permite alGestor
de Inversiones identificar empresas cuyas perspectivas a largo plazo han sido
infravaloradas por el mercado.

Este enfoque significa que el Gestor de Inversiones estd preparada para
adoptar un punto de vista contrario y considerar areas que no son favorables
para otros inversores.Para adoptar este punto de vista contrario, el Gestor de
Inversiones se centra en la gestion de la empresa, su estrategia de cambio y
la capacidad de los negocios para generar flujo de caja.

El Gestor de Inversiones espera que la rentabilidad de la cartera se vea
impulsada por casos individuales de empresas que se recuperan en lugar de
por sectores, geografias y el entorno macroeconémico global.

MSCI ACWI Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera que invierte en una gama de empresas de todo el
mundo, pero que entienden que esto no esta garantizado y que su capital
puede estar en riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban
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los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

Divisa de referencia USD.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Mercados emergentes

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Fondos que invierten en sociedades pequefas
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

ﬂ
Acciones

Comision de Hasta Hasta
gestién anual 1,75% 2,25% 0,75% 0,75% 075%  0.75% Cero 0,50% 0,50% Cero Cero
(tasa anual) ’ ’

Comision inicial 500% Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 1,25% 1,25% 3,25% Cero

Comision de

Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de

impuestos

locales actual 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

(Taxe

d’abonnement)

ez a2 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcion minima de 20 millones de euros y un importe de
Suscripcion posterior minima de 50.000 euros o en importes equivalentes de divisas alternativas.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue.para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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26. M&G (LUX) GLOBAL SELECT FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Global Select Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
mundiales en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes. El Fondo suele mantener menos de 40 acciones.

El Fondo utiliza un proceso de inversién basado en un analisis fundamental de
sociedades con ventaja competitiva y modelos empresariales sostenibles.

Las consideraciones sobre sostenibilidad ejercen un papel importante al
determinar el universo de inversion y evaluar modelos empresariales. Las
sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
sobre derechos humanos, trabajo, medioambiente y anticorrupcién no se
incluyen en el universo de inversion. Tampoco se incluyen industrias como la
del tabaco y la de armas polémicas.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestién eficiente de la cartera.

El Fondo es un fondo de renta variable mundial principal centrado que realiza
inversiones a largo plazo en sociedades con modelos empresariales
sostenibles y caracteristicas competitivas favorables para proteger su
rentabilidad. ElI Gestor de Inversiones invierte en empresas en las que
emisiones a corto plazo han ofrecido una oportunidad clara de valoracion.

El proceso de inversion tiene totalmente integradas las cuestiones de
sostenibilidad.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque ofrece una poderosa
combinacion, ofreciendo un valor compuesto a largo plazo de actividades
empresariales de calidad, asi como el posible impuso hacia un precio de las
acciones de la sociedad cuando se resuelva un problema a corto plazo.

MSCI World Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera que invierte en una gama de empresas de todo el
mundo, pero que entienden que esto no estd garantizado y que su capital
puede estar en riesgo Yy el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
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de inversion de al menos cinco afos.
Divisa de referencia USD.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Mercados emergentes

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

= Fondos que invierten en sociedades pequefias
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Ccisesgosooones | & | 8 | ¢ | o | o | a0 | k| 2| @

Comision de gestion anual (tasa N 5 " 5 Hasta Hasta

anual) 1,75% 2,25% 0,75% 0,75% 0.75% 0.75% Cero Cero Cero
Comision inicial 5,000 Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01%  0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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27. M&G (LUX) GLOBAL TARGET RETURN FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Global Target Return Fund.
21 de diciembre de 2016

El Fondo trata de lograr una rentabilidad total (la combinacion del crecimiento
de capital y de rendimientos) de al menos efectivo* mas el 4% anual, antes de
que se cobren® las comisiones, en cualesquiera condiciones de mercado y
durante un periodo de tres afos.

El fondo trata de lograr esto mientras busca minimizar el grado al que fluctia
el valor del Fondo con el tiempo (volatilidad), a la vez que busca reducir las
pérdidas mensuales. Gestionar la volatilidad del Fondo de esta manera reduce
su capacidad de lograr rentabilidades significativamente superiores al Euribor
a 3 meses mas el 4%.

*Basado en el EURIBOR a 3 meses, el tipo al que los bancos se prestan
dinero entre ellos.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversidon muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos de inversién emitidos en
cualquier lugar del mundo.

El Fondo invertira principalmente en las siguientes clases de activos: bonos,
acciones, divisas, efectivo, cuasi efectivo y depoésitos. El fondo obtendra
exposicién a estos activos principalmente mediante la inversion a través de
instrumentos derivados, aunque también puede invertir directamente. Ademas,
el Fondo puede invertir a través de otros organismos de inversién colectiva.

En caso de que el Gestor de Inversiones considere que las oportunidades de
inversién son limitadas en algunas areas o si las oportunidades de inversién
afadirian muchos mas riesgos al Fondo, el Fondo podr4d mantener altos
niveles de efectivo de forma temporal. El Fondo puede adoptar posiciones
cortas (manteniendo instrumentos derivados con el objetivo de entregar una
rentabilidad positiva si el valor de los activos a los que estan vinculados baja)
en mercados, divisas, valores, indices y otros grupos de valores. El Fondo
también posee la flexibilidad de obtener exposicion a inversiones que superen
el Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales
en mercados tanto al alza como a la baja.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Los instrumentos
derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos al contado y a
plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio,
Opciones y Swaps de rentabilidad total en las condiciones descritas
anteriormente en la seccion 6.4 titulada “Transparencia de las operaciones de
financiacion de valores vy reutilizacion (SFTR, por sus siglas en inglés)” del
Anexo 1.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o algunos organismos internacionales
publicos, Bonos convertibles, bonos de emisores ubicados en mercados
emergentes;

= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China;

6 Consulte el apartado titulado “Comisiones y gastos”.
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= bonos calificados por encima del grado de inversién por una agencia de
calificacion reconocida; y

= bonos sin calificacion de grado de subinversion, de hasta el 60% del
Valor Liquidativo del Fondo.

El Fondo puede invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 20% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

El Fondo también puede invertir en otros depdsitos y warrants que pueden ser
emitidos en cualquier parte del mundo y denominados en cualquier divisa.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversién muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos de inversién emitidos en
cualquier lugar del mundo.

El Fondo invertird principalmente en las siguientes clases de activos: bonos,
acciones, divisas, efectivo, cuasi efectivo y depdésitos. EI Fondo obtendra
exposicién a estos activos principalmente mediante la inversion a través de
instrumentos derivados, aunque también puede invertir directamente. El Fondo
también puede invertir mediante otros organismos de inversion colectiva.

En caso de que el Gestor de Inversiones considere que las oportunidades de
inversién son limitadas en algunas areas o si las oportunidades de inversién
afladirian mucho mas riesgo al Fondo, el Fondo podra mantener altos niveles
de efectivo de forma temporal.

El Fondo puede adoptar posiciones cortas (manteniendo instrumentos
derivados con el objetivo de entregar una rentabilidad positiva si el valor de los
activos a los que estan vinculados baja) en mercados, divisas, indices, valores
y otros grupos de valores. El Fondo también posee la flexibilidad de obtener
exposicion a inversiones que superen el Valor Liquidativo del Fondo a fin de
aumentar los rendimientos potenciales en mercados tanto al alza como a la
baja.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversién del Fondo y para la gestion eficiente de la cartera. Los instrumentos
derivados en los que puede invertir el Fondo incluyen Contratos al contado y a
plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio,
Opciones y Swaps de rentabilidad total.

Entre los bonos en los que el Fondo puede invertir se incluyen los siguientes:

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o algunos organismos
internacionales publicos, Bonos convertibles, bonos de emisores
ubicados en mercados emergentes;

= bonos con una calificacién superior al grado de inversion otorgada por
una agencia de calificacion reconocida (con una calificacion de BBB- o
superior por parte de Standard & Poor's o Fitch, o con una calificacion
de Baa3 o superior por parte de Moody's);

= un maximo de un 60% del Valor Liquidativo del Fondo en una
combinacion de bonos sin calificacion y bonos con una calificacion
inferior al grado de inversion (con una calificacion inferior a BBB- por
parte de Standard & Poor's o Fitch, o con una calificacion inferior a
Baa3 por pare de Moody's);

= un maximo del 20% del Valor Liquidativo del Fondo en titulos de deuda
convertibles contingentes; y

= un maximo del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores
respaldados por activos.

El Fondo también puede invertir en otros depdésitos y warrants que pueden
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Céalculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

emitirse en cualquier lugar del mundo y denominarse en cualquier divisa.

El Gestor de Inversiones posee un enfoque descendente muy flexible para la
asignacion de capital entre distintos tipos de activos para afrontar los cambios
de la situacién econdmica y de los valores de los activos. Dicho enfoque
combina la investigacion en profundidad para calcular el valor de los activos
de medio a largo plazo con el andlisis de las reacciones del mercado frente a
acontecimientos a fin de identificar las oportunidades de inversion. En
especial, la gestora trata de responder cuando los precios de los activos se
alejan del sentido razonable de valor 'justo' a largo plazo debido a las
reacciones del mercado a los acontecimientos.

La mezcla de activos mantenidos en el Fondo se ajusta periédicamente
dependiendo de si el Gestor de Inversiones aprecia el mayor valor y para
gestionar los riesgos a fin de reducir las pérdidas. El Gestor de Inversiones
tratara de gestionar el riesgo mediante la inversién a nivel mundial en multiples
clases de activos, sectores, divisas o0 paises y mediante la combinacion de
activos diversificados y relativamente no relacionados (que son activos
afectados por las condiciones de mercado de distintas maneras). El Gestor de
Inversiones también empleard estrategias de instrumentos derivados para
ayudar a protegerse o a beneficiarse de los mercados a la baja.

Habitualmente, el Fondo adoptara posiciones de inversiéon en un indice o nivel
de sector, o invertird en una cesta de activos para explotar determinados
temas de inversién (por ejemplo, acciones en sociedades con una exposicion
a determinados paises o regiones), pero también adoptara posiciones en
acciones o bonos individuales.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque ofrece la posibilidad de
reducir las pérdidas mensuales a menos del 3% en periodos entre normales y
dificiles y a menos del 6% en periodos muy dificiles. El Gestor de Inversiones
considera que el fondo abarca la posibilidad de entregar una volatilidad
anualizada (el grado al que el valor del Fondo fluctda durante un periodo de 12
meses) de entre un 3% y un 7%.

Euribor a 3 meses mas 4%.

Los inversores tipicos pueden ser minoristas, profesionales o institucionales,
los cuales pueden asumir el riesgo econdmico de la pérdida de su inversién en
el Fondo y estan dispuestos a aceptar el riesgo de capital y de rendimientos.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos tres afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 6%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado no superara el 385% del Valor Liquidativo del Fondo si
se calcula de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En
ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados
cases, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
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referencia y en la estrategia de inversion.

Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Instrumentos derivados

= Ventas cortas

= Riesgos de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Exposicion superior al valor liquidativo

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Ccisesgesooones | A | & | ¢ | & | o | a |k |z | a |

Comision de gestion  1,25% 1,75%  0,50% 0,50% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,50% 0,50%

Comision inicial 1,25%  Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emiten
en este Fondo.
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28. M&G (LUX) GLOBAL THEMES FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Politica de distribucion

M&G (Lux) Global Themes Fund.
El Fondo no se lanza en la fecha del Folleto.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable de todo
el mundo en un periodo de cinco afios consecutivos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes.

El Fondo utiliza un proceso de inversion que combina andlisis ascendentes y
descendentes. El Gestor de Inversiones trata de identificar temas derivados de
cambios, giros o tendencias estructurales a largo plazo. Las acciones se
seleccionan segun su calidad, crecimiento y valoracion.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestién eficiente de la cartera.

Los temas se identifican a través de un analisis de macroeconomia mundial,
demografia, politicas y gasto del gobierno, asi como innovaciéon tecnoldgica,
entre otros aspectos.

El proceso de seleccién de acciones ascendente esta disefiado para identificar
empresas bien administradas que puedan beneficiarse de tales temas y que
negocien a valoraciones atractivas con buenas perspectivas de crecimiento
sostenible.

MSCI ACWI Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera que invierte en una gama de empresas de todo el
mundo, pero que entienden que esto no estd garantizado y que su capital
puede estar en riesgo Yy el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.
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Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Mercados emergentes

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comision de gestion anual (tasa N 8 N 8 Hasta Hasta

anual) 1,75% 2,25% 0,75% 0,75% 0.75% 0.75% Cero Cero Cero
Comision inicial 5,00 Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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29. M&G (LUX) INCOME ALLOCATION FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Income Allocation Fund.
16 de enero de 2018

El Fondo trata de generar un creciente nivel de ingresos en un periodo de tres
aflos mediante la inversibn en una gama de activos globales. EI Fondo
también trata de ofrecer un crecimiento del capital del 2-4% al afio en un
periodo de tres afios.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversion muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa.

El Fondo normalmente invierte en activos que generan ingresos de las
siguientes clases de activos: valores de renta fija, valores de renta variable,
efectivo y depdsitos. El Fondo también puede invertir en divisas, cuasi efectivo
y warrants. Por lo general, el Gestor de Inversiones tratara de mantener mas
del 70% del Valor Liquidativo del Fondo en activos denominados en euros o
en otras divisas con cobertura en euros.

Normalmente, la exposicion del Fondo a estos activos se obtendra de forma
directa. El Fondo también puede invertir indirectamente mediante otros
organismos de inversion colectiva, y a través de derivados. Los derivados
pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, con fines de
cobertura, y para la gestién eficiente de la cartera. El Fondo puede tomar
posiciones cortas sintéticas (manteniendo instrumentos derivados con el
objetivo de entregar una rentabilidad positiva si el valor de los activos a los
gue estan vinculados baja) en mercados, divisas, valores, indices y otros
grupos de valores.El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el
Shanghai-Hong Kong Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect.

El Fondo normalmente invertir4 en las siguientes gamas de asignaciéon neta:
40-80% en renta fija, 10-50% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos publicos
internacionales;

= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes;

= bonos de China continental denominados en CNY negociados en el
Mercado de bonos interbancario de China;

= bonos con una calificacion de grado de inversiobn otorgada por una
agencia de calificacion reconocida;

= bonos sin calificacién y bonos con una calificacién inferior al grado de
inversion, hasta el 40% del Valor Liquidativo del Fondo;

= valores respaldados por activos, hasta el 10% del Valor Liquidativo del
Fondo; y

= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se
incluyen (a) acciones directas de sociedades y (b) derivados cuyo valor
proceda de acciones de sociedades.

Otros activos, para este propésito, incluyen Bonos convertibles y Titulos de
deuda convertibles contingentes. El Fondo puede invertir hasta el 5% de su
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Valor Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversién del Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la
cartera.

Entre los instrumentos derivados en los que el Fondo puede invertir para
alcanzar sus objetivos de inversion se incluyen, entre otros, los siguientes:
contratos al contado y a plazo, futuros cotizados en bolsa, swaps, swaps de
incumplimiento crediticio, opciones y swaps de rentabilidad total.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo tiene un planteamiento de inversién muy flexible que le ofrece la
libertad de invertir en distintos tipos de activos emitidos en cualquier lugar del
mundo y denominados en cualquier divisa.

El Fondo normalmente invierte en activos que generan ingresos de las
siguientes clases de activos: valores de renta fija, valores de renta variable,
efectivo y depdsitos. El Fondo también puede invertir en divisas, cuasi efectivo
y warrants. Por lo general, el Gestor de Inversiones tratara de mantener mas
del 70% del Valor Liquidativo del Fondo en activos denominados en euros o
en otras divisas con cobertura en euros.

Normalmente, la exposicion del Fondo a estos activos se obtendra de forma
directa. EI Fondo también puede invertir indirectamente mediante otros
organismos de inversién colectiva, y a través de derivados. Los derivados
pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, con fines de
cobertura, y para la gestién eficiente de la cartera. El Fondo puede adoptar
posiciones sintéticas cortas (manteniendo instrumentos derivados con el
objetivo de entregar una rentabilidad positiva si el valor de los activos a los
gue estan vinculados baja) en mercados, divisas, indices, valores y otros
grupos de valores.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo normalmente invertira en las siguientes gamas de asignacion neta:
40-80% en renta fija, 10-50% en renta variable y 0-20% en otros activos.

Entre los instrumentos de renta fija en los que el Fondo puede invertir se
incluyen los siguientes:

= bonos emitidos o garantizados por sociedades, gobiernos, autoridades
locales, agencias gubernamentales o determinados organismos
publicos internacionales;

= bonos de emisores ubicados en mercados emergentes

= bonos calificados con grado de inversibn por una agencia de
calificacion reconocida;

= bonos sin calificacién y bonos con una calificacion de subinversion
sujetos a un maximo del 40% del Valor Liquidativo del Fondo;

= valores respaldados por activos sujetos a un maximo del 10% del Valor
Liquidativo del Fondo; y

= derivados cuyo valor proceda de bonos, tipos de interés o riesgo
crediticio.

Entre los instrumentos de renta variable en los que el Fondo puede invertir se
incluyen (a) acciones directas de sociedades y (b) derivados cuyo valor
proceda de acciones de sociedades.

Otros activos, para este proposito, incluyen Bonos convertibles y Titulos de

deuda convertibles contingentes. Los Titulos de deuda convertibles
contingentes estan sujetos a un maximo del 5% del Valor Liquidativo del
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Fondo.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de
inversién del Fondo, con fines de cobertura, y para la gestion eficiente de la
cartera. Los instrumentos derivados en los que puede invertir el Fondo para
lograr sus objetivos incluyen, entre otros, Contratos al contado y a plazo,
Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de incumplimiento crediticio,
Opciones y Swaps de rentabilidad total.

El Gestor de Inversiones posee un enfoque descendente muy flexible para la
asignacion de capital entre distintos tipos de activos para afrontar los cambios
de la situacion econdémica y de los valores de los activos. Dicho enfoque
combina la investigacién en profundidad para calcular el valor de los activos
de medio a largo plazo con el analisis de las reacciones del mercado frente a
acontecimientos, a fin de identificar las oportunidades de inversién. En
especial, la gestora trata de responder cuando los precios de los activos se
alejan del sentido razonable de valor 'justo' a largo plazo debido a las
reacciones del mercado a los acontecimientos.

El Fondo trata de controlar el riesgo mediante la inversion a nivel mundial a
través de multiples clases de activos, sectores, divisas y paises. En el caso de
gue el Gestor de Inversiones considere que las oportunidades estan limitadas
a ciertos ambitos, la cartera puede estar muy concentrada en unos activos o
mercados determinados. El Fondo normalmente tomara posiciones de
inversibn en acciones o bonos individuales, pero también puede tomar
posiciones al nivel del indice o del sector.

El Fondo pretende generar un nivel creciente de ingresos mediante la
inversiébn en activos que ofrezcan ingresos regulares, como acciones de
sociedades que paguen dividendos, bonos corporativos y bonos
gubernamentales.

El Gestor de Inversiones considera que es posible que este enfoque conlleve
una volatilidad anual (el grado de fluctuaciéon del valor del Fondo durante un
periodo de 12 meses) de entre un 4% y un 8%, y una rentabilidad anual bruta
del 4%, en base a los ingresos brutos antes del impuesto de retencion, que se
espera que se obtendra de las inversiones subyacentes en el Fondo, como un
porcentaje del precio actual de las acciones del Fondo.

No aplicable.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
gue busquen ingresos y crecimiento del capital pero que puedan asumir el
riesgo econdémico de pérdida de su inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos tres afos.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

El VaR absoluto a 1 mes del Fondo, a un nivel de confianza del 99%, no
puede ser superior a un 11%.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado no superara el 44% del Valor Liquidativo del Fondo si se
calcula de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones,
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el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados casos,
incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
referencia y en la estrategia de inversion.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos mensualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

El riesgo de capital y rendimientos variara
Instrumentos derivados

Ventas cortas

Riesgo crediticio

Riesgo de tipos de interés

Riesgos de divisas y de tipos de cambio
Titulos de deuda convertibles contingentes
Inversiones en China

Clases de Acciones disponibles para la emision

Comision de gestion anual (tasa N o " 5 Hasta Hasta

anual) 1,50% 2,00% 0,65% 0,65% 0.65% 0.65% Cero Cero Cero
Comision inicial 4,00% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Comisioén de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emiten
en este Fondo.
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30. M&G (LUX) JAPAN FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Japan Fund.
26 de octubre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
japoneses en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor
parte de su actividad econémica en Japon. El Fondo suele mantener menos
de 50 acciones.

El Gestor de Inversiones considera que la fijacion incorrecta de precios puede
ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores psicolégicos (es decir,
sesgos de comportamiento) pueden impedir que los inversores siempre
evallen las inversiones de forma racional. Como resultado, los precios del
mercado no siempre reflejan los valores fundamentales.

El Gestor de Inversiones considera que es posible beneficiarse de forma
sistematica de dichos sesgos de comportamiento que prevalecen en el
mercado de renta variable japonés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestién eficiente de la cartera.

El Gestor de Inversiones trata de aprovecharse de fijaciones de precios
incorrectas del mercado adoptando un enfoque de inversién disciplinado a
largo plazo. El Fondo examina un amplio universo de inversion para elaborar
una lista centrada de acciones que negocian a valoraciones bajas en relacion
con su historial y el mercado. Estas sociedades estan sujetas a un analisis
fundamental disciplinado y riguroso. Lograr una comprension de las ganancias
sostenibles de una sociedad garantiza que nuestro analisis fundamental
alcance un alto nivel de conviccion para cada una de las sociedades
mantenidas en el Fondo.

El Gestor de Inversiones trata de construir una cartera razonablemente
diversificada y prevé que la seleccion de acciones serd el principal impulsor de
rentabilidad.

MSCI Japan Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en
valores japoneses. El Fondo es apto para inversores que entienden que su
capital estara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afos.
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Divisa de referencia JPY.

Clase de Acciones con Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de

cobertura de divisas reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisién

CCisesdenciones | A | 5 | ¢ | o | 9 | a |« | 2z | a |

Comision de gestién 1,50% 2,00 0,75% 0,75% Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,75% 0,75%

Comision inicial 5,00% N/A 3,25% 1,25%  3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de N/A N/A N/A N/A Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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31. M&G (LUX) JAPAN SMALLER COMPANIES FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund.
26 de octubre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable de
sociedades pequefias japonesas en un periodo de cinco afios.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades pequefias que estén constituidas, tengan su
domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad econémica en Japon.

Las pequefias empresas se sitlan en la mitad inferior en cuanto a
capitalizacion total de mercado de todas las sociedades que cotizan en la
bolsa de Japon.

El Fondo suele mantener una cartera concentrada de menos de 50
sociedades.

El Fondo también puede invertir en otros titulos mobiliarios, en efectivo o cuasi
efectivo, directamente o a través de organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G).

Los derivados podran utilizarse para una gestion eficiente de la
cartera y con fines de cobertura.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades pequefias que tengan su domicilio o que realicen
la mayor parte de su actividad econémica en Japon. El Fondo suele mantener
menos de 50 acciones.

Las pequefias empresas se sitlan en el tercio inferior en cuanto a
capitalizacion total de mercado de todas las sociedades que cotizan en la
bolsa de Japon.

El Gestor de Inversiones considera que la fijacion incorrecta de precios puede
ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores psicoldgicos (es decir,
sesgos de comportamiento) pueden impedir que los inversores siempre
evallen las inversiones de forma racional. Como resultado, los precios del
mercado no siempre reflejan los valores fundamentales.

El Gestor de Inversiones considera que es posible beneficiarse de forma
sistematica de dichos sesgos de comportamiento que prevalecen en el
mercado de renta variable de sociedades pequefias japonés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo emplea un enfoque de inversion disciplinado que se centra en el
analisis y en la seleccién de sociedades particulares.
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clase de Acciones con
cobertura de divisas

Politica de distribucion

El Gestor de Inversiones considera que la fijacion incorrecta de precios en el
mercado de valores puede ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores
psicol6gicos (es decir, sesgos de comportamiento) impiden que los inversores
siempre evallen las inversiones de forma racional. Esto puede llevar a que las
empresas tengan un precio diferente al que el Gestor de Inversiones considere
que es el valor real, lo que puede provocar volatilidad en los precios. El Fondo
trata de sacar provecho de estos sesgos de comportamiento empleando un
enfoque de inversion que tiene por objeto aprovechar la volatilidad de los
precios.

El enfoque de inversion filtra el universo de inversion del Fondo hasta una lista
centrada de sociedades cuyas acciones se negocian a valoraciones bajas en
relacién con su historial y al mercado. Estas sociedades se someten a un
riguroso analisis fundamental para comprender los beneficios sostenibles de la
sociedad. Este analisis fundamental alcanza un alto nivel de conviccién para
cada una de las sociedades mantenidas en el Fondo.

El Gestor de Inversiones espera que la selecciéon de valores sea el principal
motor de rentabilidad.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Gestor de Inversiones trata de aprovecharse de fijaciones de precios
incorrectas del mercado adoptando un enfoque de inversién disciplinado a
largo plazo. El Fondo examina un amplio universo de inversion para elaborar
una lista centrada de acciones que negocian a valoraciones bajas en relacion
con su historial y el mercado. Estas sociedades estan sujetas a un analisis
fundamental disciplinado y riguroso. Lograr una comprension de las ganancias
sostenibles de una sociedad garantiza que nuestro andlisis fundamental
alcance un alto nivel de conviccion para cada una de las sociedades
mantenidas en el Fondo.

El Gestor de Inversiones trata de construir una cartera razonablemente
diversificada y prevé que la seleccion de acciones sera el principal impulsor de
rentabilidad.

Russell/Nomura Mid-Small Cap Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en
valores japoneses de pequefia capitalizaciéon. El Fondo es apto para
inversores que entienden que su capital estara en riesgo y que el valor de su
inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

JPY.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

209



Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles parala emision

Comision de gestion anual (tasa 1,50% 2,00% 0,75% 0,75% Cero Cero Cero
anual)

Comision inicial 5,00% Cero 3,25% 1,25% Cero 3,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos locales 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
actual (Taxe d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser meores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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32. M&G (LUX) MULTI ASSET 2023 FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Duracion

Estructura del producto

M&G (Lux) Multi Asset 2023 Fund.
14 de diciembre de 2017

El Fondo tiene dos objetivos:
= pagar una distribucion anual fija del 2,5% segun el importe inicial
invertido hasta su vencimiento en diciembre de 2023;y
= hacer crecer el capital en un plazo de seis meses.

El Fondo invierte en fondos de inversién de capital variablecuyo Gestor de
Inversiones es M&G Investment Management Limited para obtener exposicion
a una gama de activos.Los fondos de inversién de capital variable pueden
invertirse en una Unica clase de activos 0 en una gama de clases de activos,
incluidos valores de renta variable, de renta fija, propiedad, convertibles,
divisas e instrumentos del mercado monetario de cualquier lugar del mundo.

En el periodo que lleva al vencimiento, el Fondo podra mantener altos niveles
de efectivo y cuasiefectivo.

El Fondo estara establecido por un periodo de seis afios después del Periodo
de oferta inicial y, durante este periodo, no se permitiran nuevas
suscripciones. Los inversores que mantengan su inversion hasta el
vencimiento no deberan pagar ninguna comision de reembolso, pero los
inversores que soliciten el reembolso antes del vencimiento estaran sujetos a
una comision de reembolso regresiva’.

El enfoque de inversién combina la investigacion en profundidad para calcular
el valor de los activos de corto a medio plazo con el andlisis de las reacciones
del mercado frente a acontecimientos a fin de identificar las oportunidades de
inversion. El Gestor de Inversiones posee un enfoque descendente flexible
para la asignacion de capital entre distintos tipos de fondos para afrontar los
cambios de la situacion econdémica y de los valores de los activos.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque tiene la capacidad de
ofrecer el objetivo en un plazo de seis afios con una volatilidad prevista anual
(el grado de fluctuacion del valor del Fondo durante un periodo de 12 meses)
de alrededor de un 8%. El Fondo invertird en distintas estrategias, incluidas
estrategias de ingresos para generar ingresos, pero puede distribuirse en el
capital para cumplir con la distribucién anual fija del 2,5%.

No aplicable.

El Fondo tiene una duracion establecida de seis afios a partir de la fecha de
lanzamiento.

El Fondo tendra un Periodo de oferta inicial de 10 semanas durante el cual los
inversores pueden realizar suscripciones. No pueden realizarse mas
suscripciones después del Periodo de oferta inicial. Los Accionistas pueden
solicitar el reembolso de todas sus Acciones en el Dia de negociacion del
Fondo. Tenga en cuenta que para los reembolsos anteriores al vencimiento se
aplicara una comision de reembolso, tal y como se detalla a continuacion.

Periodo de oferta inicial

El Periodo de oferta inicial comenzara a las 8.00 horas (hora de Luxemburgo)
del 28 de septiembre de 2017 y se cerrara a las 13.00 horas (hora de
Luxemburgo) del 12 de diciembre de 2017. Se recibirdn instrucciones de
inversion para las Acciones durante el Periodo de oferta inicial al precio
indicado anteriormente en el Anexo 2. Este periodo puede ampliarse o

7 Consulte el siguiente cuadro titulado “Cuadro de comisiones de reembolso”.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Dia de negociacién

Reembolsos

reducirse tras la aprobacion de los Consejeros, en cuyo caso los inversores
seran informados del nuevo Periodo de oferta inicial y de los cambios que este
pueda tener en las instrucciones de pagos pendientes. Se pueden solicitar
instrucciones de inversién para las suscripciones de acciones durante el
Periodo de oferta inicial (mientras el pago esta pendiente) y las acciones se
emitiran el dia en el que se lanza el Fondo, que sera el primer Dia de
negociacion. El pago de las instrucciones de inversion solo puede recibirse
entre siete y dos dias habiles antes del lanzamiento del Fondo (durante los
ultimos cinco dias habiles [del 6 de diciembre al 12 de diciembre] del Periodo
de oferta inicial). El Fondo se lanzara el primer Dia de negociacion, que se
producira dos dias habiles después del cierre del Periodo de oferta inicial.

Los Consejeros pueden determinar, a su exclusiva y absoluta discrecion,
teniendo en cuenta el mejor interés de los inversores, que las suscripciones
(en cuanto a un Fondo o a una Clase concreta) recibidas durante un Periodo
de oferta inicial pertinente son deficientes y, en tal caso, que el importe
pagado en la solicitud se devolvera (sin intereses) en cuanto sea posible en la
divisa correspondiente a riesgo y coste del solicitante.

Los Consejeros han establecido 50 millones de euros como nivel minimo de
suscripcién orientativo para el subfondo, por debajo del cual no se lanzara el
subfondo.

Las Acciones no estaran disponibles para la emision después del Periodo de
oferta inicial.

Periodo de inversion

Durante el periodo de inversién, el Fondo se gestionara de acuerdo con su
politica y objetivo de inversion. En caso de importantes reembolsos de los
inversores durante el periodo de inversiébn y/o que el patrimonio neto del
Fondo caiga por debajo de 20 millones de euros, el Consejo de Administracion
se reserva el derecho de cerrar el Fondo antes de la fecha de vencimiento
prevista.

Vencimiento

Las Acciones se reembolsaran al final del periodo de seis afios tras la fecha
de lanzamiento del Fondo. No obstante, siempre que abogue por los intereses
de los Accionistas, el Consejo de Administraciéon convocara una junta general
extraordinaria de Accionistas del Fondo para decidir la reducciéon o la
ampliacion del vencimiento del Fondo.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen ingresos y crecimiento del capital, pero que puedan asumir el
riesgo econdémico de pérdida de su inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

Este Fondo esta disefiado para los inversores con un horizonte de inversion
de seis afios y que, por lo tanto, tengan la capacidad de mantener su inversion
en el Fondo hasta su vencimiento.

EUR.

No pueden suscribirse Acciones. En todos los Dias de negociacién solo se
admitiran solicitudes de reembolso.

Las solicitudes de reembolso se ejecutaran cada Dia habil. Los Accionistas
recibirdn un importe de reembolso en base al Precio por Accién y la comision
de reembolso aplicable.
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Plazo de solicitud de
negociacion

Politica de distribucién

Comisiones y gastos

Advertencia de riesgos

13.00 horas (hora de Luxemburgo) de cada Dia de negociacién. Las
solicitudes de reembolso podran presentarse todos los Dias héabiles (hasta el
Plazo de solicitud de negociacion).

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara distribuciones anualmente. Se realizara un ajuste
con prorrateo en la distribucion teniendo en cuenta cualquier reembolso
parcial.

A diferencia de lo que se describe en la seccidn Comisiones y gastos, la
Sociedad Gestora cobrard una comision Unica de cada Clase de Acciones del
Fondo para cumplir sus funciones, asi como los costes de operacion,
administracién y supervision asociados con el Fondo. Dicha comision se
calculara y se tendra en cuenta diariamente (“Comisiéon unica”). La Comision
Unica serd del 1,60% e incluird: (1) Comisiones del Depositario, (2)
Comisiones por custodia y comisiones por transaccion de custodia, (3)
Comisiones de los Agentes de pagos, (4) Comisiones de administracion, (5)
Comisiones de los Consejeros, (6) Comisiones del Proveedor de servicios y
(7) Otros gastos. Incluye la taxe d’abonnement, pero no incluye los costes de
transaccion de la cartera ni cualquier comision inicial o comisién de reembolso.
Los costes de operaciones de cartera incluyen los diferenciales de
negociacion, las comisiones de corretaje, los impuestos aplicables al traspaso
y el impuesto de timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del
Fondo. El Fondo puede asumir todos los gastos adicionales, incluidos, entre
otros, los gastos por litigios y la cantidad completa de cualquier comisién,
impuesto, derecho o cargo similar que se imponga al Fondo y que no se
consideraria un gasto ordinario.

Dado que el fondo invierte en planes de inversion colectiva que también
gestiona la Sociedad Gestora (0 un asociado), esta reembolsara la Comision
de gestion anual y la Comision de administracion del plan de inversién
colectiva subyacente. La Sociedad Gestora no reembolsara las comisiones ni
los gastos incurridos por el plan de inversién colectiva subyacente. No se
aplicara ninguna comision inicial o de reembolso a nivel del plan de inversion
colectiva subyacente para evitar una doble imposicion.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= [Inversion en fondos

= Comisién de reembolso

= Fondos o Clases de Acciones con distribuciones fijas

Riesgos asociados a los fondos de inversién de capital variable subyacentes:

= Riesgo de contraparte

= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

=  Mercados emergentes

= Bonos titulizados

= Instrumentos derivados

= Titulos de deuda convertibles contingentes

Clases de Acciones disponibles para la emision

Clases de Acciones

Comision Unica (tasa anual)

Comision inicial

1,60%
0,00%
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Comisién de reembolso Consulte el cuadro siguiente

= Las Comisiones iniciales o de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser inferiores.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.

Cuadro de Comisiones de reembolso

Los Accionistas que reembolsen antes del vencimiento del Fondo estaran sujetos a las siguientes
comisiones de reembolso:

Comisién de reembolso 2,50% 2,00% 1,50% 1,00% 0,75% 0,50%

Los Consejeros podran reducir o suprimir la Comisién de reembolso, segun consideren adecuado.
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33. M&G (LUX) NORTH AMERICAN DIVIDEND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

M&G (Lux) North American Dividend Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo tiene dos objetivos:
= ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
estadounidenses en un periodo de cinco afos; y
= ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en doélares
estadounidenses.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econdémica en EE. UU. y Canada. El Fondo suele mantener menos de 50
acciones.

El Gestor de Inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de
capital excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo
plazo. El Gestor de Inversiones considera que el aumento de dividendos
genera una presion al alza sobre el valor de las acciones.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestién eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccién de acciones ascendente, impulsado
por el analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de
dividendos no es la consideracion principal para seleccionar acciones.

El Gestor de Inversiones trata de crear una cartera diversificada con
exposiciébn a una amplia gama de sectores. Se seleccionan acciones con
distintos impulsores de crecimiento de dividendos para construir una cartera
con potencial para hacer frente a una variedad de condiciones de mercado.

S&P 500 Net Total Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener una combinacién de crecimiento de capital y aumento de ingresos
de una cartera diversificada de renta variable que invierte en una gama de
sociedades de Norteamérica. El Fondo es apto para inversores que entienden
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier
ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

USD.
Las Clases de Acciones con cobertura de divisas tratan de reducir la

exposicion de los titulares de Clases cubiertas a los movimientos de los tipos
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de cambio en la cartera del Fondo.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Carteras concentradas

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emision

Ccisesaopoiones | A | & | c e | o | a | k| 2| al]

Comision de gestion anual (tasa Hasta Hasta

0, 0, 0, 0,

anual) 1,50% 2,00% 0,75% 0,75% 0.75% 0.75% Cero Cero Cero
Comision inicial 5,000 Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01%  0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcidbn minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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34. M&G (LUX) NORTH AMERICAN VALUE FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

M&G (Lux) North American Value Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
estadounidenses en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta
variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado
que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econOmica en EE. UU. y Canada.

El proceso de inversidon del Fondo se basa en un analisis fundamental de
sociedades que negocian a valoraciones bajas en relacién con su historial y el
mercado.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversién colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de selecciobn de acciones ascendente para
identificar acciones de sociedades norteamericanas infravaloradas, segun la
opinién delGestor de Inversiones. ElGestor de Inversiones trata de identificar
sociedades cuyos precios estén fijados incorrectamente, mientras intentan
evitar empresas baratas y cuyos precios de acciones no tengan perspectivas
de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacion estricta centrada en el valor con
un analisis cualitativo riguroso a fin de garantizar que el Fondo tenga un sesgo
de valor coherente y disciplinado, sin comprometer la solidez de las
sociedades de la cartera.

Se espera que el principal impulsor de la rentabilidad sea el estilo de valor y la
seleccion general de acciones en lugar de cualquier sector o accion
individuales.

S&P 500 Net Total Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener un crecimiento de capital e ingresos a largo plazo de una cartera
diversificada de renta variable que invierte en una gama de sociedades de
Norteamérica. El Fondo es apto para inversores que entienden que su capital
estara en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversiéon de al menos cinco afios.

USD.
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Clases de Acciones con Las Clases de Acciones con cobertura de divisas tratan de reducir la
cobertura de divisas exposicién de los titulares de las Clases de Acciones cubiertas frente a las
fluctuaciones en las divisas relevantes de la cartera del Fondo.

Politica de distribuciéon  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Comision de gestion anual (tasa o " 5 " Hasta Hasta

anual) 1,50% 2,00% 0,75% 0,75% 0.75% 0.75% Cero Cero Cero
Comision inicial 5,00% Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,06% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)

Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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35. M&G (LUX) OPTIMAL INCOME FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Optimal Income Fund.
5 de septiembre de 2018

El Fondo tiene como objetivo proporcionar una rentabilidad total (combinacion
de crecimiento del capital e ingresos) a los inversores basada en la exposicion
a flujos de ingresos 6ptimos en los mercados de inversion.

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte al menos el 50% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda,
incluidos bonos con grado de inversion, bonos de alto rendimiento, valores sin
calificacién y Valores respaldados por activos. Estos valores pueden ser
emitidos por gobiernos y sus agencias, autoridades publicas, cuasisoberanos,
organismos supranacionales y sociedades. Los emisores de estos valores
podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes,
y denominados en cualquier divisa. Al menos un 80% del Valor Liquidativo
estara denominado en euros o cubierto a euros.

Si bien la duracion total del Fondo no sera negativa, podra obtener una
duracion negativa de los distintos mercados de renta fija.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 100% de su Valor
Liguidativo en valores por debajo del grado de inversion y sin calificacion. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el
Fondo puede invertir.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental denominados
en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de China.

El Fondo podra mantener también hasta un méaximo del 20% de su Valor
Liguidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un maximo
del 20% de su Valor Liquidativo en Valores respaldados por activos.

El Fondo es un fondo de bonos flexible que permite invertir en una amplia
gama de activos de renta fijja segun donde encuentre valor el Gestor de
Inversiones. Al identificar el flujo de ingresos 6ptimo, el Fondo tiene también la
flexibilidad de invertir hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
valores de renta variable.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de rentabilidad
total y Swaps de tipos de interés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depésitos, warrants y otros titulos
de deuda.

Hasta el 21 de julio de 2019
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

El Fondo invierte al menos el 50% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda,
incluidos bonos con grado de inversion, bonos de alto rendimiento, valores sin
calificacién y Valores respaldados por activos. Estos valores pueden ser
emitidos por gobiernos y sus agencias, autoridades publicas, entidades cuasi-
soberanas, organismos supranacionales y sociedades. Los emisores de estos
valores pueden estar ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados
emergentes y denominados en cualquier divisa. Al menos el 80% del Valor
Liquidativo estard en EUR o cubierto en EUR.

Si bien la duracién total del Fondo no sera negativa, el Fondo puede derivar
una duracién negativa de los distintos mercados de ingresos fijos.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 100% de su Valor
Liquidativo en valores por debajo del grado de inversion y sin calificacion. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el
Fondo puede invertir.

El Fondo también puede mantener hasta un méaximo del 20% de su Valor
Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un maximo
del 20% de su Valor Liquidativo en Valores respaldados por activos.

El Fondo es un fondo de bonos flexible que permite invertir en una amplia
gama de activos de renta fijja segun donde encuentre valor el Gestor de
Inversiones. Al identificar el flujo de ingresos 6ptimo, el Fondo también tiene la
flexibilidad de invertir hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en
valores de renta variable.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. El Fondo también podra
invertir de forma indirecta a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas y obtener exposicion a inversiones que superen el
Valor Liquidativo del Fondo a fin de aumentar los rendimientos potenciales en
mercados tanto al alza como a la baja. Los instrumentos derivados pueden
utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del Fondo, para la gestion
eficiente de la cartera y con el fin de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio, Swaps de rentabilidad
total y Swaps de tipos de interés.

El Fondo también puede invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasi efectivo, depésitos, warrants y otros titulos
de deuda.

El Gestor de Inversiones comienza con una evaluacién descendente del
entorno macroecondémico, incluida la trayectoria probable del crecimiento
econdmico, la inflacion y los tipos de interés. Los resultados de este analisis
ayudan a informar el posicionamiento de la duracion del Fondo y su
asignacion a las diversas clases de activos de bonos.

La seleccion individual de crédito se realiza junto con un equipo interno de
analistas de crédito, que ofrece un analisis ascendente de mercados de bonos
corporativos como complemento de la opinién delGestor de Inversiones.

indice compuesto por los tres indices siguientes:
= 1/3 Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index EUR
Hedged;
= 1/3 Bloomberg Barclays Global High Yield Index EUR Hedged; y
= 1/3 Bloomberg Barclays Global Treasury Index EUR Hedged.

Estos indices representan el mercado corporativo global de grado de

inversion, el mercado corporativo global de alto rendimiento y el mercado
global de bonos gubernamentales respectivamente.
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Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
exposicion global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice compuesto es un punto de
referencia con el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo. El Fondo
puede guardar escasa similitud con este indice compuesto, pues solo
representa la posicion neutral del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera cuya mitad, como minimo, estara compuesta por
instrumentos de deuda, siendo el resto este u otro tipo de activos, pero que
entienden que esto no esta garantizado y que su capital puede estar en riesgo
y el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afos.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado esdel 116,5% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos semestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

=  Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= |nstrumentos derivados

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

=  Mercados emergentes

= Bonos titulizados

= Exposicién superior al valor liquidativo

= Ventas cortas

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= |nversion en China

Clases de Acciones disponibles para la emision

T S I N N N S T S N B

Comision de gestién anual (tasa

anual)
Comision inicial

Comision de reembolso

Hasta Hasta

0, 0, 0, 0,
1,25% 1,75% 0,75% 0,75% 0.75% 0.75% Cero Cero Cero
400% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero
Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
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Tasa anual de impuestos

locales actual (Taxe 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%
d’abonnement)
Comision de administracion 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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36. M&G (LUX) PAN EUROPEAN DIVIDEND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

M&G (Lux) Pan European Dividend Fund.
7 de diciembre de 2018.

El Fondo tiene dos objetivos:
= ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
europeos en un periodo de cinco afios; y
= ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en euros.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econOmica en Europa. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

El Gestor de Inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de
capital excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo
plazo. El Gestor de Inversiones considera que el aumento de dividendos
genera una presion al alza sobre el valor de las acciones.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo emplea un enfoque de seleccién de acciones ascendente, impulsado
por el analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de
dividendos no es la consideracion principal para seleccionar acciones.

El Gestor de Inversiones trata de crear una cartera diversificada con
exposicién a una amplia gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones
con distintos impulsores de crecimiento de dividendos para construir una
cartera con potencial para hacer frente a una variedad de condiciones de
mercado.

MSCI Europe Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento de capital y aumentar los
ingresos a través de una cartera diversificada de renta variable europea, pero

que entienden que su capital puede estar en riesgo y el valor de su inversion y
cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afios.

EUR.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos semestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
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de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Carteras concentradas

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emision

Coisesdososones | A | & | c e | o | a | k| z|al]

Comision de gestion anual (tasa

1,50%
anual)
Comision inicial 4,00%
Comision de reembolso Cero
Tasa anual de impuestos
locales actual (Taxe 0,05%
d’abonnement)
Comisién de administracion 0,15%

2,00%

Cero

Cero

0,05%

0,15%

0,75%

1,25%

Cero

0,05%

0,15%

Hasta Hasta
0,75% 0,75%

1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero

0,75% Cero Cero Cero

Cero Cero Cero Cero Cero Cero

0,01%  0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion

minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,

pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran

en este Fondo.
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37. M&G (LUX) PAN EUROPEAN SELECT FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Pan European Select Fund.
9 de noviembre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable
europeos en un periodo de cinco afos.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de
renta variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de
mercado que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad
econOmica en Europa. El Fondo suele mantener menos de 35 acciones.

El Fondo utiliza un proceso de inversién basado en un analisis fundamental de
sociedades con ventaja competitiva y modelos empresariales sostenibles.

Las consideraciones sobre sostenibilidad ejercen un papel importante al
determinar el universo de inversién y evaluar modelos empresariales. Las
sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
sobre derechos humanos, trabajo, medioambiente y anticorrupcién no se
incluyen en el universo de inversion. Tampoco se incluyen industrias como la
del tabaco y la de armas polémicas.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de
inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podréa utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El Fondo es un fondo de renta variable europeo centrado que realiza
inversiones a largo plazo en sociedades con modelos empresariales
sostenibles y caracteristicas competitivas favorables para proteger su
rentabilidad. ElGestor de Inversiones invierte en empresas en las que
emisiones a corto plazo han ofrecido una oportunidad clara de valoracion.

El proceso de inversion tiene totalmente integradas las cuestiones de
sostenibilidad.

El Gestor de Inversiones considera que este enfoque ofrece una poderosa
combinacion, ofreciendo un valor compuesto a largo plazo de actividades
empresariales de calidad, asi como el posible impuso hacia un precio de las
acciones de la sociedad cuando se resuelva un problema a corto plazo.

MSCI Europe Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento de capital e ingresos a
través de una cartera que invierte en una gama de sociedades europeas, pero
gue entienden que esto no estd garantizado y que su capital puede estar en
riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afos.
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Divisa de referencia EUR.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos semestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Fondos que invierten en una clase de activos, region o sector
determinados

= Carteras concentradas

= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Fondos que invierten en sociedades pequefias

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

Clases de Acciones disponibles para la emisién

Comision de gestién 150% 2,00 0,75% 0,75%  Hasta Hasta Cero Cero Cero
anual (tasa anual) 0,75% 0,75%

Comision inicial 5,00% Cero 3,25% 1,25% 3,25% Cero Cero 3,25% Cero
Comision de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01%  0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01%

impuestos locales
actual (Taxe
d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de suscripcion minima
posterior de 50.000 en EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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38. M&G (LUX) POSITIVE IMPACT FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

Enfoque de inversion

M&G (Lux) Positive Impact Fund.
29 de noviembre de 2018.

El Fondo tiene dos objetivos:
= ofrecer una rentabilidad superior (una combinacion de crecimiento de
capital e ingresos) a la del mercado de renta variable mundial durante un
periodo de cinco afios; e
= invertir en sociedades que tengan un impacto positivo en la sociedad al
abordar los principales desafios sociales y/o ambientales en el mundo.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta
variable de sociedades de cualquier sector y capitalizacion bursatil que
cuenten con su domicilio social en cualquier parte del mundo, incluidos los
mercados emergentes. El Fondo cuenta con una cartera concentrada y
normalmente posee menos de 40 acciones.

La evaluacion y medicion de la capacidad de generar un impacto social y/o
ambiental positivo y de generar rentabilidad financiera se llevaréa a cabo a nivel
de sociedad utilizando la metodologia de evaluacion de impacto de M&G. Los
siguientes estaran excluidos:
= credenciales de inversion: la calidad y la durabilidad del modelo
comercial de la sociedad y su capacidad para producir una rentabilidad
econdmica sostenible;
= intencién: el propésito de la sociedad seguin lo demuestra la coherencia
entre su declaracién de objetivos y sus acciones Yy estrategia
corporativas; e
= impacto: la escala del impacto social neto positivo y el progreso de la
sociedad para abordar desafios sociales y/o ambientales especificos.

Ciertas inversiones que se considera que tienen un conflicto con el objetivo del
Fondo de invertir en sociedades con un impacto social positivo quedan
excluidas del universo de inversién. Las exclusiones incluyen, pero no estan
limitadas a:
= Las sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas sobre derechos humanos, trabajo, medioambiente y
anticorrupcion; y
= Las sociedades que participan en la produccion de tabaco, alcohol,
entretenimiento para adultos, armas controvertidas, arenas petroliferas,
energia nuclear o energia a base de carbén, o bien en la prestacion de
servicios de juegos de azar.

El Gestor de Inversiones tiene el poder discrecional de invertir en sociedades
con exposicion limitada a los combustibles fésiles, pero que estan impulsando
0 participando significativamente en la transicién hacia una economia mas
sostenible.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros valores mobiliarios, efectivo y
cuasiefectivo, directamente o mediante organismos de inversion colectiva
(incluidos los fondos gestionados por M&G)

Los derivados pueden utilizarse para la gestion eficiente de la cartera y con
fines de cobertura.

El Fondo es una cartera concentrada de valores mundiales que invierte a largo
plazo en sociedades que generan un impacto social y/o ambiental positivo
junto con un rendimiento financiero atractivo, haciendo uso de un proceso
disciplinado de seleccién de valores. Las consideraciones de sostenibilidad e
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Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

impacto son fundamentales para determinar el universo de inversioén del Fondo
y evaluar los modelos comerciales. EI Fondo opera bajo el marco de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, e invierte en
sociedades centradas en areas como el cambio climético, la reduccion de la
contaminacion, la economia circular®, la salud y el bienestar, la educacién y la
innovacion y las condiciones laborales.

El Fondo invierte en tres categorias de sociedades que generan un impacto
positivo:
= "Pioneras", cuyos productos o servicios tienen un efecto transformador
en la sociedad o el medio ambiente;
= "Facilitadoras", que proporcionan las herramientas para que otros
generen un impacto social o0 ambiental positivo; y
= "Lideres", que encabezan el desarrollo de la sostenibilidad en sus
respectivas industrias.

Invertir en estas categorias proporciona diversificacion a las distintas industrias
y madurez a los modelos comerciales.

El didlogo con las sociedades en las que invierte el Fondo es fundamental
para el enfoque de inversion. El objetivo de este enfoque es apoyar e influir en
la contribucion de estas sociedades a los principales desafios sociales y
ambientales del mundo.

Puede encontrar mas informacion sobre los criterios de ESG del Gestor de
Inversiones aplicados al Fondo en la pagina web de M&G, en la seccién de
Documentacion del Fondo.

MSCI ACWI Net Return Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten
de obtener un crecimiento del capital e ingresos invirtiendo en una cartera de
acciones de sociedades de diferentes partes del mundo que pretenden
generar un impacto social positivo.

Es adecuado para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y
gue el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversion de al menos cinco afos.

USD.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos anualmente.

Los inversores deben prestar particular atencién al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

8 La economia circular es una alternativa al modelo de economia lineal (tomar, fabricar, usar, desechar) cominmente utilizado. Por el
contrario, la economia circular es regenerativa y restauradora ("reducir, reutilizar, reciclar"). Su objetivo es redefinir los productos y
servicios para asi disefiar los residuos, al mismo tiempo que se minimizan los impactos negativos. La economia circular fomenta la
sostenibilidad y la competitividad a largo plazo a través de un modelo que combina consideraciones ambientales y sociales con

beneficios econémicos.
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= Elriesgo de capital y rendimientos variara

= Carteras concentradas

= Mercados emergentes

= Fondos que invierten en sociedades pequefias
= Riesgo de divisas y de tipos de cambio

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Inversiones en China

= Riesgo de ESG

Clases de Acciones disponibles para la emisiéon

Clases de
“

Comision de
gestionanual  1,75% 225% 0,75% 0,75% g'?gf,;‘) g'?gf,;‘) Cero  050% 050% Cero  Cero
(tasa anual) ’ ’

Comision inicial 4,006  Cero 1,25% 1,25% 1,25%  Cero Cero 1,25% 1,25% 1,25%  Cero

Comision de

reembolso Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

Tasa anual de

impuestos

locales actual 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%
(Taxe

d’abonnement)

Comision de

9 9 0 9 0 0 0 0 0 9 0
T 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de
Suscripcion posterior minima de 50.000 EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.

229


http://www.mandg.com/classesinissue

39. M&G (LUX) SHORT DATED CORPORATE BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund.
26 de octubre de 2018.

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos corporativos
con grado de inversion a corto plazo en un periodo de cinco afios.

El Fondo invierte al menos el 80% de su Valor Liquidativo en titulos de deuda
de tipo fijo y variable emitidos por sociedades con grado de inversion y valores
respaldados por activos.

El Fondo también podra invertir en bonos corporativos de alto rendimiento,
titulos de deuda emitidos por gobiernos y sus agencias, autoridades publicas,
cuasisoberanos y organismos supranacionales. Ademas, el Fondo puede
invertir en bonos sin calificacién. No existen limites de calidad crediticia para
los titulos de deuda de alto rendimiento en los que el Fondo puede invertir.

Estos valores pueden emitirse en cualquier lugar del mundo, incluidos
mercados emergentes, y pueden estar denominados en cualquier divisa. El
Fondo no adopta perspectivas de divisas y trata de cubrir cualquier activo que
no esté denominado en EUR a EUR.

El Fondo utiliza un proceso de inversibn basado en una perspectiva
macroecondémica descendente y un andlisis fundamental de valores
individuales.

El Fondo invierte en bonos corporativos a corto plazo y/o valores que, en
conjunto, producen una duracion reducida de la cartera a fin de limitar el
efecto de los movimientos de los tipos de interés en el valor del capital del
Fondo.

El Fondo podra invertir hasta un maximo combinado del 20% de su Valor
Liguidativo en valores de alto rendimiento y sin calificacion.

El Fondo podra mantener hasta un 100% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un méaximo del 20% de su Valor Liquidativo en
Titulos de deuda convertibles contingentes.

El Fondo podra invertir en Valores respaldados por activos, incluidos valores
respaldados por hipotecas (comerciales, instalaciones para agencias, zonas
residenciales privilegiadas y no privilegiadas), obligaciones de deuda
garantizada en efectivo, obligaciones de préstamo garantizado en efectivo,
automoviles preferentes y no preferentes, préstamos de consumo, tarjetas de
crédito, préstamos para estudiantes, préstamo/alquiler de aviones, alquiler de
equipos, préstamo/alquiler de pequefios negocios, titulizacion de negocios
completos, alquileres unifamiliares y otros activos titulizados.

Normalmente, el Fondo invertira de forma directa. EI Fondo también podra
invertir indirectamente a través de instrumentos derivados para adoptar
posiciones largas y cortas a fin de lograr el objetivo de inversién del Fondo y
para una gestion eficiente de la cartera. Estos instrumentos derivados pueden
utilizarse también con fines de cobertura. Entre estos instrumentos derivados
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio y Swaps de tipos de
interés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de

inversion colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos, renta variable, warrants
y otros titulos de deuda.
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

Célculo de la
Exposicién global

Apalancamiento

Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

El Gestor de Inversiones tiene en consideracion factores macroeconomicos,
de clases de activos, de sectores, geograficos y de nivel de crédito
individual.El enfoque de inversion dinamico combina una seleccién de
acciones ascendente y descendente, lo que permite al Gestor de Inversiones
cambiar la mezcla de duracidon y exposicion crediticia segin la perspectiva
para los mercados de bonos mientras mantiene su perfil de duracién bajo de
forma inherente a través de su sesgo a favor de los bonos corporativos a corto
plazo. Un equipo interno de analistas de crédito ayuda al Gestor de
Inversiones a seleccionar crédito individual y a supervisar los nombres
mantenidos en el Fondo.

Markit iBoxxEUR Corporates 1-3 year Index.

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una rentabilidad total de una cartera de inversiones de renta
fija mundial con un promedio de duracién de cartera bajo, pero que entienden
que su capital puede estar en riesgo y el valor de su inversién y cualquier
ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas en divisas y la Divisa de referencia del
Fondo.

VaR absoluto.

El nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones normales de
mercado es del 79,6% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula de
conformidad con el enfoque de la suma de tedricos. En ocasiones, el nivel de
apalancamiento podria ser superior en determinados casos, incluidos, entre
otros, los cambios en las condiciones de mercado de referencia y en la
estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

=  Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= |nstrumentos derivados

= Bonos titulizados

=  Mercados emergentes

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Ventas cortas
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Clases de Acciones disponibles para la emisién

Clases de A C Cl J Jl K Z ZI
Acciones

Comisién de 0,65% 1,15% 0,25% 0,25% Hasta Hasta Cero Cero Cero
gestion anual 0,25% 0,25%
(tasa anual)

Comision inicial  3,25% Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero

Comisién de Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%  0,01% 0,05% 0,01%
impuestos

locales actual

(Taxe

d’abonnement)

Comision de 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
administracion

= Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcién minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las Comisiones iniciales y de reembolso que se muestran son las cifras maximas y, en algunos casos,
pueden ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.
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40. M&G (LUX) STERLING CORPORATE BOND FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversién

Politica de inversion

Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

M&G (Lux) Sterling Corporate Bond Fund
El Fondo no se ha lanzado en la fecha del Folleto

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento
del capital e ingresos) superior a la de los mercados de bonos corporativos
denominados en libras esterlinas.

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en titulos de
deuda con grado de inversién denominados en libras esterlinas o con
cobertura en libras esterlinas. Estos valores pueden ser emitidos por
empresas de cualquier parte del mundo (incluidos los mercados emergentes).

El Fondo también puede invertir hasta un 20% de su Valor Liquidativo en lo
siguiente, hasta el porcentaje de su Valor Liquidativo indicado:

»= Titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, autoridades
locales, organismos gubernamentales u organismos publicos
internacionales denominados en cualquier divisa: 20%

= Titulos de deuda inferiores al grado de inversién y sin calificacion: 20%

= Valores respaldados por activos: 20%

= Titulos de deuda convertibles contingentes: 20%

= Otros organismos de inversion colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G): 10%

El Fondo también puede invertir en otros titulos mobiliarios y mantener
efectivo y cuasi efectivo.

El Fondo puede usar derivados con fines de inversion, para una gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Entre estos instrumentos
pueden encontrarse, entre otros, Contratos al contado y a plazo, Futuros
cotizados en bolsa, Swaps de incumplimiento crediticio, Pagarés vinculados
al crédito y Swaps de rentabilidad total.

La estrategia del Fondo se basa en el principio de que las rentabilidades de
los mercados de bonos corporativos estan impulsadas por una combinacién
de factores macroecondmicos, de activos, de sectores y de nivel de acciones.
Dado que en las distintas fases del ciclo econdmico predominan diferentes
factores de rentabilidad, el gestor aplica un enfoque de inversion dindmico,
modificando la combinacion de duracién y exposicién crediticia de la cartera
para ponderarlas adecuadamente.

El Gestor de Inversiones tiene la libertad de adoptar un enfoque de alta
conviccion a la hora de seleccionar los créditos para la cartera. La
diversificacion, tanto entre emisores individuales como entre sectores, es un
elemento esencial de la estrategia del Fondo para limitar el potencial de
pérdidas en caso de incumplimiento.

El estilo de inversion del Fondo combina andlisis descendente y ascendente,
y un amplio equipo de analistas independientes de crédito publico y soberano
asiste al Gestor de Inversiones en la seleccion de créditos individuales.

iBoxx £ Corporates Index

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice es un punto de referencia con
el que se puede comparar la rentabilidad del Fondo.

El Fondo es adecuado para Inversores institucionales y minoristas que

buscan una rentabilidad total de una cartera de titulos de deuda corporativa
denominados en libras esterlinas.
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Se espera que todos los inversores comprendan los riesgos asociados a la
inversion en Acciones del Fondo. Los inversores también deben tener en
cuenta que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversion y
cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

Divisa de referencia GBP.

Clases de Acciones con El Gestor de inversiones asume la Cobertura de las transacciones para

cobertura de divisas reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.
Calculo de la VaR absoluto

exposicion global

Apalancamiento En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado es el 30% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula
de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos.

En ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en
determinados casos, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de
mercado de referencia y en la estrategia de inversion.

Politica de distribucién  Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Advertencia de riesgos  Los inversores deben prestar particular atencion a la seccién titulada
“Factores de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo
relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Instrumentos derivados

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de contraparte

= Titulos de deuda convertibles contingentes
= Bonos titulizados

= Ventas cortas

Clases de Acciones disponibles parala emisién

Acciones

Comision de 1,00% 0,50 0,50 0,30 0,30 Hasta Hasta Cero Cero Cero

gestion anual % % % % 0,50% 0,50%

(tasa anual)

Comision 4,00% 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25% Cero Cero 1,25 Cero
inicial % % % % %
Comision de  Cero Cero Cero Cero  Cero Cero Cero Cero Cero Cero
reembolso

Tasa anual 0,05% 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05% 0,01% 0,01 0,05 0,01
de impuestos % % % % % % %
locales actual

(Taxe

d’abonnemen

t)

Comision de 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15

o) 0, 0,
administracio 0,15% % % % % Ul |0 % % %
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= Los inversores deben consultar la seccion del Folleto titulada “Informacién importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcién minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcion minima y el importe de Suscripcién
minima posterior a su exclusiva discrecion.

= Las comisiones iniciales y de reembolso mostrados son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden
ser menores.

= Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

= Las Acciones L y LI tendran un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de
suscripcién minima posterior de 50.000 en EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran en
este Fondo

235


http://www.mandg.com/classesinissue

41. M&G (LUX) SUSTAINABLE ALLOCATION FUND

Nombre del Fondo
Fecha de lanzamiento

Objetivo de inversion

Politica de inversién

M&G (Lux)Sustainable Allocation Fund
29 de noviembre de 2018.

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (la combinacién de
crecimiento del capital e ingresos) de un 4% a un 8% al afio en un periodo de
cinco afios. El objetivo del Fondo es proporcionar esta rentabilidad teniendo
en cuenta los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG).

A partir del 22 de julio de 2019

El Fondo invierte en una gama diversificada de clases de activos, como renta
fija, renta variable, efectivo y cuasiefectivo. Estas inversiones pueden provenir
de cualquier lugar del mundo, incluidos mercados emergentes, y pueden estar
denominados en cualquier divisa. El Fondo tiene una asignacion flexible de
activos y normalmente invierte en los siguientes rangos de asignacion neta:
20-80% en valores de renta fija, 20-60% en renta variable y 0-20% en otros
activos.

El Fondo invierte en activos que cumplen los criterios de ESG del Gestora de
Inversiones o que tienen un impacto social positivo, abordando los principales
retos sociales y medioambientales del mundo. Entre el 10% y el 30% de la
cartera se invierte en activos de impacto positivo. Todos los valores
seleccionados cumplen con la evaluacién del Gestor de Inversiones de ESG o
con los criterios de impacto mediante el uso de informacion de ESG de
terceros y/o andlisis de propiedad exclusiva.

Ademaés, el Fondo pretende excluir los valores emitidos por, entre otras:
= sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sobre derechos humanos, derechos laborales, medioambiente y
anticorrupcion no se incluyen en el universo de inversion; y
= sociedades involucradas en la produccion de tabaco, alcohol,
entretenimiento para adultos, armas controvertidas, carbén térmico o la
provision de servicios de juego.

El Fondo podr& invertir directamente a través de valores o indirectamente a
través de otros organismos de inversion colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G) y derivados, que no estan sujetos a las mismas
restricciones de ESG que los valores mantenidos directamente. El Gestor de
Inversiones evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacién con el
objetivo de inversion del Fondo. Si un derivado no cumple los requisitos de
ESG, el Fondo solo podra invertir a través del instrumento para aprovechar los
movimientos del mercado a corto plazo.

Por lo general, el Fondo tratara de mantener mas del 70% de su Valor
Liquidativo en activos denominados en euros o en otras divisas con cobertura
en euros.

El Fondo puede invertir hasta el 40% de su Valor Liquidativo en titulos de
deuda de grado de subinversién y sin calificacion. No existen limites de
calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el Fondo puede invertir.

El Fondo puede invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en Valores
respaldados por activos y hasta un 5% de su Valor Liquidativo en Titulos de
deuda convertibles contingentes.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
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Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo puede invertir en titulos de deuda de China continental
denominados en CNY negociados en el Mercado de bonos interbancario de
China.

El Fondo podra utilizar derivados para cumplir su objetivo de inversion, con
fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera. El Fondo puede adoptar
posiciones cortas sintéticas en mercados, divisas, valores, indices y otros
grupos de valores. Entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre otros,
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio y Swaps de rentabilidad total.

Hasta el 21 de julio de 2019

El Fondo invierte en una gama diversificada de clases de activos, como renta
fija, renta variable, efectivo y cuasi efectivo. Estas inversiones pueden
provenir de cualquier lugar del mundo, incluidos mercados emergentes, y
pueden estar denominados en cualquier divisa. El Fondo tiene una asignacion
flexible de activos y normalmente invierte en los siguientes rangos de
asignacion neta:20-80% en valores de renta fija, 20-60% en renta variable y 0-
20% en otros activos.

El Fondo invierte en activos que cumplen los criterios de ESG del Gestor de
Inversiones o que tienen un impacto social positivo, abordando los principales
retos sociales y medioambientales del mundo. Entre el 10% y el 30% de la
cartera se invierte en activos de impacto positivo. Todos los valores
seleccionados cumplen con la evaluacién del Gestor de Inversiones de ESG o
con los criterios de impacto mediante el uso de informacion de ESG de
terceros y/o a través del andlisis de propiedad exclusiva.

Ademas, el Fondo pretende excluir los valores emitidos por, entre otros:

= sociedades que violen los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas sobre derechos humanos, derechos laborales,
medioambiente y anticorrupcion; y

= sociedades involucradas en la produccion de tabaco, alcohol,
entretenimiento para adultos, armas controvertidas, carbén térmico o
la provision de servicios de juego.

El Fondo podré& invertir directamente a través de valores o indirectamente a
través de otros organismos de inversién colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G) y derivados, que no estan sujetos a las mismas
restricciones de ESG que los valores mantenidos directamente. El Gestor de
Inversiones evaluara la idoneidad de dichos instrumentos en relacion con el
objetivo de inversion del Fondo. Si un derivado no cumple los requisitos de
ESG, el Fondo solo podra invertir a través del instrumento para aprovechar los
movimientos del mercado a corto plazo.

Por lo general, el Fondo tratara de mantener mas del 70% de su Valor
Liguidativo en activos denominados en euros o en otras divisas con cobertura
en euros.

El Fondo podré invertir hasta un total del 40% de su Valor Liquidativo en
titulos de deuda por debajo del grado de inversion y sin calificacién. No
existen limites de calidad crediticia para los titulos de deuda en los que el
Fondo puede invertir. EI Fondo podra invertir hasta un 5% de su Valor
Liquidativo en Titulos de deuda convertibles contingentes y hasta un 10% de
su Valor Liquidativo en Valores respaldados por activos.

El Fondo podra invertir en Acciones A chinas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.
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Enfoque de inversion

Comparador de
rentabilidad

Perfil de inversor tipico

Divisa de referencia
Clases de Acciones con
cobertura de divisas
Célculo de la
exposicion global

Apalancamiento

El Fondo podré utilizar derivados para cumplir su objetivo de inversiéon, con
fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera. El Fondo puede adoptar
posiciones cortas sintéticas en mercados, divisas, valores, indices y otros
grupos de valores. Entre estos instrumentos pueden encontrarse, entre otros,
Contratos al contado y a plazo, Futuros cotizados en bolsa, Swaps, Swaps de
incumplimiento crediticio y Swaps de rentabilidad total.

El enfoque del Fondo hacia la inversion sostenible se basa en la asignacion
flexible de activos, al tiempo que invierte en valores emitidos por empresas 0
gobiernos que mantienen altos estandares de comportamiento
medioambiental, social y de gobernanza. Ademas, el Fondo mantiene una
tenencia basica de activos con un impacto social positivo al abordar los
principales desafios sociales y ambientales del mundo.

El Fondo distribuye el capital entre diferentes tipos de activos en respuesta a
los cambios en las condiciones econdmicas y en el valor de los activos. Dicho
enfoque combina la investigacién en profundidad para calcular el valor de los
activos de medio a largo plazo con el andlisis de las reacciones del mercado
frente a acontecimientos, a fin de identificar las oportunidades de inversion.
En especial, el Gestor de Inversiones trata de responder cuando los precios
de los activos se alejan del sentido razonable de valor ‘justo’ a largo plazo
debido a las reacciones del mercado a los acontecimientos.

El Fondo trata de controlar el riesgo mediante la inversion a nivel mundial en
multiples clases de activos y a través de diferentes sectores, divisas y paises.
Se espera que la volatilidad anual del Fondo se sitle entre el 4% y el 7%
durante cualquier periodo de cinco afios.

Puede encontrar mas informacion sobre los criterios de ESG del
Gestor de Inversiones aplicados al Fondo en la pagina web de M&G,
en la seccion de Documentacion del Fondo.

No aplicable.

Los inversores tipicos pueden ser particulares, profesionales o institucionales
que busquen una rentabilidad total (la combinacion de ingresos y crecimiento
del capital) pero que puedan asumir el riesgo econémico de pérdida de su
inversion en el Fondo.

En cualquier caso, se espera que todos los inversores comprendan y perciban
los riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idoneo para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

EUR.

Las Clases de Acciones con cobertura de divisas de este Fondo tratan de
reducir el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio entre la divisa de
las Clases de Acciones cubiertas y la Divisa de referencia del Fondo.

VaR absoluto.

En general, el nivel de apalancamiento previsto del Fondo en condiciones
normales de mercado es el 75% del Valor Liquidativo del Fondo si se calcula

de conformidad con el enfoque de la suma de tedricos.

En ocasiones, el nivel de apalancamiento podria ser superior en determinados
casos, incluidos, entre otros, los cambios en las condiciones de mercado de
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Politica de distribucién

Advertencia de riesgos

referencia y en la estrategia de inversion.

Si se declara, a menos que se especifique lo contrario para una Clase de
Acciones, el Fondo pagara dividendos trimestralmente.

Los inversores deben prestar particular atencion al apartado titulado “Factores
de riesgo” del Folleto y, en especial, a los factores de riesgo relacionados con:

= Elriesgo de capital y rendimientos variara
= Riesgo crediticio

= Riesgo de tipos de interés

= Riesgo de contraparte

= Mercados emergentes

= Bonos titulizados

= Instrumentos derivados

= Ventas cortas

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de ESG

Clases de Acciones disponibles para la emisién

“
Acciones

Comision de 1,50%
gestién anual
(tasa anual)

Comision inicial  4,00%

Comisién de Cero
reembolso

Tasa anual de 0,05%
impuestos

locales actual

(Taxe

d’abonnement)

Comisién de 0,15%
administracion

2,00 0,60% 0,60% Hasta Hasta Cero 0,35% 0,35% Cero Cero
0,60% 0,60%

Cero 1,25% 1,25% 1,25% Cero Cero 1,25% Cero 1,25% Cero

Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero Cero

0,05% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,05% 0,01%

0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Los inversores deben consultar el apartado del Folleto titulado “Informacion importante” que puede
aludir a un requisito de suscripcion minima alternativa para los inversores de un pais determinado. Los
Consejeros pueden reducir o suprimir el importe de Suscripcibn minima y el importe de Suscripcion
minima posterior a su exclusiva discrecion.

Las comisiones iniciales y de reembolso mostrados son las cifras maximas y, en algunos casos, pueden
ser menores.

Los inversores de Clases de Acciones con cobertura de divisas deben tener en cuenta que se aplicara
una Comision de cobertura por Clase de Acciones de entre un 0,01% y un 0,055%.

Las Acciones L y LI tendrdn un importe de Suscripcion minima de 20 millones y un importe de
suscripciéon minima posterior de 50.000 en EUR o en importes equivalentes de divisas alternativas.

Consulte www.mandg.com/classesinissue para conocer las clases de acciones que se emitiran
en este Fondo.

239


http://www.mandg.com/classesinissue

