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Mejor estrategia de
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Firmante Principios

Global

Firmante Net Zero
Asset

Fondo de Renta Variable Internacional que invierte en otras |ICs para obtener exposicién global a las oportunidades de crecimiento
derivadas de las grandes tendencias a largo plazo. Su objetivo es identificar estas mega tendencias (demograficas, medioambientales,
econdmicas y sociales) e invertir en las teméaticas de inversién mas capaces de aprovechar los cambios derivados de las mismas.
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—— Quality Mejores Ideas, FI ——— MSCI World
Rentabilidades Acumuladas
1M 3M 6M  Enelafio 1A 3A 5A

Quality Mejores Ideas, FI -7.27% -5.46% -2.08% -546% 0.47%  573% 57.32%

MSCI World -752% -545% 0.94% -5.45%  7.9% 25.88% 106.61%
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COMPOSICION DE LA CARTERA
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DATOS DEL FONDO
Fecha de Lanzamiento 24/02/1998
Cambio Politica Inversion 12/02/2010
ISIN ES0110119031
Divisa del Fondo EUR
Patrimonio del Fondo 1,895.20M €
NAV 14.51€
Frecuencia NAV Diaria
indice de Referencia MSCI World
Inversién Minima 30€
Comisién de Gestion 1.35%
Comisién de Deposito 0.11%
Comisién de Exito 9.00%
Comisién de Suscripcion -
Comisién de Reembolso * 2.00%
Registrado en Espafia
o BBVA Asset Management
Compaifiia Gestora S?—\ SGliC
Depositario BBVA, SA
Contacto global.assetmanagement@bbva.com

* Aplicable para participaciones con antigiiedad inferior a 3 meses
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Principales Inversiones

Posicion Peso
FUT MSCI WORLD INDEX JUN25 8.63%
ISHARES MSCI ACWI 3.65%
ISHARES AGRIBUSINESS 3.38%
XMSCIEM 1C 3.28%
AM MSCI ALL CWRLD-ETFUSD A 2.72%
INFORME DE GESTION

La renta variable global registré una fuerte caida, del 7,5% en euros. Mas de la mitad se explica por la depreciacion del délar a nivel mundial y que, frente a nuestra divisa, fue
de 4,3%. En los mercados desarrollados, la bolsa europea ofrecié un comportamiento defensivo, aunque no estuvo exenta de una correccion del 4%. La bolsa americana
sufrié el mayor retroceso, 9,5% en nuestra divisa, por miedo al impacto econémico de las politicas arancelarias de la nueva administracion.

En cuanto a factores, ‘minima volatilidad’ fue el tinico con rentabilidad positiva. ‘Crecimiento’ y ‘'momentum’ o tendencia quedaron a la cola. En términos sectoriales, servicios
publicos y energia destacaron como los Unicos sectores en positivo, tanto en EE.UU. como en Europa, mientras que tecnologia y consumo discrecional acusaron las mayores
caidas. En resumen, marzo cierra como uno de los meses mas negativos de los Ultimos afios para la renta variable ante la incertidumbre global sobre la economiay la
inflacion.

Quality Mejores Ideas registré en marzo una cafda de 7,3%, ligeramente menor que la del mercado. Las tematicas vinculadas a ‘tecnologia’ y ‘demograffa’ cayeron tanto
como el mercado. No obstante, las ideas de inversion favorables a Europa y Reino Unido aportaron valor. En el afio acumula una caida de 5,5%.

Movimiento del Gitimo mes

Reducimos nuestra inversién en los ETFs de Amundi, iShares y SPDR que replican la bolsa global. También vendimos parte de la posicion en el fondo de JP Morgan, Global
Select Equity. En su lugar, incorporamos dos nuevos fondos globales con caracteristicas sostenibles, BSF Systematic ESG World Equity y Nordea Global Responsible
Enhanced Equity.

Incrementamos las inversiones en las tematicas de inteligencia artificial, ciberseguridad, fintech, infraestructuras y crecimiento de mercados emergentes. En cambio,
redujimos el peso en biotecnologia, materiales esenciales, eficiencia energética, movilidad sostenible y agricultura.

Disminuy6 la inversion en bolsa de EE.UU, en cambio aument6 en mercados emergentes.

En divisas, compramos euros frente a délares.

ESTRATEGIA

Quality Mejores Ideas combina una cartera de fondos globales elegidos por su calidad con tematicas e ideas de conviccién que explican mas del 50% del fondo y que deberian
verse favorecidas por las megatendencias de largo plazo identificadas:

Ciencia y tecnologfa, donde se incluyen tematicas de la nueva economia como robética, seguridad o biotecnologia.

Planeta Tierra, teméticas relacionadas con la necesidad de gestionar los recursos naturales de una manera eficiente y dar respuesta a la creciente preocupacion por el medio
ambiente. Agua, maderay transicion energética se encuentran entre las inversiones derivadas de esta tendencia.

Demografia. Cambios demograficos y en los habitos de consumo, tanto en los mercados emergentes (crecimiento poblacional, urbanizacién) como en los paises
desarrollados (envejecimiento). Incluimos inversiones en nutricion, nuevas tendencias de consumo e infraestructuras, entre otros.

La cartera global arriba mencionada incluye exposiciones regionales que elige el equipo gestor. Asi, actualmente, tenemos una inversion en Reino Unido. Ademas, tenemos
implementada una cartera con exposicion a distintos factores que a largo plazo identificamos como generadores de rentabilidad: valor, calidad, momentum (o tendencia) y

volatilidad.

Por dltimo, recordamos que el fondo cuenta con caracter estructural con una exposicion a délar del orden de 60% de la cartera. A cierre de marzo el dolar explica el 60,1%.

Aviso Legal

Este documento tiene caracter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacién para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su
contenido constituird base de ningln contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacién legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de
inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo esta a disposicién del pablico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La informacién contenida en este documento se
refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Como en
cualquier otro producto de inversién, invertir implica asumir un determinado nivel de riesgo y la posibilidad de incurrir en pérdidas sobre el capital invertido.



