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La gestién toma como referencia el comportamiento del indice Euribor 3 meses. El objetivo de gestién es mantener el principal y obtener una rentabilidad acorde con los

tipos del mercado monetario.

Desde el inicio

Oalos del Fondo
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15 Auditor Ernst & Young
Divisa EUR
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,  Pafimanio
Valor Liquidativo 12,683649 €
r 0 Patrimonio del Fondo 1.502.164.330 €
5 .
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 COWISIDHES
Comisién de gestion 0,20%
—— RENTA 4 RENTA FIJA 6 MESES FI Benchmark [l Cambios en el folleto Comisién de éxito de la gestién Sin comisién
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Comisién de depésito 0,10%
i Comision de suscripcion Sin comision
Tabla de Compaortamiento P h comisic
Comision de reembolso Sin comisién
Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic | Afio Comisién TER/OGC 0,31%
Fondo -0,05% -0,13% -0,04% -0,07% -0,05% -0,22% 0,06% -0,06% -0,20% -0,07% 0,20% 0,14% |2022 -0,48%
Benchmark | -0,05% -0,04% -0,04% -0,04% -0,03% -0,02% 0,00% 0,03% 0,08% 0,12% 0,15% 0,18% 0,35%
Fondo 0,18% 0,20% 0,22% 0,23% 0,23% 0,19% 0,33% 0,33% 0,29% 0,33% 0,35% 0,38% 2023 3,32% e
Benchmark | 0,20% 020% 025% 0,26% 0,29% 029% 031% 0,32% 032% 0,34% 0,33% 0,33% 3,49% QEHT@DIHUBUES
Fondo 0,32% 0,30% 0,33% 0,31% 0,31% 0,30% 0,35% 0,31% 0,35% 0,33% 0,26% 0,21% |2024 3,76%
Benchmark | 0,33% 031% 033% 032% 032% 031% 031% 0,30% 028% 027% 025% 0,24% 3,65% Fondo Benchmark
Fondo 0,31% 0,21% 0,21% 0,22% 0,23% 0,21% 0,21% 0,17% 0,18% 0,18% 0,16% 0,16% |2025 2,47% 3 meses 0,49% 0,53%
Benchmark | 0,23% 019% 021% 018% 018% 0116% 017% 0,17% 017% 0,17% 0,17% 0,17% 2,20% 6 meses 101% 1.05%
Fondo 0,20% 0,16% 0,05% 021% 0,22% 2026 0,85% T 2’13r' 2'080,
Benchmark | 0,17% 0,15% 0,18%  0,18%  0,19% 0,88% ano 113% 6%
3 afios (anualizado) 3,11% 3,00%
5 afios (anualizado) 1,92% 2,04%

Comenfario del Gestor

La curva de tipos de la deuda publica alemana se relajé muy ligeramente en mayo, aunque con cierta volatilidad
intramensual, en un entorno de cierto optimismo en los mercados financieros en general respecto a una préxima
finalizacién de la guerra de Irdn. No obstante, con el estrecho de Ormuz todavia practicamente cerrado, la
inflacién ha vuelto a repuntar, por lo que se da por hecho que el Banco Central Europeo (BCE) comenzara a subir
sus tipos de interés de referencia ya en junio. En este contexto, la curva de tipos de la deuda estadounidense se
movid ligeramente al alza, apoyandose, ademas, en los buenos datos macroecondmicos. Para los tipos de interés
de este pais el mercado comienza a poner en precio la posibilidad de que suba tipos este afio (25 p.b.).

En mayo ni el BCE ni la Reserva Federal estadounidense (Fed) han celebrado reuniones de politica monetaria. No
obstante, a medida que el cierre del estrecho de Ormuz se ha ido alargando en el tiempo, los mercados
financieros han endurecido sus perspectivas de politica monetaria. Actualmente las expectativas para los tipos
de interés en la Eurozona son de sendas subidas de 25 p.b. en junio y septiembre, con una probabilidad de
alrededor del 40% para una tercera subida en 2026, ya que los datos de inflacién se han comenzado a separar
del objetivo del banco central.

Los datos macroeconémicos de mayo confirmaron que el impacto del conflicto de Oriente Medio esta generando
una clara divergencia econdmica entre Europa y Estados Unidos. Asi, los indices adelantados de actividad PMI
mostraron trayectorias muy diferentes. En Europa, el dato final del indice compuesto se situd en 48,5 puntos,
confirmando el segundo mes consecutivo de contraccién econdmica. Esta caida se explica fundamentalmente
por el deterioro del sector servicios. En claro contraste, en Estados Unidos, aunque el sector servicios también se
ha desacelerado debido a una ralentizacién en la demanda de los consumidores, el indice compuesto se mantuvo
en zona de expansién econémica, mostrando una mayor resiliencia. Sefialar, por otro lado, que los indices del
sector manufacturero se han visto apoyados por el adelanto de pedidos ante las previsiones de incrementos de
precios.

La rentabilidad del fondo en el mes de mayo es de 0,22%. La rentabilidad en lo que lleva de afio es de 0,85%. La
TIR es de 2,70% y la Duracién es de 0,37.
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Dofos Estadisficos

Rolling de Volafilidad a 12 meses

Fondo
RATIOS
Volatilidad® 0.26% 13
Ratio Sharpe' 11,89
Downside Risk* 0,11%
Ratio Sortino* 27,36 1
Retorno en exceso 0,06%
Correlacién® 0,296 0.5
Ratio Treynor* 0,033
R Cuadrado® 0,087 I .
DESDE 17/09/2009 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Mejor Mes 0,83% .
Peor Mes -0.56% MBQOFES posiciones
% Meses Positivos 72,1% % Patrimonio % Patrimonio
% Meses Negativos 27,9% CEZCP 0 7/8 12/02/26 1,84% ATOSTR 1 3/4 06/26/26 1,22%
Subida media 0,18% AZJAU 3 1/8 06/01/26 1,06% AMCR 1 1/2 01/15/27 0,67%
Bajada media -0,05% JPM 1.638 05/18/28 0,66% BBVASM 0 1/2 01/14/27 0,66%

KO 1 1/8 03/09/27 0,57% DSYFP 0 1/8 09/16/26 0,57%

DRAWDOWN DESDE 31/05/2023 UBS 106/24/27 0,54% PRE 1 1/4 09/15/26 0,47%
Maximo Drawdown -0,03%
Tiempo en recuperar 5 dias

! DATOS ESTADISTICOS: 3 AROS

Ignacio Victoriano - Gestor del Fondo
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Palifice de inversion

El Fondo invierte el 100% de su exposicion, directa o indirectamente a través de IIC que cumplan con la definicién de
monetario a corto plazo o monetario (hasta un 10% de su patrimonio) armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la
SGIIC, en instrumentos del mercado monetario cotizados y no cotizados que sean liquidos, de emisores fundamentalmente
espafioles y minoritariamente de otros paises OCDE (excluyendo emergentes) y en depdsitos. La duracién media de la cartera
serd igual o inferior a 6 meses, el vencimiento medio de la cartera sera igual o inferior a 12 meses y el vencimiento legal
residual de los activos igual o inferior a 2 afios siempre que el plazo para la revisién del tipo de interés sea igual o inferior a
397 dias. La calificacién crediticia minima de las emisiones en las que podra invertir el Fondo debera ser igual o superior a A-2
(S&P) (alta calidad crediticia) en corto plazo o si no tiene calificacién crediticia especifica por ninguna Agencia reconocida,
calidad crediticia equivalente a juicio de la SGIIC. El Fondo podré tener exposiciéon a deuda soberana de al menos mediana
calificacién crediticia (minima BBB-). EI Fondo no tendra exposicién a Renta Variable, materias primas ni riesgo divisa. El
grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio. Se podré invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espaiia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Se podra
operar con derivados negociados y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién. Esta participacién es de acumulacioén, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El participe podra
suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Puede consultar la documentacion legal del Fondo en la ficha del mismo, disponible en www.rentadgestora.com

Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccion con las participaciones del Fondo. Ninguna informacién contenida en él debe interpretarse como
asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este informe estan elaboradas con

exactitud, salvo error u omision tipograficos.

? Nivel de Riesgo UCITS; 1 = [Potencialmente menor rendimiento. Menor riesgo] 7 = [Potencialmente mayor rendimiento. Mayor riesgo]. La categorfa -1- no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categorfa
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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