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Perfil de riesgo
Riesgo mas bajo
Remuner. potencialm.
menores
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Para obtener informacion sobre el perfil de riesgo, consulte la
explicacion del «SRI del DDF» en el glosario de la pagina 4.

|II Ninety

Riesgo mas alto
Remuner. potencialm.
mayores

Calificaciones

Morningstar: s % % % %
Consulte el glosario adjunto méas adelante para obtener
una explicacion de la calificacion.

Este documento tiene fines comerciales. Los
inversores deben leer el Documento de Datos
Fundamentales (o el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor) y el Folleto antes de
invertir.

En los apéndices del folleto de Ninety One GSF puede
consultarse la lista completa de los riesgos del Fondo.

Gastos de la clase de acciones «I» Acu
Gastos corrientes: 0,96%

Es posible que el Fondo incurra en gastos adicionales
(no incluidos en Gastos corrientes) segun permita el
Folleto.

Datos fundamentales

Gestores de cartera: Paul Gooden, George
Cheveley, Dawid Heyl

Tamario del Fondo: EUR 1,7bn

Fecha de lanzamiento del Fondo: 31.01.08

Fecha de lanzamiento de la clase de acciones | Acu
EUR: 03.12.08

Domicilio: Luxemburgo

Sector: Morningstar Sector Equity Natural Resources
Indice de referencia: MSCI AC World Select Natural
Resources Capped Net Return (50% MSCIACW
Energy Net Return, 50% ACW Materials Net Return con
antelacion al 01/04/2013)

Divisa de negociacién de la clase de acciones «I»:
EUR

Clasificacion ASG de Ninety Oness: Integracion
ASG

Consulte la informacion detallada sobre el SFDR Yy la
Clasificacion ASG de Ninety One en la pagina 2.

Informacién adicional

Valoracion: 16:00 hora de Nueva York (precio a plazo)
Inversién minima:

1.000.000 USD / importe global equivalente en
moneda aprobada

«I» Acu EUR
ISIN: LUO386384167 Bloomberg: INGGDRI LX
CUSIP: 154482143 Sedol: B3CZHK2

Resumen de objetivos y politica de inversion

El Fondo trata de lograr un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo principalmente en valores de renta
variable emitidos por empresas de todo el mundo que previsiblemente se beneficiaran de un incremento a largo plazo
de los precios de las materias primas y los recursos naturales. Al menos dos tercios de las empresas en las que se
invierte participaran en la mineria, la extraccion, la produccion, el procesamiento o el transporte de un recurso natural
0 una materia prima o seran entidades que presten servicios a dichas empresas.

Tradicionalmente, el dinero invertido durante mas de cinco afios ha crecido mas que los ahorros en efectivo. Sus
inversiones también pueden registrar caidas, por lo que podria no recuperar todo el dinero invertido. La
rentabilidad histérica podria no ser un indicador fiable de la rentabilidad futura. Sila divisa de esta clase de
acciones difiere de su divisa nacional, la rentabilidad que usted obtenga puede aumentar o disminuir a

consecuencia de las fluctuaciones del tipo de cambio.
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Estadisticas de riesgo

3 5

afos afios

Alfa anualizado (%) 18 3,0
Beta 11 11
(Tor/fcking error anualizado 48 53
Volatilidad anualizada (%) 16,6 19,0

Consute el glosario para ver la explicacion.

1mes 1afio 3 afios anu. S5afiosanu. 10 afios anu.
Fondo -1 Acu EUR -7,5 35,5 16,0 16,8 12,8
Indice de referencia -5,1 38,9 13,3 12,7 12
Rentabilidad en el afio natural (%)
Enlo que va 2025 2024 2023 2022 2021
de afio
Fondo -1 Acu EUR 8,5 27,4 3,7 3,6 29,9 39,0
Indice de referencia 15,7 19,1 0,2 0,1 22,8 34,2
Rentabilidad en 12 meses consecutivos (%)
30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21
-30.06.26 -30.06.25 -30.06.24 -30.06.23 -30.06.22
Fondo -1 Acu EUR 35,5 -0,5 15,7 9,5 27,4
Indice de referencia 38,9 -4,8 10,1 7.4 16,3
30.06.20 30.06.19 30.06.18 30.06.17 30.06.16
-30.06.21 -30.06.20 -30.06.19 -30.06.18 -30.06.17
Fondo -1 Acu EUR 43,0 -12,0 -1,5 20,6 2,7
Indice de referencia 45,1 -17,.3 0,3 20,1 10,2

Fuente de datos de rentabilidad: © Morningstar, a fecha 30.06.2026, basado en el valor liquidativo (neto de
comisiones, excluidos los gastos iniciales), rentabilidad total con ingresos netos reinvertidos cuando procede, en
euros. El Fondo se gestiona de forma activa; cualquier indice que se muestre tiene fines Unicamente ilustrativos.
Normalmente exento de la comisién inicial del 5,00%. Si esta comision se aplicase, la rentabilidad seria menor. La

rentabilidad anterior al 03.12.08 se basa en una clase de acciones méas antigua, que se ha ajustado para adaptarse a

las comisiones de esta clase de acciones.
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Participaciones principales (%)

Analisis por sectores (%)

Distribuciéon geografica (%)

Chevron Corp 7.8 Petroleo y gas integrados 19,3 Estados Unidos 48,7
Nutrien Ltd 52 Fertilizantes y productos agroquimicos 16,7 Canada 15,2
Glencore Plc 4,9 Oro 1,9 Reino Unido 10,2
Exxon Mobil Corp 4,8 Metales y mineria diversificados 10,1 Francia 52
Cortevalnc 4,6 Prospeccion y produccion de petréleo y gas 9,0 Sudaéfrica 4.8
ConocoPhillips 3,8 Almacenamiento y transporte de petréleo y 7.5 Noruega 4,1
Totalenergies SE 3.8 gas Australia 3,9
The Williams Companies Inc 3.6 Equipos y servicios para petroleo y gas 50 China 2,8
Rio Tinto Plc 3,3 Acero 3.9 Alemania 14
Valero Energy Corp 3,1 Aluminio 3.9 México 14
Total 249 Refinado y comercializacion de petréleo y gas 3.1 Espafia 12
Otros 8.5 Efectivo / tesoreria 11
Numero de posiciones de renta variable: 54 Efectivo / tesoreria 11 Total 100,0
Total 100,0

Cuando proceda, China incluye offshore y/o

continental

Inversor minorista objetivo

Este Fondo se ha disefiado para formar parte de una cartera de inversiones mas amplia y el inversor basico debera adquirirlo con asesoramiento previo o Unicamente en

régimen de ejecucion. Los inversores deben ser capaces de asumir la pérdida de capital para tratar de generar una rentabilidad potencial mayor y deben estar dispuestos a
mantener su inversion durante al menos 5 afios.

88Fondos que practican una administracion activa al tiempo que tienen en cuenta los riesgos y las oportunidades vinculados a factores ASG. Para obtener méas informacion,
consulte: www.ninetyone.com/ESG-explained

EIMSCI AC World Select Natural Resources Capped Net Return Index se emplea a efectos de comparar la rentabilidad. El Fondo no pretende replicar el indice. Por lo general,
mantendra activos que sean componentes del indice, pero no en las mismas proporciones, y podra mantener activos que no formen parte del indice. Por lo tanto, los activos
del Fondo pueden ser muy diferentes de los del indice.

La cartera puede variar significativamente en un corto plazo de tiempo. Este documento no constituye una recomendacién de comprar o vender respecto a un determinado
valor. Es posible que la suma de las cifras no siempre dé 100 debido al redondeo.

La informacién sobre rendimiento se ha calculado a fecha del 30.06.26. Cuando se muestran datos de FTSE, proceden de: FTSE International Limited (“FTSE”) © FTSE 2024.
Tenga en cuenta que se aplica una exencion de responsabilidad para los datos de FTSE, la cual se puede consultar en
https://research.ftserussell.com/products/downloads/FTSE_Wholly_Owned_Non-Partner.pdf. Cuando se muestran datos de MSCI, proceden de: MSCI. MSCI no ofrece
garantias o declaraciones, ni implicitas ni expresas, y no seré responsable de ninguno de los datos de MSCl aqui contenidos. Los datos de MSCI no pueden redistribuirse o
utilizarse como base para otros indices, valores o productos financieros. Este informe no fue aprobado, avalado, revisado ni elaborado por MSCI. Ninguno de los datos de
MSCI pretende constituir un asesoramiento de inversion o una recomendacion para tomar (o no) una decision de inversion, y nadie deberd basarse en ellos como referencia.
El resto de la informacion proviene de Ninety One a 30.06.26.
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Riesgos generales

El valor de estas inversiones, y cualquier ingreso generado por ellas, se verd afectado por las variaciones de los tipos de interés, las
condiciones generales del mercado y otros acontecimientos politicos, sociales y econdmicos, asi como por asuntos concretos que
afecten a los activos en los que invierten.

La rentabilidad histérica no predice resultados futuros y puede incurrirse en pérdidas. Los costes y gastos corrientes afectaran a la
rentabilidad.

Para las clases de acciones Dis-2 y Dis-3, los costes se cargan a la cuenta de capital en lugar de a los ingresos, por lo que el capital se
reduciré. Esto puede limitar el crecimiento del capital y de los ingresos futuros. Los ingresos podrian tener que tributarse.

Puede que no se logren los objetivos del Fondo y no existe garantia alguna de que estas inversiones generen beneficios; se pueden
producir pérdidas.

Los acontecimientos o factores de riesgo relacionados con el medio ambiente, aspectos sociales o de gobernanza podrian repercutir
negativamente en el valor de las inversiones.

Es posible que este Fondo no sea adecuado para los inversores que tienen pensado retirar su dinero a corto o medio plazo.

Riesgos especificos del Fondo

Inversién relacionada con las materias primas: Los precios de las materias primas pueden ser extremadamente volatiles y dar lugar a
pérdidas significativas.

Tipos de cambio: Los cambios en los valores relativos de las diferentes divisas pueden afectar al valor de las inversiones y a los posibles
ingresos que estas generen.

Derivados: El uso de derivados no tiene por objeto aumentar el nivel general de riesgo. Sin embargo, su uso puede dar lugar a grandes
cambios en el valor, e incluso podria acarrear grandes pérdidas econdmicas. Es posible que la contraparte de una operacion de
derivados no pueda cumplir sus obligaciones, lo que también podria producir pérdidas econdmicas.

Mercado emergente: Estos mercados conllevan un riesgo de pérdida financiera mas alto que los mercados mas desarrollados, ya que
pueden tener ordenamientos juridicos, politicos, econdmicos o de otra indole menos desarrollados.

Inversién en renta variable: El valor de la renta variable (p. e]. las acciones) y de las inversiones relacionadas con renta variable puede
variar en funcion de los beneficios que obtenga la empresa y de las perspectivas futuras, asi como de factores de mercado generales.
En caso de impago de una empresa (debido, por ejemplo, a insolvencia), los propietarios de sus acciones ocupan el ultimo lugar para
recibir cualquier pago financiero que deba realizar esa empresa.

Area geogréfica / Sector: Las inversiones pueden concentrarse principalmente en paises, regiones geograficas o sectores industriales
concretos. En consecuencia, es posible que la cartera experimente fluctuaciones de valor mas elevadas comparado con carteras con
inversiones mas diversificadas.

Informacién importante

Todos los datos corresponden al 30.06.26. La informacién mas reciente del fondo (por ejemplo, nombre, descripcion general, datos
destacados, etc.) se indica en la fecha de publicacion. Cualquier modificacion que se haga efectiva después de la publicacion se recogera
en la siguiente actualizacion. Ninety One aprobo este modelo de hoja informativa el 6 de enero de 2026. Este documento tiene fines
comerciales. No debe distribuirse entre clientes minoristas que sean residentes de paises donde el Fondo no esté registrado para la venta,
ni en ninguna otra circunstancia en la que su distribucion no esté autorizada o sea ilegal. Visite www.ninetyone.com/registrations para
comprobar el registro por paises.

Para obtener méas informacion sobre nuestros fondos relacionados con la sostenibilidad, visite la seccién de divulgacion de informacion
sobre sostenibilidad de la biblioteca de documentacién en www.ninetyone.com.

Para inversores del Reino Unido: Los futuros inversores deberan tener en cuenta que los fondos GSF Lux SICAV (los fondos) estan
domiciliados en el extranjero y no estan sujetos a las normativas y reglamentos que brindan proteccion a los inversores al amparo de la Ley
de mercados y servicios financieros (Financial Services and Markets Act) del Reino Unido de 2000. En caso de que los fondos no puedan
hacer frente a sus obligaciones, los inversores no se beneficiardn de ninguna proteccion en virtud del sistema de compensacion de
servicios financieros (Financial Services Compensation Scheme) del Reino Unido. Los fondos tampoco estan sujetos a los requisitos de
clasificacion y divulgacion de inversiones sostenibles del Reino Unido.

Una calificacion no representa una recomendacion para comprar, vender o mantener un fondo.

El Fondo es un subfondo de Ninety One Global Strategy Fund, que es un OICVM autorizado por la CSSF y constituido como una Sociedad
de Inversidn de Capital Variable con arreglo a la legislacion luxemburguesa. Ninety One Luxembourg S.A. (inscrita en Luxemburgo con el
numero B 162485 y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier) es la Sociedad Gestora del Fondo. Este documento
no constituye una invitacion a realizar una inversion ni es una oferta de venta. Consulte el Folleto del OICVM y los Documentos de Datos
Fundamentales (DDF o KID, por sus siglas en inglés) o los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor (DDFl o KIID, por sus siglas
eninglés), seguin corresponda, antes de tomar cualquier decision final sobre inversiones.

Los precios del Fondo, las copias en inglés del Folleto, los informes y cuentas anuales y semestrales, los Estatutos y, cuando proceda, las
copias en cada idioma de los DDF y los DDFI pueden obtenerse en www.ninetyone.com. Puede consultar un resumen de los derechos de
los inversores en el Folleto y los detalles de los procedimientos de gestion de reclamaciones de Ninety One, disponibles eninglés, en
www.nhinetyone.com/complaints. Ninety One Luxembourg se reserva el derecho de suspender la comercializacion de sus Fondos en los
paises en los que estén inscritos.

En Suiza, esta informacion esté disponible gratuitamente en la oficina del Representante y Agente de pagos en Suiza, CACEIS Investor
Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich (Suiza). En Esparia, el Ninety One Global Strategy Fund estd inscrito
ante la Comision Nacional de Mercados y Valores como un organismo de inversion colectiva extranjero comercializado en Espafia con el
nimero 734.

En EE. UU., este material se distribuird Unicamente a personas reconocidas como «distribuidores» o que no sean una «persona
estadounidensen, tal y como se define en el Reglamento S de la Ley de Valores de 1933 (en su version vigente). No podran ofrecerse ni
venderse acciones en Estados Unidos ni a personas estadounidenses. El Fondo no se ha registrado en virtud de la Ley de Sociedades de
Inversion de Estados Unidos de 1940, en su version vigente, ni de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, en su version vigente (Ley de
1933).

En Australia, este documento se ofrece a titulo informativo unicamente a clientes mayoristas (segun se define en la Corporations Act de
2001).
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Glosario abreviado

Alfa: Pardmetro que indica si una cartera gestionada de manera activa tiene valor afiadido en relacion con el nivel de riesgo
que se asume respecto al indice de referencia. Alfa puede ser positivo o negativo.

Indice de referencia: Medida que permite representar el mercado en general, como un indice, mas de un indice o una media de
mercado, que puede utilizarse para medir la rentabilidad o el riesgo de un fondo. Reino Unido/Europa

Beta: Parametro que mide la volatilidad de un fondo en relacion con su indice de referencia; es decir, en qué medida afectan los

movimientos del mercado al fondo. Una cifra superior a 1indica que el fondo tendera a obtener mejores rendimientos en Ninety One

mercados aImst{as y peores rendimientos en mercados bajistas; es decir, es mas volatil que el mercado. Sucede lo contrario Teléfono: +44 (0)20 3938 1800

cuando Beta es inferior a 1. N X .

Calificacion crediticia: Puntuacion que otorga una agencia de calificacion independiente para indicar la solidez financiera del Si llama desde el Reino Unido: +44 (0) 800
emisor de un bono y la posibilidad de que no se satisfaga el pago de intereses y capital. La mejor calificacion crediticia es «<AAA». 3892299

La calificacion méas baja que se considera «grado de inversion» es «BBB». Los bonos con una calificacion inferior a «BBB» se >4: enquiries@ninetyone.com
consideran clasificados por debajo del grado de inversion o de «alto rendimienton. Las calificaciones crediticias medias se

basan en las calificaciones individuales de los bonos otorgadas por agencias de calificacion. Para cada bono, las calificaciones

emitidas por cada agencia se combinan en una sola calificacién en funcién de la metodologia mas coherente con el indice de

referencia. En caso de que no haya ningtin indice de referencia, se suele utilizar la mediana. La calificacion de la cartera es la

media ponderada de las calificaciones de los bonos mencionados.

Tipos de distribucion de las clases de acciones

Acumulacién (Acu): Una accion de acumulacion no efectuara pagos monetarios a los accionistas sino que acumularéa los

ingresos diarios devengados al valor liquidativo de la clase de acciones.

Distribucién (Dis): Una accion de distribucion repartira todo o parte de los ingresos acumulados en la clase de acciones.

Distribucién-2 (Dis-2): Estas reparten los ingresos que se devengan en la clase de acciones y cargan todos sus gastos al

capital. Esto maximiza los ingresos disponibles para reparto, aunque también reduce el capital en una cuantia equivalente, lo que

podria limitar el futuro crecimiento del capital y de los ingresos. Puede ser poco eficiente desde una perspectiva fiscal enlos

paises donde los tipos del impuesto sobre la renta sean superiores a los aplicados al impuesto de plusvalias.

Duracion: Esto se expresa en afios e indica en qué medida aumentara o disminuira el precio de un bono cuando cambian los

tipos de interés. Cuanto mayor sea la duracion, mas sensible serd a los cambios. Asimismo, a mas duracion, mayor seré la

rentabilidad potencial (y mayor sera el riesgo).

GSF: Ninety One Global Strategy Fund.

Contacte con nosotros

Ratio de informacion: Pardmetro que mide la habilidad del gestor de cartera frente a un indice de referencia. La diferencia de Las llamadas telefénicas pueden
rentabilidad (inferior o superior) entre el fondo y su indice de referencia se divide por el tracking error. De este modo, se obtiene grabarse con fines de formacion,
el valor, por cada unidad de riesgo adicional asumido, que han afiadido las decisiones del gestor a lo que el mercado hubiera seguimiento y regulacion y para
generado de todas formas. Cuanto mayor sea la ratio de informacion, mejor. confirmar las instrucciones de los
SRI del DDF: Elindicador resumido de riesgo (SR, por sus siglas en inglés) se incluye en el Documento de Datos Fundamentales inversores.

(DDF) y consiste en una explicacion del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Indica la
probabilidad de que el producto sufra pérdidas monetarias debido a fluctuaciones en los mercados. Una calificacion de 1
representa una probabilidad baja de pérdidas en la rentabilidad futura y una calificacion de 7 representa una probabilidad
elevada de pérdidas en la rentabilidad futura. Los inversores domiciliados en el Reino Unido deberan consultar el indicador de
riesgo incluido en el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DDFI o KIID, por sus siglas en inglés) correspondiente.
Perfil de vencimiento: La vida media de cada bono mantenido en la cartera de un fondo, ponderada por valor.

Calificaciones mediante estrellas de Morningstar: La calificacién general de un fondo, a menudo denominada «calificacion
por estrellas», es una calificacion otorgada por terceros derivada de una metodologia cuantitativa que califica los fondos segun
una medida de rentabilidad ajustada al riesgo de Morningstar™ (Morningstar™ Risk-Adjusted Return) mejorada. Las
«calificaciones por estrellas» varian de 1estrella (la mas baja) a 5 estrellas (la mas alta), y se revisan al final de cada mes natural.
Los distintos fondos se clasifican en funcion de su rentabilidad ajustada al riesgo de Morningstar™™ y se les asignan las estrellas
correspondientes. Cabe destacar que las clases de acciones individuales de cada fondo se evaltan por separado y sus
calificaciones pueden ser diferentes en funcion de la fecha de lanzamiento, las comisiones y los gastos relativos a la clase de
acciones. Para poder obtener una calificacion, la clase de acciones de un fondo debera tener un historial de rentabilidad minimo
de tres afios.

Para obtener més informacion, visite https://www.morningstar.com/company/morningstar-ratings-faq

Gastos corrientes: La cifra de gastos corrientes corresponde a los gastos que pagaré en un afio mientras mantenga la
inversion en el fondo. Se refiere a los costes de funcionamiento del fondo (incluida la comision anual de gestion).

Valor liquidativo: El valor liquidativo (VL) representa el valor de los activos de un fondo menos sus pasivos.

Sector: grupo de fondos homologos gestionados con una politica de inversion similar. No todos los fondos tendran un sector
relevante.

Tracking error: Parametro que indica en qué medida la rentabilidad de un fondo se desvia de la rentabilidad del indice de
referencia. Cuanto inferior sea el nimero, més se acercara la rentabilidad histérica del fondo a la del indice de referencia.
Volatilidad: Ritmo o magnitud de un cambio en el valor de un elemento, como una inversién, una clase de activo o un fondo.
Lo que va de afio (YTD): Enlo que va de afio.

Rendimientos

Rendimiento: El rendimiento refleja las distribuciones declaradas durante los ultimos 12 meses medido como porcentaje del
precio por accién del mercado medio, en la fecha indicada. El rendimiento no incluye ninguin gasto inicial y los inversores
pueden estar obligados a tributar por las distribuciones percibidas. El efecto de detraer los gastos del capital es aumentar los
ingresos mientras se reduce el capital por una magnitud equivalente y podria limitar el futuro crecimiento del capital y de
ingresos.

4/4



