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Informacion para potenciales

Inversores

Todas las inversiones implican riesgo

La rentabilidad futura de estos fondos puede ser distinta de
la rentabilidad  pasada, como ocurre con la mayoria de
inversiones. No hay garantias de que ningun fondo cumpla sus
objetivos ni logre ningun nivel de rentabilidad en particular.

Los fondos de inversion no son depdsitos bancarios. El valor
de su inversion puede incrementarse o disminuir, y cabe la
posibilidad de que pierda parte o la totalidad del dinero que
haya invertido. Las rentas generadas también pueden
incrementarse o disminuir (ya sea en términos porcentuales
o absolutos). Ninguno de los fondos a los que hace referencia
este folleto informativo estd concebido como un plan de
inversion integral, del mismo modo que no todos ellos son
adecuados para todos los inversores.

Antes de invertir en cualquiera de los fondos, debe ser
consciente de los riesgos, costes y condiciones de la inversion
y de la idoneidad de sus caracteristicas desde el punto de
vista de sus circunstancias econdmicas y tolerancia al riesgo.

Como inversor potencial, debe conocer y cumplir toda la
legislacion y normativa aplicable, incluidas las restricciones
ala operativa con divisas, asi como las posibles
consecuencias fiscales (ante las que la SICAV en ningun caso
asumird responsabilidad alguna). Le recomendamos consultar
a un asesor de inversiones, juridico o fiscal antes de invertir.
Este documento no debe considerarse asesoramiento
profesional de ninguna clase.

Las diferencias entre las divisas de los valores del fondo,
la divisa base del fondo o la divisa de la clase de acciones
y la divisa de su pafs de residencia pueden exponerle al
riesgo de tipos de cambio. Si la divisa de su pais de
residencia es distinta de la divisa de su clase de acciones,
la rentabilidad que usted reciba como inversor puede diferir
sensiblemente de la de la clase de acciones.

Quién puede invertir en estos fondos

La distribucion de este folleto informativo, la puesta a la venta
de estas acciones o la inversion en ellas solo es legal en
aquellas jurisdicciones en las que las acciones estén inscritas
para su venta al publico o en las que su venta no esté prohibida
por la legislaciéon y normativa locales. Ni este folleto ni ningun
otro documento relativo a la SICAV supone una oferta ni ningun
intento de captacion a inversor alguno en ninguna jurisdiccion
en la que no esté legalmente permitido ni en el caso de que la
persona que realice la oferta o intento de captacion no esté
cualificada para ello.

CONTACTO

FIL INVESTMENT MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A R.L.
Skypark Business Center, 1, Avenue de I'’Aéroport, L-1110
Senningerberg, Luxemburgo'

fidelityinternational.com

1 Hasta el 12 de octubre de 2026: 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luxemburgo.
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Ni estas acciones ni la SICAV se encuentran inscritas en la
Securities and Exchange Commission de EE. UU. ni en ninguna
otra entidad estadounidense, ni federal ni de ningun otro
&mbito, nitampoco en ninguna jurisdiccion  provincial
o territorial de Canadd. Por lo tanto, salvo que la sociedad
gestora tenga lacerteza de que no supondria el
incumplimiento  de  la  legislacién  estadounidense
o canadiense sobre valores, respectivamente, o salvo cuando
la legislaciéon  canadiense lo  permita para inversores
institucionales, estas acciones no se venden en Estados
Unidos ni en Canadd, respectivamente, y no estdn disponibles
para personas estadounidenses ni residentes en Canadd ni
en beneficio de ellas.

Si desea mds informacion sobre las restricciones en la
titularidad de acciones, puede ponerse en contacto con
nosotros (consulte a continuacion la informacion de contacto).
En qué informacion confiar

A la hora de decidir si invierte o no en un fondo, debe consultar
(y leer en su totalidad) la version mds reciente del folleto
informativo, asi como los correspondientes documentos de datos
fundamentales para el inversor (DFI) y el informe financiero mds
reciente, documentos todos ellos considerados parte integrante
del folleto informativo. Todos ellos pueden consultarse a través
de intemnet visitando fidelityinternational.com. Al suscribir
acciones en cualquiera de estos fondos, se entiende que acepta
las condiciones que se indican en estos documentos.

En su conjunto, todos estos documentos contienen la Unica
informacion autorizada sobre los fondos y la SICAV. Todo
aquel que ofrezca cualquier otra informacién o afirmacion,
o que tome decisiones de inversion en funcion de ellas, lo
hace sin autoridad para ello y por su cuenta y riesgo. La
informacion incluida en este folleto informativo, o cualquier
documento relativo a la SICAV o los fondos puede haber
cambiado desde la fecha de publicacion. En caso de existir
inconsistencias en las traducciones de este folleto informativo,
los Estatutos o los informes financieros, distintas de aquellas
relativas a la necesidad de dar cumplimiento a la regulacion
o las directivas locales, prevalecerd lo indicado en la version
inglesa, salvo que la sociedad gestora o el depositario decida
lo contrario.


http://www.fidelityinternational.com/
http://www.fidelityinternational.com/
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Descripciones de los fondos

Todos los fondos a los que hace referencia este folleto informativo
forman parte de la SICAV, que funciona como una estructura
de paraguas para ellos. El objeto de la SICAV es ofrecer a los
inversores acceso a la gestion de inversiones profesional a través
de una gama de fondos, cada uno de ellos con su propio
enfoque de inversion, que ofrecen acciones con elevada liquidez
y mantienen una sdlida diversificacion del riesgo.

Por ley, cada uno de los fondos puede invertir segun se indica en
el apartado “Facultades y limites de inversion generales”, y debe
cumplir ademds los Iimites indicados en dicho apartado.

No obstante, cada uno de los fondos cuenta con su propia
politica de inversion, que suele imponer unos limites mds estrictos
que los de la legislacion. Hasta cierto punto, los fondos podrdn
recurrir a inversiones y técnicas que no se indiquen en su politica
de inversion, siempre que, al hacerlo, cumplan la legislacion
y normativa, asfi como el objetivo de inversién de la cartera.

Cada uno de los fondos podrd asimismo desviarse de su politica
de inversion temporalmente para hacer frente a situaciones
atipicas del mercado o acontecimientos graves e impredecibles.
En la siguiente pdgina, figura una descripcion de los objetivos de
inversion  concretos, las principales inversiones 'y otras
caracteristicas clave de cada fondo.

Lo sociedad gestora es la responsable general de las
operaciones comerciales de la SICAV y sus actividades de
inversién, incluidas las actividades de inversion de todos los
fondos. La sociedad gestora podrd delegar algunas de sus
funciones, como la gestién de inversiones, la distribucion o la
administracion central en diversos proveedores de servicios.
La sociedad gestora mantiene la facultad de la autorizacién
supervisora y el control sobre sus delegados.

En el Ultimo apartado del folleto informativo, “Gestion
y gobernanza”, puede consultar mds informacion sobre la SICAV,
la sociedad gestora y los proveedores de servicios.

Si desea informacién sobre las comisiones y gastos que
posiblemente deba abonar en relacion con su inversion, puede
consultar:

e Comisiones mdximas de compra, canje y venta de la mayoria
de acciones: este apartado.

e Comisiones anuales que se deducirdn de su inversion: este
apartado.

e Gastos reales recientes: el DFl correspondiente o el informe
a los accionistas mds reciente de la SICAV.

e Comisiones por conversion de divisas, operaciones bancarias
y asesoramiento de inversion: a su asesor financiero, al Agente
de transmisiones, el Distribuidor u otros proveedores de
servicios, segun corresponda.
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TERMINOS CON DEFINICIONES ESPECIFICAS

En este folleto informativo, los siguientes términos se definen como se indica
a continuacion.

Ley de 2010. La ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva, en su versién vigente en cada momento.

Las referencias a los Estatutos lo son a los Estatutos de la SICAV.

producto que cumple el articulo 8 En el SFDR, afondo que promueve
caracteristicas medioambientales o sociales.

producto que cumple el articulo 9 En el SFDR, aquel fondo que tiene la
inversion sostenible como objetivo.

activos En el contexto de los activos de un fondo, hace referencia al patrimonio
neto total del fondo.

divisa base La divisa en la que un fondo lleva la contabilidad y en la que
expresa su valor liquidativo principal.

Valores con grado especulativo (de alto rendimiento) aquellos con una
calificacién de BB+ o inferior por parte de Standard & Poor’s, o un nivel
equivalente otorgado por una agencia de calificacion crediticia reconocida
internacionalmente (en caso de calificaciones divergentes, se aplica la peor
de las dos mejores calificaciones crediticias).

el Consejo El Consejo de Administracion de la SICAV.
bono Cualquier valor de deuda o vinculado a deuda.

dia habil Dia en el que los bancos de las respectivas jurisdicciones suelen
estar abiertos al publico.

Exclusiones de los Indices de referencia de transicién climdtica Exclusiones
que aplican los fondos con respecto a los Indices de referencia de transiciéon
climdtica, tal y como se indica en las letras a) a c¢) del apartado 1 del articulo
12 del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la Comisién de 17 de julio
de 2020.

Parte Vinculada Por “Parte Vinculada” de un asesor de inversiones, Gestor de
Inversiones, depositario o Distribuidor se entenderd:

a) cualquier persona que efectivamente posea, directa o indirectamente, un
porcentaje igual o superior al 20% de las acciones ordinarias de dicha
sociedad, o que pueda ejercer, directa o indirectamente, los derechos de voto
de un porcentaje igual o superior al 20% de la totalidad de acciones con
derecho a voto de dicha sociedad;

b) cualquier persona controlada por una persona que cumpla alguno de los
requisitos establecidos en el punto a) supra, o ambos;

c) cualquier sociedad de cuyas acciones ordinarias sean titulares efectivos en
un porcentaje igual o superior al 20%, directa o indirectamente, cualquier
asesor de inversiones, gestor de inversiones o distribuidor de acciones,
considerados en conjunto; y cualquier sociedad con respecto a la cual dicho
asesor de inversiones, gestor de inversiones o distribuidor de acciones,
considerados en conjunto, puedan ejercer, directa o indirectamente,
un porcentaje igual o superior al 20% de todos los derechos de voto; y

d) cualquier administrador o directivo de cualquier asesor de inversiones
o gestor de inversiones o distribuidor de acciones o de cualquier Parte
Vinculada de una de las sociedades definidas en los apartados a), b) y c)
anteriores.

Valores que atraviesan dificultades Valores emitidos por una empresa,
Estado soberano o entidad que haya incurrido en impago o que corra un alto
riesgo de hacerlo.

Distribuidor Cualquiera de las sociedades del Grupo FIL citadas en el Folleto
informativo, a través de las cuales pueden comprarse, venderse o canjearse
acciones de la SICAV.

Gestién eficiente de la cartera se refiere a técnicas e instrumentos que
cumplan con los siguientes criterios:

a) son econdémicamente adecuados en el sentido de que se realizan
de manera rentable;

b) se celebran debido a uno o mds de los siguientes objetivos concretos;

(i) reduccion del riesgo;

(i) reduccién de costes;

(iii) generacion de capital o rentas adicionales para los fondos con
un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo de los
fondos y con las normas de diversificacién del riesgo de los mismos;

c) sus riesgos quedan captados de forma adecuada en el proceso de gestion
del riesgo de la SICAV.

mercados emergentes El Banco Mundial, las Naciones Unidas u otras
instituciones incluidas en el MSCI Emerging Markets Index, u otro indice
comparable, suelen definir estos mercados como economias emergentes o en

vias de desarrollo. Para evitar dudas, los mercados emergentes incluyen
China.
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TERMINOS CON DEFINICIONES ESPECIFICAS continvacion.

ESG Medioambientales, sociales y de gobernanza.

caracteristicas ESG Indicaciéon de las caracteristicas ESG basada en las
evaluaciones de Fidelity, las calificaciones ESG propias o los datos
de terceros.

La renta variable incluye renta variable e instrumentos vinculados a renta
variable.

Grupo FIL o Fidelity International Ltd (FIL) y las empresas de su grupo.
informes financieros El informe anual de la SICAV, junto con cualquier informe
semestral publicado con posterioridad al informe anual mds reciente.

fondo Salvo que se indique lo contrario, cualquier fondo del que la SICAV sea
un OICVM paraguas.

Distribuidor General FIL Distributors.

Administracién Cualquier Gobierno, agencia gubernamental, organizacion
internacional supranacional o publica, autoridad local u organizacion
patrocinada por la Administracién Piblica.

intermediario Cualquier intermediario, agente de distribucion u otro intermediario con
el que el distribuidor tenga un acuerdo para distribuir las acciones.

En el apartado “Descripciones de los fondos”, la inversién hace referencia
a la exposicién directa e indirecta a activos.

DFI Documento de datos fundamentales para el inversor.

cotizado Cotizado o negociado en un Mercado Regulado.

VL El valor liquidativo por accién, es decir, el valor de una accién de un fondo.
Exclusiones de los Indices de referencia armonizados con el Acuerdo de Paris
Exclusiones que aplican los fondos con respecto a los administradores de los
indices de referencia armonizados con el Acuerdo de Paris, tal y como se indica
en las letras a) a g) del apartado 1 del articulo 12 del Reglamento Delegado
(UE) 2020/1818 de la Comision de 17 de julio de 2020.

folleto informativo Este documento.

mercado regulado Mercado en el sentido que define el término la directiva
2014/65/CE, de 15 de mayo de 2014 (con sus oportunas modificaciones) o
cualquier otro mercado que esté regulado, opere con regularidad y esté
reconocido y abierto al publico.

comisiones de andlisis Comisiones pagaderas por los fondos a terceros en
concepto de servicios de andlisis de inversiéony demds servicios de
asesoramiento afines con respecto a la renta variable y valores relacionados
con la renta variable. Si desea mds informacién sobre las comisiones de
andlisis, como, por ejemplo, la cantidad mdxima que puede aplicarse a un
fondo concreto, o la metodologia de cobro, puede encontrarla en la sede social
de la SICAV Para evitar dudas, actualmente no se estdn cobrando estas
comisiones.

REIT Un fondo de inversién inmobiliaria o REIT es una entidad cerrada que
cotiza en un mercado regulado y se dedica a mantener y, en la mayoria de
casos, gestionar inmuebles. Los REIT se clasifican como valores mobiliarios y
son inversiones aptas para OICVM en virtud de la Ley de 2010.

RMB es una referencia cologuial al renminbi chino, que también se conoce
internacionalmente como yuan chino (“CNY”). Aunque con el CNY se realizan
operaciones tanto en la China continental como en las regiones administrativas
especiales (sobre todo, en Hong Kong), y el extranjero, se trata de la misma moneda,
aunque actualmente cotiza a tipos distintos. Al tipo extraterritorial para la cotizacion
del CNY se le suele denominar “CNH". El tipo del CNH se empleard a la hora de
establecer el valor de las acciones de un fondo, asi como con fines de cobertura.
SFDR Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Reglamento SFTR Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las
operaciones de financiacién de valores.

Inversién sostenible Una inversion que se realiza en una actividad econémica
que contribuye a lograr un objetivo medioambiental o social, siempre que la
misma no genere un dafio significativo a otros objetivos medioambientales o
sociales y que las empresas en las que se invierta tengan buenas prdcticas de
gobernanza.

Anexo sobre Sostenibilidad Anexo elaborado para cada fondo sujeto a los
requisitos del articulo 8 o el articulo 9 del SFDR que contiene informacién
precontractual de conformidad con el SFDR.

Los riesgos de sostenibilidad son situaciones medioambientales, sociales o de
gobernanza que, de producirse, podrian tener, en acto o en potencia, un impacto
negativo sustancial sobre el valor de la inversién, segin se define este en el SFDR.
la SICAV Fidelity Active STrategy.

OICVM Un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios que se rija por la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios.
persona estadounidense Cualquiera de las siguientes personas, segun lo
definido en la legislacion y normativa estadounidense indicada:

una “persona estadounidense” en el sentido en el que se usa el término en el
articulo 7701(a)(30) de la Ley General Tributaria de EE. UU. de 1986.

una “persona estadounidense” en el sentido en el que lo recoge el Reglamento
S de la Ley de 1933.

una persona que se encuentre “en los Estados Unidos” segun lo establecido
en la Norma 202(a)(30)-1 de la Ley de Asesores de Inversion de 1940.

una persona que no se considere una “Persona no estadounidense” en el
sentido en el que lo recoge la Norma 4.7 de la Comisién de Negociacion de
Futuros sobre Materias Primas.

FAST | Folleto informativo. Agosto 2026

Fecha de valoracién Cada uno de los dias de la semana (de lunes a viernes,
ambos inclusive), excepto el 25 de diciembre (“Dia de Navidad”) y el 1 de enero
(“Dia de Afio Nuevo”) y cualquier otro dia que determinen los Administradores,
en el mejor interés de los accionistas, no incluido como fecha de valoracion para
fondos concretos. Aquellos dias no incluidos como fechas de valoracién podrdan
corresponder, por ejemplo, a festivos en una Bolsa que sea el mercado principal
de una parte significativa de las inversiones atribuibles a un fondo, o a cualquier
dia que sea festivo en ofro lugar e impida el cdlculo del valor razonable de
mercado de las inversiones atribuibles a un determinado fondo, que puede incluir
cualquier dia inmediatamente anterior al cierre del mercado correspondiente, en
caso de que la hora limite de negociacién del fondo correspondiente coincida
con una hora en la que el mercado principal subyacente que corresponda
ya haya cerrado y los siguientes dias sean dias consecutivos en los que
el mercado permanecerd cerrado.

La lista de dias no incluidos como fecha de valoraciéon estd disponible
en https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/ and y se actualiza
con antelacién semestral. Sin embargo, la lista puede actualizarse
nuevamente de manera periddica segun resulte razonablemente factible en
circunstancias excepcionales, cuando los administradores estimen que
hacerlo redundard en el mejor interés de los accionistas.

Ofras interpretaciones

en ausencia de otras especificaciones en el apartado “Descripciones de
los fondos”, las referencias a la zona geogrdfica de una empresa
o emisor implica que el emisor cotiza, estd constituido, tiene su sede en,
u obtienen la mayoria de sus ingresos, o una parte importante de estos
en dicha zona geogrdfica.

ningun proveedor de indices patrocina, respalda, vende ni promociona
estos fondos ni otorga garantia, afirmacién o juicio alguno sobre la SICAV,
la sociedad gestora, el Gestor de Inversiones o el uso de cualquier indice.

ABREVIATURAS DE DIVISAS

AUD Délar australiano

CAD Ddlar canadiense

CHF Franco suizo

CNH Renminbi chino (China extraterritorial)
CNY Renminbi chino (China continental)
CZK Corona checa

EUR Euro

GBP Libra esterlina

HKD Ddlar hongkonés

HUF Forinto hingaro

JPY Yen japonés

KRW Won surcoreano
NOK Corona noruega
NZD Délar neozelandés
PLN Esloti polaco

RMB Renminbi chino
(continental/extraterritorial)

SEK Corona sueca
SGD Ddlar singapurense

TWD Nuevo délar
taiwanés

uUsD Ddlar

estadounidense


https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/
https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/
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Fidelity Active STrategy —

Asia Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del
capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION EI fondo invierte como minimo el 70% de
sus activos en renta variable de empresas cotizadas, con sede
o que realizan la mayor parte de su actividad en la regién de Asia
(sin Japon), que incluye mercados emergentes.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e Acciones China Ay B (directa o indirectamente): menos del 50%
(en conjunto)

e SPAC: menos del 5%
e |nstrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

El Gestor de Inversiones puede concentrar las inversiones en
un nimero limitado de valores, lo que provocard la concentracion
de la cartera.

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestion activa del
fondo, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta los indicadores de
crecimiento y valoracion, los datos financieros de las empresas, el
retorno sobre el capital, los flujos de efectivo y otros datos, asi como
sus equipos directivos o la situacion del sector o la economia, entre
otros factores.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los Riesgos
de Sostenibilidad en su proceso de inversion.

Si desea mds informacién consulte el apartado “Politica
de inversion sostenible e integracion ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS £l fondo puede utilizar derivados con fines
de cobertura, gestién eficiente de la cartera e inversion. El fondo
utiliza derivados, incluidos los instrumentos derivados complejos,
con el fin de cumplir sus objetivos de inversion, lo que puede dar
como resultado que aparezca apalancamiento. Este podrd
mantener una exposicion larga y corta a los valores a través de
derivados.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 75% mdximo 165%
Préstamo de valores Previsto 5% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
maximo 0%

iNDICE DE REFERENCIA MSCI AC Asia ex Japan Index. Utilizado
para: supervision del riesgo, seleccion de inversiones, comparacion
de la rentabilidad/el desempefio y cdiculo de la comision de
rentabilidad.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia. No
obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por lo que
puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente de

la del indice de referencia o no.
*Aln no se indica en el registro al que se refiere el articulo 36 del Reglamento sobre
indices de referencia, ya que utiliza las disposiciones transitorias.

FAST | Folleto informativo. Agosto 2026

DIVISA BASE USD

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e CGestion activa

e China

e Contraparte y garantia

e Operaciones de cobertura
e Fondos de inversién
e Apalancamiento

e Concentracion e Liquidez
e Divisa e Mercado
e Derivados e Operativo
e Mercados emergentes e SPAC

e Renta variable

METODO DE GESTION DEL RIESGO VeR relativo (limitado al
200% del VeR del indice de referencia). Apalancamiento previsto:
220% (puede ser superior o inferior, pero no se prevé que supere
el 250%).

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversién y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas GMT) en
cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma ordinaria al
VL de esa fecha de valoracién. La liquidacion se suele producir
en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pdgina P



7

Asia Fund continuacién

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversién minima (USD)' de negociacion Comisiones anuales mdximas
madximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestién Distribucién Rentabilidad*
A-PF 2.500 1.000 5,25% 1,50% — 20%
A 2.500 1.000 5,25% 1,80% — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50% 0,75% 20%
E 2.500 1.000 — 1,80% 0,75% —
I-PF 10 millones 100.000 1% 0,80% — 20%
| 10 millones 100.000 1% 1,10% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80% — 20%
WY 2.500 1.000 — 1,10% — —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacién detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comisién de rentabilidad, de haberla, se paga si la clase de acciones pertinente supera el rendimiento del indice pertinente en mds de un 2% anualizado. La comisién se
devenga a diario y se da de baja en caso de que la rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia y se abona al Gestor de Inversiones anualmente.

FAST | Folleto informativo. Agosto 2026
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Fidelity Active STrategy —

Emerging Markets Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del
capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte como minimo el 70%
de sus activos en renta variable de empresas, cotizadas, con
sede o que realicen la mayor parte de su actividad en mercados
emergentes de todo el mundo, que incluyen paises de América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este (incluida Rusia) y Oriente
Medio. Asimismo, el fondo podrd invertir, con cardcter auxiliar,
hasta el 20% de sus activos en instrumentos del mercado
monetario.

El fondo puede invertir menos del 50% de sus activos (directa
o indirectamente) en acciones China Ay B (en conjunto).

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestion activa del
fondo, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta los
indicadores de crecimiento y valoracién, los datos financieros
de las empresas, el retorno sobre el capital, los flujos de
efectivo y otros datos, asf como sus equipos directivos o la
situacién del sector o la economia, entre otros factores.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los Riesgos
de Sostenibilidad en el proceso de inversion.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracién ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e inversion.
El fondo utiliza derivados, incluidos los instrumentos derivados
complejos, con el fin de cumplir sus objetivos de inversion, lo que
puede dar como resultado que aparezca apalancamiento.
Este podrd mantener una exposicion larga y corta a los valores
a través de derivados.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Coémo

utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene

1

previsto hacer uso de TRS.
Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 75% mdximo 175%
Préstamo de valores Previsto 5% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
madximo 0%

iNDICE DE REFERENCIA MSCI Emerging Markets Index*.
Utilizado para: seleccién de inversiones, supervision del riesgo,
comparacion de la rentabilidad/el desempefio y cdlculo de la
comision de rentabilidad.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia.
No obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por
lo que puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente
de la del indice de referencia o no.

*Aun no se indica en el registro al que se refiere el articulo 36 del Reglamento
sobre indices de referencia, ya que utiliza las disposiciones transitorias.

FAST | Folleto informativo. Agosto 2026

DIVISA BASE USD

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Operaciones de cobertura

e China e Fondos de inversion
e Contraparte y garantia e Apalancamiento

e Divisa e Liquidez

e Derivados e Mercado

e Mercados emergentes e Operativo

e Renta variable

METODO DE GESTION DEL RIESGO VeR relativo (limitado
al 200% del VeR del indice de referencia). Apalancamiento
previsto: 300% (puede ser superior o inferior, pero no se prevé
que supere el 400%).

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracién se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracion. La liquidacion
se suele producir en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pagina P
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Emerging Markets Fund continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversién minima (USD)' de negociacion Comisiones anuales mdximas
madximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestién Distribucién Rentabilidad*
A-PF 2.500 1.000 5,25% 1,50% — 20%
A 2.500 1.000 5,25% 1,80% — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50% 0,75% 20%
E 2.500 1.000 — 1,80% 0,75% —
I-PF 10 millones 100.000 1% 0,80% — 20%
| 10 millones 100.000 1% 1,10% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80% — 20%
WY 2.500 1.000 — 1,10% — —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacién detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de rentabilidad, de haberla, se paga si la clase de acciones pertinente supera el rendimiento del indice pertinente en mds de un 2% anualizado. La comision
se devenga a diario y se da de baja en caso de que la rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia y se abona al Gestor de Inversiones anualmente.
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Fidelity Active STrategy —

Europe Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte como minimo el 70%
de sus activos en renta variable e instrumentos relacionados que
ofrecen exposicion a empresas cotizadas, con sede o que
realicen la mayor parte de su actividad en Europa. Asimismo, el
fondo podrd invertir, con cardcter auxiliar, hasta el 20% de sus
activos en instrumentos del mercado monetario.

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestién activa del
fondo, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta los
indicadores de crecimiento y valoracion, los datos financieros
de las empresas, el retorno sobre el capital, los flujos de
efectivo y otros datos, asf como sus equipos directivos o la
situacién del sector o la economia, entre otros factores.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad en el proceso de inversion.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integraciéon ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e inversion.
El fondo utiliza derivados, incluidos los instrumentos derivados
complejos, con el fin de cumplir sus objetivos de inversion, lo que
puede dar como resultado que aparezca apalancamiento. Este
podrd mantener una exposicion larga y corta a los valores
a través de derivados.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado
“Coémo utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo
tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 50% mdximo 175%
Préstamo de valores Previsto 5% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
mdximo 0%

iNDICE DE REFERENCIA MSCI Furope Index*. Utilizado para:
supervision del riesgo, comparacion de la rentabilidad/el
desempefio y cdiculo de la comision de rentabilidad.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia.
No obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por lo
que puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente de
la del indice de referencia o no.

*Auln no se indica en el registro al que se refiere el articulo 36 del Reglamento
sobre indices de referencia, ya que utiliza las disposiciones transitorias.
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DIVISA BASE EUR

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestién activa e Fondos de inversion

e Contraparte y garantia e Apalancamiento

e Divisa e liquidez

e Derivados e Mercado

e Renta variable e Operativo

e Operaciones de cobertura

METODO DE GESTION DEL RIESGO VeR relativo (limitado ol
200% del VeR del indice de referencia). Apalancamiento previsto:
200% (puede ser superior o inferior, pero no se prevé que supere
el 250%).

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversién durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Los solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracién. La liquidacion
se suele producir en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pdgina p»
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Europe Fund continuacién

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversién minima (USD)' de negociacion Comisiones anuales mdximas
madximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestién Distribucién Rentabilidad*
A-PF 2.500 1.000 5,25% 1,50% — 20%
A 2.500 1.000 5,25% 1,80% — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50% 0,75% 20%
E 2.500 1.000 — 1,80% 0,75% —
I-PF 10 millones 100.000 1% 0,80% — 20%
| 10 millones 100.000 1% 1,10% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80% — 20%
W/Y 2.500 1.000 — 1,10% — —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comisién de rentabilidad, de haberla, se paga si la clase de acciones pertinente supera el rendimiento del indice pertinente en mds de un 2% anualizado. La comisién
se devenga a diario y se da de baja en caso de que la rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia y se abona al Gestor de Inversiones anualmente.

FAST | Folleto informativo. Agosto 2026



Fidelity Active STrategy —

Global Contrarian Long/Short Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte como minimo el 70%
de sus activos en renta variable de empresas de todo el mundo,
asi como en instrumentos relacionados que ofrezcan exposicion
a dichas empresas.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e Acciones China Ay B (directa o indirectamente): hasta el 20%
(en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 50%

e REIT: hasta el 50%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 10%
El fondo suele tener una exposicion de entre el -30% y el 30%
de su patrimonio neto.

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestién activa del
fondo, el Gestor de Inversiones buscard oportunidades en
posiciones tanto largas como cortas mediante la
identificacion de activos infravalorados y sobrevalorados, que
pueden ir contra las tendencias dominantes en el mercado.
El proceso de inversion se basa en el andlisis fundamental
y tiene en cuenta el sentimiento del mercado, la probabilidad
de saneamiento de las empresas, los indicadores de
crecimiento y valoracion, los datos financieros de las
empresas, el retorno sobre el capital, los flujos de efectivo, asf
como sus equipos directivos o la situacion del sector o la
economia, entre otras caracteristicas.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad en el proceso de inversiéon. Si desea mds
informacion, consulte el apartado “Inversién  sostenible
e integracion ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e inversion. El
fondo utiliza derivados, incluidos los instrumentos derivados
complejos, con el fin de cumplir sus objetivos de inversion, lo que
puede dar como resultado que aparezca apalancamiento. Este
podrd mantener una exposicion larga y corta a los valores a
través de derivados.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 200% mdximo 410%
Uso de CFD Previsto 200% mdximo 400%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
maximo 20%
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iNDICE DE REFERENCIA Secured Overnight Financing Index
(SOFR). Utilizado para: comparaciéon de la rentabilidad/el
desemperfio, superacion del mismo y cdlculo de la comision
de rentabilidad.

El fondo no estd restringido al indice de referencia y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente de
la del indice de referencia o no.

DIVISA BASE USD

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Fondos de inversion

e China e Apalancamiento
e Concentracion e liquidez

e Contraparte y garantia e Mercado

e Divisa e Operativo

e Derivados e Sector inmobiliario

e Posiciones cortas
e Pequefia y mediana
capitalizacion

e Mercados emergentes
e Renta variable
e Operaciones de cobertura

METODO DE GESTION DEL RIESGO Enfoque del VeR absoluto,
limitado al 20%. Apalancamiento previsto: 350% (puede ser
superior o inferior, pero no se prevé que supere el 550%).

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Los solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracién. La liquidacion
se suele producir en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pdgina p



Global Contrarian Long/Short Fund continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversion minima (USD)' de negociacion Comisiones anuales mdaximas
maximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestioén Distribucién Rentabilidad*
A-PF 2.500 1.000 5,25% 1,50% — 15%
A 2.500 1.000 5,25% 1,80% — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50% 0,75% 15%
E 2.500 1.000 — 1,80% 0,75% —
I-PF 10 millones 100.000 1% 0,80% — 15%
| 10 millones 100.000 1% 1,05% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80% — 15%
W/Y 2.500 1.000 — 1,05% — -

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de rentabilidad, en su caso, se paga si la clase de acciones pertinente supera el rendimiento anualizado del indice pertinente. La comisién se devenga a diario
y se da de baja en caso de que la rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia y se abona al Gestor de Inversiones anualmente.
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Fidelity Active STrategy —

Global Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del
capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte como minimo el 70%
de sus activos en renta variable de empresas de todo el mundo,
asi como en instrumentos relacionados que ofrezcan exposicion
a dichas empresas, incluidos mercados emergentes.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando
los porcentajes que se indican:

e Mercados emergentes: hasta el 50%
e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestion activa del
fondo, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta los
indicadores de valoracion, los datos financieros de las
empresas, el retorno sobre el capital, los flujos de efectivo
y otros datos, asi como sus equipos directivos o la situacion
del sector o la economia, entre otros factores.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad en el proceso de inversion.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS

El fondo puede utilizar derivados con fines de cobertura, gestion
eficiente de la cartera e inversion. El fondo utiliza derivados,
incluidos los instrumentos derivados complejos, con el fin de
cumplir sus objetivos de inversién, lo que puede dar como
resultado que aparezca apalancamiento. Este podrd mantener
una exposicién larga y corta a los valores a través de derivados.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Como
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 75% mdximo 175%
Préstamo de valores Previsto 5% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
mdximo 0%

iNDICE DE REFERENCIA MSCI ACWI Index*. Utilizado para:
supervision del riesgo, comparacion de la rentabilidad/el
desempefio y cdlculo de la comision de rentabilidad.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia.
No obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por lo
que puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente de
la del indice de referencia o no.

*AUn no se indica en el registro al que se refiere el articulo 36 del Reglamento sobre
indices de referencia, ya que utiliza las disposiciones transitorias.
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DIVISA BASE USD

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacién.

e Gestidn activa e Operaciones de cobertura

e China e Fondos de inversion
e Contraparte y garantia e Apalancamiento

e Divisa e liquidez

e Derivados e Mercado

e Mercados emergentes
e Renta variable

e Operativo

METODO DE GESTION DEL RIESGO VeR relativo (limitado ol
200% del VeR del indice de referencia). Apalancamiento previsto:
210% (puede ser superior o inferior, pero no se prevé que supere
el 250%).

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversiéon y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afos;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte
o la totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracion. La liquidacion
se suele producir en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pdgina P



Global Fund continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversién minima (USD)' de negociacion Comisiones anuales mdximas
madximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestién Distribucién Rentabilidad*
A-PF 2.500 1.000 5,25% 1,50% — 20%
A 2.500 1.000 5,25% 1,80% — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50% 0,75% 20%
E 2.500 1.000 — 1,80% 0,75% —
I-PF 10 millones 100.000 1% 0,80% — 20%
| 10 millones 100.000 1% 1,10% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80% — 20%
W/Y 2.500 1.000 — 1,10% — —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacién detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de rentabilidad, de haberla, se paga si la clase de acciones pertinente supera el rendimiento del indice pertinente en mds de un 2% anualizado. La comision
se devenga a diario y se da de baja en caso de que la rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia y se abona al Gestor de Inversiones anualmente.
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Fidelity Active STrategy —

World Equity Fund

Objetivo y politica de inversién

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del
capital a largo plazo y ofrecer rentas.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte como minimo el 70%
de sus activos en renta variable de empresas de todo el mundo,
excluidos los mercados emergentes. Asimismo, el fondo podrd
invertir, con cardcter auxiliar, en instrumentos del mercado
monetario.

El fondo tiene como objetivo contar con una huella de carbono
inferior a la del indice de referencia.

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestion activa del
fondo, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta los indicadores
de crecimiento y valoracion, los datos financieros de las
empresas, el retorno sobre el capital, los flujos de efectivo y otros
datos, asi como sus equipos directivos o la situacion del sector
o la economia, entre otros factores. El Gestor de Inversiones tiene
en cuenta factores ESG al valorar los riesgos y oportunidades de
invertir. A la hora de determinar las caracteristicas ESG, el Gestor
de Inversiones tiene en cuenta las calificaciones ESG otorgadas
por Fidelity o agencias externas.

El fondo invierte como minimo el 80% de sus activos en valores
de emisores con calificaciones ESG elevadas. El fondo puede
invertir en valores de emisores con caracteristicas ESG de baja
calidad pero que mejoran.

A través del proceso de gestion de inversiones, el Gestor de
Inversiones trata de garantizar que las empresas en las que se
invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacién, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segun el SFDR Articulo 8 (promueve las
caracterfsticas medioambientales o sociales) - Objetivo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 10%; mdximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15%; mdximo 30%

Acuverdos de inversa Previsto 0%;

maximo 30%

recompra/recompra

iNDICE DE REFERENCIA MSCI World Index (EUR). Este indice de
mercado no tiene en cuenta caracteristicas ESG. Utilizado para:
seleccion de inversiones, supervision del riesgo, comparacion de
la rentabilidad/el desempefio y la huella de carbono.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia.
No obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por lo
que puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente de
la del indice de referencia o no.

DIVISA BASE EUR.

Principales riesgos
Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea mds
informacion.

¢ Contraparte y garantia ® Fondos de inversion

® Divisa ® Liquidez
® Derivados ® Mercado
® Renta variable ® Operativo

® Operaciones de cobertura ® Inversion sostenible

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

® con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversién y poca
o nula experiencia de inversion;

® que tengan previsto mantener su inversién durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

® que traten de obtener crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado y rentas; y

® que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier Fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa Fecha de valoracion. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Inversion minima (EUR)’

Comisiones de

Comisiones anuales maximas

negociacion maximas

Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Gestion Distribuciéon
E 2.500 1.000 — 1,50% 0,75%
| 10 millén 100.000 — 0,80% —
W/Y 2.500 1.000 — 0,80% —
OA 100 millon 1 millén — 1,10% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacién detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.
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Fidelity Active STrategy —

Global Bond Ex Japan Fund

Objetivo y politica de inversién

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a lo largo del tiempo y ofrecer rentas.

POLITICA DE INVERSION FI fondo invierte en titulos de deuda
corporativa y gubernamental de todo el mundo, incluidos los
mercados emergentes. Asimismo, el fondo podrd invertir, con
cardcter auxiliar, en instrumentos del mercado monetario. El
Gestor de Inversiones solo podrd buscar una exposicion limitada
a Japon.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e Valores de emisores japoneses: menos del 5%

e Renta fija cotizada de China continental (directa o
indirectamente): menos del 30% (en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 30%
e Cédulas hipotecarias y activos titulizados: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
30%, destinando menos del 20% a CoCos

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: menos del 20%

El fondo tiene como objetivo maximizar la rentabilidad expresada
en ddlares estadounidenses.

PROCESO DE INVERSION En el marco de la gestion activa del
fondo, el Gestor de Inversiones recurre a las capacidades
internas de andlisis y gestion de inversiones para identificar
oportunidades sostenibles de entre los distintos emisores de
bonos, sectores, zonas geogrdficas y clases de valores. Este
proceso puede incluir una evaluacion de la solvencia de los
emisores de bonos, los factores macroecondmicos y las
valoraciones.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG all
valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
determinar las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene
en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o
agencias externas.

El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una
puntuacion ESG superior al de su indice de referencia. A través
del proceso de gestion de inversiones, el Gestor de Inversiones
trata de garantizar que los emisores en los que se invierte sigan
prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.
Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados
con fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e
inversion.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado
“Coémo utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el
fondo tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 10% mdximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 30%
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iNDICE(S) DE REFERENCIA Bloomberg Global Aggregate ex
Japan Index*, un indice de mercado que no tiene en cuenta
caracteristicas ESG. Utilizado para: supervision del riesgo,
seleccidn de inversiones y comparacién de la rentabilidad.

El fondo invierte en valores incluidos en el indice de referencia.
No obstante, el fondo se gestiona de forma discrecional, por lo
que puede invertir en valores que no formen parte de él, y su
rentabilidad en cualquier periodo podrd diferir sensiblemente
de la del indice de referencia o no.

*El administrador del indice de referencia ain no se indica en el registro al que
se refiere el articulo 36 del reglamento sobre indices de referencia, ya que
utiliza las disposiciones transitorias.

DIVISA BASE USD

Principales riesgos
Consulte el apartado “Descripcién de los riesgos” si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Alto rendimiento

e China e Tipo de interés

e CoCos e Fondos de inversién
e Valores convertibles e Liquidez

e Contraparte y garantia e Mercado

e Crédito e Operativo

e Divisa e Titulizacion

e Derivados e Deuda soberana

e Mercados emergentes e [nversion sostenible

e Operaciones de cobertura
METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca o
nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 3 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y
acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracién. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pagina P



Global Bond Ex Japan Fund continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones de negociacion

Inversion minima (USD)'

Comisiones anuales maximas

madximas
Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Gestion Distribucién
A 2.500 1.000 3,50% 0,75% —
| 10 millones 100.000 — 0,40% —
Y 2.500 1.000 — 0,40% —

Cuando haya disponibles acciones de Clase B, la comisién de gestion anual de dichas Acciones serd la misma que las de las Acciones de Clase A. Si desea conocer
la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado “Comisiones y costes de
los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.
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Fidelity Active STrategy —

Fixed Maturity 2028 Fund

Objetivo y politica de inversién

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo obtener un rendimiento
total positivo hasta su fecha prevista de liquidacion en 2028.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una amplia gama
de bonos corporativos y del Estado denominados en euros de
todo el mundo con una fecha de vencimiento similar a la fecha
de vencimiento del fondo.

Durante el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo asignard
inversiones a instrumentos del mercado monetario, bonos,
efectivo y equivalentes al efectivo.

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo
puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e Bonos con grado de inversion: hasta el 100%

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: hasta el 30%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
15%, destinando menos del 5% a CoCos

e Mercados emergentes: hasta el 15%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

A los efectos de realizar la transicion hasta la liquidacion del
fondo, en los 6 meses anteriores a la fecha de vencimiento,
el fondo podrd invertir hasta el 100% de sus activos en
instrumentos del mercado monetario u otros bonos a corto
plazo, incluidos los certificados de depdsito, pagarés de
empresa y pagarés a tipo variable, asi como en efectivo
y equivalentes al efectivo.

El fondo se liquidard automdticamente una vez alcanzada
su fecha de vencimiento.

PROCESO DE INVERSION EI fondo se gestiona de manera
activa sin tener un indice como referencia.

En el marco de la gestion activa del fondo, el Gestor de
Inversiones recurre a las capacidades internas de andlisis
y gestion de inversiones para identificar oportunidades
adecuadas de entre los distintos emisores de bonos, sectores,
zonas geogrdficas y clases de valores. Este proceso puede
incluir una evaluacion de la solvencia de los emisores de renta
fija, los factores macroecondémicos y las valoraciones.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG
al valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
determinar las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones
tiene en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity
o agencias externas.

El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una
puntuacion ESG superior a la del universo de inversion. A
través del proceso de gestion de inversiones, el Gestor de
Inversiones trata de garantizar que los emisores en los que se
invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacién, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados
con fines de gestion eficiente de la cartera.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 0% mdximo 0%
Préstamo de valores Previsto 0% mdximo 0%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
madximo 15%

iNDICE DE REFERENCIA No

DIVISA BASE EUR i

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL Solo serd posible realizar suscripciones de las acciones
durante el periodo de suscripcion inicial (el “Perfodo de
Suscripcién Inicial”). El Periodo de Suscripcidn Inicial del fondo
comenzard en el 19 de febrero de 2024 o en cualquier fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora y finalizard
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a las 16.00 CET del 26 de abril de 2024 o cualquier otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora. No se
permitirdn suscripciones ni canjes después de la hora limite de
negociacion de las 13:00 CET del Ultimo dia del Periodo de
Suscripcion Inicial. El precio de suscripcidn inicial de las acciones
de Clase A, E e | del fondo en la Fecha de Lanzamiento (segun
se define a continuacion) ascenderd a 100 euros.

Elfondo se lanzard el primer dia del Periodo de Suscripcién Inicial
o en la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora
(la “Fecha de lanzamiento”).

La fecha de vencimiento del fondo serd el 26 de abril de 2028, 4
afios después del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial
(la “Fecha de vencimiento”).

Principales riesgos
Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Tipo de interés

e CoCos e Fondos de inversion

e Valores convertibles e Liquidez

e Contraparte y garantia e Mercado

e Crédito e Operativo

e Divisa e Deuda soberana

e [nversion sostenible
e Fondo con fecha objetivo

e Derivados
e Mercados emergentes
e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

IMPORTE MINIMO VIABLE El importe minimo viable (el “Importe
minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de euros. En caso
de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del Importe minimo
viable (o no lo alcance antes del cierre del Periodo de suscripcion
inicial), la sociedad gestora podrd optar por no lanzar el fondo o
proceder a su liquidaciéon de conformidad con el Folleto
informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION INICIAL) Una vez transcurrido el Periodo de
Suscripcion Inicial, se cerrardn las suscripciones y canjes en el
fondo. Las solicitudes de venta de acciones del fondo que la
sociedad gestora reciba y acepte antes de las 13.00 horas CET
(12.00 horas en el Reino Unido) en cualquier Fecha de valoracion
se tramitan de forma ordinaria al VL de esa Fecha de valoracion.
La liquidacion se suele producir en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pdagina P



Fixed Maturity Fund 2028 continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones de negociacion _ o,
Comisiones anuales mdaximas

Inversiéon minima (EUR)’

maximas
Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Salida Gestion Distribucion Rentabilidad
A 2.500 1.000 3,50% 1,00%* 0,60% — —
E 2.500 1.000 = 1,00%* 0,60% 0,20% =
[ 10 millones 100.000 1,00% 1,00%* 0,35% — —
Y 2.500 1.000 = 1,00%* 0,35% = =

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacién detallada de las anteriores comisiones.

O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de salida (aplicable a los reembolsos y canjes de salida) serd del 0% durante el Periodo de suscripcion inicial, del 1% una vez finalizado el Periodo de suscripcion
inicial y hasta los dos afios anteriores a la Fecha de Vencimiento y del 0% en adelante. Para mds informacién, consulte el apartado “Invertir en los fondos”.
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Fidelity Active STrategy —

Fixed Maturity 2027 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo obtener un rendimiento
total positivo hasta su fecha prevista de liquidacion en 2027.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una amplia gama
de bonos corporativos y del Estado denominados en euros de
todo el mundo con una fecha de vencimiento similar a la fecha
de vencimiento del fondo.

Durante el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo asignard
inversiones a instrumentos del mercado monetario, bonos,
efectivo y equivalentes al efectivo.

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo

puede invertir en los siguientes activos, respetando los

porcentajes que se indican:

e Bonos perpetuos: hasta el 5%

e Bonos con grado de inversion: hasta el 100%

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: hasta el 40%,
destinando menos del 10% a bonos sin calificacion

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
15%, destinando menos del 5% a CoCos

e Mercados emergentes: hasta el 15%

e |nstrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

A los efectos de realizar la transicion hasta la liquidacion del

fondo, en los 6 meses anteriores a la fecha de vencimiento, el

fondo podrd invertir hasta el 100% de sus activos en

instrumentos del mercado monetario u otros bonos a corto

plazo, incluidos los certificados de depdsito, papel comercial

y pagarés a tipo variable, asi como en efectivo y equivalentes

al efectivo.

El fondo se liquidard automaticamente una vez alcanzada su

fecha de vencimiento.

PROCESO DE INVERSION El fondo se gestiona de manera
activa sin tener un indice como referencia.

En el marco de la gestién activa del fondo, el Gestor de
Inversiones recurre a las capacidades internas de andlisis
y gestion de inversiones para identificar oportunidades
adecuadas de entre los distintos emisores de bonos, sectores,
zonas geogrdficas y clases de valores. Este proceso puede
incluir una evaluacion de la solvencia de los emisores de
bonos, los factores macroeconémicos y las valoraciones.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG
al valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
determinar las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones
tiene en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity
O agencias externas.

El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una
puntuacion ESG superior a la del universo de inversion. A
través del proceso de gestion de inversiones, el Gestor de
Inversiones trata de garantizar que los emisores en los que se
invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracién ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segun el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera e inversion.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado
“Como utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el
fondo tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 5% mdximo 25%
Préstamo de valores Previsto 10%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 15%
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iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL Solo serd posible realizar suscripciones de las
acciones durante el periodo de suscripcién inicial (el “Periodo
de Suscripcién Inicial”). El Periodo de Suscripcion Inicial del
fondo comenzard en el 16 de septiembre de 2024 o en
cualquier fecha anterior o posterior que decida la sociedad
gestora y finalizard a las 13.00 CET del 29 de noviembre de
2024 o cualquier otra fecha anterior o posterior que decida la
sociedad gestora. No se permitirdn suscripciones ni canjes
después de la hora limite de negociacién de las 13:00 CET
del Ultimo dia del Periodo de Suscripcion Inicial. El precio de
suscripcion inicial de las acciones de Clase A E, I, T e Y del
fondo en la Fecha de Lanzamiento (segun se define a
continuacién) ascenderd a 100 euros.

El fondo se lanzard el primer dia del Periodo de Suscripcion
Inicial o en la fecha anterior o posterior que decida la
sociedad gestora (la “Fecha de lanzamiento”).

El fondo vencerd el 2 de diciembre de 2027 o en la fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora
(la “Fecha de vencimiento”).

Principales riesgos

Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea

mds informacion.
e Gestion activa
e CoCos

e Tipo de interés
e Fondos de inversion

e Valores convertibles e liquidez

e Contraparte y garantia e Mercado

e Crédito e Operativo

e Divisa e Deuda soberana

e Derivados e |nversion sostenible

e Mercados emergentes
e Valores de alto rendimiento

e Fondo con fecha objetivo

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores con conocimientos bdsicos sobre fondos de

inversion y poca o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversiéon durante un
periodo de tenencia recomendado de al menos 3 afios;

e que traten de obtener crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado y rentas; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

Sigue en la siguiente pdgina p



Fixed Maturity 2027 Fund continuacién

IMPORTE MINIMO VIABLE El importe miimo viable (el
“Importe minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de
euros. En caso de que el Valor Liquidativo caiga por debajo
del Importe minimo viable (o no lo alcance antes del cierre
del Periodo de suscripcion inicial), la sociedad gestora podrd
optar por no lanzar el fondo o proceder a su liquidacion de
conformidad con el Folleto informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION INICIAL) Una vez transcurrido el Periodo de
Suscripcién Inicial, se cerrardn las suscripciones y canjes en el
fondo. El fondo se cerrard para reembolsos y canjes a las
13.00 CET (12.00 del mediodia, hora del Reino Unido) del dia
anterior a la Fecha de vencimiento. Las solicitudes de venta
de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y
acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracion. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Inversion minima (EUR)’

Inicial y

Comisiones de negociacion maximas

Comisiones anuales maximas

Clase posicién Posterior Entrada Salida Gestion Distribucion Rentabilidad
A 2.500 1.000 3,50% — 0,60% — —
E 2.500 1.000 — — 0,60% 0,30% —
| 10 millén 100.000 1,00% — 0,35% — —
Y 2.500 1.000 — — 0,35% — —
T 1.000 1.000 * — 0,60% 0,30% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.
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Fidelity Active STrategy —

Fixed Maturity 2030-1 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIETIVO El fondo tiene como objetivo obtener un rendimiento
total positivo hasta su fecha prevista de liquidacion en 2030.

POLITICA DE INVERSION Fl fondo invierte en una amplia gama
de bonos corporativos y del Estado denominados en euros de
todo el mundo con una fecha de vencimiento similar a la fecha
de vencimiento del fondo.

Durante el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo asignard
inversiones a instrumentos del mercado monetario, otros OICVM
y OCI, bonos, efectivo y equivalentes al efectivo.

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo

puede invertir en los siguientes activos, respetando los

porcentajes que se indican:

e Bonos perpetuos: hasta el 5%

e Bonos con grado de inversion: hasta el 100%

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: hasta el 40%,
destinando menos del 10% a bonos sin calificacion

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
15%, destinando menos del 5% a CoCos

e Mercados emergentes: hasta el 15%

e |nstrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

A los efectos de realizar la transicion hasta la liquidacion del
fondo, en los 6 meses anteriores a la fecha de vencimiento, el
fondo podrd invertir hasta el 100% de sus activos en instrumentos
del mercado monetario u otros bonos a corto plazo, incluidos los
certificados de depdsito, papel comercial y pagarés a tipo
variable, asf como en efectivo y equivalentes al efectivo. El fondo
se liquidard automdticamente una vez alcanzada su fecha de
vencimiento.

PROCESO DE INVERSION E| fondo se gestiona de manera activa
sin tener un indice como referencia.

En el marco de la gestion activa del fondo, el Gestor de
Inversiones recurre a las capacidades internas de andlisis y
gestion de inversiones para identificar oportunidades adecuadas
de entre los distintos emisores de bonos, sectores, zonas
geogrdficas y clases de valores. Este proceso puede incluir una
evaluacion de la solvencia de los emisores de bonos, los factores
macroecondémicos Y las valoraciones.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG al
valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
determinar las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene
en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o
agencias externas. El fondo tiene como objetivo obtener con su
cartera una puntuacién ESG superior a la del universo de
inversion. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que los emisores en los
que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segun el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera e inversion.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 5% mdximo 25%
Préstamo de valores Previsto 10%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 15%
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iNDICE DE REFERENCIA No

DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL Solo serd posible realizar suscripciones de las acciones
durante el periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de
Suscripcién Inicial”). El Periodo de Suscripcion Inicial del fondo
comenzard el 16 de septiembre de 2025 o en cualquier fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora y finalizard a
las 13.00 CET del 9 de enero de 2026 o cualquier otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora. No se
permitirdn suscripciones ni canjes después de la hora limite de
negociacion de las 13:00 CET del dltimo dia del Periodo de
Suscripcion Inicial. El precio de suscripcion inicial de las acciones
de Clase A, D, E, |, T e Y del fondo en la Fecha de Lanzamiento
(segun se define a continuacion) ascenderd a 100 euros.

El fondo se lanzard el primer dia del Periodo de Suscripcién Inicial
o en la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora
(la “Fecha de lanzamiento”).

El fondo vencerd el 11 de enero de 2030 o en la fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora (la “Fecha de
vencimiento”).

Principales riesgos
Consulte el apartado “Descripcién de los riesgos” si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Valores de alto rendimiento

e CoCos e Tipo de interés

e Valores convertibles e Fondos de inversion
e Contraparte y garantia e Liquidez

e Crédito e Mercado

e Divisa e Operativo

e Derivados e Deuda soberana

e Mercados emergentes e |nversion sostenible
e Operaciones de cobertura e Fondo con fecha objetivo

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo para

inversores con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion

y poca o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversién durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 4 afios;

e que traten de obtener crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado y rentas; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

IMPORTE MINIMO VIABLE E| importe minimo viable (el “Importe
minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de euros. En caso
de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del Importe minimo
viable (o no lo alcance antes del cierre del Periodo de suscripcion
inicial), la sociedad gestora podrd optar por no lanzar el fondo o
proceder a su liquidacion de conformidad con el Folleto
informativo.

Sigue en la siguiente pagina P



Fixed Maturity 2030-1 Fund continuacion

TRAMITACI("SN DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE fecha de valoracion se tramitan de forma ordinaria al VL de esa
SUSCRIPCION INICIAL) Una vez transcurrido el Periodo de fecha de valoracion. La liquidacion normalmente se produce en
Suscripcion Inicial, se cerrardn las suscripciones y canjes en el el plazo de 3 dias hdbiles.

fondo. El fondo se cerrard para reembolsos y canjes a las 13.00
CET (12.00 del mediodia, hora del Reino Unido) del dia anterior
a la Fecha de vencimiento. Las solicitudes de venta de acciones
del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte antes de las
13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en cualquier

Principales clases de acciones

Inversion minima (EUR)’ Comisiones de negociacion maximas Comisiones anuales maximas
Clase LTE::LZI Posterior Entrada Salida Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 2.500 1.000 3,50% — 0,60% — —
D 2.500 1.000 3,00% — 0,60% 0,20% —
E 2.500 1.000 — — 0,60% 0,30% —
| 10 millones 100.000 1,00% — 0,35% — —
Y 2.500 1.000 — — 0,35% — —
T 1.000 1.000 —** — 0,60% 0,30% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado “Comisiones y
costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de gestion durante el Periodo de Suscripcion Inicial serd del 0,15% y se incrementard al 0,60% tras el fin del Periodo de Suscripcién Inicial para las
acciones de Clase A, D, Ey T. La comision de gestiéon durante el Periodo de Suscripcién Inicial serd del 0,10% y se incrementard al 0,35% tras el fin del Periodo de
Suscripcion Inicial para las acciones de Clase [ e Y.

**Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.
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Fidelity Active STrategy —

Fixed Maturity 2031 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIETIVO El fondo tiene como objetivo obtener un rendimiento
total positivo hasta su fecha prevista de liquidacion en 2031.

POLITICA DE INVERSION EI fondo invierte en una amplia gama
de bonos corporativos y del Estado denominados en euros de
todo el mundo con una fecha de vencimiento similar a la fecha
de vencimiento del fondo.

Durante el Periodo de Suscripcidn Inicial, el fondo asignard
inversiones a instrumentos del mercado monetario, otros OICVM
y OCl, bonos, efectivo y equivalentes al efectivo.

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripcion Inicial, el fondo

puede invertir en los siguientes activos, respetando los

porcentajes que se indican:

e Bonos perpetuos: hasta el 5%

e Bonos con grado de inversion: hasta el 100%

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: hasta el 40%,
destinando menos del 10% a bonos sin calificacion

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
15%, destinando menos del 5% a CoCos

e Mercados emergentes: hasta el 15%

e |nstrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

A los efectos de redlizar la transicion hasta la liquidacion del
fondo, en los 6 meses anteriores a la fecha de vencimiento, el
fondo podrd invertir hasta el 100% de sus activos en instrumentos
del mercado monetario u otros bonos a corto plazo, incluidos los
certificados de depdsito, papel comercial y pagarés a tipo
variable, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo.

El fondo se liquidard automdticamente una vez alcanzada su
fecha de vencimiento.

PROCESO DE INVERSION EI fondo se gestiona de manera activa
sin tener un indice como referencia.

En el marco de la gestion activa del fondo, el Gestor de
Inversiones recurre a las capacidades internas de andlisis y
gestion de inversiones para identificar oportunidades adecuadas
de entre los distintos emisores de bonos, sectores, zonas
geogrdficas y clases de valores. Este proceso puede incluir una
evaluacion de la solvencia de los emisores de bonos, los factores
macroeconomicos y las valoraciones.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG al
valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
determinar las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene
en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o
agencias externas. El fondo tiene como objetivo obtener con su
cartera una puntuacion ESG superior a la del universo de
inversion. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que los emisores en los
que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Si desea mds informacién, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve las
caracterfsticas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera e inversion.

Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo
utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene
previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 5% mdximo 25%
Préstamo de valores Previsto 10%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
madximo 15%
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iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL Solo serd posible realizar suscripciones de las acciones
durante el periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de
Suscripcién Inicial”). El Periodo de Suscripcion Inicial del fondo
comenzard el 8 de abril de 2026 o en cualquier fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora y finalizard a las 13.00
CET del 30 de junio de 2026 o cualquier otra fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora. No se permitirdn
suscripciones ni canjes después de la hora limite de negociacion
de las 13:00 CET del ultimo dia del Periodo de Suscripcion Inicial.
El precio de suscripcion inicial de las acciones de Clase A, D, E, |,
T e Y del fondo en la Fecha de Lanzamiento (segun se define a
continuacion) ascenderd a 100 euros.

El fondo se lanzard el primer dia del Periodo de Suscripcién Inicial
o en la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora
(la “Fecha de lanzamiento”).

El fondo vencerd el 1 de julio de 2031 o en la fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora (la “Fecha de
vencimiento”).

Principales riesgos
Consulte el apartado “Descripcién de los riesgos” si desea mds
informacion.
e Gestion activa e \alores de alto rendimiento
e CoCos e Tipo de interés
e Valores convertibles e Fondos de inversion

e Contraparte y garantia e Liquidez
e Credito e Mercado
e Divisa e Operativo

e Derivados e Deuda soberana
e Mercados emergentes e |nversion sostenible
e Operaciones de cobertura e Fondo con fecha objetivo

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo para

inversores

con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca o

nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversién durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado y rentas; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

IMPORTE MINIMO VIABLE E| importe minimo viable (el “Importe
minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de euros. En caso
de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del Importe minimo
viable (o no lo alcance antes del cierre del Periodo de suscripcion
inicial), la sociedad gestora podrd optar por no lanzar el fondo o
proceder a su liquidacion de conformidad con el Folleto
informativo.

Sigue en la siguiente pdgina P



Fixed Maturity 2031 Fund continuacion

del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte antes de las
13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en cualquier
fecha de valoracion se tramitan de forma ordinaria al VL de esa
fecha de valoracion. La liquidacion normalmente se produce en
el plazo de 3 dias hdbiles.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION INICIAL) Una vez transcurrido el Periodo de
Suscripcién Inicial, se cerrardn las suscripciones y canjes en el
fondo. El fondo se cerrard para reembolsos y canjes a las 13.00
CET (12.00 del mediodia, hora del Reino Unido) del dia anterior
a la Fecha de vencimiento. Las solicitudes de venta de acciones

Principales clases de acciones

Comisiones anuales mdaximas

Inversion minima (EUR)’ Comisiones de negociacion maximas
Clase ";::I':'o’; Posterior Entrada Salida Gestién* Distribucion Rentabilidad
A 2.500 1.000 3,50% — 0,55% — —
D 2.500 1.000 3,00% — 0,55% 0,40% —
E 2.500 1.000 — — 0,55% 0,50% —
| 10 millones 100.000 1,00% — 0,30% — —
Y 2.500 1.000 — — 0,30% — —
T 1.000 1.000 —** — 0,55% 0,50% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado “Comisiones y

costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.
*La comisién de gestion durante el Periodo de Suscripcion Inicial serd del 0,15% y se incrementard al 0,55% tras el fin del Periodo de Suscripcion Inicial para las

acciones de Clase A, D, Ey T. La comision de gestion durante el Periodo de Suscripciédn Inicial serd del 0,10% y se incrementard al 0,30% tras el fin del Periodo de

Suscripcion Inicial para las acciones de Clase | e Y.
**Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.

26 FAST | Folleto informativo. Agosto 2026



Fidelity Active STrategy —

Global Income Builder 50 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo y ofrecer rentas.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una cartera
diversificada de renta variable vy titulos de deuda emitidos por
Estados, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo. El fondo
tratard de lograr este objetivo invirtiendo en otros OICVM y OIC
con el fin de lograr exposicion a los activos a los que se hace
referencia a continuacion. Con cardcter auxiliar y en funcién de
las condiciones del mercado, podrd invertir en ellos
directamente o mediante el uso de instrumentos derivados.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignard
inversiones a OICVM y OIC invertidos en instrumentos del
mercado monetario y titulos de deuda.

Durante los tres afios siguientes al Periodo de suscripcion
inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta
variable  aumentard  gradualmente  hasta  situarse
aproximadamente en el 50% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendrd como la exposicion objetivo durante
el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta
variable, el fondo tiene como objetivo invertir en diversas
estrategias de renta variable global, que pueden incluir
temdticas del mercado a largo plazo y estrategias especificas
de exposicion sectorial, regional, global y/o estilisticas.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando

los porcentajes que se indican:

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

e |nstrumentos de deuda garantizados o titulizados: hasta el 20%

e Acciones China A y B (directa o indirectamente): hasta el
30% (en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 30%

e Cédulas hipotecarias y activos titulizados: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos
del 30%, destinando menos del 20% a CoCos

e SPAC: menos del 5%

e REIT: hasta el 10%

e Bonos de alto rendimiento: hasta el 20%

No se prevé que el fondo busque activamente exposicion a
valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION

El fondo se gestiona de manera activa sin tener un indice
como referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendrd como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcién de las condiciones del mercado. El
Gestor de Inversiones asignard las inversiones entre clases de
activos y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para
generar crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El
fondo adopta un enfoque multiactivo que ofrece un importante
potencial de diversificacion. El Gestor de Inversiones tiene en
cuenta caracterfsticas ESG al valorar los riesgos vy
oportunidades de inverti. A la hora de determinar las
caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta
las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o agencias
externas. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que las empresas
en las que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.
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Como minimo un 70% de los activos del fondo se cefiirdn a
criterios ESG  multiactivo  especificos. Si desea mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversion
sostenible e integracién ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracterfsticas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG
multiactivo.

DERIVADOS Y TECNICAS EI fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera. Ademds de los derivados
bdsicos (consulte el apartado “Cémo utilizan los fondos los
instrumentos y técnicas”), el fondo tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% mdximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 30%

iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL El periodo de suscripcion inicial (“Periodo de
suscripcion inicial”) del fondo comenzard en la fecha de
lanzamiento (la “Fecha de lanzamiento”) o en otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora y finalizard
a las 13.00 horas CET del 31 de julio de 2025 o en la fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora. El precio
de suscripcion inicial de las acciones de Clase T del fondo
ascenderd a 100 euros. Una vez finalizado el Periodo de
suscripcion inicial, se cerrardn las suscripciones de las acciones
de Clase T del fondo durante un periodo de tres afios que
finalizard tras la hora limite de negociacién del 31 de julio de
2028 o cualquier otra fecha anterior o posterior que decida la
sociedad gestora. Las acciones de Clase A, B, D, E e Y estardn
disponibles para suscripcion en la Fecha de lanzamiento o con
posterioridad a ella. El precio de suscripcion inicial de las
acciones de Clase A, B, D, E e Y ascenderd a 100 euros.

Principales riesgos

Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea
mds informacion.

e Gestion activa e Tipo de interés

e Asignacién de activos e Fondos de inversion
e China e Liquidez

e CoCos e Mercado

e Valores convertibles e Operativo

e Contraparte y garantia e Sector inmobiliario

e Crédito e Titulizacién
e Divisa e SPAC
e Derivados e |nversién sostenible

e Mercados emergentes

e Renta variable

e Operaciones de cobertura
e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Sigue en la siguiente pdgina P



Global Income Builder 50 Fund continuacion

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un
periodo de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo
del periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

IMPORTE MINIMO VIABLE E|l importe minimo viable
(el “Importe minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de
euros. En caso de que el Valor Liquidativo caiga por debajo
del Importe minimo viable (o no lo alcance antes del cierre
del Periodo de suscripcion inicial), la sociedad gestora podrd
optar por no lanzar el fondo o proceder a su liquidacion de
conformidad con el Folleto informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION) Las solicitudes de compra, canje o venta de
acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido)
en cualquier Fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa Fecha de valoracion. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Inversion minima (EUR)’

Comisiones de

Comisiones anuales maximas

negociacion maximas

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 100 100 5,25% 1,50% — —
100 100 —** 1,50% 1,00% —
D 100 100 4% 1,50% 0,50% —
E 100 100 — 1,50% 0,70% —
Y 100 100 — 0,75% — —
T 1000 1000 —** 1,30% 0,70% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el

apartado

“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de gestion mdxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los
activos del fondo. Para las acciones de Clase A, B, D y E la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el 31 de julio de 2025, se incrementard al 0,80% el 1 de
agosto de 2025, al 1,00% el 1 de agosto de 2026, al 1,20% el 1 de agosto de 2027 y al 1,50% el 1 de agosto de 2028. Para las acciones de Clase Y la comision de
gestion ascenderd al 0,30% hasta el 31 de julio de 2025, se incrementard al 0,45% el 1 de agosto de 2025, al 0,55% el 1 de agosto de 2026, al 0,65% el 1 de agosto
de 2027 y al 0,75% el 1 de agosto de 2028. Para las acciones de Clase T la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el 31 de julio de 2025, se incrementard al
0,60% el 1 de agosto de 2025, al 0,80% el 1 de agosto de 2026, al 1,00% el 1 de agosto de 2027 y al 1,30% el 1 de agosto de 2028.

**Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacién.
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Fidelity Active STrategy —

Global Income Builder Evolution 50 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo y ofrecer rentas.

POLITICA DE INVERSION I fondo invierte en una cartera
diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Estados, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo. El fondo
tratard de lograr este objetivo invirtiendo en otros OICVM y OIC
con el fin de lograr exposicion a los activos a los que se hace
referencia a continuacion. Con cardcter auxiliar y en funcién de
las condiciones del mercado, podrd invertir en ellos directamente
o mediante el uso de instrumentos derivados.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignard inversiones
a OICYM y OIC invertidos en instrumentos del mercado
monetario, titulos de deuda y otras estrategias de inversion
defensivas.

Durante los tres afios siguientes al Periodo de suscripcion inicial,
la asignacién de la exposicion del fondo a renta variable
aumentard gradualmente hasta situarse aproximadamente en el
50% de sus activos, que, en lo sucesivo, se mantendrd como la
exposicion objetivo durante el resto del ciclo de vida del fondo.
El saldo de la cartera incluird exposicion a una combinacion de
estrategias de renta fija, renta variable y multiactivo, con fines de
diversificacion.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable,
el fondo tiene como objetivo invertir en diversas estrategias de
renta variable global, que pueden incluir temdticas del mercado
a largo plazo, exposicion a sectores, estrategias regionales,
globales, especificas por estilo, de seguimiento de indices y de
smart beta.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e |nstrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

e Instrumentos de deuda garantizados o titulizados: hasta el 20%

e Acciones China Ay B (directa o indirectamente): hasta el 30%
(en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 30%

e Cédulas hipotecarias y activos titulizados: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
30%, destinando menos del 20% a CoCos

e SPAC: menos del 5%

e REIT: hasta el 10%

e Bonos de alto rendimiento: hasta el 20%
No se prevé que el fondo busque activamente exposicion a
valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION El fondo se gestiona de manera
activa sin tener un indice como referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendrd como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcion de las condiciones del mercado. El
Gestor de Inversiones asignard las inversiones entre clases de
activos y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para
generar crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El
fondo adopta un enfoque multiactivo que ofrece un importante
potencial de diversificacion. El Gestor de Inversiones tiene en
cuenta caracteristicas ESG al valorar los riesgos 'y
oportunidades de inverti. A la hora de determinar las
caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta
las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o agencias
externas. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que las empresas
en las que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Como minimo un 70% de los activos del fondo se cefiirdn a
criterios  ESG  multiactivo  especificos.  Si  desea mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversion
sostenible e integracién ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.
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Categoria del producto segun el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG
multiactivo.

DERIVADOS Y TECNICAS FE| fondo puede utilizar derivados
con fines de gestion eficiente de la cartera. Ademds de los
derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo utilizan los
fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene previsto
hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% mdximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
madximo 30%

iNDICE(S) DE REFERENCIA Ninguno
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y
PRECIO INICIAL El periodo de suscripcion inicial (“Periodo de
suscripcion inicial”) del fondo comenzard en la fecha de
lanzamiento (la “Fecha de lanzamiento”) o en otra fecha anterior
o posterior que decida la sociedad gestora y finalizard a las 13.00
horas CET del 30 de abril de 2026 o en la fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora. El precio de suscripcion
inicial de las acciones de Clase T del fondo ascenderd a 100
euros. Una vez finalizado el Periodo de suscripcion inicial, se
cerrardn las suscripciones de las acciones de Clase T del fondo
durante un periodo de tres afios que finalizard tras la hora limite
de negociacién del 30 de abril de 2029 o cualquier otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora. Podrdn
realizarse suscripciones de las acciones de Clase A, B, Dy Ea
partir de la Fecha de lanzamiento. El precio de suscripcion inicial
de las acciones de Clase A, B, D y E del fondo ascenderd a 100
euros.

Principales riesgos

Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea mds
informacion.

e Gestidn activa e Tipo de interés

e Asignacion de activos e Fondos de inversion
e China e Liquidez

e CoCos e Mercado

e Valores convertibles e Operativo

e Contraparte y garantia e Sector inmobiliario
e Crédito e Titulizacion

e Divisas e SPAC

e Derivados e [nversion sostenible

e Mercados emergentes

e Renta variable

e Operaciones de cobertura
e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Sigue en la siguiente pagina p



Global Income Builder Evolution 50 Fund continuacion

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

IMPORTE MINIMO VIABLE El importe minimo viable
(el "Importe minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de
euros. En caso de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del
Importe minimo viable (o no lo alcance antes del cierre del
Periodo de suscripcion inicial), la sociedad gestora podrd optar
por no lanzar el fondo o proceder a su liquidacion de

e que tengan previsto mantener su inversion durante un conformidad con el Folleto informativo.
periodo de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo
del periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION) Las solicitudes de compra, canje o venta de
acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido)
en cualquier Fecha de valoracién se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa Fecha de valoracion. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Comisiones de

. - Comisiones anuales maximas
negociacion maximas

Inversion minima (EUR)’

Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 100 100 5,25% 1,50% - —
B 100 100 —** 1,50% 1,00% -
D 100 100 2% 1,50% 0,50% -
E 100 100 — 1,50% 0,70% —
T 1.000 1.000 —** 1,30% 0,70% -

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado

“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

" O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de gestion méxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los activos
del fondo. Para las acciones de Clase A, B, D y E la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el 30 de abril de 2026, posteriormente se incrementard al 0,80% el
1 de mayo de 2026, al 1,00% el 1 de mayo de 2027, al 1,20% el 1 de mayo de 2028 y al 1,50% el 1 de mayo de 2029. Para las acciones de Clase T la comision de
gestion ascenderd al 0,30% hasta el 30 de abril de 2026, posteriormente se incrementard al 0,60% el 1 de mayo de 2026, al 0,80% el 1 de mayo de 2027, al 1,00% el 1
de mayo de 2028 y al 1,30% el 1 de mayo de 2029.

**Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacién.
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Fidelity Active STrategy —

Global Multi Asset Selection 80 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una cartera
diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Gobiernos, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo. El fondo
tratard de lograr este objetivo invirtiendo en otros OICVM y OIC
con el fin de lograr exposiciéon a los activos a los que se hace
referencia a continuacion. Con cardcter auxiliar y en funcién de
las condiciones del mercado, podrd invertir en ellos directamente.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignard inversiones
a OICVMy OIC invertidos en instrumentos del mercado monetario
y titulos de deuda.

Durante los tres afios siguientes al periodo de suscripcion inicial,
la asignaciéon de la exposicion del fondo a renta variable
aumentard gradualmente hasta situarse aproximadamente en el
80% de sus activos, que, en lo sucesivo, se mantendrd como la
exposicion objetivo durante el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable,
el fondo tiene como objetivo invertir en diversas estrategias de
renta variable global, que pueden incluir temdticas del mercado
a largo plazo y estrategias especificas de exposicion sectorial,
regional, global y/o estilisticas.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando los
porcentajes que se indican:

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos del
30%, destinando menos del 20% a CoCos

e SPAC: menos del 5%

e Instrumentos de deuda garantizados o titulizados: menos
del 20%

e Mercados emergentes: hasta el 30%

e REIT: hasta el 10%

e Bonos de alto rendimiento: hasta el 20%

No se prevé que el fondo busque activamente la exposicion
a valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION

El fondo se gestiona de manera activa sin tener un indice como
referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendrd como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcién de las condiciones del mercado. El Gestor
de Inversiones asignard las inversiones entre clases de activos
y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para generar
crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El fondo adopta
un enfoque multiactivo que ofrece un importante potencial de
diversificacion.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta caracteristicas ESG al
valorar los riesgos y oportunidades de invertir. A la hora de
decidir sobre las caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones
tiene en cuenta las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o
agencias externas. Através del proceso de gestion de
inversiones, el Gestor de Inversiones trata de garantizar que las
empresas en las que se invierte sigan prdcticas de buena
gobernanza. Como minimo, el 70% de los activos del fondo se
cefiirdn a criterios ESG multiactivo especificos. Si desea mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversion sostenible
e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.
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Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG
Multiactivo.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de reduccién del riesgo y gestion eficiente de la cartera.
Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado
“Como utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el
fondo tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% mdximo 130%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 30%

iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO
Y PRECIO INICIAL El periodo de suscripcion inicial (“Periodo de
suscripcion inicial”) del fondo comenzard en la fecha de
lanzamiento (la “Fecha de lanzamiento”) o en otra fecha anterior
o posterior que decida la sociedad gestora y finalizard a las 13.00
horas CET del 8 de diciembre de 2023 o en la fecha anterior o
posterior que decida la sociedad gestora. El precio de suscripcion
inicial para las acciones de Clase T del fondo ascenderd a 100
euros. Una vez finalizado el Periodo de suscripcion inicial, el fondo
se cerrard para suscripciones de Clase T durante un periodo de
tres affos que finalizard al cierre de la negociacion del 8 de
diciembre de 2026 o en la fecha anterior o posterior que decida
la sociedad gestora. Las acciones de Clase A y E estardn
disponibles para suscripcion en la Fecha de lanzamiento o con
posterioridad a ella. El precio de suscripcion inicial para las
acciones de Clase Ay E ascenderd a 100 euros.

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestidn activa e Tipo de interés

e CoCos e Fondos de inversion
e Contraparte y garantia e Liquidez

e Crédito e Mercado

e Divisa e Operativo

e Derivados e Titulizacion

e Inmobiliario
e |nversion sostenible

e Mercados emergentes
e Operaciones de cobertura
e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo para

inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversién y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversion durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

Sigue en la siguiente pagina



Global Multi Asset Selection 80 Fund continuacién

IMPORTE MINIMO VIABLE El importe minimo viable
(el “Importe minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de
euros. En caso de que el Valor Liquidativo caiga por debajo
del Importe minimo viable (o no lo alcance antes del cierre
del Periodo de suscripcion inicial), la sociedad gestora podrd
optar por no lanzar el fondo o proceder a su liquidacion de
conformidad con el Folleto informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION) Laos solicitudes de compra, canje o venta de
acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en
cualquier Fecha de valoracién se tramitan de forma ordinaria al
VL de esa Fecha de valoracién. La liquidacion se suele producir
en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Comisiones
de negociacion

Inversion minima (EUR)’

Comisiones anuales maximas

mdaximas
Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Gestion* Distribucion Comision de
A 100 100 5,25% 1,45% — —
E 100 100 — 1,45% 0,80% —
T 1000 1000 —** 1,25% 0,80% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.
*La comision de gestion maxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los activos del fondo.

**Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones y también una comision de entrada de hasta el 5,25% tras un periodo de tres afios a partir del
dia inmediatamente posterior al vencimiento del Periodo de Suscripcion Inicial. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.
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Fidelity Active STrategy —

Global Multi Asset Thematic 60 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO EI fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte directa
o indirectamente a través de OICVM u OIC en una cartera
diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Gobiernos, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo,
incluidos los mercados emergentes.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignard
inversiones a OICVM y OIC invertidos en titulos de deuda.
Durante los cinco afios siguientes a su lanzamiento, la
asignacion de la exposicion del fondo a renta variable
aumentard gradualmente hasta situarse aproximadamente en
el 60% de sus activos (y, en cualquier caso, no serd inferior al
40% ni superior al 80%). A medida que el fondo aumente la
exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo invertir
en diversas temdticas a largo plazo del mercado que pueden
beneficiarse de cambios estructurales en factores econdmicos,
sociales y medioambientales, como las tecnologias disruptivas,
la demografia y el cambio climdtico. Las tecnologias disruptivas
son innovaciones que cambian sensiblemente el comportamiento
de consumidores, sectores y empresas. Las tendencias
demogrdficas incluyen las relacionadas con el envejecimiento de
la poblacion, la asistencia sanitaria y la jubilacion, el crecimiento
de la close media, el consumo, los servicios financieros, la
urbanizacién y los recursos necesarios para el crecimiento de la
poblacion, la productividad y la automatizacion.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando
los porcentajes que se indican:

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 10%

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e Instrumentos de deuda garantizados o titulizados: menos
del 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos
del 30%, destinando menos del 20% a CoCos

e Bonos con grado especulativo o sin calificacion: menos del 20%

e SPAC: menos del 5%

PROCESO DE INVERSION

El fondo se gestiona de manera activa sin tener un indice como
referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendrd como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcién de las condiciones del mercado. El Gestor
de Inversiones asignard las inversiones entre clases de activos
y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para generar
crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El fondo adopta
un enfoque multiactivo que ofrece un importante potencial de
diversificacion. El proceso de inversién tiene en cuenta
caracteristicas ESG al valorar los riesgos y oportunidades de
invertir. A la hora de decidir sobre las caracteristicas ESG, el
Gestor de Inversiones tiene en cuenta las calificaciones ESG
otorgadas por Fidelity o agencias externas. A través del proceso
de gestion de inversiones, el Gestor de Inversiones trata de
garantizar que las empresas en las que se invierte sigan prdcticas
de buena gobernanza.

Como minimo, el 70% de los activos del fondo se cefiirdn a
criterios  ESG  multiactivo  especificos.  Si desea  mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversién
sostenible e integracion ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8
(promueve las caracteristicas medioambientales o sociales) -
Sesgo ESG Multiactivo.
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DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera. Ademds de los derivados
bdsicos (consulte el apartado “Cémo utilizan los fondos los
instrumentos y técnicas”), el fondo tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% mdximo 130%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 30%

iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL El periodo de suscripcion inicial (“Periodo de suscripcion
inicial”) del fondo comenzard el 20 de febrero de 2023 o en otra
fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora
y finalizard a las 16.00 horas CET del 24 de mayo de 2023 o en
la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora.
El fondo se lanzard el 25 de mayo de 2023 o en la fecha anterior
o posterior que decida la sociedad gestora (la “Fecha de
lanzamiento”). El precio de suscripcion inicial para las acciones
de Clase T del fondo ascenderd a 100 euros. Una vez finalizado
el Periodo de suscripcion inicial, el fondo se cerrard para
suscripciones de Clase T durante un periodo de cinco afios que
finalizard al cierre de la negociacion del 25 de mayo de 2028
o en la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora.
Las acciones de Clase Ay E estardn disponibles para suscripcion
en la Fecha de lanzamiento o con posterioridad a ella. El precio
de suscripcion inicial para las acciones de Clase Ay E ascenderd
a 100 euros.

Principales riesgos
Consulte el apartado Descripcion de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestion activa e Tipo de interés

e CoCos e Fondos de inversion
e Contraparte y garantia e Liquidez

e Crédito e Mercado

e Divisa e Operativo

e Derivados e Titulizacion

e Mercados emergentes e SPAC
e Operaciones de cobertura e [nversion sostenible
e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversién durante
un periodo de tenencia recomendado de al menos 5 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo
del periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

Sigue en la siguiente pdgina p



Global Multi Asset Thematic 60 Fund continuacién

IMPORTE MINIMO VIABLE E| importe minimo viable (el “Importe
minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de euros. En caso
de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del Importe minimo
viable (o no lo alcance antes del cierre del Periodo de suscripcion
inicial), la sociedad gestora podrd optar por no lanzar el fondo
o proceder a su liquidacién de conformidad con el Folleto
informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO
DE SUSCRIPCION) Las solicitudes de compra, canje o venta
de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en
cualquier Fecha de valoracion se tramitan de forma ordinaria al VL
de esa Fecha de valoracién. La liquidacion se suele producir
en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Comisiones de

Inversion minima (EUR)’ negociacion Comisiones anuales mdaximas
maximas
Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestion* Distribucién Comisién de
A 100 100 5,25% 1,45% — —
E 100 100 — 1,45% 0,50% —
T 1000 1000 —** 1,25% 0,50% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.
*La comisién de gestion mdxima que puede cobrarse al fondo y los OICVYM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los activos del fondo.

e aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones y también una comision de entrada de hasta el 5,25% tras un periodo de tres afios a partir del
**S | tas diferidl ti 1t tal cl d tambi d trada de hasta el 5,25% t do de i rtir del
dia inmediatamente posterior al vencimiento del Periodo de Suscripcion Inicial. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.
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Global Portfolio Selection 60 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una cartera
diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Estados, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo. El fondo
tratard de lograr este objetivo invirtiendo en otros OICYM y OIC
con el fin de lograr exposicion a los activos a los que se hace
referencia a continuacién. Con cardcter auxiliar y en funcién de
los condiciones del mercado, podrd invertir en ellos
directamente o mediante el uso de instrumentos derivados.

Tras el periodo de suscripcion inicial, el fondo asignard
inversiones a OICVM y OIC invertidos en instrumentos del
mercado monetario, titulos de deuda y otras estrategias de
inversion defensivas.

Durante los tres afios siguientes al Periodo de suscripcion
inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta
variable  aumentard  gradualmente  hasta  situarse
aproximadamente en el 60% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendrd como la exposicion objetivo durante
el resto del ciclo de vida del fondo. El saldo de la cartera
incluird exposicion a una combinacion de estrategias de renta
fijo, renta variable y multiactivo, con fines de diversificacion.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta
variable, el fondo tiene como objetivo invertir en diversas
estrategias de renta variable global, que pueden incluir
temdticas del mercado a largo plazo, exposicion a sectores,
estrategias regionales, globales, especificas por estilo, de
seguimiento de indices y de smart beta.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando
los porcentajes que se indican:

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

e Acciones China A y B (directa o indirectamente): hasta el
30% (en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 30%

e Cédulas hipotecarias y activos titulizados: hasta el 20%

e |nstrumentos de deuda garantizados o titulizados: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos
del 30%, destinando menos del 20% a CoCos

e SPAC: menos del 5%

e REIT: hasta el 10%

e Bonos de alto rendimiento: hasta el 20%

No se prevé que el fondo busque activamente exposicion a
valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION E| fondo se gestiona de manera
activa sin tener un indice como referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendrd como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcion de las condiciones del mercado. El
Gestor de Inversiones asignard las inversiones entre clases de
activos y dreas geogrdficas en funcion de su potencial para
generar crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El
fondo adopta un enfoque multiactivo que ofrece un importante
potencial de diversificacion. El Gestor de Inversiones tiene en
cuenta caracteristicas  ESG al valorar los riesgos 'y
oportunidades de inverti. A la hora de determinar las
caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta
las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o agencias
externas. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que las empresas
en las que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.
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Como minimo un 70% de los activos del fondo se cefiirdn a
criterios  ESG  multiactivo  especificos. Si desea mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversion
sostenible e integracién ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segun el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG
multiactivo.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera. Ademds de los
derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo utilizan los
fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene previsto
hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% mdximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
mdximo 30%

iNDICE(S) DE REFERENCIA No
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL El periodo de suscripcion inicial (“Periodo de suscripcion
inicial”) del fondo comenzard en la fecha de lanzamiento (la
“Fecha de lanzamiento”) o en otra fecha anterior o posterior que
decida la sociedad gestora y finalizard a las 13.00 horas CET del
25 de septiembre de 2026 o en la fecha anterior o posterior que
decida la sociedad gestora. El precio de suscripcion inicial de las
acciones de Clase T del fondo ascenderd a 100 euros. Una vez
finalizado el Periodo de suscripcion inicial, se cerrardn las
suscripciones de las acciones de Clase T del fondo durante un
periodo de tres afios que finalizard tras la hora limite de
negociacion del 25 de septiembre de 2029 o cualquier otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora. Podrdn
realizarse suscripciones de las acciones de Clase A, B, Dy E a
partir de la Fecha de lanzamiento. El precio de suscripcion inicial
de las acciones de Clase A, B, D y E del fondo ascenderd a
100 euros.

Principales riesgos

Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea
mds informacion.

e Gestion activa e Tipo de interés

e Asignacién de activos e Fondos de inversion

e China e Liquidez

e CoCos e Mercado

e Valores convertibles e Operativo

e Contraparte y garantia e Sector inmobiliario

e Crédito e Titulizacion
e Divisas e Deuda soberana
e Derivados e SPAC

e Mercados emergentes e Inversion sostenible
e Renta variable
e Operaciones de cobertura

e Valores de alto rendimiento

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Sigue en la siguiente pagina p



Global Portfolio Selection 60 Fund continuacién

IMPORTE MINIMO VIABLE El importe minimo viable (el “Importe
minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de euros. En caso
de que el Valor Liquidativo caiga por debajo del Importe minimo
para inversores viable (o no lo alcance antes del cierre del Periodo de suscripcion
e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y inicial), la sociedad gestora podrd optar por no lanzar el fondo o

poca o nula experiencia de inversion; proceder a su liquidacion de conformidad con el Folleto
e que tengan previsto mantener su inversién durante un informativo.

periodo de tenencia recomendado de al menos 5 afios; . .
e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo TRAMITACI,ON DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
del periodo de tenencia recomendado; y SUSCRIPCION) Las solicitudes de compra, canje o venta de
e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
totalidad del capital invertido. antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en
cualquier Fecha de valoracién se tramitan de forma ordinaria al
VL de esa Fecha de valoracion. La liquidacion normalmente se

produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

Principales clases de acciones

Comisiones de

Inversion minima (EUR)’ negociacion Comisiones anuales maximas
maximas
Clase Inicial y posicién Posterior Entrada Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 100 100 5,25% 1,50% — —
B 100 100 —** 1,50% 1,00% —
D 100 100 2% 1,50% 0,60% —
E 100 100 — 1,50% 0,80% —
T 1000 1000 —** 1,30% 0,80% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.
O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

* La comision de gestion mdxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los
activos del fondo. Para las acciones de Clase A, B, Dy E la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el 25 de septiembre de 2026, posteriormente se incrementard
al 0,95% el 26 de septiembre de 2026, al 1,15% el 26 de septiembre de 2027, al 1,35% el 26 de septiembre de 2028 y al 1,50% el 26 de septiembre de 2029. Para las
acciones de Clase T la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el 25 de septiembre de 2026, posteriormente se incrementard al 0,80% el 26 de septiembre de
2026, al 1,00% el 26 de septiembre de 2027, al 1,15% el 26 de septiembre de 2028 y al 1,30% el 26 de septiembre de 2029.

** Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacién.
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Global Portfolio Selection 70 Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento
del capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El| fondo invierte en una cartera
diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Estados, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones
financieras y entidades corporativas de todo el mundo. El
fondo tratard de lograr este objetivo invirtiendo en otros
OICVM y OIC con el fin de lograr exposicion a los activos a
los que se hace referencia a continuacién. Con cardcter
auxiliar y en funcion de las condiciones del mercado, podrd
invertir en ellos directamente o mediante el uso de
instrumentos derivados.

Tras el Periodo de suscripcion inicial, el fondo asignard
inversiones a OICVM y OIC invertidos en instrumentos del
mercado monetario, titulos de deuda, renta variable y otras
estrategias de inversion defensivas.

Durante los tres afios siguientes al Periodo de suscripcion
inicial, lo asignaciéon de la exposicion del fondo a renta
variable  aumentard  gradualmente  hasta  situarse
aproximadamente en el 70% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendrd como la exposicion objetivo durante
el resto del ciclo de vida del fondo. El saldo de la cartera
incluird exposicion a una combinacion de estrategias de renta
fija, renta variable y multiactivo, con fines de diversificacion.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta
variable, el fondo tiene como objetivo invertir en diversas
estrategias de renta variable global, que pueden incluir
temdticas del mercado a largo plazo, exposicion a sectores,
estrategias regionales, globales, especificas por estilo, de
seguimiento de indices y de smart beta. Se espera que la
asignacién de renta variable evolucione desde hasta el 25%
de los activos del fondo tras el Periodo de suscripcion inicial
hasta aproximadamente el 70% al final de los tres afios
posteriores al Periodo de suscripcion inicial.

El fondo puede invertir en los siguientes activos, respetando
los porcentajes que se indican:

e OICVM u OIC: hasta el 100%

e Instrumentos del mercado monetario: hasta el 20%

e Acciones China A y B (directa o indirectamente): hasta el
30% (en conjunto)

e Mercados emergentes (China incluida): hasta el 30%

e Cédulas hipotecarias y activos titulizados: hasta el 20%

e |nstrumentos de deuda garantizados o titulizados: hasta el 20%

e Bonos hibridos y convertibles contingentes (CoCos): menos
del 30%, destinando menos del 20% a CoCos

e SPAC: menos del 5%

e REIT: hasta el 10%

e Bonos de alto rendimiento: hasta el 20%

No se prevé que el fondo busque activamente exposicion a
valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION FE| fondo se gestiona de manera
activa sin tener un indice como referencia.

En principio, el Gestor de Inversiones tendré como objetivo
aumentar la exposicion a la renta variable mensualmente de
forma lineal en funcion de las condiciones del mercado. El
Gestor de Inversiones asignard las inversiones entre clases de
activos y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para
generar crecimiento del capital o reducir el riesgo global. El
fondo adopta un enfoque multiactivo que ofrece un importante
potencial de diversificacion. El Gestor de Inversiones tiene en
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cuenta caracteristicas  ESG al valorar los riesgos vy
oportunidades de inverti. A la hora de determinar las
caracteristicas ESG, el Gestor de Inversiones tiene en cuenta
las calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o agencias
externas. A través del proceso de gestion de inversiones, el
Gestor de Inversiones trata de garantizar que las empresas
en las que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Como minimo un 70% de los activos del fondo se cefiirdn a
criterios  ESG  multiactivo  especificos. Si desea mds
informacion, consulte el apartado “Politica de inversion
sostenible e integracién ESG” y el Anexo sobre Sostenibilidad.

Categoria del producto segin el SFDR Articulo 8 (promueve
las caracteristicas medioambientales o sociales) - Sesgo ESG
multiactivo.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de gestion eficiente de la cartera. Ademds de los
derivados bdsicos (consulte el apartado “Cémo utilizan los
fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo tiene previsto
hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 30% maximo 50%
Préstamo de valores Previsto 15%; mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%;
maximo 30%

iNDICE(S) DE REFERENCIA Ninguno
DIVISA BASE EUR

PERIODO DE SUSCRIPCION INICIAL, LANZAMIENTO Y PRECIO
INICIAL El periodo de suscripciéon inicial (“Periodo de
suscripcion inicial”) del fondo comenzard en la fecha de
lanzamiento (la “Fecha de lanzamiento”) o en otra fecha
anterior o posterior que decida la sociedad gestora vy
finalizard a las 13.00 horas CET del 29 de enero de 2027 o en
la fecha anterior o posterior que decida la sociedad gestora.
El precio de suscripcién inicial de las acciones de Clase T del
fondo ascenderd a 100 euros. Una vez finalizado el Periodo
de suscripcion inicial, se cerrardn las suscripciones de las
acciones de Clase T del fondo durante un periodo de tres
afios que finalizard tras la hora limite de negociacion del 29
de enero de 2030 o posterior que decida la sociedad gestora.
Los accionistas actuales de las acciones de Clase T podrdn
suscribir acciones de Clase T adicionales una vez terminado
el periodo de tres afios. Podrdn realizarse suscripciones de
las acciones de Clase A, B, D y E a partir de la Fecha de
lanzamiento. El precio de suscripcién inicial de las acciones
de Clase A, B, D, Ey T ascenderd a 100 euros.

Sigue en la siguiente pdgina P
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Principales riesgos

Consulte el apartado “Descripcion de los riesgos” si desea

Planificacion de su inversion

mds informacién. PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo
e Gestidn activa e Tipo de interés para inversores
e Asignacién de activos o Fondos de inversion e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversion y
e China e Liquidez poca o nula experiencia de inversion;
e que tengan previsto mantener su inversion durante un
e CoCos e Mercado : . -
) o i periodo de tenencia recomendado de al menos 5 afios;
* Valores convertibles ¢ Vperativo e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo
e Contraparte y garantia e Sector inmobiliario del periodo de tenencia recomendado; y
e Credito o Titulizacion e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
e Divisas e Deuda soberana totalidad del capital invertido.
e Derivad e SPAC : . . :
ervados 5 , IMPORTE MINIMO VIABLE El importe minimo viable (el
e Mercados emergentes e |nversion sostenible P - . " . .
0 bl Importe minimo viable”) del fondo serd de 50 millones de
* Renta V_OHO e euros. En caso de que el Valor Liquidativo caiga por debajo
* Operaciones de cok?erturo del Importe minimo viable (o no lo alcance antes del cierre
* Valores de alto rendimiento del Periodo de suscripcién inicial), la sociedad gestora podrd
optar por no lanzar el fondo o proceder a su liquidacién de
METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso. conformidad con el Folleto informativo.

TRAMITACION DE ORDENES (FUERA DEL PERIODO DE
SUSCRIPCION) Las solicitudes de compra, canje o venta de
acciones del fondo que la sociedad gestora reciba y acepte
antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino Unido) en
cualquier Fecha de valoracién se tramitan de forma ordinaria al
VL de esa Fecha de valoracion. La liquidacion normalmente se
produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Principales clases de acciones

Comisiones de

Inversion minima (EUR)’ negociacion Comisiones anuales maximas
maximas
Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 100 100 5,25% 1,50% — —
B 100 100 —** 1,50% 1,00% —
D 100 100 2% 1,50% 0,60% —
E 100 100 — 1,50% 0,80% —
T 1000 1000 —** 1,30% 0,80% —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.
'O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

* La comisién de gestion mdxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los
activos del fondo. Para las acciones de Clase A, B, D y E la comision de gestion ascenderd al 0,30% hasta el [29 de enero de 2027], posteriormente se incrementard
al 0,95% el [1 de febrero de 2027], al 1,15% el [1 de febrero de 2028], al 1,35% el [1 de febrero de 2029] y al 1,50% el [1 de febrero de 2030]. Para las acciones de
Clase T la comisién de gestion ascenderd al 0,30% hasta el [29 de enero de 2027], posteriormente se incrementard al 0,80% el [1 de febrero de 2027, al 1,00% el [1
de febrero de 2028], al 1,15% el [1 de febrero de 2029] y al 1,30% el [1 de febrero de 2030].

** Se aplica un cargo por ventas diferidas contingentes a esta clase de acciones. Consulte el apartado “Invertir en los fondos” para mds informacion.
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Maybank Alpha
Opportunities Fund

Objetivo y politica de inversion

OBIJETIVO El fondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del
capital a largo plazo.

POLITICA DE INVERSION El fondo invierte en una amplia gama
de clases de activos, que incluyen bonos corporativos y del
Estado, renta variable, instrumentos de deuda garantizada
y titulizada, hibridos corporativos y bonos  convertibles
contingentes, acciones China A y B, renta fijja de China
continental e inmuebles, infraestructuras y materias primas
autorizados de todo el mundo, incluidos los mercados
emergentes. El fondo trata de lograr su objetivo y ofrecer un
perfil de riesgo/rentabilidad (alfa) reforzado en relacion con el
mercado en general mediante la asignacion flexible de las
inversiones entre las clases de activo y zonas geogrdficas
anteriores. El fondo invertird principalmente en otros OICVM vy
OIC (hasta el 85%), y, con cardcter auxiliar y en funcion de las
condiciones del mercado, podrd invertir en ellos directamente.

El fondo podrd invertir directamente hasta un 50% de sus activos
en instrumentos del mercado monetario.

La exposicién a mercados emergentes puede ser significativa
y variard en funcién de las condiciones del mercado en cada
momento.

No se prevé que el fondo busque activamente exposicion
a valores que atraviesan dificultades.

PROCESO DE INVERSION El fondo se gestiona sin tener un indice
como referencia. En el marco de la gestion activa del fondo,
el Gestor de Inversiones combina los andlisis macroeconémico,
de mercado y de los fundamentales de las empresas con el fin
de asignar las inversiones de forma flexible entre clases de
activos y dreas geogrdficas en funcién de su potencial para
generar crecimiento del capital y rentas en la cartera.

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad en su proceso de inversion.

Si desea mds informacion, consulte el apartado “Inversion
sostenible e integraciéon ESG”.

DERIVADOS Y TECNICAS El fondo puede utilizar derivados con
fines de cobertura, gestion eficiente de la cartera e inversion.
Ademds de los derivados bdsicos (consulte el apartado
“Coémo utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”), el fondo
tiene previsto hacer uso de TRS.

Uso de TRS (incluidos CFD) Previsto 0% mdximo 30%
Préstamo de valores Previsto 15% mdximo 30%

Acuerdos de recompra/recompra inversa Previsto 0%
maximo 30%
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Capital &

Income

iNDICE DE REFERENCIA No
DIVISA BASE USD

Principales riesgos

Consulte el apartado Descripcién de los riesgos si desea mds
informacion.

e Gestion activa

e Asignacién de activos

e Tipo de interés
e Fondos de inversion

e Contraparte y garantia e Liquidez
e Credito e Mercado
e Divisa e Operativo
e Derivados e Titulizacion

e Mercados emergentes
e Renta variable
e Operaciones de cobertura

METODO DE GESTION DEL RIESGO Compromiso.

Planificacion de su inversion

PERFIL DEL INVERSOR Este producto puede resultar atractivo

para inversores

e con conocimientos bdsicos sobre fondos de inversién y poca
o nula experiencia de inversion;

e que tengan previsto mantener su inversién durante un periodo
de tenencia recomendado de al menos 3 afios;

e que traten de obtener un crecimiento del capital a lo largo del
periodo de tenencia recomendado; y

e que entiendan que existe el riesgo de perder parte o la
totalidad del capital invertido.

TRAMITACION DE ORDENES Las solicitudes de compra, canje
o venta de acciones del fondo que la sociedad gestora reciba
y acepte antes de las 13.00 horas CET (12.00 horas en el Reino
Unido) en cualquier fecha de valoracion se tramitan de forma
ordinaria al VL de esa fecha de valoracion. La liquidacion
normalmente se produce en el plazo de 3 dias hdbiles.

Sigue en la siguiente pagina p



Maybank Alpha Capital & Income Opportunities Fund continuacion

Principales clases de acciones

Comisiones
Inversion minima (USD)' de negociacién Comisiones anuales mdaximas
mdaximas
Clase Inicial y posicion Posterior Entrada Gestion* Distribucién Rentabilidad
A 2.500 1.000 5,25% 1,25% — —
Y 2.500 1.000 — 0,60% — —

Si desea conocer la lista completa de clases de acciones, incluidas las cubiertas en divisas, consulte el apartado “Invertir en los fondos”. Consulte el apartado
“Comisiones y costes de los fondos” si desea una explicacion detallada de las anteriores comisiones.

O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

*La comision de gestion mdxima que puede cobrarse al fondo y los OICVM u otro OIC en los que el fondo puede invertir no deberd superar el 3,0% anual de los activos del fondo.
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Inversion sostenible e integracion ESG

Marco europeo de inversion sostenible

El Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros de la UE
(“SFDR”) establece obligaciones de comunicacion en materia de
sostenibilidad y su objetivo es ayudar a los inversores a conocer
el perfil de sostenibilidad de los productos financieros. EI SFDR se
centra en la diwlgacion de cuestiones medioambientales,
sociales y de gobernanza por parte de las firmas y en el seno
del proceso de inversion. El SFDR establece los requisitos de
divulgacion de informacién a los inversores previos a la
contratacion y a lo largo de esta, también en lo que respecta a
la integracion de los Riesgos de Sostenibilidad, la consideracion
de efectos adversos sobre la sostenibilidad, los objetivos de
inversion sostenible, o sobre la promocion de caracteristicas
medioambientales o sociales en la toma de decisiones de
inversién. Las disposiciones principales (Nivel 1) del SFDR
entraron en vigor en 2021 y fueron complementadas por los
requisitos de divulgacion reforzados aplicables a aquellos
productos centrados en criterios ESG (Nivel 2) en 2023.

El reglamento de la Taxonomia de la UE complementa al SFDR
y su objetivo es crear criterios coherentes mediante la mejora de
la transparencia y siendo un modelo de comparacion objetivo
para los inversores finales en cuanto a la proporcion de
inversiones que financian actividades econdmicas sostenibles
desde el punto de vista medioambiental.

Fidelity International y la inversion sostenible.

Enfoque general de la Inversién Sostenible

El enfoque de Inversién Sostenible de Fidelity se puede
consultar en el Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com). El documento titulado Principios
de Inversion Sostenible detalla la forma de entender la
inversion sostenible de Fidelity, incluidas sus expectativas de
cara a los emisores en los que invierte, la integracion
y aplicacion de los criterios ESG, el enfoque hacia Ila
participacion y el voto, la politica de exclusion y desinversion,
y la concentracion en la colaboracién y la gobernanza.

= MARCO DE INVERSION SOSTENIBLE DE FIDELITY

El marco de inversién sostenible de Fidelity ha establecido tres
grandes categorias de productos:

1. Sin restricciones ESG: esta categoria incluye productos
que tienen como objetivo generar rendimientos
financieros y pueden, o no, integrar los riesgos
y oportunidades ESG en su proceso de inversion. A esos
productos no se les aplican los Articulos 8 o 9 del SFDR.

2. Sesgo ESG: esta categoria incluye productos que
tienen como objetivo generar rendimientos financieros
y promuevan las caracteristicas medioambientales
y sociales a través de un sesgo hacia emisores con un
mejor rendimiento ESG que los del indice de referencia
o universo de inversion del producto, y, para los
productos multiactivo, una proporciéon minima de
activos que cumplan los criterios ESG multiactivo (que
se describen a continuacion en el apartado
“"Metodologias ESG para fondos multiactivo”).

3. Objetivo ESG: Esta categoria incluye productos que tienen
como objetivo generar rendimientos financieros y tiene la
sostenibilidad o los criterios ESG como objetivo o universo
de inversion clave, a través, por ejemplo, de la inversion
en lideres ESG (emisores con calificaciones ESG
elevadas), inversiones sostenibles o una temdtica
sostenible, o del cumplimiento de los criterios de la
inversion de impacto, y, para los productos multiactivo, la
tenencia de una proporcion minima de activos que
cumplan los criterios ESG multiactivo.

Las categorias Sesgo ESG y Objetivo ESG se describen con
mads detalle en el epigrafe “Enfoques ESG y de Inversion
Sostenible”.

=  EXCLUSIONES

Fidelity tiene en cuenta la exclusién de emisores del universo
de inversion en funcion de criterios ESG especificos, y ha
establecido un marco de exclusion que incluye tres niveles de
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exclusiones que estdn vinculadas a las tres grandes
categorias mencionadas anteriormente:

- Todos los fondos que gestiona el Gestor de Inversiones
estdn sujetos a exclusiones de armas controvertidas,
que incluyen, entre otras, armas bioldgicas, quimicas,
incendiarias, fragmentos no detectables, armas I&ser
cegadoras, bombas de racimo, minas antipersona
y armas nucleares para no signatarios del Tratado
sobre la No Proliferacion de Armas Nucleares.

- Los fondos con Sesgo ESG se cifien a exclusiones
adicionales como la produccion de tabaco, el carbon
término (con arreglo a los criterios de transicion),
exclusiones basadas en normas, asi como exclusiones
relativas a emisores soberanos incluidos en la lista negra
del Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI).

- Los fondos con Objetivo ESG aplican exclusiones
adicionales aparte de las mencionadas anteriormente
a través del filtrado negativo adicional (denominadas,
en su conjunto las “Exclusiones de la categoria
Objetivo ESG"). El filtrado negativo adicional incluye a
aquellos emisores expuestos o vinculados a:

e las armas controvertidas (uranio empobrecido
y armas nucleares);

e la fabricacion de armas convencionales (armas de
guerra que no sean nucleares, quimicas ni biolégicas);

e |a fabricacion y distribucion de  armas
semiautomdticas para su venta a civiles;

e las actividades relacionadas con el tabaco;

e la extraccion y generacion de energia a partir de
carbén térmico con arreglo a criterios de
transicion adicionales;

° la extraccién de arenas bituminosas;
e la extraccion de petrdleo y gas drtico;

e exclusiones soberanas aparte de aquellos Estados
en la lista negra del Grupo de Accién Financiera
Internacional (GAFI).

El filtrado negativo de los emisores soberanos en el marco de
las exclusiones de las categorias Sesgo ESG y Objetivo ESG
se basa en el marco interno de exclusion de emisores
soberanos del Gestor de Inversiones, que se centra en tres
principios relacionados con la gobernanza, el respeto a los
derechos humanos y la politica exterior. Se identifica
a entidades soberanas que no cumplen con los estdndares
del marco en funcién de los resultados de una evaluacion
propia. Para respaldar esta evaluacién, el Gestor de
Inversiones hace referencia a indicadores internacionales
reconocidos, como la lista negra del GAFI, los Indicadores
Globales de Gobernanza del Banco Mundial y las sanciones
del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas para las
exclusiones de la categoria Objetivo ESG.

Ademads de la lista de exclusiones descrita anteriormente, que
aplican los fondos en funcién de sus categorias ESG, el Gestor
de Inversiones podrd aplicar umbrales de ingresos a efectos
de afinar el filtrado y podrd implementar requisitos
y exclusiones de sostenibilidad adicionales a su entera
discrecion. Los filtros de ingresos y exclusiones adicionales
que se aplican a cada fondo se establecen en el Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com) y es posible
que se actualicen periddicamente.

RIESGO DE SOSTENIBILIDAD

Fidelity tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en todas las
clases de activos y fondos, salvo que se indique lo contrario.
Los riesgos de sostenibilidad hacen referencia a acontecimientos
o situaciones medioambientales, sociales o de gobernanza (en
conjunto, “ESG” por sus siglas en inglés) que, de producirse,
podrian tener, en acto o en potencia, un impacto negativo
sustancial sobre el valor de la inversion.

El enfoque de Fidelity consistente en la integracion de los riesgos
de sostenibilidad trata de identificar y evaluar los riesgos ESG
a nivel de emisores concretos. Algunos ejemplos de riesgos de
sostenibilidad que los equipos de inversion de Fidelity pueden tener
en cuenta son, entre otros:
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e riesgos medioambientales: la capacidad de las empresas para
mitigar y adaptarse al cambio climdtico y a posibles subidas del
precio del carbono, la exposicién a una creciente escasez de
agua y a posibles subidas del precio del agua, los desafios en
materia de gestion de residuos y el impacto sobre los
ecosistemas locales y globales;
riesgos sociales: la seguridad de los productos, la gestion de la
cadena de suministro y las normas laborales, la salud y la
seguridad y los Derechos Humanos, el bienestar de los
trabajadores, cuestiones relativas a la proteccion de los datos
yla privacidad, y el refuerzo de la normativa del sector
tecnoldgico; y
riesgos de gobernanza: la composicion del consejo y su eficacia,
los incentivos para los directivos, la calidad de los directivos y la
consonancia de sus intereses con los de los accionistas.
Los gestores de carteras y analistas de Fidelity complementan
el estudio de los resultados econdmicos de las posibles
inversiones con andlisis adicionales no financieros cualitativos y
cuantitativos, que incluyen los riesgos de sostenibilidad, y los
tendrdn en cuenta a la hora de tomar decisiones de inversion
y supervisar el riesgo en la medida en que supongan riesgos u
oportunidades reales o potenciales para maximizar la
rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo. La integracion
sistemdtica de los riesgos de sostenibilidad en el andlisis de
inversion y la toma de decisiones se basa en:

la “evaluacion cualitativa”, que se realizard tomando como
referencia, entre otros indicadores, el andlisis de casos,
el impacto medioambiental, social y de gobernanza asociado
a los emisores, la documentacion sobre seguridad de los
productos, opiniones de clientes, visitas a las empresas o datos
de modelos exclusivos e inteligencia local; y

la “evaluacion cuantitativa”, que se realizardg tomando como
referencia las calificaciones ESG, que podrdn ser una
calificacién interna otorgada por el Gestor de Inversiones
sobre la base, sobre todo, de las Calificaciones ESG de Fidelity
(que se detallan a continuacion), o proveedores externos, entre
ellos, MSCI, la informacion pertinente contenida en certificados
o etiquetas de terceros, informes de evaluacion de la huella
de carbono o porcentajes de actividades econdmicas de los
emisores generadas a partir de actividades relevantes para
las cuestiones.
El enfoque general a la hora de integrar el andlisis de los Riesgos
de Sostenibilidad en el proceso de inversidn descrito anteriormente
se aplica a todos los fondos de Fidelity Active STrategy.

CALIFICACIONES ESG DE FIDELITY

Las Calificaciones ESG de Fidelity son un sistema de
calificaciones ESG exclusivo creado por los analistas de
Fidelity para evaluar a emisores concretos. Las calificaciones
puntdan a los emisores en una escala de la A a la E, teniendo
en cuenta factores sectoriales especificos, que incluyen los
indicadores de los principales efectos adversos pertinentes,
y una previsiéon de su trayectoria sobre la base de una
evaluacion de los cambios previstos en sus caracteristicas de
sostenibilidad a lo largo del tiempo. Se basan en el andlisis
ascendente de datos fundamentales y la evaluacion con
criterios especificos del sector de cada uno de los emisores
que tengan que ver con cuestiones importantes de ESG.
Cualquier diferencia significativa entre las Calificaciones ESG
de Fidelity y las calificaciones ESG de terceros puede
contribuir al andlisis y al debate en el seno de los equipos de
inversion de Fidelity como parte de la valoracion de
la oportunidad de inversion y los Riesgos de Sostenibilidad
que lleve aparejados. Las calificaciones ESG y los datos de
ESG vinculados a ellas se incluyen en una plataforma de
andlisis que utiliza el Gestor de Inversiones. La prestacion
y las fuentes de los datos ESG se revisan regularmente para
garantizar que siempre son adecuadas y eficaces a la hora
de evaluar los Riesgos de Sostenibilidad de manera continua.

La metodologia de calificaciones ESG de Fidelity tiene en cuenta
factores medioambientales, sociales y de gobernanza. Las
caracterfsticas  medioambientales incluyen la intensidad de
carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la
gestion de agua y residuos o la biodiversidad, mientras que las
sociales incluyen la seguridad de los productos, la cadena de
suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.
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Al evaluar la inversion en OICVYM u OIC gestionados por terceros
y las estrategias de inversion internas gestionadas por separado
por Fidelity, que incluyen los indicadores de efectos adversos, en
este sentido en el proceso y la filosofia de inversion, el andlisis
economico del analista y la composicion de la cartera. Tienen en
cuenta cémo se integran los factores ESG en la politica de
inversion de la estrategia, y, en los casos en los que se utilizan
calificaciones exclusivas, la forma en la que se demuestran el
andlisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores
concretos y las politicas de participacion o exclusion aplicables.
El equipo de andlisis multiactivo de Fidelity consulta diversas
fuentes de datos, incluidas las Calificaciones ESG de Fidelity, asf
como datos de terceros, con el fin de evaluar los indicadores ESG
de las estrategias correspondientes. Esta evaluacién puede dar
como resultado la asignacién de una calificacion ESG del equipo
de andlisis multiactivo de Fidelity, que puntia las estrategias en
una escala dela Aala E.

PUNTUACIONES ESG DE LA CARTERA

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan
mediante la asignacion de una serie de valores numéricos a las
calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG facilitadas
por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para
determinar la puntuacion ESG media de la cartera y la del indice
de referencia o el universo de inversion.

Cuando la politica de inversién de un fondo indique que el fondo
tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera
superior al de su indice de referencia o de su universo de
inversién, se trata del Unico objetivo contra el que se mide su
desempefio. Asimismo, el fondo no estd limitado por dicho
indice de referencia o universo de inversion, ni tiene como
objetivo lograr una rentabilidad financiera vinculada a ellos,
salvo que se indique lo contrario.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se
compara con la puntuacién ESG del indice de referencia o el
universo de inversion del fondo utilizando una metodologia de
cdlculo que atienda a la media ponderada o a ponderaciones
idénticas. El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento
periddico de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como
objetivo alcanzar sus objetivos de puntuacion ESG mediante el
continuo ajuste de su cartera.

Es posible que las calificaciones ESG no cubran todas las
posiciones en un momento dado, y de producirse esta situacion,
dichas posiciones quedarian excluidas de las puntuaciones ESG.
Puede consultar mds detalles sobre la metodologia de cdlculo
anterior aplicada en el Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com). Es posible que esta informacién
se actualice periddicamente.

TAXONOMIA DE LA UE

Cuando no se indique (en su objetivo y politica de inversion) que
un fondo estd sujeto a los requisitos de divulgacion de los
requisitos del Articulo 8 o 9 del SFDR, el fondo estd sujeto al Articulo
7 del Reglamento (UE) 2020/852 de Taxonomia y las inversiones
subyacentes a dicho fondo no tienen en cuenta los criterios de la
UE para los actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

COMPROMISO DEL ACCIONISTA

Como parte del compromiso de Fidelity con la inversion sostenible
y haciendo valer su responsabilidad fiduciaria, como accionista,
Fidelity se implica en las empresas en las que invierte con el fin
de fomentar conductas corporativas sostenibles y responsables.

PRINCIPALES EFECTOS ADVERSOS

Para Fidelity International, las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad son aquellas incidencias
provocadas por nuestras decisiones de inversién que generan
incidencias  negativas  sustanciales  sobre  cuestiones
medioambientales, sociales y laborales, el respeto de los
Derechos Humanos y la lucha contra la corrupcion y el cohecho,
como la degradacion del medio ambiente, las précticas laborales
inadecuadas y el comportamiento corporativo poco ético, como
los sobornos y la corrupcién. El andlisis de los principales efectos
adversos estd integrado en nuestro proceso de inversion
tal y como se describe a continuacion.
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Los principales efectos adversos sobre factores de sostenibilidad
los tienen en cuenta aquellos fondos que cumplen los requisitos
de divulgacion de los articulos 8 y 9 del SFDR.

En el caso de aquellos fondos que tengan en cuenta los
principales efectos adversos, se dispone de informacion sobre
factores de sostenibilidad en el Anexo sobre Sostenibilidad del
fondo en cuestion, asi como en el informe anual del Fondo.

En el caso de los fondos que no se identifican como sujetos de los
requisitos de divulgacién de los articulos 8 o 9 del SFDR, los
principales efectos adversos sobre factores de sostenibilidad no
se tienen en cuenta, ya que no forman parte de la estrategia ni de
las restricciones de inversion de estos fondos.

ENFOQUES ESG Y DE INVERSION SOSTENIBLE

Aquellos fondos que promuevan, entre otras caracteristicas,
caracteristicas medioambientales o sociales (articulo 8 del SFDR) o
cuyo objetivo de inversion sea la inversion sostenible (articulo 9 del
SFDR) integran consideraciones ESG en sus procesos de inversion
y estén sujetos a requisitos de divulgacion reforzados vy de
sostenibilidad mds estrictos, segun se indica a continuacion.

Los fondos que cumplen los requisitos de divulgacion del Articulo
9 del SFDR deben realizar inversiones sostenibles, y los fondos que
cumplan los requisitos de divulgacion del Articulo 8 pueden realizar
inversiones sostenibles.

Fidelity determina que las inversiones sostenibles son:

a) inversiones en valores de emisores que a través de sus
actividades econdmicas contribuyan sustancialmente (mds del 50%
de los emisores corporativos) a lograr:

i) uno o varios objetivos medioambientales establecidos en la
Taxonomia de la UE y que puedan considerarse sostenibles desde
el punto de vista medioambiental de conformidad con
la Taxonomia de la UE;

i) objetivos medioambientales o sociales alineados con uno o
varios Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas
(«ODS»);

b) inversiones en valores de emisores que contribuyan a un objetivo
de descarbonizacion coherente con el mantenimiento del
calentamiento global por debajo de 1,5 grados o

c) bonos que traten de utilizar la mayoria de los ingresos para
actividades, activos o proyectos especificos que contribuyan
a objetivos medioambientales o sociales,

Puede consultar mds detalles sobre la metodologia aplicada en
el Marco de inversién sostenible (fidelityinternational.com).
Es posible que esta informacion se actualice periddicamente.

Los ODS son una serie de objetivos publicados por las Naciones
Unidas que reconocen que poner fin a la pobreza y otras
privaciones debe ir de la mano de mejoras en la salud y la
educacion, el crecimiento econémico y la reduccion de las
desigualdades, todo ello abordando a su vez el cambio climdtico
y trabajando en pro de la conservacion de los océanos y los
bosques del planeta. Si desea mds informacion, consulte la web
de la ONU: https://sdgs.un.org/goals. Los ODS centrados en el
medioambiente incluyen agua limpia y saneamiento, energia
limpia y asequible, consumo y produccion responsables y accion
por el clima. Los ODS que ponen el acento en lo social incluyen:
fin de la pobreza, hambre cero; trabajo productivo y crecimiento
economico, industria, innovacién e infraestructura y ciudades
y comunidades seguras y sostenibles.

Alinvertir en el OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos
externo, el Gestor de Inversiones se basa en la metodologia y las
politicas de exclusion ESG, de haberlas, que utilicen los gestores
de activos externos y es posible que las Exclusiones aplicables a
los fondos multiactivo clasificados en el Articulo 8 del SFDR no se
apliquen.

Cuando un fondo de Fidelity al que se le aplique el Articulo 8 o
el Articulo 9 del SFDR utilice un término relativo a los factores ESG
en su denominacion, como minimo el 80% de las inversiones del
fondo se tilizardn para  cumplir las  caracterfsticas
medioambientales o sociales del fondo.

Los fondos en cuya denominaciéon aparezca el término
“sostenible”, “ESG” o cualquier otro término relacionado con el
medioambiente aplicarén las exclusiones de un Indice de
referencia armonizados con el Acuerdo de Parfs. Los fondos que
utilicen en su denominacién términos relacionados con
caracteristicas sociales, de gobernanza o relativos a la transicién
(incluidos términos relacionados con el medioambiente junto con
otros relacionados con la transicion) aplicardn los criterios de
exclusién de los indices de referencia de transicién climdtica. Los
fondos que utilizan términos relacionados con la transiciéon en sus
denominaciones también se supervisan a efectos de garantizar
que se encuentren en una senda clara o mensurable hacia la
transicion social o medioambiental.

Se indican mds detalles sobre la metodologia ESG aplicada en
el Anexo sobre Sostenibilidad de cada fondo (para los fondos de
Fidelity a los que se aplique el Articulo 8 y 9 del SFDR) y en el
documento de Principios de inversién sostenible, disponible en el
Marco de inversién sostenible (fidelityinternational.com), que
podrdn ser actualizados periédicamente.

FONDOS QUE PROMUEVEN CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES [SIN RESTRICCIONES ESG]

Los fondos de la categoria Sin restricciones ESG tienen como objetivo generar rendimientos financieros y pueden, o no, integrar los riesgos y oportunidades ESG en su
proceso de inversion. Estos productos adoptan las exclusiones de la categoria Sin restricciones ESG de Fidelity pero no promueven caracteristicas medioambientales o
sociales.

FONDOS QUE PROMUEVEN CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES (ARTICULO 8 DEL SFDR)

Los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 8 del SFDR tratarén de lograr sus objetivos de la inversion al tiempo que promueven, entre ofras, caracteristicas
medioambientales y sociales o una combinacion de ambas. Asimismo, para todos los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 8 del SFDR, a través del proceso de
gestion de inversiones, el Gestor de Inversiones trata de garantizar que las empresas en las que se invierte sigan prdcticas de buena gobernanza.

Los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 8 del SFDR utilizan diversos enfoques para promover las caracteristicas medioambientales o sociales, segun se indica
a continuacion.

FONDOS DE FIDELITY A LOS QUE SE LES APLICA EL ARTICULO 8 DEL SFDR (EXCEPTO FONDOS MULTIACTIVO)

1. Criterios ESG aplicados por los fondos de Fidelity a los que se aplica el Articulo 8 del SFDR que tienen como objetivo superar la
puntuacién ESG superior a la del indice de referencia o el universo de inversion [SESGO ESG]

Metodologias
Metodologia ESG
Exclusiones Exclusiones de la categoria Sesgo ESG.

Descripcién
El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la del indice de referencia o el universo de inversion.

2. Criterios ESG aplicados por los fondos de Fidelity a los que se aplica el Articulo 8 del SFDR y que tengan los criterios ESG o la
sostenibilidad como objetivo o universo de inversion clave [OBJETIVO ESG]

Metodologias Descripcién

Metodologias ESG Los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 8 del SFDR utilizan una de las siguientes metodologias ESG:
(0] Como minimo, un 80% de los activos de un fondo se invierten en valores con calificaciones ESG elevadas. Se consideran emisores con
calificaciones ESG elevadas aquellos que cuentan con una calificacion ESG de Fidelity de B o superior, o, si no disponen de calificacion
de Fidelity, una calificacién ESG de MSCI de A o superior. Esta definicion puede actualizarse periédicamente. Puede consultar las
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actualizaciones en el Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com).

(i) El fondo tiene como objetivo obtener una puntuacion ESG superior a la de su universo de inversién una vez excluido el 20% de los valores
con calificaciones ESG mds bajas. El fondo puede invertir en emisores con caracteristicas ESG de baja calidad pero que mejoran.

(i) Fondos temdticos que invierten en sectores relacionados con una temdtica comin con un horizonte de inversién a largo plazo cuyo
objetivo es abordar desafios de sostenibilidad. Como minimo, un 80% de las inversiones de un fondo se utilizan para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el fondo, tal y como se describe en su politica de inversion. Estos fondos
pueden invertir en emisores con caracteristicas ESG de baja calidad pero que mejoran.

Los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 8 del SFDR pueden invertir en emisores con caracteristicas ESG de baja calidad pero que
mejoran (segun se indique en la politica de inversién de cada fondo). Estos emisores pueden encontrarse en una trayectoria de mejora o
demostrar potencial de mejora mediante la puesta en marcha y ejecucién de un plan de compromiso formal. Los criterios que se utilicen para
determinar la mejora pueden cambiar con el tiempo y se actualizardn periédicamente en el Marco de inversion sostenible

(fidelityinternational.com).

Exclusiones Exclusiones de la categoria Objetivo ESG.

FONDOS MULTIACTIVO DE FIDELITY CLASIFICADOS EN EL ARTICULO 8 DEL SFDR

3.  Criterios ESG aplicados por fondos multiactivo de Fidelity a los que se aplique el Articulo 8 del SFDR, de los que como minimo un
70% de sus activos cumplen los criterios ESG multiactivo [SESGO ESG Multiactivo]

Metodologias Descripcién

Metodologias ESG Como minimo, un 70% de los activos del fondo incluirdn:

(i) Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una calificacion ESG de Fidelity, con una
calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

(i Estrategias de inversién internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo
de Fidelity de C o superior o que cumplan los criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG;

@iy  OICYM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de andlisis del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity
de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; o

(iv)  Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de Inversiones
(conjuntamente denominados “Criterios ESG multiactivo”).

Exclusiones Exclusiones de la categoria Sesgo ESG.

4. Criterios ESG aplicados por fondos multiactivo de Fidelity a los que se aplique el Articulo 8 del SFDR, de los que como minimo un
90% de sus activos cumplen los criterios ESG multiactivo [OBJETIVO ESG Multiactivo]

Metodologias Descripcién
Metodologia ESG Como minimo, un 90% de los activos del fondo cumplirdn los Criterios ESG multiactivo.
Exclusiones Exclusiones de la categoria Objetivo ESG.

FONDOS QUE TIENEN COMO OBJETIVO DE INVERSION LA INVERSION SOSTENIBLE (ARTICULO 9 DEL SFDR) [OBJETIVO ESG]

Metodologias Descripcién

Metodologia ESG Los fondos de Fidelity clasificados en el Articulo 9 del SFDR deben contar con un objetivo de inversion sostenible.

(i) Los fondos realizan inversiones sostenibles.
(ii) Las Inversiones sostenibles se determinan en funcion de los criterios indicados en el epigrafe “Enfoques ESG y de Inversion Sostenible”.
(iif) Estos fondos pueden, con cardcter auxiliar, realizar inversiones, incluido el efectivo, con fines de cobertura, liquidez o gestion eficiente

de la cartera, y, cuando deban hacerlo debido a normas especificas del sector, siempre y cuando esas inversiones no afecten al logro
del objetivo de inversién sostenible.
A través del proceso de gestion de inversiones, el Gestor de Inversiones garantiza que las empresas en las que se invierte sigan prdcticas de
buena gobernanza.
Exclusiones Exclusiones de la categoria Objetivo ESG.

Todas las inversiones de estos fondos también se filtran en busca de actividades que provogquen los principales efectos adversos sobre objetivos
medioambientales y sociales, asi como de polémicas relativas a la gobernanza.
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Politicas sobre indices de
referencia

USOS DE LOS iNDICES DE REFERENCIA

Los usos indicados en el apartado “Descripciones de los fondos”
tienen los siguientes significados:

® Supervision del riesgo Para supervisar los riesgos del fondo
y, en caso de aquellos que utilicen el valor en riesgo relativo,
caleular la rentabilidad inferior relativa méxima. Consulte los
apartados “Gestion y supervision del riesgo global” y “Valor en
riesgo relativo (VeR relativo)”

Seleccion de inversiones Para definir el universo de inversion
del fondo y elegir los valores.

Comparacion de la rentabilidad/el desempeiio Para evaluar
la rentabilidad financiera o el desempefio ESG del fondo frente
a la del indice de referencia.

Comparacion de la huella de carbono Para evaluar la huella
de carbono del fondo frente a las del indice de referencia.
Generacién de rentabilidad superior Para comprobar si un
fondo cuyo objetivo sea superar al indice de referencia lo estd
consiguiendo.

Cdlculo de la comisién de rentabilidad Para calcular en
qué medida ha superado la rentabilidad del fondo a la del
indice de referencia. Consulte el apartado “Comisiones
y costes de los fondos”.

Indexacion Para reproducir la composicién del indice de
referencia y calcular las diferencias de rentabilidad (Unicamente
en los fondos con estrategia de inversién pasivas).

Para las clases de acciones con cobertura cambiaria, se utiliza un
indice de referencia cubierto o en la divisa correspondiente,
cuando se dispone de él. A efectos de comparacion de la
rentabilidad, se podrdn tener en cuenta otras variantes de un indice
de referencia, cuando proceda.

REGLAMENTO SOBRE iNDICES DE REFERENCIA

En virtud del Reglamento sobre indices de referencia (Reglamento
UE 2016/1011), todos los indices de referencia que utilicen los
fondos, incluidos aquellos elementos de indices de referencia
compuestos, deben inscribirse debidamente en la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM).

En el caso de los proveedores de indices domiciliados en la UE,
oen un pais que no forme parte de la UE reconocido como
equivalente a efectos de inscripcion, la inscripcion deberd
realizarse a nivel de proveedor. Los proveedores de indices con
domicilio en otros paises deberdn inscribir los indices concretos.
Aquellos que aln no estén registrados se indican en las
descripciones de los fondos.

La SICAV cuenta con planes de contingencia plasmados por escrito
en los que se expone cémo afrontar situaciones en las que un
indice de referencia deje de ofrecerse o de estar inscrito, o cuando
un indice de referencia existente deje de ser adecuado debido
a cambios en el indice o el fondo de que se trate. En algunos casos,
la respuesta puede suponer una modificacion de la estrategia
o politica de inversion del fondo, su fusion o liquidacion. Se pueden
consultar los detalles de forma gratuita previa peticién en el
domicilio social de la SICAV.

Politicas de crédito

El Gestor de Inversiones evalia la calidad crediticia de
conformidad con las referencias y métodos que se describen
a continuacion.

En el caso de la renta fijo, las calificaciones crediticias se
tienen en cuenta a nivel de valores o emisores en el momento
de compra de los valores. Los fondos también podrdn ser
titulares de valores cuyas calificaciones hayan sido rebajadas.
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En el caso de la renta fija y los instrumentos del mercado
monetario, la sociedad gestora solo utiliza calificaciones de
agencias de crédito constituidas y reconocidas en la UE.
La sociedad gestora realiza su propio andlisis crediticio y no
se basa exclusivamente en las calificaciones crediticias de las
agencias. La renta fija de China continental puede ser
calificada por agencias de calificacion crediticia de China
continental, frente a las agencias de calificacion crediticia
internacionales.

BONOS CON GRADO DE INVERSION (CON CALIFICACION ENTRE
AAA/AAA Y BBB-/BAA3) Y BONOS CON GRADO ESPECULATIVO
(CON CALIFICACION BB+/BA1 O INFERIOR)

Estos valores deben ser calificados por parte de Standard & Poor’s
u ofra agencia de calificacion reconocida  internacionalmente.
Si existen incoherencias entre unas calificaciones y otras, utilizamos
la segunda mds alta.

ACTIVOS TITULARIDAD DE FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

Al evaluar las titulizaciones de instrumentos del mercado
monetario y el papel comercial titulizado para los fondos del
mercado monetario (segun los define y regula el Reglamento
(UE) 2017/1131) para decidir si su calidad crediticia recibe
una evaluaciéon favorable, la sociedad gestora revisa las
calificaciones crediticias de las agencias y aplica también su
propio procedimiento interno de evaluacion de la calidad
crediticia con informacién actualizada sobre dicha calidad
procedente de otras fuentes fiables.

Este procedimiento se basa en metodologias de valoracién
prudente, sistemdtica y continua que tienen en cuenta las
caracteristicas del emisor y el instrumento y que han sido
validadas por la experiencia y los datos empiricos, lo que
incluye el backtesting.

El procedimiento incluye criterios para analizar datos financieros,
identificar tendencias y realizar un seguimiento de los factores clave
a la hora de determinar el riesgo crediticio. La sociedad gestora
supervisa la aplicacion del procedimiento por parte de un equipo
de analistas de crédito y revisa con regularidad el procedimiento
para garantizar su precision, adecuacion y correcta ejecucion,
y realiza ajustes a la importancia relativa de los criterios de
evaluacién periddicamente. El procedimiento cumple lo dispuesto
en los articulos 19.4 y 20.2 del Reglamento (UE) 2017/1131 y lo
aprueban los Responsables de Direccion de la sociedad gestora,
y posteriormente, sus Administradores.

El procedimiento de evaluacion interno se basa en numerosos
indicadores. Algunos criterios cualitativos son la fijaciéon del
precio de los instrumentos del mercado monetario y las
permutas de incumplimiento crediticio; la supervision de los
correspondientes indices financieros que tienen en cuenta
diversas zonas geogrdficas, sectores y clases de activos, asi
como de informacion financiera y de impagos especifica de
cada sector. Algunos ejemplos de criterios cualitativos
incluyen la posicion competitiva, riesgo de gobernanza,
situacion financiera y fuentes de liquidez del emisor, la
capacidad de reaccion del emisor ante acontecimientos
futuros, la solidez del sector del emisor en el conjunto de la
economfa y en relacién con las tendencias econdmicas, y la
clase, estructura, caracteristicas a corto plazo, activos
subyacentes, perfil de liquidez, mercados relevantes
y posibles riesgos operativos y de contraparte del
instrumento. De conformidad con el articulo 21 del
Reglamento (UE) 2017/1131, la sociedad gestora documenta
su procedimiento de evaluacion de la calidad crediticia
interno y sus evaluaciones de calidad crediticia.

Descripcion de los riesgos

Todas las inversiones implican riesgo. El riesgo de algunos de
estos fondos puede ser comparativamente alto.

Lo descripcion de los riesgos que figura a continuacion
corresponde a los principales factores de riesgo indicados en
cada fondo. Un fondo puede verse afectado por otros riesgos
distintos a los que se indican para él o a los que aqui se describen.
Del mismo modo, esta descripcién de los riesgos no tiene
el cardcter de exhaustiva. Cada uno de los riesgos de describe
para un fondo en concreto.



Cualquiera de ellos puede hacer perder dinero, ofrecer
rendimientos inferiores a los de inversiones similares o un indice
de referencia, experimentar una volatilidad alta (altibajos en el VL)
o impedir cumplir su objetivo de inversion en cualquier periodo de
tiempo a un fondo.

RIESGO DE GESTION ACTIVA Los Gestores de Inversiones pueden
equivocarse al analizar las tendencias econdmicas o del mercado,
elegir o disefiar los modelos generados por ordenador que utilicen,
asignar activos o tomar cualquier otra decision de inversion.

Los prdcticas de gestion de que han funcionado bien en
el pasado, o que son la manera aceptada de afrontar
determinadas situaciones, pueden demostrarse ineficaces.

RIESGO DE ASIGNACION DE ACTIVOS £l fondo estd sujeto a los
riesgos de todas las clases de activos incluidas en su asignacion
de activos. En la medida en que los patrones de correlacion
o ausencia de correlacién entre unas clases de activos y otras no
se comporten segun lo previsto, los fondos podrdn sufrir mayor
volatilidad o mds pérdidas que si lo hubieran hecho.

RIESGO DE ORIENTACION DEL iNDICE DE REFERENCIA I objetivo
de los fondos indexados es reproducir de la forma mds fiel posible
el rendimiento de un indice. Sin embargo, existe el riesgo de que
el rendimiento de un fondo indexado no replique exactamente el
rendimiento de dicho indice. El Gestor de Inversiones supervisard
y procurard gestionar este riesgo minimizando la diferencia de
seguimiento. En ningin momento se puede garantizar una réplica
exacta o idéntica del rendimiento del Indice.

Los indices de mercado, que se suelen utilizar como indices de
referencia, los calculan entidades independientes que no tienen en
cuenta cémo pueden afectar al rendimiento de los fondos. Los
proveedores de indices no garantizan que los cdlculos de sus
indices sean exactos y no asumen responsabilidad alguna ante las
pérdidas de los inversores que realizan inversiones que pretendan
replicar cualquiera de sus indices. Si un proveedor deja de ofrecer
un indice, pierde la inscripcion ante la AEVM como proveedor de
un indice de referencia o no la obtiene, es posible que se proceda
a liquidar el fondo si no se encuentra un sustituto adecuado.

RIESGO DE CHINA Los derechos legales de los inversores en China
continental son inciertos, la intervencion estatal es habitual
e impredecible, algunas de las principales plataformas de
negociacién y custodia no estdn probadas, y es probable que
todos los tipos de inversiones tengan una volatilidad mds elevada
y mayores riesgos de liquidez y de contraparte en comparacion.

En China continental, no estd claro que los tribunales vayan
a proteger los derechos de un fondo sobre los valores que pueda
comprar a través de los programas Stock Connect, el mercado
interbancario de bonos de China u otras vias, cuya regulacion no
estd probada y es susceptible de cambiar. La estructura de estos
programas no exige la trazabilidad total de algunas de las
entidades que los conforman, y dejan a los inversores, como los
fondos, con un margen relativamente pequefio para emprender
acciones legales en China continental.

Ademds, los mercados de valores de China o sus autoridades
pueden gravar o limitar los beneficios obtenidos con operaciones
de compraventa rdpidas, retirar valores autorizados, fijar
o modificar cuotas (volumenes mdximos de negociacion, ya sea
a nivel de los inversores o a nivel del mercado) o bloquear, limitar,
restringir o retrasar la negociacion, obstaculizar o evitar de otro
modo que los fondos puedan aplicar sus estrategias previstas.

Los fondos cuyo objetivo de inversién o cuyos requisitos especificos
de pais recogidos en el apartado “Requisitos adicionales
voluntarios” les permitan de manera especifica invertir
directamente en acciones China A o valores de renta fija del
mercado interior chino, dichas inversiones podrdn llevarse a cabo
através del estatus de Inversor Extranjero Apto (QFl) de FIL
Investment Management (Hong Kong) Limited, Stock Connect, el
programa de acceso directo al mercado interbancario de bonos
de China, Bond Connect o cualquier medio aceptado disponible
para los fondos conforme a las leyes y normativas vigentes.

La inversion en valores nacionales de la RPC denominados en
CNY se realizan a través del estatus de QFl o de los programas
Hong Kong Stock Connect, sujetos a cuotas diarias y conjuntas.

Los fondos pueden invertir indirectamente en acciones China
A através de productos que ofrezcan acceso a estas acciones,
incluidos, entre otros, pagarés vinculados a renta variable, pagarés
vinculados a crédito o fondos que inviertan en acciones China A.
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Estatus de QFI. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de
inversion de un fondo, un fondo puede invertir menos del 70% de
sus activos en valores de China con la licencia de un inversor
institucional extranjero apto en el marco del programa QFl.
La inversion a través de una licencia de QFl tiene riesgos. Por
ejemplo, el estatus de QFI puede ser suspendido, reducido
o revocado, lo que podria afectar a la capacidad del fondo para
invertir en valores autorizados o exigir que los enajene, generando
un efecto adverso en la rentabilidad del mismo. El Reglamento de
QFl impone estrictas restricciones en cuanto a las inversiones (que
incluyen normas en cuanto a las restricciones de inversion,
periodos de tenencia minimos y repatriacion del capital o los
beneficios) aplicables a la sociedad gestora y a las inversiones del
fondo. No estd claro que los tribunales vayan a proteger los
derechos de un fondo sobre los valores que estén en manos de
un QFl con licencia en su representacion si el QFl sufriera presiones
juridicas, econdmicas o politicas.

Programas Shanghai, Shenzhen y Hong Kong Stock Connect.
Stock Connect es un proyecto conjunto de Hong Kong Exchanges
and Clearing Limited (HKEC), China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (ChinaClear), la Bolsa de Shanghdi y
la Bolsa de Shenzhen. Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (HKSCC), una cdmara de compensacion operada a su vez
por HKEC, actia como persona designada de los inversores que
acceden a los valores incluidos en Stock Connect.

Los acreedores de una persona designada o un custodio podrian
afirmar que los activos mantenidos en cuentas en representacion
de los fondos son en realidad activos propiedad de la persona
designada o el custodio. Si un tribunal diese validez a esta
afirmacién, los acreedores de la persona designada o el custodio
podrian solicitar que se salden sus deudas con cargo a los activos
del fondo correspondiente. HKSCC, como persona designada, no
garantiza la titularidad de valores incluidos en Stock Connect de
los que se sea titular a través de ella y no estd obligada a hacer
valer los derechos de titularidad u otra naturaleza vinculados a la
titularidad en representacion de los titulares reales (como los
fondos). Por lo tanto, la titularidad de dichos valores, o los derechos
vinculados a ellos, (como la participacion en acciones corporativas
o juntas de accionistas) no se puede garantizar.

Si la SICAV o cualquier fondo sufre pérdidas con motivo de
la rentabilidad o la insolvencia de HKSCC, la SICAV no dispondria
de recursos legales directos contra HKSCC, ya que la legislacion
china no reconoce ninguna relacion juridica directa entre HKSCC
y la SICAV ni el depositario.

Si ChinaClear incurre en impago, las responsabilidades
contractuales de HKSCC quedardn limitadas a ayudar a los
participantes a interponer demandas. Los intentos de un fondo por
recuperar los activos que haya perdido podrian implicar retrasos
y gastos considerables, y podrian no prosperar.

Mercado interbancario de bonos de China (CIBM) y Bond
Connect. Estos mercados ofrecen una via de compra de renta fija
china para los inversores extranjeros (como los fondos). EI CIBM
puede registrar volimenes de negociacion bajos, que pueden
provocar riesgos de liquidez y pueden hacer que un fondo
pierda oportunidades de inversion. Aungque Bond Connect
elimina la cuota de inversién del CIBM y la necesidad de
contar con un agente de liquidacion de bonos, algunos bonos
aun pueden seguir sufriendo volumenes de negociacién bajos,
las inversiones realizadas por cualquiera de los canales
pueden tener una elevada volatilidad de los precios y pueden
existir amplios diferenciales entre los precios de oferta
y compra, lo que limitard las posibilidades de realizar
inversiones rentables.

ChiNext Market y Science & Technology Innovation Board
de la Bolsa de Shanghdi (STAR Board). Algunos fondos
pueden estar expuestos a valores que coticen en el ChiNext
Market de la SZSE o el STAR Board de la SSE. Mayor
fluctvacidn en los precios de los valores y riesgo de liquidez -
Tanto ChiNext Market como STAR Board suelen ser de
naturaleza emergente y de un tamafio operativo mds
pequefio. En particular, las empresas cotizadas en el ChiNext
Market o STAR Board estdn sujetas a limites mdas amplios de
fluctuaciones en el precio, y, debido a unos umbrales de
entrada mds elevados para los inversores, podrian tener una
liquidez limitada, en comparacion con las de otros mercados.
Por tanto, las empresas que cotizan en ellos estdn sujetas a
mayores fluctuaciones en el precio de los valores y mds



riesgos de liquidez y ratios de rotacién que las cotizadas en
los principales mercados de la SZSE o la SSE. Riesgo de
sobrevaloracion - El ChiNext Market o el STAR Board pueden
estar sobrevalorados, y una valoracién tan alta podria no ser
sostenible. El precio de los valores puede ser mds susceptible
a la manipulacion debido al menor nimero de acciones en
circulacion. Diferencias en la regulacion - Los reglamentos
y normativas aplicables a las empresas cotizadas en el
ChiNext Market y el STAR Board son mds laxas en cuanto
a rentabilidad y capital social que los que se aplican a
aquellas que cotizan en los mercados principales de la SZSE
o la SSE. Riesgo de interrupcicn de la cotizacion - Es posible
que las empresas cotizadas en el ChiNext Market o el STAR
Board dejen de cotizar de forma mds habitual y mds rdpida.
En concreto, el ChiNext Market y el STAR Board cuentan con
criterios mds estrictos para abandonar la cotizacidon que otros
mercados. Si las empresas en las que invierte un fondo dejan
de cotizar, eso puede afectar negativamente a dicho fondo.
Riesgo de concentracion - El STAR Board es un mercado de
nueva creacion, y es posible que en él cotice un nimero
reducido de empresas en la primera etapa. Es posible que
las inversiones en el STAR Board se concentren en un pequefio
grupo de valores y expongan al correspondiente fondo a un
mayor riesgo de concentracion. Las inversiones en el ChiNext
Market o STAR Board pueden dar como resultado pérdidas
significativas para el fondo correspondiente y sus inversores.

Bonos Dim Sum. Algunos fondos pueden invertir en bonos
“dim sum” (es decir, bonos emitidos fuera de China
continental, pero denominados en RMB). El mercado de
bonos “dim sum” es relativamente pequefio. Al igual que
sucede con algunos mercados de renta fija internacionales,
puede ser mds susceptible a la volatilidad y la falta de
liquidez, y en caso de que se establecieran nuevas normas
para limitar o restringir la capacidad de los emisores de
aumentar la financiacion en RMB (CNH extraterritorial)
mediante la emision de bonos, o si se produjera una
revocacion o una suspension de la liberalizacién del mercado
en CNH por parte del correspondiente regulador o
reguladores, tanto la actividad del mercado de bonos “dim
sum” como las nuevas emisiones podrian verse interrumpidas,
lo que podria provocar un descenso en el valor liquidativo de
los fondos.

Renminbi continental y extraterritorial. En China continental,
el Gobierno cuenta con dos divisas independientes: el
renminbi continental (CNY), que no puede salir de China
continental y, en general, no puede ser titularidad de
extranjeros, y el renminbi extraterritorial (CNH), que cualquier
inversor puede poseer. La tasa de cambio entre ambas, y la
medida en la que se permiten operaciones de cambio de
divisas en las que el CNH sea una de ellas, depende de las
autoridades, que tienen en cuenta una serie de factores
politicos y de mercado.

Calificaciones crediticias. Un fondo puede invertir en valores
cuya calificacion  crediticia hayan asignado agencias de
calificacion  crediticia locales de China continental. Sin
embargo, los criterios de calificacion y la metodologia
utilizada por dichas agencias pueden diferir de aquellos que
aceptan la mayoria de agencias internacionales de
calificacion crediticia consolidadas. Por lo tanto, ese sistema
de calificacion podria no ofrecer un criterio equivalente con el
compararlo con los valores calificados por agencias
crediticias internacionales.

Bonos municipales. Los riesgos de los bonos municipales,
emitidos por los Vehiculos de Financiacion de las Entidades
Locales (LGFV, por sus siglas en inglés) con el fin de captar
financiaciéon para las inversiones en proyectos de bienestar
social o infraestructuras, que conllevan el riesgo de las
dificultades financieras de las operaciones subyacentes.

Provisién por impuestos en la RPC. La sociedad gestora se
reserva el derecho a provisionar los correspondientes
impuestos sobre las plusvalias en China para cualquiera de
los fondos que invierta en valores de la RPC, lo que afectard
a la valoraciéon del fondo. Con la incertidumbre sobre si
algunas plusvalias obtenidas en la RPC se gravardn y de qué
manera, unida a la posibilidad de que la legislacion,
normativa y prdctica de la RPC en esta materia cambien, asf
como a la posibilidad de que se apliquen impuestos con
cardcter retroactivo, las provisiones por impuestos que la
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sociedad  gestora  realice  pueden  ser  excesivas
o inadecuadas para atender las obligaciones fiscales
definitivas en la RPC sobre las plusvalias derivadas de la
enajenacion de valores de la RPC. Por lo tanto, los inversores
podrdn verse beneficiados o perjudicados dependiendo de
coémo tributen finalmente esas plusvalias, el nivel de las
provisiones y la fecha de suscripcion o reembolso de sus
acciones en los fondos.

En efecto, esto da lugar a riesgos de divisas dentro de la
divisa de un mismo pafs, asi como a riesgos de liquidez,
puesto que la conversion de CNY a CNH, y de CNH a otras
divisas puede ser objeto de restricciones, al igual que
la retirada de cualquiera de ellas de China continental
o Hong Kong.

RIESGO DE BONOS COCOS Llos bonos contingentes
convertibles (CoCos) estéin menos probados en comparacion
con otros activos, son mds vulnerables a sufrir pérdidas que
la renta variable, suponen riesgos de ampliacion, pueden ser
altamente voldtiles ysus emisores pueden cancelar
o modificar los pagos de rentas previstos a voluntad.

Los CoCos pueden estar subordinados no solo a otras
obligaciones de deuda, sino también a los titulares de renta
variable en el orden de prelacion de créditos. También
pueden perder la totalidad o parte de su valor de forma
instantdnea si se dan de baja contable o si se produce un
acontecimiento desencadenante, que por ejemplo podria ser
una pérdida de capital (numerador) o un incremento de los
activos por riesgo ponderado (denominador). Puesto que los
bonos CoCos son en la prdctica préstamos a perpetuidad, el
importe del principal podria amortizarse en la fecha de
amortizacion, en cualguier momento con posterioridad a esta,
o no amortizarse nunca. Los bonos CoCos también pueden
tener riesgos de liquidez y pueden ser dificiles de valorar.

Se desconoce cudl serd el comportamiento de los CoCos en
diversas situaciones del mercado, pero hay riesgo de que
la volatilidad o el desplome de los precios se puedan
extender entre los emisores y de que los bonos pasen a ser
iliquidos. Estos riesgos podrian empeorar en la medida en
que los CoCos puedan concentrarse en determinados
sectores en lugar de estar repartidos proporcionalmente entre
varios y también podrian ser peores en funcion del nivel de
arbitraje del instrumento subyacente.

En caso de conversion en renta variable, el Gestor de
Inversiones quedaria obligado a vender todos los nuevos
titulos de renta variable si la politica de inversion del fondo
no permite la tenencia de renta variable, lo que podria
implicar un riesgo de liquidez. Mientras los CoCos tienden
a ofrecer rendimientos atractivos, cualquier valoracion de su
riesgo debe incluir no solo sus calificaciones crediticias (que
pueden ser de grado especulativo), pero también otros
riesgos asociados con los CoCos, como el de conversion,
cancelacion de cupén y liquidez. Tambien sigue sin estar claro
si los inversores han valorado de forma precisa los riesgos de
los CoCos, lo que supondria que un acontecimiento del
mercado que les afecte podria causar un entorno bajista
permanente en todo el mercado de CoCos.

RIESGO DE MATERIAS PRIMAS Las materias primas
tienden a ser altamente  voldtiles, y pueden verse
desproporcionadamente  afectadas por acontecimientos
politicos, econdmicos, climatoldgicos, comerciales o agricolas,
asi como por atentados terroristas y cambios en los precios
de la energia y el transporte.

Puesto que responden a factores especificos, los precios de
las materias primas pueden comportarse de forma distinta
entre si'y en relacion con los de la renta variable, la renta fija
y otras inversiones comunes.

RIESGO DE CONCENTRACION En la medida en que un fondo
invierta una gran parte de sus activos en un ndmero limitado
de industrias, sectores o emisores, o en una zona geogrdfica
limitada, el riesgo puede ser mayor que el de un fondo que
invierta de forma mds amplia.

La concentracién en una empresa, industria, sector, pafs, region,
tipo de valor, tipo de economia, etc. hace que un fondo sea mds
sensible a aquellos factores que determinen el mercado de valor
para esa zona de concentracion. Estos factores pueden incluir las
condiciones econdmicas, financieras o de mercado, asi como



la situacion social, politica, econdémica o medioambiental, entre
otras. Los resultados pueden ser mayor volatilidad y un mayor
riesgo de pérdida.

RIESGO DE VALORES CONVERTIBLES Puesto que los valores
convertibles se estructuran como bonos que normalmente
pueden, o deben, amortizarse con una cantidad
preestablecida de titulos de renta variable, en vez de efectivo,
asumen el riesgo de renta variable y el riesgo crediticio y de
impago tipico de la renta fija.

RIESGO DE CONTRAPARTE Y COLATERAL Cualquier entidad
con la que un fondo realice operaciones, incluido el
depositario, puede no estar dispuesto a cumplir sus
obligaciones ante el fondo o no ser capaz de cumplirlas.

Los acuerdos con contrapartes, como el préstamo de valores,
pueden implicar un riesgo de liquidez y operativo, cada uno
de los cuales podria provocar pérdidas y limitar la capacidad
del fondo de atender las solicitudes de reembolso u otras
obligaciones de pago o invertir los activos en cuestion.

En cualquiera de las siguientes circunstancias, el fondo podrd
perder la totalidad o parte de su dinero, o sufrir retrasos en
la devolucion de valores o efectivo mantenidos por la
contraparte (lo que tambien podria provocar pérdidas):

e un depositario, subcustodio, intermediario u otra contraparte
quiebra o incumple sus obligaciones: en algunos casos, el
depositario podria no ser capaz de remediar, o no asumir
responsabilidad ante, las acciones de un subcustodio que
haya designado

se producen catdstrofes naturales o provocadas por el
hombre graves, atentados terroristas, disturbios civiles,
conflictos bélicos u otros acontecimientos de “fuerza mayor”
(puesto que, en estos casos, las partes normalmente no
asumen responsabilidad ante las pérdidas)

en algunas jurisdicciones, los acuerdos de garantia (incluso
aquellos que utilizan el lenguaje habitual del sector) podrian
resultar dificiles o imposibles de hacer cumplir.

En cualquiera de las siguientes circunstancias, el valor de la
garantia podria no cubrir el valor integro de una operacion
o cualesquiera comisiones o rentabilidades que se adeuden
al fondo:

e la garantia reduce su valor; este riesgo es mdaximo si se
produce un retraso sustancial en la devolucion de los activos
por parte de la contraparte. Sin embargo, en periodos de
volatilidad del mercado, puede materializarse incluso en el
corto lapso de tiempo entre la asignacion y la liquidacion
de una operacién vinculada a una garantia o entre el
momento en el que se calcula la necesidad de una garantia
y aquel en el que el fondo la recibe

e |a garantia genera unas rentas inferiores a lo previsto

e ¢| fondo o una contraparte ha puesto un precio erréneo a la
garantia

e es posible que la garantia que se utilice para cubrir el
impago de una contraparte tarde tiempo en liquidarse

Para cualquier garantia en efectivo en la que invierta un
fondo, las circunstancias que se acaban de describir podrian
generar también apalancamiento (y, por lo tanto, volatilidad)
o exponer el fondo a activos incoherentes con su objetivo
de inversion.

RIESGO DE CREDITO Un bono o instrumento del mercado
monetario podria bajar de precio y ser mds voldtil y menos
liquido si la calidad crediticia del emisor o del valor disminuye,
o si el mercado cree que puede hacerlo. En casos extremos,
una inversion en deuda podria incurrir en impago, lo que
implica que su emisor podria no ser capaz de realizar pagos
al fondo en tiempo y forma.

Los efectos adversos de las cuestiones medioambientales,
como el cambio climdtico y los desastres naturales, pueden
hacer mella en la salud financiera del emisor de un bono.

RIESGO DE DIVISAS En la medida en que un fondo sea titular
de activos que se denominen en divisas distintas a su divisa
base, las fluctuaciones de los tipos de cambio podrian reducir
las plusvalios o rentas generadas por la inversion,
o incrementar sus pérdidas, en algunos casos, de forma
significativa.
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Los tipos de cambio pueden variar rdpidamente y de forma
impredecible, y es posible que resulte dificil para un fondo
liquidar su exposicion a una divisa concreta a tiempo para
evitar las pérdidas.

Las variaciones de los tipos de cambio pueden estar influidas
por factores como las balanzas comerciales, las tendencias
economicas y politicas, la intervencion del Estado y la
especulacion de los inversores.

Asimismo, los accionistas pueden experimentar riesgo de
divisas si la divisa en la que suscriben o reembolsan las
acciones es distinta a la divisa base de un fondo.
Las fluctuaciones en los tipos de cambio entre la divisa base
y la de una clase de acciones pueden reducir las plusvalias
o rentas generadas por la inversiéon, o incrementar sus
pérdidas, en algunos casos, de forma significativa.

La intervencién por parte de un banco central, por ejemplo,
a través de la compra o venta agresiva de divisas, los
cambios en los tipos de interés, las restricciones en los
movimientos de capitales o el abandono de la indexacion de
una divisa a otra, podria causar cambios abruptos o a largo
plazo en el valor de una divisa frente a otra.

RIESGO DE DERIVADOS El valor de los derivados puede ser
voldtil. Las pequefias variaciones en el valor de un activo
subyacente pueden generar importantes cambios en el valor
de un derivado y exponer a un fondo a pérdidas que podrian
ser superiores al coste del derivado en si.

Un fondo puede usar derivados por varias razones, por
ejemplo, con fines de cobertura, para lograr una gestion
eficiente de la cartera y con otros fines de inversion. Los
derivados son instrumentos especializados que requieren
técnicas de inversion y andlisis de riesgo distintos de los
vinculados a valores tradicionales.

Los derivados estdn sujetos a los riesgos de los activos
subyacentes —normalmente de forma modificada y muy
ampliado— ademds de implicar sus propios riesgos. Algunos
de los principales riesgos de los derivados son:

e los precios y la volatilidad de algunos derivados, en
particular, las permutas de incumplimiento crediticio y las
obligaciones de deuda titulizadas, pueden diferir de los
precios y la volatilidad de sus referencias subyacentes,
a veces de una forma impredecible y muy notable

e en situaciones del mercado dificiles, puede ser imposible
o inviable cursar o¢rdenes que limiten o compensen la
exposicion de mercado o las pérdidas econdmicas que
generen algunos derivados

e los derivados implican costes en los que un fondo no
incurriria de no utilizarse

e puede ser dificil predecir como se comportard un derivado
en determinadas condiciones del mercado; este riesgo es
mayor para aquellos derivados mds novedosos o complejos

e los cambios en la legislacion o normativa fiscal, contable
o de valores podrian hacer caer el valor de un derivado
u obligar a un fondo a cerrar la posicién en alguno de ellos
en circunstancias adversas

e algunos derivados, en particular, los futuros, las opciones,
las permutas de rendimiento total, y los contratos por
diferencias, pueden implicar el préstamo con margen. Esto
implica que un fondo podria verse obligado a elegir entre
liquidar valores para atender una peticion de reposicion del
margen de garantia o asumir una pérdida en una posicién
que, de haberse mantenido durante mds tiempo, habria
generado una pérdida inferior o una ganancia.

Derivados cotizados en Bolsa. La negociacion con estos
derivados o sus activos subyacentes podria ser objeto de
suspension o limitacion. También existe un riesgo de que la
liquidacion de estos derivados a través de un sistema de
transferencias no ocurra en el momento o de la manera que
se hubiera previsto.

Derivados extrabursdtiles no liquidados. Puesto que los
derivados extrabursdtiles son, en esencia, contratos privados
entre un fondo y una o varias contrapartes, su regulacion es
mds laxa que la de los valores cotizados en mercados.
También implican un mayor riesgo de contraparte y liquidez,
y su precio es mds subjetivo. Siuna contraparte deja de
ofrecer un derivado que un fondo estaba planeando utilizar,



dicho fondo podria no encontrar un derivado comparable en
otro lugar y podria perder una oportunidad de materializar
una ganancia o verse expuesto de manera imprevista
a riesgos o pérdidas, incluidas aquellas generadas por una
posicion en derivados para la que no haya podido adquirir
otro derivado que la compensase.

Puesto que, en general, no resulta prdctico para la SICAV
dividir sus operaciones con derivados extrabursdtiles entre
una gama amplia de contrapartes, el deterioro de la solidez
financiera de cualquiera de las contrapartes podria provocar
pérdidas significativas. En cambio, si un fondo experimenta
debilidades financieras o es incapaz de cumplir una
obligacion, las contrapartes podrian no estar dispuestas
a realizar operaciones comerciales con la SICAV, por lo que
esta podria perder su capacidad de operar de forma
eficiente y competitiva.

Derivados extrabursdtiles liquidados. Puesto que estos
derivados se liquidan en una plataforma de negociacion, su
riesgo de liquidez es similar al de los derivados cotizados en
Bolsa. Sin embargo, siguen suponiendo un riesgo de contraparte
parecido al de los derivados extrabursdtiles no liquidados.

RIESGO DE VALORES QUE ATRAVIESAN DIFICULTADES Algunos
de los fondos pueden contar con posiciones en valores que
atraviesan dificultades o invertir en ellos, de conformidad con sus
respectivas politicas de inversion. Los valores que atraviesan
dificultades implican un riesgo significativo. Estas inversiones son
altamente voldtiles y se llevan a cabo cuando el Gestor de
Inversiones cree que ofrecerdn un rendimiento atractivo en
funcion del nivel de descuento de su precio en comparacion con
el valor razonable que se estima para el titulo, o cuando existe
lo expectativa de que el emisor presentard una oferta de
intercambio o plan de reestructuracion favorable. No puede
garantizarse que se vaya a producir una oferta de intercambio
0 una reestructuracion, ni que los valores u otros activos recibidos
no tengan un valor o potencial de generacion de rentas inferior
al previsto en el momento de la inversion. Del mismo modo, es
posible que transcurra un periodo prolongado entre el momento
en el que se realiza la inversion en valores que atraviesan
dificultades y el momento de cierre de una oferta de intercambio
o plan de reestructuracion. Es posible que, con frecuencia, los
valores que atraviesan dificultades no generen rentas mientras
se encuentren en circulacion, y existird una incertidumbre
significativa sobre si se alcanzard su valor razonable o si se
cerrard una oferta de intercambio o un plan de reestructuracion
con respecto a los mismos. Es posible que se exija a un fondo
asumir determinados gastos en los que se incurra para proteger
y recuperar la inversion en valores que atraviesan dificultades o
que surjan durante las negociaciones de cualquier posible
intercambio o plan de reestructuracion.  Asimismo, las
restricciones en las decisiones y actuaciones de inversion con
respecto a los valores que atraviesan dificultades debido a
consideraciones fiscales pueden afectar al rendimiento
materializado sobre dichos valores. Las inversiones de un fondo
en valores que atraviesan dificultades pueden incluir a emisores
con necesidades de capital significativas o patrimonio neto
negativo, o emisores que estdn, han estado o podrian verse
inmersos en procedimientos de reestructuracion o concursales.
Un fondo puede verse obligado a vender su inversion a pérdida
o mantenerla mientras se resuelve el procedimiento concursal.

RIESGO DE MERCADOS EMERGENTES Los mercados
emergentes estdn menos consolidados y son mds voldtiles
que los desarrollados. Implican mayores riesgos, sobre todo,
de mercado, crediticios, de valores iliquidos, juridicos, de
custodia, de valoracion y de divisa, y es mds probable que
experimenten riesgos que en los mercados desarrollados se
asocian a condiciones atipicas del mercado.

Algunas razones de este elevado nivel de riesgo son:

e inestabilidad politica, econdmica o social

e economias muy dependientes de sectores, materias primas
0 socios comerciales concretos

e inflacién desbocada

e aranceles elevados o arbitrarios, asi como otras formas de
proteccionismo

e cuotas, reglamentos, legislacion, restricciones a la
repatriaciéon del capital u otras prdcticas que pongan en
desventaja a los inversores extranjeros (como los fondos).
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e cambios en legislacion o incapacidad de hacer cumplir

legislacién o normativa, facilitar  mecanismos  justos

o funcionales para resolver litigios o presentar recursos,

o reconocer de otro modo los derechos de los inversores,

tal y como se entienden en los mercados desarrollados

comisiones o costes de negociacion excesivos, 0

incautacion directa de activos

fiscalidad excesiva o fuera de lo habitual, legislacion

tributariac mal  definida, frecuentemente  cambiante

o aplicada de forma arbitraria

e reservas inadecuadas para cubrir los impagos del emisor
o la contraparte

e informacién incompleta, engafiosa o inexacta sobre los
valores y emisores

e précticas contables, de auditoriac o de presentaciéon de
informacion financiera que no alcanzan la calidad minima
o se desvian de las habituales

e mercados pequefios con volimenes de negociaciéon bajos

y, que, por lo tanto, pueden ser vulnerables a los riesgos de

liquidez y a la manipulacion de los precios del mercado

retrasos y cierres del mercado arbitrarios

infraestructura de mercado menos desarrollada incapaz de

asumir los picos en el volumen de negociacién

e fraude, corrupcion y errores

En algunos paises, los mercados de valores también pueden
adolecer de un deterioro de la eficiencia y la liquidez, que
puede empeorar la volatilidad de los precios y las
disrupciones del mercado.

En la medida en que los mercados emergentes tengan husos
horarios distintos al de Luxemburgo, un fondo puede no ser
capaz de reaccionar a tiempo a las fluctuaciones de los
precios que se produzcan en las horas en las que el fondo no
esté abierto para la negociacion.

A efectos del riesgo, la categoria de mercados emergentes
incluye aquellos menos desarrollados, como es el caso de la
mayoria de paises de Asia, Africa, América del Sur y Europa
del Este, al igual que paises como China, Rusia y la India,
cuyas economias son prosperas, pero que pueden no ofrecer
los niveles mds altos de proteccion a los inversores.

RIESGO DE RENTA VARIABLE Lo renta variable puede perder
valor con rapidez, y, normalmente, implica riesgo de mercado
superiores (a menudo sensiblemente superiores) que los de
la renta fija o los instrumentos del mercado monetario.

Si una empresa entra en concurso de acreedores o una
reestructuracion financiera similar, sus titulos de renta variable
pueden perder la mayor parte o la totalidad de su valor.

El precio de un titulo de renta variable cambia en funcién de
la oferta y la demanda y las expectativas del mercado en
cuanto a la rentabilidad futura de la empresa, que puede
verse influida por factores como la demanda de los
consumidores, la innovacién de sus productos, las actuaciones
de la competencia y la forma en la que una empresa decide
afrontar los factores medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG), o si decide afrontarlos.

Algunos ejemplos de prdcticas ESG incluyen la mitigacién de
los efectos los fendmenos climatoldgicos extremos, la
reduccion del impacto medioambiental, la mejora de las
condiciones laborales, la promocion de la no discriminacion
en el trabajo y la institucionalizacién de una gobernanza
solida y transparente.

RIESGO DE COBERTURA Cualquier intento de reducir
o eliminar determinados riesgos puede no funcionar como
estaba previsto, yen la medida en que si funcionen,
normalmente eliminardn el potencial de obtener ganancias
ademds del riesgo de sufrir pérdidas.

Un fondo puede utilizar la cobertura en su cartera, y, con
respecto a cualquier clase de acciones designada, cubrir la
exposicion a divisas de la clase. La cobertura implica costes,
que reducen la rentabilidad de las inversiones. Por lo tanto,
con todas las clases de acciones que impliquen la cobertura
a nivel de fondo y de clase de acciones, puede haber dos
niveles de cobertura, algunos de los cuales pueden no resultar
beneficiosos (por ejemplo, a nivel de fondo, un fondo puede
cubrir en euros los activos denominados en dolares



singapurenses, mientras que una clase de acciones cubierta
en ddlares singapurenses del fondo revertiria la cobertura).

Los riesgos relacionados con la cobertura de divisas de las
clases de acciones (como los riesgos de contraparte) podrian
afectar a los inversores en otras clases de acciones. Si desea
conocer la lista de fondos que podrian sufrir un riesgo de
contagio, visite fidelityinternational.com.

RIESGO DE ALTO RENDIMIENTO Los valores de los titulos de alto
rendimiento son especulativos. En comparacién con los bonos
con grado de inversion, los titulos de alto rendimiento son mds
voldtiles, mds sensibles a los acontecimientos econdmicos
y menos liquidos, y acarrean un mayor riesgo de impago.

Los valores de alto rendimiento extranjeros suelen incluir
riesgos asociados a la inversion internacional, como los
riesgos de divisas, debido a las diferencias cambiarias.

RIESGO DE TIPOS DE INTERES Cuando los tipos de interés
suben, el valor de los bonos suele bajar. Este riesgo suele ser
mayor cuanto mayor es la duracion de la inversion en un
bono.

En el caso de los depdsitos bancarios, los instrumentos del
mercado monetario y otras inversiones con vencimiento a
corto plazo, el riesgo de tipos de interés funciona a la inversa.
Se prevé que las bajadas de tipos reduzcan el rendimiento
de estas inversiones.

RIESGO DE FONDOS DE INVERSION Al igual que ocurre con
cualquier fondo de inversion, la inversion en los fondos implica
ciertos riesgos que un inversor no afrontaria si invirtiera
directamente en los mercados:

e las acciones del resto de inversores, en particular, las
grandes salidas repentinas de efectivo, podrian interferir
con la gestion ordenada del fondo y reducir su VL

el inversor no puede influir directamente sobre la forma de
invertir su dinero mientras esté en el fondo

en la medida en que un fondo utilice sus propias
estimaciones de valoracion de los titulos (valor razonable),
los errores en las valoraciones podrian afectar al VL

en la medida en que un fondo cambie activos no monetarios
por efectivo o instrumentos del mercado monetario en un
movimiento defensivo, el fondo perderd las posibles
rentabilidades positivas de los activos no monetarios

el fondo estd sujeto a diversa legislacion y normativa en
materia de inversion que limita el uso de determinados valores
y técnicas de inversion que podrian mejorar la rentabilidad, en
la medida en que un fondo decida inscribirse en jurisdicciones
que impongan requisitos de inversion, esta decision podria
limitar aun mds su flexibilidad y dmbito de inversion

los cambios en la normativa en todo el mundo y la mayor
atenciéon de los reguladores de los servicios financieros
podrian desembocar en la aprobacién de nuevas
normativas u otros cambios que podrian limitar las
oportunidades o incrementar los costes de la SICAV

puesto que las acciones de los fondos no cotizan, la Unica
via para liquidarlas suele ser su reembolso, que el fondo
puede suspender por cualguiera de los motivos que se
indican en el epigrafe “Derechos que nos reservamos” del
apartado “Invertir en los fondos”.

la compra y venta de inversiones por parte de un fondo
puede no resultar optima para todos los inversores desde
el punto de vista de la eficiencia fiscal

puede no resultar prdctico o ser imposible para las distintas
clases de acciones aislar por completo sus costes y riesgos
de los de una clase de acciones, incluido el riesgo de que
los acreedores de otras clases de acciones de un fondo
traten de embargar activos de otras clases de acciones
para liquidar una obligacion

en la medida en que la SICAV realice operaciones con
empresas del grupo de FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a r.l, y estas empresas del grupo (o las
empresas del grupo de otros proveedores de servicios)
realicen operaciones entre ellas en representaciéon de la
SICAV, es posible que surjan conflictos de intereses. Para
reducirlos, todas las operaciones deberdn efectuarse
conforme al principio de plena competencia, y todas las
entidades, y las partes vinculadas a ellas, estdn sujetas a
estrictas  politicas de negociacion razonable que les
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prohiben beneficiarse de informacién privilegiada o mostrar
favoritismo
en la medida en la que el fondo invierta en otros OICVM u
OIC, podria incurrir en una segunda capa de comisiones
(que reducirdn ain mds los beneficios de la inversion, de
haberlos), podria tener que afrontar riesgos de liquidez a la
hora de tratar de liquidar su inversion en un OICVM/OIC, y
estd sujeto a todos los riesgos indicados anteriormente, con
lo que los accionistas también los sufririan indirectamente
e en la medida en que un fondo invierta en efectivo o asimilados
al efectivo mads allé de su asignacion de inversion (por ejemplo,
con fines de inversidn defensiva) el fondo no estd persiguiendo
su objetivo y es posible que no pueda participar plenamente
en entornos de mercado positivos.

En caso de que un fondo invierta en otro OICVM o un OIC,

estos riesgos son de aplicacion al fondo, e, indirectamente,
a los accionistas.

RIESGO DE APALANCAMIENTO La elevada exposicion neta
a determinadas inversiones podria hacer mds voldtil el precio
de las acciones de un fondo.

En la medida en que este utilice derivados o préstamo de
valores para aumentar su exposicion neta a cualquier
mercado, tipo, cesta de valores u otras fuentes de referencias
financieras, las fluctuaciones en el precio de la fuente de
referencia se verdn amplificadas.

RIESGO DE LIQUIDEZ Cualquier valor podria pasar a ser dificil
de valorar temporalmente o de vender en el momento y por
el precio que se desee.

El riesgo de liquidez podria afectar al valor del fondo y su
capacidad de pagar los ingresos por reembolso o amortizar,
por ejemplo, los ingresos por acuerdos de recompra en el
plazo acordado.

RIESGO DE MERCADO Los precios y rendimientos de muchos
valores pueden cambiar con frecuencia —a veces, con una
volatilidad notable— y bajar, debido a una amplia gama de
factores.

Algunos de estos factores pueden ser, entre otros:

e acontecimientos politicos y econémicos

e politicas publicas

e cambios tecnoldgicos y en las prdcticas comerciales

cambios demogrdficos, culturales y poblacionales

catdstrofes naturales o provocadas por el hombre

patrones climdticos y meteoroldgicos

descubrimientos cientificos o de investigacion

e coste y disponibilidad de la energia, las materias primas
y los recursos naturales

los efectos de los riesgos de mercado pueden ser inmediatos
o graduales, a corto o a largo plazo, reducidos o amplios.

RIESGO OPERATIVO En cualquier pais, pero, en especial, en
los mercados emergentes, un fondo podria sufrir pérdidas
debido a errores, disrupciones del servicio u otros fallos, asf
como a fraude, corrupcion, ciberdelincuencia, inestabilidad,
terrorismo u otras irregularidades.

Los riesgos operativos pueden exponer a los fondos a errores
que afecten a la valoracion, el precio, la contabilidad, la
informacion fiscal, la informacion financiera, la custodia y la
negociacion, entre otras cuestiones. Los riesgos operativos
pueden no detectarse durante largos periodos de tiempo, e,
incluso si se detectan, puede demostrarse inviable la
recuperacion de una compensacion pronta o adecuada por
parte de sus responsables.

RIESGO DE INMUEBLES Los fondos de inversién inmobiliaria
(REIT) invertidos directamente en inmuebles fisicos
o actividades relacionadas con el sector, tienden a mostrar
una volatilidad por encima de la media, y pueden verse
negativamente afectadas por riesgos vinculados a las
hipotecas o por cualquier factor que disminuya el valor de una
zona geogrdfica o inmueble en concreto.

Especificamente, las inversiones en posiciones o actividades
vinculadas al sector inmobiliario (lo que incluye la
participacién en préstamos hipotecarios) pueden verse
afectadas por las catdstrofes naturales, el deterioro fisico, las
caidas de la actividad econdmica, la sobreedificacion, los
incrementos de la presidn fiscal, las tendencias demogrdficas
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o de estilo de vida, los fallos de gestion, la dificultad para
encontrar inquilinos o cobrar pagos, la contaminacion
medioambiental u otros factores que puedan afectar al valor
de mercado o al flujo de efectivo de las inversiones, que
incluyen la incapacidad de un REIT de ser declarado un
vehiculo de entrada de rentas libres de impuestos.

Los REIT que invierten en renta variable son los mds
directamente afectados por factores inmobiliarios, mientras
que aquellos que invierten en hipotecas son mds vulnerables
a los riesgos de tipos de interés y de crédito (como la
reduccion de la solvencia de los hipotecantes).

Muchos REIT son, en efecto, empresas pequefias expuestas a
los riesgos de la renta variable de pequefia y mediana
capitalizacion. Algunos estdn muy apalancados, circunstancia
que incrementa la volatilidad. El valor de los titulos vinculados
al sector inmobiliario no necesariamente replica el valor de
sus activos subyacentes.

RIESGO DE RUSIA En Rusia y la Confederaciéon de Estados
Independientes, los riesgos relacionados con la custodia y las
contrapartes son mayores que en los paises desarrollados.

Las instituciones de custodia rusas observan sus propias normas,
asumen una responsabilidad y trazabilidad sensiblemente menor
ante los inversores, tienen una regulacion laxa y son susceptibles
a fraudes, negligencias o errores.

Los valores de los mercados de estos paises pueden sufrir un
deterioro de su liquidez, la delincuencia generalizada vy la
manipulaciéon del mercado, todos ellos factores que pueden
intensificar la volatilidad y las disrupciones del mercado.

Conforme a la actual normativa luxemburguesa, un fondo no
puede invertir mds de un 10% de su patrimonio neto en valores
no cotizados que no se negocien en un Mercado Regulado.
Dentro de este limite, puede haber algunas inversiones en
valores rusos.

RIESGO DE TITULIZACION Las titulizaciones hipotecarias (MBS)
y los activos titulizados (ABS), y otros titulos de deuda
garantizada, suelen suponer riesgos de amortizacion
anticipada 'y ampliacion, asi como riesgos de liquidez
superiores a la media.

Los MBS (una categoria que incluye obligaciones de
titulizacion de hipotecas, o CMO, por sus siglas en inglés) y los
ABS (una categoria que incluye las obligaciones de deuda
titulizadas (CDO, por sus siglas en inglés) representan la
participacion en una bolsa de distintos tipos de deuda, como
cuentas a cobrar de tarjetas de crédito, préstamos para la
compra de vehiculos, préstamos para la realizacion de
estudios, /easing de equipos, hipotecas sobre viviendas
y créditos al consumo con garantia hipotecaria.

Los MBS y los ABS también tienden a ser de una calidad crediticia
inferior a muchos otros tipos de valores de deuda. En la medida
en que las deudas subyacentes a un MBS o ABS incurran en
impago o pasen a ser incobrables, los titulos basados en dichas
deudas perderdn parte o la totalidad de su valor.

Cualquier comportamiento inesperado de los tipos de interés
podria afectar a la rentabilidad de los ABS/MBS y otros titulos
de deuda con opcion de amortizacion (aquellos cuyos
emisores tienen el derecho de devolver su principal antes de
la fecha de vencimiento).

Cuando los tipos de interés bajan, los emisores tienden
a amortizar estos titulos y volver a emitir otros a un tipo de
interés inferior. Cuando esto ocurre, el fondo puede no tener
mds alternativa que reinvertir el dinero procedente de estos
titulos amortizados anticipadamente en otros con un tipo de
interés mds bajo (riesgo de amortizacion anticipada).

En cambio, cuando los tipos suben, los prestatarios suelen no
amortizar las hipotecas con tipos de interés bajos. Esto puede
bloquear un fondo de modo que reciba rendimientos
inferiores a los del mercado hasta que los tipos de interés
bajen o los titulos venzan (riesgo de ampliacion). También
puede suponer que el fondo deba vender los titulos a pérdida
o renunciar a la oportunidad de realizar otras inversiones que
podrian haber dado mejores resultados.

Los precios y rendimientos de los valores amortizables
anticipadamente suelen reflejar el supuesto de que se
amortizardn en un determinado momento previo a su fecha
de vencimiento. Si esta amortizacién anticipada se produce
en el momento previsto, los fondos, por lo general, no sufrirdin
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efectos adversos. No obstante, si se produce mucho antes o
después de lo previsto, puede suponer que, en efecto, el
fondo haya pagado de mds por esos valores.

Estos factores también pueden afectar a la duraciéon de un
fondo, aumentando o disminuyendo la sensibilidad a los tipos
de interés. En algunas circunstancias, el hecho de que los tipos
no suban o bajen cuando se previera podria originar también
riesgos de amortizacion anticipada o ampliacion.

RIESGO DE POSICIONES CORTAS Abrir una posicion corta
(cuyo valor evoluciona en sentido contrario al valor del titulo
en si) a través de derivados genera pérdidas cuando el valor
del activo subyacente sube. El uso de posiciones cortas puede
aumentar el riesgo de pérdidas y volatilidad.

Las posibles pérdidas derivadas del uso de posiciones cortas
son tedricamente ilimitadas, ya que no hay limites en cuanto
al precio al que puede subir un valor, mientras que la pérdida
derivada de invertir efectivo en dicho valor no puede superar
el importe invertido.

La venta en corto de inversiones puede estar sujeta a cambios
en la normativa, que pueden dar origen a pérdidas o a la
imposibilidad de seguir recurriendo a posiciones cortas del
modo previsto o en absoluto.

RIESGO DE RENTA VARIABLE DE MEDIANA Y PEQUENA
CAPITALIZACION La renta variable de mediana y pequefa
capitalizacion puede ser mds voldtil y menos liquida que la
de empresas mds grandes.

Las empresas de pequefia y mediana capitalizacion suelen
contar con menos recursos financieros, historiales operativos
menos dilatados en el tiempo y lineas de negocio menos
diversas, y, por lo tanto, pueden tener un mayor riesgo de
sufrir  contratiempos  comerciales a largo plazo o
permanentes. Las ofertas publicas de venta (OPV) pueden ser
muy voldtiles y dificiles de evaluar debido a la ausencia de un
historial de negociacién y la ausencia relativa de informacion
publica.

RIESGO DE DEUDA SOBERANA La deuda emitida por Estados
y entidades de titularidad o bajo control publicos puede estar
sujeta a muchos riesgos, sobre todo en casos en los que el
Estado dependa de pagos o ampliaciones de créditos por
parte de fuentes externas, no sea capaz de llevar a cabo las
reformas estructurales necesarias, o sea vulnerable a los
cambios en el sentimiento geopolitico o econdmico.

Incluso si un emisor publico es econdmicamente capaz de
hacer frente a su deuda, los inversores pueden tener poco
margen de maniobra si decide retrasar, descontar o cancelar
sus obligaciones, ya que el principal fuero ante el que
reclamar el pago suelen ser los érganos jurisdiccionales del
propio emisor soberano.

La inversidon en deuda soberana expone a un fondo a las
consecuencias directas o indirectas de los cambios politicos,
sociales o econémicos, entre otros.

RIESGO DE VEHICULOS DE ADQUISICION CON FINES
ESPECIALES Si asi lo establece su politica de inversion, algunos
de los fondos podrdn invertir en valores, warrants y otros
titulos de vehiculos de adquisicion con fines especiales
(“SPAC") o entidades similares que captan fondos en busca
de posibles oportunidades de adquisicion. Un SPAC suele
invertir sus activos en valores del Estado, valores de fondos
del mercado monetario y efectivo, que se devuelve a los
accionistas en caso de que los activos no se utilicen para
realizar una adquisicion en un plazo concreto. Los SPAC
y entidades asimiladas son empresas pantalla que cotizan en
bolsa y no cuentan con una trayectoria de explotacion
o actividades en curso a excepcion de la biusqueda de
adquisiciones. Por lo tanto, el valor de sus titulos depende de
la capacidad de sus equipos directivos para identificar y llevar
a cabo adquisiciones.

RIESGO DE INVERSION SOSTENIBLE Fn la medida en la que
un fondo pondere los criterios ESG o de sostenibilidad a la
hora de elegir inversiones, puede generar una rentabilidad
inferior a la del mercado u otros fondos que invierten en
activos similares, pero no aplican criterios de sostenibilidad.

Aunque el fondo, al seleccionar las inversiones, puede utilizar un
proceso de puntuacion ESG propio que se base en parte en datos
de terceros, esos datos pueden ser incompletos o imprecisos.



Al tomar las decisiones de voto por delegacion de
conformidad con criterios ESG, que son criterios de exclusion,

puede que el fondo no siempre maximice la rentabilidad a corto
plazo de un emisor. Si desea mds informacion sobre la politica de
votacion ESG de Fidelity, visite Nuestros informes y guias.

RIESGO DE FONDOS CON FECHA OBIJETIVO Conforme la
asignacion de activos del fondo se vuelve mds conservadora,
pierde potencial de crecimiento y, por lo tanto, capacidad
para recuperarse de las pérdidas presentes y futuras. Es
posible que no recupere la totalidad de su inversidn inicial en
la fecha objetivo.

Algunos fondos pueden cambiar periddicamente  su
asignacion a las distintas clases de activos, por lo que es
posible que incurran en mayores costes de operacion que
aquellos que siguen una estrategia de asignacion estdtica.

RIESGO FISCAL Algunos paises gravan los intereses, los
dividendos o las plusvalias del capital sobre determinadas
inversiones en su pais. Cualquier pais podria modificar su
legislacion tributaria y sus convenios de doble imposicion de
forma que un fondo o sus accionistas se vean afectados.

Los cambios fiscales podrian ser retroactivos y afectar a los
inversores que no tengan inversiones directas en un pafs. Por
ejemplo, si China modificase la clasificacion fiscal de la SICAV
o de una entidad vinculada, modificase o denunciase un
tratado de doble imposicion o eliminase incentivos fiscales,
ello podria aumentar los impuestos adeudados sobre las
inversiones en China o, incluso, dar como resultado la
imposicion de un impuesto del 10% (o superior) sobre las
rentas que la SICAV reciba de todo el mundo, incluidas las
procedentes de fondos sin inversiones en China.

La SICAV no puede garantizar que esté exenta de cumplir las
exigencias de retencién de la FATCA u otros instrumentos
legislativos, ni que vaya a facilitar toda la informacion
necesaria a los accionistas para cumplir sus requisitos de
presentacion de informacion fiscal. Las multas que se deriven
de descubrir a un inversor estadounidense como accionista
de cualquier fondo se pagardn con cargo a los activos del
accionista, unos costes que probablemente la SICAV no
pueda recuperar.

RIESGO TECNOLOGICO Y DE INNOVACION lLas empresas
tecnoldgicas y con productos innovadores suelen tener una
volatilidad superior a la media. El éxito o fracaso de un
producto o una empresa puede cambiar rdpidamente si se
producen novedades en la tecnologia, los gustos de los
consumidores y la normativa. Asi como el resultado de
demandas judiciales, fusiones y cambios en el personal o la
estrategia.

Las empresas tecnoldgicas y de innovacion son vulnerables
a disrupciones de la cadena de suministro, rotacién del
personal elevada y cuestiones de bienestar en el lugar de
trabajo. El  sector tecnoldgico sufre un riesgo de
ciberseguridad superior a la media, debido a que su
presencia en internet es desproporcionadamente grande.

RIESGO POR EL USO DE INSTRUMENTOS DE GESTION DE LA
LIQUIDEZ Como se describe en el apartado “Instrumentos
de gestién de la liquidez seleccionados”, el Consejo o la
sociedad gestora tienen la capacidad de activar varios IGL
con el fin de gestionar el riesgo de liquidez de cada fondo y
proteger los intereses de los Accionistas, especialmente en
periodos de tensién en los mercados u otras circunstancias
excepcionales.

El uso de IGL tiene como objeto garantizar un trato equitativo a
los Accionistas y una gestion metédica de los activos y pasivos
de cada fondo. No obstante, la activacién de uno o mds IGL
puede tener una repercusion importante en los Accionistas e
implica ciertos riesgos incluidos, entre otros, los siguientes:
Restriccion o retraso de reembolsos: el uso de IGL como
restricciones de reembolso o la suspension temporal de
reembolsos puede restringir o retrasar la capacidad de un
Accionista a la hora de reembolsar sus Acciones. Cabe la
posibilidad de que los Accionistas no puedan acceder a su
inversion en el plazo previsto, lo que podria perjudicar su
posicién de ligquidez.
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Incertidumbre y repercusion en el mercado: la activacion de
IGL puede crear incertidumbre en torno a los plazos y el
importe de reembolsos o suscripciones, y puede repercutir en
el valor de mercado o la liquidez de las Acciones.
Competencia y trafo equitativo: el Consejo y la sociedad
gestora son competentes para activar, calibrar y desactivar
IGL con sujecién a la legislacion aplicable. Aungue los IGL se
aplican con el objeto de garantizar un trato equitativo a los
Accionistas, no puede asegurarse que afecten por igual a
todos los Accionistas o que el uso de IGL no aofecte
negativamente a ciertos Accionistas en circunstancias
particulares.

Los inversores deben examinar detenidamente los riesgos
asociados con el uso de IGL y la posible repercusion sobre su
capacidad para reembolsar o acceder a su inversion, asf
como la posibilidad de contraer costes adicionales o recibir
activos en especie.

Facultades y limites de

inversion generales

Cada uno de los fondos y la propia SICAV, deben cumplir
la legislacion y normativa aplicable en Luxemburgo y en la
UE, asi como determinadas circulares, directrices y otros
requisitos. Este apartado presenta, en forma de tabla, los
requisitos de gestion de los fondos en virtud de la Ley de 2010
(la principal legislacion que rige el funcionamiento de un
OICVM), asi como los requisitos que establece la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM) para los fondos del
mercado monetario y para la supervision y gestion del riesgo.
En caso de existir discrepancias, la propia legislacion, en su
redaccion original en lengua francesa, prevalecerd sobre los
estatutos o el folleto informativo (teniendo los estatutos
preferencia sobre el folleto informativo).

Si se detecta cualquier incumplimiento de la Ley de 2010 o la
normativa sobre fondos del mercado monetario, el Gestor de
Inversiones debe hacer del cumplimiento de las politicas
relevantes una prioridad en sus operaciones con valores y en
la toma de decisiones de gestion de las inversiones, teniendo
ademds en cuenta los intereses de los accionistas como es
debido. El incumplimiento que surja de forma accidental debe
resolverse a la mayor brevedad posible, de forma acorde
al transcurso normal de las operaciones.

Salvo cuando se indique lo contrario, todos los porcentajes
y restricciones se aplican individualmente a cada fondo,
y todos los porcentajes de activos se miden como porcentaje
de sus activos (incluido el efectivo).

Activos, técnicas y operaciones permitidas

La tabla de la siguiente pdgina describe lo que se le permite
a cualguier OICVM. Los fondos pueden establecer limites mds
restrictivos de uno u otro modo, en funcion de sus objetivos
y politicas de inversion. El uso por parte de un fondo de un
determinado activo, técnica u operacion debe ser coherente
con sus politicas y limites de inversion.

Ningun fondo puede adquirir activos que estén vinculados
a responsabilidades ilimitadas, suscribir valores de otros
emisores (salvo que se pueda considerar que lo hace al
enajenar valores de su cartera), ni emitir warrants ni otros
derechos de suscripcion de sus acciones.

Salvo que se indique lo contrario en la informacién
correspondiente a cada uno de ellos, los fondos se gestionan de
manera activa y no pretenden replicar ni seguir el rendimiento de
ningun indice. Sin embargo, como parte de la politica de
asignacion activa de los fondos, el Gestor de Inversiones podrd
invertir periédicamente parte de los activos en posiciones
e instrumentos que ofrezcan una exposicion pasiva, tales como
fondos cotizados en Bolsa, futuros, permutas de rendimiento total
y permutas/opciones sobre indices.

En los casos en los que resulte adecuado para cumplir
su objetivo de inversion, cualquiera de los fondos de renta fija
podrd invertir en valores de deuda emitidos en divisas
distintas a la divisa base de dicho fondo. EI Gestor de
Inversiones podrd cubrir las exposiciones a divisas mediante
instrumentos tales como los contratos a plazo sobre divisas.
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Salvo que se indique lo contrario en el objetivo o la politica la
inversion, los valores titulizados o garantizados (por ejemplo,
los activos titulizados y las titulizaciones hipotecarias) no
podrdn superar el 20% de los activos de un fondo, siempre
y cuando dicho limite no se aplique a inversiones en valores
emitidos o avalados por el Gobierno de los Estados Unidos
o por entidades que cuenten con el respaldo del Gobierno
estadounidense. No se prevé que los fondos de renta variable
tengan una exposicion material o valores titulizados
ni garantizados.

Salvo que se indique lo contrario en el objetivo o la politica
de inversion, los valores con grado especulativo o de alto
rendimiento no superardn el 20% de los activos de cada
fondo. Cada fondo podrd invertir hasta un 10% de su
patrimonio neto en OICVM u OIC, salvo que se indique
lo contrario en el objetivo de inversion.

No se prevé que los fondos tengan una exposicion material
(superior al 5%) a valores que atraviesan dificultades, salvo
que se indique lo contrario en su objetivo o politica de
inversion. Aquellos fondos autorizados a invertir en valores de
renta fija pueden invertir en bonos que pueden tener
aparejados derechos de conversion o suscripcion en otros
activos vinculados a ellos, y pueden invertir hasta un 100% de
sus activos en bonos con grado de inversion, salvo que el
correspondiente objetivo de inversion indique lo contrario. El
Gestor de Inversiones no tiene restricciones en cuanto a la
cantidad que puede invertir en cualquier pais o region, salvo
que se indique lo contrario en el objetivo o la politica de
inversion del fondo.

Gestion compartida de activos

En aras de una gestion eficaz, el Consejo podrd optar por que los
activos de ciertos fondos de la gama de Fidelity Funds se
gestionen conjuntamente. En tales casos, se gestionardn de
manera agrupada los activos de los diferentes fondos. Los activos
objeto de gestién compartida reciben el nombre de “grupo de
activos”, a pesar de que dichos grupos de activos se utilicen
exclusivamente con fines de gestion interna. Los grupos de activos
no constituyen entidades independientes, y los inversores no
tendrdn acceso directo a los mismos. A cada uno de los fondos
gestionados de forma agrupada se le asignardn sus activos
especificos.

Cuando se gestionen de forma agrupada los activos de varios
fondos, los activos atribuibles a cada fondo participante en dicho
grupo se determinardn, en un primer momento, por referencia a
los activos inicialmente aportados por dicho fondo, modificéndose,
posteriormente, en caso de producirse nuevas aportaciones o
segregaciones.

El derecho de cada fondo participante en un grupo de activos
sobre los activos gestionados de forma compartida recaerd sobre
cada una de las lineas de inversion de dicho grupo de activos.

Las inversiones adicionales realizadas por cuenta de los fondos
con gestion compartida se asignardn a los fondos en funcién de
sus derechos, mientras que los activos vendidos se deducirdn, de
forma similar, de los activos atribuibles a cada fondo participante.

53 FAST | Folleto informativo. Agosto 2026

TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE APARTADO

Los siguientes términos se utilizan principal o exclusivamente en el apartado
“Facultades y limites de inversion generales” y tienen los siguientes
significados.

ABCP Papel comercial titulizado.

coste amortizado Método de valoracion en el que los costes de adquisicion
se ajustan para la amortizaciéon de las primas o descuentos hasta
el vencimiento.

VLC Fondo del mercado monetario con valor liquidativo constante.

Estado autorizado Cualquier estado que el Consejo considere que sea
coherente con el objetivo de inversién de una cartera.

Emisores de la UE La UE, una administracién central o un banco central de un
Estado miembro de la UE, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo de
Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad o la Facilidad Europea de
Estabilidad Financiera.

Emisores de la UE e internacionales Todos los emisores de la UE, junto con
cualquier autoridad regional o local de un Estado europeo, cualquier pais
soberano o Estado miembro de una federacién, y cualquier organismo
internacional relevante al que pertenezca un Estado europeo, como el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento,
el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo para
la Reconstruccion y el Desarrollo o el Banco de Pagos Internacionales.

segun el precio del mercado Método de valoracién que se basa en precios
de liquidacion inmediatamente disponibles, como los de las bolsas, los precios
que aparecen en las pantallas o las cotizaciones de varios intermediarios
independientes.

Segun el precio del modelo Método de valoracién referenciado, extrapolado
o calculado a partir de uno o mds datos de mercado.

Estado miembro Estado miembro de la UE o el Espacio Econémico Europeo.
FMM Fondo del mercado monetario.

instrumentos del mercado monetario Instrumentos mobiliarios negociados
normalmente en el mercado monetario, como las letras del Tesoro de EE. UU.
y las emitidas por autoridades locales, los certificados de depésito, el papel
comercial, los avales bancarios y los pagarés con vencimiento a corto y medio
plazo.

VLBV Fondo del mercado monetario con valor liquidativo con baja volatilidad.

FMM a corto plazo FMM que invierte en instrumentos del mercado monetario
autorizados a los que hace referencia el articulo 10.1 del Reglamento (UE)
2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre fondos del mercado monetario (el Reglamento FMM) y cuya cartera estd
sujeta a las normas que recoge el articulo 24 del Reglamento FMM.

FMM estandar FMM que invierte en instrumentos del mercado monetario a
los que hace referencia el articulo 10.1'y 10.2 y cuya cartera estd sujeta a las
normas que recoge el articulo 25 del Reglamento FMM.

VLV Fondo del mercado monetario con valor liquidativo variable.

vida media ponderada (WAL, por sus siglas en inglés) Media ponderada
del tiempo que resta para que un activo alcance su fecha legal de vencimiento
del total de exposiciones de los activos de un FMM, que es una forma de
medir el riesgo crediticio y de liquidez.

vencimiento medio ponderado (VMP) Media ponderada del tiempo que
resta para que un activo alcance su fecha legal de vencimiento o del siguiente
periodo de cdlculo del tipo de interés (lo que ocurra antes) del total de
exposiciones de los activos de un FMM, que es una forma de medir
la sensibilidad al riesgo de tipos de interés.
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Resto de fondos

Fondos del mercado monetario

Uso por parte

de los fondos

1. Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Deben cotizar o negociarse en un mercado de valores oficial
de un Estado autorizado, o en un mercado regulado de un
Estado autorizado (un mercado que opere con regularidad,
reconocido y abierto al publico).

Los valores emitidos recientemente deben incluir en sus
condiciones de uso un compromiso de solicitud de cotizacién
oficial en un mercado regulado, y su admision en el mismo

se ha de producir en el plazo de 12 meses desde su emision.

Deben cotizar o negociarse en un mercado monetario de
un Estado autorizado. Para Estados autorizados fuera de
la UE, el mercado monetario debe recibir la autorizacion
de las autoridades competentes que establezca la
legislacién o que se indique en la normativa o los
documentos constituyentes aplicables al fondo.

Ampliamente
utilizados. El uso
sustancial se
describe en el
apartado
“Descripciones
de los fondos"”.

2. Instrumentos del mercado monetario que no cumplen los requisitos de la fila 1

Deben estar sujetos (a nivel de emisores o valores) a la

regulacién prevista para la proteccion de los inversores y los

ahorros y deben cumplir una de las siguientes condiciones:

e ser emitidos o estar garantizados por una autoridad
central, regional o local, un banco central de un Estado
miembro de la UE, el Banco Central Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones, la UE, un organismo internacional
publico al que pertenezca como minimo el Estado
miembro de la UE, un pais soberano, o un Estado
miembro de una federacién

e ser emitidos por un organismo cuyos valores estén
incluidos en la fila 1 (a excepcion de los valores emitidos
recientemente)

e ser emitidos o estar garantizados por una institucion que
esté sujeta a, y cumpla con, las normas de supervision

prudencial de la UE u otras normas que la CSSF considere

al menos igual de estrictas

También pueden ser aptos si el emisor pertenece a una

categoria autorizada por la CSSF, estdn sujetos a mecanismos

de proteccion del inversor equivalentes a las descritas
anteriormente, y cumplen uno de los siguientes criterios:

e son emitidos por una empresa con capital y reservas de
al menos 10 millones de euros que publique sus cuentas
anuales de conformidad con la Directiva 2013/34/UE

e son emitidos por una entidad dedicada a financiar un
grupo de empresas, de las cuales, como minimo, una
cotice en bolsa

e son emitidos por una entidad dedicada a financiar
vehiculos de titulizacion que disfruten de una linea de
liquidez bancaria

Deben contar con un vencimiento remanente o efectivo o una
fecha de recdlculo de 397 dias o inferior (con instrumentos a
tipo fijo o variable cubiertos por permutas que se recalculan
tomando como referencia un tipo o indice del mercado
monetario) y también deberdn cumplir todas las demds
condiciones que sean de aplicacién: ser emitidos

o garantizados por uno o varios emisores a nivel de la UE, ser
emitidos o garantizados por uno o varios emisores de la UE

o internacionales, contando tanto a emision como el emisor
con evaluaciones de crédito internas favorables; si se trata de

una titulizacion o de ABCP, debe ser lo suficientemente liquido,

contar con una evaluacién de crédito interna favorable, tener
un vencimiento legal igual o inferior a 2 afios y cumplir uno de
los siguientes requisitos: se trata de una titulizacion a la que
hace referencia el articulo 13 del Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision; FMM a corto plazo: debe ser
ademds un instrumento de amortizacién con un VMP igual o
inferior a 2 afios; no ser (ni incluir, ni siquiera en forma de
cobertura de replicacién de divisas) una retitulizacion o
titulizacion sintética y estar plenamente respaldado por la
entidad de crédito regulada que lo emite en lo referente a los
riesgos de liquidez y crédito, los riesgos de dilucién, los costes
de operacién continua y de programa, y cualesquiera
garantias de su pago integro al inversor; FMM a corto plazo:
el vencimiento legal en la fecha de emisién debe ser igual o
inferior a 397 dias, es una titulizacién simple, transparente y
estandarizada (STS) o ABCP; FMM a corto plazo: debe ser un
instrumento de amortizacion; tener un VMP igual o inferior a 2

afios y tener un vencimiento legal en la fecha de emisién debe

ser igual o inferior a 397 dias.

Ampliamente
utilizados. El uso
sustancial se
describe en el
apartado
“Descripciones
de los fondos”.

3. Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que no cumplen los requisitos de las filas 1y 2

Limitados al 10% de los activos de un fondo.

Autorizados como los instrumentos del mercado monetario.
Ese ratio se aplica a los fondos del mercado monetario.

Cualquier uso que
tenga la probabilidad
de generar un riesgo
material se describe
en el apartado
“Descripciones de los
fondos”.

4. Acciones de OICVM v otros OIC que no estén vinculados con la SICAV*

Deben limitarse en los documentos constituyentes a la

inversion de hasta un 10% de los activos en otros OICVM

u OIC.

Si la inversién objetivo es “otro OIC”, deben cumplirse todas

estas condiciones:

e invertir en inversiones permisibles en un OICVM

e estar autorizados por un Estado miembro de la UE o un
Estado que la CSSF considere que tiene legislacion
equivalente en materia de supervision, y que asegure
un nivel adecuado de colaboracién entre autoridades

e publicar informes anuales y semestrales que permitan que
se realice una valoracion del activo, el pasivo, los ingresos

y las operaciones a lo largo del periodo correspondiente

e ofrecer mecanismos de proteccién de los inversores
equivalentes a los de un OICVM, en particular, en lo que
respecta a las normas de segregacion de activos,
préstamos, y ventas no cubiertas

El FMM objetivo debe limitarse a invertir hasta un 10% de
los activos en otros FMM, y estos FMM deben estar
autorizados en virtud de estas mismas normas que los
indicados en la columna de la izquierda.

Un FMM adquiriente debe invertir hasta el 17,5% de sus
activos en otros FMM y hasta el 5% de los activos en
cualquier FMM. Como excepcién a esta norma, el FMM
adquiriente puede invertir hasta el 20% de los activos en
otros FMM, con un méximo del 30% en conjunto en activos
en FMM con un objetivo, que no sean OICVM de
conformidad con el Articulo 55 de la directiva de OICVM,
siempre y cuando los FMM aptos solo se comercialicen

a través de un plan de ahorro para empleados, entre sus
inversores haya Unicamente personas fisicas, estén regidos
por la legislacion nacional, y permitan, en virtud de dicha
legislacion, reembolsos Unicamente en circunstancias no
relacionadas con el mercado.

Un FMM que invierte el 10% de sus activos o mds en otros FMM
debe indicar en su folleto informativo las comisiones de gestion
mdéximas permisibles pagaderas tanto por los FMM objetivo

y adquirente, y los importes realmente abonados en su informe
anual.

A su vez, el fondo objetivo no puede invertir en el fondo
adquiriente (titularidad reciprocay). Las inversiones subyacentes
mantenidas por el FMM objetivo en el que invierta un fondo

no necesitan ser tenidas en cuenta a efectos de los limites de
diversificacion que se establecen en la tabla Requisitos de
diversificacion para los fondos del mercado monetario. El FMM
adquiriente renuncia a todos los derechos de voto de las
acciones del FMM objetivo que adquiera.

Un FMM a corto plazo solo puede invertir en otros FMM.

Cualquier uso que
supere el 10% de
los activos del
fondo se indicard
en el apartado
“Descripciones de
los fondos”. El total
de comisiones de
gestién anuales de
los fondos y los
OICVM u otros OIC
subyacentes puede
ascender hasta

el 3%.

*Puede incluir ETF. Un OICVM u otro OIC se considera vinculado a la SICAV si ambos estdn bajo la gestion o el control de la misma sociedad gestora u

otra sociedad gestora del grupo.

5. Acciones de OICVM u otros OIC que estén vinculados con la SICAV*

Debe cumplir todos los requisitos de los fondos que no sean del
mercado monetario que figuran en la fila 4.

idem fila 4. Si el FMM adquiriente y el FMM Objetivo se fusionan
0 estdn bajo control de la misma sociedad gestora u otra

Uso de fondos
que no sean del
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Resto de fondos

Fondos del mercado monetario

Uso por parte

de los fondos

El informe anual de la SICAV debe indicar la totalidad de las
comisiones de gestién y asesoria aplicadas tanto a los fondos como
a los OICVM y otros OIC en los que un fondo haya invertido durante
el periodo correspondiente.

El OICVM/otro OIC no puede cobrar a un fondo comisiones de
suscripcién o reembolso de acciones.

sociedad gestora del mismo grupo, ni la sociedad gestora, ni esa
otra sociedad, puede cobrar comisiones de suscripcion o de
reembolso

mercado monetario
igual que el descrito
en la fila 4, ademds
de que los fondos no
paguen ninguna
comisién de gestion
ni asesoria anual

a OICVM/otros OIC
vinculados.

6. Acciones de otros fondos de la SICAV

Debe cumplir todos los requisitos de los fondos que no sean del
mercado monetario que figuran en las filas 4 y 5.

A su vez, el fondo objetivo no puede invertir en el fondo
adaquiriente (titularidad reciproca).

El fondo adquiriente renuncia a todos los derechos de voto de las
acciones del fondo objetivo que adquiera.

Al medir si un fondo cumple el nivel minimo de activos exigido,
no se incluye el valor de la inversién en los fondos objetivo.

idem fila 4.

Uso de fondos

que no sean del
mercado monetario
igual que el descrito
en la fila 4, ademds
de que los fondos
no paguen ninguna
comisién de gestion
ni asesoria anual

a ningun otro OIC.

7. Bienes inmuebles y materias primas, metales preciosos incluidos

Queda prohibida la titularidad directa de materias primas,
o certificados que las representen. La exposicion de las inversiones

solo se permite de forma indirecta, a través de los activos, técnicas y

operaciones que permita la Ley de 2010.

Los indices financieros utilizados para obtener exposicion a las
materias primas a través de instrumentos financieros derivados
cumplen los requisitos que establece el articulo 9 del Reglamento
del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008.

Queda prohibida la titularidad directa de bienes inmuebles y otros
bienes tangibles, salvo aquellos que la propia SICAV utilice para
realizar sus operaciones.

No se permite la exposicion en modo alguno.

Uso que tenga la
probabilidad de
generar un riesgo
material se describe
en el apartado
“Descripciones de los
fondos”. No es
probable que se
produzcan compras
directas de bienes
inmuebles

o tangibles.

8. Depositos en entidades de crédito

Deben poder amortizarse o retirarse a la vista, y cualquier fecha
de vencimiento debe situarse, como mdximo, en los siguientes

12 meses.

Las instituciones de crédito deben tener bien un domicilio social en
un Estado miembro de la UE o, de no ser asi, estar sujetas a
normas de supervision prudencial que la CSSF considere al menos
tan estrictas como las de la UE.

idem que en el resto de fondos.

El uso se describird
en el apartado
“Descripciones de
los fondos”.

9. Activos liquidos auxiliares

Limitados al 20% del patrimonio neto de la cartera en condiciones
normales del mercado.

Solo depdsitos bancarios a la vista, como las cuentas corrientes
abiertas en bancos a los que se pueda acceder en todo momento.
Deben mantenerse Unicamente con fines de tesoreria o durante

el periodo de tiempo necesario en caso de producirse condiciones
desfavorables en el mercado.

De forma temporal, si asf lo justifican unas condiciones del
mercado excepcionalmente desfavorables y cuando ello
redunde en el mejor interés para los accionistas, los activos
liquidos auxiliares pueden suponer mds de 20% del patrimonio
neto de la cartera.

Limitados al 20% del patrimonio neto de la cartera.

Solo depdsitos bancarios a la vista, como las cuentas corrientes
abiertas en bancos a los que se pueda acceder en todo
momento.

Ampliamente
utilizados. por todos
los fondos, y pueden
utilizarse
intensamente con
fines defensivos
temporalmente.

10. Derivados e instrumentos asimilados liquidados en efectivo Véase también el apartado “Cémo utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”

en la pdgina 61.

Los activos subyacentes deben ser los descritos en las filas 1, 2,
4,5, 6y 8 o indices financieros (que cumplan con el articulo 9
del Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008),
tipos de interés, tipos de cambio o divisas de forma coherente
con los objetivos y politicas de inversion de los fondos.
Todos los usos deben ser recogidos de forma adecuada
en el proceso de gestion del riesgo que se describe en
el apartado “Gestidn y supervision del riesgo global”.
Los derivados extrabursdtiles deben cumplir todos estos
criterios:
e estar sujetos a valoraciones diarias independientes fiables
y comprobables
e poder venderse, o cerrarse mediante una operacion
compensatoria en cualquier momento a instancias de la SICAV
e formalizarse con contrapartes que sean instituciones
sujetas a supervision prudencial y que pertenezcan
a categorias autorizadas por la CSSF

Deben negociarse en un mercado regulado, tal y como se
indica en la fila 1, o ser extrabursdtiles, y cumplirse todas las
siguientes condiciones:

e que el activo subyacente del instrumento derivado
consista en tipos de interés, tipos de cambio, divisas o
indices que representen una de esas categorias;

e que el instrumento derivado tenga exclusivamente por
objeto cubrir los riesgos de tipo de interés y de tipo de
cambio inherentes a otras inversiones de la SICAV;

e que las contrapartes de las operaciones de derivados
extrabursdtiles sean instituciones sujetas a una supervision
y regulacién prudencial y pertenezcan a las categorias
autorizadas por la autoridad competente de la SICAV;

e que los derivados extrabursdtiles estén sujetos a una
valoracion fiable y verificable diaria y puedan venderse,
liquidarse o cerrarse mediante una operacion
compensatoria en cualquier momento a su valor
razonable por iniciativa de la SICAV

El uso sustancial
se describe en
el apartado
“Descripciones
de los fondos”.

*Puede incluir ETF. Un OICVM u otro OIC se considera vinculado a la SICAV si ambos estdn bajo la gestion o el control de la misma sociedad gestora

u otra sociedad gestora del grupo.

11. Préstamo de valores, acuerdos de recompra/recompra inversa Véase también el apartado “Cémo utilizan los fondos los instrumentos y técnicas”

en la pdgina 61.

Deben utilizarse con fines de gestién eficiente de la cartera
exclusivamente.

El volumen de las operaciones no debe interferir con la
aplicacion por parte de un fondo de su politica de inversion
ni su capacidad para atender reembolsos. En cuanto a los
préstamos de valores y las operaciones de recompra, el

No se permite el préstamo de valores.

El FMM debe tener el derecho de cancelar un contrato de
recompra o recompra inversa con hasta dos dias hdbiles de
preaviso; en el caso de los contratos de recompra inversa, el
FMM debe recibir la devolucion de la totalidad del importe
de efectivo (devengado o con respecto al valor de mercado,

El uso sustancial
se describe en el
apartado
“Descripciones de
los fondos”. Para
el préstamo de
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Resto de fondos

Fondos del mercado monetario

Uso por parte

de los fondos

fondo debe garantizar que cuenta con activos suficientes

para liquidar las operaciones.

Todas las contrapartes deben estar sujetas a las normas de

supervision prudencial de la UE u otras normas que la CSSF

considere al menos igual de estrictas.

Para cada operacion, los fondos deben recibir y mantener

garantias que, al menos, sean equivalentes, en todo

momento a lo largo de la vigencia de las operaciones, al

valor actual integro de los valores prestados.

Durante la vigencia de un acuerdo de recompra, un fondo no

podrd vender los valores objeto del mismo hasta que la otra

parte haya ejercido el derecho a recomprar dichos valores

o haya vencido el plazo de recompra.

Un fondo podrd prestar cualesquiera valores:

e directamente a una contraparte

e através de un sistema de préstamo organizado por una
institucion financiera especializada en este tipo de
operacion

e a través de un sistema de préstamo normalizado
organizado por una cdmara de compensacion reconocida

La SICAV no puede conceder ni garantizar ningin otro tipo

de préstamo a terceros.

Los fondos deben tener el derecho de resolver cualquier

operacioén de préstamo de valores, recompra o recompra

inversa y solicitar la devolucién de los valores que hayan

sido objeto del préstamo o el acuerdo de recompra.

y, en caso de ser de esta Ultima forma, ese valor debe

utilizarse para calcular el VL).

Los contratos de recompra deben cumplir todos estos criterios:

e no tener un plazo superior a 7 dias hdbiles

e utilizarse con fines de gestion de la liquidez temporal
exclusivamente

e la contraparte no puede vender, invertir, pignorar
ni transmitir por otro medio activos prestados como
garantia sin el previo consentimiento del fondo

e ¢l efectivo recibido no debe superar el 10% de los activos
de un FMM y debe asignarse a depdsitos o invertirse en
activos emitidos o garantizados por uno o varios
emisores a nivel de la UE o una autoridad o banco
central de un pafs tercero que hayan recibido
evaluaciones internas de la calidad crediticia favorables,
tanto para el emisor como para la emisién

Los activos recibidos a través de los acuerdos de recompra

inversa deben cumplir los siguientes criterios:

e tener un valor de mercado igual en todo momento
al efectivo desembolsado

e ser instrumentos del mercado monetario descritos en la
fila 2 supra

e ser emitidos por una entidad independiente de la
contraparte y no preverse que presenten una correlacion
elevada con ella.

e |os FMM no pueden vender, invertir, pignorar ni transmitir
por otro medio activos prestados como garantia sin el
previo consentimiento de la contraparte

® no crean una exposicion superior al 15% a ningun emisor,
a excepcioén de los emisores internacionales y de la UE

Los activos recibidos a través de acuerdo de recompra

inversa de conformidad con la columna de excepciones de

la fila A de la tabla “Requisitos de diversificacion”.

valores, los fondos
exigen una
garantia mayor
que la que
especifica la
normativa.

12. Solicitud de préstamo

En principio, la SICAV no tiene permitido solicitar préstamos,
salvo si lo hace con cardcter temporal y el préstamo
representa hasta el 10% de los activos de un fondo. La SICAV
puede, no obstante, adquirir divisas extranjeras a través de
préstamos paralelos.

No se permite en modo alguno.

Actualmente,
ninguno de los
fondos tiene
previsto solicitar
préstamos

a bancos.

13. Exposicién corta

Quedan prohibidas las ventas en corto directas. Solo se pueden
adquirir indirectamente a través de derivados.

No se permite la exposiciéon en modo alguno.

Cualquier uso que
tenga la probabilidad
de generar un riesgo
material se describe
en el apartado
“Descripciones de los
fondos”.

Fondos principales/subordinados

La SICAV puede abrir fondos que se consideren fondos principales o subordinados. También puede convertir fondos ya existentes
en fondos subordinados a un fondo principal diferente. Las siguientes normas se aplican a aquellos fondos que sean fondos
subordinados.

Requisitos de inversion

Otras condiciones y requisitos

Participaciones del fondo principal e Como minimo un 85% de los activos

Derivados y activos liquidos auxiliares e Hasta el 15% de los activos Los derivados deberdn utilizarse con fines de
cobertura  Unicamente. Los bienes muebles
oinmuebles deben ser indispensables para

el gjercicio directo de la actividad del fondo
subordinado. Al medir la exposicion a derivados,
el fondo debe combinar su propia exposicién
directa con la creada por el fondo principal.

Requisitos adicionales voluntarios

Algunos fondos han aceptado voluntariamente gestionar sus carteras de modo que cumplan determinados requisitos cuando esto les
permita distribuir los fondos en los paises que se indican a continuacidn, y, en algunos casos, ofrecer ventajas fiscales a los inversores
en dichos paises. Esta tabla indica solo los requisitos que se aplican a las inversiones de la cartera y que superan aquellos que de
otro modo serian aplicables a un fondo (incluidos los propios limites de un fondo indicados en el folleto informativo).
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Jurisdiccion  Requisitos Aplicable a

Alemania e Debe invertir mds del 50% de sus activos en instrumentos que se consideran “participaciones en el
capital” para ser considerado como “Fondo de renta variable” a efectos de la GITA (como minimo
un 25% para ser considerado “Fondo mixto”)

Requisitos de diversificacion

Los fondos que indiquen su
intencion de estar
autorizados en virtud de la
Ley de Fiscalidad de la
Inversion alemana (GITA) en
el suplemento al folleto
informativo especifico para
Alemania.

Para garantizar la diversificacion, un fondo no puede invertir mds de un determinado importe de sus activos en un emisor, tal y como
se define a continuacion. Estas normas de diversificacion no se aplican durante los seis primeros meses del funcionamiento
de un fondo, pero el fondo debe observar el principio de diversificacion del riesgo.

A los efectos de esta tabla, las empresas que comparten cuentas consolidadas (ya sea de conformidad con la Directiva 83/349/CEE
o con las normas internacionales reconocidas) se consideran un Unico emisor. Los limites porcentuales indicados por las llaves que
aparecen en el centro de la tabla indican la inversion méxima conjunta en un emisor Unico para todas las filas con llave.

Categoria de valores

Inversién/exposicién mdaxima como porcentaje de los activos del fondo

En cualquier emisor
en concreto

En conjunto

Otros

Excepciones

RESTO DE FONDOS

A. Valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario emitidos por un
pais soberano, cualquier
organismo publico local de
la UE, o cualquier organismo
publico internacional del que
formen parte uno o varios
Estados miembros de la UE.

B. Bonos emitidos por una
entidad de crédito cuyo
domicilio social se encuentre
en un Estado miembro de la
UE y que, por ley, esté sujeto
a supervisién publica
especial disefiada para
proteger a sus titulares®.

C. Valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario distintos a los
indicados en las filas A y B.

D. Depdsitos en entidades

de crédito.

E. Derivados extrabursdtiles
con una contraparte que sea
una entidad de crédito
segun se define en la fila 8
supra (primera tabla del

apartado)

F. Derivados  extrabursdtiles
con cualquier otra
contraparte.

35%

25%

10%

20%

Exposicion  maxima  al
riesgo del 10%
(combinado los derivados
extrabursdtiles y las

técnicas de gestion
eficiente de la cartera)

Exposicion al
maxima del 5%

riesgo
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20%

80% en cualquier emisor en
cuyos bonos haya invertido
un fondo mds del 5% de sus
activos.

20% en valores mobiliarios
e instrumentos del
mercado  monetario  del
mismo grupo. 40% en todos
los emisores en los que un
fondo haya invertido mds
del 5% de sus activos (sin
incluir depdsitos ni
exposicion por contraparte
a contratos  de  derivados
extrabursdtiles).

Un fondo puede invertir hasta el 100%

de su patrimonio neto en un Unico

emisor, siempre que lo haga

respetando el principio de la

diversificacién del riesgo y cumpla los

siguientes criterios:

e invierte en al menos seis emisiones
diferentes

e invierte hasta el 30% de sus activos
en una sola emision

e los valores los emiten un Estado
miembro de la UE, sus autoridades
o agencias locales, un Estado
miembro de la OCDE o el G20,
Singapur o un organismo publico
internacional al que pertenezcan
uno o varios Estados miembros de
la UE

La excepcion a la que hace referencia

la fila C también se aplica a esta.

En el caso de los fondos indexados, el
porcentaje del 10% se incrementa hasta
el 20% en caso de un indice publicado y
suficientemente  diversificado que sea
adecuado como indice de referencia
para su mercado y esté reconocido por
la CSSF. El porcentaje del 20% se
incrementa hasta el 35% (pero solo para
un emisor) cuando un valor tenga un claro
dominio en el Mercado Regulado en el
que se negocia.

Los derivados sobre indices autorizados
no se contabilizan o efectos de
cumplimiento con lo establecido en las
flas A a Dy la fila G (es decir, no hay
coberturas de replicacién de divisas en
los valores que conforman el indice).



Categoria de valores

Inversién/exposicion méxima como porcentaje de los activos del fondo

En cualquier emisor
en concreto

En conjunto

Otros

Excepciones

RESTO DE FONDOS

G. Acciones de OICVM u OIC
segun se definen en las
filas 4 y 5 supra (primera
tabla del apartado).

Si no consta una indicacion especifica en el

objetivo ni las politicas del fondo, el 10% en

uno o varios OICVM u otros OIC. Si consta una

indicacion especifica:

e el 20% en cualquier OICVM u OIC

e el 30% en conjunto en todos los OIC
distintos de OICVM

e el 100% en conjunto en todos los OICVM

Los fondos objetivo de una
estructura  de  paraguas
cuyos activos y pasivos
estén  segregados  se
consideran OICvM
separados u otros OIC.

Los activos mantenidos por
los OICVM u otros OIC no
se tienen en cuenta
a efectos del cumplimiento
de lo dispuesto en las filas
A a F de esta tabla.

*Estos bonos también deben invertir todos los importes derivados de su emisién en activos que, a lo largo del periodo de vigencia de los bonos, puedan cubrir todas las
reclamaciones vinculadas a los mismos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian, siguiendo el orden de prelacion de créditos, para el reembolso del principal

y los intereses devengados.

Categoria de valores

Inversién/exposicién méxima como porcentaje de los activos del fondo

En cualquier emisor
en concreto

En conjunto

Otros

Excepciones

FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

H. Instrumentos del mercado
monetario.
l. Instrumentos del mercado

monetario, titulizaciones
y ABCP emitidos por un
mismo organismo.

). Bonos emitidos por una
entidad de crédito cuyo
domicilio social se encuentre
en un Estado europeo y que,

por ley, esté sujeto
a supervision publica
especial disefiada para

proteger a sus titulares.

K. Bonos emitidos por una
misma entidad de crédito
cuando se cumplan los
requisitos establecidos en el
articulo 10, apartado 1, letra
f) o en el ariculo 11,
apartado 1, letra c), del
Reglamento Delegado (UE)
2015/61.

5%

5%

10%

20%
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40% en conjunto en todos los
emisores en cuyos bonos
haya invertido un fondo mds
del 5% de sus activos.

Con la autorizacion del regulador,
y previa  comunicacion  en  los
documentos constituyentes que  incluye
una lista de emisores en los que es
posible invertir el 5% de los activos
omds, un fondo puede invertir en un
minimo de seis emisiones emitidas por
un Estado miembro de la UE, sus
autoridades o agencias locales, un
Estado miembro de la OCDE o el G20,
Singapur U organismos  publicos
internacionales a los que pertenezcan
uno o varios Estados miembros de la UE,
con una exposicion neta de hasta el
100%, siempre que invieta de
conformidad con el principio de
diversificacion del riesgo e invierte hasta
el 30% en cualquier emision.

Excepcion: Un FMM VLV puede invertir
hasta el 10% de sus activos siempre que
el valor total de los instrumentos del
mercado  monetario, titulizaciones
y ABCP mantenidos en cada uno de los
organismos emisores en los que invierta
mads del 5% de sus activos no supere el
40% del valor de sus activos.

La exposicion agregada a titulizaciones
y ABCP puede ser de hasta el 20% (15%
para los instrumentos que no cumplan
los criterios STS).

Los importes resultantes de la emision
de esos bonos deberdn invertirse en
activos que, durante la totalidad del
periodo de validez de dichos bonos,
puedan cubrir los compromisos que
estos comporten, y que, en caso de
insolvencia del emisor, se utilizarian de
forma prioritaria para reembolsar el
principal 'y pagar los intereses
devengados.

Cuando un fondo invierta mds de un 5%
de sus activos en dichos bonos emitidos
por un Unico emisor, el valor total de
esas inversiones no podrd ser superior
al 60% del valor de los activos del fondo.



Inversién/exposicion méxima como porcentaje de los activos del fondo

Categoria de valores En cualquier emisor En conjunto Otros Excepciones

en concreto

FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

L. Depésitos en entidades 10% Se incrementa al 15% (y el limite conjunto
de crédito. del 15% para las exposiciones indicadas
en las filas H a L se incrementa al 20%)
si no existen suficientes instituciones de
crédito viables en la jurisdiccion del
FMM como para que pueda cumplir el
requisito de diversificacion y no resulta
econdmicamente  factible  realizar
depositos en otro Estado miembro.
Previa autorizacion del regulador local,
se incrementa al 100% para aquellos
instrumentos emitidos u otorgados por
emisores de la UE e internacionales.

M. Derivados extrabursdtiles. Exposicién del 5% a cualquier
contraparte
N. Acuerdo de recompra 15% en efectivo a cualquier Activos recibidos; exposicion a un emisor
inversa. contraparte dado hasta el 15%, salvo cuando estos

activos adopten la  forma  de
instrumentos del mercado monetario
que cumplan los requisitos de la
excepcion  para invertr el 100%
contemplados en la fila 1.

Limites en la concentracién de titularidad

Estos Iimites tienen como objetivo evitar que la SICAV o un fondo incurran en los riesgos que pudieran surgir (para ellos mismos o
para un emisor) si fuese titular de un porcentaje significativo de un valor o emisor en concreto. A los efectos de esta tabla y la tabla
de diversificacion que aparece a continuacion, las empresas que comparten cuentas consolidadas (ya sea de conformidad con la
Directiva 83/349/CEE o con las normas internacionales reconocidas) se consideran un Unico emisor. Un fondo no necesita cumplir los
limites de inversion que se describen continuacion al ejercer derechos de suscripcion vinculados a los activos de la cartera, siempre
que los resultantes incumplimientos se corrijan segun lo descrito en la introduccién del apartado “Facultades y limites de inversién
generales”.

Categoria
de valores

Titularidad maxima, como porcentaje del valor total de los activos emitidos

RESTO DE FONDOS

Valores con derechos Menos de los que Estas normas no se aplican a:

de voto permitirian a la SICAV e |os valores descritos en la fila 1 de la tabla que
ejercer una influencia aparece a continuacion
significativa en o e las acciones de una empresa de fuera de la UE

gestion de un emisor. que invierte sobre todo en su pais de origen

y representa la Unica forma de que una cartera

Valores sin derechos 10% pueda invertir en ese pafs cumpliendo la Ley

de voto de cualquier de 2010

emisor | e compras o recompras de acciones de filiales

Titulos de deuda de 10% Estos limites pueden no atenderse desde el punto que ofrezcan Unicamente servicios de gestion,

cualquier emisor de vista de la compra si en ese momento no es asesoramiento o comercializacion en su pais,
posible calcular el importe bruto de bonos cuando se h°9°” como una for.mo. de llevor

Instrumentos del  10% o instrumentos del mercado monetario, o el importe a cabo operaciones para los accionistas de la

mercado  monetario neto de los instrumentos que se emiten. SICAV de conformidad con la Ley de 2010

de un asegurador

Acciones de cualquier 25%
fondo de un OICVM
uOIC en forma de
paraguas

FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

Los instrumentos del 10% No se aplica a instrumentos del mercado monetario emitidos u otorgados por emisores de la UE e internacionales.
mercado  monetario,

las titulizaciones

y ABCP de un emisor

Gestion y supervision del riesgo global
La sociedad gestora ha puesto en marcha un proceso de gestion del riesgo, aprobado y supervisado por su Consejo, para supervisar
y calcular en todo momento el perfil de riesgo global de cada fondo derivado de la inversion directa, los derivados, las técnicas, la

garantia y todas las demds fuentes. Es posible obtener mds informacion sobre el procedimiento general de gestion del riesgo, previa
peticion, solicitandola a la sociedad gestora.

Las evaluaciones de la exposicion global se calculan cada dia de negociacion (independientemente de si un fondo calcula su VL
para ese dia), e incluye numerosos factores, incluida la cobertura de pasivos contingentes creada por las posiciones en derivados,
el riesgo de contraparte, las fluctuaciones previsibles del mercado y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.
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Los derivados integrados en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario se contabilizan como derivados mantenidos
por el fondo, y cualquier exposicion a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario adquirida a través de derivados
(a excepcion de algunos sobre indices) se contabiliza como inversion en esos valores o instrumentos.

ENFOQUES DE SUPERVISION DEL RIESGO Hay tres enfoques principales de cdlculo del riesgo: el enfoque de compromiso y las dos
formas de valor en riesgo (VeR), el VeR absoluto y el VeR relativo. Estos enfoques se describen a continuacion, y el enfoque que cada
fondo se indica en el apartado “Descripciones de los fondos”. La sociedad gestora elige el enfoque que utilizard un fondo en funcién
de su politica y estrategia de inversion.

Enfoque Descripcién

Valor en riesgo absoluto  El fondo trata de estimar las pérdidas potenciales maximas debido al riesgo de mercado que pueda experimentar en un

(VeR absoluto) mes (20 dias de negociacién) en condiciones normales del mercado. La estimacion se basa en la rentabilidad del fondo en
los 12 meses (250 dias hdbiles) anteriores, y exige que el 99% del tiempo, el peor resultado del fondo no supere una caida
del 20% en el valor liquidativo.

Valor en riesgo relativo  El VeR relativo del fondo se expresa como mdltiplo de una cartera de referencia. El fondo trata de estimar las pérdidas

(VeR relativo) potenciales debido al riesgo de mercado que pueda experimentar en el plazo de un mes (20 dias de negociacion) en
condiciones normales del mercado. La estimacién se basa en la rentabilidad del fondo en los 12 meses (250 dias hdbiles)
anteriores, y exige que el 99% del tiempo, el peor resultado del fondo no supere el 200% del VeR de la correspondiente
cartera de referencia.

Compromiso El fondo calcula su exposicion global teniendo en cuenta bien el valor de mercado de una posicién equivalente en el activo
subyacente o el valor tedrico del derivado, segin corresponda. Esto permite al fondo reducir su exposicién global teniendo
en cuenta los efectos de las posiciones de cobertura o compensatorias. Por lo tanto, algunos tipos de operaciones libres de
riesgo, operaciones sin apalancamiento y permutas no apalancadas no se incluyen en el cdlculo. Un fondo que utilice este
enfoque debe garantizar que su exposicion de mercado global no supere el 210% de sus activos (un 100% procedente de la
inversion directa, un 100% procedente de derivados y un 10% procedente de préstamos).

APALANCAMIENTO BRUTO Cualquier fondo que utilice un enfoque de VeR también debe calcular su nivel de apalancamiento bruto
previsto, que se indica en el apartado “Descripciones de los fondos”. El apalancamiento previsto de un fondo es una indicacion
genérica, no un limite por normativa; el apalancamiento real puede superar el previsto en algunos periodos. No obstante, el uso de
derivados por parte un fondo deberd mantener la coherencia con su objetivo de inversion, su politica de inversion y su perfil de
riesgo y cumplir su limite de VeR.

El apalancamiento bruto es una medida del apalancamiento generado por el uso total de derivados y por los instrumentos y técnicas
utilizados con fines de gestion eficiente de la cartera. Se calcula como la suma de los importes tedricos (la exposicion a todos los
derivados, sin tener en cuenta las posiciones opuestas como anuladoras la una de la otra). Puesto que este cdlculo no tiene en
cuenta la sensibilidad a las oscilaciones del mercado ni si un derivado aumenta o disminuye el riesgo global de un fondo, puede no
reflejar el riesgo de inversion real de un fondo.

Cémo utilizan los fondos los instrumentos tipos de interés, indices (incluidos aquellos sobre materias
L. primas), bonos, divisas o permutas (swaptions) y futuros
y tecnicas e warrants (contratos t I d h
que otorgan el derecho a comprar o
vender un titulo de renta variable u otro valor a un
Finalidad y marco regulador determinado precio durante el periodo de tiempo indicado)
e contratos a plazo (contratos para comprar o vender un activo
a un determinado precio en una fecha futura), como los
contratos de divisas
e permutas (contratos en los que dos partes se intercambian el
rendimiento de dos activos de referencia distintos, como divisas,
indices, permutas de inflacion o de tipos de interés, asi como
permutas sobre la volatilidad o cestas de valores, pero que NO
incluyen las permutas de rendimiento total, incumplimiento

Un fondo puede utilizar los instrumentos y técnicas descritas
a continuacién con fines de gestion eficiente de la cartera, que
se define como la reduccion de riesgos o costes o la generacion
de capital o rentas adicionales, la obtencidon de exposicion
a determinadas inversiones o mercados y la cobertura frente
a diversos tipos de riesgo. Cualquier uso debe atender al perfil
de riesgo, el objetivo y la estrategia de inversiéon de un fondo
segun se defina en este folleto informativo, asi como a la Ley

de 2010, la Directiva sobre OICVM, el Reglamento del Gran crediticio o varianza, que se indican por separado)

Ducado de 8 de febrero de 2008, las Circulares 08/356 y 14/592 e derivados  sobre crédito, como las permutas  de
de la CSSF, la directriz 14/937 de la AEVM, el Reglamento sobre incumplimiento  crediticio, CDS, por sus siglas en inglés,
operaciones de financiacion de valores (SFT) (UE) 2015/2365 y (contratos en virtud de los cuales una parte recibe una
el resto de legislacion y normativa aplicable. comision por parte de la contraparte a cambio de aceptar

que, en caso de quiebra, impago u otro “evento de crédito”,
realizard pagos a la contraparte con el fin de cubrir las
pérdidas de esta Ultima)

e derivados estructurados, como los valores vinculados a

Los riesgos asociados a los instrumentos y técnicas se describen
en el apartado “Descripcion de los riesgos”.

Derivados que pueden utilizar los fondos crédito y a renta variable

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende de * los contratos por diferencias (contratos cuyo valor se basa en
la rentabilidad de uno o varios activos de referencia (como un la dlferenc!q entre dos indicadores de diferencia, como una
valor o una cesta de valores, un indice o un tipo de interés). Los cesta de divisas)

derivados pueden ser extrabursdtiles o cotizados en bolsa. e permutas de rendimiento total (TRS) u otros derivados con

caracterfsticas  similares (operaciones en las que una
contraparte realiza pagos sobre la base de un tipo fijo
o variable, que traspasa toda la rentabilidad econdmica,
incluidos los ingresos por intereses y comisiones, ganancias
y pérdidas derivadas de las oscilaciones de los precios, de

Siempre de conformidad con su politica de inversion, los fondos
podrdn invertir en cualquier tipo de instrumento financiero
derivado (para los FMM, consulte el apartado “Normas relativas
a los fondos”). Algunos de los mds comunes son los siguientes:

e futuros financieros (contratos que entregan pagos en funcion las obligaciones de referencia, como un ttulo de renta
de los valores futuros), como futuros sobre valores, tipos de variable, un titulo de renta fija o un indice), las TRS pueden
interés, indices o divisas ser financiadas o sin financiar (con o sin requisito de pago

e opciones (contratos que otorgan el derecho, o la obligacion, inicial). Las operaciones con TRS se realizardn sobre valores
de comprar o vender un activo durante un periodo de tiempo Unicos de renta variable y renta fija o indices financieros. Los
predeterminado), como las opciones sobre renta variable, fondos tienen previsto utilizar TRS (incluidos los CFD) de
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conformidad con las disposiciones relativas al uso de los
instrumentos financieros derivados establecidas en la politica
de inversiéon y dentro de los niveles previstos y mdximos
indicados en las descripciones de los fondos.

Por lo general, los futuros se negocian en bolsa. Todos los
demds tipos de derivados suelen ser extrabursdtiles.

En el caso de los derivados vinculados a indices, el proveedor
del indice determina la frecuencia de reajuste y el efecto de los
costes para el fondo pertinente dependerdn de la frecuencia
de reajuste.

Fines con los que los fondos utilizan derivados

Un fondo puede utilizar derivados con cualquiera de los
siguientes fines, siempre que lo haga de forma coherente con
el objetivo y la politica de inversion que figuran en el apartado
“Descripciones de los fondos”.

Cobertura La cobertura consiste en abrir una posicion del
mercado que vaya en la direccidon opuesta —y no supere— la
posicion creada por otras inversiones del fondo, con el fin de
reducir o anular la exposicion a las fluctuaciones de los precios
o a factores que contribuyen a ellas.

e Cobertura crediticia Normalmente, se lleva a cabo mediante
el uso de permutas de incumplimiento crediticio. El objetivo es
cubrirse ante el riesgo crediticio. Esto incluye la compra y la
venta de proteccion frente a los riesgos de activos o emisores
especificos, asi como las permutas de cobertura (abrir una
posicién opuesta en una inversion distinta que probablemente
muestre un comportamiento similar a la posicién que se cubre).

Cobertura cambiaria Normalmente, se hace a través de

contratos de divisas a plazo. El objetivo es cubrirse ante el

riesgo crediticio. Es posible a nivel de un fondo y, en el caso
de las acciones H, al nivel de la misma clase de acciones.

Todas las coberturas cambiarias deben implicar divisas que

estén dentro del indice de referencia correspondiente al

fondo o que sean coherentes con sus objetivos y politicas de
inversion. Cuando un fondo cuente con activos denominados
en varias divisas, es posible que no se cubra contra aquellas

divisas que representen porcentajes de activos pequefios o

para las que una cobertura sea inviable o no tenga sentido

econémico. Un fondo puede participar en:

coberturas directas (misma divisa, posicion opuesta)

coberturas cruzadas (reduccion de la exposicion a una divisa

al tiempo que se incrementa la exposicion a otra, quedando sin
cambios la exposicion neta a la divisa base), cuando ofrezca
una forma eficiente de obtener las exposiciones deseadas
permutas de cobertura (abrir una posicion opuesta en una
divisa distinta que se considere que probablemente muestre
un comportamiento similar a la divisa base)

cobertura anticipatoria (abrir una posicion de cobertura como

anticipacion a una exposicion que se prevea que surja con

motivo de una inversién planeada u otro acontecimiento)

e Cobertura de duracién Normalmente, se realiza a través de
permutas de tipos de interés, swaptions y futuros. El objetivo
es tratar de reducir la exposicion a las oscilaciones de los
tipos de los bonos con vencimiento a mds largo plazo. La
cobertura de duracion solo se puede realizar a nivel de fondo.

e Cobertura de precios Normalmente, se realiza a través de
opciones sobre indices (concretamente, a través de la venta
de una opcidn de compra o la compra de una opcidn de
venta). En general, su uso se limita a aquellas situaciones en
las que existe suficiente correlacion entre la composicién o la
rentabilidad del fondo y la del indice. El objetivo es cubrirse
ante las fluctuaciones del valor de mercado de una posicion.

e Cobertura de tipos de interés Normalmente se realiza a
través de futuros en los tipos de interés, las permutas de tipos
de interés, la suscripcion de opciones de compra sobre tipos
de interés o la compra de opciones de venta sobre tipos de
interés. El objetivo es gestionar el riesgo de tipos de interés.

Exposicién a inversiones Un fondo puede utilizar cualquier
derivado autorizado para lograr exposicion a los activos
permitidos, sobre todo, si la inversion directa es ineficiente
o inviable desde el punto de vista econdmico.

Apalancamiento Un fondo puede utilizar cualquier derivado
autorizado para incrementar su exposicion total de inversion
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mds alld de lo que seria posible a través de la inversion directa.
Normalmente, el apalancamiento incrementa la volatilidad
de un fondo.

Replicacién de indices podrdan utilizarse derivados para
replicar la rentabilidad de un titulo o una clase de activos (por
ejemplo, indices de materias primas o inmobiliarios). Otras
estrategias pueden incluir posiciones que se beneficien de una
caida del valor o que ofrezcan exposicion a ciertos elementos
de rendimiento de un emisor o activo en particular para ofrecer
rendimientos que no se relacionen con el del mercado en
general o posiciones de las que no se habria podido disponer
sin el uso de derivados.

Los fondos de efectivo podran emplear instrumentos
financieros derivados Unicamente con fines de cobertura del
riesgo de tipos de interés o cambiario inherentes a las demds
inversiones de los correspondientes fondos de efectivo.

Todos los fondos pueden utilizar derivados para gestionar el
riesgo, generar rentas o crecimiento del capital vinculado a las
clases de activos en las que inviertan siempre y cuando: a) sean
econémicamente adecuados en el sentido de que se realicen
de manera rentable, b) se celebren debido a uno o mds de los
siguientes criterios: (i) reduccion del riesgo, (i) reduccion de
costes vy (iii) generacion de capital o rentas adicionales con un
nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del
correspondiente fondo y con las normas de diversificacion del
riesgo de los fondos, y ¢) sus riesgos queden captados de forma
adecuada en el proceso de gestion del riesgo de la SICAV.

Los fondos podrdn utilizar derivados referenciados a activos
subyacentes de renta fija o componentes de los mismos para
(i) incrementar o reducir la exposicion al riesgo de tipos de
interés (incluida la inflacion) a través del uso de futuros sobre
tipos de interés o renta fija, opciones y permutas de tipos de
interés, rendimiento total o inflacién, (i) comprar o vender total
o parcialmente el riesgo de crédito asociado a un emisor Unico,
o multiples emisores referenciados en una cesta o indice a
través del uso de futuros sobre renta fija, opciones y permutas
de incumplimiento crediticio y rendimiento total y (iii) cubrir,
aumentar o reducir la exposicion a divisas mediante el uso de
contratos a plazo, incluidos los contratos a plazo sin entrega de
subyacente y permutas de divisas.

Instrumentos y técnicas que pueden utilizar los
fondos

Un fondo puede utilizar los siguientes instrumentos y técnicas
con respecto a la totalidad o parte de los valores con los que
cuenta, pero solo con fines de gestion eficiente de la cartera
(segun lo indicado anteriormente).

Préstamo de valores

Los fondos tratan de participar en operaciones de préstamo de
valores sobre acciones, otros instrumentos vinculados a titulos
de renta variable y bonos con fines de gestion eficiente de la
cartera y de conformidad con los niveles previstos y mdximos
indicados en la informacion sobre los fondos. Ninguno de los
fondos formaliza operaciones de préstamo con reposicion de
la garantia al dia de la fecha de este folleto informativo.

Las operaciones de préstamo de valores se formalizardn en
funcion de las oportunidades del mercado, y, en particular, de
la demanda del mercado de los valores que se mantengan en
lo cartera de cada fondo y los ingresos previstos de la
operacién en comparacion con la situacion del mercado por el
lado de la inversion.

Las operaciones de préstamo de valores que se formalicen
tendrdn como Unico fin el de generar valor adicional de
conformidad con el objetivo de inversion del fondo y su perfil
de riesgo. Por lo tanto, no existen restricciones sobre la
frecuencia con la que un fondo puede participar en este tipo de
operaciones. Las operaciones mencionadas anteriormente no
podrdn hacer bajo ningun concepto que un fondo se aleje de
su objetivo de inversion, tal y como figura en el Folleto
informativo, ni tampoco generar un riesgo adicional superior al
contemplado en su perfil segun se describe en él.

La sociedad gestora deberd mantener el volumen de estas
operaciones a un nivel que le permita satisfacer las solicitudes
de reembolso.



Contrapartes: Las contrapartes del préstamo de valores
deberdn someterse a normas de supervision cautelar que la
CSSF considere equivalentes a las prescritas en la legislacion
de la UE y que se apliquen especialmente a este tipo de
operacioén. Las contrapartes de dichas operaciones serdn
normalmente entidades financieras domiciliadas en un estado
miembro de la OCDE que posean una calificacion crediticia de
grado de inversion. Las contrapartes seleccionadas cumplen el
Articulo 3 de la Normativa SFTR (Securities Financing
Transactions Regulation, normativa sobre operaciones de
financiacién de valores).

Ingresos abonados a los fondos: En lo que respecta a las
operaciones de préstamo de valores, el 90% de los ingresos
brutos procedentes de las mismas se devuelve a los fondos,
mientras que se abona una comision del 10% al Agente de
Préstamo (que no sea una filial del Gestor de Inversiones). Los
gastos operativos (ya sean estos directos o indirectos) asumidos
por el Agente de Préstamo derivados de esas actividades de
préstamo de valores se cubren con su comisién. El informe y
cuentas anuales de la SICAV ofrece mds detalles sobre el
rendimiento real.

Agente de préstamo, agente de garantia y gestor de la
garantia: La SICAV ha designado a National Financial
Services LLC, una sociedad limitada de Delaware con una
oficina en Boston, Massachusetts (“Agente de Préstamo”) para
llevar a cabo las operaciones de préstamo de valores y la
gestion de la garantia. El Agente de Préstamo no pertenece al
grupo del Gestor de Inversiones.

Operaciones de acuerdos de recompra y de recompra
inversa

Las operaciones de recompra se rigen mediante un contrato en
virtud del cual, el propietario de un activo acuerda vender un
valor a otra parte a cambio de una garantia en efectivo y
recomprarlo en una fecha concreta por un precio concreto (mds
alto). Una operacion de recompra inversa consiste en la
operacién contraria, en virtud de la cual, el propietario del
efectivo acuerda vender el efectivo a otra parte a cambio de
una garantia en titulos y recomprar el efectivo en una fecha
concreta por un valor concreto (mds alto).

Los Fondos tratan de participar en operaciones de recompra
y recompra inversa con fines de Gestion Eficiente de la Cartera
y de conformidad con los niveles previstos y mdximos indicados
en las descripciones de los fondos.

Los fondos solo podrdn formalizar operaciones de contratos de
recompra y recompra inversa siempre y cuando pueda a)
recuperar el importe total del efectivo de un contrato de
recompra inversa o cualesquiera valores sujetos a un contrato
de recompra, o b) resolver el contrato de conformidad con la
normativa aplicable, y con arreglo a los tipos del mercado
aplicables a los contratos de recompra en cualquier momento.
En este contexto, las operaciones a plazo fijo que no superen
los siete dias deberian considerarse compromisos en
condiciones que permitan a la SICAV recuperar los activos en
cualquier momento.

Las operaciones de contratos de recompra y recompra inversa
se formalizardn con cardcter tdctico y temporal, en
circunstancias en las que el Gestor de Inversiones crea que los
tipos de mercado permitirdn que el fondo correspondiente se
beneficie de una gestion de efectivo mds eficiente o una mejora
de la rentabilidad de la cartera al formalizar cualquiera de
estas operaciones.

Contrapartes: Las contrapartes de dichas operaciones deberdn
someterse a normas de supervision cautelar que la CSSF considere
equivalentes a las prescritas en la legislacion de la UE y que se
apliquen especialmente a este tipo de operacién. Las contrapartes
de dichas operaciones serdn normalmente entidades financieras
domiciliadas en un estado miembro de la OCDE que posean una
calificacion crediticia de grado de inversion. Las contrapartes
seleccionadas cumplen el Articulo 3 de la Normativa SFTR
(Securities  Financing Transactions Regulation, normativa sobre
operaciones de financiacion de valores).

Ingresos abonados a los fondos: El 100% de los ingresos
(o pérdidas) que se generen en la ejecucion de operaciones
de recompra y recompra inversa se asignan a los fondos. El
Gestor de Inversiones no carga ningin gasto o comision
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adicional, ni recibe ninguna otra remuneracion con respecto
a dichas operaciones. El informe y cuentas anuales de la SICAV
ofrece mds detalles sobre la rentabilidad real.

Uso y comisiones

Se indican los siguientes usos y comisiones en el apartado
“Descripciones de los fondos” para cualquiera de los fondos
que actualmente los utiliza:

e para las permutas de rendimiento total, los contratos por
diferencias y derivados similares: la exposicion prevista
y mdxima, expresada como porcentaje del valor liquidativo

e para las operaciones de acuerdos de recompra vy de
recompra inversa: los limites previstos y mdximos, calculados
como porcentaje del valor liquidativo

e para el préstamo de valores: los limites previstos y mdximos,
calculados como porcentaje del valor liquidativo

Se indica la siguiente informacion en los informes financieros:

e e| uso de todos los instrumentos y técnicas utilizados con fines
de gestion eficiente de la cartera

e en relacion con este uso, los ingresos recibidos, y los costes
y comisiones operativos directos e indirectos, en los que haya
incurrido cada fondo

e quién ha recibido el pago de los anteriores costes y gastos
y cualquier relacién que un receptor pudiera tener con
empresas del Grupo FIL o el depositario

e informacién sobre la naturaleza, el uso, la reutilizacion y la
salvaguarda de la garantia.

e las contrapartes que la SICAV haya utilizado a lo largo del
periodo al que se refiera el informe, incluidas las mayores
contrapartes por garantia

Las comisiones pagadas al agente de préstamo no se incluyen
en los gastos corrientes porque se deducen antes de que los
ingresos se abonen al Fondo.

Contrapartes de derivados y técnicas

La sociedad gestora adopta un marco de gestion del riesgo de

contraparte que mide, supervisa y gestiona el riesgo crediticio

de las contrapartes. Ademds de los requisitos indicados en las

filas 10 y 11 de la tabla “Facultades y limites de inversion

generales”, las contrapartes serdn evaluadas atendiendo a los

siguientes criterios:

e situacion regulatoria

e proteccion prevista por la legislacion local

® procesos operativos

e andlisis de solvencia que incluye la revision de los
diferenciales de crédito disponibles o las calificaciones
crediticias externas para los CDS y las permutas de varianza,
la contraparte debe ser una entidad de crédito con la
maxima calificacion

e grado de experiencia y especializacion en el tipo particular
de derivado o técnica de que se trate

La situacion juridica y el pais de origen o en el que se encuentre
domiciliada no se consideran per se criterios de seleccion
directos.

Salvo que se indique lo contrario en este folleto informativo o si
asi lo autorizan los Administradores, ninguna contraparte de un
derivado de un fondo puede actuar como Gestor de Inversiones
de un fondo ni controlar o autorizar de ningun otro modo la
composicion o gestion de las inversiones u operaciones de un
fondo ni sobre los activos subyacentes de un derivado.

El agente de préstamo evaluard continuamente la capacidad
y predisposicion de cada uno de los prestatarios de los valores
para cumplir sus obligaciones, y la SICAV conserva el derecho
a descartar a cualquier prestatario o resolver un préstamo en
todo momento. Los niveles mds bajos de riesgo de contraparte
y de mercado asociados con el préstamo de valores se
reducen adicionalmente a través de la proteccion contra
impago de la contraparte otorgada por el agente de préstamo
y el receptor de la garantia.



Instrumentos de gestion de la liquidez
seleccionados

La Directiva 2024/927/UE se aplicé en 2026 para armonizar
los instrumentos de gestion de la liquidez y su uso por parte
de los gestores de fondos de capital variable, asi como para
permitir una respuesta mds eficaz a las presiones de liquidez
en tiempos de tension en los mercados y proteger mejor a los
inversores. Habiendo evaluado la conveniencia de todos los
instrumentos de gestion de la liquidez («IGL») disponibles en
el contexto de la estrategia de inversion, el perfil de liquidez,
la politica de reembolso, la base de inversores y las
condiciones de mercado de cada fondo y de la SICAV, asf
como la naturaleza de los activos mantenidos por la SICAVY, el
Consejo, tras consultarlo con la sociedad gestora, ha
determinado que, cuando esté justificado en interés de los
Accionistas, podrdn usarse los siguientes mecanismos a
efectos de una gestion eficaz del riesgo de liquidez de
conformidad con los requisitos de la CSSF:

1. Suspensiones temporales:

En circunstancias excepcionales y cuando esté justificado en
interés de los Accionistas, el Consejo podrd suspender o
restringir temporalmente las suscripciones, canjes o reembolsos
por su propia iniciativa o segin y en tanto en cuanto asf lo
dictara, exigiera o de otro modo ordenara cualquier autoridad
competente con jurisdiccion sobre la SICAV o la sociedad
gestora (incluida, entre otras, la CSSF y, cuando proceda, la
AEVM) de acuerdo con la normativa de la CSSF.

Cuando se use como un instrumento de gestion de la liquidez
en las circunstancias establecidas en este apartado, el
Consejo no suspenderd los reembolsos sin suspender
simultdneamente las suscripciones.

Cualquier suspension o restriccion adoptada: (i) se llevard a
cabo del modo y durante el periodo que especifique la
autoridad competente pertinente (o, de no especificarse la
duracion, durante el periodo que el Consejo o la sociedad
gestora consideren necesario teniendo en cuenta los términos
de la directriz o requisito y en interés de los Accionistas); (i) se
aplicard equitativa y proporcionalmente entre los Accionistas y
Clases afectados, y serd coherente con el marco de gestion del
riesgo de liquidez aplicable a la SICAV y con los requisitos de
los estatutos, el presente Folleto informativo y la CSSF; v (iii) se
levantard  inmediatamente después del cese, retirada o
expiracion de la directriz o requisito, o con anterioridad cuando
asf se permita y cuando el Consejo o la sociedad gestora
determinen que ya no persisten las circunstancias que
justificaban tal suspension o restriccion.

2. Restriccion de reembolso:

Los reembolsos totales en una jornada de negociacion podrdn
limitarse para permitir una enajenaciéon metddica de activos
con el fin de conseguir los importes necesarios para atender
tales solicitudes, aplazdndose las solicitudes no atendidas a la
siguiente jornada de negociacion de forma proporcional. Si en
cualquier dia de valoracidon se presentan solicitudes de
reembolso y canje relativas a mads del 10% del valor liquidativo
del fondo pertinente, los Administradores podrdn acordar el
aplazamiento de la totalidad o parte de dichas solicitudes de
reembolso o canje sobre una base proporcional durante el
periodo que consideren razonable en interés de la SICAV. Una
solicitud de  reembolso aplazada podrd  aplicarse
uniformemente a todos los Accionistas afectados en el fondo
pertinente de acuerdo con los Estatutos y los requisitos de la
CSSF, con los mismos términos y durante el mismo periodo.

3.Ajuste del precio:

El Consejo o la sociedad gestora pueden aplicar el ajuste del
precio adecuando el VL del fondo pertinente aplicando un
factor de ajuste, con el fin de asignar los costes de liquidez
estimados que se deriven de las suscripciones netas o
reembolsos netos a los Accionistas que realicen las
transacciones y de reducir la dilucién de los Accionistas
restantes («Ajuste del precio»). El Ajuste del precio podrd
usarse cuando asi se establezca en los Estatutos, las normas
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del fondo pertinente y el presente Folleto informativo, y cuando
el Consejo o la sociedad gestora lo consideren apropiado
habida cuenta de la estrategia de inversién, el perfil de liquidez,
la politica de reembolso, la base de inversores y las
condiciones de mercado del fondo, asi como los intereses de
los Accionistas.

El ajuste del precio puede aplicarse total o parcialmente. En
caso de un ajuste total, el VL se adecua en cualquier jornada
de negociacién en la que haya actividad de suscripciones o
reembolsos netos; en caso de un ajuste parcial, la adecuacién
se realiza solo cuando la actividod de suscripciones o
reembolsos netos supere un umbral de ajuste predeterminado.
El Consejo o la sociedad gestora determinardn y revisardn el
método, cualquier umbral, factor de ajuste mdximo o rango
de factor de ajuste, los insumos de costos y la frecuencia de
revision de acuerdo con sus politicas de gestion del riesgo de
liquidez y la legislacion aplicable.

El ajuste de precios, basado tanto en operaciones netas como
en volatilidad del mercado normales, no superard el 2% del
VL inicial. EI nivel real de ajuste lo determinard
periddicamente un comité de dedicacién en el que el Consejo
ha delegado facultades especificas para ello. No obstante,
si bien se espera que el ajuste de precios no supere el 2%, el
Consejo o la sociedad gestora podrd acordar un incremento
de este limite de ajuste en circunstancias excepcionales (como
un volumen elevado de negociaciones netas o una elevada
volatilidad del mercado) con el fin de proteger los intereses
de los accionistas. Dado que los ajustes de precios
dependerdn del conjunto de operaciones netas en acciones,
no es posible predecir con exactitud si se va a proceder a
aplicarlos en un momento futuro y, por lo tanto, tampoco se
puede saber con qué frecuencia serd necesario realizarlos. Se
notificard a los accionistas la decision de aumentar este limite
de ajuste publicando un aviso en fidelityinternational.com.

El factor de ajuste reflejard la estimacion de costes de las
operaciones explicitas y, cuando proceda de acuerdo con la
estrategia de inversién del fondo, la estimacion de costes de
las operaciones implicitas, incluidos los mdrgenes de compro-
venta y cualquier repercusion significativa  de las
compraventas de activos sobre el mercado. El Ajuste del
precio puede incrementar el precio de suscripcién o reducir
los importes de reembolso y no garantiza que se eliminen la
dilucién o las tensiones de liquidez.

4. Compartimentos de propdsito especial o side pockets

En circunstancias excepcionales y cuando esté justificado en
interés de los Accionistas, el Consejo puede activar side
pockets para separar ciertos activos cuyas caracteristicas
econodmicas o juridicas hayan cambiado significativamente o
no estén claras.

Entre las circunstancias excepcionales que pueden exigir la
activacion de suspensiones o side pockets se incluyen las
siguientes: (a) una incertidumbre significativa en cuanto a la
valoracion o iliquidez de una parte especifica de la cartera
de un Fondo para la cual no haya un mercado activo o cuya
negociacion esté prohibida (por ejemplo, debido a
sanciones), o para la cual no esté temporalmente disponible
una valoracion equitativa con vistas a separarla del resto del
Fondo (con el fin de permitir que esta parte siga abierta para
los inversores); y (b) fraude, crisis financiera o guerra que
afecte a un sector o regioén particular.

Con la activacion, los activos afectados (y, en su caso, los
pasivos relacionados) se separan en una Clase (una «Clase
de Side Pocket) o fondo («Fondo de Side Pockeb)
diferenciados del Fondo pertinente. No se permitirdn nuevas
suscripciones en la Clase de Side Pocket o Fondo de Side
Pockety los reembolsos quedardn suspendidos.

Los activos de side pocket se valoran usando metodologias
de valoracién equitativa coherentes con la politica de
valoracion de la SICAV, mejoradas cuando fuera necesario
para considerar las incertidumbres especificas. Cuando la
valoracion no pueda determinarse de un modo fiable, las
valoraciones pueden mantenerse en cero o con una
estimacion considerable hasta que se restaure la fiabilidad.


http://www.fidelityinternational.com/

Cualquier comision que se aplique a la Clase de Side Pocket
o al Fondo de Side Pocket solo reflejard los costes razonables
de gestionar, valorar, administrar y realizar los activos de side
Pocket, y se informard de ella.

La Clase de Side Pocket o el Fondo de Side Pocket se
liquidardn, y los activos se realizardn de forma que se
distribuya el haber resultante, cuando ya no existan las
circunstancias excepcionales y hacerlo redunde en el interés
de los Accionistas. La liquidacion puede producirse por fases
(realizaciones parciales) cuando sea oportuno.

Los Accionistas actuales reciben participaciones proporcionales
en la Clase de Side Pocket o Fondo de Side Pocket en funcién
de sus posiciones en el momento de la activacion. Los
Accionistas que ejecuten una suscripcion posterior solo tendrdn
exposicion al Fondo o clase ordinaria pertinente.

Politicas de garantia

Estas politicas son de aplicacion a los activos recibidos por
parte de las contrapartes en relacion con las operaciones de
préstamo de valores, operaciones de recompra inversa
y derivados extrabursdtiles.

GARANTIA ACEPTABLE Todos los valores aceptados como
garantia deben ser de alta calidad. La garantia debe adoptar
la forma de:

a) activos liquidos (es decir, efectivo y certificados bancarios
a corto plazo, instrumentos del mercado monetario segun
se definen en la Directiva 2007/16/CE, del Consejo, de 19
de marzo de 2007) y sus asimilados (incluidas las cartas
de crédito y una garantia a primer requerimiento otorgada
por una entidad de crédito de primer nivel que no forme
parte del grupo de la contraparte);

b) bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de
lo OCDE o sus autoridades locales, o por instituciones
y entidades supranacionales en el dmbito de la UE,
o a escala regional o mundial;

c) acciones o participaciones emitidas por fondos del
mercado monetario cuyo valor liquidativo se calcule a
diario y con calificacion AAA o equivalente;

d) acciones o participaciones emitidas por un OICVM que
invierte sobre todo en bonos/acciones que cumplan las
condiciones indicadas en el punto c);

e) bonos emitidos o garantizados por emisores de primer
nivel que ofrezcan una liquidez adecuada; o

f)  acciones admitidas a negociacion o negociadas en un
mercado regulado o una bolsa de valores de un Estado
miembro de la OCDE, siempre que formen parte de un
indice principal.

Los valores susceptibles de ser comprados con una opcién de

recompra, o que puedan adquirirse en acuerdos de recompra

inversa, se limitan al tipo de valores mencionados en los puntos

a), b), c),e)yf).

Las garantias distintas al efectivo deben negociarse en un

mercado regulado o un sistema multilateral de negociacién con

precios transparentes y deben poder venderse rdpido por
un precio proximo a su valoracion previa a la venta.

Con el fin de garantizar que la garantia es debidamente
independiente de la contraparte en lo que respecta tanto al
riesgo crediticio como al riesgo de correlacidon entre
inversiones, no se acepta ninguna emitida por la contraparte o
el grupo de la contraparte. No se espera que la garantia
presente una correlaciéon elevada con la rentabilidad de la
contraparte.

La exposicion al crédito de la contraparte se supervisa teniendo
los limites de crédito como referencia. Cualquier garantia debe
poder ser integramente ejecutada por el fondo en cualquier
momento sin que para ello sea necesario referirse ni obtener
la autorizacion de la contraparte.

La garantia recibida por parte de la contraparte de una
operaciéon puede utilizarse para compensar la exposicion
global a dicha contraparte.

Para evitar tener que gestionar pequefios importes de garantia,

la SICAV podrd fijar un importe minimo de garantia (importe
por debajo del que no exigird garantia) o un umbral
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(incremento del importe por encima del que no exigird una
garantia adicional).

DIVERSIFICACION Todas las garantias mantenidas por la SICAV
deben estar diversificadas por pafs, mercado y emisor, con una
exposicion a emisores concretos igual o inferior al 20% del
patrimonio neto del fondo. Si se ha indicado en la descripcion,
un fondo podria estar integramente titulizado por distintos
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
emitidos por un Estado miembro, una o varias autoridades
locales, un pais tercero o cualquier organismo publico
internacional del que formen parte uno o varios Estados
miembros. En este caso, el fondo deberia recibir una garantia
de al menos 6 emisiones diferentes, sin que ninguna de ellas
supere el 30% de los activos del fondo.

REUTILIZACION Y REINVERSIONES DE LA GARANTIA
(ACTUALMENTE NO TODOS LOS FONDOS LAS LLEVAN A CABO)
La garantia en efectivo no serd reinvertida, salvo que se permita
especificamente para un fondo en concreto, de conformidad
con las descripciones de los fondos. En ese caso, la garantia
de efectivo se asignard, depositard o invertird en bonos
gubernamentales de alta calidad, operaciones de recompra
inversa o fondos del mercado monetario a corto plazo (segun
se definen en las Directrices para la definicion comuin de
Fondos del Mercado Monetario europeos) que calculen su valor
liquidativo diario y con calificacion AAA o equivalente. Dicha
reinversion deberd tenerse en cuenta a efectos del cdlculo de
la exposicion global relacionada con instrumentos derivados de
cada uno de los fondos implicados, y en particular si con ella
se crea un efecto de apalancamiento. Todas las inversiones
deben cumplir los requisitos de diversificacion indicados
anteriormente.

Si un fondo invierte la garantia procedente del préstamo
de valores en operaciones de recompra inversa, los limites
aplicables al préstamo de valores se ampliardn a las
operaciones de recompra inversa.

Toda garantia que no sea en efectivo no podrd venderse,
reinvertirse ni pignorarse.

CUSTODIA DE LA GARANTIA La garantia (asf como otros valores
que pueden mantenerse en custodia) transmitidos por titulo a
un fondo serdn mantenidos por el depositario de un
subcustodio. Con el resto de tipos de compromisos de garantia,
como un acuerdo de pignoracion, la garantia se puede
mantener en un depositario externo sujeto a supervision
prudencial y que no guarde relacion con el proveedor de la
garantia.

VALORACION Y RECORTES Todas las garantias se valoran con
respecto al precio de mercado (diariamente utilizado los
precios de mercado disponibles), teniendo en cuenta cualquier
recorte aplicable (descuento en el valor de la garantia con el
fin de otorgar proteccion frente a las reducciones del valor o la
liquidez de la garantia). Un fondo puede pedir una garantia
adicional (margen de variacién) a la contraparte con el fin de
garantizar que el valor de la garantia es, como minimo, igual a
la exposicion a la contraparte correspondiente.

Los porcentajes correspondientes al recorte que actualmente
aplican los fondos se muestran a continuacion.

Estos porcentajes tienen en cuenta aquellos factores que
probablemente afecten a la volatilidad y al riesgo de pérdida
(como la calidad crediticia, el vencimiento o la liquidez), asf
como los resultados de los test de estrés que puedan realizarse
en cada momento. Estos recortes no afectardn a las garantias
en efectivo. La sociedad gestora podrd ajustar estos
porcentajes en cualquier momento, sin previo aviso. No
obstante, deberd incorporar cualesquiera cambios a la edicion
mas reciente del folleto informativo.

El valor de la garantia recibida deberd, en el transcurso del
contrato, ser igual a, como minimo, un 105% de la valoracion
global de los titulos prestados en el caso de la renta variable
y de, como minimo, un 102% del valor total de los valores
prestados en el caso de los bonos. Los acuerdos de recompra
y de recompra inversa estardn por lo general garantizados, en
cualquier momento dado mientras dure el acuerdo, por un
minimo del 100% de su importe tedrico.



Instrumentos permitidos Recorte
como garantia

Operaciones con Efectivo (USD, EUR, GBP, 0%
derivados financieros AUD o JPY)
extrabursdtiles

Bonos del Estado 5%

Operaciones de por Estados del

préstamo de valores -

renta variable 10

Operaciones de  Bonos del Estado 2%

préstamo de valores - emitidos por Estados del

renta fija G10

Operaciones de Deuda soberana Hasta el

recompra inversa especifica o exposicion 2,818%
a determinadas (segun
entidades no correspond
gubernamentales del a en funcién

sector publico (en de la
algunas divisas) segun se normativa
acuerde con el fondo/la y el
contraparte vencimiento
residual)

Reglamento sobre fondos del mercado
monetario

MARCO JURIDICO Y NORMATIVO E| reglamento sobre fondos
del mercado monetario (oficialmente, Reglamento (UE)
2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2017, sobre fondos del mercado monetario) se aplica
a todos los fondos del mercado monetario domiciliados o
comercializados en la UE. El reglamento trata de incrementar
la resiliencia de los fondos del mercado monetario y garantizar
que puedan mantener liquidez en periodos de mercado
tensionado y reembolsos cuantiosos o repentinos.

TIPOS DE FONDOS DEL MERCADO MONETARIO El reglamento
permite fondos de las siguientes categorias:

Tipo de fondo
De deuda publica con VL

constante ® -
VL con baja volatilidad [ —
VL variable [ ] [ ]

NORMAS APLICABLES A LA CARTERA

Los fondos de efectivo se consideran Fondos del Mercado

Monetario a corto plazo con valor liquidativo variable y deberdn

cumplir permanentemente la totalidad de los requisitos

siguientes:

e que el vencimiento medio ponderado de la cartera no sea
superior a 60 dias; y

e que la vida media ponderada de la cartera no sea superior
a 120 dias.

que el 7,5% de sus activos, como minimo, esté constituido por
activos con vencimiento diario, pactos de recompra inversa
a los que se pueda poner fin con un preaviso de un dia hdbil,
o efectivo que pueda retirarse con un preaviso de un dia
habil;

que el 15% de sus activos, como minimo, esté constituido por
activos con vencimiento semanal, pactos de recompra inversa
a los que se pueda poner fin con un preaviso de cinco dias
hdbiles, o efectivo que pueda retirarse con un preaviso de
cinco dias hdbiles. A efectos de cdlculo, los Instrumentos del
Mercado Monetario o las participaciones o acciones de otros
Fondos del Mercado Monetario podrdn incluirse dentro de los
activos con vencimiento semanal hasta un mdximo del 7,5%
de sus activos, siempre que se puedan reembolsar y liquidar
en el plazo de cinco dias hdbiles.

Si se exceden los limites previstos en el presente articulo
independientemente de la voluntad del fondo de efectivo
correspondiente, o tras el ejercicio de los derechos de
suscripcion o reembolso, el fondo deberd tener como objetivo
prioritario corregir tal situacién, teniendo debidamente en
cuenta el interés de sus accionistas.
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PROCEDIMIENTO PARA LA REALIZACION DE TEST DE CREDITO
Y DE ESTRES

Descripcion del procedimiento

De conformidad con el Reglamento sobre FMM vy el resto de
actos delegados que lo complementan, la sociedad gestora
garantizard la creacién, puesta en marcha y aplicacion
consistente de un procedimiento interno de evaluacion de la
calidad crediticia basado en métodos de evaluacién prudentes,
sistemdticos  y continuos con el fin de determinar
sistemdticamente la calidad crediticia de los fondos que se
consideran Fondos del Mercado Monetario. La sociedad
gestora ha aprobado cuatro procedimientos de evaluacion de
lo calidad crediticia independientes para (i) emisores
soberanos, (ii) emisores relacionados con las Administraciones
Publicas, (iii) emisores que son sociedades financieras y (iv)
emisores que son sociedades no financieras.

La supervision de los procedimientos de evaluacion interna de
la calidad crediticia corresponderd a la sociedad gestora, que
contard con la ayuda del Comité de Riesgos de Inversién de
Renta Fija (el “CRIRF”), un comité independiente responsable
de supervisar el riesgo de la renta fija. Este comité y, en dltima
instancia, la sociedad gestora es responsable de garantizar
que los datos utilizados para llevar a cabo las evaluaciones de
la calidad crediticia cuentan con una calidad suficiente, estdn
actualizados y proceden de fuentes fiables.

El analista asignado realizard una evaluacion de crédito de
todos los emisores y garantes que figuren en el Listado
autorizado conforme a la normativa como minimo una vez al
afio. EI CRIRF y, en U(ltima instancia, la sociedad gestora, es
responsable de garantizar que se cumple el requisito de la
frecuencia anual. Este comité y, en Ultima instancia, la sociedad
gestora serd responsable de decidir si se ha producido algin
cambio significativo y si los analistas deben preparar una nueva
evaluacion de la calidad crediticia de los emisores o garantes
afectados.

A la hora de determinar la calidad crediticia de un emisor o
instrumento, la sociedad gestora garantizard que no se recurre
de forma mecdnica a las calificaciones externas.

Lo idoneidad de los procedimientos de evaluacion de la
calidad crediticia se evaluard una vez al afio (o con mayor
frecuencia si es necesario) y los cambios en los mismos serdn
aprobados por la alta direccion y la sociedad gestora. En caso
de que se produzca un cambio significativo, en el sentido con
que se define en el Reglamento sobre Fondos del Mercado
Monetario, que pueda afectar a la evaluacién vigente de un
instrumento, se realizard una nueva evaluacion de la calidad
crediticia. Asimismo, el procedimiento de evaluacion interna de
la calidad crediticia se supervisa de forma continua.

Descripcion de la metodologia

Se cuenta con un listado de emisores aptos (conocido como
“Listado autorizado”) y los Fondos del Mercado Monetario solo
podrdn invertir en instrtumentos de emisores que figuren en él.
Cada uno de estos emisores se asigna a un analista del equipo
de andlisis de crédito.

Lo sociedad gestora ha creado un proceso eficaz para
garantizar que se obtiene informacion relevante sobre el emisor
y las caracteristicas del instrumento y que esta informacién se
mantiene actualizada.

El riesgo crediticio de un emisor o garante y sus instrumentos lo
determinarg  Unicamente el analista asignado bajo la
responsabilidad de la sociedad gestora y se basard en el
andlisis independiente de la capacidad del emisor o garante
de hacer frente a sus obligaciones de deuda. Para hacerlo, se
utiliza un proceso sistemdtico de cuatro pasos disefiado con
arreglo al Capitulo 3 del reglamento delegado 2018/990 vy el
parrafo 1 del Articulo 20 del Reglamento. Un emisor o garante
y sus instrumentos deben superarlos todos. Estos pasos pueden
incluir los siguientes elementos, en su caso:

i. Factores cuantitativos: los emisores deben llegar a
umbrales predeterminados en pardmetros cuantitativos
como las ratios financieras y la evolucién macroeconémica
(como capitalizacion, liquidez, calidad de los activos,
rentabilidad, apalancamiento, ratio EBITDA/intereses
ajustada, fuentes de liquidez, PIB per cdpita, tasa de
desempleo, puntuacion de la eficacia de la gobernanza



del Banco Mundial, tasa de morosidad bancaria o ratio de
gastos por intereses sobre recaudacion publica, entre
otros).

il Factores externos y basados en el mercado: los emisores
deben superar umbrales relativos a los diferenciales de
los bonos o las permutas de incumplimiento crediticio de
los correspondientes instrumentos ademds de contar con
una calificacion crediticia externa minima de A3 o A segun
Moody’s o Standard & Poor’s.

iii. Factores cualitativos: el analista asignado tiene en cuenta
factores cualitativos (entre otros, la gobernanza, el modelo
de negocio, el perfil de riesgo, el contexto
macroecondémico, la diversificacion, la estabilidad e
intenciones del Gobierno o la fortaleza de la divisa) que
considere necesarios para llevar a cabo una evaluacion
integra y prudente de la calidad crediticia del emisor o
garante.

V. Factores especfficos del instrumento: el analista asignado
también valora factores concretos del instrumento (entre
otros, el hecho de que el instrumento sea o no una
obligacién de pago directa e incondicional, el grado de
flexibilidad en los plazos de abono de intereses y principal,
el orden de prelacion del instrumento o su perfil de liquidez),
que considere necesarios para que el instrumento pueda
considerarse de alta calidad crediticia y muy liquido.

En el caso de emisores y garantes relacionados con las
Administraciones Publicas, se utiliza un enfoque diferente.
El principal factor para determinar su calidad es su grado de
vinculacion entre él y el valor soberano. Por lo tanto, la
evaluacion se centra en determinar en qué medida existe dicho
vinculo (titularidad, garantias expresas o implicitas, barreras a
la ayuda, relaciones con el cliente, exposicion a riesgos
comunes, importancia econémica, clasificacion por parte de las
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agencias de calificacién, etc) y se emite una evaluacion
favorable si la probabilidad de que el emisor relacionado con
las Administraciones Publicas incurra en impago se considera
estrechamente vinculada a la del valor soberano.

Un emisor o garante solo recibird una evaluacion favorable y
se incluird en el listado de contrapartes autorizadas si tanto él
como sus instrumentos superan todas las etapas del
procedimiento.

Se realizard una evaluacion crediticia de todos los emisores
o garantes del listado de contrapartes autorizadas como
minimo una vez al afio y se pondrd a disposicion de la alta
direccion o a la sociedad gestora como minimo una vez al afio.

Los datos que se utilizan para llevar a cabo la evaluacion de la
calidad crediticia proceden en su totalidad de fuentes fiables,
como, por ejemplo, Bloomberg, agencias de calificacion
crediticia, Haver Analytics, el Fondo Monetario Internacional
(“FMI”) y los informes oficiales de las sociedades, entre otras.
Del mismo modo, los métodos empleados se validan con una
prueba retrospectiva integral basada en los datos de impago
de Moody's para garantizar que los criterios que se utilizan para
evaluar la calidad crediticia siguen siendo sélidos.

PROHIBICION DEL APOYO EXTERNO Ningun fondo que sea
un FMM recibe apoyo directo ni indirecto de terceros, tampoco
del promotor del FMM. Esto se aplica también a las inyecciones
de efectivo, la compra de activos de la cartera a precios
inflados, la emision de garantias y cualesquiera otras
actuaciones cuya intencién o efecto supondria garantizar la
liquidez del FMM o la estabilidad de su VL.

OTROS REQUISITOS El resto de requisitos del reglamento
sobre fondos del mercado monetario se describen en el
apartado “Facultades y limites de inversion generales”.



Invertir en los fondos

Clases de acciones

Dentro de cada fondo, la SICAV puede abrir y emitir clases
de acciones. Todas las clases de acciones de un fondo invierten
normalmente en la misma cartera de valores y confieren los
mismos derechos de titularidad y exposicion a los resultados de la
inversion. Sin embargo, algunas clases de acciones pueden tener
comisiones, requisitos de aptitud de los inversores y otras
caracterfsticas diferentes. Se pedird a los inversores que acrediten
documentalmente su aptitud para invertir en una clase de acciones
determinada, a través de la acreditacion como inversor institucionall
o persona no estadounidense, antes de realizar la inversion inicial.

Cada clase de acciones se identifica primero con una de las
etiquetas de clases de acciones bdsicas (que se indican en
la tabla que aparece a continuacion), y después con las etiquetas

complementarias aplicables (que se describen en la siguiente
tabla). Por ejemplo, “A CDIST(G) GBP” indicaria acciones de clase
A que tienen previsto distribuir anualmente rentas brutas y capital
y se denominan en libras esterlinas.

En la siguiente tabla, se muestran las comisiones maximas y los
importes de inversion minimos de todas las clases. Las comisiones
mdéximas para las clases de acciones especificas de cada fondo
se indican en la informacion de cada uno de ellos.

Es posible que no todas las clases de acciones estén disponibles
en una determinada jurisdiccion. Si desea conocer una lista
completa de las clases de acciones disponibles en su jurisdiccion,
visite fidelityinternational.com o hable con su Distribuidor
o intermediario.

Caracteristicas de las clases de acciones Consulte las notas que figuran a continuacién de la tabla

Inversién minima | Comisién de negociacion . g
(USD)' maxima Comisién anual maxima
Clase Disponible CIO.S e de Inicial Posterior  Entrada CDSC  Salida Gestion D'Si.",- 2 Adm!"'s'
para activo bucién tracion
Multiactivos 6.000" 1.500 5,25% - - 1,50%" - 0,35%
A Todos los
nversores %ﬂrgsos 2,500 1.000 5,25% - s 1,80% - 0,35%
B Todos los inversores  Todas 2500 1.000 — 2% — 1,80% 1,00% 0,35%
c Jodos o5 Todas 2,500 1.000 . - . 1,50% 1,00% 0,35%
Instituciones  de
determinados
paises  Inversores
torizad |
D g;gg‘;“; o P Todas 2,500 1.000 4% - - 1,50% 0,50% 0,35%
sociedad gestora
osus respectivos
delegados
Tod [
E e es 0 Todas 2.500% 1.000 - - s 1,80%'¢ 0,80% 0,35%
Inversores
institucionales
que cumplan los
& requisitos Todas 10 millones 100.000 1,00% - -1 1,10% — 0,05%
establecidos  por
el Distribuidor
General
Las Acciones de
Clase NP estdn
disefiadas
principalmente
para  inversiones
de activos de
inversores
institucionales,
NP fCOf'gO son los  Todas 20 millones 100.000 1,00% — — 0,80% — 0,05%
ondos
subordinados  del
Grupo  FL o
aquellos que
cumplan los
requisitos del
Distribuidor
General
Inversores
OA autorizados por la Todas 100 millones 1 millén — = — 1,10% = 0,05%
sociedad gestora
Inversores
institucionales que
sean fondos de
pensiones o
inviertan en
cti lati
Pt pensiones y Todas 1 millones  1.000.000  1,00% = = 0,80% = 0,05%
cumplan los
requisitos

establecidos  por
el Distribuidor
General
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Inversién minima | Comisién de negociacion - o
1 o Comisién anual maxima
(USD) maxima

Clase Disponible Cla's e de Inicial Posterior  Entrada CDSC  Salida Gestion D'Si.", 2 Adm!"'s'
para activo bucién tracion
Inversores que
cumplan los
requisitos
establecidos  por
R el Distribuidor  Todas 100 millones 1 millones — — — 1,10% — 0,05%
General
Inversores
autorizados por la
sociedad gestora
RA Idem que R Todas 100 millones ~ 2.500 5,25% — — 1,80% — 0,35%
Instituciones
financieras
remuneradas
exclusivamente
por sus clientes y
que no
RY aceplan/ietlensn  Todas 150 millones ~ 2.500 - - - 1,10% - 0,20%
fondo o de
terceros,
o cualquier  otro
inversor que
autorice la

sociedad gestora

Inversores
institucionales  a
los que la
SE® sociedad gestora  Todas 10 millones 100.000 = = = 1,10% = 0,05%
invite @ suscribir
acciones a sy
entera discrecion.

Reservada  para
lainversion  del

SR¢ Central Provident  Todas 2.000 1.000 - - - 1,30% — 0,35%
Fund (CPF) de
Singapur
Inversores
autorizados por el
T Consejo, gesto:g Todas 1.000 1.000 Vease ion WU - 1,6%" 0,80%" 0,35%
O sus respectivos
delegados ®
Entidades
financieras
remuneradas
exclusivamente
por sus
clientes y que
no acepten /
retengan
w mcemgivos del 2.500 1.000 - - - 1,10% - 0,20%
fondo u otros
terceros, o
cualquier otro
inversor
autorizado por
la sociedad
gestora
Inversores  que
cumplan los
requisitos
establecidos  por
el Distribuidor Por Véase a ,
X CGeneral fodas contrato 100,000 a B a continuacion’ 0,05%
Inversores
autorizados
a discrecion de la
sociedad gestora
Entidades
financieras
remuneradas
exclusivamente
por sus clientes
y que no
acepten /
Y incontuos el Todas 2.500 1.000 - - = 1,10% - 0,20%
fondo u otros
terceros, o
cualquier  otro
inversor
autorizado  por
la sociedad
gestora-
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NOTAS

"Inversién minima (USD) O su contravalor en cualquier otra divisa libremente convertible.

2Esta comision se devenga a diario y se paga trimestralmente al Distribuidor General.

3 El Consejo podrd, a su entera discrecion, retrasar la aceptacion de cualquier suscripcion o adquisicion de acciones de clase | hasta la fecha en que haya recibido
suficientes pruebas de la condicién de Inversor institucional por parte del inversor. Si en cualquier momento sucede que un titular de acciones de clase | no fuera Inversor
institucional, el Consejo canjeard dichas acciones por otras de clase A del fondo correspondiente (o por las de otros fondos con una politica de inversion similar en el
caso de que dicho fondo no emitiera acciones de clase A) y comunicard dicho canje al accionista en cuestion. Algunas clases de acciones con las mismas caracteristicas
que las acciones de clase | podran ofrecerse en determinadas jurisdicciones y a algunos inversores con la etiqueta de acciones “S”.

4 Las acciones de clase P no estdn disponibles a través de camaras de compensacion.

5 Las acciones de clase SE se cerrardn para nuevos inversores cuando el activo neto total del fondo correspondiente alcance los 300 millones de USD o a la mayor
brevedad posible una vez alcance los 300 millones de USD a la entera discrecion de la sociedad gestora.

¢ Salvo que en su denominacién se indique lo contrario, las acciones de clase SR son de distribucion.
7 La sociedad gestora o una Parte Vinculada cobra una comision de gestion directamente a los clientes de Fidelity International que formalizan un contrato especifico con
la sociedad gestora o una Parte Vinculada. No se paga ninguna comision de gestion para las acciones de clase X con cargo al patrimonio neto del fondo correspondiente.

Las acciones de clase X asumirdn su parte proporcional de comisiones pagaderas al Depositario, asi como del resto de comisiones y gastos adicionales descritos en el
apartado “Comisiones y gastos de los fondos”.

8 Para Global Multi Asset Thematic 60 Fund y el Global Multi Asset Selection 80 Fund, la informacion se describe en el apartado “Descripciones de los fondos”.

?Se aplicard una comision de entrada del 5,25% una vez transcurridos cinco afios desde la Fecha de lanzamiento del Global Multi Asset Thematic 60 Fund. Se aplicard una comision
de entrada del 5,25% una vez transcurridos tres afios desde el dia inmediatamente posterior al cierre del Periodo de suscripcién inicial del Global Multi Asset Selection 80 Fund, Global
Income Builder 50 Fund, Global Income Builder Evolution 50 Fund, Global Portfolio Selection 60 Fund y Global Portfolio Selection 70 Fund.

°Para Global Multi Asset Thematic 60 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones de clase T fijado en un méximo del 2,5% si se reembolsan
en el primer afio de compra, un 2% si se reembolsan en el segundo afio, un 1,5% si se reembolsan en el tercer afio, un 1% si se reembolsan en el cuarto afo, un 0,5% si se
reembolsan en el quinto afio y del 0% si se reembolsan mds tarde.

Para Global Multi Asset Selection 80 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones T que se fija en un mdximo del 2,4% si se reembolsan en
el primer afio tras la fecha posterior entre la fecha de suscripcion o el dia inmediatamente posterior al cierre del Periodo de suscripcion inicial, un 1,6% si se reembolsan
en el segundo afio, un 0,8% si se reembolsan en el tercer afio y un 0% si se reembolsan mds tarde.

Para Fixed Maturity 2027 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones de clase T que se fija en un mdximo del 0,9% si se reembolsan en el
primer afio a partir del dia inmediatamente posterior a la expiracién del Periodo de suscripcion inicial, el 0,6% si se reembolsan en el segundo afio, y el 0,3% si se
reembolsan en el tercer afio.

Para Global Income Builder 50 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones T que se fija en un mdximo del 2,1% si se reembolsan en el
primer afio tras la compra, el 1,4% si se reembolsan en el segundo afio, el 0,7% si se reembolsan en el tercer afio y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Para Fixed Maturity 2030- Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones de clase T que se fija en un mdximo del 1,2% si se reembolsan en el
primer afio a partir del dia inmediatamente posterior a la expiracién del Periodo de Suscripcién Inicial, el 0,9% si se reembolsan en el segundo afio, el 0,6% si se reembolsan
en el tercer afio y el 0,3% si se reembolsan en el cuarto afio.

Para Fixed Maturity 2031 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones de clase T que se fija en un mdximo del 2,5% si se reembolsan en el
primer afio a partir del dia inmediatamente posterior a la expiracion del Periodo de Suscripcion Inicial, el 2% si se reembolsan en el segundo afio, el 1,5% si se reembolsan
en el tercer afio, el 1% si se reembolsan en el cuarto afio y el 0,5% posteriormente.

Para Global Income Builder Evolution 50 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones B1 que se fija en un méximo del 2,1% si se reembolsan
en el primer afio tras la compra, el 1,4% si se reembolsan en el segundo afio, el 0,7% si se reembolsan en el tercer afio y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Para Global Portfolio Selection 60 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones B1 que se fija en un mdximo del 2,4% si se reembolsan en el
primer afio tras la compra, el 1,6% si se reembolsan en el segundo afio, el 0,8% si se reembolsan en el tercer afio y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Para Global Portfolio Selection 70 Fund, se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones T que se fija en un mdximo del 2,4% si se reembolsan en el
primer afio tras la compra, el 1,6% si se reembolsan en el segundo afio, el 0,8% si se reembolsan en el tercer afio y el 0% si se reembolsan mds tarde." Para Global Multi
Asset Thematic 60 Fund, en las acciones de clase T, la comisién de gestién se incrementard al 1,00% el 25 de mayo de 2024 y al 1,25% el 25 de mayo de 2026.

Para Global Multi Asset Selection 80 Fund, en las acciones de clase T, la comision de gestion serd igual al 0,30% durante el Periodo de suscripcion inicial. Se incrementard
al 0,90% el 11 de diciembre de 2023, al 1,00% el 11 de diciembre de 2024 y al 1,25% el 11 de diciembre de 2025.

Para Fixed Maturity 2028 Fund, en las acciones de clase Ay E, la comisién de gestién serd igual al 0,15% durante el Periodo de suscripcién inicial. Se incrementard al 0,60%
después del Periodo de Suscripcién Inicial y hasta la Fecha de Vencimiento. Para la clase | e Y, la comision de gestion serd igual al 0,10% durante el Periodo de suscripcion
inicial. Se incrementard al 0,35% después del Periodo de Suscripcién Inicial y hasta la Fecha de Vencimiento.

Para Fixed Maturity 2027 Fund, en las acciones de clase A, E'y T, la comision de gestion serd igual al 0,15% durante el Periodo de suscripcion inicial. Se incrementard al
0,60% después del Periodo de Suscripcién Inicial y hasta la Fecha de Vencimiento. Para la clase | e Y, la comisién de gestion serd igual al 0,10% durante el Periodo de
suscripcion inicial. Se incrementard al 0,35% después del Periodo de Suscripcién Inicial y hasta la Fecha de Vencimiento.

2| as acciones de Clase T estdn sujetas a una comision anual de distribucion indicada en la seccion «Principales clases de acciones» de cada fondo o en la tabla anterior.
Para Global Multi Asset Thematic 60 Fund, esta comision se devenga diariamente y solo se aplicard durante los primeros cinco afios desde la Fecha de lanzamiento. Para
Global Multi Asset Selection 80 Fund, Global Income Builder 50 Fund, Global Income Builder Evolution 50 Fund, Global Portfolio Selection 60 Fund, Global Portfolio Selection
70 Fund y Fixed Maturity 2027 Fund, esta comisién se devenga diariamente y solo se aplicard durante los primeros tres afios tras el cierre del Periodo de suscripcion inicial. Para
Fixed Maturity 2030- Fund esta comision se devenga diariamente y solo se aplicard durante los primeros cuatro afios tras el cierre del Periodo de suscripcion inicial. Para
Fixed Maturity 2031 Fund, esta comisién se devenga diariamente y solo se aplicard durante los primeros cinco afios tras el cierre del Periodo de suscripcién inicial.

3100 EUR para Global Multi Asset Thematic 60 Fund y Global Multi Asset Selection 80 Fund.

“Para Global Multi Asset Thematic 40 Fund, en las acciones de clase A, Dy E, la comision de gestién se incrementard al 1,20% el 25 de mayo de 2024 y al 1,45% el 25 de
mayo de 2026.

Para Global Multi Asset Selection 80 Fund, en las acciones de clase A, Dy E, la comision de gestion se incrementard al 1,20% el 11 de diciembre de 2024 y al 1,45% el 11
de diciembre de 2025.

" Para Fixed Maturity 2028 Fund, para las acciones de clase A, E, | e Y, la comision de salida podrd revertirse a la entera discrecion del Distribuidor General para el fondo.
Esto compensard o, como minimo, reducird cualquier efecto adverso potencial sobre el resto de accionistas que se deba a una disminucién del valor de las posiciones de
los fondos como resultado de los costes incurridos al vender las inversiones de los mismos para atender las solicitudes de reembolso o canje por acciones de otros fondos,
incluidos los aranceles y la diferencia entre los precios de compra y de venta de dichas inversiones, de haberla.

'se cobra un cargo por ventas diferidas contingentes en las acciones B que se fija en un méximo del 3% si se reembolsan en el primer afio tras la compra, el 2% si se
reembolsan en el segundo afio, y el 1% si se reembolsan en el tercer afio. La comisién de gestiéon anual de las Acciones de Clase B del fondo es la misma que la de la
Clase A del mismo fondo. Si desea mds informacion, véase el apartado 2.2.1, “Procedimiento de compra de acciones”.

Para Global Income Builder 50 Fund, Global Income Builder Evolution 50 Fund, Global Portfolio Selection 60 Fund y Global Portfolio Selection 70 Fund se cobra un cargo
por ventas diferidas contingentes en las acciones B1 que se fija en un mdximo del 3% si se reembolsan en el primer afio tras la compra, el 2% si se reembolsan en el
segundo afio, el 1% si se reembolsan en el tercer afio y el 0% si se reembolsan mds tarde.
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Etiquetas complementarias

Se afiaden sufijos tras la designacion base de la clase de
acciones para indicar determinadas caracteristicas y pueden
utilizarse en combinacién las unas con las otras. Si desea mds
informacion sobre las acciones ACC y DIST, véase el apartado
“Politica de distribucién” a continuacion.

ACC Indica que las acciones acumulan todos los intereses y el
resto de rentas generadas.

DIST Indica que las acciones son acciones de distribucion.
El Consejo tiene previsto recomendar la distribucion de la
prdctica totalidad de las rentas netas (o brutas, si se utiliza el
sufijo G) de la clase de acciones. EI Consejo también puede
decidir en qué medida la distribucion se realizard con cargo
al capital, en su caso. Para las distribuciones con el capital,
se recomienda a los inversores que consulten en el epigrafe
“Riesgo de pago de dividendos con el capital” del apartado
“Factores de riesgo”.

Tipo de distribucion

e C las distribuciones pueden incluir tanto la prdctica totalidad
de las rentas netas como, hasta cierto punto, capital, con la
expectativa de lograr una tasa de distribucién superior a la
clase INCOME. Estas distribuciones no son fijas, y el Consejo
las revisard periédicamente en funcion de las circunstancias
economicas y por otros motivos.

G, (G) de rentas brutas

e H sufijo utilizado para acciones de distribucion cubiertas. Estas
distribuciones pueden incluir una prima si el tipo de interés de
la divisa cubierta es mayor que el de la divisa de referencia
del fondo. Por lo tanto, cuando el tipo de interés de la divisa
cubierta sea menor que el tipo de interés de la divisa de
referencia del fondo, el dividendo podrd deducirse.
INCOME EI Consejo prevé recomendar la distribucién de
la préctica totalidad de la renta neta de la clase de
acciones y, en la medida en que el Consejo lo considere
adecuado, de capital, para mantener, dentro de lo
razonable, un dividendo estable. Estas distribuciones no son
fijas, y el Consejo las revisard periddicamente en funcién de
las circunstancias econémicas y de otros motivos, asi como
de la capacidad de los fondos para hacer frente a las
distribuciones teniendo en cuenta el capital a largo plazo.
(cubiertas) Estas acciones tratan de anular la mayor parte del
efecto de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre la
divisa de la clase de acciones y cualquiera de las divisas que
estén representadas en un indice o a las que tenga exposicion
la mayor parte de posiciones de la cartera (en algunos casos,
eso se limita al nimero de divisas libremente convertibles
implicadas).

([divisa 1/divisa 2]) cubiertas) Estas acciones tratan de
anular la mayor parte del efecto de las fluctuaciones del tipo
de cambio entre la divisa de la clase de acciones y la divisa
base del fondo. Estas acciones pueden tener un nivel de
apalancamiento mds elevado que las acciones sin este tipo
de cobertura.

Si desea mds informaciéon sobre la cobertura cambiara,
consulte el apartado Cémo utilizan los fondos los instrumentos
y técnicas”.

Si no aparecen ninguno de los sufijos anteriores, las acciones
no estdn cubiertas contra el riesgo cambiario en modo alguno
y el inversor queda expuesto a las fluctuaciones de los tipos
de cambio entre la divisa de la clase de acciones, la divisa
base del fondo y las divisas de la cartera.

PF Indica que las acciones estdn sujetas a una comisiéon de
rentabilidad

Frecuencia de la distribucién

e M mensual; los dividendos se declaran el primer dia hdbil
de cada mes.

e Q trimestral; los dividendos se declaran el primer dia hdbil
de enero, abril, julio y octubre.

Si no se utilizan los sufijos M o Q, los dividendos se declaran

anualmente, normalmente, el primer dia hdbil de diciembre.

Consulte el apartado “Politica de distribucion”.

CODIGOS DE DIVISAS Cada clase de acciones que no se
denomine en la divisa base lleva un cédigo de tres letras
correspondiente a la divisa en la que esté denominada. Si no
aparece ducho cédigo, la divisa de la clase de acciones es
la misma que la divisa base.
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REST Indica que una clase de acciones estd restringida a
determinados inversores

Dividendos

ACCIONES DE ACUMULACION Estas acciones mantienen las
rentas en el fondo.

ACCIONES DE DISTRIBUCION Estas acciones realizan
distribuciones periddicas a los accionistas.

Los dividendos (de haberlos) se pagan normalmente en el
plazo de 5 dias hdbiles desde su declaracién, o tan pronto
como sea posible tras ese periodo.

Los dividendos pagados pueden incluir capital, que se
atribuird a la clase de acciones que corresponda y reducird
la apreciacion del capital para los titulares de dichas
acciones. Cuando los ingresos netos imputables a dichas
acciones superen el importe que se declare pagadero, la
cantidad excedente quedard reflejada en el correspondiente
valor liquidativo de las acciones. Alternativamente, el importe
del dividendo podrd ser superior al valor conjunto
del rendimiento neto de la inversién y la plusvalia neta. Por lo
tanto, el nivel de los dividendos no es necesariamente
indicativo del rendimiento total del fondo. Con el fin de
evaluar el rendimiento total del fondo, deberian tenerse en
cuenta tanto el movimiento del valor liquidativo (incluido el
dividendo) como la distribucion de dividendos. Si las clases
de acciones tratan de mantener dividendos estables,
los fondos se gestionan de acuerdo con los objetivos de
inversion establecidos, y no se gestionan para mantener un
pago estable por accién en ninguna de las clases de acciones
en concreto. El Consejo también puede decidir si, y en qué
medida, los dividendos pueden incluir la distribucion de las
plusvalias materializadas y latentes, asi como de capital.

En caso de distribucion de rentas brutas derivadas de la
inversion, los gastos se deducirdn de los activos de la
correspondiente clase de acciones. Asf, se incrementan los
ingresos, aunque se puede limitar el crecimiento del capital.

Si el pago del importe al que asciendan los dividendos por clase
de acciones que se hayan devengado entre la fecha de
lanzamiento y la primera fecha de distribucion prevista no es
eficiente desde el punto de vista econdmico, el Consejo
podrd aplazar dicho pago hasta la siguiente fecha de
distribucion.

Los dividendos se abonan solo sobre las acciones de las que
se sea titular en la fecha de declaracion.

Opciones para recibir las distribuciones Los inversores

tienen dos opciones:

e Reinversion automdtica en la misma clase de acciones, sin
comision de entrada, al VL correspondiente a la fecha de
declaracién del dividendo (o del siguiente dia que sea una fecha
de valoracion si ese dia no lo fuese). Las acciones se calculan a
la centésima, y el resto se afiade a la siguiente distribucion.

e Una vez cursada su solicitud, por transferencia electrénica a
la cuenta bancaria de su titularidad que conste en nuestros
registros, en la divisa principal de negociacion de la clase
de acciones, neta de comisiones bancarias. Tenga en
cuenta que los pagos de dividendos de menos de 50 USD
(o su equivalente en otras divisas) se reinvertirdn en nuevas
acciones, salvo que la normativa local aplicable lo prohiba,
o que el Consejo adopte una decision distinta.

No se paga ningun tipo de interés sobre pagos de dividendos
no reclamados, y, una vez transcurridos 5 afios, estos se
perderdn y se devolverdn al fondo. Ningun fondo realizard un
pago de dividendos si el valor de los activos de la SICAV se
sitva por debajo de los requisitos minimos de capital, o si
hacerlo provocaria esta situacion.

EQUIPARACION DE RENTAS Pora las acciones tanto de
acumulacién como de distribucién, cada uno de los fondos
aplica la equiparaciéon para ayudar a garantizar que las
asignaciones de rentas por accién no se vean afectadas por
cambios en el nimero de acciones en circulacién. Estd
previsto que el importe de equiparacion no quede sujeto a
impuestos en concepto de renta percibida por el accionista,
sino que se destinard a reducir el coste base de
adquisicion de las acciones a efectos del cémputo de
plusvalias. Sin embargo, el tratamiento fiscal de los importes
de equiparacion podrd diferir en algunos paises. Es posible



obtener mds informacion sobre el importe de equiparacion
percibido como parte de una distribucion poniéndose en
contacto con el Distribuidor o la sociedad gestora.

Emision y titularidad

FORMAS EN LAS QUE SE EMITEN LAS ACCIONES Emitimos
acciones nominativas. En estas acciones, el nombre del titular
queda incluido en el registro de accionistas de la SICAV y el
propietario recibe la confirmacién de la suscripcion. La
titularidad solo se puede transmitir notificando al agente de
transmisiones un cambio de titularidad. Puede ponerse en
contacto con su distribuidor o con la sociedad gestora si
desea hojas de cambio de titularidad.

La documentacion de la titularidad de las acciones puede
consultarse previa solicitud en un plazo aproximado de
4 semanas tras la recepciéon de una solicitud, y una vez
recibidos todos los fondos y la documentacion del accionista.
No emitimos acciones al portador ni certificados de acciones.

INVERTIR A TRAVES DE UNA PERSONA DESIGNADA
O DIRECTAMENTE EN LA SICAV Si invierte a través de una
entidad que mantenga sus acciones en su propio nombre (una
cuenta de persona designada), se incluird a dicha entidad
como titular en el registro de accionistas de la SICAV, y, en lo
que se refiere a la SICAV, podrd disfrutar de todos los
derechos vinculados a la titularidad, incluidos los derechos de
voto. Si usted invierte en un fondo a través de una cuenta de
persona designada, su derecho a percibir una indemnizacion
en caso de error o incumplimiento de las normas de inversion
aplicables al fondo podrd verse afectado y solo podrd
ejercerlo indirectamente. Salvo disposicién en contrario de la
legislacion local, los inversores que sean titulares de acciones
en una cuenta de persona designada de un agente de
distribucion  pueden reclamar en cualquier momento
la titularidad directa de las acciones suscritas a través de la
persona designada. La persona designada mantiene sus
propios registros y facilita a cada uno de los inversores a los
que presta servicio informacién relativa a las posiciones y
operaciones sobre las acciones de un fondo vinculadas a él.

Otras politicas

Las acciones se emiten a la centésima de una accidn (con dos
decimales). Las acciones fraccionadas reciben su parte
prorrateada de los ingresos procedentes de dividendos,
reinversiones y liquidaciones, pero no tienen derechos de voto.

Las acciones no tienen derechos preferentes. Ningin fondo
estd obligado a ofrecer a los actuales accionistas derechos ni
condiciones de suscripcion especiales para las nuevas
acciones. Todas las acciones deben estar totalmente
desembolsadas.

Comisiones y costes de los fondos

Salvo en el caso de las comisiones de entrada, salida
e intercambio, las comisiones y gastos que se describen
a continuacion se deducen de los activos de los fondos. Los
porcentajes de las comisiones se indican en el apartado
“Descripciones de los fondos” y en las tablas del apartado
“Clases de acciones”.

Comisién de gestion

Esta comision se devenga a diario y se paga a mes vencido,
normalmente en USD.

La comision de gestion podrd incrementarse ocasionalmente
en relacién con uno o varios fondos o clases de acciones. La
comision podrd incrementarse ocasionalmente en relacion
con uno o varios fondos, siempre y cuando la comisién no
supere un porcentaje anual del 3% (sin incluir la comision de
rentabilidad) del VL del fondo. Cualquiera de estos
incrementos estd sujeto a notificacion a los accionistas en
buena y debida forma, asi como a la modificacion del folleto
informativo. La comision de gestion puede ser objeto de
renuncia total o parcial con respecto a cualquier fondo o
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Clase de Acciones. La comision de gestion puede utilizarse
para remunerar a la sociedad gestora, el Gestor de
Inversiones, las Partes Vinculadas, los intermediarios y a
cualquier otra entidad a la que se hayan subdelegado
actividades de gestion de inversiones por los servicios que
presten a la SICAV.

Comisiones de depositario y administracién

La SICAV abona una comision al Depositario. La comision del
depositario oscilard normalmente entre el 0,003% y el 0,35%
del patrimonio neto de la SICAV (y variard en funcién de los
mercados en los que invierta la SICAV), excluidos los cargos
por operacién ylos desembolsos y gastos menores
razonables relacionados con la actividad.

la SICAV ha designado a FIL Investment Management
(Luxembourg) S.a rl. como sociedad gestora de la SICAV en virtud
de un Contrato de Servicios de la sociedad gestora con fecha del
1 de julio de 2011. La sociedad gestora y la SICAV han designado
a FIL Limited, mediante un contrato de servicios celebrado el 1 de
julio de 2011, para restar servicios relacionados con la cartera de
inversiones financieras de los fondos, incluida asistencia en materia
de valoracion, estadistica, técnica, de publicacion de informacion y
de ofro tipo. La sociedad gestora y/o FIL Limited ha externalizado
ciertos servicios administrativos a otras entidades del grupo Fidelity.

La SICAV abona una comisién de administracion por los
servicios que constan en el Contrato de Servicios de la
sociedad gestora yen el Contrato de Servicios a los
porcentajes comerciales que en cada momento pacten las
partes, asi como los gastos menores que sean razonables.
La comision de administracion méxima abonada por la SICAV
por estos servicios serd de un 0,35% del patrimonio neto
(excluidos los gastos menores razonables).

Comisiones de entrada y salida

Estas comisiones se describen en el apartado “Descripciones
de los fondos” o en las tablas que aparecen anteriormente y
se pagan, salvo indicacion distinta, al Distribuidor General por
las actividades de venta y la prestacion continua del servicio
de atencion al cliente y como fuente de fondos para que el
distribuidor cubra las comisiones por ventas y por la
prestacion del servicio de atencidon al cliente de otros
distribuidores, incluidos los intermediarios y las instituciones
financieras. El cargo por ventas iniciales puede compartirlo el
Distribuidor General con los distribuidores, intermediarios y
demds agentes.

Comision de canje

Esta comision se describe en la pdgina 78 y se paga al
Distribuidor General, que puede decidir remitirla al fondo de
que se trate para anular o reducir los efectos de los
intercambios sobre el resto de accionistas.

Comision de distribucion

La sociedad gestora ha nombrado al Distribuidor General
para colaborar en la promocién de la SICAV. En algunas
clases de acciones se paga una comision de distribucion al
Distribuidor General al tipo que se indica en el apartado
“Principales clases de acciones” de cada fondo, con el fin de
prestar los servicios de distribucion a la SICAV y a los
accionistas. Esta comisién se devenga a diario y se paga
mensualmente al Distribuidor General.

El Distribuidor General traspasa la totalidad o parte de la
comision de distribucion a los distribuidores, intermediarios y
demds agentes como comisidn por sus servicios.



Comision de rentabilidad del mercado (indice de referencia) o tasa critica de
rentabilidad aplicables a un fondo, que también se indican en

Las comisiones de rentabilidad las fija el Consejo y se el apartado “Descripciones de los fondos”.

calculan para cada clase de acciones y fondo aplicable.

Debido a las distintas estructuras de costes y a otras razones, En periodos de volatilidad del mercado, puede haber
los importes de las comisiones normalmente variardn de una momer_wt.os en los que los devengos de_ la comision de
clase a otra. rentabilidad hagan incrementarse el VL incluso aunque el

) - ) . , valor de los activos de la cartera caiga, y viceversa.
A continuacién, se describen el método de cdlculo de la 9ay

comision de rentabilidad y toda la informacion sobre un indice

Tasa critica de

Comisién o A 1
de rentabilidad rentabilidad sobre Administrador del Indice
el Indice
i MSCI AC Asia ex Japan Index MSCI Limited
- 0, 0,
FAST - Asia Fund 20% 2% (Net)
FAST - Emerging Markets Fund 20% 2% :\/ISC)I Emerging Markets Index Mg Miiee
Net
FAST - Europe Fund 20% 2% MSCI Europe Index (Net) MSCI Limited
FAST - Global Fund 20% 2% MSCI ACWI Index (Net) MSCI Limited
FAST - Global Contrarian G -~ Secured Overnight Financing Banco de la Reserva Federal
Long/Short Fund ? ’ Rate (SOFR) Index de Nueva York

*Para las Clases de Acciones cubiertas, se utiliza un indice cubierto adecuado (denominado en la de referencia de la Clase
de Acciones en caso de existir uno disponible). Si no se dispone de este indice, se utiliza un indice no cubierto ajustado.
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Salvo en el caso del Secured Overnight Financing Rate (SOFR)
Index, los anteriores indices de rendimiento total (que tienen en
cuenta la reinversion de dividendos) se calculan tras el cierre del
mercado subyacente, que puede producirse después del momento
de valoracion del fondo. En este caso, a la hora de determinar la
rentabilidad del indice para el Periodo de referencia de
rentabilidad (segin se define a continuacion), se utilizard un
equivalente para calcular la rentabilidad del indice entre el dia en
curso (T) y el dia anterior (T-1). El equivalente serd el indice de
precios (sin reinversion de dividendos) publicado en la fecha lo mds
préxima posible al momento de valoracion del fondo. En términos
de cambio de divisas, se utilizardn los tipos en vigor en el momento
de valoracion del fondo correspondiente para  convertir la
rentabilidad del indice de precios en su divisa de referencia a la
divisa de la Clase de Acciones. Lo mismo se aplicard para las
Clases de Acciones cubiertas, pero no se realizardn ajustes
adicionales para tener en cuenta las variaciones de la rentabilidad
entre Ty T-1 debidas a la cobertura. De este modo, se logra la
alineacion con la experiencia del cliente mds cercana que si se
basara el cdlculo en la rentabilidad entre T-1 y T-2.

La sociedad gestora, el Gestor de Inversiones y el/los
administrador/es de indices pertinente/s no serdn responsables
(por negligencia ni de otro modo) ante ningun accionista de un
error, retraso o modificacion en el suministro, disponibilidad,
composicion, cdlculo o transmision de un indice, y no estardn
obligados a asesorar a los accionistas al respecto.

La SICAV, la sociedad gestora y el Gestor de Inversiones no estdn
patrocinados, respaldados, vendidos ni promocionados por el/los
administrador/es de indices pertinente/s, y este/estos Ultimo/s no
realiza/n garantia, manifestacion o valoracion alguna sobre la
SICAV, la sociedad gestora, el Gestor de Inversiones o el uso de
un indice.

El Gestor de Inversiones podrd, a su entera discrecion, renunciar
a parte o a lo totalidad de sus comisiones con respecto
a cualquier fondo.

METODO DE CALCULO DE LA COMISION DE RENTABILIDAD

El Gestor de Inversiones tiene derecho a recibir una comision de
rentabilidad sobre ciertas Clases de Acciones si el VL por Accion
de la Clase de Acciones, con arreglo a ciertos ajustes que se
describen a continuacion, supera su indice, o tasa critica de
rentabilidad sobre su indice, durante el Periodo de Cdilculo (segin
se define a continuacion).

El empleo de un modelo de indice relativo con una tasa critica de
rentabilidad, y no de un modelo de cota mdxima, resulta
apropiado por tratarse de un método de cdiculo de la comision de
rentabilidad para un fondo que pretende lograr una rentabilidad
superior positiva en comparacién con un indice de renta variable,
puesto que éste tiene un nivel inherente de riesgo relacionado con
la estrategia del fondo correspondiente o representa el objetivo de

EJEMPLOS DE COMISION DE RENTABILIDAD

Los siguientes ejemplos ilustran escenarios hipotéticos de materializacion, tomando como referencia un Periodo de Cdlculo de
un ejercicio econémico, una tasa critica de rentabilidad del 2% y un tipo para la comision de rentabilidad del 20%.

rentabilidad que se ha fijado para el fondo. El uso de una tasa
critica de rentabilidad pretende garantizar que no se les cobre
a los inversores una comision de rendimiento hasta que el Gestor
de Inversiones no les haya proporcionado un exceso de
rentabilidad sobre el indice. Hay que tener en cuenta que, cuando
se lanza una Clase de Acciones una vez empezado el ejercicio
econémico de la SICAV la tasa critica de rentabilidad se calculard
de forma proporcional a la duracién de dicho periodo.

CALCULO DE LA COMISION DE RENTABILIDAD

La comision de rentabilidad se calcula sobre la base del VL por
Accion, con arreglo a determinados ajustes, que incluyen la suma
de cualesquiera comisiones de rentabilidad devengadas
o repartos de dividendos y la resta de cualesquiera ajustes del
valor razonable a los que se hace referencia en el apartado
“Valoracion de los activos” y de los ajustes del precio a los que
hace referencia el apartado “Ajuste del precio” del Folleto
informativo, dando como resultado el VL por Accion ajustado, y se
ajusta también para tener en cuenta el agregado de operaciones
de negociacion netas (véase el apartado “Neutralizacion de las
suscripciones y los reembolsos”).

La comision de rentabilidad es igual a la rentabilidad superior
acumulada del VL por Accion ajustado en exceso de su indice,
oala tasa critica de rentabilidad sobre su indice (segun
corresponda), desde el inicio del Periodo de Cdlculo, multiplicado
por el nimero de Acciones que se emiten, calculado y devengado
en cada Fecha de valoracion. La comision de rentabilidad se
calcula y devenga para cada una de las Clases de Acciones
relevantes en cada Fecha de valoracion.

La comisién de rentabilidad que pueda ser pagadera
(“cristalizada”) para el Gestor de Inversiones es igual al devengo
total de comisién de rentabilidad en la Ultima Fecha de valoracién
del ejercicio econdmico de la SICAV, con arreglo a las
disposiciones que se establecen en el apartado “Periodo de
Cdilculo y reinicio cada cinco afios (Periodo de referencia de
rentabilidad)”.

Si la rentabilidad superior acumulada del VL por Accién ajustado
se reduce ante el Periodo de Cdlculo, las provisiones realizadas
con respecto a comision de rentabilidad se reducirdn seguin
corresponda. Si estas provisiones caen a cero, no serd pagadera
ninguna comisiéon de rentabilidad (salvo si se produce su
cristalizacion en el momento del reembolso neto agregado, véase
el apartado “Neutralizacién de las suscripciones y los reembolsos”).

Es posible que se genere un devengo de comision de rentabilidad
si el VL por Accion ha quedado por encima de su indice, o si la
tasa critica de rentabilidad supera a su indice, incluso si el
rendimiento del VL por Accién ajustado es negativo.

Exceso de Exc?o 'det
P rendimiento
Rentabilidad Rentabilidad Lecr:J:'llmI:goosobre acumulado sobre Materializacién Comisién de
Escenario acumulada de la acumulada del P la tasa critica de de la comisién de oe
: PR el Indice de la o rentabilidad
clase de acciones Indice clase de rentabilidad de la  rentabilidad
GRS clase de acciones
1. +10% +5% +5% +3% Si 0,60%
2. +2% +5% -3% -5% No
3. -2% -5% +3% +1% Si 0,20%
4. -10% -5% -5% -7% No
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No existe un valor mdximo de la comision de rentabilidad que
pueda ser pagadera al Gestor de Inversiones. Las comisiones de
rentabilidad que puedan ser abonadas al Gestor de Inversiones
en cualquier ejercicio econdémico no se devolverdn en ningun
gjercicio posterior. El Consejo podrd realizar los ajustes de
devengos que considere adecuados con el fin de garantizar que
estos reflejen de forma clara y precisa la comision de rentabilidad
debida en el caso de que una Clase de Acciones de un fondo con
un indice deba pagarla al Gestor de Inversiones.

PERIODO DE CALCULO Y REINICIO CADA 5 ANOS (PERIODO
DE REFERENCIA DE RENTABILIDAD DE FORMA CONSECUTIVA)
El Periodo de Cdilculo para cada uno de los fondos coincide con el
gjercicio econdmico de la SICAV, o comienza en la fecha de
lanzamiento de la Clase de Accion correspondiente y acaba
cuando finaliza el primer ejercicio econdmico completo. El ejercicio
econdmico de la SICAV empieza el 1 de octubre y termina el 30 de
septiembre.

En caso de obtener una rentabilidad inferior, el Periodo de Cdlculo
empieza a contar a partir de la fecha de lanzamiento, o desde la
Ultima cristalizacion de la comisién de rentabilidad, hasta un
madximo de cinco  ejercicios  econdémicos  consecutivos,
denominado Periodo de referencia de rentabilidad (PRR). El PRR
es el horizonte temporal sobre el que se mide el rendimiento, que
se compara con el del indice, al término del que se puede
restablecer el mecanismo de compensacion por los rendimientos
negativos pasados, de haberlos.

Como ejemplo de PRR, tomando como referencia el 30 de
septiembre de 2021 como fecha de Ultima cristalizacion de una
Clase de Acciones, si no se produce ninguna cristalizacion al cierre
de cada ejercicio econdmico hasta el 30 de septiembre de 2026,
inclusive, a partir del 1 de octubre de 2026, la fecha de inicio del
PRR pasard a ser el 30 de septiembre de 2022 y se extenderd por
ende durante cinco ejercicios econdémicos hasta el 30 de
septiembre de 2027; las pérdidas que puedan haberse producido
entre el 30 de septiembre de 2021 y el 30 de septiembre de 2022
ya no tendrdn que ser compensadas de modo que permitan el
pago de una comision de rentabilidad. Si no cristaliza ninguna
comision de rentabilidad el 30 de septiembre de 2027, a partir del
1 de octubre de 2027, el inicio del PRR pasard a ser el 30 de
septiembre de 2023, y el PRR se extenderd por ende durante cinco
ejercicios econdmicos hasta el 30 de septiembre de 2028; las
pérdidas que se hubieran producido antes del 30 de septiembre
de 2023 dejardn de tener que compensarse de modo que
permitan el pago de una comision de rentabilidad. No obstante,
si la cristalizacion tiene lugar el 30 de septiembre de 2027, esa
fecha pasard a ser el inicio del siguiente periodo de Cdlculo
desde el 1 de octubre de 2027.

En caso de liquidacion o fusion de un fondo o Clase de Accién en
los que se aplique una comision de rentabilidad, ésta deberia
materializarse en la Ultima Fecha de valoracion antes de que se
produzca la liquidaciéon o fusion del fondo o Clase de Accidn
pertinente.

NEUTRALIZACION DE LAS SUSCRIPCIONES Y LOS
REEMBOLSOS

En caso de suscripcion, el cdlculo de la comision de rentabilidad
se ajusta para evitar que esta suscripcion afecte al importe de los
devengos de la comision de rentabilidad. Para realizar este ajuste,
la rentabilidad superior del VL por Accién ajustado sobre su indice,
o si la tasa critica de rentabilidad supera a su indice, hasta la
fecha de suscripcion no se tiene en cuenta para calcular la
comisién de rentabilidad. El importe de este ajuste se basa en el
nimero de Acciones suscritas multiplicado por la diferencia
positiva entre el VL por Accion en la fecha de suscripcion frente all
VL por Accién ajustado en la Ultima fecha de cristalizacion, o el VL
por Accion inicial, o el inicio del PRR, ajustado por el indice, o la
tasa critica de rentabilidad sobre su indice en la fecha de la
suscripcion. Este importe ajustado acumulado se utiliza para
caleular la comision de rentabilidad hasta el final del Periodo de
Cdilculo, que puede ampliarse a un PRR mdximo de cinco afios, y
se ajusta en caso de que se produzcan reembolsos posteriores
durante el Periodo de Cdlculo.

Cuando una suscripcion se produce en un momento en el que
exista una rentabilidad inferior acumulada para la Clase de
Acciones correspondiente, esa suscripcion serd gratuita puesto
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que serd necesario recuperar cualquier rentabilidad inferior previa
antes de que pueda devengarse una comision de rentabilidad.

Si las Acciones se reembolsan durante el Periodo de Cdlculo en
cualquier Fecha de valoracion cuando existe un devengo de una
comision de rentabilidad positiva con respecto a estas Acciones
reembolsadas cristalizard en la Fecha de valoracion, pero no se
abonard al Gestor de Inversiones hasta el dltimo Dia de valoracion
del ejercicio econémico o el ltimo dia de valoracion del primer
ejercicio econémico completo si se trata de una Clase de Acciones
de nueva creacion.

Costes y gastos

Pueden cobrarse a la SICAV los siguientes costes y gastos,
cualquiera de los cuales puede ser objeto de renuncia, o ser
asumido por la sociedad gestora temporal
O permanentemente:

e comisiones de la sociedad gestora, remuneracion de

cualesquiera empleados o directivos de la SICAV, el Gestor

de Inversiones, los agentes de pagos, el representante en

Hong Kong y los representantes en otras jurisdicciones en las

que las acciones estén autorizadas para la venta, y de todos

los demds agentes empleados en representacion de la

SICAV; dicha remuneracién puede basarse en el patrimonio

neto de la SICAV o en una operacion, o ser un importe fijo;

gastos de constitucion de la SICAV;

el coste de la elaboracion, impresion y publicacion en todos

los idiomas en los que sea necesario y la distribucion de la

informacion sobre la oferta o documentacion relativa a la

SICAV, los informes anual y semestral y demds informes y

documentos que puedan ser necesarios U oportunos en

virtud de la legislaciéon o normativa aplicable a la SICAV o

a la oferta de acciones;

el coste de la impresion de los certificados y los formularios

de delegacion;

el coste de la preparacion y la cumplimentacion de los

Estatutos y el resto de documentos relativos a la SICAYV,

incluidas las declaraciones de inscripcion y las circulares de

oferta ante cualesquiera autoridades (incluidas las

asociaciones locales de operadores de valores) con

jurisdiccion sobre la SICAV o la oferta de acciones;

los costes derivados de lograr que la SICAV o la venta de

las acciones sean aptas en cualquier jurisdiccion o que

coticen en cualquier mercado de valores;

el coste de la contabilidad y el mantenimiento de libros;

el coste de calcular el valor liquidativo de las acciones de

cada fondo;

el coste de la elaboracién, impresion, publicacion

y distribucién o el envio de avisos al publico y otras

notificaciones (incluidas las notas contractuales electrénicas

o convencionales) a los accionistas;

comisiones juridicas y de auditoria;

comisiones del registrador;

todos los demds costes y gastos asimilados a los anteriores;

costes vinculados al cobro, comunicacién y publicacion de

datos sobre la SICAV, sus inversiones y los accionistas;

costes de la publicacion de los datos sobre la rentabilidad

de los fondos;

honorarios de licencia de indices financieros;

comisiones por operativa con clases de acciones cubiertas;

tasas, impuestos, y costes de operaciones vinculados con

la compra y venta de activos de los fondos;

honorarios y comisiones de intermediacion;

cargos de custodia, depositario y salvaguarda;

asistencia en la valoracién, elaboracién de estadisticas,

técnica, de presentacion de informacion y de otro tipo en

virtud de un contrato de servicios con FIL Limited a las tarifas

comerciales que se acuerden en cada momento, que no

superardn el 0,35% del patrimonio neto de un fondo, mds

los gastos razonables;

e costes de operacion, desembolsos razonables y gastos del
depositario;

e costes de subdepositarios;

e intereses sobre préstamos y cargos bancarios en los que se
haya incurrido al negociar los préstamos;



e honorarios de los miembros del Consejo y gastos
incidentales de todos los miembros del Consejo;

e gastos por litigios o reclamaciones fiscales;

e cualesquiera gastos extraordinarios u otros costes
imprevistos.

Los gastos administrativos y de otro tipo de cardcter periddico
o recurrente pueden calcularse, de forma estimada y por
anticipado, para periodos anuales o de otra duracion,
y pueden devengarse en cuotas uniformes a lo largo de
cualquiera de dichos periodos.

Los costes, comisiones y gastos que puedan atribuirse a un
fondo correrdn por cuenta del mismo; en caso contrario, serdn
imputados en dolares estadounidenses en proporcién al valor
liquidativo de todos los fondos, o de todos los que proceda,
de la forma que el Consejo considere razonable.

Cuando un fondo invierta en otros OICVM u OIC administrados
directamente o mediante delegacion por la sociedad gestora
u otra sociedad con la que la sociedad gestora esté vinculada
por gestion o control comin o por medio de una participacion
sustancial (ya sea directa o indirecta), o que esté gestionada
por una sociedad del Grupo FIL, al fondo no se le cobrardn
comisiones de suscripcion ni de reembolso.

La sociedad gestora y/o FIL Limited ha externalizado ciertos
servicios administrativos a otras entidades del grupo Fidelity.

Una parte de las comisiones pagadas a intermediarios
seleccionados para efectuar determinadas operaciones de
cartera podrd, cuando lo permita la normativa, reintegrarse
a los fondos que generaron el pago de dichas comisiones
y destinarse a compensar gastos.

Con la excepcién de lo descrito en el Folleto informativo, ni la
SICAV ni la sociedad gestora han pagado comisiones,
descuentos, corretajes ni otros privilegios especiales en
relacion con las acciones emitidas o que vaya a emitir la
SICAV; vy, en caso de cualquier emision o venta de acciones,
un Distribuidor (incluido el Distribuidor General) podrd abonar,
con cargo a sus propios bienes o a las comisiones iniciales,
si las hubiere, comisiones u otros honorarios y gastos por las
solicitudes recibidas a través de intermediarios u otros
agentes profesionales, o bien podrd conceder descuentos.

Las operaciones en moneda extranjera para inversores o la
SICAV podrdn efectuarse en condiciones de igualdad por
o através de sociedades del Grupo FIL, de las que pueda
derivarse un beneficio para dichas sociedades. Puede conocer
mds detalles sobre el Servicio de Cambio de Divisas en
www fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Todos los gastos que se pagan con cargo a los fondos
propios se reflejan en el cdlculo del VL, y los importes reales
abonados se indican en los informes anuales de la SICAV.
Los gastos recurrentes se imputardn en primer lugar a los
ingresos corrientes, después a las plusvalias de capital
materializadas y, en Ultima instancia, al capital.

Todos los fondos y clases de acciones pagan todos los costes
en los que incurren de forma directa, y abonan, asimismo, la
parte prorrateada que le corresponde (en funcién de su valor
liquidativo) de los costes no atribuibles a un fondo o clase de
acciones en concreto. Para cada clase de acciones cuya
divisa sea diferente de la divisa base del fondo, todos los
costes asociados al mantenimiento de una clase de acciones
con una divisa aparte (como la cobertura cambiaria y los
gastos derivados del cambio de divisas) se imputardn
exclusivamente a esa clase de acciones en la medida en que
sea factible.

Los gastos se calculan cada dia hdbil para cada uno de los
fondos y clases de acciones y se pagan a mes vencido.

2 Hasta el 12 de octubre de 2026: 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luxemburgo.
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Compra, intercambio y venta de acciones

Informacion que se aplica a todas las
operaciones, a excepcion de las transferencias

OPCIONES PARA LA PRESENTACION DE SOLICITUDES DE

INVERSION

e Poniéndose en contacto con su asesor financiero,
intermediario o distribuidor

e A través de una plataforma electrénica preestablecida

e Por fax o correo electrénico a la sociedad gestora:
FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l. Skypark
Business Center, 1, Avenue de ['Aéroport, L-1110
Senningerberg, Luxemburgo?

CURSAR ORDENES Puede presentar érdenes de compra,
canje venta (reembolso) de acciones en cualquier momento,
a través de medios electronicos, fax o carta dirigidos a la
sociedad gestora, el Distribuidor, su intermediario o su agente
de transmisiones.

Al cursar una orden, debe incluir toda la informacion
identificativa necesaria, lo que incluye el numero de cuenta e
instrucciones en relacién con el fondo, la clase de acciones,
la divisa de referencia, y el tamafio y tipo de operacion
(compra, canje o venta).

Normalmente, la sociedad gestora o el Distribuidor de que se
trate no aceptardn ni realizardn pagos si quien los efectia
o recibe no es el accionista registrado ni ninguno de los
accionistas cotitulares.

En caso de cotitularidad y salvo que expresamente se
establezca lo contrario por escrito en el momento de la
solicitud, cualquiera de los accionistas cotitulares registrados
estard autorizado a firmar documentos o dar instrucciones en
relacion con la cartera implicada en representacion de los
demds  accionistas  cotitulares.  Dicha  autorizacion
permanecerd en vigor, salvo que el Distribuidor reciba
notificacion aparte y por escrito de su revocacion.

No se aceptard ni tramitard ninguna solicitud presentada de
modos distintos a los indicados en este folleto informativo.

HORAS DE CIERRE DE LA NEGOCIACION Y PLAZOS DE
TRAMITACION Las solicitudes de compra, canje o venta de
acciones deben recibirse antes de la hora de cierre de la
negociacion indicada para cada fondo en el apartado
“Descripciones de los fondos”.

Las érdenes que lleguen con posterioridad a la hora de cierre
de la negociacion solo se aceptardn antes de la siguiente
hora de cierre de la negociacion.

Tenga en cuenta que el VL al que se tramitard una solicitud
no puede conocerse en el momento en el que esta se cursa.

Se le enviard un aviso de confirmacion del siguiente modo:

e para las compras, normalmente en el plazo de 24 horas
desde la asignacion de las acciones

e para los canjes y las ventas, en el momento de cdlculo del
VL aplicable

Consulte el apartado “Descripcion de los fondos” si desea
conocer los plazos de liquidacion.

Se pueden acordar otras horas limite de contratacién con los
Distribuidores o subagentes de transmisiones locales.

PRECIOS El precio de las acciones se fija en el VL para la
clase de acciones correspondiente. Todas las solicitudes de
compra, intercambio o venta se procesan a ese precio,
ajustado a cualesquiera cambios. Cada VL se calcula en la
divisa base del fondo, que después se convierte, a los tipos
de mercado en vigor, a las divisas en las que se denominen
las clases de acciones. Salvo para los periodos de oferta
inicial, en los que el precio es el precio de oferta inicial para
todos los fondos salvo para FAST - Fixed Maturity 2028 Fund,
el precio de la accién de una operacion serd el VL calculado
para el dia en el que se tramite la solicitud de la operacion.

DIVISAS Puede cursar drdenes en cualquiera de las principales
divisas libremente convertibles, asi como en la divisa principal
de negociacion de los fondos o clases de acciones. Es posible que
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los Distribuidores  publiquen informacién sobre otras  divisas
aceptables. Se podrdin agrupar las operaciones de divisas que sean
necesarias para tramitar las adquisiciones y reembolsos de los
clientes en condiciones de igualdad a través de algunas sociedades
del Grupo FIL, que podrdn obtener un beneficio de dicha actuacion.
La liquidacion se realizard en la divisa en que se curse la orden.
Puede conocer mds detalles sobre el Servicio de Cambio de Divisas
en www fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Los inversores que suscriban directamente acciones a través de la
sociedad gestora solo podrdn liquidar dichas operaciones en una
de las divisas principales de negociacion del fondo o clase de
acciones de que se trate.

En caso de que la SICAV efectie un reembolso obligatorio de
acciones, de acuerdo con las condiciones descritas en los
Estatutos, dicha inversion se reembolsard automdticamente en la
divisa principal de negociacion (salvo que el Consejo acuerde
especificamente lo contrario, o si lo indica el accionista
correspondiente), sin comision de reembolso y al valor liquidativo
por accion calculado, y el importe resultante se ingresard en la
cuenta bancaria del accionista en cuestion.

SUSCRIPCION O REEMBOLSO EN ESPECIE EI precio de compra,
excluidas las posibles comisiones de venta, podrd ser satisfecho
haciendo entrega al fondo correspondiente de valores que se
ajusten a la politica y las restricciones de inversion de dicho fondo.
Esto estd sujeto a la aprobacién del Consejo y a todas las leyes
y normativas aplicables y, en concreto, en lo que se refiere a la
publicaciéon de un informe especial del auditor de cuentas
autorizado de la SICAV, cuando corresponda, informe que podrd
asimismo ser solicitado expresamente por el Consejo.

Los gastos que implique dicha compra en especie, y en particular
los gastos generados por el informe especial, cuando corresponda,
correrdn normalmente a cargo del comprador o de un tercero.

La SICAV o la sociedad gestora tendrdn derecho, si asf lo
consideran el Consejo o la sociedad gestora, a hacer efectivo el
pago del precio de reembolso de cualquier accionista que
reclame el reembolso de cualesquiera de sus acciones en especie
(con arreglo al consentimiento del accionista en el caso de que
las acciones estén valoradas en menos de 100.000 USD),
mediante la  asignacion  al  accionista  de  inversiones
pertenecientes al grupo de activos de la misma clase o clases de
acciones y que sean equivalentes en valor (calculado tal y como
estipula el Articulo 22 de los Estatutos) a partir de la Fecha de
valoracién en la que se calcule el precio de reembolso con
respecto al valor de las acciones que deban ser reembolsadas.
La naturaleza y la clase de activos de los valores que vayan a ser
transferidos en dicho caso, deberdn determinarse sobre una base
justa y razonable, sin perjuicio de los intereses del resto de
accionistas de la clase o clases correspondientes y conforme a un
método de valoracidon que deberd recibir el visto bueno del
auditor a través de un informe especial, en la medida en que lo
exijan las disposiciones legales o reglamentarias o el Consejo. Los
gastos resultantes de cualquiera de estas transferencias
normalmente correrdn por cuenta del adquiriente.

RETRASO O AUSENCIA DE PAGO A LOS ACCIONISTAS El pago de
un dividendo de los ingresos por una venta a un determinado
accionista puede verse retrasado por motivos relativos a la
liquidez del fondo, y puede que se retrase, se reduzca o quede
retenido en caso de ser necesario en el marco de la normativa
de cambio de divisas, otras normas impuestas por la
jurisdiccion del pais de origen del accionista u otras razones
externas. En esos casos, no podemos aceptar responsabilidad
alguna, ni pagamos intereses sobre los importes retenidos.

INVERSION A TRAVES DE PLANES DE INVERSION HABITUALES
Si invierte a través de planes de inversion habituales ofrecidos
por un distribuidor, una plataforma u otro intermediario
autorizado por nosotros debe seguir las condiciones
generales establecidas en el plan, ademds de todas las
condiciones generales aplicables en este folleto informativo.
El proveedor de su plan de inversion debe facilitarle las
condiciones generales.

CAMBIOS EN LA INFORMACION DE LA CUENTA Debe
informarnos a la mayor brevedad de cualquier cambio en sus
datos personales o bancarios, en particular, aquella
informacion que pueda afectar a su capacidad para acceder
a una determinada clase de acciones. Exigiremos una prueba
de autenticidad adecuada para cualquier solicitud de cambio
de la cuenta bancaria vinculada a su inversion en los fondos.
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Compra de acciones

Consulte ademds el epigrafe “Informacion que se aplica
a todas las operaciones, a excepcion de las transferencias”.

Para una tramitacion optima de las inversiones, envie el
dinero por transferencia bancaria (neta de cargos bancarios)
en la divisa de denominacion de las acciones que desee
adquirir. Para efectuar compras en otras divisas, péngase en
contacto con su Distribuidor o intermediario con antelacion.

Los inversores que adquieran acciones por primera vez deben
rellenar un impreso de solicitud de apertura de cuenta. Las
instrucciones para compras posteriores deberian contener todos
los datos de registro, el nombre del fondo o fondos, la clase
o clases de acciones, la divisa o divisas de liquidacion y el valor
de las acciones que vayan a comprarse. Por regla general, las
instrucciones de compra se liquidardn Unicamente una vez que
el banco haya notificado la recepcién de toda la documentacion
necesaria y los correspondientes importes liquidados.

La sociedad gestora o los Distribuidores pueden retrasar
la tramitacion de las solicitudes hasta que reciba todos los
documentos que pueda solicitar para cumplir con las leyes
y normativas aplicables.

Si no recibimos el pago integro de sus acciones en el plazo
indicado para la liquidacion, cancelaremos su operacion vy le
devolveremos su pago, una vez deducidos los costes en los
que hayamos incurrido al tratar de tramitar su solicitud.

La sociedad gestora y los Distribuidores se reservan el derecho
a rechazar cualquier solicitud de compra de acciones, ya sea
como inversion inicial o posterior, por cualquier motivo.

Tenga en cuenta que algunos intermediarios pueden tener sus
propios requisitos de apertura de cuentas y pago.

En algunas clases de acciones, se cobra un cargo por ventas
inicial. Los detalles sobre esas comisiones se indican en las
Descripciones de los fondos.

CARGO POR VENTAS DIFERIDAS CONTINGENTES En algunas
clases de acciones, puede cobrarse un Cargo por Ventas
Diferidas Contingentes (“CDSC”, por sus siglas en inglés)
sobre las acciones que se reembolsen en un determinado
periodo de tiempo tras su compra. La siguiente tabla indica
coémo se calcula el tipo para cada clase de acciones sobre Ia
que se cobra este cargo.

Clase de accién CDSC

Mdximo del 2,5% si se reembolsan en el
primer afio de compra, el 2% si se

Global Multi Asset reembolsan en el segundo afio, el 1,5% si
Thematic 60 Fund - se reembolsan en el tercer afio, el 1% si
Clase T se reembolsan en el cuarto afio, el 0,5%

si se reembolsan en el quinto afio y el 0%
si se reembolsan mds tarde.

Mdximo del 2,4% si se reembolsan en el
primer afio desde la fecha posterior
entre la fecha de suscripcion o el dia
inmediatamente posterior al cierre del
Periodo de suscripcion inicial, el 1,6% si se
reembolsan en el segundo afio, el 0,8% si
se reembolsan en el tercer afio y el 0% si
se reembolsan mds tarde.

Global Multi Asset
Selection 80 Fund -
Clase T

Mdximo del 2,4% si se reembolsan en
el primer afio de compra, el 1,6% si se
reembolsan en el segundo afio, el
0,8% si se reembolsan en el tercer afio
y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Global Portfolio Selection
60 Fund - Clase T

Mdximo del 2,4% si se reembolsan en
el primer afio de compra, el 1,6% si se
reembolsan en el segundo afio, el
0,8% si se reembolsan en el tercer afio
y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Global Portfolio Selection
70 Fund - Clase T

Mdximo del 3% si se reembolsan en el
primer afio de compra, un 2% si se
reembolsan en el segundo afio, y el 1% si
se reembolsan en el tercer afio.

Clase B

Mdximo del 0,9% si se reembolsan en
el primer afio a partir del dia
inmediatamente  posterior a la
expiracion del Periodo de suscripcion
inicial, el 0,6% si se reembolsan en el
segundo afio, y el 03% si se
reembolsan en el tercer afio.

Fixed Maturity 2027 Fund -
Clase T

Mdéximo del 2,1% si se reembolsan en
el primer afio de compra, el 1,4% si se
reembolsan en el segundo afio, el

Global Income Builder 50
Fund - Clase T
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0,7% si se reembolsan en el tercer afio
y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Mdximo del 2,1% si se reembolsan en
el primer afio de compra, el 1,4% si se
reembolsan en el segundo afio, el
0,7% si se reembolsan en el tercer afio
y el 0% si se reembolsan mds tarde.

Global Income Builder
Evolution 50 Fund - Clase T

Mdximo del 1,2% si se reembolsan en
el primer afio a partir del dia
inmediatamente  posterior a la

Fixed Maturity 2030 Fund - expiracion del Periodo de Suscripcion

Clase T Inicial, el 0,9% si se reembolsan en el
segundo afio, el 0,6% si se
reembolsan en el tercer afio y el 0,3%
si se reembolsan en el cuarto afio.

Mdximo del 2,5% si se reembolsan en
el primer afio de compra, el 2% si se
Fixed Maturity 2031 Fund - reembolsan en el segundo afio, el
Clase T 1,5% si se reembolsan en el tercer
afio, el 1% si se reembolsan en el
cuarto afio y el 0,5% posteriormente.

Los accionistas deben tener en cuenta que, para determinar

el numero de afios que hayan sido titulares de la accion:

e se tomard como referencia el aniversario de la fecha posterior
entre la fecha de suscripcion o el dia inmediatamente posterior
al cierre de cualquier Periodo de Suscripcién Inicial (o, en caso
del Global Multi Asset Thematic 60 Fund, la Fecha de
lanzamiento).

e |as acciones cuya titularidad se haya mantenido durante mds
tiempo se reembolsardn en primer lugar.

e |las acciones que un accionista recibe en el momento de la
conversion asumen el periodo de tenencia correspondiente al
periodo de titularidad de las acciones que hayan sido objeto de
conversion.

e cuando un accionista canjea acciones suscritas en fechas
diferentes en acciones de otro fondo, el Agente de registro
y Agente de transmisiones, convertird las acciones de las que
mds tiempo haya sido titular.

Las acciones adquiridas por la reinversion de las distribuciones
quedardn exentas del cargo por ventas diferidas del mismo modo
que el cargo por ventas diferidas tampoco se aplicard al
reembolso de acciones de clase T derivado del fallecimiento o la
incapacidad de un accionista (o de todos ellos, si las acciones son
de titularidad conjunta).

El importe de cualquier cargo por ventas diferidas se basa en
el valor de mercado actual y el precio de compra de las
Acciones que se vayan a reembolsar (o, en el caso de la
Clase T, el valor al final del periodo de suscripcién inicial o,
en el caso de Global Multi Asset Thematic 60 Fund, el VL en la
Fecha de lanzamiento).

Ala hora de decidir si se debe pagar el cargo por ventas diferidas
en un reembolso, el fondo reembolsard en primer lugar aquellas
acciones que no estén sujetas a ningun cargo por ventas diferidas,
y, después aquellas de las que se haya sido titular durante mds
tiempo a lo largo del periodo de aplicacion de dicho cargo. Los
cargos por ventas diferidas que se adeuden los retendrd el
Distribuidor General que deba recibirlos.

Canje de acciones

Consulte ademds el epigrafe “Informacion que se aplica a todas
las operaciones, a excepcion de las transferencias”.

Puede realizar canjes entre fondos, clases de acciones o ambos

dentro de la SICAV en las siguientes circunstancias:

e desde la clase A hacia cualquier otra clase de acciones para la
que el intercambio cumpla los requisitos de inversion minima del
nuevo fondo o clase

e para las clases E e | desde cualquier fondo hacia otro fondo,
dentro de la misma clase de acciones

e para las clases R, RA 'y RY, solo se puede producir un canje en
determinadas circunstancias y a la discrecion de la sociedad
gestora

e con la aprobacién del Consejo o su delegado, siempre que se
cumplan los criterios de aptitud del folleto informativo y se dé un
trato idéntico a todos los accionistas que soliciten un canje desde
la misma clase de acciones en la misma fecha de valoracién

e de otros modos que permita la sociedad gestora caso por caso

Todos los canjes estdn sujetos a las siguientes condiciones:
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e debe cumplir todos los requisitos de inversion minima (inicial
o posterior, segun corresponda) para la clase de acciones por
las que realiza el canje

solo puede canjear por una clase de acciones que se ofrezca
en su jurisdiccion en la fecha del canje

si no ha abonado ninguna comision de entrada por las acciones
objeto del canje, podremos cobrarle como mdximo la comision
de entrada integra correspondiente a las acciones por las que
realice el canje; si pagd un cargo por ventas, podremos cobrarle
una comision de canje de hasta el 2%. A discrecion del
Distribuidor General, dicha comisién de canje podrd revertir a
los fondos.

Todo canje entre fondos y clases de acciones dentro de un fondo
conllevard una comision (en su caso).

realizaremos el canje sin conversion de divisas en caso de ser
posible; si no lo es, las conversiones de divisas necesarias se
tramitardn el dia en el que se produzca la operacidn al tipo
aplicable ese dia. El numero de Acciones se redondeard al alza
o a la baja hasta la centésima mads proxima de una Accion.

los intercambios que no dejen en la cuenta original la posicion
minima para esa cuenta se considerardn érdenes de cierre de la
cuenta.

las acciones de clase CDSC solo podrdn canjearse por acciones
de clase CDSC de otro fondo, y, en el caso de las acciones de
clase T, siempre y cuando el canje tenga lugar una vez
transcurrido el respectivo periodo CDSC de cada fondo.

Laos posiciones en acciones de clase B se convertirdn
automdticamente sin incurrir en comision alguna en acciones de
clase A una vez transcurrido el periodo del cargo por ventas
diferidas en el siguiente ciclo mensual disponible.

IMPORTES OBIJETO DE CANIJE El valor minimo de una cartera en
cualquier fondo deberd alcanzar la inversion minima inicial. En
consecuencia, los accionistas deberdn canjear acciones por el
correspondiente importe de la inversion minima inicial o, si se trata
de un fondo en el que ya son titulares de acciones, por el importe
de la inversion minima posterior correspondiente. Cuando el
accionista pretenda canjear parte de sus acciones en un fondo, el
importe de la inversion que se mantenga en ese fondo deberd ser
igual, al menos, al importe de la inversién minima inicial.

PRECIO Las érdenes de canje recibidas en un dia de actividad del
Distribuidor correspondiente o de la sociedad gestora, antes de las
horas limite aplicables en cualquier fecha de valoracion, se
tramitardn al valor liquidativo de las acciones de los
correspondientes fondos calculado ese mismo dia. Las ordenes de
canje recibidas antes de las horas Iimite de negociacion
pertinentes en un dia que no sea una fecha de valoracién para uno
o varios fondos serdn ejecutados en la préxima fecha de valoracion
para dicho fondo. Si un accionista canjea las acciones de un fondo
con una horalimite de contratacion a las  16.00, hora
centroeuropea (las 15.00, hora en el Reino Unido) por las de un
fondo con un limite previo, a las 13.00, hora centroeuropea (las
12.00, hora en el Reino Unido), el aspecto comprador del canje
podrd tratarse al valor liquidativo calculado en su siguiente fecha
de valoracién respectivamente.

Puesto que un canje tiene la consideracion de dos operaciones
independientes (un reembolso y una suscripcion en simultaneidad
de acto), puede tener consecuencias fiscales o de ofra naturaleza.
Los componentes de compra y venta de un intercambio estdn
sujetos a todas las condiciones de cada una de las respectivas
operaciones.

Venta de acciones

Consulte ademds el epigrafe “Informacion que se aplica a todas
las operaciones, a excepcion de las transferencias”.

Tenga en cuenta que los ingresos procedentes de un reembolso
solo se pagardn una vez que se haya recibido toda la
documentacion del inversor, también aquella solicitada con
anterioridad y que no se hubiera recibido de la forma adecuada.

Pagamos los ingresos procedentes de reembolsos solo a los
accionistas identificados en el registro de accionistas de la SICAV,
por transferencia a la cuenta cuyos datos consten en nuestros
registros. Si falta cualquier informacién necesaria, su solicitud
quedard en suspenso hasta que nos llegue y podamos verificarla
adecuadamente. Todos los pagos que se le realizan son por
su cuenta y riesgo.



Transmision de acciones

Como alternativa a la venta, puede transmitir la titularidad de sus
acciones a otro inversor. Tenga en cuenta, no obstante que todos
los requisitos para ser apto como ftitular de sus acciones se
aplicardn al nuevo propietario (por ejemplo, las clases de acciones
institucionales no se pueden transferir a inversores que no sean
institucionales), y, de producirse una transmisién a un propietario no
apto, la sociedad gestora podrd declarar nula la transmision, exigir
una nueva transmision a un titular apto o disponer el reembolso
obligatorio de las acciones.

Coémo calculamos el VL

Plazos y féormula

El' VL de cada fondo y clase de acciones se calcula en cada fecha
de valoracién, de conformidad con los Estatutos. EI VL de cada
fondo se calcula en la divisa base del fondo y en la divisa principal
de negociacién de cada close de acciones. Los valores
liquidativos de los fondos del mercado monetario se redondean
a la diezmilésima y estdn disponibles todos los dias en
https://www. fidelity.lu/funds/pricing-and-performance.

El VL por accion de cada fondo vy, en su caso, de cada clase de
acciones de cada fondo, se calcula determinando, en primer
lugar, si fuera de aplicacion, la proporcidn del patrimonio neto del
fondo correspondiente atribuible a cada clase de acciones,
teniendo en cuenta, cuando correspondo, la comisidon de
distribucion aplicable.

Para calcular el VL de cada clase de acciones, utilizamos
la siguiente férmula genérica:

(activo — pasivo) por clase de acciones

- - - — = VL
nimero de acciones en circulacion

Al calcular el VL, se realiza la provision correspondiente para
los cargos y comisiones atribuibles a cada fondo y clase
de acciones.

Valoracion de activos

En general, determinamos el valor de los activos de cada
fondo del siguiente modo. Tenga en cuenta que, para
cualquier tipo de valor, podemos utilizar distintos métodos de
valoracion de conformidad con los principios de valoracion
generalmente aceptados en vez del método que aqui se
indica (consulte la descripcion que aparece tras estos puntos).

Para los fondos que no sean fondos de efectivo
e EFECTIVO EN BANCOS Y TESORERIA, LETRAS, PAGARES A LA
VISTA, CUENTAS A COBRAR, GASTOS PREPAGADOS
Y DIVIDENDOS EN EFECTIVO E INTERESES DECLARADOS
O DEVENGADOS PERO NO RECIBIDOS. Valorados a su valor
integro, salvo que no sea probable que se paguen o reciban
integramente, en cuyo caso, el Consejo o su delegado
aplicard el descuento que considere oportuno para reflejar
su verdadero valor.
¢ INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO.
Resto de fondos Valorados segun se describe en el punto
inmediatamente anterior.
fondos del mercado monetario Valorados con respecto al
valor de mercado, o, de no ser posible, con respecto al valor
del modelo.
e VALORES MOBILIARIOS, INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO Y DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO DE
VALORES OFICIAL U OTROS MERCADOS REGULADOS.
Valorados conforme al dltimo precio disponible en la bolsa o
mercado en que se negocien estos valores. Cuando dichos
valores o instrumentos se negocien en una o varias bolsas o
mercados, el Consejo o su delegado adoptardn politicas para
establecer el orden de prioridad de las bolsas o mercados que
vayan a utilizarse para realizar la valoracion
VALORES O INSTRUMENTOS NO COTIZADOS O CUYO ULTIMO
PRECIO DISPONIBLE NO REFLEJE SU VALOR RAZONABLE DE
MERCADO. El Consejo o su delegado utilizard el precio de venta
razonablemente  previsible, valorado con prudencia y de
buena fe.
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e ACCIONES O PARTICIPACIONES DE OICVM U OIC. Valoradas
al dltimo VL disponible comunicado por el OICYM/OIC.

LOS ACTIVOS LIQUIDOS Y LOS INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO podrdn valorarse a su valor nominal mds los
intereses devengados, segun el precio de mercado o el precio
del modelo o bien segin el coste amortizado conforme a unas
condiciones  concretas  (incluidos  los instrumentos  con
vencimientos residuales bajos si se considera que tienen
derecho a lograr una aproximaciéon adecuada al precio del
instrumento), siempre y cuando se apliquen procedimientos de
asignacion jerdrquica que aseguren la adopcion inmediata de
medidas correctivas cuando el coste amortizado deje de
proporcionar una aproximacion fiable al precio del instrumento.
Todos los demds activos, cuando la prdctica lo permita, podrdn
valorarse del mismo modo.

VALORES NO COTIZADOS Y RESTO DE ACTIVOS Se valoran de
conformidad con las prdcticas del mercado.

Para los fondos de efectivo

* EFECTIVO EN BANCOS Y TESORERIA, LETRAS Y PAGARES A LA
VISTA, CUENTAS A COBRAR, GASTOS PREPAGADOS
Y DIVIDENDOS EN EFECTIVO E INTERESES DECLARADOS
O DEVENGADOS SEGUN LO INDICADO ANTERIORMENTE,
PERO NO RECIBIDOS. Valorados a su valor integro, salvo que
no sea probable que se paguen o reciban integramente, en
cuyo caso, el Consejo aplicard el descuento que considere
oportuno para reflejar su verdadero valor;

¢ ACCIONES O PARTICIPACIONES DE FONDOS DEL MERCADO
MONETARIO. Valoradas a su Ultimo VL disponible publicado
por dichos fondos del mercado monetario;

e ACTIVOS LIQUIDOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO. Valorados segun el precio de mercado o del
modelo cuando no pueda utilizarse el del mercado o cuando
los datos del mercado no tengan la calidad suficiente; y

* LOS ACTIVOS O PASIVOS DENOMINADOS EN DIVISAS
DISTINTAS A LA DE LA SICAV se convertirdn al tipo de
cambio al contado pertinente que publique un banco u otra
institucion financiera reconocida. En caso de no disponerse
de dichos tipos de cambio, el Consejo determinard el tipo
de cambio de buena fe o con arreglo a los procedimientos
que él mismo establezca.

Si alguno de los métodos de valoracion anteriormente citados
no reflejara el sistema de valoracion empleado habitualmente
en mercados concretos, o si parecieran no reflejar con
precisién el valor de los activos de la SICAV, o si, por
circunstancias extraordinarias, una valoracion de conformidad
con las anteriores directrices resulta  impracticable
o inadecuada, el Consejo o su delegado podran adoptar
principios de valoracion diferentes, para lo cual actuardn de
buena fe y de acuerdo con los principios y procedimientos de
valoracion generalmente aceptados para consensuar lo que
estime una valoraciéon razonable dadas las circunstancias.
Consulte los estatutos si desea conocer toda la informacion
sobre el procedimiento de la valoracion de los activos.

Fiscalidad

El siguiente resumen se facilita Unicamente con fines de
consulta general. Los inversores deben consultar a sus propios
asesores fiscales.

Impuestos que se abonan con cargo a los
activos de los fondos
La SICAV debe pagar el toxe d‘abonnement (impuesto

de suscripcion), a los siguientes tipos, a menos que esté

exenta:

e Todas las clases de acciones cotizadas de fondos
indexados): cero.

e Todas las clases de acciones de fondos del mercado
monetario (FMM): 0,01%.

e Todos los demds fondos, Clase I, R, P, NP, SE y X: 0,01%.


https://www.fidelity.lu/funds/pricing-and-performance

e Todas las demds clases de acciones de todos los demds
fondos: 0,05%.

Este impuesto se calcula y es pagadero trimestralmente, sobre
el valor liquidativo total de las acciones de la SICAV al cierre
del trimestre fiscal. Los activos procedentes de otro OIC
luxemburgués sobre el que la faxe d‘abonnement ya haya
sido abonada no tienen que volverla a pagar.

La SICAV no estd actualmente sujeta a ningin timbre,
retencion, impuesto municipal sobre actividades econdmicas,
impuesto de patrimonio o impuesto sobre bienes inmuebles,
ni impuestos sobre la renta, los beneficios o las plusvalios de
capital de Luxemburgo.

En la medida en que un pais en el que un fondo invierta
imponga retenciones fiscales sobre rentas o plusvalias que se
generen en ese pais, estos impuestos los pagard el fondo de
conformidad con la legislacion pertinente. Algunos de estos
impuestos pueden ser recuperables. El fondo tambiéen podria
tener que pagar otros impuestos sobre sus inversiones. Los
efectos de los impuestos se tendrdn en cuenta al calcular la
rentabilidad de los fondos. Vease también el epigrafe “Riesgo
fiscal” del apartado “Descripcién de los riesgos”.

Aunque la anterior informacion fiscal es exacta al leal saber
y entender del Consejo, es posible que una autoridad
tributaria pueda modificar los impuestos ya existentes o
introducir otros nuevos (aplicdndolos incluso con cardcter
retroactivo) o que las autoridades tributarias luxemburguesas
puedan determinar, por ejemplo, que cualquier clase
actualmente identificada como sujeta a la taxe d’abonnement
del 0,01% deba pasar a tributar con el tipo del 0,05%. Este
Ultimo caso podria darse en una clase de acciones
institucionales en cualquier fondo o cualquier periodo durante
el que se haya averiguado que un inversor que no tenga
derecho a ser titular de acciones institucionales lo ha sido.

Impuestos que usted debe pagar

IMPUESTOS DE SU PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Los residentes
fiscales en Luxemburgo por lo general deben pagar
impuestos  luxemburgueses, como los anteriormente
mencionados, que no se aplican a la SICAV. Los accionistas
que residan en otras jurisdicciones normalmente no tendrdn
que pagar impuestos luxemburgueses (con algunas
excepciones, como el impuesto sobre donaciones sobre las
escrituras de donacion otorgadas ante un Notario de
Luxemburgo). No obstante, la inversién en un fondo puede
tener consecuencias en estas jurisdicciones.

INFORMACION SOBRE FISCALIDAD

CONVENIOS INTERNACIONALES EN MATERIA FISCAL Varios
convenios internacionales en materia fiscal exigen a la SICAV
presentar determinada informacién sobre los accionistas de
los fondos a la Administration des Contributions Directes, la
autoridad tributaria de Luxemburgo, todos los afios, y que
estas remitan de inmediato esta informacidn a otros paises,
del siguiente modo:

o DIRECTIVA RELATIVA A LA COOPERACION ADMINISTRATIVA
1l (DCA 11) Y EL ESTANDAR COMUN PARA EL INTERCAMBIO
DE INFORMACION SOBRE CUENTAS FINANCIERAS (CRS)
Informacién que se recopila: informacion directa sobre el
accionista, como su nombre, direccion postal, fecha de
nacimiento, informacién de residencia fiscal, nimero de
identificacion fiscal y situacion en virtud de estas normas.
Informacion recopilada, junto con el valor de la inversion y
los pagos realizados a los accionistas, de los que se informa
anualmente cuando es necesario, que se transmite a la
Administration des Contributions Directes, organismo que
posteriormente la comunica a las correspondientes
autoridades tributarias de todo el mundo.

LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EN EL
EXTRANJERO (FATCA) Informaciéon que se recopila:
informacion directa sobre el accionista, como su nombre,
direccion postal, fecha de nacimiento, informacién de
residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal y situacion
en virtud de estas normas. De una Persona estadounidense,
la informacién recopilada, junto con el valor de la inversion
y los pagos realizados a los accionistas de los que se
informa anualmente cuando es necesario, que se transmite
a la Administration des Contributions Directes, organismo
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que posteriormente la comunica a la Agencia Tributaria de
EE. UU. con periodicidad anual.

Los futuros contratos, o las ampliaciones de los que estén en
vigor, podria incrementar los paises a los que se comunica la
informacion sobre los accionistas. Los accionistas que no
atiendan las solicitudes de informacién o documentacion por
parte de la SICAV pueden ser objeto de penalizaciones en su
jurisdiccion  de residencia 'y podrdn ser declarados
responsables ante las penalizaciones que se imponga a la
SICAV atribuibles al hecho de que dichos accionistas no hayan
facilitado la documentacion.

Medidas para evitar irregularidades
e ilegalidades

Blanqueo de capitales, terrorismo y fraude

Con el fin de cumplir la legislacion, normativa, y circulares

luxemburguesas  dirigidas o la lucha contra el blanqueo

de capitales y contra el terrorismo, los inversores deben facilitar

toda la informacion y documentacion relativa a la titularidad real,

la fuente de los fondos y el origen del patrimonio para demostrar

su identidad antes de abrir una cuenta

e personas fisicas una copia del carnet de identidad
o pasaporte debidamente compulsada por una autoridad
publica (como un notario, un policia o un embajador) de su
pais de residencia

e empresas y otras entidades que invierten por cuenta
propia copia compulsada de los documentos constituyentes
de la entidad y otros documentos legales oficiales, ademds
de la identificacion indicada anteriormente para las
personas fisicas que sean sus titulares reales u otros
beneficiarios econémicos

e Intermediarios financieros copia compulsada de los
documentos de constitucion de la entidad u otros
documentos legales oficiales, ademds de la certificacion en
la que conste que el titular de la cuenta haya obtenido la
documentacién necesaria para todos los inversores finales

Es posible que pidamos documentos adicionales
o actualizados en cualquier momento que lo consideremos
necesario, y podremos retrasar o denegar la apertura o la
operativa de su cuenta y cualesquiera solicitudes de
operaciones vinculadas (incluidos los canjes y reembolsos)
hasta que recibamos y demos por vdlida toda
la documentacion. También podemos presentar exigencias
similares a los intermediarios financieros. No asumiremos
responsabilidad alguna ante los costes, pérdidas o pérdidas
de intereses u oportunidades de inversion que se ocasionen.

Si tiene alguna pregunta relativa a la documentacién identificativa
que le solicitemos, puede ponerse en contacto con nosotros
(consulte la pdgina 2).

Fidelity se compromete a combatir la delincuencia econdmica
y hace todos los esfuerzos posibles por cumplir integramente todas
los leyes, reglamentos y normas relativas a la delincuencia
econdmica en todas las jurisdicciones en las que opera, lo que
incluye los regimenes sancionadores de la Unién Europea vy las
Naciones Unidas (en adelante, los “Regimenes sancionadores”),
que se aplican directamente a la SICAV, al estar esta domiciliada
en la Unidn Europea. De este modo, es posible que la SICAV
no acepte a determinados nuevos inversores o determinadas
nuevas inversiones si hacerlo supone incumplir los regimenes
sancionadores. Cuando la regulacion asi lo exija, la SICAV
congelard las posiciones que sean titularidad de personas fisicas
que figuren en las listas de sanciones aplicables.

Se espera que todos los inversores acaten estos regimenes
sancionadores.

Sincronizacion con el mercado y exceso de
operaciones

La SICAV estd disefiada y gestionada para sostener una inversion
a largo plazo, por lo que no fomenta la negociacion activa.
El exceso de operaciones y la negociacion a corto plazo en la
SICAV pueden resultar perjudiciales para la rentabilidad, puesto
que perturban las estrategias de gestion de la cartera
e incrementan los gastos. De acuerdo con la politica y la prdctica
general del Grupo FIL y con la circular 04/146 de la CSSF, la SICAV
y los Distribuidores se comprometen a no permitir operaciones
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cuando sepan, otengan razones para creer, que estdn
relacionadas con la sincronizacion con el mercado (market timing).
En consecuencia, la SICAV y los Distribuidores pueden negarse
a aceptar las solicitudes de acciones, o a canjear estas Ultimas,
sobre todo cuando las operaciones se consideren perjudiciales,
y en especial cuando procedan de oportunistas del mercado o de
aquellos inversores que, en opinion de la SICAV o de cualquiera de
los Distribuidores, presenten un modelo de negociacién a corto
plazo o de excesivo movimiento, o cuya actividad haya sido
o pudiera ser problemdtica para la SICAV. Por todo lo anterior,
la SICAV y los Distribuidores pueden analizar el historial de
negociacion de un inversor en un fondo dado o en otros OIC del
Grupo FIL, asf como las cuentas en las que se comparta
la titularidad o el control.

Negociacién fuera de horarios

Tomamos medidas para garantizar que las solicitudes de compra,
canje o venta de acciones que llegan tras la hora de cierre de
la negociacion a un VL dado no se tramiten a ese VL.

Privacidad de los datos personales

De conformidad con la legislacion en materia de proteccion de
datos, la SICAV y la sociedad gestora, en calidad de
corresponsables del tratamiento, le informan por la presente (y, en
caso de ser usted una persona juridica, informan a la persona de
contacto del inversor o al titular real) de que determinados datos
de cardcter personal (“Datos personales”) facilitados a la SICAV o
a sus delegados podrdn  ser recopilados, grabados,
almacenados, adaptados, transferidos y tratados por otros
medios con los fines que se indican a continuacion. Los Datos
personales incluyen (i) nombre, direccién postal o de correo
electrénico, datos bancarios, importe invertido y posiciones de un
accionista; (i) para los accionistas corporativos: el nombre y la
direccién postal o de correo electronico de los accionistas,
personas de contacto, firmantes vy titulares reales; vy (iii)
cualesquiera otros Datos personales cuyo tratamiento para
cumplir las exigencias de la regulacion, incluidas la legislacion
tributaria y las leyes extranjeras. Los Datos personales facilitados
por usted se tratan con el fin de formalizar y ejecutar operaciones
sobre las acciones de la SICAV y con los fines legitimos de la
misma. En particular, los intereses legitimos incluyen a) el
cumplimiento de las obligaciones contables, normativas y juridicas
de la SICAV, asi como las relativas a la acreditacion de
operaciones o comunicaciones comerciales; b) el ejercicio de la
actividad de la SICAV de conformidad con criterios de mercado
razonables y c) el tratamiento de los Datos personales con los
siguientes fines: (i) mantenimiento del registro de accionistas; (ii)
tramitacion de operaciones sobre acciones y pago de dividendos;
(i) mantenimiento de controles con respecto a la negociacion
fuera de horarios y las prdcticas de sincronizacion con el mercado;
(iv) cumplimiento de la normativa aplicable en materia de
blanqueo de capitales; (v) servicios de marketing y relativos al
cliente; (vi) administracion de honorarios; y (vii) identificacion fiscal
en virtud de la Directiva en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses, el
Estédndar para el intercambio automdtico de informacion sobre
cuentas financieras de la OCDE (“CRS") y la FATCA.

La SICAV podrg, con arreglo a la legislacion y normativa
aplicables, delegar el tratamiento de los Datos personales a otros
destinatarios de datos como, entre otros, la sociedad gestora, los
Cestores de Inversiones, los Subgestores de Inversiones, el
Gerente, el Registrador y agente de transmisiones, el Depositario
y agente de pagos, el auditor y los asesores legales de la SICAV
y sus proveedores de servicio y delegados (los “Destinatarios”). Se
comunica al inversor, y este reconoce, que los datos personales
serdn tratados conforme a la declaracién de privacidad
(en adelante, la  «Declaracion de  privacidad»)  disponible
en www fidelityinternational.com. Los Destinatarios podrdn,
bajo su responsabilidad, divulgar los Datos personales a sus
agentes o delegados exclusivamente con los fines de ayudar a los
Destinatarios a prestar servicios a la SICAV y cumplir sus
obligaciones legales. Los Destinatarios o sus agentes o delegados
podrdan tratar Datos personales en calidad de encargados
(cuando los traten siguiendo instrucciones de la SICAV), o en
calidad de responsables (cuando los traten con sus propios fines
o para cumplir sus obligaciones legales). Los Datos personales
también se pueden transferir a terceros, como agencias
gubernamentales o reguladoras, que incluyen las autoridades
tributarias, de conformidad con la legislacion y normativa
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aplicable. En concreto, los Datos personales podrdn divulgarse

a las autoridades tributarias de Luxemburgo, que, a su vez,

podrdn, en calidad de responsables del tratamiento, divulgarlos

a instituciones homologas extranjeras. De conformidad con las

condiciones fijadas por la legislacion en materia de proteccion de

datos, usted tiene derecho a:

e solicitar el acceso a los Datos personales

e solicitar la correccion de los Datos personales si estos son
incorrectos o estdn incompletos

e oponerse al tratamiento de los Datos personales

e solicitar el borrado de los Datos personales

e solicitar que se restrinja el uso de los Datos personales y

e solicitar la portabilidad de los Datos personales

Podrd ejercer los anteriores derechos poniéndose en contacto con
la SICAV o la sociedad gestora (consulte la pdgina 4).

Asimismo, tiene derecho a presentar una queja ante la Comision
Nacional de Proteccién de Datos de Luxemburgo (CNPD)
escribiendo a: 15 boulevard du Jazz, 1-4370 Belvaux, Gran Ducado
de Luxemburgo, o ante cualquier otra autoridad de control en
materia de proteccion de datos competente.

Podrd, a su entera discrecion, rechazar facilitar sus datos
personales a la SICAV. En este caso, no obstante, la SICAV podrd
rechazar su solicitud de suscripcion de acciones y bloquear su
cuenta para futuras operaciones. Los Datos personales no se
conservardn durante periodos de tiempo superiores a los
necesarios a efectos de su tratamiento, con arreglo a los limites
previstos en la legislacion.

Derechos que nos reservamos

Dentro de los limites establecidos en la legislacion y los estatutos,
nos reservamos el derecho a realizar en cualquier momento
cualquiera de las siguientes actuaciones, siempre que ello
redunde en beneficio del mejor interés de los accionistas:

e RECHAZO O CANCELACION DE CUALQUIER SOLICITUD DE
APERTURA DE CUENTA O SUSCRIPCION DE ACCIONES, POR
CUALQUIER MOTIVO. Podemos rechazar la totalidad
o parte de una inversion inicial o posterior.

» DECLARACION DE DIVIDENDOS ADICIONALES o cambio (temporal
o permanente) del método utilizado para calcular dividendos.

o APLICACION DE LAS MEDIDAS ADECUADAS PARA EVITAR
O REMEDIAR LA TITULARIDAD INDEBIDA DE LAS ACCIONES.
Esto incluye la titularidad por parte de cualquier inversor que
no cumpla los criterios de aptitud para ser titular de los valores
o cuya titularidad pueda afectar negativamente a la SICAV
o sus accionistas. Los siguientes ejemplos se aplican tanto a los
accionistas existentes como a los posibles nuevos accionistas,
y a acciones cuya titularidad real sea directa o indirectar:

- exigir a los inversores que faciliten cualquier informacion
que consideremos necesaria para determinar la
identidad y la aptitud de un accionista

- proceder a la venta forzosa de (y devolver los ingresos en
la divisa de la clase de acciones, libres de comision de
reembolso), o intercambiar (libres de comisiones de
reembolso) aquellas acciones que creamos que son
titularidad, total o parcialmente, de inversores que sean,
o que parezca probable que pasen a ser, no aptos para
ser titulares de dichas acciones, o que no hayan facilitado
las informaciones o declaraciones que se le hayan
solicitado en el plazo de un mes desde la solicitud, o cuya
titularidad la SICAV haya determinado que pueda afectar
negativamente a sus intereses o los de los accionistas

- evitar que los inversores compren acciones si creemos
que hacerlo redundard en el mejor interés de los
actuales accionistas

Es posible que tomemos cualquiera de estas medidas para
garantizar el cumplimiento de la SICAV con la legislacion
y normativa, evitar impactos negativos sobre la SICAV
desde el punto de vista normativo, fiscal, administrativo o
financiero (como cargos fiscales), subsanar la titularidad de
acciones por parte de personas estadounidenses u otros
inversores cuya titularidad no permita su jurisdiccion, o por
cualquier otro motivo, que incluye evitar el cumplimiento de
obligaciones locales de inscripcidon o presentacion de
documentos que la SICAV o la sociedad gestora no tendrian
la obligacion de cumplir de otro modo. La SICAV no serd
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responsable de ninguna ganancia o pérdida asociada con

las anteriores actuaciones.

SUSPENSION TEMPORAL DEL CALCULO DE LOS VALORES

LIQUIDATIVOS O DE LA OPERATIVA DE LAS ACCIONES DE UN

FONDO cuando concurra cualquiera de estas circunstancias:

- las principales bolsas o mercados de valores vinculados
a una parte sustancial de las inversiones del fondo se
cierran en un periodo en el que normalmente estarian
abiertos, o su negociaciéon queda  restringida
o suspendida, y creemos que esta situacion puede
afectar sensiblemente al valor de los activos que
conforman las posiciones de los fondos

- una disrupcion en los sistemas de comunicaciones que
se utilizan para determinar el precio de cualquiera de
las inversiones de la SICAV ha imposibilitado valorar los
activos de un fondo de forma oportuna y fiable

- ocurre una situacion de emergencia (que no origina ni
puede controlar la sociedad gestora) que hace
imposible valorar o liquidar activos

- hay cualquier otro motivo para que un fondo no pueda
obtener los precios de cualquiera de las inversiones a
las que esté expuesto de forma rdpida y exacta

- el fondo no es capaz de repatriar los fondos necesarios
para abonar los ingresos procedentes de los
reembolsos o no es capaz de liquidar los activos o
intercambiar los fondos necesarios para efectuar
operaciones o reembolsos a lo que el Consejo
considere precios o tipos de cambio normales

- se dan circunstancias que nos hagan pensar que seria
inviable o injusto para con los accionistas seguir
negociando con las acciones de un fondo, o hacerlo
supondria un riesgo intolerable

- el cdlculo del valor liquidativo de uno o varios de los
fondos de inversion en los que el fondo invierte una
parte sustancial de sus activos queda suspendido

- se produce la liquidacién o fusion de un fondo o de la
SICAV.

Cualquier clase de acciones o fondo, o todos ellos, podrian
ser objeto de suspension de cualquier tipo de solicitud
(compra, canje o venta).

Ademds de las suspensiones a nivel de los fondos o la
SICAV, cualquier distribuidor del fondo podrd declarar la
suspension de la tramitacion de las acciones de los fondos
por motivos similares a los expuestos anteriormente.

Cualquier suspension se publicard de la manera que decida el
Consejo si este estima que es posible que la suspension vaya
a prolongarse durante mds de una semana.

Los accionistas que hayan solicitado el canje o el
reembolso de sus acciones o que hayan presentado una
solicitud de suscripcion de acciones recibirdn una
notificacion de cualquier suspension y se les notificard
inmediatamente el levantamiento de dicha suspension.

CIERRE DE UN FONDO O CLASE DE ACCIONES A NUEVAS
INVERSIONES, de forma temporal o indefinida, sin previo
aviso, cuando la sociedad gestora crea que esto redundard
en el mejor interés de los accionistas (como cuando un
fondo ha alcanzado un tamafio en el que crecer mds
parezca ser probablemente negativo para su rentabilidad).
Un cierre puede aplicarse solo a nuevos inversores o
también a las nuevas inversiones de los actuales inversores.
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e CIERRE PARCIAL El Consejo y/o la sociedad gestora pueden
decidir el cierre parcial de un fondo o clase de acciones a
todas las compras, suscripciones o canjes hacia dicho fondo
o clase de acciones por parte Unicamente de nuevos
inversores, o bien el cierre total de un fondo o clase de
acciones a todas las compras, suscripciones o canjes hacia
dicho fondo o clase de acciones (aunque en ninguno de los
dos casos de cierre descritos, ya sea total o parcial, este se
aplicard al rescate o canje fuera del fondo o clase).
Cuando esto ocurra, la pdagina web
www . fidelityinternational.com se modificard para reflejar
el cambio en la situacion del fondo o clase de acciones
correspondiente. Es conveniente que los accionistas vy
posibles inversores consulten con la sociedad gestora o los
Distribuidores cudl es el estado actual de los fondos o clases
de acciones, o que lo comprueben en la pdgina web. Una
vez cerrado, el fondo o clase de acciones no volverd a
abrirse  hasta que el Consejo considere que las
circunstancias que motivaron su cierre han cesado.
ACEPTACION DE VALORES COMO PAGO POR ACCIONES,
O REALIZACION DE PAGOS POR REEMBOLSOS CON
VALORES (PAGOS EN ESPECIE). Si desea solicitar una
suscripcion o reembolso en especie, deberd obtener la
autorizacion previa de la sociedad gestora. Estos titulos se
valorardn segun lo descrito en el articulo 232 de los
Estatutos, en la Fecha de valoracion de la operacion.

Los valores aceptados como pago en especie por la
suscripcion de acciones deben cumplir la politica de
inversion del correspondiente fondo, y aceptarlos no debe
afectar al cumplimiento de la Ley de 2010 por parte de la
cartera. Los valores facilitados en las retenciones en
especie se determinardn de manera justa y razonable, sin
perjuicio a favor de su perceptor ni del resto de accionistas.

En todas las operaciones en especie, el accionista suele
tener que pagar el coste de un informe de valoracién
independiente por parte del auditor de la SICAV y demds
documentacion, y deberd abonar en efectivo las comisiones
de entrada, de salida o de otra naturaleza.

Si recibe la autorizacién para el reembolso en especie,
trataremos de ofrecerle una seleccion de valores que
coincidan exactamente o en gran medida con el conjunto
de las posiciones del fondo en el momento en el que se
tramite la operacion.

REDUCCION O RENUNCIA A CUALQUIER CARGO POR
VENTAS O IMPORTE DE INVERSION MINIMA PARA
CUALQUIER FONDO, INVERSOR O SOLICITUD, en especial,
para aquellos inversores que se comprometen a invertir un
determinado importe a lo largo del tiempo, siempre que no
perjudique al trato por igual a los accionistas. También cabe
la posibilidad de que permitamos a los distribuidores que
establezcan requisitos de inversion minima diferentes.
INCREMENTO DE LAS COMISIONES DE ENTRADA. Con
arreglo a lo dispuesto en los Estatutos, el cargo por ventas
iniciales (comision de entrada) puede incrementarse hasta
un mdximo del 8% del VL.


http://www.fidelityinternational.com/

Avisos, publicaciones y otra informacion

La siguiente tabla indica qué material (en su versiéon mds reciente) se pone a su disposicién y a través de qué canales. Las comunicaciones que
figuran en las seis primeras filas suelen poder consultarse a través de los asesores financieros.

Correo  Medios Internet
Documentos de datos fundamentales para el inversor, folletos informativos, informes financieros Y °
Avisos a los accionistas (] ° °
Suspensién del cadlculo del VL que se prevea superior a una semana de duracién [} [} °
VL diario de cada fondo, salvo los del mercado monetario ° °
El VL diario de cada fondo del mercado monetario, redondeado a la diezmilésima, junto con ° °
los datos semanales de rendimiento neto, el desglose de vencimientos, el perfil crediticio,
el vencimiento medio ponderado (VMP), la vida media ponderada (WAL, por sus siglas en
inglés), las 10 mayores posiciones y sus activos
Ajustes de precio del VL superiores al 2% °
Anuncios de dividendos ° °
Declaraciones/confirmaciones °
Acuerdos fundamentales (los Estatutos, los contratos con la sociedad gestora, los Gestores °
de Inversiones, el Depositario, el Gerente, los agentes y representantes locales y otros
proveedores de servicios principales)
Politicas y procedimientos de gestiéon de quejas, votacion de las acciones de la cartera, comisiones °
de andlisis, mejor ejecucion, incentivos (financieros y de otro tipo) a disposicion de la sociedad
gestoraq, lista de agentes/delegados distribuidores actualizada, y una descripcién de los actuales
deberes del depositario y los conflictos de intereses relativos a ellos
Politicas fundamentales (gestion de los conflictos de intereses, mejor ejecucién, remuneracioén, ° °

votacion, gestion de quejas, indices de referencia, etc.), y lista de subcustodios en vigor

LEYENDA

Correo Material general: se envia a todos los accionistas directamente
inscritos en la lista de accionistas de la SICAV a la direccién que conste

en él (en formato fisico, digital o a través de un enlace enviado por correo
electrénico). Material referente a inversores concretos, como los extractos de
cuenta, las confirmaciones de operaciones y las suspensiones de solicitudes
de intercambio o venta de las acciones de un inversor: se envian al accionista
correspondiente. Las comunicaciones a los accionistas se publicardn en los
respectivos sitios web locales/nacionales o podrdn notificarse por correo
electrénico, (en este Ultimo caso, Unicamente) si el accionista ha otorgado su
consentimiento y facilitado una direccién de correo electrénico a la sociedad
gestora a tal efecto.

Medios Publicados, segin lo que exija la legislacion o segun lo que
decida el Consejo, en prensa u otros medios, o en plataformas
electrénicas, como Bloomberg, asi como el Recueil Electronique des
Sociétés et Associations de Luxemburgo.

Internet Publicados en fidelityinternational.com.

Oficina Disponibles de forma gratuita en el domicilio social de la
sociedad gestora, y disponibles para su inspeccién en el mismo; los
documentos de datos fundamentales para el inversor, el folleto
informativo, y los informes financieros también se pueden solicitar
gratuitamente al Depositario y los distribuidores locales. Los acuerdos
fundamentales pueden solicitarse gratuitamente al Depositario.
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Los avisos a los accionistas incluyen la convocatoria de las juntas
generales anuales y la comunicacién de los cambios en el folleto
informativo, las fusiones o cierres de fondos (ademds de la
fundamentacion de la correspondiente decisién), y todas las
demds cuestiones para las que sea necesario remitir avisos.

Los informes anuales auditados se publican en el plazo de cuatro
meses desde el cierre del ejercicio econémico. Los informes
semestrales no auditados se publican en el plazo de dos meses
desde el cierre del periodo que analizan.

La informacion sobre la rentabilidad pasada, por fondo y clase
de acciones, figura en el documento de datos fundamentales para
el inversor correspondiente y en fidelityinternational.com.
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Gestidon y gobernanza

La SICAV

Razén y domicilio social
Fidelity Active STrategy

Skypark Business Center
1, Avenue de 'Aéroport

L-1110 Senningerberg
Luxemburgo?®

Web fidelityinternational.com

Forma juridica Organismo de inversién de capital variable
constituido como una société d'investissement & capital
variable (SICAV)

Jurisdiccién Luxemburgo
Fecha de constitucion 14 de septiembre de 2004
Duracion Indefinida

Estatutos Primera publicacion en el Mémorial, Recueil Spécial
des Sociétés et Associations el 27 de septiembre de 2004;
Ultimas modificaciones publicadas en el Mémorial el 28 de
diciembre de 2012.

Autoridad reguladora
Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburgo

NUmero de inscripcién en el Registro Mercantil
y de Sociedades de Luxemburgo B 102944

Ejercicio econémico Del 1 de octubre al 30 de septiembre
Capital social Suma del patrimonio neto de todos los fondos
Capital minimo 1.250.000 EUR o su contravalor en otras divisas
Valor a la par de las acciones No aplica

Estructura y legislacién aplicable

La SICAV tiene la consideracion de OICVM en virtud de la Parte 1
de la Ley de 2010, y estd inscrita como tal en la CSSF. La
inscripcion ante la CSSF no supone que la institucion respalde
afirmacion alguna sobre la adecuaciéon o exactitud del folleto
informativo. La SICAV funciona como un “fondo en forma de
paraguas” bajo el que se crean y operan los fondos. El activo y el
pasivo de cada fondo estdn segregados de los de los demds; no
hay responsabilidad cruzada, y el acreedor de un fondo no puede
recurrir a los activos de otro fondo.

Los litigios que surjan entre los accionistas, la sociedad gestora
y el Depositario se ventilaran de conformidad a la legislacion de
Luxemburgo y quedardn sujetos a la jurisdiccion del Tribunal de
Distrito de Luxemburgo. No obstante, en el caso de los litigios que
sean residentes en otros paises, U operaciones sobre acciones
que tengan lugar en otros paises, la sociedad gestora o el
depositario pueden optar por someterse ellos, y la SICAV, a la
jurisdiccion de la legislacion vy los tribunales de esos otros paises.
Para presentar una queja, puede ponerse en contacto con el
departamento de Cumplimiento de la sociedad gestora (consulte
la informacion de contacto de la pdgina 3).

La capacidad de los accionistas de poner una reclamacion contra
la SICAV expira una vez transcurridos cinco afios desde
el acontecimiento que hubiera dado lugar a la reclamacion.

El Consejo
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Jeffrey Lagarce (Presidente)
Estados Unidos

Romain Boscher (Administrador no ejecutivo)
Francia

Eliza Dungworth
Luxemburgo

Carine Feipel (Administradora independiente)
Luxemburgo

Allan Pelvang
Bermudas

El Consejo es responsable de la politica de inversion global, los

objetivos de inversién y la gestion de la SICAV y los fondos, y, tal

y como se describe con mds detalle en los Estatutos, cuenta con

amplios poderes para actuar en representacion de la SICAV y los

fondos, entre los que se incluye:

e designar y supervisar a la sociedad gestora

e fijar la politica de inversion y aprobar la designaciéon de
cualesquiera gestores de inversiones, subgestores de
inversiones o asesores de inversiones

e tomar todas las decisiones relativas al lanzamiento,
la modificaciéon, la fusion, la escision, la resolucion o la
interrupcion de fondos y clases de acciones, lo que incluye
cuestiones como los plazos, los precios, las comisiones,
la politica de distribucion y el pago de dividendos, la liquidacién
de la SICAV y otras cuestiones

e decidir los requisitos de aptitud y las restricciones de titularidad
para los inversores en cualquier fondo o clase de acciones, y los
pasos a seguir en caso de incumplimiento de los mismos

e decidir sobre la disponibilidad de una clase de acciones para
un determinado inversor o distribuidor o en una determinada
jurisdiccion

e decidir cudndo y cémo ejercerd la SICAV sus derechos
y distribuird o hard publicas las comunicaciones a los accionistas

e garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el
Depositario cumplen la Ley de 2010 y los contratos de la SICAV
aplicables

e decidir si determinadas acciones solicitan cotizar en la Bolsa
de Luxemburgo o en otros mercados de valores

El Consejo ha delegado la gestién diaria de la SICAV y sus fondos
en la sociedad gestora, que, a su vez, ha delegado la totalidad o
parte de sus deberes en diversos Gestores de Inversiones y otros
proveedores de servicios, con arreglo a su control y supervision
general.

El Consejo es responsable de la informacion que aparece en este
folleto informativo y ha tomado todas las precauciones razonables
para garantizar que sea exacta, integra y no engafiosa. El folleto
informativo se actualizard como corresponda si se incorporan o se
cierran fondos, ademds de cuando se produzcan otros cambios
significativos.

Los administradores prestan sus servicios hasta que su mandato
finaliza, renuncion o se les revoca, de conformidad con los
Estatutos. Los Administradores serdn designados de conformidad
con los Estatutos y la legislacion luxemburguesa. Los
Administradores independientes (aquellos que no tienen una
relacion laboral con ninguna entidad del Grupo FIL) pueden recibir
una retribucion por su trabajo en el Consejo, asi como el
reembolso de sus gastos relativos a la prestacion de los servicios
como Administradores.
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Los Administradores percibirdn una indemnizacién de la SICAV por
las responsabilidades y gastos conexos relacionados con
cualquier reclamacion presentada contra dicha persona por razén
de su cargo de Administrador o directivo, habida cuenta de que
no se abonard ninguna indemnizacion por responsabilidad ante
la SICAV o sus accionistas como consecuencia de dolo, mala fe,
negligencia o dejacion temeraria de sus funciones, ni en relacion
con ningun asunto en el que, finalmente, se haya decidido que no
actuaron de buena fe en la creencia razonable de que
su actuacion respondia al interés de la SICAV.

Firmas de servicios profesionales
contratadas por la SICAV

La SICAV contrata a la sociedad gestora y varias firmas
de servicios profesionales a través de contratos de servicios con
cardcter indefinido. La SICAV podrd poner fin a cualquiera de
estos contratos de servicios de forma inmediata si estima que ello
redundaria en el mejor interés de los accionistas. Por lo demds, el
titular de cualquiera de estos contratos de servicios podrd
renunciar o ser sustituido por la SICAV (con un preaviso de 90 dias
en caso de ser el Depositario). Independientemente de las
circunstancias de la resolucion, cualquier firma de servicios
profesionales deberd colaborar plenamente en el traspaso de sus
deberes, de conformidad con el contrato de servicios del que
forme parte, sus deberes en virtud de la legislacion y las
instrucciones del Consejo.

sociedad gestora

Consulte el apartado “La sociedad gestora” en la pdgina 86.

Gerente

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l.
Skypark Business Center

1, Avenue de 'Aéroport

L-1110 Senningerberg
Luxemburgo*

Consulte el apartado “La sociedad gestora” en la pdgina 86.

Depositario
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 Route d’Esch

L-1470 Luxemburgo

El Depositario presta servicios como:

e salvaguarda de los activos de la SICAV (custodia de los activos
que puedan ser mantenidos en custodia y titularidad, verificacion
y registro del resto de activos)

e cumplimiento del deber de supervision para garantizar que las
actividades definidas en el contrato de depositario se llevan
a cabo de conformidad con las instrucciones del Consejo vy,
sobre todo, con la Ley de 2010 y los Estatutos. Estas actividades
incluyen el cdlculo del valor liquidativo, la emision de acciones
de los fondos y la oportuna recepcion y asignacion de rentas
e ingresos a cada fondo y clase de acciones, entre otras

e supervision del flujo de efectivo

El Depositario debe actuar con la diligencia razonable en el

ejercicio de sus funciones y serd responsable ante la SICAV y los

accionistas por las pérdidas que resulten de su incapacidad de
cumplir adecuadamente sus deberes, tal y como se definen en el
contrato de depositario.

Podrd confiar la totalidad o parte de los activos de la SICAV

a instituciones financieras externas (tales como bancos o cémaras

de compensacioén), si bien su responsabilidad permanecerd

inalterada. La SICAV abonard las comisiones de los delegados
designados por el Depositario.

Puede consultar informacién actualizada sobre los subdepositarios
en bbh.com/luxglobalcustodynetworklist.
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Cuando la legislacién de un tercer pafs exija que determinadas
inversiones las mantenga en custodia una entidad local, pero no
haya ninguna entidad local que cumpla el requisito de delegacidn,
el Depositario podrd, no obstante, delegar en una entidad local
siempre y cuando la SICAV haya informado de ello a los inversores
y haya dado al depositario las instrucciones adecuadas.

El Depositario no debe realizar actividades en relacién con
la SICAV que puedan dar origen a conflictos de intereses entre la
SICAV vy los accionistas, el propio Depositario (incluidos sus
proveedores de servicios), salvo que haya identificado
adecuadamente cualquiera de estos posibles conflictos de
intereses, haya separado la realizacién de sus tareas como
depositario de otras tareas potencialmente generadoras de
conflictos a nivel funcional y jerdrquico, y los potenciales conflictos
de intereses sean debidamente identificados, gestionados,
supervisados y comunicados a la SICAV y sus accionistas. La
politica de gestién de los conflictos de intereses del Depositario
puede obtenerse gratuitamente previa solicitud al Depositario.

Agentes de préstamo
National Financial Services LLC
Boston, Massachusetts

Los agentes de préstamo llevan a cabo operaciones de préstamo
de valores y gestionan la garantia asociada.

Auditor

Deloitte Audit S.a r.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer
-1821 Luxemburgo

El auditor realiza una revision independiente de los estados
financieros de la SICAV y todos los fondos una vez al afio.
Asimismo, comprueba todos los cdlculos de comisiones de
rentabilidad. Su nombramiento estd sujeto a la aprobacion de los
accionistas en cada junta general ordinaria.

Juntas de accionistas y votaciones

La junta general ordinaria se suele celebrar en Luxemburgo el
segundo jueves del mes de marzo de cada afio, a las 12.00 del
mediodia o, si dicha fecha no fuese un dia hdbil en Luxemburgo,
el dia hdbil siguiente a dicha fecha. En la medida en que asi lo
permita la legislacion luxemburguesa, el Consejo podrd optar por
celebrar la junta general ordinaria en un lugar, en una fecha
oauna hora diferente. Podrdn celebrarse otras juntas de
accionistas en otros lugares y a otras horas. Todas las juntas
quedan sujetas a su debida autorizacion y comunicacion.

Tal'y como sefialan la legislacion luxemburguesa y los Estatutos se
convocard por escrito a los accionistas a la junta general ordinaria.
Normalmente, las resoluciones relativas a los intereses de todos
los accionistas se adoptardn en una junta general ordinaria. Los
accionistas de un fondo podrdn celebrar una junta general
ordinaria para decidir sobre cualquier asunto que atafia
exclusivamente a dicho fondo.

El derecho de un accionista a asistir a una junta general de
accionistas y de ejercer los derechos de voto vinculados a sus
acciones se determinard tomando como referencia las acciones
que sean titularidad de dicho accionista en la fecha de regjistro.
Si desea mds informacién sobre el derecho de admision y voto,
consulte la convocatoria correspondiente.

Liquidacion o fusion

Cualquier decision por parte del Consejo de resolver, fusionar,
escindir o liquidar una clase de acciones, un fondo o la SICAV
serd comunicada a los accionistas de conformidad con la

legislacion luxemburguesa; consulte el apartado “Avisos,
publicaciones y otra informacion”.


http://www.bbh.com/luxglobalcustodynetworklist

Liquidacién de la SICAV, un fondo o una clase
de acciones

El Consejo podrd decidir liquidar o dividir en dos o mds fondos

o clases de acciones cualquier fondo o clase de acciones si:

e |os activos de la clase de acciones o el fondo han caido por
debajo de los 50 millones de ddlares estadounidenses

e el Consejo cree que estd justificado, ya sea con motivo de un
cambio en la situacion politica o econémica que tenga relacion
con el fondo o la clase de acciones o porque los intereses de
los accionistas lo justifiquen

Lo decision de proceder a la liquidacion se publicard
o comunicard a los accionistas del fondo correspondiente antes
de la fecha de entrada en vigor de la liquidacion, y dicha
publicacion o notificacion especificard los motivos por los que se
liquida y los procedimientos que se seguirdn a tal efecto. Salvo
que el Consejo decida lo contrario en interés de los accionistas,
oa fin de mantener un trato equitativo entre los mismos, los
accionistas del fondo o clase de acciones en cuestion podrdn
continuar solicitando el reembolso o canje de sus acciones.

En cualquier otra circunstancia, o cuando el Consejo determine
que el asunto deberia someterse a la aprobacion de los
accionistas, la decision de liquidar un fondo o clase de acciones
podrd adoptarse en una junta de accionistas del fondo o clase de
acciones afectado. En dicha junta no habrd requisitos de quérum,
y la decision de proceder a la liquidacion se adoptard por
mayoria simple de los votos emitidos. El acuerdo de la junta serd
notificado o publicado por la SICAV de conformidad con las leyes
y normativas aplicables.

En las circunstancias descritas en el primer pdrrafo, el Consejo
también podrd acordar la reorganizacion de un fondo dado por
medio de su divisién en dos o mds fondos distintos o la
consolidacion o escisién de cualesquiera clases de acciones de
un mismo fondo. En la medida en que lo requiera la legislacion
luxemburguesa, dicha decision serd publicada o notificada, si se
considera oportuno, del mismo modo descrito en el primer pdrrafo
de este apartado. El Consejo también podrd acordar asimismo
someter la consolidacion o el fraccionamiento de las clases de
acciones a la aprobacién de la junta de accionistas de dichas
clases. En dicha junta no habrd requisitos de quérum, y las
decisiones se adoptardn por mayoria simple de los votos emitidos.

La SICAV se ha constituido por tiempo indefinido, pero podrd
liquidarse en cualquier momento mediante acuerdo de los
accionistas de conformidad con la legislacion luxemburguesa.
Siempre que el valor del patrimonio neto de la SICAV se sitie por
debajo de las dos terceras partes del capital minimo legal, se
convocard una junta general ordinaria de accionistas para
deliberar sobre la liquidacion de la SICAV. En la actualidad, el
capital minimo exigido por la legislacion luxemburguesa asciende
al contravalor de 1.250.000 EUR. En el caso de que se contemple
alguna liquidacion del Fondo, no se autorizardn nuevas emisiones,
canjes o reembolsos de Acciones después de la publicacion de la
primera convocatoria de la junta general de Accionistas para la
liquidacion de la SICAV. Todas las Acciones en circulacion en el
momento de dicha publicacion participardn en el reparto del
haber resultante de la liquidacion de la SICAV.

Los importes derivados de la liquidacion de la SICAV o un fondo
que no puedan ser distribuidos a los accionistas en un plazo de
nueve meses se consignardn en deposito fiduciario en la Caisse
de Consignation hasta que transcurra el periodo obligatorio de
limitacion. Los importes no reclamados en el plazo de 30 afios
podrdn perderse.

Si, tras el cierre o la liquidacién de un fondo, la SICAV recibe pagos
imprevistos relacionados con ese fondo concreto y el Consejo
considera que, teniendo en cuenta los importes en cuestion o el
tiempo transcurrido desde el cierre de la liquidacion, revertirlos
alos antiguos accionistas no es adecuado o no tiene una
justificacion operativa, estos importes serdn retenidos por la SICAV.

Fusiones

El Consejo acordard cualquier posible fusion de un fondo, salvo
que el propio Consejo decida someter tal decision ala
aprobacién de la junta de accionistas del fondo implicado. No se
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requerird quorum para dicha junta, y los acuerdos se adoptardn
por mayoria simple de los votos emitidos. En el caso de que se
fuera a llevar a cabo la fusidon de uno o mds fondos que tuviera
como resultado que la SICAV fuera a dejar de existir, dicha fusion
deberd ser acordada por una junta de accionistas en la que no
habrd requisitos de quérum y que alcanzard un acuerdo por
mayoria simple de los votos emitidos. Asimismo, se aplicardn los
criterios referentes a fusiones de OICVM que figuran en la Ley de
2010 y en los correspondientes reglamentos de aplicacién (y, en
particular, las disposiciones sobre la notificacion a los accionistas).



La sociedad gestora

Razén y domicilio social

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l.
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L-1110 Senningerberg
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Web fidelityinternational.com
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Responsabilidades y delegacion

El Consejo de la SICAV ha designado a la sociedad gestora
para que realice las funciones de gestion de inversiones,
administracion (funciones de cdlculo del VL, contabilidad y
comunicacion con el cliente) y comercializacion. Algunas de

5 Hasta el 12 de octubre de 2026: 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luxemburgo.
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estas actividades podrdn ser realizadas, total o parcialmente,
por la sociedad gestora a través de sus sucursales.

Con la aprobacién del Consejo y de la CSSF, la sociedad
gestora tiene la opcion de delegar en terceros cualificados la
totalidad o parte de las funciones de gestion de carteras,
administracion o comercializacion, siempre que mantenga su
supervision, aplique los controles y procedimientos adecuados
y mantenga actualizado el folleto informativo.

A su vez, un Gestor de Inversiones podrd designar uno o varios
subgestores de inversiones.

La sociedad gestora debe exigir a toda entidad delegada el
cumplimiento de lo dispuesto en el folleto informativo, los
Estatutos, la Ley de 2010 y el resto de disposiciones aplicables
al actuar en representacion de la SICAV. La sociedad gestora
debe informar trimestralmente al Consejo, y los Responsables
de Direccion deben informar sin  demora a los
Administradores de la sociedad gestora y al Consejo de
cualquier asunto significativamente adverso resultante de las
acciones del Gestor de Inversiones, el Distribuidor General o
la propia sociedad gestora.

Los Gestores de Inversiones, subgestores de inversiones y
todos los demds proveedores de servicios y delegados
contratados por la sociedad gestora cuentan con contratos de
servicios indefinidos.

El Consejo de la sociedad gestora podrd poner fin a
cualquiera de estos contratos de servicios de forma inmediata
si estima que ello redundaria en el mejor interés de los
accionistas. Por lo demds, el titular de cualquiera de estos
contratos de servicios podrd renunciar o ser sustituido con un
preaviso de 90 dias (en determinadas circunstancias, de
30 dias para los contratos de gestion de inversiones relativos
a acciones cuya venta esté autorizada en Hong Kong).

Politicas de la sociedad gestora

Puede consultar mds informacion sobre estas y otras politicas
de conducta corporativa en los enlaces que se indican a
continuacion o en el aparatado “Avisos, publicaciones y otra
informacion” y al final del apartado “Invertir en los fondos”.

Conflictos de intereses

El Grupo FIL es un proveedor global de servicios integrales de
banca de inversidn gestion de activos y servicios financieros y
uno de los principales participantes de los mercados
financieros de todo el mundo. Como tal, estd presente en
varias actividades comerciales, muchas de las cuales tienen
otros intereses directos o indirectos sobre los mercados
financieros en los que invierte la SICAV. La SICAV no puede
recibir contraprestaciones relativas a dichas actividades
comerciales.

La sociedad gestora, el Gestor de Inversiones, el Distribuidor
General y algunos otros distribuidores y proveedores de
servicios o delegados forman parte del Grupo FIL. Una
entidad del Grupo FIL podria ser un emisor o una contraparte
de un valor o derivado que un fondo piense comprar o vender.
Del mismo modo, una entidad del Grupo FIL que preste
servicio a la SICAV en una determinada calidad podria
prestar servicio a otra SICAV (promovida o no por el Grupo
FIL) en la misma o distinta calidad.

En esos casos, la sociedad gestora trata de identificar,
gestionar y, en su caso, prohibir cualquier actuacion u
operacién que pueda suponer un conflicto entre los intereses
de las entidades del Grupo FIL y los de la SICAV o sus
inversores, por ejemplo, entre la SICAV y el resto de clientes
de las entidades del Grupo FIL. Cuando se realizan
operaciones que podrian verse afectadas por algin conflicto
de intereses, dichas operaciones deben llevarse a cabo en


http://www.fidelityinternational.com/
http://www.fidelityinternational.com/

condiciones comerciales normales con arreglo al principio de
plena competencia. Todas las incidencias en las que los
conflictos de intereses puedan no haberse neutralizado
adecuadamente y las decisiones que se tomen para gestionar
dichas incidencias se comunicardn a los inversores en las
notas adjuntas a los estados financieros de la SICAV.

La sociedad gestora, junto con todas las demds entidades del
Grupo FIL, se esfuerza por gestionar todos los conflictos de
conformidad con los mds altos estdndares éticos y de
negociacion justa. La politica de gestion de conflictos de
intereses de la sociedad gestora puede consultarse en
fidelityinternational.com.

Remuneracién

La sociedad gestora ha puesto en marcha una politica de
remuneraciéon disefiada para no fomentar que se asuman
riesgos incoherentes con el perfil de riesgo de los fondos, al
mismo tiempo que no se menoscaba el deber de la sociedad
gestora de actuar en el mejor interés de los accionistas.

La politica de remuneracién:

e respalda una cultura del desempefio basada en los méritos

e diferencia y recompensa el desempefio excelente tanto a

corto como a largo plazo

equilibra la retribucién fija y la variable para reflejar

adecuadamente el valor y la responsabilidad del puesto

desempefiado a diario, y fomentar los actos y

comportamientos adecuados

e exige que las decisiones de retribucion para aquellos

empleados con funciones de control independientes las

tome la alta direccion de la divisién de control, de modo

que sean totalmente independientes de las dreas de

negocio

promueve y es coherente con las prdcticas de gestion del

riesgo eficaces, que incluyen los Riesgos de Sostenibilidad

e es coherente con la politica de gestién de conflictos de
intereses de la sociedad gestora, y, mds en general, con su
cultura de control y cumplimiento

Los Administradores de la sociedad gestora son responsables
de garantizar que la politica se aplique a todo el personal de
la sociedad gestora y de revisarla todos los afios. La politica
de remuneracion en vigor puede consultarse en www.fil.com.
En la oficina de la sociedad gestora podrd obtenerse,
gratuitamente y previa solicitud, una copia en papel en lengua
inglesa.

Mejor ejecucion

Cada Gestor y Subgestor de Inversiones ha adoptado una
politica de mejor ejecucién con el fin de aplicar todas las
medidas razonables para garantizar el mejor resultado
posible para la SICAV a la hora de ejecutar las drdenes. A la
hora de determinar lo que constituye la mejor ejecucion, el
Gestor o Subgestor de Inversiones tendrd en cuenta diversos
factores, como el precio, la liquidez, la velocidad o el coste,
entre otros, en funcién de su importancia relativa sobre la
base de los distintos tipos de ordenes o instrumentos
financieros. Las operaciones se ejecutan principalmente a
través de intermediarios que se seleccionan y supervisan en
funcion de los criterios establecidos en la politica de mejor
ejecucion. Las Partes Vinculadas también se tienen en cuenta.
Para cumplir este objetivo de mejor ejecucion, el Gestor
o Subgestor de Inversiones podrd optar por recurrir a agentes
(que sean Partes Vinculadas o no) para realizar sus
actividades de transmision y ejecucion de érdenes.

El Gestor de Inversiones, cualquiera de sus delegados o
cualguiera de sus Partes Vinculadas podrd efectuar
operaciones mediante otorgamiento de un mandato a favor
de otra persona con la que el Gestor de Inversiones,
cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus Partes
Vinculadas haya celebrado un acuerdo por el que dicha parte
ofrecerd  ocasionalmente al Gestor de Inversiones,
a cualquiera de sus delegados o a sus Partes Vinculadas,
u obtendrd para las mismas, bienes, servicios u otras
prestaciones (como servicios de andlisis y de asesoramiento,
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Unicamente cuando lo permita la normativa) (“acuerdos de
comisiones blandas”), cuya naturaleza sea tal que su
suministro pueda beneficiar, razonable y previsiblemente, al
conjunto de la SICAV vy pueda contribuir a mejorar la
rentabilidad de la SICAV y del Gestor de Inversiones o de
cualquiera de sus delegados a la hora de prestar servicios a
la SICAV, y a cambio de los cuales no se realice un pago
directo, sino que el Gestor de Inversiones, cualquiera de sus
delegados o cualquiera de sus Partes Vinculadas se
comprometan a realizar operaciones con dicha parte. Para
evitar dudas, se declara expresamente que dichos bienes
y servicios no incluyen viajes, alojamiento, ocio, bienes o
servicios administrativos generales, equipos o instalaciones
generales de oficina, cuotas de socio, salarios ni desembolsos
dinerarios directos. En el informe anual de la SICAV se divulga
periddicamente la existencia de estos acuerdos mediante una
declaracion que describe las politicas y prdcticas relativas a
comisiones blandas del Gestor de Inversiones o sus
delegados, que incluye una descripcién de los bienes vy
servicios que hayan recibido ellos o cualquiera de sus Partes
Vinculadas.

Ni el Gestor de Inversiones, ni ninguno de sus delegados, ni
ninguna de sus Partes Vinculadas conservardn el producto de
ningun descuento sobre comisiones en efectivo (al realizar el
reembolso de la comisién en efectivo un intermediario u
operador por cuenta propia a favor del Gestor de Inversiones,
cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus Partes
Vinculadas) abonado o pagadero por cualquiera de dichos
intermediarios u operadores por cuenta propia en relacion
con cualquier operacion realizada por el Gestor de
Inversiones, cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus
Partes Vinculadas, por cuenta de la SICAV, a través de dicho
intermediario u operador por cuenta propia. El Gestor de
Inversiones, cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus
Partes Vinculadas conservardn, por cuenta de la SICAV,
cualquiera de dichos descuentos sobre comisiones en efectivo
percibidos de cualquiera de dichos intermediarios u
operadores por cuenta propia. Los porcentajes de comision
de corretaje no superardn los porcentajes de comisiones de
corretaje institucionales habituales por el servicio integral.
Todas las operaciones se ejecutardn en las condiciones mds
beneficiosas para el cliente. La disponibilidad de acuerdos de
comisiones blandas pueden no ser el principal ni el Unico
objetivo de ejecutar o comprometer operaciones con dicho
intermediario u operador.

Si desea mds informacién sobre las comisiones relativas al
andlisis de inversion, como, por ejemplo, el importe mdaximo
que puede aplicarse a un fondo concreto, puede encontrarla
en el domicilio social de la SICAV.
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Firmas de servicios profesionales
contratadas por la sociedad gestora

Gestor de Inversiones
FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall, 42 Crow Lane

Pembroke HM19, Bermudas

La sociedad gestora se ocupa de la gestion diaria de los
fondos de su cartera de conformidad con los objetivos y
politicas de inversion indicados para cada uno de ellos. Estd
autorizada para actuar en representacion de la SICAV, elegir
los agentes, intermediarios y operadores y efectuar las
operaciones con valores de la cartera de cada fondo.

El Gestor de Inversiones podrd recibir y actuar conforme al
asesoramiento de inversiones proporcionado por cualquier
Parte Vinculada del Gestor de Inversiones o por otro tercero
que actie en calidad de asesor. Asimismo, el Gestor de
Inversiones podrd subdelegar actividades de gestidon de
inversiones en cualquier Parte Vinculada del Gestor
de Inversiones o en cualquier otra

entidad autorizada segun la normativa aplicable. El Gestor de
Inversiones responderd del correcto desempefio de las
citadas responsabilidades por parte de dicha entidad.

El Gestor de Inversiones puede subdelegar la gestion de
inversiones en las siguientes entidades (incluidas sus
sucursales). En los informes anual y semestral figura una lista
de todas las entidades que han gestionado activos para cada
uno de los fondos en los Ultimos seis 0 doce meses.

Subgestores de Inversiones

FIL Investment Management (Singapore) Limited
8 Marina View

#27-01 Asia Square Tower 1

Singapur 018960

FIL Investments International
Beech Gate, Millfield Lane
Lower Kingswood, Tadworth
Surrey, KT20 6RP Reino Unido

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
18/F, Three Pacific Place,

1 Queen’s Road East,

Wan Chai, Hong Kong

FIL Gestion
21, avenue Kléber
75784 Paris Cedex 16, Francia

FIL Investment Management (Australia) Limited
Level 17, 60 Martin Place
Sidney, NSW 2000, Australia

FIL Investments (Japan) Limited
7-7 7, Roppongi, Minato-ku
Tokio 106 0032, Japdn

Distribuidor General

FIL Distributors

Pembroke Hall, 42 Crow Lane Pembroke HM19, Bermudas

Teléfono +1 441 297 7267
Fax +1 441 295 4493
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El Distribuidor General es responsable de la comercializacion,
venta o distribucion de las acciones de la SICAV.

Otros distribuidores y agentes

El Distribuidor General puede contratar a sociedades del
Grupo FIL, incluidas las siguientes, o a terceros como
distribuidores locales, agentes, sistemas de negociacién
o representantes en determinados paises o mercados. La
propia sociedad gestora puede actuar como distribuidor y
como agente de negociacion.

En algunos paises, el uso de un agente es obligatorio, y el
agente no solo puede facilitar las operaciones, sino que
también puede poseer acciones a su nombre en nombre de los
inversores. Los distribuidores pueden actuar como delegados,
lo que puede afectar a sus derechos como inversor.

FIL Distributors International Limited
PO Box HM670

Hamilton HMCX, Bermudas

Teléfono (+1) 441 297 7267

Fax (+1) 441 295 4493

FIL Gestion

21, avenue Kléber

75784 Paris Cedex 16, Francia
Teléfono (+33) 7304 3000

FIL Investment Services GmbH
Kastanienhdhe 1

D61476 Kronberg im Taunus, Alemania
Teléfono (+49) 6173 5090

Fax (+49) 6173 5094 199

FIL Investment Management (Hong Kong)
Limited

18/F, Three Pacific Place,

1 Queen’s Road East,

Wan Chai, Hong Kong

Teléfono (+852) 2629 2629

Fax (+852) 2629 6088

FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan)
Limited

11F, 68 Zhongxiao East Road

Section 5, Xinyi District Taipéi 11065, Taiwdn

FIL Investment Management (Singapore) Limited
8 Marina View

#27-01, Asia Square Tower 1

Singapur 018960

Teléfono: (65) 6511 2200

Fax: (65) 6536 1960

FIL Pensions Management
Beech Gate,

Millfield Lane,

Lower Kingswood,

Surrey, KT20 6RP

Reino Unido

Teléfono (44) 1732 777377
Fax (44) 1732 777262

Subagente de transmisiones
HSBC Continental Europe, Luxembourg Branch
18, Boulevard de Kockelscheuer, 1821 Luxemburgo

El Subagente de transmisiones presta sus servicios como
agente de transmisiones para clientes no residentes en EE.
UU. ni en Canadd que invierten a través de National Securities
Clearing Corporation y Canadian Fundserv.
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

(UE) 2020/852

Nombre del producto:
FAST - World Equity Fund

Identificador de entidad juridica:
254900HKQIS8D1JHIX37

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

oo [ ] si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[ ] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

e [x] No

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del 30 % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo social

|:| Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales invirtiendo en valores de

emisores con calificaciones ESG elevadas.

Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

El fondo tiene previsto realizar inversiones sostenibles parcialmente.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas

medioambientales y sociales que se promueven.
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¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se logran las caracteristicas medioambientales o0 sociales que promueve:

(i) la puntuacion ESG de la cartera del fondo medida frente a la puntuacion ESG de su
indice de referencia;

(ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (que se define a continuacion);

(iii) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles;

(iv) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental en las actividades econémicas (que no se consideren
medioambientalmente sostenibles en el marco de la Taxonomia de la UE); y

(v) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles con un objetivo social.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El fondo considera sostenibles las inversiones en:

a) valores de emisores que realicen una aportacion significativa a través de sus
actividades econdmicas (mas del 50% de los emisores corporativos) a:

(i) uno o varios objetivos medioambientales establecidos en la Taxonomia de la UE y que
puedan considerarse medioambientalmente sostenibles de conformidad con la
Taxonomia de la UE; u

(ii) objetivos medioambientales o sociales alineados con uno o varios Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (“ODS”); o

b) valores de emisores que contribuyan a un objetivo de descarbonizacion que permita
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 1,5 grados; o

c) bonos que traten de destinar la mayoria de los ingresos a actividades, activos o
proyectos especificos que contribuyan a objetivos medioambientales o sociales;

siempre que no perjudiquen de forma significativa a ningun objetivo medioambiental o
social y que las empresas en las que se invierta sigan practicas de buena gobernanza.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles se filtran para detectar la participacion en actividades que
causan dafos y polémicas significativos, se evaluan mediante la comprobacion de que el
emisor cumple las salvaguardas y los estandares minimos relativos a los principales
efectos adversos, asi como la evolucion de los indicadores de dichos efectos. Esto
incluye:

« filtrado basado en normas: la seleccion de valores identificados en el marco del filtrado
basado en normas existente de Fidelity (segun se indica a continuacion);

« filtrado basado en actividades: la seleccion de emisores en funcion de su participacion
en actividades con efectos adversos sustanciales en la sociedad o el medioambiente,
incluidos aquellos emisores que se considera que incurren en controversias “muy
graves” a través del filtrado de polémicas, que cubre

1) problemas medioambientales,

2) derechos humanos y comunidades,

3) derechos laborales y cadena de suministro,

4) clientes,
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

5) gobernanza; e

« indicadores de los principales efectos adversos: se utilizaran datos cuantitativos sobre
indicadores de efectos adversos principales (cuando los haya) para evaluar si un emisor
estéa involucrado en actividades que causan un dafo significativo a cualquier objetivo
medioambiental o social.

¢.Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

En el caso de las inversiones sostenibles, tal y como se ha establecido anteriormente,
Fidelity lleva a cabo una evaluacion cuantitativa que identifica entidades con una
evolucion problematica de los indicadores de principales efectos adversos. Se tienen en
cuenta todos los indicadores opcionales obligatorios y seleccionados (cuando se dispone
de datos). Los emisores con una puntuacion baja no podran considerarse “inversiones
sostenibles” a menos que el andlisis fundamental de Fidelity determine que no incumplen
el requisito de “no causar un dafio significativo”, o siguen una senda de mitigacion de los
efectos adversos a través de una gestion o transicion eficaz.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplica un filtrado basado en normas: Los emisores que se identifiqguen como
incumplidores de sus responsabilidades fundamentales en los ambitos de los derechos
humanos, los derechos de los trabajadores, el medioambiente o la lucha contra la
corrupcion de conformidad con normas internacionales, tales como las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios rectores sobre las empresas y
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y los Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) no se consideran
inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[X] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a traves de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG: Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la

consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones: al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores daninos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(iil) Compromiso: Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion: la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para
la diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra
el cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Revisiones trimestrales: revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo invierte al menos un 80% de sus activos en valores de emisores con calificaciones ESG
elevadas. El fondo puede invertir en valores de emisores con caracteristicas ESG bajas pero en
mejora. Se consideran emisores con calificaciones ESG elevadas aquellos que cuentan con una
calificacion ESG de Fidelity de B o superior, o, si no disponen de calificacion de Fidelity, una
calificacion ESG de MSCI de A o superior. Esta definicion puede actualizarse periddicamente.

Ademas, el fondo tratara de lograr una huella de carbono inferior a la del indice de referencia, el
MSCI World Index (EUR).

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona, y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a unas normas internacionales, que
incluyen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo tiene como objetivo invertir:

(i) como minimo un 80% de sus activos en emisores con calificaciones ESG elevadas,
(i) como minimo un 30% en inversiones sostenibles, de las que como minimo

el 0% tenga un objetivo medioambiental (que se ajuste a la Taxonomia de la UE), como
minimo el 5% tenga un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la Taxonomia de la
UE) y como minimo el 5% tenga un objetivo social.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evaluan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG, datos sobre polémicas e incumplimientos
del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?
(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira:
1. como minimo un 80% de sus activos en valores de emisores con calificaciones ESG

elevadas;
2. como minimo un 30% de sus activos en inversiones sostenibles (N.° 1A sostenible), de las
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecolodgicas
de las empresas en las
que se invierte.

cuales, como minimo un 0% tenga un objetivo medioambiental (que se ajuste a la Taxonomia
de la UE), y como minimo un 5% tenga un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la
Taxonomia de la UE) y como minimo un 5% tenga un objetivo social. El resto de inversiones
sostenibles del fondo pueden tener un objetivo ambiental o social.

(N.° 1B Otras caracteristicas o medioambientales o sociales) Incluye valores que se utilizan
para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo, pero que no
son inversiones sostenibles.

Otras
medioambientales - 5%

n.° 1A Sostenibles -

30%

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales - 80%

Sociales - 5%

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n°® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n® 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n® 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental ajustado a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

[] si

[ ] Enel gas fésil [] En la energia nuclear

[X] No

Los dos grdficos que figuran a confinuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuaada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
gréfico muestra la aadaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
proaucto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*®

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

mNo ajustadas a la

B No ajustadas a la ?
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanosy incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transicion y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

' Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

@
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¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte un minimo del 5% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

Estas inversiones sostenibles podrian ajustarse a la Taxonomia de la UE. No obstante, el
Gestor de Inversiones soélo puede especificar el porcentaje exacto de inversiones del
fondo que se ajustan a la Taxonomia de la UE cuando existan datos relevantes vy fiables.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

El fondo invierte como minimo un 5% de sus activos en inversiones sostenibles con un
objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propésito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en valores de emisores con
calificaciones ESG bajas que puedan demostrar que se encuentran en una trayectoria de
mejora con respecto a sus caracteristicas ESG, asi como en efectivo y equivalentes al
efectivo con fines de liquidez, y en derivados, que podran utilizarse con fines de inversion
y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefiira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

¢;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.
¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del

indice designado?

No aplicable.
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¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/pages/fidelity-active-strategy-world-equity-fund.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de Inversion Sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Nombre del producto:
FAST - Global Bond Ex Japan Fund

Identificador de entidad juridica:
254900MS17HRGOG8XV92

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ | si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

[X] No

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del 2.5 % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo social

|:| Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales teniendo como objetivo
obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la de su indice de referencia. Las
puntuaciones ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG.

Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan mediante la asignacion de una
serie de valores numéricos a las calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG
facilitadas por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para determinar la
puntuacion ESG media de la cartera y la del indice de referencia.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se compara con la puntuacion
ESG del indice de referencia del fondo utilizando un método de calculo que atienda a la media
ponderada o a ponderaciones idénticas. Puede consultar mas detalles sobre la metodologia de
célculo mencionada anteriormente aplicada en Marco de inversion sostenible
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(fidelityinternational.com) y puede actualizarse periédicamente. El Gestor de Inversiones realiza
un seguimiento perioédico de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como objetivo
alcanzar sus objetivos de puntuacion ESG mediante el continuo ajuste de su cartera. Con la
finalidad de superar la puntuacion ESG del indice de referencia, el Gestor de Inversiones tiene
como objetivo invertir en valores de emisores con mejores caracteristicas ESG.

El fondo tiene previsto realizar inversiones sostenibles parcialmente.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.

¢Queé indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se promueven las caracteristicas medioambientales o sociales:

(i) la puntuacion ESG de la cartera del fondo medida con respecto a la puntuacion ESG
de su indice de referencia;

(ii) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores expuestos a las Exclusiones
(segun se definen a continuacion);

(iii) el porcentaje del fondo invertido en inversiones sostenibles;

(iv) el porcentaje del fondo invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental en las actividades econémicas (que no se consideren sostenibles desde
el punto de vista medioambiental en el marco de la Taxonomia de la UE); y

(v) el porcentaje del fondo invertido en inversiones sostenibles con un objetivo social.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El fondo considera sostenibles las inversiones en:

a) valores de emisores que realicen una aportacion significativa a través de sus
actividades economicas (mas del 50% de los emisores corporativos) a:

(i) uno o varios objetivos medioambientales establecidos en la Taxonomia de la UE y que
puedan considerarse medioambientalmente sostenibles de conformidad con la
Taxonomia de la UE; u

(ii) objetivos medioambientales o sociales alineados con uno o varios Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (“ODS”); o

b) valores de emisores que contribuyan a un objetivo de descarbonizacion que permita
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 1,5 grados; o

¢) bonos que traten de destinar la mayoria de los ingresos a actividades, activos o
proyectos especificos que contribuyan a objetivos medioambientales o sociales;

siempre que no perjudiquen de forma significativa a ningun objetivo medioambiental o
social y que las empresas en las que se invierta sigan practicas de buena gobernanza.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles se filtran para detectar la participacion en actividades que
causan dafios y polémicas significativos, se evalian mediante la comprobacion de que el
emisor cumple las salvaguardas y los estandares minimos relativos a los principales
efectos adversos, asi como la evolucion de los indicadores de dichos efectos. Esto
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

incluye:

« filtrado basado en normas: la seleccion de valores identificados en el marco del filtrado
basado en normas existente de Fidelity (segun se indica a continuacion);

« filtrado basado en actividades: la seleccion de emisores en funciéon de su participacion
en actividades con efectos adversos significativos en la sociedad o el medioambiente,
incluidos aquellos emisores que se considera que incurren en controversias “muy
graves” a través del filtrado de controversias, que cubre

1) problemas medioambientales,

2) derechos humanos y comunidades,

3) derechos laborales y cadena de suministro,

4) clientes,

5) gobernanza; e

« indicadores de los principales efectos adversos: se utilizaron datos cuantitativos sobre
indicadores de efectos adversos principales (cuando los habia) para evaluar si un emisor
estaba involucrado en actividades que causan un dano significativo a cualquier objetivo
medioambiental o social.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

En el caso de las inversiones sostenibles, tal y como se ha establecido anteriormente,
Fidelity lleva a cabo una evaluacion cuantitativa para identificar emisores con una
evolucion problematica de los indicadores de principales efectos adversos. Se tienen en
cuenta todos los indicadores opcionales obligatorios y seleccionados (cuando se dispone
de datos). Los emisores con una puntuacion baja no podran considerarse “inversiones
sostenibles” a menos que el analisis fundamental de Fidelity determine que no incumplen
el requisito de “no causar un dafio significativo”, o siguen una senda de mitigacion de los
efectos adversos a través de una gestion o transicion eficaz.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplica un filtrado basado en normas: Los emisores que se identifiqguen como
incumplidores de sus responsabilidades fundamentales en los ambitos de los derechos
humanos, los derechos de los trabajadores, el medioambiente o la lucha contra la
corrupcion de conformidad con normas internacionales, tales como las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios rectores sobre las empresas y
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y los Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) no se consideran
inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, la gestion del agua, v,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - Al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Revisiones trimestrales - Revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y

disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera superior a la del indice de
referencia invirtiendo en valores de emisores con una media de caracteristicas ESG superior a
la del indice de referencia.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:
1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y

2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y
(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo:

(i) tiene como objetivo obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la del
indice de referencia;

(ii) invertira como minimo un 2,5% de sus activos en inversiones sostenibles, de las
cuales un minimo del 0% tenga un objetivo medioambiental (que se ajuste a la
Taxonomia de la UE), un minimo del 1% tenga un objetivo medioambiental (que no se
ajuste a la Taxonomia de la UE) y un minimo del 1% tenga un objetivo social.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evallan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG, datos sobre controversias e
incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(n.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira:
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

(i) como minimo un 70% de los activos del fondo en valores con calificacion ESG. Estos valores
contribuiran a la puntuacion ESG de la cartera;

(i) Como minimo un 2,5% de sus activos en inversiones sostenibles (n.° 1A Sostenibles) de las
cuales un minimo del 0% tenga un objetivo medioambiental (que se ajuste a la Taxonomia de la
UE), un minimo del 1% tenga un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la Taxonomia de
la UE) y un minimo del 1% tenga un objetivo social. El resto de inversiones sostenibles del fondo
pueden tener un objetivo ambiental o social.

(n.° 1B Otras caracteristicas o0 medioambientales o sociales) Incluye valores que se utilizan para
lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo, pero que no son
inversiones sostenibles.

Otras
medioambientales - 1%

n.° 1A Sostenibles -
2.5%

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales - 70%

Sociales - 1%

n.° 1B Otras
caracteristicas

medioambientales o

sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n°® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n® 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n® 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental ajustado a la Taxonomia de la UE.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

[] si

[ ] En el gas fésil [ ] En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
gréfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el sequndo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del proaucto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

H Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la ,
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transicién y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

2 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.
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¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 1% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajusta a la Taxonomia de la UE.

Estas inversiones sostenibles podrian ajustarse a la Taxonomia de la UE. No obstante, el
Gestor de Inversiones solo puede especificar el porcentaje exacto de inversiones del
fondo que se ajusta a la Taxonomia de la UE cuando existan datos relevantes y fiables.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

El fondo invierte como minimo un 1% de sus activos en inversiones sostenibles con un
objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propésito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados, que podran utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefiira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢,Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

¢(Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.
¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del

indice designado?

No aplicable.
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¢Doénde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/pages/fidelity-active-strategy-global-bond-ex-japan-fund.

Si desea mas informacioén sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Nombre del producto:
FAST - Fixed Maturity 2028 Fund

Identificador de entidad juridica:
254900BBRK3KIQ1HU106

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ | si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

[X] No

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del 1 % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

|:| Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales teniendo como objetivo
obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la de su universo de inversion. El
universo de inversion comprende una combinacion de valores corporativos con grado de
inversion, instrumentos corporativos de alto rendimiento y deuda soberana.

Las puntuaciones ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG. Las
calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos vy la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan mediante la asignacion de una
serie de valores numéricos a las calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG
facilitadas por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para determinar la
puntuacion ESG media de la cartera y la del universo de inversion.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se compara con la puntuacion
ESG del universo de inversion del fondo utilizando un método de calculo que atienda a la media
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ponderada o a ponderaciones idénticas. Puede consultar mas detalles sobre la metodologia de
célculo aplicada en el Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com). Es posible que
esta informacion se actualice periddicamente. El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento
periodico de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como objetivo alcanzar sus objetivos
de puntuacion ESG mediante el continuo ajuste de su cartera. Con la finalidad de superar la
puntuacion ESG del universo de inversion, el Gestor de Inversiones tiene como objetivo invertir
en valores de emisores con mejores caracteristicas ESG.

El fondo tiene previsto realizar inversiones sostenibles parcialmente.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se logran las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) la puntuacion ASG de la cartera del fondo se mide en comparacion con la puntuacion
ESG del universo de inversion;

ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion);

iii) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles; y

iv) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental en las actividades econémicas que no se consideren
medioambientalmente sostenibles en el marco de la Taxonomia de la UE).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El fondo considera sostenibles las inversiones en:

a) valores de emisores que realicen una aportacion significativa a través de sus
actividades econdmicas (mas del 50% de los emisores corporativos) a:

(i) uno o varios objetivos medioambientales establecidos en la Taxonomia de la UE y que
puedan considerarse medioambientalmente sostenibles de conformidad con la
Taxonomia de la UE; u

(i) objetivos medioambientales o sociales alineados con uno o varios Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (“ODS”); o

b) valores de emisores que contribuyan a un objetivo de descarbonizacion que permita
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 1,5 grados; o

c) bonos que traten de destinar la mayoria de los ingresos a actividades, activos o
proyectos especificos que contribuyan a objetivos medioambientales o sociales;

siempre que no perjudiquen de forma significativa a ningun objetivo medioambiental o
social y que las empresas en las que se invierta sigan practicas de buena gobernanza.

:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles se filtran para detectar la participacion en actividades que
causan dafos y polémicas significativos, se evaluan mediante la comprobacion de que el
emisor cumple las salvaguardas y los estandares minimos relativos a los principales
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

efectos adversos, asi como la evolucién de los indicadores de dichos efectos. Esto
incluye:

« filtrado basado en normas: la seleccion de valores identificados en el marco del filtrado
basado en normas existente de Fidelity (segun se indica a continuacion);

« filtrado basado en actividades: la seleccion de emisores en funcion de su participacion
en actividades con efectos adversos sustanciales en la sociedad o el medioambiente,
incluidos aquellos emisores que se considera que incurren en controversias “muy
graves” a través del filtrado de polémicas, que cubre

1) problemas medioambientales,

2) derechos humanos y comunidades,

3) derechos laborales y cadena de suministro,

4) clientes,

5) gobernanza; e

« indicadores de los principales efectos adversos: se utilizaran datos cuantitativos sobre
indicadores de los principales efectos adversos (cuando los haya) para evaluar si un
emisor esta involucrado en actividades que causan un dafio significativo a cualquier
objetivo medioambiental o social.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

En el caso de las inversiones sostenibles, tal y como se ha establecido anteriormente,
Fidelity lleva a cabo una evaluacion cuantitativa para identificar emisores con una
evolucion problematica de los indicadores de principales efectos adversos. Se tienen en
cuenta todos los indicadores opcionales obligatorios y seleccionados (cuando se dispone
de datos). Los emisores con una puntuacion baja no podran considerarse “inversiones
sostenibles” a menos que el andlisis fundamental de Fidelity determine que no incumplen
el requisito de “no causar un dafno significativo”, o siguen una senda de mitigacion de los
efectos adversos a través de una gestion o transicion eficaz.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplica un filtrado basado en normas: Los emisores que se identifiguen como
incumplidores de sus responsabilidades fundamentales en los ambitos de los derechos
humanos, los derechos de los trabajadores, el medioambiente o la lucha contra la
corrupcion de conformidad con normas internacionales, tales como las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios rectores sobre las empresas y
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y los Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) no se consideran
inversiones sostenibles.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo
medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[X] si

Si, La consideracion de los principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad de las
decisiones de inversion (denominados principales efectos adversos) se incorpora a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafiinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Revisiones trimestrales - revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo
de inversion invirtiendo en valores de emisores con una media de caracteristicas ESG superior
a la del universo de inversion.

El Gestor de Inversiones adopta una estrategia de inversion de “comprar y mantener” y realiza
una supervision activa y un seguimiento habitual de la puntuacion ESG del fondo de forma
periodica. El fondo tiene como objetivo lograr sus objetivos en materia de puntuacion ESG
ajustando su cartera como corresponda.

Con respecto a sus inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas companias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona;

2. una politica de filtrado basado en principios, que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a unas normas internacionales, que
incluyen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo:

(i) tendra como objetivo contar con una cartera que alcance una puntuacion ESG
superior a la del universo de inversion;

(if) invertird como minimo un 1% en inversiones sostenibles, de las cuales, un minimo del
1% tengan un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la Taxonomia de la UE).

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones descritas anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evallan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG y datos sobre polémicas e incumplimientos
del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la

transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira:

(i) como minimo un 70% en activos que contribuyen a la puntuacion ESG de la cartera. Esto
se utiliza para alcanzar las caracteristicas ambientales y sociales que promueve el fondo;

(i) como minimo, un 1% de sus activos en inversiones sostenibles (N.° 1A Sostenibles) de las
cuales, como minimo el 1% tengan un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la
Taxonomia de la UE).

(N.° 1B Otras caracteristicas 0 medioambientales o sociales) Incluye valores que se utilizan
para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo, pero que no
son inversiones sostenibles.

Otras
medioambientales - 1%

n.° 1A Sostenibles - 1%

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales - 70%

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n°® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n® 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n® 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.
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¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se tiene en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones del
fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE3??

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

% Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] o
K fidelity
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologla
adecuaada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
proaucto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del proaucto
financiero distintas de los bonos soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las

inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*®

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fésil
ni energia nuclear)

mNo ajustadas a la

m No ajustadas a la ,
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanosy incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transicion y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 1% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

Estas inversiones sostenibles podrian ajustarse a la Taxonomia de la UE. No obstante, el
Gestor de Inversiones sélo puede especificar el porcentaje exacto de inversiones del
fondo que se ajustan a la Taxonomia de la UE cuando existan datos relevantes y fiables.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El fondo no tiene previsto realizar inversiones sostenibles con un objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefiira a las Exclusiones.
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

¢,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U2747583 17 2/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Nombre del producto:
FAST - Fixed Maturity 2027 Fund

Identificador de entidad juridica:
254900IAOSOCJZF20R28

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ | si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

[X] No

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del 1 % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

|:| Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales teniendo como objetivo
obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la de su universo de inversion. El
universo de inversion comprende una combinacion de valores corporativos con grado de
inversion, instrumentos corporativos de alto rendimiento y deuda soberana.

Las puntuaciones ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG. Las
calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos vy la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan mediante la asignacion de una
serie de valores numéricos a las calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG
facilitadas por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para determinar la
puntuacion ESG media de la cartera y la del universo de inversion.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se compara con la puntuacion
ESG del universo de inversion del fondo utilizando un método de calculo que atienda a la media
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ponderada o a ponderaciones idénticas. Puede consultar mas detalles sobre la metodologia de
célculo aplicada en el Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com). Es posible que
esta informacion se actualice periddicamente. El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento
periodico de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como objetivo alcanzar sus objetivos
de puntuacion ESG mediante el continuo ajuste de su cartera. Con la finalidad de superar la
puntuacion ESG del universo de inversion, el Gestor de Inversiones tiene como objetivo invertir
en valores de emisores con mejores caracteristicas ESG.

El fondo tiene previsto realizar inversiones sostenibles parcialmente.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se logran las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) la puntuacion ASG de la cartera del fondo se mide en comparacion con la puntuacion
ESG del universo de inversion;

ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion);

iii) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles; y

iv) el porcentaje de la cartera invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental en las actividades econémicas que no se consideren
medioambientalmente sostenibles en el marco de la Taxonomia de la UE).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El fondo considera sostenibles las inversiones en:

a) valores de emisores que realicen una aportacion significativa a través de sus
actividades econdmicas (mas del 50% de los emisores corporativos) a:

(i) uno o varios objetivos medioambientales establecidos en la Taxonomia de la UE y que
puedan considerarse medioambientalmente sostenibles de conformidad con la
Taxonomia de la UE; u

(i) objetivos medioambientales o sociales alineados con uno o varios Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (“ODS”); o

b) valores de emisores que contribuyan a un objetivo de descarbonizacion que permita
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 1,5 grados; o

c) bonos que traten de destinar la mayoria de los ingresos a actividades, activos o
proyectos especificos que contribuyan a objetivos medioambientales o sociales;

siempre que no perjudiquen de forma significativa a ningun objetivo medioambiental o
social y que las empresas en las que se invierta sigan practicas de buena gobernanza.

:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles se filtran para detectar la participacion en actividades que
causan dafos y polémicas significativos, se evaluan mediante la comprobacion de que el
emisor cumple las salvaguardas y los estandares minimos relativos a los principales
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

efectos adversos, asi como la evolucién de los indicadores de dichos efectos. Esto
incluye:

« filtrado basado en normas: la seleccion de valores identificados en el marco del filtrado
basado en normas existente de Fidelity (segun se indica a continuacion);

« filtrado basado en actividades: la seleccion de emisores en funcion de su participacion
en actividades con efectos adversos sustanciales en la sociedad o el medioambiente,
incluidos aquellos emisores que se considera que incurren en controversias “muy
graves” a través del filtrado de polémicas, que cubre

1) problemas medioambientales,

2) derechos humanos y comunidades,

3) derechos laborales y cadena de suministro,

4) clientes,

5) gobernanza; e

« indicadores de los principales efectos adversos: se utilizaran datos cuantitativos sobre
indicadores de los principales efectos adversos (cuando los haya) para evaluar si un
emisor esta involucrado en actividades que causan un dafio significativo a cualquier
objetivo medioambiental o social.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

En el caso de las inversiones sostenibles, tal y como se ha establecido anteriormente,
Fidelity lleva a cabo una evaluacion cuantitativa para identificar emisores con una
evolucion problematica de los indicadores de principales efectos adversos. Se tienen en
cuenta todos los indicadores opcionales obligatorios y seleccionados (cuando se dispone
de datos). Los emisores con una puntuacion baja no podran considerarse “inversiones
sostenibles” a menos que el andlisis fundamental de Fidelity determine que no incumplen
el requisito de “no causar un dafno significativo”, o siguen una senda de mitigacion de los
efectos adversos a través de una gestion o transicion eficaz.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplica un filtrado basado en normas: Los emisores que se identifiguen como
incumplidores de sus responsabilidades fundamentales en los ambitos de los derechos
humanos, los derechos de los trabajadores, el medioambiente o la lucha contra la
corrupcion de conformidad con normas internacionales, tales como las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios rectores sobre las empresas y
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y los Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) no se consideran
inversiones sostenibles.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo
medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[X] si

Si, La consideracion de los principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad de las
decisiones de inversion (denominados principales efectos adversos) se incorpora a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafiinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Revisiones trimestrales - revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo
de inversion invirtiendo en valores de emisores con una media de caracteristicas ESG superior
a la del universo de inversion.

El Gestor de Inversiones adopta una estrategia de inversion de “comprar y mantener” y realiza
una supervision activa y un seguimiento habitual de la puntuacion ESG del fondo de forma
periodica. El fondo tiene como objetivo lograr sus objetivos en materia de puntuacion ESG
ajustando su cartera como corresponda.

Con respecto a sus inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas companias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona;

2. una politica de filtrado basado en principios, que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a unas normas internacionales, que
incluyen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo:

(i) tendra como objetivo contar con una cartera que alcance una puntuacion ESG
superior a la del universo de inversion;

(if) invertird como minimo un 1% en inversiones sostenibles, de las cuales, un minimo del
1% tengan un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la Taxonomia de la UE).

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones descritas anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evallan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG y datos sobre polémicas e incumplimientos
del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la

transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira:

(i) como minimo un 70% en activos que contribuyen a la puntuacion ESG de la cartera. Esto
se utiliza para alcanzar las caracteristicas ambientales y sociales que promueve el fondo;

(i) como minimo, un 1% de sus activos en inversiones sostenibles (N.° 1A Sostenibles) de las
cuales, como minimo el 1% tengan un objetivo medioambiental (que no se ajuste a la
Taxonomia de la UE).

(N.° 1B Otras caracteristicas 0 medioambientales o sociales) Incluye valores que se utilizan
para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo, pero que no
son inversiones sostenibles.

Otras
medioambientales - 1%

n.° 1A Sostenibles - 1%

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales - 70%

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

La categoria n°® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n® 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n® 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.
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¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se tiene en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones del
fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

“ Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] o
K fidelity
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologla
adecuaada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
proaucto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del proaucto
financiero distintas de los bonos soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las

inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*®

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fésil
ni energia nuclear)

mNo ajustadas a la

m No ajustadas a la ,
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanosy incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transicion y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 1% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

Estas inversiones sostenibles podrian ajustarse a la Taxonomia de la UE. No obstante, el
Gestor de Inversiones sélo puede especificar el porcentaje exacto de inversiones del
fondo que se ajustan a la Taxonomia de la UE cuando existan datos relevantes y fiables.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El fondo no tiene previsto realizar inversiones sostenibles con un objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefiira a las Exclusiones.
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

¢,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U2839993784/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Nombre del producto:
FAST - Fixed Maturity 2030-I Fund

Identificador de entidad juridica:
254900W1IAOXKUBGFWO08

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ | si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

e [X] No

[ ] Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales teniendo como objetivo
obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la de su universo de inversion. El
universo de inversion comprende una combinacion de valores corporativos con grado de
inversion, instrumentos corporativos de alto rendimiento y deuda soberana.

Las puntuaciones ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG. Las
calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos vy la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan mediante la asignacion de una
serie de valores numéricos a las calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG
facilitadas por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para determinar la
puntuacion ESG media de la cartera y la del universo de inversion.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se compara con la puntuacion
ESG del universo de inversion del fondo utilizando una metodologia de célculo que atienda bien
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

a la media ponderada bien a ponderaciones idénticas. Puede consultar mas detalles sobre la
metodologia de calculo aplicada en Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com) y
puede actualizarse periédicamente. El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento periodico
de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como objetivo alcanzar sus objetivos de
puntuacion ESG mediante el continuo ajuste de su cartera. Con la finalidad de superar la
puntuacion ESG del universo de inversion, el Gestor de Inversiones tiene como objetivo invertir
en valores de emisores con mejores caracteristicas ESG.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.

¢Queé indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se promueven las caracteristicas medioambientales o sociales:

i) la puntuacion ESG de la cartera del fondo, medida con respecto a la puntuacion ESG
del universo de inversion; y

ii) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se definen a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo
medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si
Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales

efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, la gestion del agua, v,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - Al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor 10s
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Revisiones trimestrales - Revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo
de inversion invirtiendo en valores de emisores con una media de caracteristicas ESG superior
a la del universo de inversion.

El Gestor de Inversiones adopta una estrategia de inversion de compra y mantenimiento, y lleva
a cabo un seguimiento activo y una revision periddica de la puntuacion ESG del fondo. El fondo
tiene como objetivo alcanzar sus objetivos de puntuacion ESG cuando sea apropiado.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa; que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona;

2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la del
universo de inversion.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evallan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG, datos sobre controversias e
incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupciony la
libertad de expresion.

K Ficelity


https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
esnecificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(n.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertirda como
minimo un 70% en activos que contribuyan a la puntuacion ESG de la cartera. Este enfoque
permite conseguir las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se tiene en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones del
fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental ajustado a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.

K Ficelity



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

5 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
K fidelity
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i/"\-b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados, que podran utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3142045148/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Nombre del producto:
FAST - Fixed Maturity 2031 Fund

Identificador de entidad juridica:
549001URRUWMOHKZ059

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ | si

[ ] Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo medioambiental:

%

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

e [X] No

[ ] Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales

0 sociales, pero no realizard ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales teniendo como objetivo
obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la de su universo de inversion. El
universo de inversion comprende una combinacion de valores corporativos con grado de
inversion, instrumentos corporativos de alto rendimiento y deuda soberana.

Las puntuaciones ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG. Las
calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que incluyen la
intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion de agua y
residuos vy la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la seguridad de los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

Las puntuaciones ESG de los valores concretos se determinan mediante la asignacion de una
serie de valores numéricos a las calificaciones ESG de Fidelity y a las calificaciones ESG
facilitadas por agencias externas. Estos valores numéricos se suman para determinar la
puntuacion ESG media de la cartera y la del universo de inversion.

La puntuacion ESG media ponderada de la cartera del fondo se compara con la puntuacion
ESG del universo de inversion del fondo utilizando una metodologia de célculo que atienda bien
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

a la media ponderada bien a ponderaciones idénticas. Puede consultar mas detalles sobre la
metodologia de calculo aplicada en Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com) y
puede actualizarse periédicamente. El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento periodico
de la puntuacion ESG del fondo y el fondo tiene como objetivo alcanzar sus objetivos de
puntuacion ESG mediante el continuo ajuste de su cartera. Con la finalidad de superar la
puntuacion ESG del universo de inversion, el Gestor de Inversiones tiene como objetivo invertir
en valores de emisores con mejores caracteristicas ESG.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.

¢Queé indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se promueven las caracteristicas medioambientales o sociales:

i) la puntuacion ESG de la cartera del fondo, medida con respecto a la puntuacion ESG
del universo de inversion; y

ii) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se definen a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo
medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si
Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales

efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, la gestion del agua, v,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - Al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor 10s
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Revisiones trimestrales - Revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo tiene como objetivo lograr una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo
de inversion invirtiendo en valores de emisores con una media de caracteristicas ESG superior
a la del universo de inversion.

El Gestor de Inversiones adopta una estrategia de inversion de compra y mantenimiento, y lleva
a cabo un seguimiento activo y una revision periddica de la puntuacion ESG del fondo. El fondo
tiene como objetivo alcanzar sus objetivos de puntuacion ESG cuando sea apropiado.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa; que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona;

2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo tiene como objetivo obtener con su cartera una puntuacion ESG superior a la del
universo de inversion.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de los emisores se evallan mediante el analisis
fundamental, que incluye calificaciones ESG, datos sobre controversias e
incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupciony la
libertad de expresion.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
esnecificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(n.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertirda como
minimo un 70% en activos que contribuyan a la puntuacion ESG de la cartera. Este enfoque
permite conseguir las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el fondo.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se tiene en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones del
fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental ajustado a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

6 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i/"\-b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados, que podran utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si este producto
financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3150873258/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900GNI46YCIMAZH24

Nombre del producto:
FAST - Global Income Builder 50 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG de
Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que
incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion
de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la
seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos
humanos. Al invertir en OICVM u OIC gestionados por terceros, el fondo se basa en la
metodologia ESG vy las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de activos y proveedores
de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir el logro de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) el porcentaje de las inversiones del fondo que cumple los criterios ESG multiactivo de
Fidelity; y

ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion: la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para
la diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra
el cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC - Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En el caso de otros
OICVM u OIC, incluidos los OICVM y OIC de gestion pasiva, Fidelity tiene en cuenta los
principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad mediante la evaluacion de las
participaciones subyacentes, cuando estos datos pasan a estar disponibles.

(vi) Revisiones trimestrales - revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funciéon de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, un 70% de los activos del

La estrategia de fondo cumplan lo siguiente:

inversion orienta las

decisiones de inversion « Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una
sobre la base de calificacion ESG de Fidelity, con una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

factores como los « Estrategias de inversion internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una

objetivos de inversion y

. . calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
la tolerancia al riesgo.

criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de analisis del equipo de analisis
multiactivo de Fidelity de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; y

» Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de
Inversiones.

El equipo de analisis multiactivo de Fidelity tiene el objetivo de conocer el enfoque ESG de los
gestores concretos evaluando en qué medida se integran las consideraciones en este sentido
en el proceso y la filosofia de inversion, el analisis economico del analista y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones ESG de Fidelity, la forma en la
que se demuestran el andlisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos
y las politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de
datos, incluidas las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de
evaluar los indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignara inversiones a OICVM y OIC invertidos en
instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda. Durante los tres afos siguientes al
periodo de suscripcion inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta variable
aumentara gradualmente hasta situarse aproximadamente en el 50% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendra como la exposicion objetivo durante el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas estrategias de renta variable global, que pueden incluir tematicas del
mercado a largo plazo y estrategias especificas de exposicion sectorial, regional, global y/o
estilisticas.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de
Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusion ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales
periddicamente.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertira como minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte se evaluan mediante
el analisis fundamental, que incluye las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos
sobre polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira como
minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG multiactivo de Fidelity.

Fidelity



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE”?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

’ Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i//"\b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3034125735/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900U3UGIXYC1GHM57

Nombre del producto:
FAST - Global Income Builder Evolution 50 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

[ ] con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas medioambientales y sociales se determinan tomando como referencia las
calificaciones ESG de Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas
medioambientales, que incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la
eficiencia energeética, la gestion de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas
sociales, que incluyen la seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la
seguridad o los derechos humanos. Al invertir en OICVM u OICVM gestionados por terceros, el
fondo se basa en la metodologia ESG y las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de
activos y proveedores de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo
activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se promueven las caracteristicas medioambientales o sociales:

i) el porcentaje de inversiones del fondo que cumple los criterios de ESG multiactivo de
Fidelity; y

i) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se definen a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, la gestion del agua, v,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - Al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para la
diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra el
cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC: Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En el caso de otros
OICVM u OIC, incluidos los OICVM y OIC de gestion pasiva, Fidelity tiene en cuenta los
principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad mediante la evaluacion de las
participaciones subyacentes, cuando estos datos pasan a estar disponibles.

(vi) Revisiones trimestrales - Revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcién de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, un 70% de los activos del

La estrategia de fondo cumplan lo siguiente:

inversion orienta las

decisiones de inversion « Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una
sobre la base de calificacion ESG de Fidelity, con una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

factores como los « Estrategias de inversion internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una

objetivos de inversion y

. . calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
la tolerancia al riesgo.

criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de analisis del equipo de analisis
multiactivo de Fidelity de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; y

» Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de
Inversiones.

El equipo de analisis multiactivo de Fidelity tiene el objetivo de conocer el enfoque ESG de los
gestores concretos evaluando en qué medida se integran las consideraciones en este sentido
en el proceso y la filosofia de inversion, el analisis economico del analista y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones ESG de Fidelity, la forma en la
que se demuestran el andlisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos
y las politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de
datos, incluidas las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de
evaluar los indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignara inversiones a OICVM y OIC invertidos en
instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda. Durante los tres afos siguientes al
periodo de suscripcion inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta variable
aumentara gradualmente hasta situarse aproximadamente en el 50% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendra como la exposicion objetivo durante el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas estrategias de renta variable global, que pueden incluir tematicas del
mercado a largo plazo y estrategias especificas de exposicion sectorial, regional, global y/o
estilisticas.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de
Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusion ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales
periddicamente.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertira al menos un 70% de sus activos que cumplan los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte se evaluan mediante
el analisis fundamental, que incluye las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos
sobre polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(n.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira al menos
un 70% de sus activos que cumplan los criterios ESG multiactivo de Fidelity.

Fidelity



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

8 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i//"\b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados, que podran utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3212531480/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900W0F3PZLDOCQB72

Nombre del producto:
FAST - Global Multi Asset Selection 80 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG de
Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que
incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion
de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la
seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos
humanos. Al invertir en OICVM u OIC gestionados por terceros, el fondo se basa en la
metodologia ESG vy las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de activos y proveedores
de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir el logro de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) el porcentaje de las inversiones del fondo que cumple los criterios ESG multiactivo de
Fidelity; y

ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion - la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para
la diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra
el cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC - Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En el caso de otros
OICVM u OIC, incluidos los OICVM y OIC de gestion pasiva, Fidelity tiene en cuenta los
principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad mediante la evaluacion de las
participaciones subyacentes, cuando estos datos pasan a estar disponibles.

(Vi) Revisiones trimestrales - revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funciéon de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, un 70% de los activos del
fondo cumplan lo siguiente:

« Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una
calificacion ESG de Fidelity, con una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

» Estrategias de inversion internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una
calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de analisis del equipo de analisis
multiactivo de Fidelity de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; y

» Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de
Inversiones.

El equipo de analisis multiactivo de Fidelity tiene el objetivo de conocer el enfoque ESG de los
gestores concretos evaluando en qué medida se integran las consideraciones en este sentido
en el proceso y la filosofia de inversion, el analisis economico del analista y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones exclusivas, la forma en la que se
demuestran el analisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos y las
politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de datos,
incluidas las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de evaluar los
indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignara inversiones a OICVM y OIC invertidos en
instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda. Durante los tres afos siguientes al
periodo de suscripcion inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta variable
aumentara gradualmente hasta situarse aproximadamente en el 80% (y, en cualquier caso, no
serd inferior al 50% ni superior al 100%) de sus activos, y se gestionara activamente dentro de
ese rango durante el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas estrategias de renta variable global, que pueden incluir tematicas del
mercado a largo plazo y estrategias especificas de exposicion sectorial, regional, global y/o
estilisticas.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas compafrias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de
Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusién ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales
periédicamente.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con |os trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertirda como minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte se evalian mediante
el analisis fundamental, que incluye las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos
sobre polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira como
minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG multiactivo de Fidelity.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

9 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214

de la Comision.
L] L
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i//"\b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U2671724479/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900D3LAXCTH3R5X60

Nombre del producto:
FAST - Global Multi Asset Thematic 60 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG de
Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que
incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion
de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la
seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos
humanos. Al invertir en OICVM u OIC gestionados por terceros, el fondo se basa en la
metodologia ESG vy las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de activos y proveedores
de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir el logro de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) el porcentaje de las inversiones del fondo que cumple los criterios ESG multiactivo de
Fidelity; y

ii) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

:De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion: la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para
la diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra
el cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC - Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En el caso de otros
OICVM u OIC, incluidos los OICVM y OIC de gestion pasiva, Fidelity tiene en cuenta los
principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad mediante la evaluacion de las
participaciones subyacentes, cuando estos datos pasan a estar disponibles.

(vi) Revisiones trimestrales - revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funciéon de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, un 70% de los activos del

La estrategia de fondo cumplan lo siguiente:

inversion orienta las

decisiones de inversion « Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una
sobre la base de calificacion ESG de Fidelity, con una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

factores como los « Estrategias de inversion internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una

objetivos de inversion y

. . calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
la tolerancia al riesgo.

criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de analisis del equipo de analisis
multiactivo de Fidelity de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; y

» Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de
Inversiones.

El equipo de analisis multiactivo de Fidelity tiene el objetivo de conocer el enfoque ESG de los
gestores concretos evaluando en qué medida se integran las consideraciones en este sentido
en el proceso y la filosofia de inversion, el analisis economico del analista y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones exclusivas, la forma en la que se
demuestran el analisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos y las
politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de datos,
incluidas las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de evaluar los
indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas tematicas a largo plazo del mercado que pueden beneficiarse de cambios
estructurales en factores econémicos, sociales y medioambientales, como las tecnologias
disruptivas, la demografia y el cambio climatico. Las tecnologias disruptivas son innovaciones
que cambian sensiblemente el comportamiento de consumidores, sectores y empresas. Las
tendencias demogréficas incluyen las relacionadas con el envejecimiento de la poblacion, la
asistencia sanitaria y la jubilacion, el crecimiento de la clase media, el consumo, los servicios
financieros, la urbanizacion y los recursos necesarios para el crecimiento de la poblacion, la
productividad y la automatizacion.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de
Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusion ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales
periddicamente.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertira como minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte se evaluan mediante
el analisis fundamental, que incluye las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos
sobre polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira como
minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG multiactivo de Fidelity.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo el 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE°?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

0 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ninguin objetivo de la taxonomia
de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado

(UE) 2022/1214 de la Comision.
L] o
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i//"\b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U254 7707526/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900KAY657KX207J20

Nombre del producto:
FAST - Global Portfolio Selection 60 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

[ ] con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas medioambientales y sociales se determinan tomando como referencia las
calificaciones ESG de Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas
medioambientales, que incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la
eficiencia energeética, la gestion de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas
sociales, que incluyen la seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la
seguridad o los derechos humanos. Al invertir en OICVM u OICVM gestionados por terceros, el
fondo se basa en la metodologia ESG y las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de
activos y proveedores de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo
activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG con el fin de lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para calcular en qué medida
se promueven las caracteristicas medioambientales o sociales:

i) el porcentaje de inversiones del fondo que cumple los criterios de ESG multiactivo de
Fidelity; y

i) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se definen a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, Los principales efectos adversos de las decisiones de inversion (denominados principales
efectos adversos) sobre factores de sostenibilidad se tienen en cuenta e incorporan a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) Calificacion ESG - Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, la gestion del agua, v,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones - Al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(i) Compromiso - Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacién de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para la
diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra el
cambio climatico para los emisores corporativos. Fidelity también puede votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC: Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En el caso de otros
OICVM u OIC, incluidos los OICVM y OIC de gestion pasiva, Fidelity tiene en cuenta los
principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad mediante la evaluacion de las
participaciones subyacentes, cuando estos datos pasan a estar disponibles.

(vi) Revisiones trimestrales - Revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity tiene en cuenta indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al sopesar si
las inversiones tienen alguno de los principales efectos adversos. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcion de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, un 70% de los activos del

La estrategia de fondo cumplan lo siguiente:

inversion orienta las

decisiones de inversion « Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de una
sobre la base de calificacion ESG de Fidelity, con una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

factores como los « Estrategias de inversion internas gestionadas por separado por Fidelity que tienen una

objetivos de inversion y

. . calificacion ESG del equipo de andlisis multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
la tolerancia al riesgo.

criterios de las categorias Sesgo ESG u Objetivo ESG de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una calificacion de analisis del equipo de analisis
multiactivo de Fidelity de C o superior, o una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; y

» Emisores soberanos que han sido objeto de filtrado negativo por parte del Gestor de
Inversiones.

El equipo de analisis multiactivo de Fidelity tiene el objetivo de conocer el enfoque ESG de los
gestores concretos evaluando en qué medida se integran las consideraciones en este sentido
en el proceso y la filosofia de inversion, el analisis economico del analista y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones ESG de Fidelity, la forma en la
que se demuestran el andlisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos
y las politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de
datos, incluidas las calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de
evaluar los indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

Al principio del ciclo de vida del fondo, este asignara inversiones a OICVM y OIC invertidos en
instrumentos del mercado monetario y titulos de deuda. Durante los tres afos siguientes al
periodo de suscripcion inicial, la asignacion de la exposicion del fondo a renta variable
aumentara gradualmente hasta situarse aproximadamente en el 60% de sus activos, que, en lo
sucesivo, se mantendra como la exposicion objetivo durante el resto del ciclo de vida del fondo.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas estrategias de renta variable global, que pueden incluir tematicas del
mercado a largo plazo y estrategias especificas de exposicion sectorial, regional, global y/o
estilisticas.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona; y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a las normas internacionales,
incluidas las establecidas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de
Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusion ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.

Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales
periddicamente.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertira al menos un 70% de sus activos que cumplan los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las Exclusiones de conformidad con lo
indicado anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte se evaluan mediante
el analisis fundamental, que incluye las Calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos
sobre polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el
tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(n.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira al menos
un 70% de sus activos que cumplan los criterios ESG multiactivo de Fidelity.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte como minimo un 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de la UE de las inversiones subyacentes del fondo se mide en
funcion de los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE"?

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

" Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ninguin objetivo de la taxonomia
de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado

(UE) 2022/1214 de la Comision.
L] o
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i//"\b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo podran invertirse en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados, que podran utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3358345349/tab-disclosure#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el Marco de inversion sostenible en el sitio web: Marco de inversion sostenible
(fidelityinternational.com).
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Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
economicas

socialmente sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, 0 no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

2020/852

Identificador de entidad juridica:
254900TKLICJPUIBI7T32

Nombre del producto:
FAST - Global Portfolio Selection 70 Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

ee [ ] si e [X] No

[ ] Realizara un minimo de inversiones [] Promueve caracteristicas medioambientales
sostenibles con un objetivo medioambiental: 0 sociales y, aunque no tiene como objetivo
) una inversion sostenible, tendra un

porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

[ ] con un objetivo social

[] en actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

|:| en actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizard ninguna
inversién sostenible

|:| Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: __ %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El fondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales cifiéndose a criterios ESG
multiactivo especificos de Fidelity (que se indican en el apartado “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”) que integran los requisitos minimos en materia de
calificaciones ESG.

Las caracteristicas ESG se determinan tomando como referencia las calificaciones ESG de
Fidelity. Las calificaciones ESG tienen en cuenta caracteristicas medioambientales, que
incluyen la intensidad de carbono, las emisiones de carbono, la eficiencia energética, la gestion
de agua y residuos y la biodiversidad, asi como caracteristicas sociales, que incluyen la
seguridad de los productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos
humanos. Al invertir en OICVM u OIC gestionados por terceros, el Fondo se basé en la
metodologia ESG vy las politicas de exclusion utilizadas por gestoras de activos y proveedores
de indices externos, asi como en sus politicas y practicas de dialogo activo y votacion.

No se ha designado ningun indice de referencia ESG a fin de obtener las caracteristicas
medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir el logro de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

i) el porcentaje de las inversiones del fondo que cumple los criterios ESG multiactivo de
Fidelity; y

i) el porcentaje de la cartera invertido en valores de emisores con exposicion a las
Exclusiones (segun se define a continuacion).

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no se aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no se aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdomicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x] si

Si, la consideracion de los principales efectos adversos en los factores de sostenibilidad de las
decisiones de inversion (denominados principales efectos adversos) se incorpora a través de
diversas herramientas, que incluyen:

(i) calificacion ESG: Fidelity toma como referencia las calificaciones ESG que incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, la gestion del agua, la seguridad de los trabajadores y el cohecho y la corrupcion, vy,
para los valores emitidos por Estados soberanos, las calificaciones que se utilizan incorporan la
consideracion de los principales efectos adversos sustanciales, como las emisiones de
carbono, las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresion.

(i) Exclusiones: al invertir directamente, el fondo aplica las Exclusiones (segun se definen a
continuacion) para tratar de mitigar los principales efectos adversos dejando fuera a los
sectores dafinos y prohibiendo la inversion en emisores que incumplan normas internacionales
como el Pacto Mundial de la ONU. Dichas exclusiones incluyen: el indicador 4 de principales
efectos adversos: Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles,
indicador 10 de principales efectos adversos: Infracciones de los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y del
indicador 14 de principales efectos adversos: Exposicion a armas controvertidas.

(iif) Compromiso : Fidelity utiliza el compromiso como una herramienta para conocer mejor los
principales efectos adversos y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presion en favor de
la mitigacion de los principales efectos adversos. Fidelity participa en los compromisos
individuales y colectivos pertinentes para afrontar varios de los principales efectos adversos
(por ejemplo, Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

(iv) Votacion: la politica de votacion de Fidelity incluye expresamente estandares minimos para
la diversidad de género de los consejos de administracion y el compromiso con la lucha contra
el cambio climatico para los emisores corporativos. Asimismo, Fidelity podra votar para tratar de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Inversiones en OICVM y OIC: Fidelity hace referencia a sus calificaciones ESG de Gestoras
Multiactivo para determinar y evaluar si determinados OICVM u OIC (gestionados por gestoras
de activos externos) tienen en cuenta los principales efectos adversos en los factores de
sostenibilidad. El fondo se basara en la consideracion de los principales efectos adversos sobre
los factores de sostenibilidad llevada a cabo por estos OICVM u OIC. En otros OICVM y OIC,
incluidos los otros OICVM y OIC gestionados pasivamente, Fidelity considera los principales
efectos adversos en los factores de sostenibilidad al evaluar los valores subyacentes, cuando
existan datos.

(vi) Revisiones trimestrales: revision trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity toma en consideracion indicadores especificos para cada factor de sostenibilidad al
considerar si las inversiones tendran un efecto adverso principal. Estos indicadores estan
sujetos a la disponibilidad de datos y pueden variar en funcién de la mejora de la calidad y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluira informacion sobre los principales efectos adversos.

[ ] No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Los criterios ESG multiactivo de Fidelity exigen que, como minimo, el 70% de los activos del
fondo cumplan lo siguiente:

* Valores directos con una calificacion ESG de Fidelity de C o superior (o en ausencia de
calificacion ESG de Fidelity, una calificacion ESG de MSCI de BB o superior);

* Estrategias de inversion internas gestionadas independientemente por Fidelity con una
calificacion de Analisis de Gestoras Multiactivo de Fidelity de C o superior o que cumplan los
criterios de ESG Tilt (Sesgo ESG) o de ESG Target (Objetivo ESG) de Fidelity;

* OICVM u OIC gestionados por terceros con una Calificacion de Analisis de Gestoras
Multiactivo de Fidelity de C o superior, 0 una calificacion ESG de Fidelity de C o superior; o

» Emisores soberanos sujetos a filtrado negativo por el Gestor de Inversiones.

El equipo de Analisis Multiactivo de Fidelity tiene como objetivo conocer el enfoque individual
del gestor en relacion con ESG evaluando el grado en que las consideraciones ESG se integran
en la filosofia y el proceso de inversion, el analisis financiero del experto y la composicion de la
cartera. Tienen en cuenta como se integran los factores ESG en la politica de inversion de la
estrategia, y, en los casos en los que se utilizan calificaciones ESG de Fidelity, la forma en la
que se demuestran el andlisis ESG y sus resultados en las ponderaciones de valores concretos
y las politicas de participacion o exclusion aplicables. El equipo consulta diversas fuentes de
datos, incluidas las calificaciones ESG de Fidelity, asi como datos de terceros, con el fin de
evaluar los indicadores ESG de las estrategias correspondientes.

El fondo invierte en una cartera diversificada de renta variable y titulos de deuda emitidos por
Estados, instituciones cuasisoberanas, bancos, instituciones financieras y entidades
corporativas de todo el mundo. El fondo tratara de lograr este objetivo invirtiendo en otros
OICVM y OIC con el fin de lograr exposicion a los activos a los que se hace referencia a
continuacion. Con caracter auxiliar y en funcion de las condiciones del mercado, podra invertir
en ellos directamente o mediante el uso de instrumentos derivados.

Tras el periodo de suscripcion inicial, el fondo asignara inversiones a OICVM y OIC invertidos en
instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda, renta variable y otras estrategias de
inversion defensivas.

Durante los tres afios siguientes al Periodo de suscripcion inicial, la asignacion de la exposicion
del fondo a renta variable aumentara gradualmente hasta situarse aproximadamente en el 70%
de sus activos, que, en lo sucesivo, se mantendra como la exposicion objetivo durante el resto
del ciclo de vida del fondo. El saldo de la cartera incluira exposicion a una combinacion de
estrategias de renta fija, renta variable y multiactivo, con fines de diversificacion.

A medida que el fondo aumente la exposicion a renta variable, el fondo tiene como objetivo
invertir en diversas estrategias de renta variable global, que pueden incluir tematicas del
mercado a largo plazo, exposicion a sectores, estrategias regionales, globales, especificas por
estilo, de seguimiento de indices y de smart beta. Se prevé que la asignacion a renta variable
evolucione desde hasta el 25% de los activos del fondo tras el periodo de suscripcion inicial
hasta aproximadamente el 70% al final de los tres afios posteriores a dicho periodo.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo esta sujeto a:

1. una lista de exclusiones para el conjunto de la empresa, que incluye aquellas comparias
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona, y
2. una politica de filtrado basado en principios que incluye:

(i) el filtrado basado en normas de aquellos emisores que el Gestor de Inversiones considera
que no han sido capaces de realizar su actividad conforme a unas normas internacionales, que
incluyen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas; y

(ii) el filtrado negativo de determinados sectores, emisores o practicas sobre la base de criterios
ESG especificos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos.

Al invertir en el OICVM y OIC gestionados por un gestor de activos externo, el Gestor de

Inversiones se basa en la metodologia y las politicas de exclusién ESG, de haberlas, que utilicen
los gestores de activos externos y es posible que las Exclusiones no se apliquen.
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Los anteriores criterios de exclusion y filtrado (en adelante, las “Exclusiones”) pueden ser objeto
de actualizacion periodica. Consulte el sitio web para obtener mas informacion: Marco de
inversion sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo invertira al menos un 70% de sus activos que cumplan los criterios ESG
multiactivo de Fidelity.

Ademas, el fondo aplicara sistematicamente las exclusiones descritas anteriormente.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Esta pregunta no se aplica.

Las practicas de buena ¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
gobernanza incluyen las empresas en las que se invierte?

estructuras de buena o . i .

gestion, las relaciones Las practicas de gobernanza de las empresas participadas se evaluan mediante el

con los trabajadores, la analisis fundamental, que incluye las calificaciones ESG de Fidelity y datos sobre
remuneracion del polémicas e incumplimientos del Pacto Mundial de la ONU.

personal y el

cumplimiento de las Los puntos clave que se analizan incluyen el historial de asignacion de capital, la
obligaciones fiscales. transparencia financiera, las operaciones con partes vinculadas, la independencia y el

tamano del consejo de administracion, la remuneracion de los ejecutivos, los auditores y
la supervision interna o los derechos de los accionistas minoritarios, entre otros
indicadores. Para los emisores soberanos, se incluyen factores como la corrupcion y la
libertad de expresion.

Al invertir en OICVM/OIC de terceros, Fidelity confia en gestoras de activos y
proveedores de indices externos para evaluar las practicas de buena gobernanza.
Ademas, Fidelity supervisara las caracteristicas de gobernanza de las empresas
participadas subyacentes, cuando se disponga de datos sobre las participaciones.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

(N.° 1 Alineadas con caracteristicas medioambientales y sociales) El fondo invertira como

La asignacion de minimo 70% de sus activos cumpliendo los criterios ESG multiactivo de Fidelity.

activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales - 70%

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.°1 Ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales
o0 sociales promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

Cuando el valor subyacente de un derivado tenga una calificacion ESG, la exposicion del
derivado se puede tener en cuenta a la hora de determinar el porcentaje de inversiones
del fondo que se dedica a promover caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El fondo invierte un minimo del 0% en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que se ajuste a la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones del fondo con la Taxonomia de la UE no sera objeto de
garantia por parte de los auditores ni de revision por parte de terceros.

El ajuste a la Taxonomia de las inversiones subyacentes del fondo se mide en funcion de
los ingresos.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
a energias renovables o
combustibles
hipocarboénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

@

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE '??

[ ] si

|:| En el gas fosil |:| En la energia nuclear

[X] No

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en azul el porcentaje minimo de
Inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos?, el primer
grafico muestra la adaptacion a /la taxonomia correspondiente a todas /as inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

m No ajustadas a la

B No ajustadas a la .
taxonomia

taxonomia

Este grafico representa hasta el 100% de las
inversiones totales

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas.

¢Cuadl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El fondo invierte como minimo un 0% en actividades de transiciéon y como minimo un 0%
en actividades de capacitacion.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

'2 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ninguin objetivo de la taxonomia
de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado

(UE) 2022/1214 de la Comision.
L] o
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a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no se aplica, ya que el fondo no tiene previsto realizar inversiones
sostenibles.

i/"\-b ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su proposito? ;Existen
L\~ garantias medioambientales o sociales minimas?

El resto de inversiones del fondo se invertiran en activos que se ajusten al objetivo
financiero del fondo, asi como en efectivo y equivalentes al efectivo con fines de liquidez
y derivados que pueden utilizarse con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Como salvaguarda medioambiental y social minima, el fondo se cefira a las Exclusiones.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para

determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

Los indices de No se ha designado ningun indice de referencia ESG para determinar si el fondo se ajusta a las
referencia son indices caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

para medir si el

producto financiero

logra las caracteristicas

o s ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
sociales que promueve. las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?
No aplicable.

;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplicable.

;,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplicable.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No aplicable.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre los productos en nuestro sitio web:
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/L U3470550008/tab-documents#SFDR-disclosure.

Si desea mas informacion sobre las metodologias que se establecen en este documento,
consulte el sitio web: Marco de inversion sostenible (fidelityinternational.com).
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