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FOLLETO DE VENTA

Informacioén general

El fondo comn descrito en el presente folleto de venta (que incluye los anexos y el Reglamento de Gestion) (el “folleto
de venta”) es un fondo comun de inversion luxemburgués (fonds commun de placement) (en lo sucesivo, “fondos de inver-
sion” o “fondos”) constituido por tiempo indefinido con arreglo a la Directiva OICVM con la forma de un organismo de
inversion colectiva en valores mobiliarios (“OICVM”) con una estructura paraguas y uno o varios subfondosy se encuentra
dentro del ambito de aplicacion de la parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de
inversion colectiva, en su version vigente (“Ley de 17 de diciembre de 2010”). El plazo de cada subfondo puede ser limi-
tado. En el anexo especifico de cada subfondo del folleto de venta se ofrece la informacion correspondiente. El fondo esta
gestionado por Flossbach von Storch Invest S.A. (“Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora esta sujeta a la supervision de
la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Folleto de venta y otros documentos del fondo

Este folleto de venta incluye anexos que contienen informacion general y especifica sobre cada subfondo, asi como sobre
el Reglamento de Gestion del fondo. El Reglamento de Gestion entro en vigor el 19 de mayo de 1999 y se publico el 1 de
junio de 1999 en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, el Boletin Oficial del Gran Ducado de Luxemburgo
(“Mémorial”), asi como en el Recueil électronique des Sociétés et Associations (“RESA”), el Registro Mercantil y de Socie-
dades de Luxemburgo. El folleto de venta (junto con sus anexos) y el Reglamento de Gestion se complementan entre siy
forman una unidad.

El presente folleto de venta Gnicamente tendra validez junto con el altimo documento de datos fundamentales, el Gltimo
informe anual publicadoy el Gltimo informe semestral, en caso de que este se haya publicado con posterioridad al altimo
informe anual. El fundamento juridico de la compra de participaciones es el folleto de venta en vigor y el documento de
datos fundamentales, que se pondran a disposicion del inversor de forma gratuita con la suficiente antelacién antes de la
compra de participaciones del fondo. Mediante la compra de participaciones, el inversor declara conocer el folleto de
ventay el documento de datos fundamentales, asi como todas las modificaciones autorizadas y publicadas.

Las participaciones correspondientes emitidas por el fondo y sus subfondos solo pueden ofrecerse para la compra o ven-
derse en aquellas jurisdicciones en las cuales se permita dicha oferta o venta.

El folleto de venta no constituye una oferta ni una invitacion a suscribir participaciones en aquellas jurisdicciones donde
dicha oferta o invitacion sea ilegal, donde la persona que realiza dicha oferta o invitacion no esté cualificada para ello o
donde el destinatario no cumpla los requisitos para adquirir participaciones. Por lo tanto, es responsabilidad de todas las
personas que estén en posesion del presente folleto de venta, asi como de todas aquellas que deseen presentar una soli-
citud de suscripcion de participaciones con arreglo al mismo, informarse sobre todas las leyes y reglamentos aplicables
de lajurisdiccion correspondiente y cumplirlos.

Los posibles inversores que tengan dudas sobre el contenido de este folleto de venta deben consultar con su banco, su
asesor financiero, fiscal o legal, un contable u otro asesor financiero profesional.

No estd autorizada la entrega de informacion o aclaraciones distintas de las recogidas en el folleto de venta o el docu-
mento de datos fundamentales. La Sociedad Gestora declina cualquier responsabilidad por la transmision de informacion
o0 aclaraciones de terceros, distintas de las recogidas en el folleto de venta en vigor o el documento de datos fundamen-
tales.
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El folleto de venta, el documento de datos fundamentales y los informes anuales y semestrales del fondo pueden obte-
nerse gratuitamente en la sede de la Sociedad Gestora, el Depositario, los agentes de pago y la entidad comercializadora
en un soporte de datos permanente. El folleto de ventay el documento de datos fundamentales también pueden consul-
tarse en el sitio web de la Sociedad Gestora. El inversor también podra solicitar la entrega de estos documentos en formato
papel de manera gratuita. Este folleto de venta se ha redactado en aleman, pero puede traducirse a otros idiomas. En caso
de discrepancias en las traducciones de este folleto de venta, prevalecera la version en aleman, a menos que las leyes de
los paises en los que se vendan las participaciones dispongan lo contrario. Para obtener mas informacion, consulte el
apartado “Informacion a los participes”.

Registro de beneficiarios efectivos

Envirtud de la Ley de 13 de enero de 2019 sobre el establecimiento de un registro de beneficiarios efectivos (transposicion
del articulo 30 de la Directiva [UE] 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, la lamada Cuarta Directiva de la UE
sobre blanqueo de capitales) (en lo sucesivo, “Ley RBE”), las entidades juridicas registradas estan obligadas a informar a
sus beneficiarios efectivos en el registro establecido a tal efecto.

En Luxemburgo, los fondos de inversion, entre otros, son designados legalmente como “entidades juridicas registradas”.

Se entiende por “beneficiario efectivo”, en el sentido de la Ley RBE en relacion con la Ley de 12 de noviembre de 2004
relativa a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, en su version vigente (“Ley de 12 de
noviembre de 2004”), por regla general, toda persona fisica que posea en conjunto mas del 25 % de las participaciones de
una entidad juridica o que ejerza su control por cualquier otro medio.

Dependiendo de la situacion especifica, esto podria llevar a la Sociedad Gestora a tener que comunicar los nombres y
otros datos personales de los inversores finales del fondo comuan de inversion al registro de beneficiarios efectivos. Para
garantizar el cumplimiento de esta obligacion de notificacion del fondo de inversion o de la Sociedad Gestora, el inversor
se compromete afacilitaral fondo de inversion o a la Sociedad Gestora toda lainformacion pertinente y la documentacion
de apoyo necesaria, a fin de que dicha informacion y documentacion puedan ser transmitidas al registro de beneficiarios
efectivos. El incumplimiento por parte del inversor de facilitar la informacion pertinente y la documentacion de apoyo
puede ser objeto de sanciones penales en Luxemburgo. Los grupos de autorizacién establecidos por ley pueden consultar
gratuitamente los siguientes datos de un beneficiario efectivo a través del acceso en linea al registro de beneficiarios
efectivos en el sitio web del “Luxembourg Business Register”: nombre, apellido(s), nacionalidad(es), fechay lugar de naci-
miento, pais de residencia y naturalezay alcance del interés econémico.

Informacién sobre proteccion de datos (“Notificacion sobre proteccion de datos”)

Los datos personales podran ser recabados, almacenados y tratados de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeoy del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personalesy a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (“Re-
glamento general de proteccion de datos”), asi como de conformidad con cualquierlegislacién o normativa de proteccion
de datos aplicable (en lo sucesivo, denominados conjuntamente la “legislacion en materia de proteccién de datos”), en
relacion con una inversion en el Fondo por parte de la Sociedad Gestora, el gestor del fondo, el depositario, el gestor del
0IC, la oficina de caja, los agentes de informacion y pagos, los auditores, los asesores legales y financieros y otros provee-
dores de servicios de la Sociedad Gestora, incluidas las empresas vinculadas y las empresas subcontratadas, asi como los
representantes y agentes de los mencionados anteriormente y sus sucesores (en lo sucesivo, denominados conjunta-
mente “proveedores de servicios”), actuando, segln corresponda, en su calidad de responsables o encargados del trata-
miento. En particular, esto se hace para el tratamiento de solicitudes de suscripcion y reembolso, para la gestion del re-
gistro de participacionesy con el fin de cumplir con las funciones de los proveedores de servicios indicados y con las leyes
o reglamentos aplicables en Luxemburgo, asi como en otras jurisdicciones, incluyendo, entre otros, las leyes y reglamen-
tos aplicables en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiaciéon del terrorismo y la legislacion fiscal,
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tales como la Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), la Common Reporting Standard (CRS) u otras leyes y regla-
mentos similares (a nivel de la OCDE, por ejemplo), y puede asimismo incluir la divulgacion a terceros, como autoridades
gubernamentales o de supervision, incluidas las autoridades fiscales de Luxemburgo y otras jurisdicciones.

Los detalles sobre los fines del tratamiento, las categorias de datos personales afectadas, los destinatarios y sus funciones
enrelacion con los datos personales del inversor, los derechos del inversor en relacion con los datos personales, asi como
cualquier otra informacion exigida por la legislacion en materia de proteccion de datos se encuentran en la declaracion
de proteccion de datos, cuya version actualizada esta disponible en el sitio web de la Sociedad Gestora en
(https://www.fvsinvest.lu/privacy). Se notificara a los inversores cuando se realicen actualizaciones importantes en la pre-
sente declaracion de proteccion de datos.

Informacion a los inversores

Toda la informacion, especialmente las comunicaciones a los inversores, se publica en el sitio web de la Sociedad Gestora.
Ademas, en los casos prescritos por la ley para el Gran Ducado de Luxemburgo, los comunicados también se publicaran
en el RESAy en los medios establecidos en cada caso. En los paises donde se comercialicen participaciones fuera del Gran
Ducado de Luxemburgo, la publicacion de los comunicados en los casos prescritos por la ley se efectuara igualmente en
los medios establecidos en cada caso.

Los documentos indicados a continuacion pueden consultarse gratuitamente durante el horario habitual de oficina en
los dias habiles bancarios de Luxemburgo (salvo los sabados) en la sede de |a Sociedad Gestora:

. los estatutos de la Sociedad Gestora,
. el contrato del Depositario,
. el contrato del 6rgano de administracion central.

El folleto de venta en vigor, el documento de datos fundamentalesy los informes anuales y semestrales del fondo pueden
consultarse de forma gratuita en el sitio web de la Sociedad Gestora u obtenerse gratuitamente en la sede de la Sociedad
Gestora, el Depositario, los agentes de pago y las entidades comercializadoras, si las hubiera, en un soporte de datos per-
manente.

Lainformacion sobre los principiosy estrategias de la Sociedad Gestora para el ejercicio de los derechos de voto derivados
de los activos mantenidos por el fondo y para la participacion como inversores en las sociedades que emiten activos man-
tenidos por el fondo esta disponible de manera gratuita para los inversores en el sitio web de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora actta en el mejorinterés del fondo de inversion al tomar las decisiones de adquisicién o enajenacion
de activos financieros para un subfondo. Puede consultar la informacién acerca de los principios establecidos por la So-
ciedad Gestora en el sitio web de la Sociedad Gestora.

Sise determina la pérdida de un instrumento financiero en custodia, la Sociedad Gestora informara de inmediato al inver-
sor a través del soporte de datos permanente. Si desea obtener mas informacion, consulte el apartado “Depositario” del
Reglamento de Gestion.

Los inversores pueden remitir sus dudas, comentarios y reclamaciones por escritoy por via electrénica a la Sociedad Ges-
tora. La informacién acerca del procedimiento de reclamacion puede consultarse gratuitamente en el sitio web de la So-
ciedad Gestora.

La informacion relativa a las gratificaciones que la Sociedad Gestora perciba de terceros o abone a terceros figura en el
informe anual en vigor.
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Informacién y documentos especificos disponibles para los inversores en determinados paises

Informacién para inversores en relacion con los Estados Unidos de América

Las participaciones del fondo no han estado, no estan y no estaran autorizadas ni registradas conforme a la Ley de Valores
estadounidense de 1933, en su version vigente (U.S. Securities Act of 1933) (la “Ley de Valores”), ni con arreglo a las leyes
bursatiles de los diferentes estados o corporaciones territoriales de los Estados Unidos de América o de sus territorios
soberanos, o bien de otro territorio en posesion o sometido a la jurisdiccion de los Estados Unidos de América, incluido el
estado libre asociado de Puerto Rico (los “Estados Unidos”), como tampoco han podido, pueden ni podran ser transmiti-
das, ofrecidas o vendidas directa o indirectamente a una persona de EE. UU. (segln la definicion de la Ley de Valores) o en
beneficio de dicha persona.

Elfondo no esta ni estara autorizado niregistrado conforme a la Ley estadounidense de Sociedades de Inversion de Capital
de 1940, en su version vigente (Investment Company Act of 1940) (la “Ley de Sociedades de Inversion”), ni con arreglo a
las leyes de los diferentes estados de EE. UU., por lo que los inversores no tendran derecho a las ventajas del registro de
acuerdo con la Ley de Sociedades de Inversion.

Ademas del resto de requisitos que puedan contener el folleto de venta, el Reglamento de Gestion o el certificado de
suscripcion, para los inversores serd de aplicacion que (a) no deben ser “personas de EE. UU.”, en el sentido de la definicion
incluida en la regulacion S de la Ley de Valores, (b) no deben ser “personas de EE. UU. especificas” en el sentido de la defi-
nicion de la Ley estadounidense sobre Cumplimiento de Cuentas Extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act,
“FATCA"), (c) no deben ser “personas que no sean de EE. UU.” en el sentido de la Ley estadounidense de Intercambio de
Mercancias (Commodity Exchange Act), y (d) no deben ser “personas de EE. UU.” en el sentido del Codigo estadounidense
del Impuesto sobre la Renta (Internal Revenue Code) de 1986, en su version vigente (el “Codigo”) y las disposiciones de
ejecucion del Ministerio de Hacienda de EE. UU. promulgadas con arreglo al Codigo (Treasury Regulations). Puede solici-
tarse mas informacion al respecto a la Sociedad Gestora.

Las personas que deseen adquirir participaciones deben confirmar por escrito que cumplen los requisitos del parrafo an-
terior.

La FATCA se aprob6 en forma de ley como parte de la Hiring Incentives to Restore Employment Act de marzo de 2010 en
los Estados Unidos. La FATCA obliga a las instituciones financieras situadas fuera de los Estados Unidos de América (“insti-
tuciones financieras extranjeras” o “FFI”) a comunicar anualmente informacion acerca de las cuentas financieras (financial
accounts) gestionadas directa o indirectamente por Personas de EE. UU. especificas a las autoridades tributarias estadou-
nidenses (Internal Revenue Service o IRS). Se impone una retencion en origen del 30 % a determinados ingresos estadou-
nidenses de FFl que no cumplan esta obligacion.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo se adhirié al acuerdo intergubernamental (“IGA”), segan el modelo
1, con los Estados Unidos de Américay a una declaracion de intenciones al respecto (Memorandum of Understanding).

La Sociedad Gestora y el fondo cumplen las disposiciones de la FATCA.

Las clases de participaciones del fondo pueden
(i) ser suscritas por los inversores a través de un intermediario autbnomo (servicio de interposicion); o bien

(i) sersuscritas porlos inversores directa e indirectamente a través de una entidad comercializadora (que Gnicamente
act@a con animo comercializadory no como servicio de interposicién), a excepcion de:

e Specified US-Persons

En este grupo de inversores se incluyen aquellas personas de EE. UU. clasificadas por el Gobierno de los Estados
Unidos en la categoria de peligro en lo que respecta a practicas de elusion y evasion fiscal. No obstante, esto no
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afecta a empresas cotizadas en bolsa, organizaciones exentas tributariamente, fondos de inversion inmobiliaria
(REIT), sociedades fiduciarias, gestores estadounidenses de valores mobiliarios o similares.

e Passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substantial U.S. owners

Este grupo comprende aquellas entidades extranjeras no financieras pasivas cuyas participaciones en propie-
dad estan mayoritariamente en poder de una o varias personas de EE. UU., y (i) que no se califican como enti-
dades extranjeras ni financieras, o (ii) que no se trata de una sociedad privada extranjera o de un fondo extran-
jero segin las disposiciones de ejecucion pertinentes del Ministerio de Hacienda de los Estados Unidos
(Treasury Regulations).

e Non-participating Financial Institutions

Los Estados Unidos de América otorgan este estatus sobre la base de la no conformidad de una entidad finan-
ciera que no haya cumplido determinadas disposiciones legales debido a un incumplimiento de las condicio-
nes del IGA especifico para su pais en un plazo de 18 meses desde la primera notificacion.

Si debido a la falta de conformidad con la FATCA de un inversor el fondo se ve obligado al pago de una retencion en origen
o la presentacion de un informe, o bien sufre otro tipo de perjuicio, el fondo se reserva el derecho, sin perjuicio de cual-
quier otro derecho, a reclamar danosy perjuicios al inversor en cuestion.

La Sociedad Gestora utilizara los datos personales requeridos para la confirmaciéon de la conformidad con la FATCA (inica-
mente para los propoésitos establecidos en esta ley. Por este motivo, se pueden transmitir los datos personales a la autori-
dad tributaria luxemburguesa (“Administration des Contributions Directes”). Los inversores tienen derecho a acceder a
los datos transmitidos y, si fuera necesario, solicitar la correccion de dichos datos.

La respuesta a la informacion solicitada para verificar la conformidad con la FATCA es obligatoria. La Sociedad Gestora
podra rechazar las peticiones con informacion incompleta o que no estén de conformidad con la ley, es decir, el IGA.

En caso de dudas acerca de la FATCAy del estatus FATCA del fondo, se recomienda a los inversores existentes y potenciales
que se pongan en contacto con su asesor financiero, fiscal o legal.

Indicaciones para los inversores sobre el intercambio automatico de informacion

El fondo puede cumplir la Norma Comuan de Comunicacion de Informacion (Common Reporting Standard, “CRS”) de
conformidad con la Ley luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015, en su version vigente (la “Ley CRS”), por la que se
transpone la Directiva 2014/107/UE, que prevé el intercambio automatico de informacion sobre cuentas financieras entre
los Estados miembros de la Unién Europea, asi como al acuerdo multilateral de las autoridades competentes de la OCDE
sobre el intercambio automadtico de informacién sobre cuentas financieras en materia fiscal, que entré en vigor el 1 de
enero de 2016.

Con arreglo a las disposiciones de la Ley CRS, el Fondo serd tratado como una institucion financiera luxemburguesa
obligada a comunicar informacion.

Este estatus obliga al fondo a comunicar anualmente a las autoridades fiscales luxemburguesas la informacion personal y
financiera (la “informacion CRS”) definida en el anexo I de la Ley CRS, relativa, entre otros aspectos, a la identificacion, las
participaciones y los pagos correspondientes a (i) determinados inversores que reanen los requisitos para ser personas
obligadas a declarar y (ii) personas controladoras de entidades no financieras pasivas (NFE) que también sean personas
obligadas a declarar. La informacion CRS contendra datos personales relativos a las personas obligadas a declarar.

La capacidad del fondo para cumplir con sus obligaciones de presentacion de informacién con arreglo a la Ley CRS
depende de que cada inversor proporcione al fondo la informaciéon CRS junto con la documentacion acreditativa
necesaria. A este respecto, se informa a los inversores de que el fondo, como responsable del tratamiento de datos, tratara
la informacioén CRS para los fines establecidos en la Ley CRS.
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Los inversores que cumplan los requisitos para ser considerados como NFE pasivas se comprometen a informar a las
personas controladoras, si las hubiera, sobre el tratamiento de la informacion CRS por parte del fondo.

Ademas, el fondo es responsable del tratamiento de datos personales, y todo inversor tiene derecho a acceder a los datos
transmitidos a las autoridades fiscales de Luxemburgo y a corregirlos (si fuera necesario). Todos los datos recibidos por el
fondo se trataran de conformidad con las leyes de proteccion de datos aplicables.

Se informara ademas a los inversores de que la informacion CRS relativa a las personas obligadas a declarar se comunicara
anualmente a las autoridades fiscales luxemburguesas, a los efectos establecidos en la Ley CRS. Las autoridades fiscales de
Luxemburgo transmitiran la informacion comunicada bajo su propia responsabilidad a la autoridad o autoridades
competentes de la jurisdiccion notificante. En particular, se informa a las personas obligadas a declarar de que
determinadas operaciones realizadas por ellos se comunicaran mediante la presentacion de declaracionesy que parte de
esta informacion servira como base para la declaracion anual ante las autoridades fiscales luxemburguesas.

Asimismo, los inversores se comprometen a informar al fondo en un plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcion de
dichas declaraciones, si los datos personales que contienen no son correctos. Los inversores también se comprometen a
informar sin demora al fondo de cualquier cambio en la informacion CRS y a facilitar toda la documentacion justificativa
de tales cambios.

Aunque el Fondo tratard de cumplir todas las obligaciones que se le imponen para evitar la imposicion de multas o
sanciones en virtud de la Ley CRS, no se puede garantizar que el fondo vaya a ser capaz de cumplir dichas obligaciones. Si
se impone al fondo una multa o sancion administrativa como consecuencia de la Ley CRS, el valor de las participaciones
en poder de los inversores podria sufrir pérdidas considerables.

Cualquier inversor que no cumpla los requisitos de informacion o documentacion CRS del fondo podra ser considerado
responsable de las multas impuestas al fondo por no facilitar la informacioén o documentacion CRS, y el fondo podra, a su
entera discrecion, retirar las participaciones de dicho inversor.

Informacién para los participes sobre los requisitos de informacién: DAC 6

Tras la aprobacion de la Ley de Luxemburgo de 25 de marzo de 2020, en su version vigente (la “Ley DAC 6”), por la que se
transpone la Directiva (UE) 2018/822 del Consejo, de 25 de mayo de 2018 que modifica la Directiva 2011/16/UE en lo que
respecta al intercambio automatico y obligatorio de informacion en el ambito de la fiscalidad en relacién con los
mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion (“DAC 6”), determinados intermediarios y, en determinados casos,
los sujetos pasivos, deberan comunicar a las autoridades fiscales de Luxemburgo, en un plazo concreto, determinada
informacion sobre los mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion.

Un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion es cualquier acuerdo transfronterizo vinculado a uno o varios tipos
de impuestos especificos que tenga al menos una de las caracteristicas establecidas en la Ley DAC 6 (es decir, una
caracteristica o propiedad que indique un riesgo potencial de evasion fiscal). Un mecanismo transfronterizo solo entra en
el ambito de aplicacion de la Ley DAC 6 si se da alguna de las siguientes circunstancias: la estructura se pone a disposicion
0 esta lista para suimplementacion; o se ha completado el primer paso de laimplementacion de la estructura; o se presta
ayuda, apoyo o asesoramiento en relacion con la estructura, la comercializacioén, la organizacion, la puesta a disposicion
para laimplementacion o la gestion de la implementacién de un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion.

Las autoridades fiscales de Luxemburgo intercambiaran automaticamente la informacion notificada con las autoridades
competentes de todos los demas Estados miembros de la UE. El fondo podr4, en su caso, adoptar todas las medidas que
considere necesarias, pertinentes, aconsejables, deseables u oportunas para cumplir las obligaciones de informacion
impuestas a los intermediarios o sujetos pasivos en virtud de la Ley DAC 6. El incumplimiento de la obligacién de facilitar
la informacion requerida en virtud de DAC 6 puede dar lugar a la imposicion de multas o sanciones en la jurisdiccion de la
UE pertinente que participe en el mecanismo transfronterizo de que se trate. En virtud de la Ley DAC 6, una notificacion
tardia, incompleta o imprecisa, 0 una ausencia de notificacién, pueden ser multadas con hasta 250.000 euros.
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Gestion, comercializacion y asesoramiento

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A. (Société Anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburgo (Luxemburgo)

Capital suscrito y desembolsado a
31 de diciembre de 2025:5.000.000 EUR

Correo electronico: info@fvsinvest.lu

Sitio web: www.fvsinvest.lu

Junta Directiva de la Sociedad Gestora
(6rgano directivo)

Christoph Adamy

Markus Breidbach

Markus Mller

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
Presidente del Consejo de Administracion

Kurt von Storch

Presidente del Consejo de Administracion

de Flossbach von Storch SE

D-50679 Colonia (Alemania)

Consejero
Matthias Frisch
Consejero independiente

Consejera
Carmen Lehr
Consejera independiente

Auditor de la Sociedad Gestora
KPMG AuditS.ar.l.

39, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo (Luxemburgo)

La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del fondo es Flossbach von Storch Invest S.A., una sociedad anénima con arreglo al Derecho del Gran
Ducado de Luxemburgo, con domicilio social en 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo, y que fue constituida el 13 de
septiembre de 2012 por tiempo indefinido. Sus estatutos fueron publicados en el Mémorial el 5 de octubre de 2012y
modificados por tltima vez el 15 de noviembre de 2019, siendo publicados en el RESA. La Sociedad Gestora esta inscrita
en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero R.C.S. de Luxemburgo B-171513. El ejercicio eco-

Depositario

BNP PARIBAS S.A., Succursale de Luxembourg
60, avenue |.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo (Luxemburgo)

Oficina de caja

BNP PARIBAS SA, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo (Luxemburgo)

Gestor de OIC

BNP PARIBAS S.A., Succursale de Luxembourg
60, avenue |.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo (Luxemburgo)

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburgo (Luxemburgo)

Gestor del fondo

Flossbach von Storch SE (Societas Europaea)
Ottoplatz 1

D-50679 Colonia (Alemania)

Auditor del fondo
PricewaterhouseCoopers Assurance,
socCiété coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburgo (Luxemburgo)

némico de la Sociedad Gestora finaliza el 31 de diciembre de cada ano.
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La Sociedad Gestora actta, de conformidad con lo dispuesto en el capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su
version vigente, una gestora de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (“OICYM”), asi como, de confor-
midad con el capitulo 2 de la Ley de 12 de julio de 2013, en su version vigente, como gestora de fondos de inversion
alternativos, incluida la gestion, la administracion y la distribucion de fondos de inversion especializados de conformidad
conlaLeyde 13 de febrero de 2007, fondos de inversion alternativos reservados de conformidad con la Ley de 23 de julio
de 2016, asi como sociedades de inversion luxemburguesas que invierten en capital riesgo en el sentido de la Ley de 15
de junio de 2004 sobre sociedades de inversion que invierten en capital riesgo, y esta supervisada por la CSSF.

La Sociedad Gestora es responsable de la administracion y la direccion del fondo. Desempena las funciones enumeradas
en la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las dispo-
siciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mo-
biliarios (“Directiva OICYM”). Puede desempefar por cuenta del fondo todas las medidas de administracion y direccion y
ejercer en nombre del fondo todos los derechos asociados directa o indirectamente con el patrimonio del fondo o de los
subfondos.

En el desempeno de sus funciones, la Sociedad Gestora actta de forma sincera, honestay profesional,y con independencia
del Depositario y exclusivamente en interés de los inversores.

Ademas del fondo descrito en el presente folleto de venta, la Sociedad Gestora gestiona actualmente otros fondos de
inversion. La lista de esos fondos de inversion se puede obtener en la sede de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra recurrir a los servicios de un gestor de fondos en relacion con la administracion de los activos
de cada uno de los subfondos bajo su propio control y responsabilidad. Los servicios que preste el gestor de fondos se
remuneraran a partir de la comision de gestion de la Sociedad Gestora. Para mas detalles, véase el apartado “Comisiones
y gastos”y las explicaciones que figuran en el anexo especifico de cada subfondo.

Mientras no se haya encomendado la administracion de un subfondo a un gestor de fondos, la decision de inversion, la
emision de 6rdenesy la eleccion del intermediario financiero estaran reservadas exclusivamente a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tiene derecho, bajo su propia responsabilidad y control, a externalizar no solo la gestion de las inver-
siones, sino también otras actividades propias (actividades administrativas y de distribucion) a terceros. La transmision de
estas tareas no afectara en modo alguno a la efectividad de la vigilancia de la Sociedad Gestora. En particular, la cesion de
funciones no debe impedir que la Sociedad Gestora actie en el mejor interés de los inversores ni que gestione el fondo
en el mejorinterés de los inversores. La delegacion a terceros estara sujeta a la aprobacion previa de la CSSF.

Politica de remuneracion

El Grupo Flossbach von Storch ha establecido un sistema de remuneracion adecuado para todos los empleados, incluidas
las funciones relevantes, que se alinea con la estrategia empresarial y de riesgo, los objetivos y valores, asi como con los
intereses a largo plazo y las medidas de gestion de conflictos de interés del Grupo Flossbach von Storch. La politica de
remuneracion se adapta al perfil de riesgo de las empresas y tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, es decir, los
eventos o las condiciones ambientales, sociales o de gobernanza empresarial que, en caso de producirse, podrian tener
un impacto negativo en los activos, la posicion financiera y los resultados de las operaciones, asi como en la reputacion
de Flossbach von Storch. Tiene en cuenta el desarrollo sostenible y a largo plazo del Grupo Flossbach von Storch, asi como
los intereses de sus empleados, clientes, inversores y propietarios, y esta concebido para evitar conflictos de intereses.

La remuneracion total puede tener un componente fijo y otro variable. La remuneracion fija es el salario fijo acordado
contractualmente, normalmente mensual, asi como las prestaciones econémicas o en especie en el sentido de la ley que
se basan en un acuerdo predefinido, general, permanente y discrecional del Grupo Flossbach von Storch. La remuneracion
variable se concede como una retribucion adicional relacionada con el rendimiento (bonificaciéon) para un rendimiento
sostenible y ajustado al riesgo del empleado, basado en una evaluacion del rendimiento individual, el rendimiento de la
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division o area de negocio en cuestion, asi como el resultado global de Flossbach von Storch, y queda a discrecion de
Flossbach von Storch en cuanto a su fundamento y cuantia. Para establecer la remuneracion variable se consideran crite-
rios cualitativos y criterios cuantitativos.

Los componentes fijos y variables de la remuneracion deben distribuirse en una proporcién adecuada para evitar un riesgo
excesivo. Las empresas del Grupo Flossbach von Storch estan obligadas a identificar a las personas que, debido a su funcién
y/o responsabilidades, podrian influir decisivamente en el perfil de riesgo de la respectiva empresa de Flossbach von
Storch o las carteras que esta gestiona. Por lo tanto, determinados empleados se designaran como “empleados identifi-
cados” o “responsables de riesgo” de acuerdo con los requisitos legales.

Sobre la base del principio de proporcionalidad, es decir, debido a la organizacion interna del Grupo Flossbach von Storch
y de la naturaleza y el alcance de sus negocios, actualmente se renuncia al establecimiento de un comité de remunera-
ciones.

Los detalles sobre la politica de remuneracion del Grupo Flossbach von Storch, entre ellos, la descripcion de los métodos
de calculo para laremuneracion y demas gastos, asi como la competencia para la asignacion de la remuneracion y demas
gastos, se pueden consultar de forma gratuita en el sitio web de la Sociedad Gestora. Previa solicitud, se pone a disposicion
de los inversores una version en papel gratuita.

El gestor del fondo

La Sociedad Gestora ha nombrado gestor del fondo a Flossbach von Storch SE, una societad europea con domicilio en
Colonia, y le ha encomendado la gestion de las inversiones.

El gestor del fondo es una entidad de inversion en valores en el sentido de la Ley alemana sobre entidades de inversion en
valores (“WpIG”) y esta sujeto a la supervision y el control de la Autoridad Federal de Supervision Financiera (BaFin). Esta
altima autoridad es la autoridad supervisora financiera estatal del pais en el que tiene su sede el gestor del fondo. FvS SE
esta autorizada para prestar los siguientes servicios: gestion de carteras financieras (o gestion de patrimonios), interme-
diacion de inversion, intermediacion de cierre, asesoramiento en materia de inversiones y actividades propias.

El gestor del fondo se ocupa en particular de laimplementacion independiente de la politica de inversion del patrimonio
de los distintos subfondos y de la direccion de las operaciones cotidianas de administracion de patrimonios, asi como de
otros servicios relacionados, bajo la supervision, responsabilidad y control de la Sociedad Gestora. Lleva a cabo estas fun-
ciones atendiendo a los principios de la politica de inversion y las restricciones de inversion del subfondo correspon-
diente, tal como se detallan en el presente folleto de venta, asi como a las restricciones legales a la inversion.

El gestor del fondo esta facultado para escoger agentes e intermediarios financieros que tramiten las transacciones en
activos financieros del fondo, aunque las decisiones de inversion y la emision de 6rdenes seguiran siendo de su compe-
tencia.

El gestor del fondo tiene derecho a recabar asesoramiento de terceros, especialmente de diferentes asesores de inversion,
bajo su propia responsabilidad y a su cargo.

El gestor del fondo asumira todos los gastos en que incurra en relacion con los servicios que preste. Las comisiones de los
agentes o de transaccion y otros gastos comerciales devengados enrelacion con la adquisiciony la enajenacion de activos
financieros correran por cuenta del subfondo correspondiente.

El gestor del fondo no estd autorizado a recibir dinero de los inversores.
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El Depositario

El inico Depositario y la Gnica oficina de caja del Fondo designada por la Sociedad Gestora es BNP PARIBAS, Succursale de
Luxembourg, con domicilio social en 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo. El Depositario es una sucursal luxem-
burguesa de BNP PARIBAS S.A., una sociedad an6nima constituida con arreglo al Derecho francés dedicada al negocio ban-
cario. El Depositario ha sido autorizado por la CSSF como depositario en Luxemburgo. Los derechos y las obligaciones del
Depositario se rigen por la Ley de 17 de diciembre de 2010, los Reglamentos vigentes, el contrato del depositario, el Re-
glamento de Gestion expuesto en el apartado “Depositario” y el presente folleto de venta (junto con sus anexos). Act(ia
de forma sincera, honesta y profesional con independencia de la Sociedad Gestora y exclusivamente en interés del fondo
y de los inversores. En virtud del contrato del depositario, el Depositario asume las siguientes funciones principales:

e asegurarse de que laventa, laemision, el reembolso, el canje, el pagoylaanulacion de participaciones del fondo tienen
lugar conforme a las disposiciones legales vigentes, asi como conforme al procedimiento establecido en el Regla-
mento de Gestion;

e asegurarse de que el calculo del valor liquidativo del fondo tiene lugar conforme a las disposiciones legales vigentes,
asi como conforme al procedimiento establecido en el Reglamento de Gestion;

e cumplirlasinstrucciones de la Sociedad Gestora, a no ser que estas sean contrarias a las disposiciones legales vigentes
o0 al Reglamento de Gestion;

e velarporque, en las transacciones con activos financieros del fondo, el contravalor se transfiera al fondo dentro de los
plazos habituales;

e asegurarse de que los ingresos del fondo se utilicen conforme a las disposiciones legales vigentes, asi como conforme
al Reglamento de Gestion.

e asegurarse de que se realiza un control adecuado del flujo de caja y de los fondos de efectivo del fondo;

e custodiar los activos financieros del fondo objeto de custodia. A tal efecto, el Depositario custodia todos los instru-
mentos financieros aptos para custodia, que se contabilizan en una cuenta segregada, asi como todos los instrumen-
tos financieros que se encuentran fisicamente en las dependencias de la Sociedad Gestora. En lo que respecta a los
activos financieros no custodiables, el Depositario verificard los derechos de propiedad del fondo o de la Sociedad
Gestora que actie en nombre del fondo y mantendra un registro de dichos activos, que actualizara constantemente.
asegurarse de que laventa, la emision, el reembolso, el canje, el pagoy la anulacién de participaciones del fondo tienen
lugar conforme a las disposiciones legales vigentes, asi como conforme al procedimiento establecido en el Regla-
mento de Gestion;

De conformidad con el apartado “Depositario” del Reglamento de Gestion y en cumplimiento de los requisitos legales, el
Depositario tendra derecho a delegar parte de sus obligaciones en terceros (“Subdepositarios”). En particular, cuando la
legislacion de un tercer pais exija que determinados instrumentos financieros sean custodiados por una sociedad localy
no existan en dicho pais sociedades que cumplan los requisitos de transferencia establecidos en el articulo 18 bis, apar-
tado 3, letrabi) de la Ley de 2010, la Sociedad Gestora podra delegar sus funciones en dicha sociedad local Gnicamente
en la medida en que lo exija la legislacion del tercer pais y solo mientras no existan sociedades locales que cumplan los
requisitos mencionados. Para garantizar que sus funciones solo se deleguen en Subdepositarios que garanticen un nivel
de proteccion adecuado, el Depositario debe actuar, tanto en la seleccion y designacion de un tercero al que desee dele-
gar parte de sus funciones, como en la revision perioddica y el control continuo de los terceros a los que haya delegado
dichasfuncionesy de los acuerdos que estos terceros celebren en relacion con las tareas transferidas, con la competencia,
cuidado y rigor exigidos por la Ley de 2010. En particular, cualquier delegacion solo sera posible si, en todo momento
durante la ejecucion de las funciones que le hayan sido encomendadas, el subdepositario separa los activos financieros
de la Sociedad de los del Depositario y de los del subdepositario, de conformidad con la Ley de 2010.
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Se puede consultar una vista general actualizada de los Subdepositarios en el sitio web de la Sociedad Gestora o solicitarla
de forma gratuita a la Sociedad Gestora.

El Depositario asume la responsabilidad con respecto al fondoy sus participes por las pérdidas causadas por el Depositario
0 un subdepositario. En caso de pérdida de un instrumento financiero custodiado, el Depositario devolvera de inmediato
al fondo o a la Sociedad Gestora que actle para el fondo un instrumento financiero del mismo tipo o le reembolsara el
importe correspondiente. El Depositario no asume la responsabilidad conforme a la Ley de 17 de diciembre de 2010y a
los Reglamentos vigentes si puede demostrar que la pérdida se debe a acontecimientos externos que no se puedan con-
trolar de manera razonable y cuyas consecuencias no se habrian podido evitar a pesar de realizar todos los esfuerzos ade-
cuados.

El Depositario asume también otras pérdidas con respecto al fondo y los inversores si estas son consecuencia del incum-
plimiento de las obligaciones legales del Depositario por negligencia o premeditacion.

Dicha responsabilidad del Depositario no se ve afectada por una posible transferencia de sus funciones a un subdeposita-
rio. Los inversores del fondo pueden hacer valer la responsabilidad del Depositario de forma directa o indirecta a través
de la Sociedad Gestora, siempre que no conlleve una duplicacién de las reclamaciones ni una desigualdad en el trato de
los inversores.

Si, tras la rescision del contrato con el Depositario, la Sociedad Gestora no designa a otro depositario a su debido tiempo,
la CSSF retirara el fondo de la lista oficial de fondos de inversion autorizados, tal y como se establece en el articulo 130,
apartado 1, de la Ley de 2010. Tras la destitucion del Depositario, este debera adoptar todas las medidas necesarias para
salvaguardar los intereses de los accionistas de la Sociedad. El Depositario estara obligado, en particular, a mantener o
abrir todas las cuentas necesarias para la custodia de los distintos activos financieros del fondo hasta su cierre o liquida-
cion.

Previa solicitud, la Sociedad Gestora comunicara a los inversores informacion actualizada sobre la identidad del Deposita-
rio del fondo, una descripcion de las obligaciones del Depositario y de los posibles conflictos de intereses que puedan
surgir, una descripcion de todas las funciones de custodia delegadas por el Depositario, la lista de los Subdepositarios o
puntos de dep6sito, asi como informacion sobre todos los posibles conflictos de intereses que se puedan derivar de la
delegacion de funciones.

El nombramiento del Depositario o los Subdepositarios puede dar lugar a posibles conflictos de intereses, que se descri-
ben mas detalladamente en el apartado “Conflictos de intereses”.

En el apartado “Depositario” del Reglamento de Gestion se incluye mas informacion sobre las funciones y obligaciones del
Depositario.
El gestor de OIC

La funcion formal de gestor de organismos de inversion colectiva (en lo sucesivo, “OIC”) la desempefia BNP PARIBAS S.A.,
Succursale de Luxembourg, con domicilio social en 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo.

La actividad de gestion de los OIC puede dividirse en tres funciones principales: la funcion de registrador, la funcion de
calculo del valor de inventario neto y contabilidad del fondo, asi como la funcién de comunicacioén a los clientes.

La funcion de registradory las subtareas de cdlculo del valor de inventario neto y contabilidad del fondo las desempena
BNP PARIBAS S.A., Succursale de Luxembourg.

Las funciones del registrador incluyen la tramitacion técnicay la ejecucion de las solicitudes y 6rdenes de emision, reem-
bolso, canje y transmisién de participaciones bajo la supervisién del Depositario, la verificacion del cumplimiento de la
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normativa sobre blanqueo de capitales pertinente en el momento de aceptar las solicitudes de suscripcién y el manteni-
miento del registro de participaciones.

La funcién de calculo del valor de inventario neto y de contabilidad del fondo debe garantizar el registro correctoy com-
pleto de las transacciones, con el fin de asegurar una contabilidad adecuada del fondo de conformidad con las disposicio-
nes legales y reglamentarias aplicables, asi como con las obligaciones contractuales y los principios contables aplicables.
También es responsable del calculo y la determinacion del valor de inventario neto del fondo, de conformidad con las
disposiciones aplicables.

En lo que respecta al resto de actividades, la Sociedad Gestora desempefa directamente dicha funcion. La Sociedad Ges-
tora cuenta con el apoyo de BNP PARIBAS S.A., Succursale de Luxembourg, en las tareas relacionadas con la comunicacion
con los clientes. La designacion podra dar lugar a posibles conflictos de intereses, que se describen con mas detalle en el
apartado “Conflictos de intereses”.

La funcioén de comunicacion con los clientes incluye el tratamiento de las comunicaciones confidencialesy la preparacion
y transmision de documentos confidenciales destinados a los inversores.

Bajo su propio control y responsabilidad, el gestor de OIC podra delegar varias funciones y tareas en otras entidades que
deberan estar cualificadas y ser competentes para desempenfarlas, de conformidad con la normativa vigente. En caso de
que se deleguen una o varias funciones, los nombres de los organismos encargados podran obtenerse, previa solicitud,
en el gestor de OIC 0 en la Sociedad Gestora.

El Auditor

La junta general de la sociedad de inversion ha designado a PricewaterhouseCoopers Assurance, société coopérative, con
domicilio social en 2, rue Gerhard Mercator, L-1014 Luxemburgo, como auditor del fondo. El Auditor elaborara la auditoria
de conformidad con las normas internacionales de auditoria adoptadas para Luxemburgo por la CSSF. Una auditoria in-
cluye, en particular, la realizacion de procedimientos de auditoria para obtener pruebas sobre los valores e informacion
incluidos en las cuentas anuales.

Politica de inversion

Cada subfondo tiene un objetivo de inversién y una politica de inversion especificos, que se describen con mas detalle en
lainformacion especifica de cada subfondo. Las inversiones de cada uno de los subfondos deben cumplir las disposiciones
de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como los requisitos de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) en
materia de supervision y gestion de riesgos.

Las definiciones, restricciones y directrices de inversion establecidas en la presente seccion se aplicaran a todos los sub-
fondos, sin perjuicio de las normas especificas aplicables a los subfondos, seglin proceda, que se describen en el anexo
especifico de cadauno de ellos. Ocasionalmente la Sociedad Gestora puede establecer directrices de inversion adicionales
para cada subfondo, cuando sea necesario, por ejemplo, para cumplir con las leyes y normativas locales de los paises en
los que se distribuyen las participaciones. En caso de que se constate una infraccion de la Ley de 2010 en un subfondo, la
Sociedad Gestora, en sus operaciones con valores y decisiones de gestion del subfondo, debera dar prioridad al cumpli-
miento de las directivas pertinentes, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los participes.

Las restricciones de inversiony las normas de diversificacion establecidas en la presente seccién para el fondo se aplicaran
por separado a cada subfondo, y todos los porcentajes de los activos financieros se medirdan como porcentaje del total del
patrimonio neto del subfondo en cuestién (“patrimonio neto del subfondo”). El patrimonio neto del subfondo es el valor
de los activos financieros pertenecientes al subfondo, menos los pasivos del subfondo correspondiente.
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El objetivo de la politica de inversion de los distintos subfondos consiste en obtener una evolucion del valor adecuada (tal
y como se define en los anexos especificos de cada subfondo). Todos los subfondos siguen una politica de inversion de
gestion activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la
politica de inversion, revisada periddicamente y ajustada en caso necesario. La politica de inversion especifica para cada
subfondo se describe en el anexo relativo al subfondo correspondiente del folleto de venta.

En principio, todas las disposiciones del Reglamento de Gestion se aplicaran a todos los subfondos.

Universo de inversion

En principio, a menos que se indique lo contrario en el anexo especifico de cada subfondo, todos los subfondos podran
invertir sin restricciones en todos los activos financieros admisibles incluidos en el Reglamento de Gestion.

Salvo que se indique lo contrario en el anexo especifico del subfondo correspondiente, esto puede incluir, entre otras, las
siguientes inversiones:

e Inversiones en bonos con diferentes calificaciones crediticias, especialmente aquellos con calificacion de grado de
inversion, pero también en bonos de alto rendimiento. En el ambito de los bonos de alto rendimiento, se entiende por
inversiones aquellas que, o bien no tienen una calificacion de grado de inversion de una agencia de calificacion reco-
nocida (sin calificacion de grado de inversion), o bien no tienen calificacion alguna, aunque se supone que, en caso de
que se les asignara una, se clasificarian como sin calificacion de grado de inversion. En caso de que no se disponga de
una calificacion crediticia para el bono, podra utilizarse la calificacion del emisor.

e Inversiones con distintos origenes geograficos, en particular de paises desarrollados, pero también de mercados emer-
gentes. Se consideran “mercados emergentes” aquellos paises que, segln la clasificacién del Banco Mundial o del
Fondo Monetario Internacional (FMI), no entran en las categorias de “ingreso nacional bruto per cdpita alto” o “desa-
rrollados”, o que son clasificados como tales por proveedores de datos reconocidos.

e Certificados con delta 1 en el sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero
de 2008.

e Inversiones en bonos perpetuos sin fecha de vencimiento ni vencimiento fijo.
e Inversiones en bonos sostenibles (“bonos verdes”).
e Inversiones en obligaciones garantizadas.

Todas estas inversiones, a menos que se excluyan explicitamente, forman parte del universo de inversion global. Si no se
produce ninguna exclusion ni limitacion explicita, en teoria es posible realizar unainversion ilimitada, lo que, sin embargo,
no equivale a un enfoque de inversion en la inversion correspondiente. La ponderacion entre las distintas inversiones
puede variar, en funcién de la evaluacién actual de la situacion del mercado, dentro de los limites establecidos en las
politicas de inversion especificas de cada subfondo.

Si las politicas especificas de inversion se mencionan explicitamente, pueden realizarse, entre otras, las siguientes inver-
siones:

¢ Inversiones indirectas en metales preciosos (por ejemplo, oro, plata, platino).

o Estas pueden realizarse, por ejemplo, mediante:

- Certificados con delta 1 sobre metales preciosos (oro, plata, platino)

- Fondos cerrados cotizados en bolsa de metales preciosos (oro, plata, platino)
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o Por motivos de diversificacion del riesgo, se podra invertir un maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo
de forma indirecta en metales preciosos.

o Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos indicadas anteriormente, quedaran excluidas
aquellas en las que exista una entrega fisica.

e Inversiones enacciones A chinas autorizadas a través del programa Shanghai-Hong Kongy Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect (“SHSC”).

e Inversiones en bonos convertibles contingentes (“bonos CoCo”)
En principio, no se realizan las siguientes inversiones:
e Inversiones en titulizaciones y bonos de titulizacion (por ejemplo, ABS, MBS, CMO, CDO, CLO).

e Inversiones en participaciones u otros valores mobiliarios de empresas de adquisicion de productos especiales
(“SPAC”).

e Inversiones en bonos vinculados a catastrofes (“bonos CAT”).

e Inversiones en valores mobiliarios en dificultades con calificacion inferior a CCC/Caa2 (“valores en dificultades”).
e Inversiones inmobiliarias, incluidas las acciones de fondos de inversion inmobiliaria (REIT).

e Inversiones en permutas de rendimiento total u otros derivados con las mismas caracteristicas.

Para alcanzar los objetivos de inversion de los correspondientes subfondos, se prevé el uso de derivados con fines de
inversion y de cobertura. Estos derivados (inicamente podran emplearse dentro de los limites establecidos en el Regla-
mento de Gestion. Mas adelante, en el apartado “Informacion sobre derivados y otras técnicas e instrumentos”, se ofrecen
mas detalles acerca de las técnicas e instrumentos adicionales.

Limites de inversién

Si en el anexo especifico de un subfondo se le designa como “apto para el fondo destino”, este podra adquirir participa-
ciones en fondos de inversion (OICVM u otros OIC) (“fondo destino”) hasta un limite maximo del 10 % de su patrimonio
neto. Salvo que se indique lo contrario, no existe ninguna restriccion en cuanto al tipo o al enfoque de inversion de los
fondos destino que pueden adquirirse.

Si en el anexo especifico del subfondo se indica que un subfondo cumple las normas de calidad crediticia y los limites de
solvencia en el sector de los seguros, se aplicaran a dicho subfondo las siguientes restricciones adicionales, independien-
temente de sus principios de inversion especificos:

e Paradeterminar el riesgo de crédito, solo podran utilizarse las calificaciones crediticias de las agencias registradas en
la AEVM. Si hay dos calificaciones externas diferentes, se toma en cuenta la calificacion mas baja; si hay tres o mas
calificaciones externas diferentes, se toma en cuenta la segunda calificacion mas alta.

e Las calificaciones internas solo pueden utilizarse si las realiza un equipo cualificado e independiente, ademas de do-
cumentarse y actualizarse periddicamente (véase la Circular 11/2017 de la BaFin).

e Cuando se trate de inversiones en otros bonos, deberd respetarse una calificacion minima de B- o equivalente en el
momento de la adquisicion.

¢ Silos activos financieros mantenidos se rebajan por debajo de las calificaciones minimas anteriores, la proporcion de
dichos activos en el patrimonio neto del subfondo correspondiente no podra superar el 3 %.
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o Silos activos financieros descritos en el parrafo anterior superan el 3 % del patrimonio neto del subfondo correspon-
diente, deberdn venderse en un plazo de seis meses a partir de la fecha en que se haya superado el 3 % del patrimonio
neto del subfondo correspondiente, pero solo en la medida en que dichos activos superen el 3 % del patrimonio neto
del subfondo correspondiente.

Si en el anexo especifico del subfondo se indica que un subfondo invierte de forma continua al menos el 25 % 0 mas del
50 % de su patrimonio neto eninversiones de capital, esto siempre debe entenderse de conformidad con las disposiciones
correspondientes del Reglamento de Gestion y respetando las mismas.

El objetivo de la inversion en bonos es mantener un nivel minimo inicial de emisiones de 300 millones de euros (o su
equivalente en divisas extranjeras), salvo que se indique expresamente lo contrario en el anexo especifico del subfondo.

Ademas, en el caso de las inversiones en bonos, a menos que se indique expresamente lo contrario en el anexo especifico
del subfondo, se aplicaran a todos los subfondos los limites siguientes:

e Un maximo del 20 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente se invertira en bonos de alto rendimiento.

e Un maximo del 25 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente se invertira en bonos subordinados, bonos
perpetuosy, si se permite, bonos CoCo.

e Un maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente se invertira en bonos convertibles.
e Noseinvertira en bonos con calificacion inferior a B- (0 equivalente).

e El objetivo de todos los bonos en poder de la entidad es mantener una calificacion media de al menos BBB- (0 equiva-
lente).

En general, la inversion en recursos liquidos se limita al 20 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente, pero se
tolera un incumplimiento de este requisito a corto plazo en caso de condiciones de mercado excepcionalmente desfavo-
rables o cuando concurran circunstancias extraordinarias, y si se considera apropiado para los intereses de los inversores.

Si en la seccion especifica del subfondo se indica un enfoque de inversion principal, el patrimonio neto del subfondo
podra desviarse a corto plazo de dicho enfoque si se considera adecuado debido a condiciones de mercado excepcional-
mente desfavorables u otras circunstancias extraordinarias, siempre que, en tal caso, se mantenga en conjunto dicho en-
foque de inversion principal, incluyendo los recursos liquidos.

Si, en el marco de la inversion en activos financieros, se produce una asignacion de activos financieros, y si la inversion
resultante de dicha asignacion no es una inversion admisible segln la politica de inversion especifica del subfondo, esta
debera venderse con caracter prioritario, de forma andloga al procedimiento descrito en el apartado “Disposiciones ge-
nerales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion para los derechos de suscripcion, teniendo en cuenta los
intereses de los inversores.

Respeto de la politica de sostenibilidad

Ala hora de tomar las decisiones de inversion de todos los subfondos, el gestor del fondo respetara la politica de sosteni-
bilidad de la Sociedad Gestora y los aspectos incluidos en ella, tal como se define mas detalladamente en el apartado
“Politica de sostenibilidad”. El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia
de inversion a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambiental y social de
formaresponsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma activa. Para poder identificar los efec-
tos negativos en una etapa temprana, se examina y evalla la forma en que se gestiona la huella medioambiental y social
de lasinversiones. Con este fin, la estrategia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales
y sociales y promueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario. En términos concretos, esto significa: Por
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ejemplo, las empresas de cartera son supervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa
sobre la base de indicadores especificos de sostenibilidad.

Ademas, se aplican criterios de exclusion especificos con caracteristicas sociales y medioambientales. Esto incluye la ex-
clusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. Entre ellas se incluyen las armas controvertidas.

También se aplica una politica de cooperacion vinculante para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos
negativos especialmente graves sobre determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. Esto incluye los siguien-
tes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

Informacién sobre derivados y otras técnicas e instrumentos

En consonancia con lo establecido en el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de
Gestion, la Sociedad Gestora podra hacer uso de derivados y otras técnicas e instrumentos para el subfondo correspon-
diente en el marco de una cartera eficiente. Las partes contratantes de las operaciones mencionadas deben ser entidades
sujetas a una supervision y pertenecientes a una categoria autorizada por la CSSF. Ademas, deben estar especializadas en
este tipo de operaciones.

Los derivados y demas técnicas e instrumentos van asociados a grandes oportunidades, pero también conllevan altos
riesgos. Debido al efecto de apalancamiento de estos productos, se pueden generar grandes pérdidas para el subfondo
con un uso de capital relativamente bajo. A continuacion, se incluye una enumeracion ejemplar, aunque no definitiva, de
derivados, técnicas e instrumentos que se pueden utilizar para los subfondos correspondientes:

1. Opciones

Una opcion es un derecho a comprar (“opcion de compra” o “call”) o vender (“opcién de venta” o “put”) un activo
financiero determinado en un momento (“momento de ejercicio”) o durante un periodo (“periodo de ejercicio”) es-
tablecidos con antelacion a un precio fijado previamente (“precio de ejercicio”). El precio de la opcién de compra o de
venta es la prima de la opcion.

Por cuenta de los subfondos podran comprarse o venderse opciones tanto de compra como de venta, siempre que el
subfondo en cuestion pueda invertir en los valores subyacentes de acuerdo con la politica de inversion descrita en el
anexo correspondiente.

2. Contratos de futuros financieros

Los contratos de futuros financieros son acuerdos vinculantes para ambas partes que obligan a comprar o vender en
un momento determinado, la “fecha de vencimiento”, una cantidad concreta de un valor subyacente determinado a
un precio acordado de antemano.

Unicamente podran celebrarse contratos de futuros financieros por cuenta de los subfondos cuando el subfondo en
cuestion pueda invertir en los valores subyacentes de acuerdo con la politica de inversion descrita en el anexo corres-
pondiente.

3. Derivados incluidos en instrumentos financieros

Para el subfondo respectivo se pueden adquirir instrumentos financieros con derivado incluido si sus activos subya-
centes consisten en instrumentos en el sentido del articulo 41, apartado (1), de la Ley de 17 de diciembre de 2010 o,
por ejemplo, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas. En el caso de instrumentos financieros con
derivado incluido, se puede tratar, por ejemplo, de productos estructurados (certificados, bonos canjeables, bonos
con warrant, bonos convertibles, bonos ligados al crédito [CLN], etc.) o certificados de opcion. Los productos designa-
dos como derivados incluidos en instrumentos financieros se distinguen, por lo general, por el hecho de que los
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componentes derivados incluidos influyen en los flujos de pago de todo el producto. Ademas de las caracteristicas de
riesgo de los valores mobiliarios, también son determinantes las caracteristicas de riesgo de los derivados y demas
técnicas e instrumentos.

Los productos estructurados se pueden utilizar con la condicion de que esos productos sean valores mobiliarios en el
sentido del articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo del 8 de febrero de 2008.

Operaciones de financiacion de valores

Hasta nuevo aviso, no se realizaran operaciones de financiacion de valores en el sentido del Reglamento (UE)
2015/2365 (“Reglamento SFT”), como operaciones de préstamo de valores o mercancias, operaciones de compraventa
0 venta con pacto de recompra, operaciones de repo y operaciones de crédito hipotecario, para los respectivos sub-
fondos. Si la Sociedad Gestora decidiera utilizar dichas técnicas e instrumentos en el futuro en relacién con uno o
varios subfondos, el presente folleto de venta se actualizara en consecuencia paraincluir los requisitos del Reglamento
SFT.

Contratos de futuros sobre divisas
La Sociedad Gestora puede celebrar contratos de futuros sobre divisas para los distintos subfondos.

Los contratos de futuros sobre divisas son acuerdos vinculantes para ambas partes que obligan a comprar o vender en
un momento determinado (la “fecha de vencimiento”) una cantidad concreta de las divisas subyacentes a un precio
acordado de antemano.

Operaciones de permuta financiera (“swaps”)

La Sociedad Gestora podra concertar operaciones de permuta financiera por cuenta de los distintos subfondos dentro
del marco de los principios de inversion.

Una permuta financiera o swap es un contrato entre dos partes cuyo objeto es el intercambio de flujos de pagos, acti-
vos financieros, rendimientos o riesgos. Para los subfondos pueden celebrarse, a titulo enunciativo, pero no limitativo,
permutas financieras de tipos de interés, divisas 0 acciones y seguros de impago de deuda (CDS).

Una permuta financiera de tipos de interés es una transaccion en la que las dos partes intercambian flujos de pagos
basados en pagos por intereses fijos y variables. Esta transaccion puede compararse con la recepcion de un flujo de
cajaauninterés fijoy la entrega simultanea de un flujo de caja a un interés variable sin que exista intercambio de los
nominales de los activos financieros.

Las permutas financieras de divisas implican la mayoria de las veces el intercambio de los nominales de los activos
financieros. Pueden equipararse a la recepcion de un flujo de caja en una divisa y la entrega simultanea de un flujo de
caja en otra divisa.

La contraparte no podra ejercer ninguna influencia en la composicion o la administracion de la cartera de inversion
del OICVM ni en los valores subyacentes de los derivados. Las operaciones relacionadas con la cartera de inversion del
OICVM no requeriran del consentimiento de la contraparte.

Los seguros de impago de deuda (“CDS”) son derivados de crédito que transfieren el riesgo econémico de impago al
garante (vendedor del seguro, vendedor de proteccion). Por lo tanto, los CDS pueden utilizarse, entre otras cosas, para
cubrir los riesgos de crédito derivados de los bonos adquiridos por un subfondo (por ejemplo, bonos soberanos o
corporativos).

En un CDS, el garante puede estar obligado, por regla general, a adquirir el valor subyacente o a realizar una liquidacion
en efectivo en funcién de acontecimientos definidos previamente, como por ejemplo, la insolvencia de un emisor. El
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tomador (comprador del seguro, comprador de proteccién) paga una prima al garante para que este asuma el riesgo
de impago. Los subfondos pueden actuar como tomadores o garantes de CDS.

En lo que respecta a los limites de inversion segun lo establecido en el Reglamento de Gestion, deben tenerse en
cuenta tanto los bonos subyacentes al CDS (excepto los CDS basados en indices) como la contraparte de la permuta
financiera (véase también la informacion sobre el riesgo de contraparte en el apartado “Observaciones sobre el
riesgo”). La valoracion de los seguros de impago de deuda se realiza de forma periddica aplicando métodos claros y
transparentes. La Sociedad Gestoray el auditorvelaran por la claridad y la transparencia de los métodos de valoracion,
asi como su aplicacion. Si durante la supervision se detectaran diferencias, la Sociedad Gestora dispondra su subsana-
cion.

La Sociedad Gestora no celebrara permutas de rendimiento total ni otros derivados con las mismas caracteristicas por
cuenta de los subfondos aqui descritos.

7. Opciones sobre permutas financieras

Una opcién sobre una permuta financiera consiste en el derecho, pero no la obligacion, de celebrar una permuta fi-
nanciera con unas condiciones especificadas con precision en un momento determinado o dentro de un plazo deter-
minado. Por lo demas, seran de aplicacion los principios expuestos en relacién con las opciones.

8. Observaciones

Las técnicas e instrumentos citados podran ser ampliados por la Sociedad Gestora, dado el caso, si en el mercado se
ofrecen nuevos instrumentos acordes al objetivo de inversion que las normativas legales y cautelares permitan utilizar
al subfondo correspondiente.

La utilizacién de técnicas e instrumentos para una gestion eficiente de la cartera puede ocasionar costes directos o
indirectos con los que se gravaria el patrimonio del fondo, es decir, se reduciria. Estos costes pueden generarse tanto
para terceros como para las partes pertenecientes a la Sociedad Gestora o al Depositario.

Politica de sostenibilidad

La Sociedad Gestora y Flossbach von Storch SE, en su calidad de gestor del fondo, aplican una definicion holistica de sos-
tenibilidad, concediéndole especial importancia a una gobernanza integray orientada a largo plazo

La politica de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y de Flossbach von Storch SE, como gestor del fondo, describe como
se reflejan determinados aspectos de la sostenibilidad medioambiental, social y de gobernanza en la gestion de los sub-
fondos correspondientes. Puede encontrar mas informacion en el sitio web de la Sociedad Gestora, en el apartado dedi-
cado alaobligacion de divulgacion segin el Reglamento (UE) 2019/2088 y en la politica de sostenibilidad que alli se deta-
Ila. En relacién con la participacién activa como accionista, se remite a las Directrices sobre el ejercicio del derecho de
voto y participacion de la Sociedad Gestora, que pueden consultarse en el sitio web de la Sociedad Gestora mencionado
anteriormente.

Flossbach von Storch SE, como gestor del subfondo, ha suscrito los Principios para la Inversion Responsable de la ONU (UN
PRI: United Nations-supported Principles for Responsible Investment). En el marco de la politica de inversion armonizada,
el Grupo Flossbach von Storch esta obligado a tener en cuenta los factores ESG en el proceso de toma de decisiones de
inversiony a participar de forma activa como accionista en el contexto del ejercicio del derecho de voto.

Consideracion de las principales incidencias adversas:
Como gestor del fondo, Flossbach von Storch SE debe tener en cuenta las principales incidencias adversas (“PIA”) de sus

decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad como parte de su estrategia de inversion, de conformidad con
el articulo 7, apartado 1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo del 27 de noviembre de
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2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. La identifica-
cion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a cabo en el marco del proceso de analisis
interno mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emisores/garantes invertidos y se
tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de los andlisis de la empresa.

En el anexo “Informacién precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,2y
2.a), del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852”, se ofrece informa-
cion mas detallada sobre laintegracion de las PIA en la estrategia de inversion, informacion relativa a la promocion de las
caracteristicas medioambientales o sociales y, en su caso, los objetivos de inversion sostenibles.

Las inversiones subyacentes del subfondo no contribuyen a la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo
conelarticulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambien-
talmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

Exclusiones:

Se aplicaran criterios generales de exclusion en el marco de la politica de inversion de todos los subfondos. El cumpli-
miento de las exclusiones minimas se basa en los umbrales de facturacion. Se excluyen las inversiones en empresas que
generan:

e >0%de sufacturacién con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la producciéon de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbén.

También se excluyen en todos los subfondos las sociedades que infringen gravemente (sin perspectivas positivas) los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y los emisores estatales que presentan una calificacion insuficiente
en relacion con el Freedom House Index (clasificacion “no libre”).

En el marco de la politica de inversion de los respectivos subfondos, se definen otros criterios ESG y exclusiones, que se
incluiran en la decision de inversion y que tendra en cuenta el gestor del fondo. La informacion adicional sobre los sub-
fondos especifica para cada producto se publicara en el sitio web de la Sociedad Gestora o se incluira en el anexo “Infor-
macion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1, 2y 2.a), del Reglamento
(UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852”. También se publica informacién deta-
Ilada continua en los informes anuales del fondo.

Procedimientos de gestion del riesgo y factores de riesgo

Observaciones sobre el riesgo

Todos los activos estan expuestos a riesgos, y los riesgos asociados a la inversion en un subfondo pueden variar en funcién
de la politica de inversion y las estrategias de este. Las observaciones sobre el riesgo de este folleto de venta tienen por
objeto ofrecer una perspectiva general de los riesgos principales y significativos que entrana cada subfondo. Cualquiera
de estos riesgos podria dar lugar a que un subfondo perdiera dinero, obtuviera resultados inferiores a los de inversiones
comparables, presentara una alta volatilidad (fluctuaciones al alza y a la baja del valor de inventario neto) o no alcanzara
su objetivo durante un periodo determinado.

Los inversores también deben examinar detenidamente toda la informacion contenida en la presente seccion, asi como
la informacion incluida en la informacion especifica de los subfondos, antes de tomar una decision de inversion en un
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subfondo. Esta seccion no pretende ser una explicacion exhaustiva de todos los riesgos asociados a una inversion en un
subfondo o clase, y es posible que otros riesgos sean o lleguen a ser relevantes en determinados momentos.

La siguiente lista solo puede cubrir los riesgos generales de una inversion en los subfondos, pero no los posibles riesgos
individuales de cada inversor. Por lo tanto, se espera y recomienda encarecidamente que los inversores analicen deteni-
damente todos los riesgos antes de invertir en uno de los subfondos y, si es necesario, recurran a un asesor experto inde-
pendiente.

Se advierte expresamente que la inversion en los subfondos conlleva un mayor riesgo de pérdida. Las participaciones de
los subfondos son valores mobiliarios cuyos precios se determinan por las fluctuaciones del precio de los activos financie-
ros mantenidosy, por lo tanto, pueden aumentar o disminuir. Por ello, en principio no puede garantizarse que se alcancen
los objetivos de la politica de inversién. Tampoco puede garantizarse que, en caso de que se reembolsen las participacio-
nes, el inversor obtenga el valor de su inversion inicial.

Riesgo de tramitacion

En la tramitacion de operaciones de valores, existe el riesgo de que una de las partes se retrase o no efectie el pago con-
forme a lo acordado, lo que conlleva que los valores no se puedan entregar a tiempo. Este riesgo de tramitacion también
estd relacionado con la liquidacion retroactiva de garantias para los subfondos.

Riesgo de impago

El emisor de un valor incluido directa o indirectamente en un subfondo o el deudor de un derecho de crédito pertene-
ciente a un subfondo puede resultar insolvente y los activos financieros correspondientes del subfondo pueden, en con-
secuencia, quedar sin valor econémico.

Riesgo general de mercado

Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los subfondos, ademas de oportunidades de
revalorizacion, también presentan riesgos. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios y otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de los mercados, especialmente en los de valores, que pro-
vocan diversos factores, en ocasiones también irracionales. De este modo, pueden producirse depreciaciones que sitien
el valor de mercado de dichos activos por debajo del precio de adquisicion. Si un participe enajena sus participaciones en
un subfondo en un momento en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en este se hayan reducido con
respecto al momento en que las adquiri6, no recuperara integramente el dinero que invirtio en el subfondo. Aunque to-
dos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su consecucion. No obstante, el
riesgo del inversor esta limitado a la suma invertida. No existe obligacion de efectuar desembolsos adicionales al dinero
ya invertido por el inversor.

Riesgo de solvencia

La solvencia (capacidad y voluntad de pago) del emisor de un valor o instrumento del mercado monetario incluido directa
o indirectamente en un subfondo puede reducirse con posterioridad, Esto también puede deberse a una rebaja de la
solvencia de los emisores o instrumentos por parte de una agencia de calificacion debido a factores financieros, econé-
micos, politicos o de otro tipo. Esta rebaja puede afectar negativamente al valor de mercado de los instrumentos en cues-
tién. lo que, por lo general, produce descensos en la cotizacion del titulo correspondiente que superan las fluctuaciones
generales del mercado.

Riesgo sectorial
Cuando un subfondo centra su inversién en unos sectores concretos, esta reduciendo también la diversificacion del

riesgo. En consecuencia, el subfondo se hace altamente dependiente tanto de la evolucién general como de la evolucion
de los beneficios empresariales de sectores individuales o de sectores que se influyan reciprocamente.
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Riesgos de ciberseguridad

A medida que aumenta el uso de Internet y la tecnologia en relacion con las actividades del fondo, los subfondos, la So-
ciedad Gestora, el gestor del fondo y otros proveedores de servicios, los subfondos estan expuestos a riesgos operativos y
de seguridad de la informaciéon mas graves derivados de infracciones de la ciberseguridad. Entre las infracciones de la
ciberseguridad se incluyen, entre otras, la infeccion por virus informaticos y el acceso no autorizado a los sistemas me-
diante hackeo u otros medios con el objetivo de malversar activos financieros, utilizar de forma indebida informacion
sensible, daiar los datos o interferir en las operaciones. Las infracciones de la ciberseguridad también pueden ocurrir de
una Manera que no requiera acceso no autorizado, como ataques de denegacién de servicio o situaciones en las que
personas autorizadas divulguen deliberadamente o involuntariamente informacion confidencial almacenada en los siste-
mas de la Sociedad Gestora, el gestor del fondo o cualquier otro proveedor de servicios. Una vulneracion de la cibersegu-
ridad puede provocar interrupciones y afectar al funcionamiento de los subfondos, lo que podria dar lugar a pérdidas
financieras, a la incapacidad para comunicar el valor de inventario neto, a infracciones de la ley aplicable, a sanciones
regulatorias o multas, asi como a costes de cumplimiento y otros gastos. Esto podria afectar negativamente al fondoy a
sus inversores. Dado que los subfondos colaboran estrechamente con proveedores de servicios terceros, las infracciones
indirectas de la ciberseguridad por parte de dichos terceros pueden exponer a los subfondos y a sus inversores a los mis-
mos riesgos que las infracciones directas de la ciberseguridad. Ademas, las infracciones indirectas de la ciberseguridad en
un emisor de valores mobiliarios en el que invierten los subfondos pueden tener un impacto negativo similar en los inver-
sores.

Riesgos de los mercados emergentes

Las inversiones en mercados emergentes normalmente estan sujetas a mayores riesgos (ademas de los riesgos especificos
de la clase de inversion en concreto) y, de forma particular, al riesgo de liquidez y al riesgo general de mercado. En los
mercados emergentes, la inestabilidad politica, econémica o social o los incidentes diplomaticos pueden afectar negati-
vamente a las inversiones. Ademads, durante el procesamiento de transacciones en valores procedentes de estos paises
puede surgir un mayor volumen de riesgos y ocasionar perjuicios a los inversores, especialmente porque, por lo general,
en ellos no es posible ni habitual que la entrega de los valores se realice simultaneamente al pago. Los riesgos de pais y de
transferencia ya descritos también tienen una mayor incidencia en estos paises. Por otra parte, en los paises emergentes,
en detrimento de los inversores, el marco legal y regulatorio, asi como los estandares contables, de auditoriay de presen-
tacion de informes, pueden diferir sustancialmente del nivel y los estandares habituales en el ambito internacional. Esto
no solo puede generar diferencias en cuanto a la supervision y la regulacion puablicas, sino que también la reclamaciény
tramitacion de derechos de crédito del fondo pueden llevar asociados otros riesgos. En estos paises también puede existir
un mayor riesgo de custodia, que puede resultar especialmente de las diferentes formas de consecucién de la propiedad
en los activos financieros adquiridos. Los mercados emergentes suelen ser mas volatiles y menos liquidos que los merca-
dos de los paises desarrollados, lo que puede dar lugar a mayores fluctuaciones en el patrimonio neto de los subfondos.

Fraude financiero

El fraude y otras practicas enganosas por parte de la direccion de las empresas en las que pueden invertir los subfondos
pueden invalidar las medidas adoptadas para cumplir con el deber de diligencia debida con respecto a dichas empresas.
Ademas, la deteccion de tales fraudes puede afectar a la evaluacién de las inversiones de los subfondos. Asimismo, el
fraude financiero descubierto puede contribuir a la volatilidad general del mercado, lo que puede afectar negativamente
a las inversiones de los subfondos.

Riesgo de inflacion
Por riesgo de inflacion debe entenderse el riesgo de sufrir perjuicios patrimoniales por la depreciacion del dinero. La in-

flacion puede hacer que los rendimientos de un subfondo y el valor de la inversion se reduzcan como tales en cuanto asu
poder adquisitivo. Al riesgo de inflacion se ven expuestas diversas monedas en diferentes grados.
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Riesgo de informacién

El riesgo de informacion representa la posibilidad de que se tomen decisiones erroneas sobre la inversion de activos por
falta de informacion, o porque esta sea incompleta o falsa.

Sistemas de tecnologia de la informacién

El fondo, los subfondos, la Sociedad Gestora, el gestor del fondo y uno de sus agentes dependeran de los sistemas de
tecnologia de la informacion para la gestion de inversiones, las funciones operativas y las funciones de oficina central y
administrativa (que pueden externalizar a terceros). Dependen de sistemas informaticos para evaluar las oportunidades
de inversion, las estrategias y los mercados, asi como para supervisar y controlar los riesgos para el fondo. Un fallo del
sistema que provoque perturbaciones en estos sistemas informaticos podria limitar considerablemente su capacidad
para evaluary ajustar adecuadamente las inversiones de los subfondos, formular estrategias y llevar a cabo controles de
riesgo adecuados, lo que podria afectar negativamente a la rentabilidad de los subfondos. Ademas, un fallo de las funcio-
nes de oficina central o administrativa a la hora de tramitar las operaciones a tiempo podria afectar al rendimiento de los
subfondos.

Riesgo coyuntural

Se entiende por riesgo coyuntural las fluctuaciones coyunturales, es decir, el desarrollo econémico general. Esto puede
afectar a la situacion econémica de los emisores de valores mobiliariosy, por lo tanto, influir en el valor de dichos valores.
Ademas, existe el riesgo de que se evalle errbneamente la evolucion de la coyuntura econémicay, por ello, se realice una
inversion de capital en el momento equivocado o se mantengan valores mobiliarios en una fase desfavorable del mer-
cado.

Riesgo de contraparte

Si las operaciones no se llevan a cabo a través de una bolsa o un mercado regulado (“operaciones OTC”) o se conciertan
operaciones de repo, ademas del riesgo general de impago existira el riesgo de que la contraparte de estas operaciones
no atienda sus pagos o no satisfaga integramente sus obligaciones. Para reducir el riesgo de contraparte en los derivados
OTC, la Sociedad Gestora puede aceptar garantias para los subfondos correspondientes. Esto se realiza de conformidad
con los requisitos de la Disposicion delegada 2016/2251 de 4 de octubre de 2016. Las garantias pueden consistir en efec-
tivo, en bonos pablicos o bonos emitidos por organismos internacionales de derecho publico a los que pertenezcan uno
0 varios Estados miembros de la Unién Europea, asi como en titulos de deuda con cobertura. Las garantias recibidas en
efectivo no se reinvertiran. El resto de garantias recibidas no se enajenaran, reinvertiran ni pignoraran. La Sociedad Gestora
aplicara a las garantias recibidas, considerando sus caracteristicas especificas y las del emisor, descuentos graduales de
valoracion (la denominada estrategia “haircut” o de descuentos sobre el valor). En la tabla que figura a continuacion se
indican mas detalles sobre los descuentos de valoracién minimos correspondientes a cada tipo de garantia:

Garantia Descuento sobre el valor minimo
Efectivo 0%
Bonos publicos 0,25%

Bonos emitidos por organismos internacionales de dere- 0,25%
cho publico a los que pertenecen uno o varios Estados
miembros de la Unién Europea y titulos de deuda con co-
bertura.

Pueden consultarse en cualquier momento mas detalles sobre los descuentos de valoracion aplicados en la Sociedad
Gestora de forma gratuita.
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La base de la garantia son los acuerdos contractuales individuales entre la contraparte y la Sociedad Gestora. En ellos se
definen, entre otros aspectos, el tipo y la calidad de las garantias, los descuentos sobre el valor, los importes exentos y los
importes minimos de transferencia. Se determinara diariamente el valor de los derivados OTCy de las garantias que, dado
el caso, se hayan facilitado. Si las condiciones contractuales individuales hacen necesario ampliar o reducir las garantias,
se efectuara la correspondiente reclamacion o devolucion a la contraparte. Pueden consultarse en cualquier momento
los detalles de los acuerdos en la Sociedad Gestora de forma gratuita.

Ademas, para mitigar el riesgo de contraparte, la Sociedad Gestora puede realizar operaciones OTC de forma indirecta a
través de las denominadas contrapartes centrales de liquidacion (“CCP”). Las operaciones OTC realizadas a través de las
CCP se llevan a cabo, por lo general, de acuerdo con el modelo de agencia o el modelo principal a principal. En el modelo
principal a principal, el banco actiia como intermediario financiero, intermediando entre los clientes y la CCP. Esto implica
dos posiciones back-to-back entre las tres partes, con una garantia de rendimiento potencial para cada una de ellas. En el
caso del modelo de agencia, el banco garantiza el desempefio para el cliente con respecto a la CCP, pero no garantiza el
desempeno de la CCP con respecto al cliente. Para estas operaciones, la Sociedad Gestora proporciona o recibe, en nom-
bre de un subfondo, garantias en forma de pagos de margen, tal y como se acuerde con la CCP de conformidad con las
normas de la camara de compensacion competente, incluidas las normas sobre los tipos de garantias admisibles, el im-
porte de las garantias, su valoraciony los recortes. La realizacion de operaciones OTC a través de una CCP puede reducir el
riesgo de contraparte en comparacion con las operaciones OTC bilaterales, pero no lo elimina por completo.

En lo que respecta a la diversificacion de riesgo de las garantias recibidas, la exposicion maxima a un emisor determinado
no podra superar el 20 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente. No obstante lo anterior, se aplicaran las dis-
posiciones del apartado “Condiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion en lo que respecta
al riesgo del emisor al recibir garantias de determinados emisores.

Riesgo de concentracion

Pueden surgir riesgos adicionales por la concentracion de inversiones en determinados activos financieros o mercados.
En estos casos, los acontecimientos que afectan a estos activos financieros o a los mercados tienen efectos mas fuertes
sobre los activos del fondo, asi que, de modo proporcional, pueden ocasionar mayores pérdidas en los activos del fondo
de las que tendrian con una politica de inversion mas diversificada.

Riesgo de pais y de transferencia

La inestabilidad econdmica o politica en los paises en los que invierta un subfondo puede provocar que este no reciba las
cantidades que le corresponden, no las reciba a tiempo, no en su integridad o solo en otra moneda pese a que el emisor
de los valores u otros activos financieros tenga capacidad de pago. En este sentido pueden ser determinantes, por ejem-
plo, laimposicion de restricciones a las divisas o a la transferencia, la falta de capacidad o voluntad de transferencia u otras
modificaciones legales. Si el emisor efecta sus pagos en otra moneda, esta posicion estara sujeta ademas al riesgo cam-
biario.

Riesgo de pais o region

Cuando un subfondo centra su inversion en unos paises o regiones concretos, esta reduciendo asimismo la diversificacion
delriesgo. En consecuencia, el subfondo se hace altamente dependiente de la evolucion de paises o regiones individuales
ointerrelacionados, o bien de las empresas domiciliadas o con actividad mercantil en ellos.

Riesgo de liquidez

Para el fondo pueden adquirirse activos financieros y derivados que no estén admitidos en bolsa o en otro mercado regu-
lado o incluidos en el mismo. En caso necesario, estos activos financieros solo pueden revenderse con descuentos impor-
tantes en el precio o retrasos temporales. También se ha aprobado la venta de activos financieros admitidos en una bolsa
devalores, en funcién de la situacion del mercado, el volumen, los plazos y dentro del presupuesto o solo con reducciones
importantes del precio. A pesar de que para el fondo solo pueden adquirirse activos financieros que puedan liquidarse en
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cualquier momento, no se puede descartar que estos activos solo puedan venderse con pérdidas, ya sean temporales o
permanentes.

Riesgos de sostenibilidad

Existe el riesgo de que un subfondo sufra pérdidas si, y en la medida en que, se materializan los riesgos medioambientales,
sociales y derivados de una mala gobernanza (“riesgos de sostenibilidad”). Los riesgos derivados de una mala gobernanza
incluyen, en particular, los riesgos derivados de un cumplimiento insuficiente de las normas pertinentes, como la hones-
tidad fiscal, las medidas anticorrupciony las politicas de remuneracion.

Esto puede dar lugar a que la evolucion del valor de las participaciones sea inferior o peor de lo previsto e incluso pueda
llegara producirse la pérdida total o parcial de lainversion. Los riesgos de sostenibilidad pueden afectar significativamente
a todos los tipos de riesgo reconocidos y aumentar la magnitud de estos tipos de riesgo. Los riesgos de sostenibilidad
especificos de cada inversion se identifican y evaltan con mayor precision en el marco del proceso de diligencia debida.
La Sociedad Gestora considera que, en el marco del proceso de inversion, los siguientes riesgos de sostenibilidad son es-
pecialmente pertinentes, ya que pueden influir en el rendimiento previsto:

e Riesgos de transicion: La transicion hacia una economia y una sociedad climaticamente neutras y resilientes (econo-
mia baja en carbono) puede generar riesgos de transicion. Las decisiones politicas (tomadas a nivel local, nacional,
regional o global) podrian, por ejemplo, aumentar los precios de la energia o provocar un incremento de los costes de
inversion debido a las renovaciones necesarias para cumplir con los requisitos de eficiencia energética mas estrictos.

e Riesgos de reputacion: Los riesgos para la reputacion derivados de la actuacion insostenible de las inversiones subya-
centes pueden tener consecuencias negativas y, en casos extremos, poner en peligro la viabilidad a medio y largo
plazo de los modelos de negocio. De ello se deriva el riesgo de que se inicien procedimientos judiciales en los que
personas afectadas o activistas intenten influir en el comportamiento de algunas empresas, autoridades o Gobiernos
mediante acciones legales. Ademas de este riesgo procesal, también aumentan los riesgos para la reputacion, como
por ejemplo, los llamamientos a los consumidores para que boicoteen determinados productos o servicios que se
consideran perjudiciales para el clima o que se han fabricado mediante trabajo infantil o forzoso.

e Factores sociales: Los riesgos sociales se refieren a los derechos, el bienestary los intereses de las personas y las comu-
nidades, e incluyen aspectos como la igualdad, la salud, la integracion, las relaciones laborales, la salud y la seguridad
en el trabajo, el capital humano y las comunidades. Estos riesgos se incluyen cada vez mas en las estrategias empresa-
riales y en el marco operativo de las entidades y sus socios comerciales. Los factores sociales pueden tener un efecto
positivo o negativo en la capacidad financiera o la solvencia de una empresa, un Gobierno o un particulary, por tanto,
repercutir negativa o positivamente en los rendimientos de los depositos.

Riesgo de rendimiento
No puede asegurarse una evolucion positiva en ausencia de una tercera parte sin garantia emitida. Ademas, es posible

que los activos financieros adquiridos para un subfondo tengan rendimientos distintos a los que se esperaban en el mo-
mento de la adquisicion.

Riesgo psicoldgico del mercado
Los mercados de capitales a menudo se ven influidos por factores irracionales como las sensaciones, las opiniones o los

rumores. Estos pueden dar lugar aimportantes caidas en los precios de los valores mobiliarios, aunque los factores funda-
mentales de la inversion monetaria no hayan cambiado. Este riesgo afecta especialmente a las empresas y a sus acciones.

Riesgos juridicos y fiscales

Los cambios en la normativa fiscal y la evaluacion de la situacién en los paises en los que el fondo mantiene activos pueden
afectar a la situacion fiscal del fondo y de sus inversores. El fondo debe cumplir todos los requisitos impuestos por la
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legislacion fiscal. Si estas leyes se modifican durante el periodo de vigencia del fondo, los requisitos legales aplicables al
fondoy a los inversores pueden diferir significativamente de los existentes.

Las condiciones legales y otras condiciones reglamentarias en las jurisdicciones pertinentes pueden cambiar en detri-
mento del subfondo y/o de los inversores. Los puntos de contacto con distintas jurisdicciones pueden dificultar el segui-
mientoy la ejecucion de las reclamaciones y otros derechos del subfondo y de los inversores. Ademas, no puede excluirse
que los contratos puedan interpretarse de forma diferente o diferente de lo que pretenden los tribunales o que puedan
considerarse invalidos. Ademas, los fondos no pueden ser reconocidos por tribunales extranjeros en su forma juridica.

Riesgo de inversion en instrumentos del mercado monetario y depasitos bancarios

La Sociedad Gestora podrainvertir el patrimonio de los subfondos en instrumentos del mercado monetarioy en depoésitos
bancarios. Su valor puede variar debido a cambios en los tipos de interés en el mercado. Tampoco puede descartarse el
riesgo de impago en estas inversiones. En particular, los saldos bancarios mantenidos en el Depositario y en otras institu-
ciones financieras no estan protegidos por ningan organismo de garantia de depositos.

Riesgo por fuerza mayor

Por fuerza mayor se entienden los acontecimientos cuya incidencia no puede ser controlada por las personas afectadas.
Entre ellos se incluyen, por ejemplo, accidentes de trafico graves, pandemias, terremotos, inundaciones, huracanes, acci-
dentes nucleares, guerras y actos terroristas que el fondo no pueda controlar, o conflictos laborales. Si un subfondo se ve
afectado directa o indirectamente por uno o varios acontecimientos de fuerza mayor, esto puede dar lugar a pérdidas, e
incluso pérdidas totales, del subfondo correspondiente.

Riesgo de suspension del reembolso y canje de las participaciones

Por norma general, los inversores pueden exigir a la Sociedad Gestora el reembolso y canje de sus participaciones todos
los dias de valoracion, de acuerdo con la informacion proporcionada en el apartado “Reembolso y canje de participacio-
nes”. No obstante, la Sociedad Gestora puede suspender temporalmente el reembolsoy el canje de las participaciones en
caso de que concurran circunstancias extraordinarias, y reembolsar o canjear las participaciones posteriormente al precio
vigente en ese momento (a este respecto, véanse los apartados “Suspension del calculo del valor liquidativo” y “Reem-
bolso y canje de participaciones” del Reglamento de Gestion). Dado el caso, este precio puede ser inferior al existente
antes de la suspension del reembolso o canje.

La Sociedad Gestora puede verse obligada a suspender el reembolso especialmente cuando uno o varios subfondos cuyas
participaciones hayan sido adquiridas para un subfondo hayan suspendido por su parte el reembolso de participaciones
y estas constituyan una parte importante del patrimonio neto del subfondo correspondiente.

Riesgo de limitacion del reembolso de participaciones ( Gating)

La Sociedad Gestora esta facultada para suspender proporcionalmente el reembolso de participaciones si las 6rdenes de
reembolso de los inversores superan un umbral previamente definido en una fecha de liquidacion determinada. Si se
alcanza este umbral, la Sociedad Gestora podra tomar la decision de restringir el reembolso a su discrecion si, debido a la
situacion de liquidez del fondo, las solicitudes de reembolso ya no pueden ejecutarse en interés de la totalidad de los
inversores. En caso de que se decida una restriccion de este tipo, podra prorrogarse durante otros dias de valoracion,
siempre que se siga superando el umbral. Cuando se limitan los reembolsos, estos se realizan Gnicamente de forma pro-
porcional al precio de reembolso vigente en la fecha de liquidacion correspondiente. La obligacion de reembolso no se
aplica a la parte restante. Esto significa que cada solicitud de reembolso solo se ejecutara de acuerdo con una cuota esta-
blecida por la Sociedad Gestora. La parte no considerada de la solicitud de reembolso no se aplica y no se recuperara
posteriormente. Por consiguiente, los inversores corren el riesgo de que sus solicitudes de reembolso se ejecuten solo
parcialmente y de que tengan que volver a presentar la parte restante para su reembolso.
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Riesgos relacionados con las estructuras Side Pocket

En situaciones de mercado excepcionales, la Sociedad Gestora puede decidir, tal y como se describe con mas detalle en
la seccion “Instrumentos de gestion de la liquidez”, valorar determinados activos financieros no liquidos con un valor cero
y transferirlos a una estructura denominada “Side Pocket” (0 “cuenta segregada”). Estos activos financieros se consideraran
enadelante como no liquidos, pero seguiran estando sujetos a riesgos. Pueden verse afectados tanto por acontecimientos
anteriores como posteriores a la transmision. No existe garantia alguna de que estos activos financieros se vuelvan a con-
siderar liquidos. Los inversores deben tener presente que podria producirse una pérdida de valor total.

Disolucion y liquidacion

La decision de liquidar un Side Pocket, asi como el aprovechamiento de los activos financieros que contiene, son respon-
sabilidad exclusiva de la Sociedad Gestora. En caso de liquidacion, puede ocurrir que no se obtengan ingresos y que los
inversores no reciban devoluciones de su participacion.

Impacto para los inversores actuales y nuevos

Al crear una cuenta Side Pocket, se realiza una asignacion proporcional a los inversores existentes en funcion de su partici-
pacion en la fecha de referencia. Mientras los activos financieros que contiene no tengan valor de mercado y no sean
negociables, los inversores tienen la posibilidad de dar de baja sus participaciones por carecer de valor. Esto constituye
un reembolso definitivo sin contraprestacion, por el que se extinguen todos los derechos. Al mismo tiempo, esto aumenta
lademanda potencial de los inversores restantes, que podrian beneficiarse si se produjera un aumento posterior del valor.

Tan pronto como los activos financieros individuales vuelvan a ser valorables y negociables, se excluiran los reembolsos
hasta la liquidacion completa. La Sociedad Gestora informara a los inversores sobre los acontecimientos relevantes.

La valoracion del valor de inventario neto de las demas clases de acciones se efectuara sin tener en cuenta los activos
financieros incluidos en el Side Pocket. Las suscripciones y los reembolsos seguiran siendo posibles para estas clases de
participaciones.

Tras la creacion de un Side Pocket, queda excluida la suscripcién de nuevas participaciones en esta estructura. Por lo tanto,
los nuevos inversores no participan ni en la evolucion positiva ni negativa del Side Pocket. Sin embargo, la configuracion
puede influir en el cumplimiento de los limites generales de inversion.

Influencia en los limites de inversion

Tras la transferencia de activos financieros iliquidos a un Side Pocket, los limites de inversion se aplican exclusivamente a
la cartera liquida restante. Esta se seguira gestionando de conformidad con los objetivos y estrategias de inversion esta-
blecidos.

Riesgo de intereses acreedores negativos

La Sociedad Gestora invierte recursos liquidos del fondo a través del Depositario u otras instituciones financieras que ac-
tlan en nombre del fondo. Para estos dep6sitos en entidades de crédito se acuerdan unos tipos de interés, correspon-
dientes a los tipos de interés internacionales menos un margen determinado. Si los tipos de interés disminuyen por de-
bajo del margen establecido, esto se traduce en tipos de interés negativos en la cuenta correspondiente. En funcion del
desarrollo de la politica de tipos de interés de los bancos centrales (a corto, medio o largo plazo), los dep6sitos en entida-
des de crédito pueden alcanzar un rendimiento negativo de los intereses.

Riesgos del uso de derivados y otras técnicas e instrumentos
El efecto de apalancamiento de los derechos de opciény los derivados puede influir tanto positiva como negativamente

en el valor del patrimonio del subfondo correspondiente en mayor medida que en caso de adquirir directamente los
valores u otros activos financieros; en este sentido, su utilizacion lleva asociados unos riesgos particulares.
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Dependiendo de la estructura de las permutas financieras, en su valoracién pueden influir los cambios futuros en el nivel
de los tipos de interés del mercado (riesgo de variacion de los tipos de interés) o el impago de la contraparte (riesgo de
contraparte), asi como las variaciones en el subyacente (“subyacentes”). En principio, las futuras variaciones (del valor) de
los flujos de pagos, activos financieros, rendimientos o riesgos subyacentes pueden generar beneficios, pero también pér-
didas, en el fondo.

Derivados como los contratos de futuros financieros empleados para un fin distinto de la cobertura conllevan grandes
oportunidadesy riesgos, puesto que Gnicamente es necesario desembolsar de forma inmediata en cada caso una fraccion
del importe del contrato correspondiente (“margen inicial”).

La variacion de las cotizaciones puede producir notables ganancias o pérdidas, lo que puede incrementar el riesgo y la
volatilidad del subfondo.

Las técnicas e instrumentos van asociados a determinados riesgos de inversion y de liquidez.

Puesto que el uso de derivados incluidos en instrumentos financieros puede ir asociado a un efecto de apalancamiento,
su utilizacion puede producir grandes fluctuaciones, tanto positivas como negativas, del valor del patrimonio del sub-
fondo.

Riesgos asociados con la inversion en acciones chinas calificadas con el programa SHSC

El SHSC es un programa de acceso al mercado mutuo (Mutual Market Access Programme) por el que los inversores (aqui
el Fondo) pueden negociar valores seleccionados que cotizan en la Bolsa de Shanghai (“Shanghai Stock Exchange [SSE]”)
a través de la Bolsa de Hong Kong y las camaras de compensacion (“Northbound Trading”), y los inversores en la China
continental que cumplan ciertos criterios tienen la posibilidad de participar en la negociacion de valores seleccionados
que cotizan en la Bolsa de Hong Kong (“Stock Exchange of Hong Kong Limited [SEHK]") a través de la Bolsa de Shanghaiy
las camaras de compensacion (“Southbound Trading”). En este contexto, Flossbach von Storch Invest S.A. participara en
Northbound Trading.

En caso necesario, el Fondo adquirira acciones A chinas (“A-Shares”) calificadas envirtud de su politica de inversion a través
del programa SHSC. Una accidn calificada como clase A del Shanghai Stock Change o del Shenzhen Stock Change se refiere
ala accion de una empresa que cotiza en renminbi, la moneda de la Repblica Popular China. Originalmente, estas accio-
nes solo podian ser negociadas por ciudadanos chinos. El uso del SHSC puede dar lugar a los siguientes riesgos o0 agravar
los riesgos mencionados en esta seccion:

e Las operaciones a través del SHSC esta sujetas a una cuota diaria, lo que puede dar lugar a que el Fondo se vea limitado
en sus oportunidades de inversion o no pueda realizar las inversiones previstas a través del SHSC en un dia determi-
nado. La cuota diaria limita las compras netas maximas en el comercio transfronterizo que se pueden realizar diaria-
mente mediante el programa Stock Connect. Tan pronto como el saldo restante de la cuota diaria del Northbound
llega a cero o se excede al comienzo de la sesion, las nuevas 6rdenes de compra son rechazadas y solo se aceptaran de
nuevo el siguiente dia de negociacion. Ademas, existen restricciones a la tenencia total de inversiones extranjeras que
se aplican a todos los inversores de Hong Kong y del extranjero, asi como restricciones a las tenencias de inversores
individuales del extranjero. Los inversores deben tener en cuenta que las diferentes horas de negociacion y los dife-
rentes limites de cuota e inventario pueden limitar la capacidad del Fondo para realizar inversiones oportunas.

e Las bolsas afiliadas a través de SHSC se reservan el derecho a suspender la negociacion para garantizar un mercado
adecuadosilo consideran necesario. Ademas, debe tenerse en cuenta que SHSC solo opera los dias considerados como
dias de negociacion tanto en la Republica Popular China como en Hong Kong vy al dia siguiente de un dia laborable
bancario en los paises mencionados.

e Debidoalanovedaddel SHSCyala creacion de los procesosy recursos necesarios que requiere el SHSC para poder ser
utilizado, pueden surgir riesgos operacionales (como por ejemplo, el hecho de que los sistemas no funcionen
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adecuadamente). El riesgo de liquidacion se reduce por el hecho de que el principio de entrega contra pago (Delivery
versus Payment) se aplica exclusivamente a la liquidacion de las operaciones del Fondo en acciones de clase A.

e Envirtud de las disposiciones legales, segn los cuales los inversores del SHSC deben acreditar una presencia local, el
depositario puede abrir cuentas en un subdepositario de Hong Kong. Las cuentas correspondientes podran mante-
nerse separadas a nivel de los subfondos o estructurarse como cuentas colectivas de los fondos de los clientes del
Depositario ante el subdepositario. En caso de insolvencia del subdepositario, los inversores corren el riesgo de que el
subdepositario no pueda devolver en un plazo breve todos los activos financieros del fondo en su poder. Los inversores
también deben tener en cuenta que pueden producirse retrasos en la liquidacion, asi como incertidumbres sobre la
propiedad de las inversiones de un subfondo, lo que podria afectar a la liquidez del subfondo y provocar pérdidas de
inversion.

e La SHSC esta supervisada por la Autoridad de Supervision financiera de China (CSRC: China Securities Regulatory Com-
mission) y, por lo tanto, esta sujeta a las disposiciones legales y reglamentarias de la Repiblica Popular China, que
pueden influir en el Fondo mediante el uso del SHSC.

e Laevolucion econémica de la Republica Popular China puede tener un impacto en los activos del Fondo debido al uso
de SHSCy, por tanto, a la inversion en determinadas acciones de clase A chinas calificadas.

Riesgos asociados a las inversiones de capital

Al adquirir participaciones directas o indirectas en sociedades, deben tenerse en cuenta los riesgos derivados de la forma
juridica de la sociedad, los riesgos relacionados con el posible incumplimiento de los accionistas y los riesgos derivados
de cambios en el marco normativo fiscal y societario. Esto sera asi, en particular, cuando las sociedades tengan su domici-
lio social en el extranjero. Ademas, debe tenerse en cuenta que, en caso de adquisicion de participaciones en sociedades,
estas pueden verse gravadas con obligaciones dificilmente identificables. Por Gltimo, puede faltar un mercado secundario
con suficiente liquidez en caso de que se pretenda enajenar la participacion.

Riesgos asociados a los fondos destino

Los riesgos de las participaciones de fondos destino, que pueden adquirirse para los respectivos activos del subfondo,
estan estrechamente relacionados con los riesgos de los activos financieros y las estrategias de inversion del fondo des-
tino. Sin embargo, estos riesgos pueden reducirse debido a la diversificacion de los subfondos, cuyas participaciones se
adquiriran, y también debido a la diversificacion del capital del fondo/subfondo.

A pesar de que los gestores de los fondos destino actien de forma independiente, también es posible que varios fondos
destino efectGen inversiones iguales o, de lo contrario, las realicen de forma totalmente opuesta. Esto permite que se
acumulen los riesgos existentes y que las posibles oportunidades puedan anularse mutuamente.

En condiciones normales, la Sociedad Gestora no puede controlar la gestion de los fondos destino. Sus decisiones de in-
version no deben cumplir necesariamente con las expectativas y suposiciones de la Sociedad Gestora.

A menudo, la Sociedad Gestora no puede anunciar con brevedad la composicion de los fondos destino. La composicion
del fondo destino puede no responder a sus expectativas o suposiciones en cuanto a la devolucién de estos fondos des-
tino, ya que puede reaccionar de forma significativa.

Los fondos de inversion abiertos que adquieran participaciones también podran suspender temporalmente el reembolso
de estas. De este modo, se impide que la Sociedad Gestora venda las participaciones de los fondos destino al precio de
reembolso de la Sociedad Gestora o del Depositario de los fondos destino.

Ademas, pueden percibirse comisiones del nivel de los fondos destino en la adquisicion de los mismos. Como resultado,
se duplican las comisiones de inversion en los fondos destino. Las comisiones duplicadas no se aplicaran en caso de que
el fondo destino tenga una estructura paraguas.
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Riesgo de inversion en bonos de alto rendimiento

En las inversiones en bonos de alto rendimiento se dan los riesgos generales de estas clases de activos, pero en mayor
medida. En particular, dichas inversiones se asocian habitualmente a un mayor riesgo de solvencia, riesgo de variacion de
los tipos de interés, riesgo general de mercado, riesgo especifico de la empresay riesgo de liquidez.

Riesgo de inversion en bonos subordinados

En el caso de los bonos subordinados, en caso de insolvencia, liquidacion o reestructuracion del emisor, los créditos solo
se satisfacen de forma subordinada, es decir, después de satisfacer a los acreedores preferentes. Esto puede dar lugar a
una pérdida total o parcial del capital invertido. Por otra parte, los bonos subordinados pueden incluir mecanismos de
incumplimiento en el contrato, como la suspension de pagos de intereses, laampliacion de la duracion o la amortizacion
total o parcial del valor nominal. Estas caracteristicas pueden aumentar la volatilidad y el riesgo de la inversion. La
valoracion de dichos bonos puede variar considerablemente debido a su complejidady a su limitada liquidez.

Riesgo de inversion en bonos CoCo

Por lo general, los bonos CoCo son titulos de deuda que pueden convertirse en capital del emisor o amortizarse total o
parcialmente si se produce un evento desencadenante predefinido. La conversion puede provocar una caida significativa
eirrevocable del valor de la inversion, en algunos casos incluso hasta cero. Los pagos de cupones de determinados bonos
CoCo quedan a discrecion del emisory pueden cancelarse en cualquier momento. Por lo tanto, lainversion en bonos CoCo
estd asociada a riesgos especificos (por ejemplo, riesgo de cancelacion del cupoén, riesgo de nivel de activacion, riesgo de
inversion de la estructura de capital, riesgo de conversion posterior), como se describe en el comunicado de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados ESMA[2014/944 (“Potential Risks Associated with Investing in Contingent Convertible Ins-
truments” [posibles riesgos asociados a la inversion en instrumentos convertibles contingentes]).

Riesgo de inversion en bonos perpetuos

Los bonos perpetuos se caracterizan por la ausencia de un periodo de amortizacion fijo. De este modo, el emisor no esta
obligado a reembolsar el capital en un momento determinado, por lo que es posible que el capital invertido no se reem-
bolse nunca. Los bonos perpetuos son también mas sensibles a las oscilaciones de los tipos de interés (riesgo de variacion
de los tipos de interés). Ademas, existe el riesgo de que el emisor de los bonos perpetuos no pueda hacer frente a los
reembolsos 0 pagos de intereses en caso de dificultades financieras o los suspenda indefinidamente. Esto podria conllevar
una pérdida del capital invertido, especialmente si el emisor se declara insolvente. Los bonos perpetuos pueden estar
asociados a un mayor riesgo de variacion de los tipos de interés, riesgo general de mercado, riesgo especifico de la em-
presay riesgo de liquidez.

Riesgo de inversion en bonos convertibles

Los bonos convertibles son bonos que pueden convertirse en un determinado nimero de acciones de laempresa emisora
a un precio de conversion determinado. Los bonos convertibles combinan las caracteristicas de inversion y los riesgos de
las acciones y los bonos. Las inversiones en bonos convertibles estan generalmente asociadas a un mayor riesgo de sol-
vencia, riesgo de impago de la contraparte, riesgo de variacion de los tipos de interés, riesgo general de mercado y riesgo
de liquidez.

Riesgos asociados a la inversion en metales preciosos

Si lainversion en metales preciosos se realiza de forma indirecta mediante valores mobiliarios que devenguen intereses
u otros instrumentos cuyos rendimientos, evolucién del valor o magnitud de los reembolsos de capital dependen de la
evolucion del metal precioso, de operaciones a plazo sobre materias primas, de indices de metales preciosos o de mate-
rias primas subyacentes, o mediante derivados y técnicas e instrumentos vinculados a un metal precioso, a operaciones a
plazo sobre materia primas o a indices de metales preciosos o de materias primas (en particular, mediante permutas
financieras y futuros sobre operaciones a plazo sobre materias primas, indices de metales preciosos y materias primas),
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ademas de los riesgos generales del vehiculo de inversion correspondiente, se incurrira también en los riesgos asociados
a unainversion en materias primas, metales preciosos y operaciones a plazo sobre materias primas.

En este sentido, se da, en particular, el riesgo general de mercado. No obstante, la evolucién del valor de los metales pre-
ciososy de las materias primas depende también de la situacion general de abastecimiento de los productos en cuestion,
su consumo, la produccioén prevista, la extraccion, la elaboracion y la produccién, asi como del consumo previsto, por lo
que puede ser especialmente volatil.

En algunos ambitos, las autoridades competentes pueden limitar el mantenimiento, la compra o la venta de metales pre-
ciosos, o puede ser gravada con impuestos, gravamenes o tasas adicionales. La transferencia fisica de metales preciosos
desdey hacia depositos de metales preciosos puede restringirse por orden de las autoridades locales u otros organismos.
Ademas, pueden darse situaciones en las que no se pueda asegurar el riesgo de tal transferencia y, por consiguiente, las
empresas de transporte se nieguen a efectuar la transferencia o la entrega. Los precios de los metales preciosos fluctdan
mas en periodos cortos debido a los cambios en la tasa de inflacion o en las expectativas de inflacion de diferentes paises,
aladisponibilidady la oferta de metales preciosos, asi como a las ventas masivas por parte de Gobiernos, bancos centrales
y agencias internacionales, a la especulacion de los inversores y a las decisiones de politica monetaria 0 econémica de
distintos Gobiernos. Ademas, las directrices gubernamentales sobre la propiedad privada de metales preciosos pueden
provocar variaciones de valor.

Riesgo asociado a las inversiones en una estrategia de sostenibilidad

Los subfondos aplican una estrategia de inversion que limita parcialmente las opciones de seleccion de inversiones obje-
tivo en cuanto a categoria y niGmero mediante el cribado con una lista de exclusion. La estrategia de inversion de un sub-
fondo puede dar lugar a inversiones en sectores de valores mobiliarios o en sectores econémicos con una rentabilidad
inferior a la del mercado en su conjunto o a la de algunos fondos de inversion que no apliquen una estrategia de sosteni-
bilidad. De esta forma, la evolucion de la rentabilidad de un subfondo puede ser menos positiva.

Riesgos especificos relacionados con las clases de participaciones cubiertas frente a divisas

Las clases de participaciones cuya divisa no seaigual a la divisa actual del subfondo correspondiente pueden estar sujetas
a un riesgo de divisa, que puede estar cubierto a través del uso de derivados financieros. El gestor del fondo se reserva el
derecho de cubrir primero clases de participaciones en divisa extranjera con un volumen de mas de 1.000.000,00 en la
correspondiente divisa frente a fluctuaciones monetarias. Los costes, deudas y/o beneficios relacionados con esta cober-
turairan a cargo de la clase de participaciones pertinente.

A través del uso de derivados financieros para solo una clase de participaciones también pueden surgir riesgos operacio-
nalesy de contraparte para los inversores de otras clases de participaciones del subfondo correspondiente.

La cobertura se usara para reducir las posibles fluctuaciones monetarias entre la divisa del subfondo y la divisa de la clase
de participaciones cubierta. Con esta estrategia de cobertura deberia ajustarse el riesgo de divisa de la clase de participa-
ciones cubierta de tal modo que el rendimiento de la clase de participaciones cubiertay el rendimiento de una clase de
participaciones en la divisa del subfondo fueran lo mas exactos posibles.

El uso de esta estrategia de cobertura puede proporcionar al inversor de la clase de participaciones correspondiente una
proteccion sustancial contra el riesgo de deterioro de la moneda de la clase de participaciones en relacion al valor de la
divisa del subfondo. Sin embargo, también puede dar lugar a que los inversores de la clase de participaciones cubiertas
no puedan beneficiarse de una revalorizacion con respecto a la moneda del subfondo. También puede existir, especial-
mente debido a las fuertes distorsiones del mercado, una incongruencia entre la posicion de la divisa del subfondo vy la
posicion de la divisa de la clase de participaciones cubierta.

En caso de un flujo neto de entrada o de salida en la clase de participaciones cubierta, la cobertura de divisas se podra
llevar a cabo en determinadas circunstancias, por ejemplo, siendo adaptadas, para que se planteen en un primer mo-
mento para una fecha posterior en el valor liquidativo de la clase de participaciones cubierta.
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Riesgo especifico de la empresa

La evolucion de la cotizacion de los valores e instrumentos del mercado monetario incluidos directa o indirectamente en
un subfondo también depende de factores especificos de las empresas como, por ejemplo, la situacion econémica del
emisor. Si empeoran los factores especificos de la empresa, el valor de cotizacion del titulo correspondiente puede redu-
cirse notablemente y de forma duradera, independientemente de que la evolucion general de la bolsa pueda ser positiva.

Riesgo de custodia

La custodia de los activos esta relacionada con riesgos de pérdidas, que pueden resultar de la insolvencia o del incumpli-
miento del deber de diligencia del Depositario o de otro Subdepositario o por un acontecimiento externo.

Riesgo de dilucion y de swing pricing

Al comprar o vender los activos subyacentes de un subfondo, los costes reales pueden diferir de su valor contable. Esta
diferencia puede deberse a los costes de transaccion, los impuestos o las diferencias entre los precios de compray venta.
Estos Ilamados costes de dilucion pueden afectar negativamente al valor total del subfondo. Para evitar que los participes
actuales se vean perjudicados, el valor de inventario por participacion puede ajustarse en consecuencia. El importe de
este ajuste depende de factores como el volumen de las operaciones, las diferencias de precio de los activos financieros
negociados y el método de valoracion utilizado para determinar el valor de las inversiones subyacentes.

Riesgo cambiario

Si el subfondo incluye directa o indirectamente activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a un riesgo
cambiario siempre que esas posiciones en divisas no estén cubiertas. La posible depreciacién de una divisa con respecto
ala moneda del subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Las clases de participaciones cuya divisa no sea igual a la divisa actual del subfondo correspondiente pueden estar sujetas
aunriesgo de divisa distinto. Este riesgo de divisa puede estar cubierto de forma individual frente a la divisa del subfondo.

Riesgo de variacion de los tipos de interés

La inversion en bonos lleva asociada la posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el
momento de la emision del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento
de la emision, lo normal es que las cotizaciones de los bonos bajen. Por el contrario, si los tipos de interés del mercado
caen, las cotizaciones de los bonos suelen aumentar. Este comportamiento de la cotizacion provoca que el rendimiento
de los bonos coincida aproximadamente con el tipo de interés del mercado en ese momento. No obstante, estas fluctua-
ciones de la cotizacion varian en funcién del plazo de vencimiento de los bonos. Los bonos con vencimientos mas cortos
presentan menos riesgos de cotizacion que los bonos con vencimientos mas largos. Por el contrario, los bonos con venci-
mientos mas cortos generalmente obtienen rendimientos menores que los bonos con vencimientos mas largos.

Perfil de riesgo y horizonte de inversion

La Circular 18/698 de la CSSF sobre la autorizacion y organizacion de los gestores de fondos de inversion luxemburgueses,
en su version vigente, establece que la Sociedad Gestora debe definir un perfil de riesgo interno para cada OICVM gestio-
nado, que sea el resultado de un proceso de evaluacion de riesgos que tenga en cuenta todos los riesgos que puedan ser
significativos para el OICVM gestionado.

De conformidad con el articulo 45, apartado 2, letra d), del Reglamento 10-4 de la CSSF, por el que se aplica la Directiva
2010/43/UE de la Comision, de 1 de julio de 2010, relativa a la aplicacion de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo en lo que respecta a los requisitos organizativos, los conflictos de intereses, las normas de conducta, la ges-
tion de riesgos y el contenido del contrato entre un depositario y una sociedad gestora, en su version vigente, la Sociedad
Gestora también debera establecer, aplicary mantener un sistema documentado de limites internos para las medidas de
gestion y control de los riesgos pertinentes a los que esté expuesto el fondo, que tenga en cuenta todos los riesgos que
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puedan ser significativos para el fondo en el sentido del articulo 43 del citado Reglamento, y garantice la conformidad con
el perfil de riesgo del fondo.

Los fondos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora se clasifican en uno de los perfiles de riesgo indicados a
continuacion.

o Perfil de riesgo orientado a la seguridad
Este tipo de fondo es adecuado para un inversor orientado a la seguridad. Debido a la composicion del patrimonio
neto del subfondo existe un riesgo global reducido, al que se contraponen oportunidades de rendimiento en conso-
nancia. Los riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como ries-
gos resultantes de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

o Perfil de riesgo conservador
Este tipo de fondo es adecuado para un inversor conservador. Debido a la composicion del patrimonio neto del sub-
fondo existe un riesgo global moderado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también moderadas.
Los riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como riesgos re-
sultantes de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

o Perfil de riesgo orientado al crecimiento
Este tipo de fondo es adecuado para un inversor orientado al crecimiento. Debido a la composicion del patrimonio
neto del subfondo existe un riesgo global elevado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también
elevadas. Los riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como
riesgos resultantes de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

o Perfil de riesgo especulativo
Este tipo de fondo es adecuado para un inversor especulativo. Debido a la composicion del patrimonio neto del sub-
fondo existe un riesgo global muy elevado, al que se contraponen oportunidades de rendimiento también muy ele-
vadas. Los riesgos pueden consistir especialmente en riesgos cambiarios, de solvenciay de cotizacion, asi como ries-
gos resultantes de las variaciones del nivel de los tipos de interés en el mercado.

Las descripciones de los perfiles que figuran en la lista se ha redactado bajo la hip6tesis de un funcionamiento normal de
los mercados. En situaciones de mercado imprevistas o en caso de perturbaciones del mercado, pueden surgir riesgos
adicionales.

Laidoneidad de un subfondo para un inversor se basard, entre otras cosas, en el perfil de riesgo y en el horizonte de inver-
sion del inversor. El horizonte de inversion es la duracién prevista y recomendada durante la cual la inversion debe man-
tenerse como minimo. A las expectativas de rendimiento del inversor derivadas de la estrategia de inversion se contra-
pone una tolerancia al riesgo apropiada. El inversor debe estar dispuesto y en condiciones de soportar los riesgos origina-
dos a partir de la estrategia de inversion (véase el apartado “Observaciones sobre el riesgo”).

La inclusion en un perfil de riesgo y horizonte de inversion en el momento de la compra de las participaciones debe en-
tenderse como una ayuda orientativa. No puede descartarse que las clasificaciones del subfondo correspondiente que
figuran en la tabla a continuacién cambien durante el plazo de duracion del fondo.

El perfil de riesgo y el horizonte de inversion de cada subfondo se presentan en la tabla siguiente.

Nombre del subfondo Perfil de riesgo Horizonte de inversion
del inversor
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il Orientado al crecimiento 4 anos o mas
Flossbach von Storch - Bond Defensive Conservador 3 afos 0 mas
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Nombre del subfondo

Perfil de riesgo

Horizonte de inversion

del inversor
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive Conservador 3 afnos o mas
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced Orientado al crecimiento 3 afnos o mas
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth Orientado al crecimiento 4 afos 0 mas
Flossbach von Storch - Foundation Defensive Conservador 3 anos o mas
Flossbach von Storch - Foundation Growth Orientado al crecimiento 4 aiRos 0 mas
Flossbach von Storch - Global Quality Orientado al crecimiento 5afos 0 mas
Flossbach von Storch - Dividend Orientado al crecimiento 5 afnos o mas
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities Orientado al crecimiento 5afos 0 mas
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Orientado al crecimiento 4 aiRos 0 mas
Flossbach von Storch - Bond Opportunities Conservador 3 afnos o mas
Flossbach von Storch - Bond High Conviction Orientado al crecimiento 4 afos 0 mas

Flossbach von Storch - Digital Essentials

Procedimiento de gestion del riesgo

Orientado al crecimiento

5 anos o mas

La Sociedad Gestora emplea un procedimiento de gestion del riesgo que le permite supervisary medir en todo momento

elriesgo asociado alas posiciones de inversiony su proporcion en el perfil de riesgo de la cartera de inversion de los fondos

que gestiona. La Sociedad Gestora establecera, en su caso, un procedimiento de evaluacion precisa e independiente de
los derivados financieros OTC. En consonancia con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010 y los requisitos de
supervision aplicables de la CSSF, la Sociedad Gestora informa regularmente a la CSSF del procedimiento de gestion de
riesgo empleado. En el marco del procedimiento de gestion del riesgo, la Sociedad Gestora emplea métodos convenientes

y adecuados que le permiten asegurarse de que el riesgo global de los fondos gestionados asociado a los derivados no

sobrepase el valor neto total de sus carteras. Para ello, hace uso de los siguientes métodos:

Enfoque de compromiso:

Con el método “enfoque de compromiso”, las posiciones generadas por instrumentos financieros derivados se con-
vierten a sus equivalentes en el valor subyacente correspondiente (por medio del enfoque delta) o en el valor nominal.
De este modo, se tienen en cuenta los efectos de compensacion y cobertura entre los instrumentos financieros deri-
vados y sus valores subyacentes. La suma de estos equivalentes de los valores subyacentes no podra superar el valor
neto total de la cartera del fondo.

Enfoque de VaR:

El indicador valor en riesgo (“VaR”) es un concepto matematico estadistico y se emplea como medida estandar del
riesgo en el sector financiero. El VaR indica la posible pérdida de una cartera que no se supera con una cierta probabi-
lidad (denominado nivel de confianza) durante un determinado periodo de tiempo (denominado periodo de tenen-
cia).

Enfoque de VaR relativo:

En el enfoque de VaR relativo, el VaR del fondo no podra superar el VaR de una cartera de referencia que no contenga
derivados en un porcentaje que dependera del nivel de riesgo del fondo. El factor maximo admisible prudencial es del
200 %.
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o Enfoque de VaR absoluto:

En el enfoque de VaR absoluto, el VaR del fondo (99 % nivel de confianza y 20 dias de tenencia) no podra superar un
porcentaje del fondo que depende del perfil de riesgo de dicho fondo. El limite maximo admisible prudencial es del
20 % del patrimonio del fondo.

Para los fondos que calculen el riesgo global asociado a los derivados a través del enfoque de VaR, la Sociedad Gestora
estimara el grado de apalancamiento esperado. El grado de apalancamiento podra diferir por exceso o por defecto del
valorreal en funcion de las situaciones de mercado particulares. Ademas, el grado de apalancamiento esperado publicado
no debe entenderse explicitamente como un limite de inversion.

El grado de apalancamiento esperado por subfondo, para el que se utiliza un enfoque de medicion del riesgo VaR para el
riesgo global del subfondo y que se calcula utilizando la “suma de los valores nominales” de los derivados utilizados, se
indica en la tabla siguiente.

El calculo de la “suma de los valores nominales” muestra el importe total de los valores de capital de todos los derivados
utilizados por el subfondo, sin tener en cuenta la compensacion de posiciones de derivados, basandose en la conversion
equivalente al valor subyacente en el sentido del enfoque de compromiso.

Los inversores deben tener en cuenta que el grado de apalancamiento esperado es solo una estimaciéon y que, en deter-
minadas circunstancias, es posible un apalancamiento mayor, por ejemplo, si el gestor de inversiones de un subfondo
utiliza instrumentos financieros derivados en mayor medida con fines de inversion o cobertura (dentro de los limites del
objetivo de inversion del subfondo correspondiente).

Un apalancamiento esperado no implica necesariamente un aumento del riesgo del subfondo, ya que algunos de los ins-
trumentos derivados utilizados pueden incluso reducir el riesgo. Los participes deben tener en cuenta que la “suma de
los valores nominales” como método de calculo del apalancamiento esperado no distingue el uso previsto de un derivado,
por ejemplo, para fines de cobertura o inversion.

Previa solicitud, la Sociedad Gestora podra facilitar mas informacion sobre el enfoque de medicién del riesgo de cada
subfondo, incluida la forma en que se ha adoptado este enfoque, los limites cuantitativos correspondientesy la situacion
y el comportamiento mas recientes de los riesgos y rendimientos de las principales categorias de instrumentos.

Los métodos empleados para determinar el riesgo global asociado a los derivados y, si fuera aplicable, la publicacién de
la cartera de referencia y del grado de apalancamiento esperado, son los siguientes para cada subfondo:

Nombre del subfondo Procedimiento de Grado de Cartera de referen-
gestion del riesgo apalancamiento cia
esperado
Flossbach von Storch - Multiple Opportunitiesll  Enfoque de compro- -
miso
Flossbach von Storch - Bond Defensive Enfoque de compro- -
miso
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive Enfoque de compro- -
miso
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced Enfoque de compro- -
miso
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth Enfoque de compro- -
miso
Flossbach von Storch - Foundation Defensive Enfoque de compro- -
miso
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Nombre del subfondo Procedimiento de Grado de Cartera de referen-

gestion del riesgo apalancamiento cia
esperado

Flossbach von Storch - Foundation Growth Enfoque de compro- -

miso
Flossbach von Storch - Global Quality Enfoque de compro- -

miso
Flossbach von Storch - Dividend Enfoque de compro- -

miso
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets  Enfoque de VaR rela- Hastaun30% MSCI Emerging Mar-
Equities tivo kets Daily Net Total

Return Index

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Enfoque de compro- -
miso

Flossbach von Storch - Bond Opportunities Enfoque de VaRabso-  Hastaun 150%
luto

Flossbach von Storch - Bond High Conviction Enfoque de VaR abso-  Hastaun300%
luto

Flossbach von Storch - Digital Essentials Enfoque de compro- -
miso

Gestion del riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora ha establecido politicas y procedimientos escritos para los subfondos que le permiten controlar los
riesgos de liquidez del subfondo y garantizar que el perfil de liquidez de las inversiones del subfondo se corresponde con
los pasivos subyacentes del mismo. Teniendo en cuenta la estrategia de inversion, el perfil de liquidez del subfondo co-
rrespondiente es el siguiente: El perfil de liquidez de un subfondo se determina en su totalidad por su estructura en lo que
respecta a los activos y pasivos financieros contenidos en el subfondo, asi como por lo que respecta a la estructura del
inversory a las condiciones de reembolso definidas en el folleto de venta.

Las politicas y procedimientos incluyen:

e LaSociedad Gestora supervisa los riesgos de liquidez que puedan derivarse a nivel del subfondo o de los activos finan-
cieros. Esta lleva a cabo una estimacion de la liquidez de los activos financieros del subfondo respecto al patrimonio
del subfondoy establece las clases de liquidez correspondientes. La evaluacion de la liquidez incluye, por ejemplo, un
analisis del volumen de negociacion, la complejidad u otras caracteristicas tipicas y, en su caso, una evaluacion cuali-
tativa de un activo financiero.

e La Sociedad Gestora supervisa los riesgos de liquidez que puedan surgir como consecuencia de un aumento de la
demanda de reembolso de participaciones por parte de los inversores o de grandes salidas. En este contexto, se espera
una variacion neta de los recursos, teniendo en cuenta la informaciéon disponible sobre los valores empiricos de las
variaciones netas historicas de los recursos.

e La Sociedad Gestora supervisa los derechos de crédito y los pasivos corrientes del subfondo y eval(a suimpacto en la
situacion de liquidez del subfondo.

e LaSociedad Gestora ha establecido limites adecuados para el fondo en relacién con los riesgos de liquidez. La Sociedad
supervisa el cumplimiento de estos limites y establece procedimientos en caso de que se superen o puedan superarse
los limites.
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e Los procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora garantizan la coherencia entre las clases de liquidez, los li-
mites de riesgo de liquidez y las variaciones netas previstas para los recursos.

La Sociedad Gestora revisa periodicamente estas politicas y las actualiza en consecuencia.

La Sociedad Gestora realiza pruebas de resistencia periddicas para evaluar los riesgos de liquidez del subfondo. La Socie-
dad Gestora efectua las pruebas de resistencia basandose en informacion cuantitativa fiable y actualizada o, en su defecto,
cualitativa. En este contexto, se incluyen la estrategia de inversion, los plazos de reembolso, las obligaciones de pagoy los
plazos en los que pueden venderse los activos financieros, asi como la informacion relativa a acontecimientos historicos
0 supuestos hipotéticos. Las pruebas de resistencia simulan, en su caso, la falta de liquidez de los activos financieros del
subfondo, asi como el nivel de demanda atipica de reembolso de participaciones. Cubren los riesgos de mercado y su
impacto, incluidos los ajustes de margenes, asi como los requisitos de garantia o de lineas de crédito. Se realizaran con
una frecuencia adecuada a la naturaleza del subfondo, teniendo en cuenta la estrategia de inversion, el perfil de liquidez,
el tipo deinversory la politica de reembolso del fondo.

Gestion del riesgo de sostenibilidad

Los riesgos de sostenibilidad pueden afectar significativamente a otros tipos de riesgo y aumentar la magnitud de estos
tipos de riesgo. La Sociedad Gestora utiliza un procedimiento integrado de gestion de riesgos para registrar y medir el
riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo de contraparte y todos los demas riesgos, incluidos los riesgos operati-
vos y los riesgos de sostenibilidad, que son decisivos para los subfondos.

En el marco del proceso de inversion de FvS y del andlisis especifico de ESG, se examinan las oportunidades y riesgos po-
tenciales de los factores de sostenibilidad y se evalla, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativa-
mente en lo que respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos
factores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los aspectos tenga
un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis de la empresa. Solo
si no hay riesgos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de una empresa o emisor, se incluird una idea
de inversion en una posible inversion y en las listas de inversion. Normalmente, los gestores de carteras solo pueden in-
vertir en valores mobiliarios que figuren en las listas de inversiones internas. Este principio garantiza que los valores inver-
tidos hayan pasado por el proceso de analisis interno y se correspondan con el concepto comun de calidad.

En el marco del proceso de gestion del riesgo, la Sociedad Gestora supervisa continuamente la mitigacion de los riesgos
de sostenibilidad o suimpacto en las demas clases de riesgo y en el perfil de riesgo global del fondo. Para ello, la Sociedad
Gestora, basandose en el analisis de ESG, calcula una puntuacion interna de riesgo ESG del subfondo correspondiente,
basada en las evaluaciones a nivel de titulos individuales, que se supervisa en funcion del perfil de riesgo. Ademas, se
realizan regularmente pruebas de resistencia relacionadas con los indicadores ESG para los subfondos.

La Sociedad Gestora ha evaluado que los riesgos de sostenibilidad pueden afectar a la situacion patrimonial, financieray
de resultados del fondo, asi como a los activos fijos, lo que puede dar lugar a una menor rentabilidad de los activos fijos y,
por lo tanto, también del fondo en su conjunto.
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Participaciones

Posicion juridica de los inversores

La Sociedad Gestorainvierte el dinero depositado en los distintos subfondos en su propio nombre y por cuenta comuan de
los inversores de acuerdo con el principio de diversificacion de riesgos en valores mobiliarios u otros activos financieros
autorizados conforme al articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Los recursos invertidos y los activos financieros
adquiridos con ellos constituyen el patrimonio del subfondo correspondiente, que se mantiene separado del patrimonio
de la Sociedad Gestora.

Los inversores participan en el patrimonio del subfondo correspondiente en calidad de copropietarios en proporcion a su
participacion. Las participaciones de los subfondos correspondientes se emiten en forma de acciones nominativas y al
portador. Para cada subfondo, las participaciones al portadory nominativas se emiten con una precision de tres decimales.
Una excepcion son las clases de participaciones “VI”, cuyas participaciones se emiten con hasta cinco decimales. Las par-
ticipaciones nominativas quedan registradas por la entidad de registro en el registro de participaciones que lleva para el
fondo. Ademas del nombre del inversor, el registro de participaciones debera contener al menos la direccion, la direccion
de correo electronico (si el inversor ha dado su consentimiento a la comunicacién por correo electronico), el namero de
participaciones que posee y su precio. La confirmacion de la inscripcion en el registro de participaciones se enviara a los
inversores a la direccion indicada en dicho registro tras la aceptacion del formulario de suscripcion y la emision integra
de las participaciones. Todo cambio en el porcentaje de participaciones que posea el inversor debera consignarse debi-
damente en el registro de participaciones. No existe derecho alguno a la entrega de titulos fisicos. Las acciones al portador
se titulizaran en certificados globales.

Todas las participaciones de un subfondo tienen por norma general los mismos derechos, salvo que la Sociedad Gestora
decida emitir diversas clases de participaciones dentro de un mismo subfondo, tal y como se describe en el apartado
“Participaciones” del Reglamento de Gestion.

Si las participaciones de un fondo de la Sociedad Gestora estan admitidas a cotizacion oficial en una bolsa, este hecho
constara en el anexo pertinente al folleto de venta.

La Sociedad Gestora advierte a los inversores de que anicamente podran hacer valer la totalidad de sus derechos como
inversores frente al fondo o a los subfondos cuando el inversor correspondiente figure inscrito como tal con su propio
nombre en el registro de participes del fondo o subfondo. Cuando un inversor invierta en un fondo o subfondo a través
de un intermediario que lleve a cabo la inversiéon en su propio nombre, pero por orden del inversor, es posible que el
inversor no pueda hacer valer todos sus derechos como inversor frente a dicho fondo o subfondo. En particular, el pago
de indemnizaciones puede verse afectado en caso de errores de cdlculo significativos o incumplimiento de las normas de
inversion aplicables u otros errores en los gastos a través de intermediarios. La compensacion a los inversores finales por
errores en el calculo del valor de inventario, infracciones de la normativa de inversion aplicable y otros errores se propor-
ciona siempre de conformidad con las disposiciones reglamentarias aplicables. Se recomienda a los inversores que se
informen acerca de sus derechos.

Informacion general sobre la negociaciéon con participaciones de los subfondos

La inversion en los subfondos se ha concebido como una inversion a medio y largo plazo. La Sociedad Gestora rechaza
técnicas de arbitraje como el market timingy el late trading.

Por “market timing” se entiende el método de arbitraje en el que el inversor suscribe, canjea o reembolsa sistematica-
mente participaciones de un subfondo en un breve intervalo de tiempo aprovechando las diferencias temporales o las
ineficiencias o imperfecciones del sistema de cadlculo del valor de inventario neto del fondo. La Sociedad Gestora toma las
medidas de proteccion y control correspondientes para prevenir dichas practicas. Se reserva también el derecho de
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rechazar, revocar o suspender una solicitud de suscripcion o una orden de canje de un inversor cuando sospeche que
dicho inversor emplea técnicas de “market timing”.

La Sociedad Gestora rechaza firmemente la compra o venta de participaciones tras el cierre de negociacién a una cotiza-
cion de cierre ya fijada o previsible (la denominada negociacion fuera del horario de mercado o late trading). La Sociedad
Gestora se asegurara en cada caso de que la emisiony el reembolso de participaciones se facture sobre la base de un valor
liquidativo no conocido previamente por el inversor. Si aun asi hay una sospecha razonable de que un inversor emplea
practicas de late trading, l1a Sociedad Gestora podra denegar la aceptacion de la solicitud de suscripcion hasta que el soli-
citante disipe cualquier duda en relacion con dicha solicitud.

No puede descartarse que las participaciones del subfondo correspondiente se negocien en una bolsa oficial y/o en otros
mercados sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (por ejemplo: la inclusion en el mercado libre de una bolsa).

El precio de mercado que sirve de base a la negociacion en una bolsa u otro mercado regulado no esta determinado
exclusivamente por el valor de los activos financieros mantenidos en el subfondo correspondiente, sino también por la
ofertay la demanda. Por ello, este precio de mercado puede diferir del precio calculado para la participacion.

Calculo del valor liquidativo
El patrimonio del fondo esta denominado en euros (“moneda de referencia”).

El valor de una participacion (“valor liquidativo”) esta denominado en la moneda indicada en el anexo correspondiente
del folleto de venta (“moneda del subfondo”), siempre que en dicho anexo no se indique una moneda diferente de esta
para otras posibles clases de participaciones (“moneda de la clase de participaciones”).

El valor liquidativo es calculado por la Sociedad Gestora o por otra entidad en la que delegue esta funcién, bajo supervision
del Depositario, todos los dias habiles bancarios en Luxemburgo, con excepcion del 24y el 31 de diciembre de cada afio
(“dia de valoracion”). Para el calculo del valor liquidativo se divide el patrimonio neto de los subfondos por el nGmero de
participaciones emitidas. Para ello, se puede aplicar un swing pricing parcial para las emisiones y reembolsos de participa-
ciones en el dia de valoracion. El apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento de Gestion contiene mas detalles
sobre el calculo del valor liquidativo. Asimismo, la aplicacion del swing pricing se explica mas detalladamente en el apar-
tado “Instrumentos de gestion de la liquidez”. La Sociedad Gestora podra suspender temporalmente el calculo del valor
de inventario neto de conformidad con lo expuesto en el apartado “Suspension del cdlculo del valor liquidativo de un
subfondo” del Reglamento de Gestion.

Emision de participaciones

1.  lasparticipaciones se emiten todos los dias de valoracion al precio de suscripcion. El precio de suscripcion es el valor
liquidativo calculado de conformidad con lo expuesto en el apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento
de Gestion, mas una prima de suscripcion, cuyo importe maximo para cada subfondo se indica en el apartado “Co-
misiones y gastos”. El precio de suscripcion puede incrementarse con las comisiones y otros cargos que se deven-
guen en los respectivos paises de comercializacion.

2. Las solicitudes de suscripcion para la adquisicion de participaciones nominativas pueden presentarse en la Sociedad
Gestora, el Depositario, la entidad de registro, la entidad comercializadora y las oficinas de caja. Los puntos donde
se reciban estan obligados a remitir dichas solicitudes inmediatamente a la entidad de registro. La fecha de recep-
cion por la entidad de registro es de caracter vinculante. Esta Gltima acepta solicitudes de suscripcion por encargo
de la Sociedad Gestora.
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Las 6rdenes de compra para la adquisicion de participaciones titulizadas en un certificado global (“participaciones
al portador”) seran remitidas al registrador por la entidad donde mantenga su depaésito el suscriptor. El momento
de recepcion en la entidad de registro sera determinante.

Las solicitudes de suscripcion completas recibidas en la entidad determinante para la aceptacion, como maximo, a
las 14:00 h (hora de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran al precio de suscripcion del siguiente dia
de valoracion, siempre que esté disponible el contravalor de las participaciones suscritas. La Sociedad Gestora se
asegurara en cada caso de que la emision de participaciones se facture sobre la base de un valor liquidativo no co-
nocido previamente por el inversor. Si aun asi subsiste la sospecha de que un inversor emplea practicas de late tra-
ding, la Sociedad Gestora podra denegar la aceptacion de la solicitud de suscripcion hasta que el solicitante disipe
cualquier duda en relacion con dicha solicitud. Las solicitudes de suscripcion completas recibidas en el registrador
para la aceptacion después de las 14:00 h (hora de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran al precio de
suscripcion del segundo dia de valoracion siguiente.

Sienelmomento de larecepcion de la solicitud completa de suscripcion en la entidad de registro no esta disponible
el contravalor de las participaciones nominativas que se van a suscribir o si la solicitud de suscripcion contiene erro-
res o esta incompleta, se considerara que la solicitud se ha recibido en la entidad de registro en el momento en que
esté disponible el contravalor de las participaciones suscritas y se haya presentado debidamente dicha solicitud.

Las participaciones nominativas se asignaran de inmediato, una vez que el Depositario haya recibido el precio de
suscripcion en nombre de la Sociedad Gestora, por parte del registrador, y se transferiran mediante su inscripcion
en el registro de participaciones.

Las participaciones al portador se transfieren a la entidad donde el suscriptor mantenga su depoésito después de su
liquidacion ante la entidad de registro, a través de las denominadas operaciones de pago/entrega de forma simulta-
nea, es decir, contra el pago del importe de la inversion.

3.  Elpreciodesuscripcionsera pagadero en el Depositario en Luxemburgo en un plazo de dos dias de valoracion desde
el dia devaloracion aplicable en la moneda del subfondo o, en caso de varias clases de participaciones, en lamoneda
de la clase correspondiente.

4.  Lascircunstancias en las que puede suspenderse la emision de participaciones se describen en el apartado “Limita-
cion y suspension de la emision de participaciones” del Reglamento de Gestion.

Reembolso y canje de participaciones

1. Los inversores tienen derecho a exigir en cualquier momento el reembolso de sus participaciones al valor liquida-
tivo, en consonancia con lo dispuesto en el apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento de Gestion, me-
nos, en su caso, las comisiones de reembolso que puedan existir (“precio de reembolso”). Los reembolsos Unica-
mente tendran lugar en un dia de valoracion. En caso de que se cobre una comisién de reembolso, el importe ma-
Ximo para cada subfondo se indicara en el apartado “Comisionesy gastos”.

En algunos paises, el pago de los reembolsos puede verse reducido por impuestos u otras cargas que se devenguen.
Con el pago del precio de reembolso se cancela la participacién correspondiente.

2.  Elabono del precio de reembolso y de otros posibles pagos a los inversores se efectuara a través del Depositario y
de las oficinas de caja. El Depositario inicamente estard obligado al pago en tanto no existan disposiciones legales,
p. ej. disposiciones legales sobre divisas u otras circunstancias ajenas al Depositario, que impidan la transferencia
del precio de reembolso al pais del solicitante.
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La Sociedad Gestora podra rescatar unilateralmente participaciones previo pago del precio de reembolso, siempre
que esta medida se considere necesaria eninterés de la totalidad de los inversores o tenga por objeto la salvaguarda
de un subfondo o de los inversores.

3.  El canje de una parte o de la totalidad de las participaciones por participaciones de otros subfondos se realizara
tomando como base el valor liquidativo de las clases de participaciones correspondientes y aplicando una comision
por canje de, como maximo, el 3% del valor liquidativo de las participaciones que se van a suscribir. Cuando no se
cobre comision de traspaso, este hecho se constara en el apartado “Comisiones y gastos” para los subfondos corres-
pondientes.

Si en un subfondo se ofrecen distintas clases de participaciones, también sera posible canjear participaciones de
una clase por participaciones de otra, siempre que en el anexo 1 del folleto de venta no se indique lo contrario. En
este caso no se cobrara ninguna comision de traspaso.

La Sociedad Gestora podra rechazar una solicitud de canje para un subfondo cuando lo estime conveniente en inte-
rés del fondo o subfondo o de los inversores.

4.  las ordenes de reembolso o las solicitudes de canje completas para el reembolso o el canje de participaciones no-
minativas pueden presentarse en la Sociedad Gestora, el Depositario, la entidad de registro, la entidad comerciali-
zadora y las oficinas de caja. Los puntos donde se reciban estan obligados a remitir dichas 6rdenes o solicitudes
inmediatamente a la entidad de registro.

Se considerara que una orden de reembolso o0 una solicitud de canje para el reembolso o el canje de participaciones
nominativas esta completa cuando figuren en ella el nombre y la direccién del inversor, asi como el nimero o el
contravalor de las participaciones que se pretenden reembolsar o canjeary el nombre del subfondo, y esté firmada
por el inversor correspondiente.

Las ordenes de venta completas para el reembolso o el canje de participaciones al portador seran remitidas al regis-
trador por la entidad donde el inversor mantenga su deposito. El canje de participaciones al portador esta cerrado.

5.  Lasordenes de reembolso o de venta o las solicitudes de canje completas recibidas como maximo alas 14:00 h (hora
de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran al valor liquidativo vigente del dia de valoracion tras la re-
cepcion, después de deducir las posibles comisiones de reembolso o aplicar la comision de canje. La Sociedad Ges-
tora se asegurara en cada caso de que el reembolso, la venta o canje de participaciones se facture sobre la base de
un valor liquidativo no conocido previamente por el inversor. Las 6rdenes de reembolso o de venta o las solicitudes
de canje completas recibidas después de las 14:00 h (hora de Europa Central) de un dia de valoracion se liquidaran
al valor liquidativo vigente dos dias después del dia de valoracion tras la recepcion después de deducir las posibles
comisiones de reembolso o aplicarla comision de traspaso. Si el plazo de reembolso se ha ampliado de conformidad
con la seccion “Instrumentos de gestion de la liquidez” del folleto de venta, el valor liquidativo no se liquidard, como
se ha descrito anteriormente, en el siguiente dia de valoracion o en el siguiente a este, sino en el dia de valoracion
que haya determinado la Sociedad Gestora teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

Para las 6rdenes de reembolso o de ventay las solicitudes de canje sera determinante el momento de su recepcion
en la entidad de registro.

El pago del precio de reembolso tendra lugar en un plazo de dos dias de valoracién desde el dia de valoracion apli-
cable en la moneda del subfondo o, en caso de varias clases de participaciones, en la moneda de la clase correspon-
diente. En el caso de participaciones nominativas, el pago se efectuara en una cuenta que indique el inversor.

6. LaSociedad Gestora tiene la obligacion de suspender el reembolso o el canje de participaciones debido a una sus-
pension del calculo del valor liquidativo.
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7.  la Sociedad Gestora, en salvaguardia de los intereses de los inversores, estara autorizada a suspender temporal-
mente los reembolsos de las participaciones y a proceder a su ejecucion Gnicamente después de que se hayan ven-
dido sin demora los activos financieros correspondientes del subfondo en cuestion. Las solicitudes de reembolso
recibidas durante este periodo de suspension se consideraran presentadas el primer dia tras el levantamiento de la
suspension, y el reembolso se realizard al precio de reembolso del primer dia de valoracion tras la suspension tem-
poral de los reembolsos. Lo mismo se aplicara a las solicitudes de canje de participaciones. No obstante, la Sociedad
Gestora procurara que los distintos subfondos dispongan de recursos liquidos suficientes para poder llevar a cabo
en circunstancias normales el reembolso o el canje de participaciones a instancias de los inversores. La suspension
de los reembolsos de un subfondo conlleva simultaneamente la suspension de la emisiony el canje de participacio-
nes del subfondo en cuestion.

8.  LaSociedad Gestora podra, a su discrecion, limitar proporcionalmente el reembolso de participaciones si los reem-
bolsos de participaciones en una fecha de liquidacion alcanzan al menos el 10 por ciento del valor de inventario
neto del subfondo correspondiente, y podra mantener dicha limitacién de reembolso, basandose en una decision
discrecional diaria, mientras se supere dicho umbral. Las participaciones solo se reembolsaran proporcionalmente
al precio de reembolso vigente en la fecha de liquidacion, por lo que no existira obligacion de reembolso por el
resto. En el presente folleto se ofrece mas informacion sobre la limitacion de los reembolsos en el apartado “Instru-
mentos de gestion de la liquidez”.

Publicacién del valor liquidativo y del precio de suscripciéon y de reembolso

El valor liquidativo y los precios de suscripcion y reembolso aplicables en cada caso, asi como el resto de informacion
destinada a los inversores, pueden consultarse en cualquier momento en la Sociedad Gestora, el Depositario, las oficinas
de cajay las posibles entidades comercializadoras. Ademas, los precios de suscripcion y reembolso se publicaran todos
los dias de negociacion bursatil en el sitio web de la Sociedad Gestora.

Comisiones y gastos

Comision de gestion y gestion central

Por la gestion de los distintos subfondos, la Sociedad Gestora percibe una comisiéon anual de gestién y administracion
central con cargo al patrimonio del subfondo en cuestion. Las respectivas comisiones de gestion y de administracion cen-
tral se calculan mensualmente, de forma prorrateada, para cada clase de participaciones de cada subfondo, sobre la base
del patrimonio neto medio del subfondo (véase el apartado “Calculo del valor liquidativo” en el folleto de venta). El patri-
monio neto medio de los subfondos se calcula a partir de los valores diarios del patrimonio neto de los subfondos al final
de cada mes (incluido el altimo dia del mes). Para los dias que no sean dias de valoracion (véase el apartado “Calculo del
valor liquidativo” en el folleto de venta), se tomara como referencia el Gltimo valor determinado del patrimonio neto de
los subfondos. Para la comision de gestion y gestion central se constituyen diariamente provisiones proporcionales, que
se liquidan tras el calculo y el pago de las comisiones efectivas. Las comisiones se abonan de forma prorrateada a mes
vencido. Las comisiones no incluyen los posibles impuestos sobre el valor afadido.

Nombre del subfondo Clase de Primade Comision Comision  Comision de Comisiénso-  Comision de Taxe
participa- suscrip- de tras- dereem- gestionanual bre gestion dabonne-
ciones cion paso bolso resultados central anual ment

max. max. max. anual
o Véase el o
R/ RT 5% 3% - 1,465% anexo 0,101 % 0,05%
CHF-RT | o Véase el

- 1,4 101 %
Flossbach von Storch - USD-RT >% 3% 465% anexo 0,101 % 0,05%
Multiple Opportunities Il | 5% 3% ) 0,715% Véase el 0101% 0,05%

anexo

CHF-IT| o ) Véase el o

USD-IT 5% 3% 0,715% anexo 0,101 % 0,05%
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Nombre del subfondo Clase de Prima de Comision Comision  Comision de Comisionso-  Comision de Taxe
participa- suscrip- de tras- dereem- gestionanual bre gestion dabonne-
ciones cion paso bolso resultados central anual ment

max. max. max. anual
Véase el
ET | USD-ET 1% 1% - 1,865% anexo 0,101 % 0,05%
MT - - - 0,585% - 0,101 % 0,01%
H [HT | CHF- Véase el
HT - - 0,815% anexo 0,101 % 0,05%
Véase el
Q 5% 3% - 0,715% anexo 0,101 % 0,01%
R/RT 1% 1% - 0,715% - 0,115% 0,05%
11T 1% 1% - 0,315% - 0,115% 0,05%

Flossbach von Storch - HT ) ; ; 0.415% . 0115% 0.05%

Bond Defensive
\ 1% 1% - 0,260% - 0,170% 0,05%
ET 1% 1% - 0,915% - 0,115% 0,05%
R/ RT 3% 3% - 1,465% - 0,105% 0,05%
i 3% 3% - 0715% - 0,105% 0,05%

Flossbach von Storch - o 9

Multi Asset - Defensive EJ/ET 1% 1% - 1,865% - 0,105% 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
\Y| - - - 0,660% - 0,160 % 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,098 % 0,05%
CHF-RT 5% 3% - 1,465% - 0,098 % 0,05%
11T 5% 3% - 0,715% - 0,098 % 0,05%

Flossbach von Storch - CHF-IT 5% 3% - 0,715% - 0,098 % 0,05%

Multi Asset - Balanced ET 1% 1% ; 1,865% - 0,098% 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,098 % 0,05%
QT 5% 3% - 0,715% - 0,098 % 0,01%
\ - - - 0,660 % - 0,153 % 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,098 % 0,05%
11T 5% 3% - 0,715% - 0,098 % 0,05%

Flossbach von Storch - 9

Multi Asset - Growth ET 1% 1% - 1,865% - 0,098 % 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,098 % 0,05%
\Y| - - - 0,660% - 0,153 % 0,05%
SI 3% 3% - 0,335% - 0,105% 0,05%
SR 3% 3% - 0,735% - 0,105% 0,05%

P - -

Flossbach von Storch - R/RT 3% 3% 1,465 % 0,105% 0,05%

Foundation Defensive T 3% 3% - 0,715% ; 0,105 % 0,05%
H|HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
\ - - - 0,660 % - 0,160 % 0,05%
SI 3% 3% - 0,335% - 0,105% 0,05%
SR 3% 3% - 0,735% - 0,105% 0,05%

Flossbach von Storch - o 9

Foundation Growth R/ RT 5% 3% - 1,465% - 0,105% 0,05%
11T 5% 3% - 0,715% - 0,105% 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
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Nombre del subfondo Clase de Prima de Comision Comision  Comision de Comisionso-  Comision de Taxe
participa- suscrip- de tras- dereem- gestionanual bre gestion dabonne-
ciones cion paso bolso resultados central anual ment

max. max. max. anual
\Y| - - - 0,660 % - 0,160 % 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,115% 0,05%
1T 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%
CHF-I1 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%
F - - - 0,965 % - 0,115% 0,05%

Flossbach von Storch - o

Global Quality MT - - - 0,585% - 0,115% 0,01%
MT2 - - - 0,260% - 0,115% 0,01%
ET 1% 1% - 1,865% - 0,115% 0,05%
\ 5% 3% - 0,560% - 0,170% 0,05%
H[HT - - - 0,715% - 0,115% 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,115% 0,05%
11T 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%

Flossbach von Storch - o 9

Dividend ET 1% 1% - 1,865% - 0,115% 0,05%
H[HT - - - 0,715% - 0,115% 0,05%
\Y - - - 0,560 % - 0,170% 0,05%
R/ RT 5% 3% - 1,465 % - 0,175% 0,05%

Flossbach von Storch - 11T 5% 3% - 0,715% - 0,175% 0,05%

Global Emerging

Markets Equities ET 1% 1% - 1,865% - 0,175% 0,05%
\Y| - - - 0,560% - 0,230% 0,05%
R 5% 3% - 1,315% - 0,125% 0,05%
11T 5% 3% - 0,615% - 0,125% 0,05%

Flossbach von Storch - o

Global Convertible Bond CHF-IT 5% 3% - 0,615% - 0,125% 0,05%
H - - - 0,815% - 0,125% 0,05%
Vi - - - 0,560 % - 0,180 % 0,05%
R/ RT | CHF- o R B
RT | USD-RT 3% 3% 0,865% 0,108 % 0,05%
T 3% 3% - 0,365% - 0,108 % 0,05%
CHF-IT|
GBP-IT/ 3% 3% - 0,365% - 0,108 % 0,05%
usD-IT
H | HT | CHF-

H ] USD-HT - - - 0,565 % - 0,108 % 0,05%

Flossbach von Storch -

Bond Opportunities X - - * - - 0,105% 0,01%
XT - - * o - 0,105 % 0,01%
%/QT/CHF' 3% 3% - 0365% - 0,108% 0,01%
ET 3% 3% - 1,065% - 0,108 % 0,05%
\Y| - - - 0,310% - 0,163 % 0,05%
I/1T [ CHF-IT
| USD-IT | 3% 3% - 0,470% - 0,110% 0,05%
CHF-I
YT | CHF-YT |

Flossbach von Storch - X 3 9 ) ) o

Bond High Conviction galg YT |Y 3% 3% 0,370% 0,110% 0,05%
QT [ CHF-QT
| USD-QT | 3% 3% - 0,470% - 0,110% 0,01%
CHF-Q
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Nombre del subfondo Clase de Prima de Comision Comision  Comision de Comisionso-  Comision de Taxe

participa- suscrip- de tras- dereem- gestionanual bre gestion dabonne-
ciones cion paso bolso resultados central anual ment
max. max. max. anual
\Y| - - - 0,415% - 0,165% 0,05%
ET 3% 3% - 1,170 % - 0,110% 0,05%
1T 5% 3% - 0,615% - 0,135% 0,05%
Flossbach von Storch -
Digital Essentials i - - - 0,560% - 0,190 % 0,05%
ET 1% 1% - 1,865% - 0,135% 0,05%

* Cualquier comision maxima de reembolso se establecera en un contrato escrito independiente con el inversor corres-
pondiente.

**La comision de gestion se determinara por separado mediante un contrato escrito con cada inversory la Sociedad Ges-
tora se encargara de efectuar el cobro.

La Sociedad Gestora dispone de la facultad, en determinadas condiciones, de concederalos inversores un trato preferente
(como, por ejemplo, un descuento en la comision de gestion), siempre que en el proceso se garantice un trato equitativo
de los inversores. Previa solicitud, la Sociedad Gestora se compromete a comunicar las condiciones de forma gratuita en
cualquier momento, incluso antes de la celebracién del contrato. Ademas, la Sociedad Gestora esta facultada para abonar
comisiones de venta y comisiones de distribucion (“comisiones de mantenimiento”) a los distribuidores a partir de la
comision de gestion.

Comision por la gestion del fondo

Por el desempefio de sus funciones, el gestor del fondo percibe una comision anual por cada subfondo, a partir de la
comision de gestion de la Sociedad Gestora. Esta comision se calcula mensualmente de forma prorrateada sobre la base
del patrimonio neto medio de los subfondos. El patrimonio neto medio de los subfondos se calcula a partir de los valores
diarios del patrimonio neto de los subfondos al final de cada mes (incluido el altimo dia del mes). Para los dias que no
sean dias de valoracion, se tomara como referencia el altimo valor determinado del patrimonio neto de los subfondos. La
comision se abona de forma prorrateada a mes vencido. La comision no incluye los posibles impuestos sobre el valor
anadido. El importe real de la comision por la gestion del fondo que percibe el gestor del fondo no es fijo, ya que antes del
pago de la comision se deducen los gastos variables (por ejemplo, remuneraciones externas o comisiones de distribu-
cion). El inversor no incurrira en gastos adicionales por la comision de gestion del fondo, ya que esta se pagara integra-
mente con cargo a la comision de gestion de la Sociedad Gestora.

Comision adicional ligada al rendimiento (“comisién sobre resultados”)

Si asi se indica para el subfondo correspondiente en la columna “Comisién sobre resultados” de la tabla anterior, se apli-
card una posible comisién sobre resultados. Las comisiones sobre resultados, si las hubiera, se abonaran a la Sociedad
Gestora con cargo al patrimonio del subfondo correspondiente. La Sociedad Gestora devuelve estos ingresos al gestor del
fondo, en virtud de un acuerdo contractual y una vez deducidos los posibles gastos relacionados con los mismos. En lo
que respecta al porcentaje, el calculo, el pago y los beneficiarios de la comision sobre resultados en cada subfondo, se
remite a la informacion que figura en el anexo especifico de cada subfondo.

Comision del asesor de inversiones
En la actualidad no se aplica una comision del asesor de inversiones a los subfondos anteriormente mencionados.
Comision de suscripcion

La emision de acciones podra estar sujeta a una prima de suscripcion. La prima de suscripcion se calcula segun el deno-
minado método bruto. La prima de suscripcion se aplica directamente al valor de inventario neto por participacion para
determinar el precio de suscripcion. El importe de la prima de suscripcion realmente aplicada puede variar en funcion de
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la clase de participacionesy del canal de distribucion elegido, pero se limitara al maximo indicado en la tabla anterior. La
prima de suscripcion se utilizara para cubrir los costes de distribucion y se mantendra integramente en la entidad comer-
cializadora correspondiente. La Sociedad Gestora no recibe ninguna comision por la prima de suscripcion.

Comision de canje

Para el canje de participaciones entre subfondos o clases de participaciones, podra aplicarse una comision de canje, con
el importe maximo indicado en la tabla anterior. La comision de canje se calcula segin el denominado método bruto. La
comision de canje se aplica directamente al valor de inventario neto por participacion de la nueva clase de participaciones
para determinar el precio de canje. Esta comision se utilizara para cubrir los costes de distribucion y se mantendrd integra
o parcialmente en la entidad comercializadora correspondiente. La Sociedad Gestora no recibe ninguna comision por la
comision de canje.

Comision de reembolso

Para el reembolso de participaciones se puede aplicar una comision de reembolso. Para conocer el importe maximo, con-
sulte la tabla anterior. La comision de reembolso se calcula seglin el denominado método bruto. La comision de reem-
bolso se descuenta directamente del valor de inventario neto por participacion de cada clase de participaciones para
determinar el precio de reembolso. La comisidn de reembolso, si asi se ha acordado contractualmente, se mantendra
integramente en el subfondo correspondiente.

Otros gastos

De forma adicional, el patrimonio del subfondo correspondiente puede gravarse con los gastos detallados en el apartado
“Gastos” del Reglamento de Gestion.

Nota sobre el estado de los gastos

Si el inversor recibe asesoramiento sobre la compra de participaciones por parte de terceros o si estos hacen de media-
dores, se le pueden cobrar costes o relaciones de gastos que no sean consistentes con la informacion contenida en este
folleto de ventay en el documento de datos fundamentales. Concretamente, el motivo puede ser que el tercero también
tenga en cuenta los gastos de su propia actividad (como la mediacion, el asesoramiento o la gestion de depositos). Ade-
mas, también puede tener en cuenta los gastos no recurrentes, como las primas de suscripcion y, generalmente, utiliza
otros métodos de calculo o estimaciones para los costes incurridos a nivel de subfondo, incluidos, en particular, los gastos
de transaccion del subfondo. Las desviaciones en el estado de los gastos pueden surgir tanto en el caso de la informacion
previa a la celebracion del contrato como en el caso de la informacion de gastos periddica sobre la inversion existente del
subfondo en el contexto de una relacion duradera con el cliente.

Consideraciones fiscales de Luxemburgo

La siguiente informacion es solo de caracter general y se basa en la interpretacion del fondo de determinados aspectos
de la legislacion y las practicas vigentes en Luxemburgo en el momento de la publicacion del presente folleto de venta.
No pretenden ser una descripcion completa de todas las consideraciones fiscales que puedan ser relevantes para una
decisioén deinversion. Su finalidad es tnicamente informativa. No se concibe como asesoramiento juridico o fiscal ni debe
interpretarse como tal. Se trata de una descripcion de las principales consecuencias fiscales en Luxemburgo en lo que se
refiere a la suscripcion, adquisicion, posesion y venta de participaciones, y puede que no contenga consideraciones
fiscales derivadas de normas de aplicacién general o que los inversores consideren generalmente conocidas. Este resumen
se basa en la legislacion vigente en Luxemburgo en el momento de la publicacion del presente folleto de venta y esta
sujeto a cualquier modificacion legislativa que entre en vigor después de esa fecha, incluso con caracter retroactivo.

Los posibles inversores deben consultar a sus propios asesores profesionales sobre las consecuencias especificas de la
suscripcion, la adquisicion, la tenencia y la venta de participaciones, incluida la aplicacion y el impacto de cualquier
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impuesto federal, estatal o municipal, de conformidad con la legislacion fiscal de Luxemburgo y de los paises de su
nacionalidad, residencia, sede social o constitucion de sociedades.

Los inversores deben ser conscientes de que el concepto de residencia utilizado en las secciones siguientes solo se aplica
a efectos de la liquidacion del impuesto sobre la renta de Luxemburgo. Toda referencia en esta seccion a un impuesto,
derecho, gravamen o a otra tasa o retencion de naturaleza similar se refiere exclusivamente a la legislacion fiscal o los
conceptos de Luxemburgo. Tenga en cuenta también que, por lo general, cuando se hace referencia al impuesto sobre la
renta de Luxemburgo, se incluye el impuesto de sociedades (impot sur le revenu des collectivités), el impuesto municipal
sobre actividades economicas (impot commercial communal), el recargo de solidaridad (contribution au fonds pour 'emploi)
y el impuesto sobre la renta de las personas fisicas (impot sur le revenu des personnes physiques). Las personas sujetas al
impuesto corporativo también pueden estar sujetas al impuesto sobre el patrimonio (imp6t sur la fortune), asi como a
otros gravamenes, tasas o impuestos. El impuesto corporativo, el impuesto sobre actividades econémicas, el impuesto
sobre el patrimonio y el recargo de solidaridad se aplican a la mayoria de las personas sujetas al impuesto corporativo
residentes en Luxemburgo. Ademas, las personas sujetas al impuesto corporativo pueden estar sujetas a un impuesto
complementario (Top-up Tax), que se deriva de la transposicion de las disposiciones OCDE (2023 ), Retos fiscales derivados
de la digitalizacion de la economia - Normas tipo GloBE (Pilar Il), Marco de inclusion sobre BEPS, el proyecto de reduccion
de beneficios y transferencia de beneficios OCDE/G20, OCDE Publishing, Paris (“OECD (2023), Tax Challenges Arising from
Digitalisation of the Economy - Global Anti-Base Erosion Model Rules (Pillar Two: Inclusive Framework on BEPS, OECD/G20 Base
Erosion and Profit Shifting Project, OECD Publishing, Paris), la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 14 de diciembre de
2022, relativa a la garantia de un nivel minimo global de imposicion para los grupos multinacionales de empresas y los
grandes grupos nacionales de la Union (la “Directiva del Pilar I1”), 1a Ley de Luxemburgo de 22 de diciembre de 2023, por
la que se aplica la Directiva del Pilar Il (Ia “Ley del Pilar 1I”) o disposiciones similares (las “Disposiciones del Pilar 11”). En
general, las personas fisicas estan sujetas al impuesto sobre la renta y al recargo de solidaridad. En determinadas
circunstancias, en particular cuando la persona fisica actta en el ejercicio de una actividad comercial, también puede
imponerse un impuesto sobre actividades econémicas.

Tributacién del fondo

El fondo esta sujeto en Luxemburgo a un impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement) del 0,05 % anual, que debe abo-
narse trimestralmente. La base imponible del impuesto de suscripcion es el total de los activos financieros netos del
fondo, valorados el Giltimo dia de cada trimestre del ano natural.

Sin embargo, el tipo impositivo se reduce al 0,01 % anual en el caso de:

e OICy fondos individuales de OIC paraguas autorizados como fondos del mercado monetario de conformidad con el
Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado
monetario;

e subfondos individuales de OIC con varios subfondos, sujetos a la ley modificada de 17 de diciembre de 2010 sobre OIC,
asi como clases de valores individuales emitidas dentro de un OIC o dentro de un subfondo de un OIC con varios sub-
fondos, siempre que los valores mobiliarios de estos subfondos o clases estén reservados exclusivamente a uno o va-
rios inversores institucionales.

Ademas, en determinadas condiciones, pueden aplicarse tipos reducidos del 0,04 %al 0,01 % a la parte de los activos finan-
cieros netos de un OIC o de un subfondo individual de un OIC con varios subfondos invertidos en actividades econémicas
sostenibles (tal como se define en el articulo 3 de la taxonomia de la UE).

Para beneficiarse de las excepciones mencionadas anteriormente, los OIC deben indicar por separado los activos financie-
ros netos beneficiarios en sus declaraciones fiscales periodicas relativas al impuesto sobre suscripciones.

No obstante, estaran exentos del impuesto de suscripcion:
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o elvalorde los activos financieros representados por participaciones en otros organismos de inversion colectiva; en la
medida en que dichas participaciones ya estén sujetas al impuesto de suscripcion, de conformidad con el articulo 68
de laLey de 2007 sobre fondos de inversion especializados, el articulo 174 de la Ley modificada de 17 de diciembre de
2010 sobre organismos de inversion colectiva o el articulo 46 de la Ley modificada de 23 de julio de 2016 sobre fondos
de inversion alternativos reservados.

Para beneficiarse de esta exencion, los OIC que posean tales participaciones deberan indicar por separado su valor en
sus declaraciones periddicas de impuestos sobre la suscripcion.

e OlCysubfondos individuales de OIC con varios subfondos (i) que estén autorizados como fondos del mercado mone-
tario a corto plazo de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2017, sobre fondos del mercado monetario, y (ii) que hayan obtenido la maxima calificacion posible de una
agencia de calificacion crediticia reconocida.

e OIC cuyos valores mobiliarios o participaciones sociales (i) estén reservados a instituciones de prevision social o
vehiculos de inversion similares, creados por iniciativa de uno o varios empleadores en beneficio de sus empleados, y
(ii) sean sociedades de uno o varios empleadores que invierten los fondos que poseen para conceder prestaciones de
jubilacion a sus empleados. Esta exencion se aplica, en su caso, a (a) los subfondos individuales de un SIF con varios
subfondosy (b) las clases de participaciones individuales constituidas dentro de un SIF o dentro de un subfondo de un
SIF con varios subfondos.

e OICysubfondos individuales de OIC con varios subfondos cuyo objetivo principal sea la inversion en instituciones de
microfinanciacion.

e OICy fondos individuales de OIC con varios subfondos autorizados como fondos de inversion europeos a largo plazo
de conformidad con el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre
los fondos de inversion a largo plazo europeos.

e OICVM y subfondos individuales de OICVM con varios subfondos, cuyas participaciones o acciones se negocian a lo
largo del dia en al menos un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacién y en los que interviene al
menos un creador de mercado para garantizar que el precio de sus participaciones o acciones no se desvie significati-
vamente de su valor de inventario netoy, en su caso, de su valor de inventario neto indicativo.

En caso de que existan varias clases de participaciones o acciones dentro del OICVM o del subfondo, la exencion se
aplicara inicamente a las clases de participaciones o de acciones mencionadas en este punto.

Para poder beneficiarse de estas exenciones, los OIC/OICVM deben indicar por separado el valor de los activos netos privi-
legiados en sus declaraciones periédicas de impuestos sobre las suscripciones.

Segun lalegislacion fiscal vigente en Luxemburgo, no se aplica ninguna retencién a cuenta a las distribuciones, los ingresos
de liquidacion y los pagos de reembolso del fondo a los inversores. De hecho, desde el punto de vista luxemburgués, el
fondo se considera transparente y las distribuciones solo se realizan por motivos de derecho societario, pero no se tienen
en cuenta desde el punto de vista fiscal, ya que todos los ingresos y pérdidas obtenidos a nivel del fondo se atribuyen
directamente a los inversores. No obstante, el fondo puede estar sujeto a una retencién a cuenta sobre los dividendos y
los pagos de intereses, asi como a un impuesto sobre los rendimientos de capital en el pais de origen de sus inversiones.
Dado que el propio fondo no esta sujeto al impuesto corporativo de Luxemburgo, el impuesto que se recauda a cuenta
no seria imputable en Luxemburgo. Como mera comunidad de copropietarios de los inversores de activos, el fondo en si
mismo no deberia, salvo en casos muy especiales, poder beneficiarse normalmente de los convenios de doble imposicion
celebrados por Luxemburgo. La Sociedad Gestora no estara obligada a recabar certificaciones fiscales al respecto.

En Luxemburgo, los fondos de inversion regulados, como el fondo, tienen la condicion de sujetos pasivos a efectos del
impuesto sobre el valor anadido (IVA). En consecuencia, el fondo y la Sociedad Gestora se consideran en Luxemburgo, a
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efectos del IVA, un Gnico sujeto pasivo sin derecho a deduccién. En Luxemburgo, los servicios que se consideran servicios
de gestion de fondos estan exentos del IVA. Otros servicios prestados al fondo o a la Sociedad Gestora podrian dar lugar a
un impuesto sobre el valor afadido y requerir el registro del IVA de la Sociedad Gestora en Luxemburgo. Como consecuen-
cia de este registro del IVA, el fondo o la sociedad gestora podran cumplir con su obligacion de autoliquidacion del IVA
que se considere exigible en Luxemburgo respecto de los servicios imponibles (0, en cierta medida, sobre los bienes)
adquiridos en el extranjero.

En Luxemburgo no existe, en principio, ninguna obligacion de aplicar el IVA a los pagos del fondo a sus inversores, en la
medida en que dichos pagos estén vinculados a la emision de las participacionesy, por lo tanto, no constituyan una re-
muneracion por los servicios imponibles prestados.

En Luxemburgo, por lo general, no debe abonarse ningin impuesto de timbre ni ningn otro impuesto en relacion con la
emision de participaciones por el fondo con pago en efectivo.

Tributacion de los rendimientos obtenidos por las participaciones en el fondo de inversion para los inversores

Los inversores que no sean o no hayan sido residentes fiscales en el Gran Ducado de Luxemburgo y que no dispongan de
un establecimiento permanente o de un representante permanente en el mismo o asignable a las participaciones en el
fondo, no estaran sujetos en general al impuesto sobre la renta luxemburgués por lo que se refiere a sus rentas o plusvalias
procedentes de sus participaciones en el fondo.

Las personas fisicas con residencia fiscal en el Gran Ducado de Luxemburgo estan sujetas al impuesto progresivo sobre la
renta de Luxemburgo.

Se aconseja a las partes interesadas y a los inversores que se informen sobre las leyes y reglamentos aplicables a la tribu-
tacion del patrimonio del Fondo, la emision, la compra, la tenencia y el reembolso o el canje/transferencia de participa-
ciones, y que soliciten asesoramiento a terceros externos, en particular a un asesor fiscal.

Conflictos de intereses

La Sociedad Gestora, el gestor de inversiones, el Depositario, el gestor del OIC, asi como sus posibles mandatarios y las
respectivas empresas asociadas u otras personas vinculadas a ellos, pueden desempefar ocasionalmente funciones idén-
ticas o similares, en particular como miembros del consejo de administracion, sociedad gestora, gestor de inversiones,
distribuidor, fideicomisario, depositario, registrador, contable del fondo y del valor liquidativo, comunicador, intermedia-
rio, gestor, asesor de inversiones o distribuidor para otros fondos y vehiculos de inversion que sigan estrategias de inver-
sion similares a las de los fondos. Como consecuencia de estos mandatos multiples o vinculos comerciales, no se puede
descartar que surjan posibles conflictos de intereses entre las partes mencionadas y el fondo.

La Sociedad Gestora administra y asesora a otros fondos y vehiculos de inversion que pueden seguir estrategias de inver-
sion similares a las del fondo. La designacion de la Sociedad Gestora no se realiza de forma exclusiva. Se supone que la
Sociedad Gestora, de conformidad con la legislacion aplicable, realiza transacciones con otros fondos, sociedades y
vehiculos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestoray las sociedades del grupo Flossbach von Storch pueden prestar determinados servicios profesionales
u otras actividades a las filiales y otros activos financieros en los que el fondo invierte o tiene previsto invertir, directa o
indirectamente, y que no figuren en el Reglamento de Gestion ni en este folleto de venta. Estos servicios pueden ya haber
sido prestados por el fondo en el momento de la inversion. A cambio, las sociedades en cuestion pueden recibir o haber
recibido ya honorarios u otra forma de remuneracion. Estos servicios se prestan en las condiciones habituales del mer-
cado, las mismas que se aplican a servicios comparables en virtud de un contrato de prestacion de servicios profesionales.
Los participes no tienen derecho a percibir pagos compensatorios por actividades concurrentes o conflictivas.
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La Sociedad Gestora, sus empleados, representantes o empresas asociadas pueden actuar como asesores de inversiones,
gestores del fondo, 6rgano de administracion central, registradores o proveedores de otro tipo de servicios para el fondo
o los subfondos. La funcién de Depositario o Subdepositario, a los que se han asignado funciones de custodia, también
puede ser desempenada por una empresa vinculada a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, los miembros del consejo de administraciony del consejo de supervision, los directivos o empleados,
asi como las empresas asociadas y los fondos gestionados por esta, podran, en la medida en que lo permita la legislacion
aplicable, invertir también en activos en los que invierta el fondo, ya sea directa o indirectamente, o adquirir participacio-
nes del fondo. Ademas, es posible que estas personas yo sus empresas asociadas ya hayan invertido en inversiones del
fondo o que inviertan en una fecha posterior. En particular, pueden surgir conflictos de intereses incluso cuando las inver-
siones se realizan a diferentes niveles de la estructura del capital, por ejemplo, cuando la inversion del fondo es estructu-
ralmente subordinada o cuando la inversion se realiza a nivel de una sociedad de cartera en la que se agrupan varios
proyectosy financiaciones.

En consecuencia, la Sociedad Gestoray las sociedades del grupo Flossbach von Storch pueden estar sujetas a un conflicto
de intereses derivado de otras de sus actividades relacionadas con los activos financieros del fondo. Los contratos u otras
transacciones en nombre del fondo en relacion con la adquisicion, construccion, financiacion, gestion o venta de activos
no se veran afectados ni invalidados por el hecho de que uno o mas de los miembros de la direccién o los directivos del
gestor de la cartera, o de un asesor de inversiones participe en la empresa o0 actle en ella como miembro del consejo de
administraciéon o como socio, directivo o empleado. Un miembro de la direccion de la Sociedad Gestora que sea miembro
del consejo de administracion, directivo o empleado de una empresa con la que la Sociedad Gestora tenga la intencion
de celebrar un contrato en nombre del fondo o de establecer otras relaciones comerciales no estara impedido, debido a
su vinculacion con la otra empresa, de participar en deliberaciones, votaciones o acciones relacionadas con asuntos que
surjan en relacion con dicho contrato o con otros asuntos comerciales.

Pueden surgir conflictos de intereses si la Sociedad Gestora mantiene relaciones comerciales con BNP Paribas, filial de
Luxemburgo, como depositario, con otras empresas vinculadas a BNP Paribas, sucursal de Luxemburgo, o0 con sus empre-
sas asociadas.

En caso de que exista una relacion entre la Sociedad Gestoray el Depositario, dispondran de medidas organizativas y ad-
ministrativas adecuadas y eficaces para adoptar todas las medidas razonables destinadas a detectar, prevenir, resolvery
supervisar los conflictos de intereses, con el fin de evitar que estos perjudiquen los intereses del fondo y de los participes.
Sino se pueden evitar los conflictos de intereses, la Sociedad Gestoray el Depositario detectaran, controlaran, observaran
y comunicaran los conflictos de intereses existentes.

Previa solicitud, la Sociedad Gestora facilitara a los inversores informacion actualizada sobre los posibles conflictos de
intereses del Depositario y los posibles conflictos de intereses de terceros contratados por el Depositario.

La Sociedad Gestora es consciente de que, debido a las diversas actividades que lleva a cabo en cuanto a la gestion del
fondo o los subfondos, pueden surgir conflictos de intereses. En consonancia con lo dispuesto enla Ley de 17 de diciembre
de 2010y las normas de administracion aplicables de la CSSF, la Sociedad Gestora dispone de estructuras y mecanismos
de control suficientes y apropiados y, en particular, actGa en el mejor interés de los fondos o subfondos. La Sociedad Ges-
tora garantiza la aplicacion de estrategias eficaces y adecuadas en lo que respecta al momento y la forma en que deben
ejercerse los derechos de voto en las carteras de los fondos y vehiculos de inversion que gestiona, de modo que ello re-
dunde exclusivamente en beneficio del fondo en cuestion (incluido su objetivo de inversion sostenible) y de sus partici-
pes. Los posibles conflictos de intereses derivados de la transferencia de funciones se describen en los principios sobre el
tratamiento de los conflictos de intereses. Estos se encuentran publicados en el sitio web de |a Sociedad Gestora. En caso
de que la aparicion de un conflicto de intereses perjudique a los intereses de los inversores, la Sociedad Gestora comuni-
card en su sitio web el tipo de conflicto de intereses existente y las fuentes de dicho conflicto. En caso de delegacion de
tareas a terceros, la Sociedad Gestora se asegura de que estos terceros hayan adoptado las medidas necesarias para el

Folleto de venta 53
Conflictos de intereses



cumplimiento de todos los requisitos de organizacion y prevencion de conflictos de intereses que estipulan las leyes y
reglamentos luxemburgueses aplicables y de que se supervisa su cumplimiento.

Instrumentos de gestion de la liquidez

Para gestionar el riesgo de liquidez, la Sociedad Gestora podra utilizar los siguientes instrumentos de gestion de la liquidez
para cada subfondo, en particular en caso de escasez de liquidez, a menos que se especifique lo contrario a continuacion.

Swing Pricing

El precio real que un subfondo obtiene al comprar o vender activos puede ser superior o inferior al precio de mercado u
otro valor de realizacion probable utilizado para calcular el valor de inventario neto del subfondo. Cuando las emisiones,
los reembolsos o los canjes en un subfondo den lugar a la compra o venta de activos subyacentes, el valor de dichos activos
puede verse afectado por los diferenciales entre el precio de compray el de venta, los costes de negociacion y los gastos
asociados, incluidas las comisiones de transaccion, las comisiones de agentes y los impuestos. Como consecuencia de las
emisiones, los reembolsos o los canjes de participaciones del subfondo, el valor liquidativo por participacion de un sub-
fondo puede diluirse a un precio que no refleje el precio real obtenido en las operaciones con los activos subyacentes
realizadas en nombre del subfondo, con el fin de tener en cuenta las entradas o salidas resultantes Estas actividades de
inversion y desinversion pueden tener un efecto negativo en el valor de inventario neto por participacion, lo que se deno-
mina “dilucién”. Con el fin de proteger a los inversores actuales o restantes de los posibles efectos de la dilucion, los sub-
fondos que se enumeran a continuacion pueden aplicar un método de “swing pricing” o “precio fluctuante”, taly como
se explica mas adelante.

El método “swing pricing’ se puede aplicar en los siguientes subfondos

Flossbach von Storch - Bond High Conviction

Mediante la aplicacion del método de “swing pricing”, el valor de inventario neto por participacion se ajusta para tener en
cuenta los costes de compra o venta de los activos subyacentes. El ajuste de precios se aplica a las actividades de capital
anivel de subfondoyy, por lo tanto, no tiene en cuenta las circunstancias particulares de cada transaccion individual de los
inversores. El valor de inventario neto por participacion se ajusta en un porcentaje determinado, que la Sociedad Gestora
del fondo fija periddicamente para cada subfondo y que se denomina “factor swing”. El factor swing corresponde a los
costes estimados de dilucion, que se basan en el impacto de las transacciones en el precio de mercado o al margen esti-
mado entre el precio de compray el precio de venta de los activos financieros en los que invierte el subfondo, asi como a
los impuestos estimados, los costes de negociaciony los gastos asociados que pueden surgir para el subfondo como con-
secuencia de la compra o venta de los activos subyacentes. Dado que determinados mercados y jurisdicciones pueden
tener estructuras de comisiones diferentes en la compray la venta, el factor swing para las suscripciones y los reembolsos
netos puede variar en un subfondo. En general, el factor swing no superara el dos por ciento (2 %) del valor de inventario
neto por participacion, salvo que se indique lo contrario en el anexo especifico del subfondo. En condiciones de mercado
excepcionales, la Sociedad Gestora podra decidir, a su entera discrecion, aumentar temporalmente el factor swing de
hasta un cinco por ciento (5 %) con el fin de proteger los intereses de los participes. Cualquier notificacion sobre un au-
mento de este tipo por encima del limite anterior del dos por ciento se publicara en el sitio web de la Sociedad Gestora.
Las condiciones de mercado excepcionales pueden estar caracterizadas, entre otras cosas, por fases de mayor tension en
los mercados financieros (debido al aumento de la volatilidad del mercado, la falta de liquidez, las condiciones comercia-
les desordenadas, distorsiones del mercado y discrepancias entre los precios de mercado y las valoraciones) y pueden ser
el resultado de causas de fuerza mayor (entre otras, actos de guerra, conflictos laborales, disturbios civiles o sabotaje ci-
bernético). Se llevara a cabo una revision periddica para comprobar la adecuacién del factor swing con respecto a las con-
diciones del mercado.

Folleto de venta 54
Instrumentos de gestion de la liquidez



En los fondos que aplican el método swing pricing, el valor de inventario neto por participacion se ajusta al alza o a la baja
cuando las suscripciones o los reembolsos netos en un subfondo superan en una fecha de valoracion un umbral determi-
nado (“umbral swing”) que la Sociedad Gestora establece periodicamente para cada subfondo (“swing pricing parcial”). El
factor swing afecta a las emisiones o los reembolsos de la siguiente manera:

e siunsubfondo registra suscripciones netas en una fecha de valoracion (es decir, el valor de las emisiones es superior
al valor de los reembolsos) que superan el umbral swing, el valor de inventario neto por participacion se ajustara al alza
en funcion del factor swing, y

e siunsubfondo registra reembolsos netos en una fecha de valoracion (es decir, el valor de los reembolsos es superior
al valor de las emisiones) que superan el umbral swing, el valor de inventario neto por participacion se ajustara a la
baja en funcién del factor swing.

Mientras no se alcance el umbral swing, no se realizara ningln ajuste de precios y las comisiones de transaccion correran
a cargo del subfondo. Esto da lugar a una dilucion (reduccién del valor de inventario por participacion) para los participes
actuales.

Lavolatilidad del valor de inventario del subfondo puede no reflejar la rentabilidad real de la cartera (y, por lo tanto, puede
diferir de los resultados de los indices utilizados como referencia para la rentabilidad del subfondo), lo que se debe a la
aplicacion del swing pricing. Las comisiones de rentabilidad se calculan sobre la base del valor liquidativo no ponderado
del subfondo.

Suspension de reembolsos, recompras y suscripciones

La Sociedad Gestora podra suspender el reembolso de las participaciones de un subfondo si se dan circunstancias excep-
cionales que hagan necesaria dicha suspension, teniendo en cuenta los intereses de los inversores, o si la CSSF ordena la
suspension inmediata de los reembolsos en interés de los inversores o del publico.

La suspension temporal de los reembolsos de un subfondo conlleva simultaneamente la suspension temporal de la emi-
siony el canje de participaciones del subfondo en cuestion.

Mientras el calculo del valor de inventario neto de un subfondo esté suspendido temporalmente de conformidad con lo
establecido en el apartado “Suspension del calculo del valor liquidativo de un subfondo” del Reglamento de Gestion,
también se suspendera la emision, el reembolsoy el canje de participaciones. La suspension temporal del calculo del valor
de inventario neto de un subfondo no implicara una suspension temporal del cdlculo también en otros subfondos que no
se vean afectados por los sucesos que provoquen la suspension.

Las 6rdenes de reembolso recibidas durante el periodo de suspensién no se ejecutaran. Estos contratos se consideraran
presentados el primer dia de valoracion posterior al levantamiento de la suspension y se liquidaran al valor liquidativo
que sea entonces valido.

La Sociedad Gestora publicara sin demora en su sitio web informacion sobre la limitacion o suspension del reembolso de
las participacionesy su eventual levantamiento.

Ampliacién del plazo de reembolso

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, prorrogar excepcionalmente los plazos para las solicitudes de reem-
bolsoy canje (es decir, el periodo comprendido entre la recepcion de la declaracion de reembolsoy la fecha de liquidacion
tras la expiracion del plazo de reembolso prorrogado) si las condiciones excepcionales del mercado lo requieren para
proteger los intereses de los inversores. La prorroga de los plazos de reembolso tiene por objeto garantizar la correcta
gestion de la liquidez del subfondo, garantizar un trato equitativo a todos los inversores, mitigar los efectos de las solici-
tudes de retirada grandes o concentradas y dar tiempo para la correcta enajenacion de activos.
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La prérroga del plazo para las solicitudes de reembolso y de canje podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, también
excepcionalmente, dar lugar a la correspondiente prorroga del plazo para las solicitudes de suscripcion.

La Sociedad Gestora publicara sin demora en su sitio web informacion sobre la ampliacion del plazo de reembolso y su
eventual levantamiento.

Limitaciéon del reembolso

La Sociedad Gestora podra limitar, temporal y parcialmente, el reembolso de participaciones cuando las solicitudes de
reembolso de los inversores en una fecha de liquidacion alcancen al menos el 10 por ciento del valor de inventario neto.
Si se alcanza o se supera este umbral, la Sociedad Gestora decidira, a su discrecion, si limita el reembolso en esa fecha de
liquidacion. Si decide aplicar la limitacion de reembolso, podra continuar haciéndolo sobre la base de una decision dis-
crecional diaria, siempre que se supere dicho umbral. La Sociedad Gestora podra tomar la decision de restringir el reem-
bolso si, debido a la situacion de liquidez del fondo, las solicitudes de reembolso ya no pueden ejecutarse en interés de la
totalidad de los inversores. Esto puede ocurrir, por ejemplo, si la liquidez de los activos financieros del fondo se deteriora
debido a acontecimientos politicos, econdmicos o de otro tipo en los mercados y, por lo tanto, ya no es suficiente para
satisfacer integramente las solicitudes de reembolso en la fecha de liquidacion. Ello se entiende sin perjuicio de la posibi-
lidad de suspender los reembolsos, la emisidn y el canje de participaciones de un subfondo.

Si la Sociedad Gestora ha decidido limitar el reembolso de forma proporcional, solo reembolsara las participaciones de
forma proporcional al precio de reembolso vigente en la fecha de liquidacion. Por lo demas, se suprime la obligacion de
retirada. Esto significa que cada orden de reembolso solo se ejecutara de forma proporcional, sobre la base de una cuota
que determinara la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora determinara la cuota en interés de los inversores sobre la base
de la liquidez disponible y del volumen total de los intereses en la fecha de liquidacion de que se trate. El volumen de
liquidez disponible depende en gran medida de la situacién actual del mercado. El porcentaje establece en qué propor-
cién se abonaran las solicitudes de reembolso en la fecha de liquidacion. La parte no ejecutada de la orden no sera ejecu-
tada por la Sociedad Gestora en una fecha posterior, sino que se perdera (enfoque prorrateado con la pérdida de la parte
no ejecutada de la solicitud).

La Sociedad Gestora decide cada dia habil si limita el reembolso y en qué proporcion. La posibilidad de suspender el re-
embolso no se vera afectada.

Side Pockets

Cuando, debido a circunstancias excepcionales, las caracteristicas econémicas o juridicas de los activos del fondo hayan
cambiado significativamente o se hayan vuelto inciertas, la Sociedad Gestora podra, en determinadas condiciones, segre-

garlos de los demas activos financieros de un fondo (lo que se denomina “Side Pockets”), siempre que la segregacion ga-
rantice mejor los intereses de los inversores. Entre estas circunstancias excepcionales pueden figurar, en particular:

e lasuspension de las operaciones en los mercados pertinentes, restricciones comerciales o falta de liquidez de los ac-
tivos financieros;

e acontecimientos geopoliticos, sanciones de gran alcance o fuerza mayor;

e restricciones reglamentarias que impidan la explotacién normal de los activos financieros;
e oftras circunstancias excepcionales del mercado que hacen imposible una evaluacion fiable.
La creacion de un Side Pocket puede realizarse mediante una separacién contable o fisica.

En caso de separacion contable de los activos financieros de que se trate, la Sociedad Gestora podra transferir los activos
no liquidos a una nueva clase de participaciones que se creara exclusivamente con este fin. Los activos financieros cuyas
caracteristicas juridicas y econémicas no hayan cambiado sustancialmente debido a circunstancias excepcionales se
mantendran en las demas clases de participaciones existentes. La valoracion del valor de inventario neto de las demas
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clases de acciones se efectuara sin tener en cuenta los activos financieros incluidos en el Side Pocket. Las suscripciones y
los reembolsos seguiran siendo posibles para las clases de participaciones restantes. Los inversores recibiran una asigna-
cion proporcional al Side Pocket en funcién de su relacion de existencias en la fecha de referencia. Se suspendera la sus-
cripcion y los reembolsos de la nueva clase de participaciones. No obstante lo anterior, los inversores podran, siempre
que los activos financieros en el Side Pocket no tengan valor y no sean negociables, dar de baja sus participaciones por
carecer de valor mediante una solicitud escrita a la Sociedad Gestora. Esto constituye un reembolso definitivo sin contra-
prestacion, por el que se extinguen todos los derechos y se incrementan los derechos de los inversores restantes. Los
inversores restantes se beneficiaran potencialmente de cualquier posible recuperacion posterior del valor.

Otra posibilidad de crear un Side Pocket es la separacion fisica de los activos financieros iliquidos. En este caso, los activos
financieros no liquidos del subfondo existente y los activos liquidos no afectados se transferiran a un nuevo subfondo
creado exclusivamente con este fin y que sera autorizado y gestionado de conformidad con las condiciones de inversion
del subfondo inicial. Los inversores recibiran una asignacion proporcional del Side Pocket, asi como del subfondo recién
constituido, en funcion de su relacion de existencias en la fecha de referencia.

El subfondo original, que posee exclusivamente activos financieros no liquidos, se compone de todas las suscripciones y
reembolsos y esta constituido exclusivamente con fines de liquidacion. No obstante lo anterior, los inversores podran,
siempre que los activos financieros en el Side Pocket no tengan valory no sean negociables, dar de baja sus participaciones
por carecer de valor mediante una declaracion escrita a la Sociedad Gestora. Esto constituye un reembolso definitivo sin
contraprestacion, por el que se extinguen todos los derechos y se incrementan los derechos de los inversores restantes.
Los inversores restantes se beneficiaran potencialmente de cualquier posible recuperacion posterior del valor.

A diferencia de la posibilidad anteriormente mencionada de crear un nuevo subfondo con el Gnico fin de transferir los
activos financieros liquidos, también existe la posibilidad de fusionar los activos liquidos no afectados en un fondo o sub-
fondo ya existente. Siempre y cuando la fusion se lleve a cabo de conformidad con lo dispuesto en el capitulo VI de la
Directiva sobre OICVM. Los inversores recibiran una asignacion proporcional al Side Pocket, asi como participaciones en el
fondo o subfondo receptory, en su caso, tendran derecho a un pago en efectivo. Los activos financieros no liquidos per-
manecen en el subfondo original, que suspende todas las suscripciones y reembolsos y existe exclusivamente con el fin
dellevara cabo la liquidacion.No obstante lo anterior, los inversores podran, siempre que los activos financieros en el Side
Pocket no tengan valor y no sean negociables, dar de baja sus participaciones por carecer de valor. Esto constituye un
reembolso definitivo sin contraprestacion, por el que se extinguen todos los derechos y se incrementan los derechos de
los inversores restantes. Los inversores restantes se beneficiaran potencialmente de cualquier posible recuperacion pos-
terior del valor.

Los activos financieros que se encuentran en el Side Pocket se valoran de la siguiente manera: en el momento de la trans-
ferencia, al Gltimo valor de mercado disponible 0 a cero, si no es posible realizar una valoracion fiable; posteriormente, al
menos una vez al mes, utilizando la mejor informacion disponible. La amortizacion a cero solo se produce si no existe una
perspectiva razonable de conservacion del valor. La revalorizacion al alza se efectuara en caso de que las circunstancias
externas mejoren y los activos financieros se vuelvan liquidos. La Sociedad Gestora supervisara continuamente los activos
financieros en el Side Pocket y comprobara periddicamente:

e lanecesidad de mantener la segregacion;

e las posibilidades de restablecer la liquidez, y

e las opciones de valorizacion en condiciones comerciales adecuadas.

La creacion de un Side Pocket requiere, en principio, la aprobacion de la CSSF.

La Sociedad Gestora informara inmediatamente a los inversores de la creacién de un Side Pocket, asi como de las circuns-
tancias desencadenantes y de los activos financieros afectados, de la metodologia de valoracion aplicada y de los
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procedimientos de asignaciony, si es previsible, de la duracién estimada de la segregacion, en los medios de comunica-
cion previstos.

Lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo

De conformidad con las normas internacionales y con las leyes y reglamentos luxemburgueses, entre otros, pero no ex-
clusivamente, la Ley de 12 de noviembre de 2004, el Reglamento del Gran Ducado modificado de 1 de febrero de 2010,
que contiene detalles sobre las disposiciones de la Ley de 2004, el Reglamento 12-02 de la CSSF, de 14 de diciembre de
2012, en su version vigente, asi como las circulares de la CSSF pertinentes sobre |a lucha contra el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo, asi como cualquier modificacion o sucesion de las mismas (“disposiciones AML/CFT”), es
responsabilidad de todas las partes obligadas impedir que los organismos de inversion colectiva sean utilizados indebi-
damente con fines de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo o financiacion de la proliferacion. En este con-
texto, los inversores potenciales y existentes estan obligados a facilitar a la Sociedad Gestoray al registrador toda la infor-
maciony los documentos necesarios para identificary verificar la identidad del inversor, de todas las personas que actien
en su nombre o representacion y de los propietarios efectivos. La Sociedad Gestora o un representante de la Sociedad
Gestora podra exigir a un solicitante cualquier documento que considere necesario con respecto a las disposiciones
AML/CFT aplicables para la identificacion de su identidad, y podra denegar la aceptacion de la solicitud y no sera respon-
sable por los intereses, costes o0 indemnizaciones si el solicitante ha presentado los documentos con retraso, no los pre-
senta o lo hace de formaincompleta. Asimismo, las participaciones ya emitidas no podran reembolsarse ni canjearse hasta
que no se hayan completado todos los detalles de identificacion y registro del inversor, y se hayan cumplimentado debi-
damente los documentos AML/CFT correspondientes. En aras de la exhaustividad, cabe sefialar que dicha revision incluye
también los controles y filtros periddicos y obligatorios en relacién con las sanciones internacionales, y se aplica a las
sanciones financieras selectivas y a las listas de personas politicamente expuestas (PPE).

La Sociedad Gestora (o un representante de la Sociedad Gestora) podra solicitar periodicamente a los inversores que pre-
senten documentos adicionales o actualizados sobre su identidad, de conformidad con las disposiciones AML/CFT aplica-
bles relativas a su obligacion de identificacion y verificacion continuas de la identidad del inversor, de sus representantes
y de las personas que lo representen, asi como de los beneficiarios econ6micos. Hasta que los inversores hayan aportado
pruebas de identidad suficientes que satisfagan los requerimientos de la Sociedad Gestora, esta se reserva el derecho de:

e suspender la emision de participaciones o la autorizacion de inscripcion de las transferencias de participaciones;
e retenerlosingresos por reembolsos; o
o retenerlos pagos de dividendos pendientes.

En consecuencia, los pagos o distribuciones a los inversores no se abonaran hasta que se hayan cumplido plenamente
estos requisitos. En tal caso, ni el fondo ni la Sociedad Gestora seran responsables de los retrasos, intereses, costes u otros
perjuicios.

Asimismo, si no se presenta una prueba de identidad satisfactoria o no se presenta a tiempo, la Sociedad Gestora se reserva
todos los derechos y recursos disponibles con arreglo a la legislacion vigente y puede adoptar las medidas que considere
adecuadas para garantizar que las disposiciones AML/CFT puedan cumplirse (por ejemplo, bloqueo de la cuenta de los
inversores, exaccion de costes relativos a las medidas, etc.).

En los casos en que los inversores acten como empresas intermediarias, en particular como sociedades intermediarias,
en su propio nombre, pero en representacion de sus propios clientes, los inversores que suscriban participaciones en el
fondo (de manera que estos inversores intermedios estan inscritos directamente en el registro de acciones del fondo), la
diligencia debida conrespecto a dichos intermediarios se lleva a cabo, en principio, a dos niveles, entre los que se incluyen:
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i. unadiligencia debida conrespecto a la sociedad intermediaria basada en el riesgo (utilizando informacién/documen-
tos de fuentes creibles e independientes) y sus beneficiarios reales, de modo que la Sociedad Gestora haya compro-
bado, en particular, quiénes son los beneficiarios reales de la sociedad intermediaria;

ii. ademas, la Sociedad Gestora o el registrador, por cuenta del fondo, de conformidad con el apartado 3 del articulo 3-2
de la Ley de 2004, aplicaran medidas de diligencia debida mas estrictas en lo que respecta a la relacion comercial con
la sociedad intermediaria.

La Sociedad Gestora también esta obligada a recoger, en nombre del fondo, determinada informacion relativa a los inver-
sores que puedan ser considerados beneficiarios reales en el sentido de la Ley de 2004, de conformidad con la Ley RBE, y
aregistrarla en el Registro luxemburgués de beneficiarios reales (“RBO”).

En el contexto de estos requisitos establecidos por la Ley RBE, toda persona considerada como beneficiario efectivo del
fondo en el sentido de dicha ley esta obligada a facilitar la informacion necesaria a este respecto a la Sociedad Gestora o
al registrador, actuando por cuenta del fondo (independientemente de las normas aplicables en materia de secreto co-
mercial, secreto bancario, confidencialidad u otras normas o acuerdos similares).

Cualquier inversor que no cumpla los requerimientos de informacion o documentacion de la Sociedad Gestora podra ser
considerado responsable de las sanciones impuestas al fondo o a la Sociedad Gestora por no haber facilitado la informa-
cion requerida por la ley. Los beneficiarios reales que no faciliten toda la informacion necesaria y exigida a la Sociedad
Gestora podran ser objeto de sanciones penales.

La Sociedad Gestora también esta obligada, de conformidad con el articulo 34, apartado 2, del Reglamento 12-02 de la
CSSF, de 14 de diciembre de 2012, en su version vigente, a actuar en nombre del fondo con arreglo a un enfoque basado
en el riesgo, llevar a cabo auditorias especificas de diligencia debida en las operaciones e inversiones, y adoptar las medi-
das adecuadas para identificary verificar a las partes implicadas en las inversiones.
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ANEXO 1 Clases de participaciones

La politica de inversion es la misma para todas las clases de participaciones de un subfondo. Puede haber diferencias en
el circulo del inversor, la suma minima de inversion, el uso de los ingresos, la taxe d'abonnementy la remuneracion de los
proveedores de servicios. El identificador de las clases de participaciones se explica con mas detalle a continuacion:

IDENTIFICADOR Explicacion

E No esta prevista para su distribucion en Luxemburgo, Alemania, Austria y Suiza.
F Se ha suspendido la emision de participaciones y los reembolsos seguiran llevandose a cabo.
H Sujetas aladiscrecion de la Sociedad Gestoray en el marco de la normativa vigente nacional, estan

disponibles inicamente para empresas de asesoramiento financiero independiente, de gestion
discrecional de carteras, o de distribucion, que

(i) prestan servicios de acuerdo con la Directiva 2014/65/UE sobre Mercados de Instru-
mentos Financieros (MiFID II);

(i) y disponen de un acuerdo de retribucion individual con sus clientes en base a los
servicios prestados;

(iii) y no reciben otra comision, descuento o compensacion por el servicio prestado
por parte de la Sociedad Gestora o del subfondo correspondiente
0

(iv) para inversores institucionales que se enmarquen dentro de la definicion de inver-

sor profesional o contrapartida apta segun la Directiva MiFID Il. A modo de ejemplo,
este el caso de las inversiones de empresas aseguradoras que ofrecen soluciones
vinculadas a fondos de inversion.

I Se ha emitido en primer lugar para inversores institucionales.

M, MT2 Estan destinadas exclusivamente a inversiones de fondos gestionados por el grupo Flossbach von
Storch.
Q Estan reservadas a los inversores institucionales que califican como inversores profesionales se-

gun la definicion de la Directiva MiFID Il, y que celebran un contrato escrito con la Sociedad Ges-
tora antes de la primera inversion.

R Se han emitido para todo tipo de inversores (sin restricciones).

SI, SR Estan reservadas para inversores en forma de fundacion que cumplan los requisitos establecidos
en la primera frase de la seccion 44a, apartado 7, de la ley alemana del impuesto sobre la renta, o
para inversores extranjeros similares con domicilio social y direccion en otro Estado. No estaran
autorizados para la adquisicién ni la tenencia de participaciones del subfondo los inversores que
no cumplan las condiciones descritas anteriormente. Por o tanto, una adquisicién y tenencia de
participaciones solo es posible si el inversor cumple con los requisitos anteriormente menciona-
dos. Elinversor debera presentar una certificacion a la Sociedad Gestora cuando se la solicite. A tal
efecto, la Sociedad Gestora debe recibir un certificado conforme a la segunda frase de la seccion
443, apartado 7, de la ley alemana del impuesto sobre la renta (certificado de exencién) o una
certificacion equivalente de inversores sin nacionalidad alemana que confirme la existencia de
unas condiciones similares a las previstas en la segunda frase de la seccion 44a, apartado 7, de la
ley alemana del impuesto sobre la renta. En caso de que dejen de aplicarse los requisitos mencio-
nados anteriormente, el inversor informara a la Sociedad Gestora en un plazo de 30 dias y devol-
vera las participaciones que posea. La Sociedad Gestora estd autorizada a aceptar inversores adi-
cionales a su discrecion.

\Y Estan reservadas, a discrecion de la Sociedad Gestora, exclusivamente a los clientes de gestion de
activos de Flossbach von Storch SE.
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X Estan reservadas a los inversores institucionales que califican como inversores profesionales se-
gln la definicién de la Directiva MiFID II, y que celebran un contrato escrito con la Sociedad Ges-
tora antes de la primera inversion. Para estas clases de participaciones, la comision de gestion no
se incluye en el valor de inventario neto de la clase de participaciones, sino que se cobrara al in-
versor por separado.

Y Se ha emitido en primer lugar para inversores institucionales. Sujeto a la discrecion de la Sociedad
Gestora, una inversion posterior al periodo especificado en el Anexo del subfondo solo esta desti-
nada a inversores que ya hayan adquirido participaciones dentro del periodo especificado (“soft
closure”).

Las clases en divisas extranjeras se indican identificando la divisa (por ejemplo, “CHF-R”, “USD-HT").
Determinacion y uso de los ingresos

La distribucion de las clases de participaciones de distribucion y acumulacién es posible para cada subfondo. La informa-
cion detallada sobre la distribucion de los ingresos se publica generalmente en el sitio web de la Sociedad Gestora.

Participaciones de acumulacion

Las participaciones de acumulacion se pueden identificar mediante la terminacion “T” (por ejemplo, “RT”). Los ingresos
obtenidos en el ejercicio anual de estas clases de participaciones no se abonan, sino que se reinvierten (“acumulan”).

Participaciones de distribucién

Todas las clases de participaciones que no identifiquen explicitamente como de acumulacion son clase de participaciones
de distribucioén. Los rendimientos de estas clases de participaciones pueden distribuirse. La distribucién se lleva a cabo en
los intervalos que pueda definir la Sociedad Gestora. Los titulares de participaciones nominativas se incluiran en el registro
de participaciones con un namero de participaciones en el subfondo que se corresponda con el importe de la distribu-
cién. Cuando asi se solicite expresamente, las distribuciones también se transferiran a la cuenta indicada por el inversor.
Si el precio de suscripcion se cobré en un primer momento por adeudo bancario, el pago de la distribucion se efectuara
en esa misma cuenta.

Canje de participaciones

No es posible efectuar canjes de participaciones entre las clases “F”, “R”, “RT”, “CHF-R”, “CHF-RT” 0 “USD-RT" y las clases “1”,
“IT”, “MT”, “MT2”, “CHF-I”, “CHF-IT”, “GBP-IT” 0 “USD-IT".

No es posible efectuar canjes de participaciones entre las clases “E”, “ET” o “USD-ET” y las clases “R”, “1”, “IT”, “RT”, “MT”,
“CHF-R”, “CHF-RT”, “CHF-1", “CHF-IT”, “USD-RT”, “GBP-IT” 0 “USD-IT".

No es posible efectuar canjes de participaciones entre las clases “I”, “IT”, “CHF-1”, “CHF-IT, “GBP-IT” y “USD-IT” y las clases que
terminen en “H”, “HT”, “CHF-H” 0 “CHF-HT".

No es posible realizar canjes de participaciones de la clase “CHF-Y*, “YT*, “CHF-YT", “USD-YT", “SI“, “SR", “CHF-Q", “QT"“, “CHF-
QT“, “USD-QT*, “VI“, “X" 0 “XT“, ni canjes en participaciones de dichas clases.

Sin embargo, la Sociedad Gestora esta autorizada para aceptar, a su discrecion, el canje de participaciones o en participa-
ciones.

Planes de ahorro y de retiro

Se proporciona informacion al inversor en su entidad de registro o entidad depositaria.
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Participaciones nominativas

El inversor recibira informacion de la entidad de registro.

Participaciones al portador

Se proporciona informacion al inversor en su entidad depositaria.

Calculo del valor liquidativo

El calculo del valor liquidativo seg(n la clase de participaciones se lleva a cabo todos los dias habiles bancarios en Luxem-
burgo, salvo el 24y el 31 de diciembre de cada ano.

Modo de titulizacion

Para cada clase de participaciones se emiten participaciones nominativas y al portador. Las participaciones al portador se
titulizan exclusivamente en certificados globales; las participaciones nominativas se inscriben en el registro de participa-
ciones. Solo se emiten participaciones nominativas en la clase de participaciones “VI”.

Fraccionamiento de participaciones

Las participaciones nominativasy al portador, con excepcion de las clases de participaciones “VI”, se emiten con hasta tres
decimales. Las participaciones nominativas de las clases de participaciones “VI” se emiten con hasta cinco decimales.

Cobertura de divisas

En principio, las clases de participaciones denominadas en una divisa diferente de la divisa del subfondo estan cubiertas
frente a los riesgos de divisa relacionados con la divisa del subfondo (“Clases de participaciones cubiertas”). El gestor del
fondo se reserva el derecho de cubrir primero clases de participaciones en divisa extranjera con un volumen de mas de
1.000.000,00 en la correspondiente divisa frente a fluctuaciones monetarias. El uso de esta estrategia de cobertura puede
proporcionaral inversor de la clase de participaciones pertinente una mayor proteccion frente al riesgo de amortizaciones
de la divisa de la clase de participaciones por el valor de la divisa del subfondo. Aunque también puede resultar que el
inversor de la clase de participaciones cubierta no pueda aprovecharse de un aumento del valor de la divisa del subfondo.
También puede existir, especialmente debido a las fuertes distorsiones del mercado, una incongruencia entre la posicion
de la divisa del subfondo y la posicion de la divisa de la clase de participaciones cubierta. No se garantiza el logro de los
objetivos de cobertura. Las clases de participaciones en divisa extranjera que no estan cubiertas frente a los riesgos de
divisa relacionados con la divisa del subfondo figuran explicitamente en el correspondiente anexo del subfondo.

Inversion minima inicial

Se aplican los siguientes importes minimos de inversion para las respectivas clases de participaciones enumeradas:

Clase de participaciones Importe de inversion minima ini-

cial
I, IT, CHF-1, CHF-IT, GBP-IT, USD-IT, VI, SI 1.000.000,00
YT, CHF-YT, USD-YT 10.000.000,00
Q QT 25.000.000,00
X, XT 50.000.000,00

La inversion inicial minima de las clases de participaciones “Y” e “YT” asciende a 10.000.000,00 por inversor en la divisa de la clase de participacion
durante la fase de suscripcion inicial y a 20.000.000,00 por inversor en la moneda de la clase de participacion respectiva después de la fase de sus-

cripcion inicial.
La Sociedad Gestora estd autorizada a aceptar importes inferiores a su discrecion.

Las demas clases de activos no tienen inversion minima inicial.
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ANEXO 2a Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il (el “subfondo”) consiste en obte-
ner una revalorizacion adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La estrategia de
inversion se adoptara basandose en los andlisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se
gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios

definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna compa-
racion con ningtn indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y en el apar-
tado “Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertira de forma continua al menos el 25 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 2b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Caodigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda

participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciodepri- delaclase delsub-

ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

R LU0952573482 ATWI7Y 16.09.2013 -30.09.2013 01.10.2013 100,- EUR 02.10.2013 EUR EUR

| LU0952573300  ATW17X 16.09.2013 -30.09.2013  01.10.2013 100,- EUR 02.10.2013 EUR EUR

RT LU1038809395  A1XEQ4 14.03.2014 -28.03.2014  03.04.2014 100,- EUR 01.04.2014 EUR EUR

IT LU1038809049  A1XEQ3 14.03.2014 -28.03.2014  03.04.2014 100,- EUR 01.04.2014 EUR EUR

CHF-RT LU1172943745 A1182C 17.02.2015-27.02.2015  27.02.2015 100,- CHF 03.03.2015 CHF EUR

CHF-IT LU1172942424 A1182B 17.02.2015-27.02.2015  27.02.2015 100,- CHF 03.03.2015 CHF EUR
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Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

ET LU1245469744 AT4ULR 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR
USD-RT LU1280372688 A14YS1 01.07.2016 01.07.2016 100,- USD 05.07.2016 usD EUR
usSD-IT LU1280372415 A14YS0 01.07.2016 01.07.2016 100,- USD 05.07.2016 usD EUR

MT LU1716948093 A2H690 05.12.2017-18.12.2017  18.12.2017 100,- EUR 20.12.2017 EUR EUR

H LU1748854863 A2]JA86 24.01.2018 -05.02.2018  05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR

HT LU1748854947 A2]A87 24.01.2018 - 05.02.2018  05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR
CHF-HT LU1748855167  A2JA89 24.01.2018-05.02.2018 05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 CHF EUR
USD-ET LU2207301743 A2PSFT 22.07.2020 - 24.08.2020  24.08.2020 100,- USD 26.08.2020 usD EUR

Q LU2312730349 A2QQI1E 15.03.2021 15.03.2021 100,- EUR 17.03.2021 EUR EUR

*  El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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Comisién adicional ligada al rendimiento

Segun lo establecido en el apartado “Comisiones y gastos”, la Sociedad Gestora recibe de todas las clases de participacio-
nes, salvo de la clase de participaciones “MT”, de los respectivos activos netos de la clase de participaciones, una comision
sobre resultados al cierre de un periodo contable (“comision sobre resultados”), de acuerdo con el principio de la cota
maxima, por un importe de hasta el 10 % de la evolucion del valor liquidativo bruto, pero como maximo en total del 2,5 %
delvalorde inventario neto del subfondo en el periodo contable de la clase de participaciones correspondiente (“importe
maximo”).

Principio de la cota méaxima

La comision sobre resultados se genera cuando el valor liquidativo bruto (el valor liquidativo que ya contiene los gastos
corrientes de acuerdo con el Reglamento de la UE 583/2010, mas el importe de la comision sobre resultados por partici-
pacion incluido en el valor liquidativo actual) al cierre de un periodo contable, supera el valor liquidativo mas alto al cierre
respectivo de los periodos contables anteriores de los Gltimos cinco anos, teniendo en cuenta los pagos de distribucion
descritos en el apartado “Determinacion de la comision sobre resultados”; este nivel mas alto se denomina cota maxima.
En el primer periodo contable, el valor liquidativo sustituye a la cota maxima al comienzo del primer periodo contable. Si
no hay periodos contables anteriores para los subfondos que cubran un total de cinco afos, se tienen en cuenta todos los
periodos contables anteriores existentes.

Periodo contable:

El periodo contable corresponde al periodo comprendido entre el dia de valoracion el 1 de octubre de un afoy el dia de
valoracion el 30 de septiembre del afio siguiente. Es posible acortar el periodo contable en caso de fusiones o de disolu-
cion del subfondo o de reembolso de participaciones.

Siuna clase de participaciones se vuelve a emitir durante un periodo contable corriente, el periodo contable comienza el
dia de la emision. El primer periodo contable se amplia automaticamente hasta el 30 de septiembre respectivo del si-
guiente ejercicio fiscal, de modo que el periodo contable abarca al menos doce meses a partir de la fecha de emision. En
este caso, solo se aplica una comision sobre resultados al cierre del periodo contable ampliado, como se describe en
“Retiro de la comision sobre resultados”.

Determinacioén de la comisién sobre resultados

La comision sobre resultados de la clase de participaciones correspondiente se determina cada dia de valoracion, compa-
rando el valor liquidativo bruto actual con la cota maxima sobre la base de las participaciones actualmente en circulacion.
Los pagos de dividendos efectuados entretanto se tienen en cuenta en consecuencia para determinar la evolucion del
valor de las acciones.

Cristalizacion de la comision sobre resultados

La parte proporcional de la comisién sobre resultados correspondiente a los reembolsos de participaciones en un mo-
mento en que la clase de participaciones haya registrado un rendimiento superior se retiene para estas participaciones
(“cristalizacion”) y se abona a la Sociedad Gestora al cierre del periodo contable, la cual, una vez deducidos los gastos
relacionados que pudieran corresponder, la transfiere al gestor del fondo. Rendimiento superior significa que el valor li-
quidativo bruto en el dia en que se calcula la cristalizacion excede la cota maxima aplicable para el periodo contable
actual. Por lo tanto, durante el ejercicio no se tendra en cuenta de forma prorrateada el aumento de la comision sobre
resultados atribuible a la emisién de participaciones en el momento del rendimiento superior de la clase de participacio-
nesy, si no se deduce integramente al cierre del ejercicio, se difiere total o parcialmente mas alla del periodo contable.

Los dias de valoracién en los que el valor liquidativo bruto supere la cota maxima, el importe total acumulado se modifi-
cara. Los dias de valoracion en los que el valor liquidativo bruto no alcance la cota maxima, el importe total acumulado se

Folleto de venta 65
ANEXO 2a Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il



disolvera. El importe de la comision de rentabilidad, que ya se ha ejecutado en el reembolso de participaciones en el
transcurso del afio, también se retendrd en caso de un futuro rendimiento negativo.

Retiro de la comision sobre resultados

El importe de la comision sobre resultados devengada en el altimo dia de valoracion del periodo contable para las parti-
cipaciones actualmente en circulaciony el importe de cristalizacion se tomaran del subfondo al cierre del periodo conta-
bley se deduciran de la clase de participaciones correspondiente. Hasta el momento del retiro, estos importes se asignan
como pasivos en el subfondo. Toda remuneracion en relacion con la comision de rentabilidad no incluira el impuesto
sobre el valor anadido.

Ejemplo de calculo:

A. Ejemplo de calculo de periodo contable [x]Supuestos para el ejemplo de calculo de periodo contable [x]:

Valor liquidativo neto al comienzo del periodo contable 100,00 EUR
(xI:

Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable [x]: 118,00 EUR

(Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable [x] 118,00 EUR = valor liquidativo neto al comienzo del periodo contable [x] 117,00 EUR +

comision sobre resultados ya devengada el dia anterior 1,00 EUR)

Comision de rentabilidad (tasa de la comision sobre resul-

tados): 10%
Cota maxima: 110,00 EUR
(cota maxima actual: 110,00 EUR, es decir, el mayor valor liquidativo de los tltimos 5 cierres de los periodos contables:

90,00 EUR, 110,00 EUR, 91,00 EUR, 95,00 EUR, 100,00 EUR)

Comision de rentabilidad (tasa de la comision sobre resul- .
tados): 10%
Cota maxima: 110,00 EUR
(cota maxima actual: 110,00 EUR, es decir, el mayor valor liquidativo de los tltimos 5 cierres de los periodos contables:

90,00 EUR, 110,00 EUR, 91,00 EUR, 95,00 EUR, 100,00 EUR)

Distribucion durante el periodo contable [x]: 0,00 EUR
Namero de participaciones al principioy al cierre del 100

periodo contable [x]:
No se han producido movimientos de participaciones du-
rante el periodo contable [x]

Valor de inventario neto medio del subfondo
durante el periodo contable [x]:

Abono de la comision sobre resultados maxima
(tasa maxima):

11.000,00 EUR

2,5 % del valor de inventario neto medio del subfondo

Ejemplo de calculo de la comisién sobre resultados al cierre del periodo contable [x]:
Teniendo en cuenta los supuestos anteriores para el periodo contable [x],
la comision sobre resultados al cierre del periodo contable [x] ascenderia a un importe total de 80,00 EUR:

(118,00 EUR + 0,00 EUR- 110,00 EUR) x 10 % x 100 = 80,00 EUR de comision sobre resultados
(Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable [x] mds la distribucion al cierre del
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periodo contable [x] menos la cota maxima) multiplicado por la tasa de la comision sobre resultados multiplicado por
el niimero de acciones = importe total de la comision sobre resultados

Para determinar la comision sobre resultados atribuible a una participacion individual, el importe total debe dividirse
entre el namero de participaciones. Por lo tanto, se abonaria una comision sobre resultados de 0,80 EUR por partici-
pacion.

Ejemplo de calculo del importe maximo al cierre del periodo contable [x]:

Teniendo en cuenta los supuestos anteriores para el periodo contable [x],

el importe maximo que no puede superar la comision sobre resultados al cierre del periodo contable [x]
asciende a 275,00 EUR:

11.000,00 EUR X 2,5%=275,00 EUR
(Valor de inventario neto medio del subfondo durante el periodo contable [x] multiplicado por la tasa maxima)

En consecuencia, puede abonarse la comision sobre resultados, ya que el valor liquidativo bruto (118,00 EUR) supero
la cota maxima (110,00 EUR) al cierre del periodo contable. El importe del pago de 80,00 EUR es inferior al importe
maximo (275,00 EUR) Yy, por lo tanto, se abonara en su totalidad.

B. Ejemplo de calculo de periodo contable [x+1]

Supuestos para el ejemplo de calculo de periodo contable [x+1]:
Valor liquidativo neto al comienzo del periodo contable [x +1]: 117,20 EUR
Valor liquidativo bruto al cierre del periodo anterior (periodo

contable [x]) menos la comision sobre resultados abonada:
Reembolso de participaciones durante el periodo contable

118,00 EUR- 0,80 EUR= 117,20 EUR

20

[x+1]:
Valor liquidativo bruto en el momento del reembolso durante

. 126,20 EUR
el periodo contable [x+1]:

Valor liquidativo bruto (126,20 EUR) = valor liquidativo neto (125,10 EUR) + comision sobre resultados ya devengada
(1,70 EUR)

Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable [x+1]: 110,20 EUR

Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable (110,20 EUR) = valor liquidativo neto (110,20 EUR) + comision sobre re-
sultados ya devengada (0,00 EUR)
Comision de rentabilidad (tasa de la comision sobre resulta-

10%
dos):
Cota maxima: 117,20 EUR
(cota maxima actual: 117,20 EUR, es decir, el mayor valor liquidativo de los tltimos 5 cierres de los periodos contables:
110,00 EUR, 91,00 EUR, 95,00 EUR, 100,00 EUR, 117,20 EUR)
Distribucion 2 meses antes del final del periodo contable [x+1] .
después de la fecha de reembolso: ’
Namero de participaciones al inicio del periodo contable [x+1]: 100
Namero de participaciones al cierre del periodo contable [x+1]: 80
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Ejemplo de calculo del importe de cristalizacion en el momento del reembolso durante el periodo contable [x+1]:
Teniendo en cuenta los supuestos anteriores para el periodo contable [x+1], el importe de cristalizacion que se
adeuda en el momento del reembolso durante el periodo contable [x+1] ascenderia a un importe total de 18,00 EUR:

(126,20 EUR+ 0,00 EUR- 117,20 EUR) X 10 % x 20 = 18,00 EUR de comision sobre resultados

(valor liquidativo bruto en el momento del reembolso de las participaciones mas la distribucién en el momento del reembolso
de las participaciones menos el valor de la cota maxima) multiplicado por la comision sobre resultados y por el niimero de
participaciones reembolsadas

Para determinar el importe de cristalizacion atribuible a una participacion reembolsada individual, el importe total
debe dividirse entre el nGmero de participaciones reembolsadas. Por lo tanto, se abonaria un importe de cristaliza-
cion de 0,90 EUR por participacion.

Como resultado, la comision sobre resultados puede ejecutarse prorrateada en el momento del reembolso de las
participaciones ya que, en ese momento, el valor liquidativo bruto (126,20 EUR) supera la cota maxima efectiva
(117,20 EUR). Independientemente de la evolucion del valor posterior, el importe de 18,00 EUR se abonard a la Socie-
dad Gestora al cierre del periodo contable, la cual abonara dicho importe, deducidos los posibles gastos relacionados,
al gestor del fondo.

Ejemplo de calculo al cierre del periodo contable [x +1]:
Teniendo en cuenta los supuestos anteriores para el periodo contable [x+1], no se incurriria en una comision sobre
resultados al cierre del periodo contable [x+1]:

(110,20 EUR+ 2,00 EUR- 117,20 EUR) X 10 % x 80 = 0,00 EUR de comisién de rentabilidad y 0,00 EUR por participacion,
respectivamente

(Valor liquidativo bruto al cierre del periodo contable [x+1] mas la distribucién al cierre del periodo contable [x+1] menos la
cota maxima) multiplicado por la tasa de la comision sobre resultados y por el niimero de participaciones

Como resultado, no puede abonarse ninguna comision de rentabilidad prorrateada a las personas que posean partici-
paciones al cierre del periodo contable [x+1] (80 participaciones en total), ya que el valor liquidativo bruto mas la dis-
tribucion (112,20 EUR) no ha superado la cota maxima de 117,20 EUR al cierre del periodo contable [x+1].

No obstante, al cierre del periodo contable, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comision sobre resulta-
dos proporcional como importe cristalizado por valor de 18,00 EUR de aquellos participes que hayan reembolsado
sus participaciones durante el afno con una evolucion del valor bruto positiva de las mismas, que se abonara al gestor
del fondo de conformidad con lo establecido en el apartado “Comisiones y gastos”.
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ANEXO 2b

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades econdmicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.
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Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il

Identificador de entidad juridica:

529900CRWOZ5UOBEER72

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-

nes sostenibles con un objetivo

medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Informacién precontractual

Promueve caracteristicas

medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo
del_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-
tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales
y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?”
se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Multiple Opportunities Il, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibi-
lidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversién como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il pone especial énfasis en los siguientes indica-
dores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?
No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

------ ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno.
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

(]

Si

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibili-
dad, de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Re-
glamento de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de C0O,”) y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacién en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucién de carbén, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacioén sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en |a estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch — Multiple Opportu-
nities Il se definen en el Anexo 2ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIA 'y otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del andlisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y

73

ANEXO 2b Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Informacién precontractual



Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas

Folleto de venta
ANEXO 2b

produccion y consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”).
También se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
tinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia deinversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacién internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que
pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al
asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo, en acciones, bonos, instrumentos del mercado monetario, certi-
ficados, otros productos estructurados (por ejemplo, bonos canjeables, bonos con warranty bonos
convertibles), fondos destino, derivados, recursos liquidos y depésitos a plazo fijo. En cuanto a los certi-
ficados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, bonos,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 2a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.% 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de tercerosy, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.
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realizadas por las em-
presas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a
una economia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Enlo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas
fosil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con

noi

Ajustadas a caracteristi-
cas medioambientales

. 0 sociales
Inversiones

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambienta-

no2 les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

{En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
' tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il no contribu-
yen a la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Regla-
mento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcién minima de inversiones medioam-
bientalmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcién minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

O Si:
O En el gas fosil O En la energia nuclear
No

1Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio cllmétlco”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
ala

completos aplicables

sactividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento

Delegado (UE) 20221214 de la Comision.

Folleto de venta
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bajas emisiones de
CO; antes de finales de
2035.En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

# son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Folleto de venta

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos

i soberanos*
Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
*
Ajustadas a la soberanos

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: Energia

nuclear
) = Ajustadas ala
=Ajustadasala 0% taxonomia: (ni gas
taxonomia: (ni gas fosil ni energia
fosil ni energia nuclear
nuclear) =No ajusgadas ala
= No ajustadasala taxonomia
taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje minimo vin-
culante para las inversiones en bonos soberanos, la propor-
cion de las inversiones totales que se muestra en este grafico
es meramente indicativay, por lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

)\ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
~ tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas medioambientales
o0 sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

_ a ~ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas medioambientales
o0 sociales, pero no hace inversiones sostenibles.
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Los indices de refe-
rencia son indices
para medir si el pro-
ducto financiero lo-
gra las caracteristi-
cas medioambien-
tales o sociales que
promueve.

y h
|
|
A y

Folleto de venta

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

' y cual es su propésito? ¢Existen garantias medioambientales

o sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La proteccion social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacion de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioam-
bientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il promueve caracteristicas medioambienta-
les o0 sociales, pero no designa ningln indice como valor de referencia.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

‘\. 2 . .2 . e
. Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

' www.fusinvest.lujesg
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http://www.fvsinvest.lu/esg

ANEXO 3a Flossbach von Storch - Bond Defensive

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Bond Defensive consiste en obtener una revalorizacion ade-
cuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. El patrimonio del subfondo pretende inver-
tirse en bonos e instrumentos del mercado monetario del ambito internacional con arreglo al principio de diversificacion
del riesgo. El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de
acuerdo con los criterios definidos en la politica de inversion, revisada periddicamente y ajustada en caso necesario. No
se realiza ninguna comparacion con ningtn indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo, sin realizar inversiones en los siguientes activos financieros:

o Acciones

o Certificados con delta 1

o Fondos destino
e Laexposicion a divisas del subfondo esta limitada como maximo al 5 % del patrimonio neto del subfondo.
e Elsubfondo no invertira en mercados emergentes.

e Elobjetivo de la inversion en bonos es mantener un nivel minimo inicial de emisiones de 500 millones de euros (o su
equivalente en divisas extranjeras).

e Elsubfondo no invertira en bonos de alto rendimiento.

e Elsubfondo no invertira en bonos convertibles.

e Elsubfondo no invertira en bonos subordinados.

e Elsubfondo no invertira en bonos perpetuos.

e Laduracion del subfondo oscilara entre 0y 4 anos como maximo.

¢ Elsubfondo es apto para el fondo destino.

Folleto de venta 78
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¢ Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 3b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase del
ciones sion dativo* mera de partici- subfondo
emision paciones

| LU0952573052 ATWI17V 16.09.2013 -30.09.2013 01.10.2013 100,- EUR 02.10.2013 EUR EUR

R LU0952573136 ATWI17TW 16.09.2013 -30.09.2013  01.10.2013 100,- EUR 02.10.2013 EUR EUR

HT LU2207302121 A2P9FU 22.07.2020 22.07.2020 100,- EUR 24.07.2020 EUR EUR

IT LU2279688183 A2QLWA 10.02.2021 10.02.2021 100,- EUR 12.02.2021 EUR EUR

RT LU2279688266 A2QLWB 10.02.2021 10.02.2021 100,- EUR 12.02.2021 EUR EUR

\ LU2528596245 A3DTR2 01.12.2022 - 05.12.2022 05.12.2022 100,- EUR 07.12.2022 EUR EUR

ET LU2772277971 A4077V 19.03.2024 19.03.2024 100,- EUR 21.03.2024 EUR EUR

*El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.

Folleto de venta
Flossbach von Storch - Bond Defensive

ANEXO 3a
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ANEXO 3b Flossbach von Storch - Bond Defensive - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
significa una inversion
en una actividad eco- Flossbach von Storch - Bond Defensive 529900ESNDF4T74R2Z77

nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambientalo <o Caracteristicas medioambientales o sociales
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

O Si ®® X No

O Realizara un minimo de inversio- [ Promueve caracteristicas

nes sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,

medioambiental: aunque no tiene como objetivo

% una inversion sostenible,
i t?;;';?:;ﬁ'j EE I;T;;F O enactividades econémicas que se tendra un porcentaje minimo del

- a . . () 1 H 1
ficacion previsto en el con5|dfebrlan medloamlblenltalmente _%de inversiones sostenibles
Reglamento (UE) Eg)iS;ZI;IIaiEcon AEO 8 e ERE: O conunobjetivo medioambiental en ac-
2020/852 por el que se tividades economicas que se conside-
establece una lista de O enactividades economicas que no se ran medioambientalmente sostenibles
actividades economi- consideran medioambientalmente con arreglo a la taxonomia de la UE
cas medioambiental- sostenibles con arreglo a la taxono- - bieti dioambiental
mente sostenibles. Di- e T U2 con un objetivo medioambiental en ac-
cho Reglamento no in- tividades economicas que no se consi-
cluye una lista de acti- deran medioambientalmente sosteni-
vidades econémicas bles con arreglo a la taxonomia de la UE
socialmente sosteni- O con un objetivo social
bles. Las inversiones o
sostenibles con un ob- Promueve caracteristicas me-
jetivo medioambien- L . . ) i i
tal pueden ajustarse, o O Realizara un minimo de inversio- dloarplljlentales lizars ni
i 5 S O Ssociales, pero no realizara nin-
no, ala taxonomia. nes sostenibles con un objetivo . p .
. guna inversion sostenible
social:
_ %

{Queé caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-

nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examinay evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Bond Defensive aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y me-
dioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especi-
ficos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se
incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningin valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?
Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Bond Defensive, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores puablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Bond Defensive pone especial énfasis en los siguientes indicadores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones de
GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los alcances
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1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son supervisadas
para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de los indica-
dores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y las
directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de lasincidencias adversasy la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos rigi-
dos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en esa
tendencia. A continuacion, en el apartado “; Tiene en cuenta este producto financiero las prin-
cipales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona informacion
mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

....... ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta
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{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Bond Defensive tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA
o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de conformi-
dad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divul-
gacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima (“Empresas
sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales adicionales (“Falta
de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion y el soborno”) del
Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Bond Defensive:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no da los pasos necesarios para
realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se tomaran medidas de escalamiento, in-
cluida una posible venta. Ademas, las exclusiones, como la produccion o distribucién de ar-
mas controvertidas y la extraccion o distribucién de carbén, pueden contribuir a reducir o evi-
tar los efectos negativos individuales sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

O No
{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Storch - Bond Defensive se definen en el
Anexo 4ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la integracion de ESG, la
participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch, asi como los crite-
rios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de la decisién de inversion
sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalda, seglin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de implicacion. En este sentido, se supervisay analiza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una
de las empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los factores de sostenibilidad identifica-
dos como especialmente negativos que pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo em-
presarial, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von
Storch se considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segun
sea necesario) que hace propuestas apropiadas y acompana a la direccion durante la implementacion.
Sila direccion no da los pasos necesarios para realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se to-
maran medidas de escalamiento, incluida una posible venta.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
cion y consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversién a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,
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La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolobgicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Folleto de venta
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por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

o ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actian con responsabilidad y vision de futuro?

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo, en valores que devenguen intereses de todo tipo (incluyendo
bonos corporativos, bonos de cup6n cero, bonos protegidos contra la inflacion, valores a tipo de inte-
rés variable), instrumentos del mercado monetario, depo6sitos a plazo fijo, derivados y activos liquidos.
Los detalles de los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion
que figura en el Anexo 3a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.% 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de la cartera estan sujetos a una seleccion continua en lo que respecta a los criterios de exclusiony
los indicadores de PIA mencionados anteriormente.

n.% 2 Otras inversiones:
La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo)y los derivados.

nei

Ajustadas a caracteristi-
cas medioambientales
o sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

Inversiones

n.C2

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.
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Enlo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas
fésil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Bond Defensive no contribuyen a la
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades economicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-

mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia' de la UE?

O Si:
O En el gas fosil O
No

En la energia nuclear

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas a la §
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

0%

*

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
*
Ajustadas ala soberanos

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala 3
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear

= No ajustadasala
taxonomia

Este grdfico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje minimo
vinculante para las inversiones en bonos soberanos, la pro-
porcion de las inversiones totales que se muestra en este
grafico es meramente indicativa y, por lo tanto, puede va-
riar.

A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

T Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ning(n objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

% son inversiones

sostenibles con un ob-

jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econ6micas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.
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¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

, ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-

tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
y cual es su prop0sito? ¢ Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Defensive promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no designa ning(n indice como valor de referencia.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive consiste en obtener una revaloriza-
cion adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La estrategia de inversion se adop-
tara basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se gestiona de manera
activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica

de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacion con ningdn indice
de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

¢ Elsubfondo invertira como maximo el 35 % de su patrimonio neto en acciones.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 4b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Caodigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Diade Primer Pago del Moneda Moneda

participa- cripcion primera valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-

ciones emision dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

| LU0323577840 AOM43T o o o o EUR EUR

R LU0323577923 AOM43U > o o o EUR EUR

IT LU1245470080 A14ULS 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

RT LU1245470163  A14ULT 01.07.2015-10.07.2015 10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR
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Clase de Cadigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Diade Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion primera valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones emision dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

ET LU1245470593 A14ULW 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

H LU1245470247  A14ULU 24.01.2018-05.02.2018  05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR

HT LU1245470320  A14ULV 24.01.2018-05.02.2018  05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR

E LU2634693050 A3EMD1 19.07.2023 19.07.2023 100,- EUR 21.07.2023 EUR EUR

\ LU3104378677 A41CAA 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

*  Elprecio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comisién de ventas.

**  Con efecto a partir del 1 de julio de 2015, los activos financieros de otro fondo (luxemburgués) gestionado por la Sociedad Gestora se transfi-
rieron a este subfondo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.

Folleto de venta
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
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ANEXO 4b Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

adw
JHEr .
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Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Identificador de entidad juridica:

529900DG18G28REV5723

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

OO Realizara un minimo de inversio-

nes sostenibles con un objetivo
social:
%

®0® X No

O

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-
dioambientales

0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-

nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales
y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio
especificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacion cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o0 sociales promovi-

das por este producto financiero?
Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von

Storch - Multi Asset - Defensive, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibili-
dad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturaciébn con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacion y ha anunciado o ya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.
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Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive pone especial énfasis en los siguientes indica-
dores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?
No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

------ ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.
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Las principales inci-
dencias adversas son

las incidencias negati-

vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los

factores de sostenibili-

dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los

derechos humanosy a

cuestiones de lucha

contra la corrupciony

el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las decisio-
nes de inversion sobre la
base de factores como
los objetivos de inver-

siony la tolerancia al

riesgo.
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{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacioén), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si |a direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucién de armas controvertidas y la extracciéon o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch — Multi Asset - De-
fensive se definen en el Anexo 4ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de
laintegracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusiony la consideracion de las principales incidencias adversas
de la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversién de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy
otras controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de
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sostenibilidad y evalta, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo
que respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de
estos factores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que nin-
guno de los aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los anali-
sis de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro
de una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para
acciones) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion.
Los gestores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garan-
tes interna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto co-
mun de calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay
analiza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una ges-
tion insuficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que
pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay
se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un so-
cio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segn sea necesario) que hace propuestas
apropiadas y acompafa a la direccion durante la implementacion. Si la direccion no toma las sufi-
cientes medidas necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende
la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inver-

sion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr

cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclu-

sion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucién de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Uni-
das ni tengan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente
de acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma
responsable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad
de las emisiones de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de
los alcances 1y 2,y producciény consumo de energia no renovable (enfoque en el
dato “consumo de energia”). También se presta atencion a los incumplimientos de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los procesos para cum-
plirlos principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la
magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacion
de dicha estrategia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un
porcentaje minimo.
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las estruc-
turas de buena ges-
tion, las relaciones
con los trabajado-
res, la remuneracion
del personaly el
cumplimiento de las
obligaciones fisca-
les.

—

@O

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolo6gicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Folleto de venta
ANEXO 4b

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gober-
nanza de las empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gober-
nanza empresarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa.
Esto supone también un manejo responsable de los factores medioambientales y so-
ciales que contribuyen al éxito a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion

internay, por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se in-

vierte tengan practicas de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las

siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las
condiciones reglamentarias medioambientales, sociales y econdomicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores
criticos que pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta
por norma general al asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funciéon de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, cer-
tificados, otros productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos converti-
bles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos y depo6sitos a plazo fijo. En cuanto a los certifi-
cados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 4a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de terceros y, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.
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noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales
Inversiones 0 sociales

n.° 1B Otras
no2 caracteristicas
. medioambienta-
les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.% 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

A5, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se ali-
&Y nean con lataxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive no contribuyen a la
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento (UE)
2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambientalmente soste-
nibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas medioambien-
tales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a invertir una propor-
cion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioambientalmente sostenibles,
de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto también se aplica a las inversiones
en actividades econémicas clasificadas como actividades facilitadoras o de transicion de conformi-
dad con el articulo 16y 10, apartado 2, de la taxonomia de la UE.

Enlo que respecta al ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas

cumplimiento de la fosil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
taxonomia de la UE,

los criterios para el gas d St:

fosil incluyen la limita- O En el gas fosil O En la energia nuclear
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de

No

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear que
cumplan la taxonomia.

T Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ning(n objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

# son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Folleto de venta
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Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

=Ajustadasala
taxonomia: Energia

Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

_1.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
*
Ajustadas ala soberanos

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas a la )
taxonomia: Energia
nuclear

nuclear
= Ajustadas a la
= Ajustadasala 0% taxonomia: (ni gas
taxonomia: (ni gas fosil ni energia
fosil ni energia nuclear
nuclear) =No ajustadasala
=No ajustadasala taxonomia
taxonomia Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas medioambientales o socia-
les, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un obje-
' tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

'y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales

o sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacién. La proteccion social minima se refiere
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al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacion de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

y X . . . . P . .
Y i) ¢Se hadesignado un indice especifico como indice de referencia para determinar

’\/h si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioam-
7 bientales o sociales que promueve?

Los indices de refe-
rencia son indices
para medir si el pro-
ducto financiero lo-
gra las caracteristi-
cas medioambien-
tales o sociales que

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no designa ningun indice como valor de referencia.

promueve.
/")_\"\ T2 . . . .2 .
, ¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del pro-
/ ducto?
@O
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg
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ANEXO 5a Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced consiste en obtener una revaloriza-
cion adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La estrategia de inversion se adop-
tara basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se gestiona de manera
activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica

de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacion con ningdn indice
de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertira como maximo el 55 % de su patrimonio neto en acciones.
e Elsubfondo invertira de forma continua al menos el 25 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 5b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

| LU0323577840 AOM43T o o o o EUR EUR

R LU0323577923 AOM43U * o o o EUR EUR

IT LU1245470080 A14ULS 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

RT LU1245470759  A14ULY 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

ET LU1245471054 A14UL1 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR
CHF-IT LU1245470833 A14ULZ 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- CHF 14.07.2015 CHF EUR
CHF-RT LU1245470916 A14ULO 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- CHF 14.07.2015 CHF EUR

HT LU1748855324 A2]JA9B 24.01.2018 -05.02.2018  05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR

QT LU2369862094 A3CV3zZ 01.10.2021 01.10.2021 100,- EUR 05.10.2021 EUR EUR

H LU2634693480 A3EMDO 29.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

\ LU3104378750 A41CAB 02.09.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

**Con efecto a partir del 1 de juliode 2015, los activos financieros de otro fondo (luxemburgués) gestionado por la Sociedad Gestora se transfirieron
a este subfondo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtenerinformacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.

Folleto de venta
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ANEXO 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
significa una inversion

en una actividad eco- Flossbach von Storch - 5299005N0UGILK6KDX53
noémica que contri- Multi Asset - Balanced

buye a un objetivo
medioambiental o so-
clal slempre gue la i Caracteristicas medioambientales o sociales
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

®0® X No

O Realizard un minimo de inversio- [ Promueve caracteristicas

nes sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,

medioambiental: aunque no tiene como objetivo

% una inversion sostenible,
L taxo‘nomla dela UF O enactividades economicas que se tendra un porcentaje minimo del
es unsistema de clasi- i ioambiental %de inversiones sostenibles
ficacion previsto en el cont5|d§brlan medloamlblenltatmente _/
Reglamento (UE) fIc:iSa Zr;'la?;on drreglo ala taxono- O conun objetivo medioambiental en ac-
2020/852 por el que se tividades economicas que se conside-
establece una lista de O enactividades economicas que no se ran medioambientalmente sostenibles
actividades economi- consideran medioambientalmente con arreglo a la taxonomia de la UE
cas medioambiental SESTEMISES Com Amego & B Erente- O conun objetivo medioambiental en ac-
mente sostenibles. Di- mia de la UE |
cho Reglamento no in- tividades econémicas que no se consi-
cluye una lista de acti- deran medioambientalmente sosteni-
vidades econémicas bles con arreglo a la taxonomia de la UE
socialmente sosteni- O conun objetivo social
bles. Las inversiones o
sostenibles con un ob- Promueve caracteristicas me-
jetivo medioambien- L . . . i i
tal pueden ajustarse’ 0 D Reallzara un Minimo de inversio- dloam?lentales I’ L .

7 q 0 g O Ssociales, pero no realizara nin-
no, ala taxonomia. nes sostenibles con un objetivo . p .
. guna inversion sostenible
social:
%

- ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
A& nanciero?
| gt |

A y El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de

Folleto de venta 101
ANEXO 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Informacion precontractual



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch — Multi Asset — Balanced aplica criterios de exclusion con caracteristicas socialesy
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio espe-
cificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se
incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?
Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von

Storch — Multi Asset - Balanced, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibili-
dad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced pone especial énfasis en los siguientes indicado-
res PIA:
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En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?
No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

------- ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica inicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta
ANEXO 5b

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced tiene en cuenta las principales incidencias adver-
sas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de
conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento
de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima
(“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales adicio-
nales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupciony el
soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

(| No

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset - Ba-
lanced se definen en el Anexo 5ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversién de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanosy la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Folleto de venta

sostenibilidad y evalda, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que
respecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos
factores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de
los aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener unimpacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direcciéon durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

105

ANEXO 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Informacion precontractual



La asignacién de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolodgicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.
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¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econdmicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actdan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funciéon de la situacién del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, cer-
tificados, otros productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant y bonos converti-
bles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos y depésitos a plazo fijo. En cuanto a los certifi-
cados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 5a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de tercerosy, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.
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Enlo que respecta
cumplimiento de |

taxonomia de la UE,

los criterios para e

noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 1B Otras
ne2 caracteristicas
medioambienta-
les o sociales
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

(&5, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
' ~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced no contribuyen a
la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

al O Si:
N O En el gas fosil O En la energia nuclear
| gas NO

1 Las actividades relac
del cambio climatico”
completos aplicables
Delegado (UE) 2022/1

Folleto de ve
ANEXO 5b

ionadas con el gas fosil 0 la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
’)?/ no perjudiquen significativamente ningan objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
a asdactllwdades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
214 de la Comision.
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fosil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
i soberanos*
Ajustadas ala

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas ala §
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

0%

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
. soberanos*
Ajustadas ala

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

=Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear

=No ajustadasala
taxonomia ]
Este grafico representa el 100 % de ldSTnversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay, por
lo tanto, puede variar.

0%

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

. ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
' tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Informacion precontractual

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.
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Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.
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{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
' y cual es su propésito? ¢Existen garantias medioambientales
o sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La proteccion social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacion de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced promueve caracteristicas medioambienta-
les o sociales, pero no designa ningln indice como valor de referencia.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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http://www.fvsinvest.lu/esg

ANEXO 6a Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth consiste en obtener una revalorizacion
adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La estrategia de inversion se adoptara
basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se gestiona de manera ac-
tiva. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica de

inversion, revisada peridodicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacion con ningun indice
de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertira como maximo el 75 % de su patrimonio neto en acciones.
e Elsubfondo invertird de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 6b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

| LU0323578228 AOM43X o o o o EUR EUR

R LU0323578491 AOM43Y * o o o EUR EUR

IT LU1245471138 A14UL2 01.07.2015-10.07.2015  10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

RT LU1245471211 A14UL3 01.07.2015-10.07.2015 10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

ET LU1245471567 A14UL6 01.07.2015-10.07.2015 10.07.2015 100,- EUR 14.07.2015 EUR EUR

HT LU1245471484  A14ULS 24.01.2018-05.02.2018 05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR

H LU2634692755  A3EMDZ 27.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

\ LU3104378917 A41CAC 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

*El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

** Con efecto a partirdel 1 de julio de 2015, los activos financieros de otro fondo (luxemburgués) gestionado por la Sociedad Gestora se transfirieron
a este subfondo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de
venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.

Folleto de venta 111
ANEXO 6a Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth



ANEXO 6b Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
significa una inversion

en una actividad eco- Flossbach von Storch - 5299008RGSTY20I110T51
noémica que contri- Multi Asset - Growth

buye a un objetivo
medioambiental o so-
clal slempre gue la i Caracteristicas medioambientales o sociales
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

®0® X No

O Realizard un minimo de inversio- [ Promueve caracteristicas

nes sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,
medioambiental: aunque no tiene como objetivo
% una inversion sostenible,
L taxo‘nomla dela UF O enactividades economicas que se tendra un porcentaje minimo del
es unsistema de clasi- i ioambiental %de inversiones sostenibles
ficacion previsto en el cont5|d§brlan medloamlblenltatmente _/
Reglamento (UE) fIc:iSa Zr;'la?;on drreglo ala taxono- O conun objetivo medioambiental en ac-
2020/852 por el que se tividades economicas que se conside-
establece una lista de O enactividades economicas que no se ran medioambientalmente sostenibles
actividades economi- consideran medioambientalmente con arreglo a la taxonomia de la UE
cas medioambiental SOSIEIEIES RN A0 6 BENONe: O conun objetivo medioambiental en ac-
mente sostenibles. Di- mia de la UE |
cho Reglamento no in- tividades econémicas que no se consi-
cluye una lista de acti- deran medioambientalmente sosteni-
vidades econémicas bles con arreglo a la taxonomia de la UE
socialmente sosteni- O conun objetivo social
bles. Las inversiones o
sostenibles con un ob- Promueve caracteristicas me-
jetivo medioambien- L . . . i i
tal pueden ajustarseyo D Reallzara un minimo de inversio- dloam?lentales I’ L.
1 q 0 g O Ssociales, pero no realizara nin-
no, ala taxonomia. nes sostenibles con un objetivo . p .
. guna inversion sostenible
social:
%
3‘52‘3 ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
V& nanciero?
9 y

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
coOmo se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambienta-
les y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Multi Asset - Growth, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth pone especial énfasis en los siguientes indicado-
res PIA:
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En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?
No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

——————— ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica inicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth tiene en cuenta las principales incidencias adver-
sas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de
conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento
de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima
(“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales adicio-
nales (“Falta de politica de derechos humanos”y “Falta de medidas contra la corrupciony el
soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Multi Asset -
Growth se definen en el Anexo 6ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversién de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el

Folleto de venta

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalda, seglin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-
pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-
tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener unimpacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direcciéon durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?
En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza
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cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacién de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Folleto de venta
ANEXO 6b

empresarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone tam-
bién un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al
éxito a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que
pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al
asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funciéon de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, cer-
tificados, otros productos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos converti-
bles), fondos subyacentes, derivados, recursos liquidos y depo6sitos a plazo fijo. En cuanto a los certifi-
cados, podran ser aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija,
participaciones en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especifi-
cos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 6a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de terceros y, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.

7z
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noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales
Inversiones 0 sociales

n.° 1B Otras
no2 caracteristicas
: medioambienta-
les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

(&5, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth no contribuyen a
la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-

En lo que respecta al mia de la UE.
cumplimiento de la
taxonomia de la UE, ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

los criterios para el gas

o o sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
fosil incluyen la limita-

cion de las emisiones O Si

y la transicién hacia

energias renovables o O En el gas fosil O En la energia nuclear

combustibles con ba-

jas emisiones de CO, No

antes de finales de El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
2035.Enel casodela que cumplan la taxonomia.

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Folleto de venta

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
*
soberanos Ajustadasala SoDeranos*

Ajustadas a la

taxonomia: Gas fosil taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala 3
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
tax?nomia: Energia
nuclear
= Ajustadas ala
0% taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

uclear
= Ho ajeuseadas ala

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

. Elc])callgl?;t)adas ala taxonomia
taxojnomia Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativa y, por

5 , Y- |o tanto, puede variar.
* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un obje-
” tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

a ' ¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
'y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.
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Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

Folleto de venta

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La proteccion social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacién de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no designa ningan indice como valor de referencia.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del pro-

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANEXO 7a Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Foundation Defensive consiste en obtener una revaloriza-
cion adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion y los principios sostenibles. La estra-
tegia de inversion se adoptara basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El sub-
fondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los

criterios definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna
comparacion con ningun indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

¢ Elsubfondo invertira como maximo el 35 % de su patrimonio neto en acciones.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondoesapto paraelfondo destino.Enlo que respectaalosfondos destino en los que puede invertir el subfondo,
estos estan sujetos a la limitacion de que también deben cumplir con las regulaciones pertinentes de la politica de
sostenibilidad o con regulaciones mas estrictas.

e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

Ademas de los criterios de exclusion establecidos en la politica de sostenibilidad, para este subfondo se excluyen las in-
versiones en empresas con las siguientes caracteristicas:

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucion de armamento,
e >5%de sufacturacion con la oferta de juegos de azar,

e >5%de sufacturacion con la produccion de bebidas alcohélicas.
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En el Anexo 7b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Cadigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciodepri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

N LU0323577766  AOM43S o o w* ** EUR EUR

SR LU1484808933  A2AQ5Y 02.01.2017 -09.01.2017  09.01.2017 100,- EUR 11.01.2017 EUR EUR

R LU2243568388  A2QFwv  10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

RT LU2243568461  A2QFww  10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

| LU2243568628  A2QFwy  10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

IT LU2243568891  A2QFWZ 10.11.2020 - 05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

HT LU2243569279  A2QFW2 10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

H LU2634693308  A3EMD2 27.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

Vi LU3104379485  A41CAH 02.09.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

** Con efecto a partir del 30 de diciembre de 2016, los activos financieros de otro fondo (luxemburgués) gestionado por la Sociedad Gestora se

transfirieron a este subfondo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 7b

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Folleto de venta
ANEXO 7b

Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Foundation Defensive

Identificador de entidad juridica:

529900N4KN34AR3BN383

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - Informacion precontractual

O

®0® X No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
coOmo se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Foundation Defensive aplica criterios de exclusion con caracteristicas socialesy
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Foundation Defensive, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibili-
dad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucién de armamento,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco,y

e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucioén de carbon,

e >5%de sufacturacion con la oferta de juegos de azar,

e >5%de sufacturacion con la produccion de bebidas alcohdlicas.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situaciéon y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusién se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturaciony los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
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e

e internos.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Foundation Defensive pone especial énfasis en los siguientes indicado-
res PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, |a gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “¢Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?
No aplicable. Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

----- ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Foundation Defensive tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de C0O,") y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Foundation Defensive:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacién de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacioén sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

NoO
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.
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{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Foundation De-
fensive se definen en el Anexo 7ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalla, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de carteras solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener unimpacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Oferta de juegos de azar (tolerancia de facturacion <5 %)

. Produccion de bebidas alcohdlicas (tolerancia de facturacion <5 %)

o Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacién de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolo6gicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
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de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
cion y consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionalesy los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actdan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que
pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al
asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funciéon de la situacién del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, instrumentos del mercado monetario, certificados,
bonos de todo tipo, incluidos los bonos cupén cero y valores de tipo variable, asi como en otros pro-
ductos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warranty bonos convertibles), fondos subya-
centes, derivados, recursos liquidos y dep6sitos a plazo fijo. En cuanto a los certificados, podran ser
aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, bonos, participaciones en
fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especificos de cada pro-
ducto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 7a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de terceros y, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.
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inversiones ecologicas
realizadas por las em-
presas en las que se

invierte, por ejemplo, no1
para la transicion a . .

h Ajustadas a caracteristi-
una economia verde. ] e, S, S

; | Inversiones o sociales n.% 1B Otras
- - caracteristicas

Lo.s’gastos € explo medioambienta-

tacion (OpEx), que re- no2 les o sociales
flejan las actividades )
operativas ecologicas Otras inversiones

de las empresas en las

que se invierte.
La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

£ ¢(En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Foundation Defensive no contribuyen a
la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-

En lo que respecta al mia de la UE.
cumplimiento de la
taxonomia de la UE, ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

los criterios para el gas

o o sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
fosil incluyen la limita-

cion de las emisiones O Si:

y la transicion hacia

energias renovables o O En el gas fosil O En la energia nuclear
combustibles con ba-

jas emisiones de CO; No

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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antes de finales de
2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala 5
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

0%

= Ajustadasala

= Ajustadasala

= No ajustadas ala

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas ala

taxonomia: Gas fosil

taxonomia: Energia
nuclear

taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

taxonomia

Este grdfico representa el 100 % de las inversiones totales.

Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-

nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-

nos, la proporcion de las inversiones totales que se

muestra en este grafico es meramente indicativa y, por
tanto, puede variar.

. . | ;
* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas?as expaosiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

\ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
” tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

| ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

' y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales

0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.
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Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacion. La proteccion social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacion de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no deberd tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

4" ) Sehadesignado un indice especifico como indice de referencia para determi-
—— % | nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
A 4 dioambientales o sociales que promueve?

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Foundation Defensive promueve caracteristicas medioambienta-
les o sociales, pero no designa ningun indice como valor de referencia.

y N
74| @I ¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?
\\\‘ 2 //
Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg-foundation/
Folleto de venta 131

ANEXO 7b Flossbach von Storch - Foundation Defensive - Informacion precontractual


http://www.fvsinvest.lu/esg-foundation/

ANEXO 8a Flossbach von Storch - Foundation Growth

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Foundation Growth consiste en obtener una revalorizacion
adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion y los principios sostenibles. La estrategia
de inversion se adoptard basandose en los analisis fundamentales de los mercados financieros mundiales. El subfondo se
gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios

definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna compa-
racion con ningtn indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertira como maximo el 75 % de su patrimonio neto en acciones.
e Elsubfondo invertird de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo tiene la posibilidad de invertir hasta un 20 % de su patrimonio neto de forma indirecta en metales precio-
sos, tal y como se indica en el apartado “Politica de inversion”.

e Elsubfondoesapto paraelfondo destino.Enlo que respectaalosfondos destino en los que puede invertir el subfondo,
estos estan sujetos a la limitacion de que también deben cumplir con las regulaciones pertinentes de la politica de
sostenibilidad o con regulaciones mas estrictas.

e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

Ademas de los criterios de exclusion establecidos en la politica de sostenibilidad, para este subfondo se excluyen las in-
versiones en empresas con las siguientes caracteristicas:

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucion de armamento,
e >5%de sufacturacion con la oferta de juegos de azar,

e >5%de sufacturacién con la produccion de bebidas alcohélicas.
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En el Anexo 8b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

N LU2243567224  A2QFWT  10.11.2020-05.01.2021 05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

SR LU2243567497  A2QFwWU  10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

R LU2243567570  A2QFwk  10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

RT LU2243567653  A2QFWL 10.11.2020- 05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

| LU2243567810  A2QFWN  10.11.2020-05.01.2021  05,01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

IT LU2243567901  A2QFWP 10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

HT LU2243568206  A2QFWS 10.11.2020-05.01.2021  05.01.2021 100,- EUR 07.01.2021 EUR EUR

H LU2634693217  A3EMD3 27.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

Vi LU3104379568  A41CAJ 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de
venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtenerinformacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 8b Flossbach von Storch - Foundation Growth - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades econdmicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Folleto de venta
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Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Foundation Growth

Identificador de entidad juridica:

529900EBWIPH]DYXF764

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

®0® X No

O

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Foundation Growth aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Foundation Growth, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,

e >10%de sufacturacion con la produccion o distribucién de armamento,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y

e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

e >5%de sufacturacion con la oferta de juegos de azar,

e >5%de sufacturacion con la producciéon de bebidas alcohdlicas.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusién se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Foundation Growth pone especial énfasis en los siguientes indicadores
PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

1
1
1
1
|
1
' Noaplicable. Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioam-
I bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

1

1

1

1

-------- ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

Folleto de venta
ANEXO 8b

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Foundation Growth tiene en cuenta las principales incidencias adver-
sas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de
conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento
de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima
(“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales adicio-
nales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupciony el
soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo en el marco del proceso de analisis interno mediante analisis especificos de ESG, que se
preparan individualmente para los emisores/garantes invertidos y se tienen en cuenta en el
perfil de riesgo-oportunidad de los analisis de la empresa. Los indicadores PIA se priorizan de
acuerdo con la relevancia, la gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos.
La evaluacién no se basa en rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o al-
canzar, sino mas bien en una evolucién positiva en la forma en que se manejan los indicadores
PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Foundation Growth:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucion de armas controvertidas y la extraccion o
distribuciéon de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta

(| No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Foundation
Growth se definen en el Anexo 8ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupciony el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalla, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participacion y directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

o Extraccion o distribucién de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Oferta de juegos de azar (tolerancia de facturacion <5 %)

. Produccion de bebidas alcoholicas (tolerancia de facturacion <5 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

L
Y

ra y

B (C)

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionalesy los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia deinversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, instrumentos del mercado monetario, certificados,
bonos de todo tipo, incluidos los bonos cupén cero y valores de tipo variable, asi como en otros pro-
ductos estructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant y bonos convertibles), fondos subya-
centes, derivados, recursos liquidos y depésitos a plazo fijo. En cuanto a los certificados, podran ser
aquellos con valores subyacentes legalmente autorizados, como: acciones, renta fija, participaciones
en fondos de inversion, indices financieros y divisas. Los detalles de los limites especificos de cada pro-
ducto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 8a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La parte restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para satisfa-
cer las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados, los fondos de tercerosy, con el fin de lograr
una mayor diversificacion, las inversiones indirectas en metales preciosos, excluidos los certificados de
oro. Entre las posibilidades de inversion indirecta en metales preciosos, quedaran excluidas aquellas en
las que exista una entrega fisica.
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- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecologicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
porejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Enlo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas
fosil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.Enel caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de

ne1

Ajustadas a caracteristi-
cas medioambientales

Inversiones 0 sociales

n.° 1B Otras
caracteristicas
° medioambienta-
ne2 les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Foundation Growth no contribuyen a la
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

O Si:

O En el gas fosil O En la energia nuclear

No

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Folleto de venta
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Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*

Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas ala §
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

nuclear) nuclear)
=No ajustadasala = No ajustadasala
taxonomia taxonomia

Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

/) ) . ) )
@7 tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un obje-
Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

' y cual es su proposito? ¢Existen garantias medioambientales

o sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones indirectas en metales preciosos, en la actualidad exclusivamente certificados
de oro, se utilizan para lograr una mayor diversificacién. La proteccion social minima se refiere
al cumplimiento de las disposiciones de la guia sobre oro responsable de la London Bullion
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Market Association (LBMA). Solo se obtendran de socios que se hayan comprometido a cum-
plir con dichas disposiciones. Esta directiva tiene por objeto impedir que el oro contribuya a
violaciones sistematicas o de largo alcance de los derechos humanos, a la financiacién de con-
flictos, al blanqueo de capitales o a la financiacion del terrorismo.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no deberd tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

/ . \‘\
— A 4 ¢Se hadesignado un indice especifico como indice de referencia para determi-
¥ ' narsi este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
Los indices de referen- dioambientales o sociales que promueve?

ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Foundation Growth promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no designa ningun indice como valor de referencia.

y @ ¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

A 4 Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg-foundation/
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ANEXO 9a Flossbach von Storch - Global Quality

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Global Quality consiste en obtener una revalorizacion ade-
cuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La inversion a largo plazo en empresas es un
elemento central de la estrategia de inversion, por lo que la calidad de dichas empresas reviste la maxima importancia. La
calidad se basa en la previsibilidad y el crecimiento de los beneficios futuros. Por este motivo, se da preferencia a aquellas
empresas que estan preparadas para afrontar el futuro, presentan un alto nivel de rentabilidad y resilienciay cuentan con
equipos de gestion emprendedores. Por otra parte, las inversiones son objeto de una seleccion basada en una estricta
disciplina de valoracion.

El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con
los criterios definidos en la politica de inversion, revisada periddicamente y ajustada en caso necesario. La rentabilidad del
subfondo se compara tomando como referencia el indice MSCI World Net Total Return Index. El gestor del fondo no esta
vinculado alindice de referencia en ningtin momento cuando toma una decision de inversion. Por lo tanto, la rentabilidad
del subfondo puede diferir significativamente del indice de referencia indicado.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situaciéon del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo, sin realizar inversiones en los siguientes activos financieros:

o Fondos destino
e Elsubfondo invertirda como minimo el 80 % de su patrimonio neto en acciones.
¢ Elsubfondo invertira de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.
e Elsubfondo es apto para el fondo destino.

En el Anexo 9b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales pro-
movidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Cadigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

Frx LU0097333701 989975 - 19.05.1999 100,- EUR 19.05.1999 EUR EUR

I LU0320532970  AOM1D3 - 11.10.2007 140,28 EUR  12.10.2007 EUR EUR

R LU0366178969  AOQ2PT - 04.08.2008 100,- EUR 05.08.2008 EUR EUR

MT LU1618024175  A2DRSZ - 20.06.2018 100,- EUR 20.06.2018 EUR EUR

IT LU2423020796  A3C9HA 18.01.2022 18.01.2022 100,- EUR 20.01.2022 EUR EUR

ET LU2423020879  A3C9HB 18.01.2022 18.01.2022 100,- EUR 20.01.2022 EUR EUR

Vi LU2528596328  A3DTRI 01.12.2022-05.12.2022 05122022 100,- EUR 07.12.2022 EUR EUR
MT2 LU2571806897  A3D4BR 13.02.2023 06.02.2023 100,- EUR 15.02.2023 EUR EUR
CHEF-|*** LU2571806624  A3D4BX 13.02.2023 13.02.2023 100,- CHF 15.02.2023 CHF EUR

H LU2634936566  A3EMDS 27.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

RT LU2673417882  A3ETYA 02.10.2023 02.10.2023 100,- EUR 04.10.2023 EUR EUR

HT LU3010360868  A412SR 18.03.2025 18.03.2025 100,- EUR 20.03.2025 EUR EUR

*  El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

**  Apartirdel 23 de junio de 2023, se suspenderd la emision de participaciones de la clase de participaciones F.Los reembolsos seguiran llevandose

acabo.

*** laclase de acciones no estd cubierta frente a los riesgos de divisa relacionados con la divisa del subfondo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 9b Flossbach von Storch - Global Quality - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Folleto de venta

Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Global Quality

Identificador de entidad juridica:

529900AYLOOGX8UQNQ49

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

ANEXO 9b Flossbach von Storch - Global Quality - Informacién precontractual

®0® X No

O

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Global Quality aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y me-
dioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especi-
ficos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se
incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Global Quality, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusién se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Global Quality pone especial énfasis en los siguientes indicadores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Quality promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Quality promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

Foo--o- ¢COmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-
versas sobre los factores de sostenibilidad?

| No aplicable.

P ¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

Folleto de venta
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Global Quality tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA
o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de confor-
midad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de
divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima (“Em-
presas sin iniciativas para reducir las emisiones de C0O,”) y dos indicadores sociales adicionales
(“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupciony el so-
borno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch — Global Quality:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacién de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extracciéon o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

NoO
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La estrategia de inver-

sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.
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{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversiony la estrategia de inversion de Flossbach von Storch — Global Quality se
definen en el Anexo 9ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la integra-
cion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch, asi
como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de la decision
de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalla, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener unimpacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”).
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Las practicas de buena
gobernanzaincluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolodgicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecoldgicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
porejemplo, parala
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También se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
tinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo, en acciones, renta fija, instrumentos del mercado monetario, bo-
nos convertibles, derivados y depoésitos bancarios, siempre que la inversion se centre en acciones. Los
detalles de los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que
figura en el Anexo 9a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.
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noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales

Inversiones o sociales

o n.° 1B Otras
n.e2 caracteristicas
medioambienta-

. . les o sociales
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
" tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Global Quality no contribuyen a la con-
secucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento (UE)
2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambientalmente
sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la
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En lo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas
fésil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

2 son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con

axonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

O Si:
O En el gas fosil O En la energia nuclear

No

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determi-
nar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a
la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a |la taxonomia de las _2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* . soberanos*
Ajustadasala Ajustadasala ~°
taxonomia: Gas fosil taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala

= Ajustadasala taxonomia: Energia

taxonomia: Energia

nuclear LA

- I =Ajustadasala
sajustadasaia 0% taxonomia: (ni gas

taxonomia: (ni gas fosil ni energia

fosil ni energia nuclear

nuclear) =No ajustadasala
=No ajustadasala taxonomia

taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones tota-
les.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Global Quality promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

. ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
” tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Global Quality promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles.

1Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio cllmétlco”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
ala

completos aplicables

sactividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento

Delegado (UE) 20221214 de la Comision.

Folleto de venta
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arreglo a la taxonomia
de la UE.

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.
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.- a ~ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch — Global Quality promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
' y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
| narsi este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch — Global Quality promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no designa ning(n indice como valor de referencia.

| ¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg
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http://www.fvsinvest.lu/esg

ANEXO 10a Flossbach von Storch - Dividend

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion
El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Dividend consiste en distribuir unos rendimientos conti-

nuosrazonables cadaanoyobtenerunarevalorizacion adecuada enlamoneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo
de inversion.

El objetivo de la estrategia de inversion es generar una distribucion continua, asi como un aumento adecuado del valora
lo largo del tiempo, por lo que las empresas con un perfil de dividendos atractivo, es decir, un dividendo seguro con un
mayor potencial de crecimiento, constituyen el centro de la filosofia de inversion. Los atributos objetivo especialmente
importantes de las empresas son una resistencia a las crisis superior a la media y un crecimiento sostenible de los benefi-
cios con un ratio de distribucién adecuado y una estructura financiera sélida.

El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con
los criterios definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza nin-
guna comparacion con ningin indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestiony el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendrd, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo, sin realizar inversiones en los siguientes activos financieros:

o Fondos destino
e Elsubfondo invertira como minimo el 80 % de su patrimonio neto en acciones.
e Elsubfondo invertira de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.
e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 10b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

I LU0831568646  A1J4RG 01.10.2012 02.10.2012 100,- EUR 03.10.2012 EUR EUR

R LU0831568729  ATJ4RH 01.10.2012 02.10.2012 100,- EUR 03.10.2012 EUR EUR

IT LU2312730000 A2QQ1B 15.03.2021 15.03.2021 100,- EUR 17.03.2021 EUR EUR

ET LU2423020952  A3C9HC 18.01.2022 18.01.2022 100,- EUR 20.01.2022 EUR EUR

RT LU2473801830  A3DK5C 16.05.2022 16.05.2022 100,- EUR 18.05.2022 EUR EUR

HT LU2528596161  A3DTRO 20.09.2022 20.09.2022 100,- EUR 22.09.2022 EUR EUR

H LU2634693134 A3EMD4  27.06.2023 27.06.2023 100,- EUR 29.06.2023 EUR EUR

\ LU3104379055  A41CAD 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de
venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 10b Flossbach von Storch - Dividend - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.
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Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Dividend

Identificador de entidad juridica:

5299002K4EX1L20Z5698

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

ANEXO 10b  Flossbach von Storch - Dividend - Informacién precontractual

®0® X No

O

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Dividend aplica criterios de exclusién con caracteristicas sociales y medioam-
bientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especificos. En
el apartado “/Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se incluye
una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Dividend, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusién se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Dividend pone especial énfasis en los siguientes indicadores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?
No aplicable. Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

bommooe ¢COmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-
versas sobre los factores de sostenibilidad?

| No aplicable.

R ¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contrala corrupciony
el soborno
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Dividend tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA 0 in-
dicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de conformidad
con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulga-
cion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima (“Empresas sin
iniciativas para reducir las emisiones de C0O,") y dos indicadores sociales adicionales (“Falta de
politica de derechos humanos”y “Falta de medidas contra la corrupcion y el soborno”) del Re-
glamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Dividend:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccién no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacién de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbén, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacioén sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.
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{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversiony la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Dividend se defi-
nen en el Anexo 10ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la integracion
de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch, asi como
los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de la decision de
inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalla, segiin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener unimpacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (seglin sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”).

160

ANEXO 10b  Flossbach von Storch - Dividend - Informacién precontractual



Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

I — AIJO\
\

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecolo6gicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecoldgicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
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También se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
tinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también

un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La inversion se centrard en acciones. De forma complementaria, sera posible invertir en certificados de
accionesy certificados de indices de acciones, asi como en renta fija, depoésitos a plazo fijo y fondos
subyacentes. Los detalles de los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica
de inversion que figura en el Anexo 10a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Enlo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas
fosil incluyen la limita-
cion de las emisiones
y la transicion hacia
energias renovables o
combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de

noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 1B Otras
no2 caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

{En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-

' tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Dividend no contribuyen a la consecu-
cion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento (UE)
2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcién minima de inversiones medioambientalmente
sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

O Si:
| En el gas fosil | En la energia nuclear

No

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

1Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio cllmétlco”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
ala

completos aplicables

Folleto de venta

sactividades economicas relacionadas con el gas fosily la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determi-
nar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptaciéon a
la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

= Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas a la
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

nuclear) nuclear)
=No ajustadas ala = No ajustadasala
taxonomia taxonomia

Ajustadasala
taxonomia: Gas fosil

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
. soberanos*
Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

0%  *Ajustadasala 100% 0%
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero
no hace inversiones sostenibles (0 %).

-7 ¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un obje-
W& tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero
no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero
no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

' y cual es su proposito? ¢Existen garantias medioambientales

0 sociales minimas?

El “n.° 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.
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Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-

nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Dividend promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no designa ningln indice como valor de referencia.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg
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http://www.fvsinvest.lu/esg

ANEXO 11a Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica de inversion de Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities consiste en obtener una
revalorizacion adecuada en la moneda del Subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La estrategia de inversion
se centra en la participacion en el desarrollo econémico de los mercados emergentes. A tal fin, se invertird en acciones de
empresas con domicilio social en paises emergentes o empresas con domicilio social en paises desarrollados, siempre
que se prevea que el desarrollo empresarial de la respectiva empresa dependa en gran medida del desarrollo econdmico
de los paises emergentesy las empresas se beneficien de un auge econémico de los mercados de los paises emergentes.
A la hora de seleccionar empresas, un crecimiento de los beneficios superior a la media, una gestion cualificada, una po-
sicion en el mercado prometedora y una estructura financiera sélida revisten gran importancia. El subfondo se gestiona
de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en
la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. La rentabilidad del Subfondo se compara
con el indice de referencia MSCI Emerging Markets Daily Net Total Return Index. El gestor del fondo no esta vinculado al
indice de referencia en ningin momento cuando toma una decisién de inversion. Por lo tanto, la rentabilidad del sub-
fondo puede diferir significativamente del indice de referencia indicado.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestiony el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendrd, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertira al menos un 60 % de su patrimonio neto en acciones de empresas con domicilio social en paises
emergentes o0 en acciones de empresas con domicilio social en paises desarrollados, siempre que se prevea que el
desarrollo empresarial de la empresa en cuestion dependa en gran medida de la evolucion econémica de los merca-
dos emergentes y que las empresas se beneficien de un auge econémico de los mercados emergentes, asi como en
fondos de accionesy certificados de acciones, siempre que su enfoque de inversion se centre también en los mercados
emergentes.

e Elsubfondo puede realizarinversiones en acciones A chinas autorizadas a través del programa Shanghai-Hong Kongy
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (“SHSC”).

e Elsubfondo invertira de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
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e EnelAnexo 11b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

| LU1012014905  ATXBPE 14.03.2014-28.03.2014 31.03.2014 100,- EUR 01.04.2014 EUR EUR

R LU1012015118  ATXBPF 14.03.2014-28.03.2014  31.03.2014 100,- EUR 01.04.2014 EUR EUR

IT LU2312729846  A2QQ09 15.03.2021 15.03.2021 100,- EUR 17.03.2021 EUR EUR

ET LU2312729929  A2QQI1A 15.03.2021 15.03.2021 100,- EUR 17.03.2021 EUR EUR

RT LU3041228464  A415L0 30.04.2025 30.04.2025 100,- EUR 02.05.2025 EUR EUR

\ LU3104379139  A41CAE 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de
venta.

El valor de mercado de los valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados
(derivados)y otras inversiones denominados en una moneda distinta de la moneda del subfondo se convertiran a la mo-
neda del subfondo aplicando el tipo de cambio establecido en la fijacién de precios de las 10:00 h (hora de Europa Central)
en el dia de valoracion.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 11b

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities — Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Folleto de venta
ANEXO 11b

Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities

Identificador de entidad juridica:

52990030Y5508)G3M264

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

O

®0® X No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities aplica criterios de exclusion con caracteristi-
cas sociales y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de
negocio especificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la conse-
cucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Global Emerging Markets Equities, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de
sostenibilidad.

1) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversién como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities pone especial énfasis en los siguien-
tes indicadores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities promueve caracteristi-
cas medioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities promueve caracteristi-
cas medioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

Fomm e ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-
versas sobre los factores de sostenibilidad?
| No aplicable.

________ ¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contrala corrupciony
el soborno
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities tiene en cuenta las principales inci-
dencias adversas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sos-
tenibilidad, de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional rela-
cionado con el clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indi-
cadores sociales adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas
contra la corrupciony el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el pro-
ceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direcciéon no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucion de carbén, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.
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{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversiony la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Global Emerging
Markets Equities se definen en el Anexo 11ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente
valido de la integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Floss-
bach von Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias
adversas de la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anterior-
mente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIA 'y otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del andlisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones

de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”).
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— @

Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

|
9

L

A 4

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
porejemplo, parala
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También se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
tinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también

un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
alargo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcion de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, fondos de acciones y certificados de acciones y deri-
vados. Los detalles de los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de in-

version que figura en el Anexo 11a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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transicion a una eco-

nomia verde.
ne1
- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re- Ajustadas a caracteristi-
flejan las actividades i e AT 55
] . ad Inversiones o sociales

operativas ecologlcas

n.° 1B Otras
de las empresas en las caracteristicas

L ne2 medioambienta-

que se invierte. les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.% 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

(&5, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities no
contribuyen a la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del
Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones me-
dioambientalmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente ain-
vertir una proporcion minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

En o que respecta al Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

cumplimiento de la sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
taxonomia de la UE,

los criterios para el gas O St:

f(_),s" incluyen l_a !|m|t;1— O En el gas fosil O En la energia nuclear
cion de las emisiones

y la transicion hacia No

energias renovables o . . . . .
El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determi-
nar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a
la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion

con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
. soberanos*
Ajustadas ala

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadas ala 5
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

0%

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
. soberanos*
Ajustadas a la

taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

s Ajustadasala 100% 0%
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

r‘.i:-""* ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un obje-
@ tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

~¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”

'y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales

0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.
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Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no deberd tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-

nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no designa ningtn indice como valor de referencia.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fusinvest.lu/esg
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ANEXO 12a Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Global Convertible Bond consiste en obtener una revaloriza-
cion adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. El subfondo se gestiona de manera
activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo exclusivamente con los criterios defini-
dos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. La rentabilidad del subfondo se
compara tomando como referencia el indice Refinitiv Global Focus Hedged CB (EUR) Index. Si la moneda de la clase de
participacion no es el euro, el indice se utiliza en la moneda que corresponda. El gestor del fondo no esta vinculado al
indice de referencia en ningin momento cuando toma una decision de inversion. Por lo tanto, la rentabilidad del sub-
fondo puede diferir significativamente del indice de referencia indicado.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestiony el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e El subfondo puede invertir sin limite en bonos convertibles, siempre que al menos el 51 % de su patrimonio neto se
invierta en bonos convertibles y otros productos estructurados de caracteristicas similares.

e Elsubfondo invertira como maximo el 49 % de su patrimonio neto en inversiones en mercados emergentes.

e Elobjetivo de la inversion en bonos es mantener un nivel minimo inicial de emisiones de 100 millones de euros (o su
equivalente en divisas extranjeras).

e Elsubfondo invertira como maximo el 50 % de su patrimonio neto en bonos de alto rendimiento.
e Elsubfondo es apto para el fondo destino.
e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 12b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

H LU0097335235 989977 19.05.1999 100,- EUR 19.05.1999 EUR EUR

| LU0320533861  AOM1D4 12.10.2007 100,- EUR 12.10.2007 EUR EUR

R LU0366179009  A0Q2PU 06.08.2008 100,- EUR 05.08.2008 EUR EUR
CHF-IT LU0952573565  ATW17Z 16.09.2013 -30.09.2013  30.09.2013 100,- EUR 02.10.2013 CHF EUR

IT LU1481584875 A2AQM9  13.10.2016-17.10.2016  17.10.2016 100,- EUR 19.10.2016 EUR EUR

VI LU3104379212  A41CAF 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 12b

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Folleto de venta
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Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond

Identificador de entidad juridica:

529900BFUOQUNI5IMTS82

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%

O enactividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

O

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Informacién precontractual

®0® X No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-

dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalta la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales
y medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio
especificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?
Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von

Storch - Global Convertible Bond, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibi-
lidad.

1) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado o ya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversién como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.
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2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond pone especial énfasis en los siguientes indica-
dores PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

------- ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢CoOmMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

______ ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-

tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contrala corrupciony
el soborno
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacién), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupcion
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o0 alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Global Convertible Bond:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
llo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacion de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccién o distribucién de armas controvertidas y la extracciéon o
distribucion de carbon, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en la estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

NoO
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Global Converti-
ble Bond se definen en el Anexo 12ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de
laintegracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIA 'y otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-
pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-
tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del anadlisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

— F N
\\Or /

La asignacién de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.
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Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Mul-
tinacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las

empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La inversion se centrard en bonos convertibles y otros productos estructurados. De forma complemen-
taria, sera posible invertir en acciones, bonos, certificados, derivados y depésitos a plazo fijo. Los deta-
lles de los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que fi-
gura en el Anexo 12a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusiony los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:
La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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- Los gastos de explo-

tacion (OpEx), que re- ne1

flejan l,as aCth,aqu Ajustadas a caracteristi-
operativas ecologicas cas medioambientales
de las empresas en las Inversiones o sociales

que se invierte.

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambienta-
les o sociales

no2

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

428, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Global Convertible Bond no contribu-
yen a la consecucién de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Regla-
mento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcién minima de inversiones medioam-
bientalmente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcién minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
mia de la UE.

Enlo que respecta al ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

cumplimiento de la ] . . 1
taxonomia de la UE sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

los criterios para el gas 0 S

fésil incluyen la limita-

cion de las emisiones O Enelgasfosii [ En la energia nuclear
y la transicion hacia

energias renovables o No

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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combustibles con ba-
jas emisiones de CO,
antes de finales de
2035.Enel casodela
energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

que cumplan la taxonomia.

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las

inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
Ajustadas a la

Las actividades facili- X oneri Cas fosil

tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

= Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia

0%

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

y facilitadoras?

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos

soberanos*
Ajustadas ala
taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

=Ajustadasala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear)

= No ajustadasala
taxonomia
Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

., ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
' tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

_ a ~ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

)

o sociales minimas?
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{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales

185



El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

4 L N ¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
—_— AN | narsi este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
.~ dioambientales o sociales que promueve?

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Global Convertible Bond promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no designa ningun indice como valor de referencia.

y X
Cl @ ¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?
\\\‘ - //
Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANEXO 13a Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Bond Opportunities consiste en obtener una revalorizacion
adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. El patrimonio del subfondo pretende
invertirse en bonos e instrumentos del mercado monetario del dmbito internacional con arreglo al principio de diversifi-
cacion del riesgo. El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera,
de acuerdo exclusivamente con los criterios definidos en la politica de inversion, revisada peridodicamente y ajustada en
€aso necesario. No se realiza ninguna comparacion con ningun indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion y el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo, sin realizar inversiones en los siguientes activos financieros:

o Acciones

o Certificados condelta 1
e Laexposicion a divisas del subfondo esta limitada como maximo al 15 % del patrimonio neto del subfondo.
e Elsubfondo invertird como maximo el 25 % de su patrimonio neto en inversiones en mercados emergentes.
e Elsubfondo invertira como maximo el 50 % de su patrimonio neto en bonos de alto rendimiento.
¢ Elsubfondo invertira como maximo el 25 % de su patrimonio neto en inversiones en bonos perpetuos.

e Elsubfondo invertira como maximo el 33 % de su patrimonio neto combinado en bonos subordinados y bonos perpe-
tuos.

e Elsubfondo esapto paraelfondo destino.Enlo que respectaalos fondos destino en los que puede invertir el subfondo,
estos estan sujetos a la limitacion de que no se adquiriran fondos de acciones.

e Elsubfondo cumple las normas de calidad crediticia y limites de solvencia en el sector de los seguros.

En el Anexo 13b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el subfondo y su aplicacién en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Cadigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

I LU0399027886  AORCKM 04.06.2009 100,- EUR 03.06.2009 EUR EUR

R LU0399027613  AORCKL 04.06.2009 100,- EUR 03.06.2009 EUR EUR
CHF-IT LU1245471724  A14ULT 15.07.2015 15.07.2015 100,- CHF 17.07.2015 CHF EUR
IT LU1481584016  A2AQKH 13.10.2016-17.10.2016  17.10.2016 100,- EUR 19.10.2016 EUR EUR
RT LU1481583711  A2AQKG 13.10.2016-17.10.2016  17.10.2016 100,- EUR 19.10.2016 EUR EUR

H LU1748855753  A2JA9E 24.01.2018-05.02.2018 05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR
HT LU1748855837  A2JA9F 24.01.2018-05.02.2018 05.02.2018 100,- EUR 07.02.2018 EUR EUR
GBP-IT LU2035371660  A2PPDQ 19.08.2019-01.10.2019  21.08.2019 100,- GBP 03.10.2019 GBP EUR
USD-IT LU2035372049  A2PPDR 19.08.2019-01.10.2019  01.10.2019 100,- USD 23.08.2019 usD EUR
USD-RT LU2206381894  A2P8KN 22.07.2020 22.07.2020 100,- USD 24.07.2020 usD EUR
CHF-RT LU2206381621  A2P8JS 22.07.2020 22.07.2020 100,- CHF 24.07.2020 CHF EUR
X LU2212481985  A2QA0X  28.08.2020-31.08.2020 31,08.2020 100,- EUR 02.09.2020 EUR EUR
XT LU2212482017  A2QAFH 28.08.2020-31.08.2020  31.08.2020 100,- EUR 02.09.2020 EUR EUR
CHF-H LU2312730182  A2QQIC 15.03.2021 15.03.2021 100,- CHF 17.03.2021 CHF EUR
Q LU2312730265 A2QQ1D 15.03.2021 15.03.2021 100,- EUR 17.03.2021 EUR EUR
QT LU2369862177  A3CVSE 01.10.2021 01.10.2021 100,- EUR 05.10.2021 EUR EUR
ET LU2772278193  A4077TW  19.03.2024 19.03.2024 100,- EUR 21.03.2024 EUR EUR
USD-HT LU2883303104  A40MOIT 15.11.2024 15.11.2024 100,- USD 19.11.2024 usD EUR
CHF-QT LU3041228209  A415KZ 04.04.2025 04.04.2025 100,- CHF 07.04.2025 CHF EUR
v LU3104378594  A41CA9 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 13b Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Informacion precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
significa una inversion

en una actividad eco- Flossbach von Storch - 529900STNWWRK4MM7H18
noémica que contri- Bond Opportunities

buye a un objetivo
medioambiental o so-
clal slempre gue la i Caracteristicas medioambientales o sociales
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

®0® X No

O Realizard un minimo de inversio- [ Promueve caracteristicas

nes sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,

) medioambiental: aunque no tiene como objetivo
La taxonomia de la UE . . .
es un sistema de clasi- % una inversion sostenible,
ficacion previsto en el O enactividades econémicas que se tendra un porcentaje minimo del
Reglamento (UE) consideran medioambientalmente _%de inversiones sostenibles
2020/852 por el que se .

sostenibles con arreglo a la taxono-

establece una lista de O conun objetivo medioambiental en ac-

mia de la UE

actividades econémi- tividades econémicas que se conside-
cas medioambiental- O enactividades economicas que no se ran medioambientalmente sostenibles
mente sostenibles. Di- consideran medioambientalmente con arreglo a la taxonomia de la UE
cho Reglamento noin- sostenibles con arreglo a la taxono- L . .

& ) . B & O conun objetivo medioambiental en ac-
cluye una lista de acti- mia de la UE

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

vidades econdmicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob- O conun objetivo social
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Promueve caracteristicas me-
dioambientales
0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

A : / El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
o version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Bond Opportunities aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucion positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperaciéon cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Bond Opportunities, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

1) Aplicacién de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco,y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado oya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores publicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

2) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Bond Opportunities pone especial énfasis en los siguientes indicadores
PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
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los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucién
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macién mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

------- ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

------- ¢CoOmMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

La estrategia de inver-
sién orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta
ANEXO 13b

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch — Bond Opportunities tiene en cuenta las principales incidencias adver-
sas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de
conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento
de divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima
(“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de C0O,") y dos indicadores sociales adicio-
nales (“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupciony el
soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizacion y evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Bond Opportunities:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no da los pasos necesarios para
realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se tomaran medidas de escalamiento, in-
cluida una posible venta. Ademas, las exclusiones, como la produccion o distribucién de ar-
mas controvertidas y la extraccion o distribucion de carbén, pueden contribuir a reducir o evi-
tar los efectos negativos individuales sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en |a estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversiony la estrategia de inversion de Flossbach von Storch — Bond Opportuni-
ties se definen en el Anexo 13ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la
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Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalda, seglin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del analisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de carteras solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto comuan de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de implicacion. En este sentido, se supervisa y analiza la evolucién de las inversiones de cartera. Si una
de las empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los factores de sostenibilidad identifica-
dos como especialmente negativos que pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo em-
presarial, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von
Storch se considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segin
sea necesario) que hace propuestas apropiadas y acompaifa a la direcciéon durante la implementacion.
Sila direccion no da los pasos necesarios para realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se to-
maran medidas de escalamiento, incluida una posible venta.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-
zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-
ducto financiero?

1) Aplicacién de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbén (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-

sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionales y los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

193

ANEXO 13b  Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Informacion precontractual



remuneracion del per-
sonal y el cumpli-
miento de las obliga-
ciones fiscales.

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Folleto de venta

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econdmicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actdan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En funcion de la situacion del mercado y de las estimaciones de la gestion del fondo, el subfondo po-
drainvertir en bonos de todo tipo, incluyendo bonos cupén cero, bonos protegidos contra la inflacion,
valores a tipo de interés variable, instrumentos del mercado monetario, participaciones de fondos de
inversion (“fondos subyacentes”), depésitos a plazo fijo, derivados, certificados y otros productos es-
tructurados (p. ej. bonos canjeables, bonos con warrant, bonos de participacion en beneficios condi-
cionados, bonos convertiblesy bonos de participacion en beneficios convertibles) y recursos liquidos.
En cuanto a los certificados, podran ser de renta fija, de fondos, de divisas o de indices. Los detalles de
los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el
Anexo 13a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.

194

ANEXO 13b  Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Informacion precontractual



noi

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales
Inversiones 0 sociales

n.° 1B Otras
ne?2 caracteristicas
medioambienta-
i i les o sociales
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- Lasubcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

(&8, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
' ~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Bond Opportunities no contribuyen a la
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcién minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades

En lo que respecta al facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-
cumplimiento de la mia de la UE.

taxonomia de la UE,

los criterios para el gas ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-

fosil incluyen la limita-

i { i 1
ci6n de las emisiones sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

y la transicién hacia O Sj

energias renovables o

combustibles con ba- O En el gas fosil O En la energia nuclear
jas emisiones de CO,

antes de finales de No

2035.En el caso de la

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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energia nuclear, los
criterios incluyen nor-
mas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO, y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
. soberanos* . &
Ajustadasala Ajustadasala S‘o.beranos
taxonomia: Gas fosil taxonomia: Gas fosil

= Ajustadasala )
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas a la §
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala = Ajustadasala

taxonomia: (ni gas 0% g:_:lx‘tl)nt_)mia: (ni gas
fosil ni energia n%s’ldg;"energla
nuclear) €

=No ajustadasala =No ajustadasala
taxonomia taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.
Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativa y, por
lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles.

\ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
* tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

a ~ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioambientales o so-
ciales, pero no hace inversiones sostenibles.
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{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
' y cual es su propésito? ¢Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

Y ¢Se hadesignado un indice especifico como indice de referencia para determi-
i\/‘ ' narsi este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
o dioambientales o sociales que promueve?

Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond Opportunities promueve caracteristicas medioambientales
o0 sociales, pero no designa ningln indice como valor de referencia.

y X
Cl ] ¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?
\\\ -~ //
Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANEXO 14a Flossbach von Storch - Bond High Conviction

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Bond High Conviction consiste en obtener una revalorizacion
adecuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. El patrimonio del subfondo pretende
invertirse en bonos e instrumentos del mercado monetario del ambito internacional con arreglo al principio de diversifi-
cacion del riesgo. El subfondo se gestiona de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera,

de acuerdo con los criterios definidos en la politica de inversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario.
No se realiza ninguna comparacion con ningun indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestiony el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situacion del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo, sin realizar inversiones en los siguientes activos financieros:

o Acciones

o Certificados con delta 1
e Laexposicion a divisas del subfondo esta limitada como maximo al 20 % del patrimonio neto del subfondo.
e Elsubfondo invertird como maximo el 25 % de su patrimonio neto en inversiones en mercados emergentes.

e El objetivo de la inversion en bonos es mantener un nivel minimo inicial de emisiones de 100 millones de euros (o su
equivalente en divisas extranjeras). El subfondo invertira como maximo el 10 % de su patrimonio neto en bonos con
un volumen de emisién inferior a 300 millones de euros (o equivalente).

e Elsubfondo invertira como maximo el 75 % de su patrimonio neto en bonos de alto rendimiento. El subfondo invertira
como maximo el 10 % de su patrimonio neto en bonos con una calificacion inferior a B- (0 equivalente).

e Elsubfondo no invertira en bonos con una calificacién inferior a CCC (o equivalente).

e El objetivo de todos los bonos en poder de la entidad es mantener una calificacion media de al menos BB (o equiva-
lente).

e Elsubfondo invertirda como maximo el 33 % de su patrimonio neto en bonos convertibles.
e Elsubfondo invertirda como maximo el 10 % de su patrimonio neto en inversiones en bonos CoCo.

¢ Elsubfondo invertira como maximo el 25 % de su patrimonio neto en inversiones en bonos perpetuos.

Folleto de venta 198
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e El subfondo invierte como maximo el 49 % de su patrimonio neto combinado en bonos subordinados, bonos perpe-
tuosy bonos CoCo.

e Elsubfondo es apto para el fondo destino. En lo que respecta a los fondos destino en los que puede invertir el

subfondo, estos estan sujetos a la limitacion de que no se adquiriran fondos de acciones.

En el Anexo 14b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales

promovidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.

Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

IT LU3072257606  A419FX 30.05.2025 - 30.06.2025 30.06.2025 100,- EUR 02.07.2025 EUR EUR
CHF-IT LU3072257788  A419FV 30.05.2025 - 30.06.2025  30.06.2025 100,- CHF 02.07.2025 CHF EUR
usD-IT LU3072257861  A419FW 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- USD 02.07.2025 usD EUR
CHF-I LU3072257945  A419FU 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- CHF 02.07.2025 CHF EUR
YT** LU3072258083  A419G1 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- EUR 02.07.2025 EUR EUR
CHF-YT** LU3072258166  A419FZ 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- CHF 02.07.2025 CHF EUR
USD-YT** LU3072258323  A419G0 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- USD 02.07.2025 usD EUR
CHF-Y** LU3072258596  A419FY 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- CHF 02.07.2025 CHF EUR

QT LU3072258679  A419G5 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- EUR 02.07.2025 EUR EUR
CHF-QT LU3072258752  A419G3 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- CHF 02.07.2025 CHF EUR
USD-QT LU3072258919  A419G4 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- EUR 02.07.2025 usb EUR
CHF-Q LU3072259057  A419G2 30.05.2025-30.06.2025  30.06.2025 100,- EUR 02.07.2025 CHF EUR

\ LU3104379303  A41CAG 29.08.2025 29.08.2025 100,- EUR 02.09.2025 EUR EUR

ET LU3253383346  A41XG4 29.12.2025 30.12.2025 100,- EUR 05.01.2026 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

** Estas clases de participaciones se cerraron a las emisiones para nuevos inversores el 31 de julio de 2025 (“soft closure”). Los reembolsos seguiran

llevandose a cabo.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta. El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo
Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.
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ANEXO 14b Flossbach von Storch - Bond High Conviction - Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad eco-
nomica que contri-
buye a un objetivo
medioambiental 0 so-
cial, siempre que lain-
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de clasi-
ficacion previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémi-
cas medioambiental-
mente sostenibles. Di-
cho Reglamento no in-
cluye una lista de acti-
vidades economicas
socialmente sosteni-
bles. Las inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

s,
/N
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o)

Nombre del producto:

Flossbach von Storch -
Bond High Conviction

Identificador de entidad juridica:

391200S)5DU92GBTMK80

Caracteristicas medioambientales o sociales

ZEste producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
medioambiental:

%
O enactividades econémicas que se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O enactividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxono-
mia de la UE

O Realizara un minimo de inversio-
nes sostenibles con un objetivo
social:

%

®0® X No

O

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del
_%de inversiones sostenibles

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que se conside-
ran medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo medioambiental en ac-

tividades econémicas que no se consi-
deran medioambientalmente sosteni-
bles con arreglo a la taxonomia de la UE

O conun objetivo social

Promueve caracteristicas me-
dioambientales

0 sociales, pero no realizara nin-
guna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-

nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioambien-
tal y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma ac-
tiva. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examina y evalda la forma
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrategia de
inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y sociales y promueve un
desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Bond High Conviction aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y
medioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio es-
pecificos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto finan-
ciero?” se incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre de-
terminados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacion cubre, en particu-
lar, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningan valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovi-

das por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Bond High Conviction, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibili-
dad.

2) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademads, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado o ya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores pablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusion se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumplimiento
de los umbrales de facturacion y los criterios definidos se supervisa utilizando datos externos
e internos.

3) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.
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Flossbach von Storch - Bond High Conviction pone especial énfasis en los siguientes indicado-
res PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GEl de alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl'y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base de
los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principios y
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacién no se basa en rangos ri-
gidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una evolucion
positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario, en
esa tendencia. A continuacion, en el apartado “;Tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona infor-
macion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?
No aplicable. Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan

objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas me-
dioambientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

_______ ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias ad-

versas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-

...... ces de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rec-

tores de las Naciones Unidas sobre las empresasy los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas me-
dioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tie-
nen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sosteni-

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningan objetivo me-
dioambiental o social.

202

ANEXO 14b  Flossbach von Storch - Bond High Conviction - Informacion precontractual



Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosy a
cuestiones de lucha
contra la corrupciony
el soborno

La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.

Folleto de venta
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{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

(]

Si

Flossbach von Storch — Bond High Conviction tiene en cuenta las principales incidencias ad-
versas (PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad,
de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Regla-
mento de divulgacion de informacioén), asi como un indicador adicional relacionado con el
clima (“Empresas sin iniciativas para reducir las emisiones de CO,") y dos indicadores sociales
adicionales (“Falta de politica de derechos humanos”y “Falta de medidas contra la corrupcién
y el soborno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion in-
terna.

La identificacion, priorizacioény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Bond High Conviction:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no da los pasos necesarios para
realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se tomaran medidas de escalamiento, in-
cluida una posible venta. Ademas, las exclusiones, como la produccion o distribucién de ar-
mas controvertidas y la extraccion o distribucion de carbén, pueden contribuir a reducir o evi-
tar los efectos negativos individuales sobre la sostenibilidad.

La informacion sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en |a estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No

{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Bond High Convic-
tion se definen en el Anexo 14ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la
integracion de ESG, la participaciony el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von
Storch, asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de
la decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIA y otras
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Folleto de venta

controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del andlisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos)y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los ges-
tores de carteras solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de implicacion. En este sentido, se supervisa y analiza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una
de las empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los factores de sostenibilidad identifica-
dos como especialmente negativos que pueden tener un impacto a largo plazo en el desarrollo em-
presarial, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von
Storch se considera a si mismo un socio constructivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segin
sea necesario) que hace propuestas apropiadas y acompana a la direccion durante la implementacion.
Sila direccién no da los pasos necesarios para realizar mejoras suficientes durante este tiempo, se to-
maran medidas de escalamiento, incluida una posible venta.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

2) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni ten-
gan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de

acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

3) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
ciony consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionalesy los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversién a un porcen-
taje minimo.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

O
ol

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversiones
en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de nego-
cios, que refleja la pro-
porcion de ingresos
procedentes de activi-
dades ecologicas de
las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversio-
nes ecolégicas realiza-
das por las empresas
en las que se invierte,
por ejemplo, parala
transicion a una eco-
nomia verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Folleto de venta
ANEXO 14b

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también
un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,

por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas

de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econdmicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actiian con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En funcion de la situacion del mercado y de las estimaciones de la gestion del fondo, el subfondo po-
drainvertir en bonos de todo tipo, incluyendo bonos cupén cero, bonos protegidos contra la inflacion,
valores a tipo de interés variable, instrumentos del mercado monetario, participaciones de fondos de
inversion (“fondos destino”), depésitos a plazo fijo, derivados, certificados y otros productos estructu-
rados (por ejemplo, bonos canjeables, bonos con warrant, bonos de participacion en beneficios condi-
cionados, bonos convertiblesy bonos de participacion en beneficios convertibles) y recursos liquidos.
En cuanto a los certificados, podran ser de renta fija, de fondos, de divisas o de indices. Los detalles de
los limites especificos de cada producto pueden consultarse en la politica de inversion que figura en el
Anexo 14a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valo-
res de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que res-
pecta a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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no1i

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales
Inversiones 0 sociales

n.° 1B Otras
ne2 caracteristicas
medioambienta-
. . les o sociales
Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.% 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sos-
tenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales y
sociales que promueve el subfondo.

(28, ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
~ tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Bond High Conviction no contribuyen a
la consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento
(UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambiental-
mente sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas me-
dioambientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a in-
vertir una proporcién minima de sus activos totales en actividades econémicas medioam-
bientalmente sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto
también se aplica a las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades
facilitadoras o de transicion de conformidad con el articulo 16 y 10, apartado 2, de la taxono-

En lo que respecta al
cumplimiento de la
taxonomia de la UE,
los criterios para el gas

fosil incluyen la limita- mia de la UE.

cion de las emisiones

y la transicion hacia ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
energias renovables o sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

combustibles con ba-

jas emisiones de CO, O Si:

antes de finales de

2035. En el caso de I3 O En el gas fosil O En la energia nuclear

energia nuclear, los NO

criterios incluyen

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climético”)?/ no perjudiquen significativamente ningn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables alas actividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 20221214 de la Comision.
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normas exhaustivas
de seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con ba-
jas emisiones de CO,y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emi-
sion de gases de
efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores resul-
tados.

# son inversiones
sostenibles con un ob-
jetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econdémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.

Folleto de venta

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear
que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos sobe-
ranos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

_1.Ajuste a |la taxonomia de las _2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

Ajustadas ala

Ajustadasala taxonomia: Gas fosil

taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

=Ajustadas ala
taxonomia: Energia

nuclear
X = Ajustadasala

=Ajustadasala 0% taxonomia: (ni gas

taxonomia: (ni gas fosil ni energia

fosil ni energia nuclearg

nuclear) =No ajustadasala
=No ajustadasala taxonomia

taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

Dado que el subfondo no establece un porcentaje mi-
nimo vinculante para las inversiones en bonos sobera-
nos, la proporcion de las inversiones totales que se
muestra en este grafico es meramente indicativay,
por lo tanto, puede variar.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

\ ¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un obje-
” tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

a | ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones”
'y cual es su proposito? ¢ Existen garantias medioambientales
0 sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:

207

ANEXO 14b  Flossbach von Storch - Bond High Conviction - Informacion precontractual



Los indices de referen-
ciasonindices para
medir si el producto
financiero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o0 so-
ciales que promueve.

Folleto de venta

Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-
bientales y sociales promovidas por este subfondo.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
dioambientales o sociales que promueve?

No aplicable. Flossbach von Storch - Bond High Conviction promueve caracteristicas medioambienta-
les o sociales, pero no designa ningln indice como valor de referencia.

¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
www.fvsinvest.lu/esg

208

ANEXO 14b  Flossbach von Storch - Bond High Conviction - Informacion precontractual


http://www.fvsinvest.lu/esg

ANEXO 15a Flossbach von Storch - Digital Essentials

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 (Reglamento de divulgacion de informacion).

Objetivos de inversion

El objetivo de la politica inversion de Flossbach von Storch - Digital Essentials consiste en obtener una revalorizacion ade-
cuada en la moneda del subfondo, teniendo en cuenta el riesgo de inversion. La filosofia de inversion del subfondo se
centra, por una parte, en las empresas que ofrecen productos y servicios digitales de importancia vital para los consumi-
dores, las empresasy las instituciones, y, por otra, en las empresas que proporcionan la infraestructura necesaria para ello.
A la hora de seleccionar estas empresas, el potencial de crecimiento por encima de la media y una fuerte posicion en el
mercado con el consiguiente alto poder de beneficios son atributos especialmente importantes. El subfondo se gestiona
de manera activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en
la politica de inversion, revisada peridodicamente y ajustada en caso necesario. No se realiza ninguna comparacion con
ningun indice de referencia.

La evolucion del valor de las diferentes clases de participaciones del subfondo se indica en el documento de datos funda-
mentales correspondiente.

De forma general, se advierte de que la evolucién histérica de la rentabilidad no es una garantia de resultados futuros. No
puede garantizarse que se alcancen los objetivos de la politica de inversion.

Politica de inversion

De acuerdo con el apartado “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestiony el apartado
“Politica de inversion”, se aplicaran al subfondo las siguientes disposiciones:

e Paraalcanzarlos objetivos de inversion, el subfondo tendra, en principio, la posibilidad de invertir en todos los activos
financieros admisibles con arreglo al Reglamento de Gestion, en funcion de la situaciéon del mercadoy de la evaluacion
de la gestion del fondo.

e Elsubfondo invertirda como minimo el 80 % de su patrimonio neto en acciones.
¢ Elsubfondo invertira de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en inversiones de capital.

e Elsubfondo puede realizar inversiones en acciones A chinas autorizadas a través del programa Shanghai-Hong Kong y
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (“SHSC”).

e Elsubfondo es apto para el fondo destino.

En el Anexo 15b del folleto de venta se proporciona informacion sobre las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el subfondo y su aplicacion en el marco de la politica de inversion.
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Otra informacion

Clase de Codigo ISIN WKN Plazo de primera sus- Dia de pri- Primer Pago del Moneda Moneda
participa- cripcion mera emi- valor liqui- preciode pri- delaclase delsub-
ciones sion dativo* mera de partici- fondo
emision paciones

| LU3104378164 A41CA6 12.08.2025 12.08.2025 100,- EUR 14.08.2025 EUR EUR

IT LU3113476678 A41BV4 12.08.2025 12.08.2025 100,- EUR 14.08.2025 EUR EUR

Vi LU3104378248  A41CAT 12.08.2025 12.08.2025 100,- EUR 14.08.2025 EUR EUR

ET LU3253383262  A41XG3 29.12.2025 30.12.2025 100,- EUR 05.01.2026 EUR EUR

* El precio de primera emision se corresponde con el primer valor liquidativo mas la comision de ventas.

Encontrara mas informacion sobre las clases de participaciones en el anexo 1 “Clases de participaciones” del folleto de

venta.

El subfondo se ha constituido por tiempo indefinido.

Gastos abonados del patrimonio del subfondo

Para obtener informacion detallada sobre la comision, consulte el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta.

Folleto de venta

ANEXO 15a Flossbach von Storch - Digital Essentials
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ANEXO 15b Flossbach von Storch - Digital Essentials — Informacién precontractual

Informacion precontractual sobre los productos financieros mencionados en el articulo 8, apartados 1,
2y 2.) del Reglamente (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:
significa una inversion

en una actividad eco- Flossbach von Storch - 3912000TWS8RUS9GSTOS80
nomica que contri- Digital Essentials

buye a un objetivo
medioambiental o so-
clal. stempre que 4 - Caracteristicas medioambientales o sociales
version no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo me-
dioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte si-
gan practicas de
buena gobernanza.

iEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

O Si ®® X No

O Realizard un minimo de inversio- [0 Promueve caracteristicas

nes sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,
medioambiental: aunque no tiene como objetivo
% una inversion sostenible,
22 tﬁ:(?i';fe'm: 3: ICE:EIE O enactividades economicas que se tendra un porcentaje minimo del
doi= o o o (o) 1 1 1
ficacion previsto en el conts.dgbrlan med|oam|b|er:tat|mente _%de inversiones sostenibles
Reglamento (UE) 151(1){53 ZzllanSEcon arreglo ala taxono- O conunobjetivo medioambiental en ac-
2020/852 por el que se tividades economicas que se conside-
establece una lista de O enactividades econdmicas que no se ran medioambientalmente sostenibles
actividades economi- consideran medioambientalmente con arreglo a la taxonomia de la UE
cas medioambiental SESHEI N ES EON EliEF 0 8) B EROMe: O conun objetivo medioambiental en ac-
mente sostenibles. Di- mia de la UE )
cho Reglamento no in- tividades econ6micas que no se consi-
cluye una lista de acti- deran medioambientalmente sosteni-
vidades econémicas bles con arreglo a la taxonomia de la UE
socialmente sosteni- O conun objetivo social
bles. Las inversiones L
sostenibles con un ob- Promueve caracteristicas me-
jetivo medioambien- L . . . i i
tal Dueden ajustarse’ 0 D Reallzara un minimo de inversio- dloan:]lljlentales I' L .
i q ST 0O SocClales, pero no realizara nin-
no, ala taxonomia. nes sostenibles con un objetivo . p .
. guna inversion sostenible
social:
%
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
coOmo se alcanzan las
caracteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve
el producto finan-
ciero.

Folleto de venta

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto fi-
nanciero?

El fondo aplica un enfoque holistico respecto a la sostenibilidad y, en el marco de su estrategia de in-
version a largo plazo, concede gran importancia a que las empresas gestionen su huella medioam-
biental y social de forma responsable y contrarresten los efectos negativos de sus actividades de forma
activa. Para poder identificar los efectos negativos en una etapa temprana, se examinay evalda la
forma en que se gestiona la huella medioambiental y social de las inversiones. Con este fin, la estrate-
gia de inversion tiene en cuenta determinadas caracteristicas medioambientales y socialesy pro-
mueve un desarrollo positivo cuando es posible o necesario.

En el marco de la estrategia de inversion se promueven las siguientes caracteristicas medioambientales
y sociales:

1) Aplicacién de exclusiones:

Flossbach von Storch - Digital Essentials aplica criterios de exclusion con caracteristicas sociales y me-
dioambientales. Esto incluye la exclusion de inversiones en empresas con modelos de negocio especi-
ficos. En el apartado “¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?” se
incluye una lista de los criterios de exclusion.

2) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:

Ademas, en el marco de la estrategia de inversion, se aplica una politica de cooperacion vinculante
para poder influir en la evolucién positiva en caso de efectos negativos especialmente graves sobre
determinados factores de sostenibilidad de las inversiones. La politica de cooperacién cubre, en parti-
cular, los siguientes ambitos: Emisiones de gases de efecto invernadero y temas sociales/empleo.

No se ha especificado ningun valor de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecu-
cion de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales pro-

movidas por este producto financiero?

Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por Flossbach von
Storch - Digital Essentials, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de sostenibilidad.

2) Aplicacion de exclusiones:
El cumplimiento de las exclusiones aplicadas se basa en los umbrales de facturacion. Se exclu-
yen las inversiones en empresas que generan

e >0%de sufacturacion con armas controvertidas,
e >5%de sufacturacion con la produccion de productos de tabaco, y
e >30%de sufacturacion con la extraccion o distribucion de carbon.

Ademas, se excluyen aquellas empresas que presentan incumplimientos graves de los princi-
pios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sin una perspectiva positiva. Se asume que la
perspectiva es positiva si la empresa se esfuerza por resolver la situacién y ha anunciado o ya
ha adoptado medidas (iniciales) para mejorar las circunstancias que dieron lugar a la infrac-
cion. Ademas, existe una exclusion de los emisores puablicos que se consideran “no libres” se-
gun el indice Freedom House.

La supervision del cumplimiento de los criterios de exclusién se produce tanto antes de reali-
zar una inversion como de forma continua mientras se mantiene la inversion. El cumpli-
miento de los umbrales de facturaciény los criterios definidos se supervisa utilizando datos
externos e internos.

3) Politica de implicacion en caso de incidencias adversas especialmente graves:
Para medir los posibles efectos negativos graves de las actividades de las empresas de cartera
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en asuntos medioambientales y sociales, Flossbach von Storch tiene en cuenta los denomina-
dos “principales incidencias adversas” (PIA), de conformidad con el articulo 7, apartado 1, le-
tra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de divulgacién de informacion), en el con-
texto del proceso de inversion.

Flossbach von Storch - Digital Essentials pone especial énfasis en los siguientes indicadores
PIA:

En el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), se analizan las emisiones
de GElde alcance 1y 2, laintensidad de las emisiones de GEl y la huella de carbono de los al-
cances 1y 2, asi como el consumo de energia no renovable. Las empresas de cartera son su-
pervisadas para determinar los objetivos climaticos y el progreso se supervisa sobre la base
de los indicadores de sostenibilidad mencionados.

En cuanto a los aspectos sociales y laborales, se presta atencion a los incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Direc-
trices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los procesos para cumplir los principiosy
las directrices.

Los indicadores de los distintos ambitos se priorizan de acuerdo con la relevancia, la gravedad
de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en rangos
rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir 0 alcanzar, sino mas bien en una evolu-
cion positiva en la forma en que se manejan los indicadores y, cuando es posible y necesario,
en esa tendencia. A continuacion, en el apartado “; Tiene en cuenta este producto financiero
las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?” se proporciona in-
formacion mas detallada.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograry de qué forma contribuye la inver-

sion sostenible a dichos objetivos?

No aplicable. Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioam-
bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn

i objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?
' Noaplicable. Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioam-
| bientales o sociales, pero no hace inversiones sostenibles.

-------- ;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?
No aplicable.

¢ComMo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directri-
ces de la OCDE para Empresas Multinacionalesy los Principios rec-
tores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos

humanos? Detalles:
No aplicable.

________
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Las principales inci-
dencias adversas son
las incidencias negati-
vas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los
factores de sostenibili-
dad relativos a asun-
tos medioambienta-
les, sociales y labora-
les, al respeto de los
derechos humanosya
cuestiones de lucha
contrala corrupciony
el soborno

Folleto de venta

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segtin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econo6-
micas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin obje-
tivo medioambiental o social.

{Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si

Flossbach von Storch - Digital Essentials tiene en cuenta las principales incidencias adversas
(PIA o indicadores PIA) de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, de con-
formidad con el articulo 7, apartado 1, letra a del Reglamento (UE) 2019/2088 (Reglamento de
divulgacion de informacion), asi como un indicador adicional relacionado con el clima (“Em-
presas sin iniciativas para reducir las emisiones de C0O,”) y dos indicadores sociales adicionales
(“Falta de politica de derechos humanos” y “Falta de medidas contra la corrupciony el so-
borno”) del Reglamento de divulgacion de informacion en el proceso de inversion interna.

La identificacion, priorizaciény evaluacion de las principales incidencias adversas se lleva a
cabo mediante analisis especificos de ESG, que se preparan individualmente para los emiso-
res/garantes en los que se invierte y se tienen en cuenta en el perfil de riesgo-oportunidad de
los analisis de las empresas. Los indicadores PIA se priorizan de acuerdo con la relevancia, la
gravedad de las incidencias adversas y la disponibilidad de datos. La evaluacion no se basa en
rangos rigidos o umbrales que las empresas deben cumplir o alcanzar, sino mas bien en una
evolucion positiva en la forma en que se manejan los indicadores PIA.

Las PIA también se tienen en cuenta para lograr las caracteristicas medioambientales y socia-
les promovidas por Flossbach von Storch - Digital Essentials:

La politica de cooperacion tiene por objeto reducir las principales incidencias adversas, inclui-
das las relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2, asi
como los incumplimientos graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Esto significa: Si una de las
empresas de cartera realiza una gestion insuficiente de los indicadores identificados como
especialmente negativos, esto se aborda en la empresay se intenta trabajar hacia un desarro-
Ilo positivo en un plazo de tiempo razonable. Si la direccion no toma las medidas necesarias
para mejorar en un grado suficiente durante este periodo, se adoptaran medidas de escala-
miento, incluida la utilizacién de los derechos de voto o la venta de la participacion. Ademas,
las exclusiones, como la produccion o distribucién de armas controvertidas y la extraccion o
distribucién de carbén, pueden contribuir a reducir o evitar los efectos negativos individuales
sobre la sostenibilidad.

La informacioén sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
que se han identificado y que se tienen en cuenta en |a estrategia de inversion se proporciona
de acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 anexada al informe anual.

No
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La estrategia de inver-
sion orienta las deci-
siones de inversion so-
bre la base de factores
como los objetivos de
inversiony la toleran-
cia al riesgo.
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{Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La politica general de inversion y la estrategia de inversion de Flossbach von Storch - Digital Essentials
se definen en el Anexo 15ay se basan en el enfoque de sostenibilidad generalmente valido de la inte-
gracion de ESG, la participacion y el ejercicio de los derechos de voto del grupo Flossbach von Storch,
asi como los criterios de exclusion y la consideracion de las principales incidencias adversas de la deci-
sion de inversion sobre los factores de sostenibilidad (tal como se describe anteriormente).

Los factores de sostenibilidad se incluyen de forma global en un proceso de inversion de varias fases.
Los factores de sostenibilidad incluyen cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto
de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno, como los indicadores PIAy otras
controversias en materia de ESG.

Un analisis especifico de ESG examina las oportunidades y riesgos potenciales de los factores de soste-
nibilidad y evalaa, segin nuestro conocimiento, si una empresa destaca negativamente en lo que res-

pecta a sus actividades medioambientales y sociales y la forma de gestionarlas. Cada uno de estos fac-

tores se considera desde la perspectiva de un inversor a largo plazo para garantizar que ninguno de los
aspectos tenga un efecto negativo en el éxito a largo plazo de una inversion.

Los resultados del anadlisis de ESG se tienen en cuenta en el perfil de oportunidad-riesgo de los analisis
de la empresa. Solo si no hay conflictos serios de sostenibilidad que amenacen el potencial futuro de
una empresa o emisor, se incluye una idea de inversion en la denominada lista de enfoque (para accio-
nes) o en la lista de garantes (para bonos) y, por lo tanto, se convierte en una posible inversion. Los
gestores de fondos solo pueden invertir en valores que figuren en la lista de enfoque o de garantes in-
terna. Este principio garantiza que los valores en los que se invierte cumplan el concepto coman de
calidad.

En relacion con la participacion activa como accionista, Flossbach von Storch sigue una politica firme
de participaciony directrices para el ejercicio del derecho de voto. En este sentido, se supervisay ana-
liza la evolucion de las inversiones de cartera. Si una de las empresas de cartera realiza una gestion in-
suficiente de los factores de sostenibilidad identificados como especialmente negativos que pueden
tener un impacto a largo plazo en el desarrollo empresarial, esto se aborda en la empresay se intenta
trabajar hacia un desarrollo positivo. Flossbach von Storch se considera a si mismo un socio construc-
tivo (en la medida de lo posible) o correctivo (segln sea necesario) que hace propuestas apropiadasy
acompana a la direccién durante la implementacion. Si la direccién no toma las suficientes medidas
necesarias, la gestion del fondo utiliza sus derechos de voto a este respecto o vende la participacion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utili-

zados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este pro-

ducto financiero?

2) Aplicacion de exclusiones:

El subfondo solo invierte en empresas que cumplen los siguientes criterios de exclusion:

. Armas controvertidas (tolerancia de facturacion <0 %)

. Produccion de productos de tabaco (tolerancia de facturacion <5 %)

. Extraccion o distribucion de carbon (tolerancia de facturacion <30 %)

. Que no hayan incumplido de forma grave el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni
tengan perspectivas de mejora.

También excluye a los emisores estatales que muestran una puntuacion insuficiente de
acuerdo con el indice Freedom House (clasificacion “no libre”).

3) Politica de implicacién en caso de incidencias adversas especialmente graves:
El subfondo se asegurara de que los siguientes indicadores PIA se gestionen de forma respon-
sable: emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1y 2), intensidad de las emisiones
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Las practicas de buena
gobernanzaincluyen
las estructuras de
buena gestion, las re-
laciones con los traba-
jadores, la remunera-
cion del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

L

N 4

La asignacion de acti-
vos describe el por-
centaje de inversio-
nes en activos especi-
ficos.

Las actividades que se
ajustan a la taxono-
mia se expresan
COmo un porcentaje
de:

- El volumen de nego-
cios, que reflejala
proporcion de ingre-
sos procedentes de
actividades ecologi-
cas de las empresas
en las que se invierte.

- La inversion en ac-
tivo fijo (CapEx), que
muestra las

Folleto de venta
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de gases de efecto invernadero, asi como la huella de carbono de los alcances 1y 2,y produc-
cion y consumo de energia no renovable (enfoque en el dato “consumo de energia”). Tam-
bién se presta atencion a los incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de las Na-
ciones Unidas, los incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multi-
nacionalesy los procesos para cumplir los principios y las directrices.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrate-
gia de inversion?

No aplicable. El subfondo no se compromete a reducir el universo de inversion a un porcen-
taje minimo.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

En su proceso de analisis, Flossbach von Storch presta especial atencion a la gobernanza em-
presarial, ya que es responsable del desarrollo sostenible de la empresa. Esto supone también

un manejo responsable de los factores medioambientales y sociales que contribuyen al éxito
a largo plazo de la empresa.

Como parte del proceso de analisis en varias etapas, se lleva a cabo una evaluacion internay,
por consiguiente, se intenta asegurar que las empresas en las que se invierte tengan practicas
de buena gobernanza. Esto incluye, entre otros, afrontar las siguientes preguntas:

. ¢La gobernanza empresarial tiene en cuenta de forma adecuada y suficiente las condi-
ciones reglamentarias medioambientales, sociales y econémicas?

. ¢Los gerentes (empleados) actdan con responsabilidad y vision de futuro?

Ademas, las directrices sobre el ejercicio de los derechos de voto definen factores criticos que

pueden impedir la buena gobernanzay que deben tenerse en cuenta por norma general al

asistir a las juntas de accionistas y reuniones generales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En principio, el subfondo tiene la posibilidad de invertir, en funcién de la situacion del mercadoy de las
estimaciones de la gestion del fondo en acciones, en todos los activos permitidos en virtud del ar-
ticulo 4 del Reglamento de Gestion. Los detalles de los limites especificos de cada producto pueden
consultarse en la politica de inversion que figura en el Anexo 15a.

La asignacion de activos prevista es la siguiente.

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:

Al menos el 51% de la misma se invierte en valores e instrumentos del mercado monetario. Estos valores
de carteray las inversiones en fondos propios estan sujetos a una seleccion continua en lo que respecta
a los criterios de exclusion y los indicadores PIA mencionados anteriormente.

n.° 2 Otras inversiones:

La proporcion restante de la inversion se refiere a los recursos liquidos (en particular, el efectivo para
atender las obligaciones de pago a corto plazo), los derivados y los fondos de terceros.
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inversiones ecologi-
cas realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por ejem-
plo, para la transicion
a una economia
verde.

- Los gastos de explo-
tacion (OpEx), que re-
flejan las actividades
operativas ecologicas
de las empresas en las
que se invierte.

Para cumplir la taxo-
nomia de la UE,

los criterios para el
gas fosil incluyen limi-
taciones de las emi-
sionesy el paso a
energias renovables o
combustibles hipo-
carbonicos para fina-
les de 2035. En el caso
de la energia nuclear,
los criterios incluyen
normas exhaustivas
de seguridad y ges-
tion de residuos.

ne1

Ajustadas a caracteristi-

cas medioambientales

Inversiones o sociales

n.° 1B Otras
0 caracteristicas
n. medioambienta-
les o sociales

Otras inversiones

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que pro-
mueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan alas
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversio-
nes ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversio-
nes sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplicable. Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientalesy
sociales que promueve el subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un obje-
tivo medioambiental se alinean con la taxonomia de la UE?

Las inversiones subyacentes de Flossbach von Storch - Digital Essentials no contribuyen a la
consecucion de un objetivo medioambiental de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento (UE)
2020/852 (Taxonomia de la UE). La proporcion minima de inversiones medioambientalmente
sostenibles realizadas en el marco de la taxonomia de la UE es del 0 %.

El objetivo principal del subfondo es contribuir al seguimiento de las caracteristicas medioam-
bientales y sociales. Por lo tanto, este subfondo no se compromete actualmente a invertir una
proporcién minima de sus activos totales en actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles, de conformidad con el articulo 3 de la taxonomia de la UE. Esto también se aplica a
las inversiones en actividades econémicas clasificadas como actividades facilitadoras o de tran-
sicion de conformidad con el articulo 16y 10, apartado 2, de la taxonomia de la UE.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fo-
sil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

O Si:

! Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion
del cambio climatico” )P/ no perjudiquen significativamente ningan objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
ala

completos aplicables

Delegado (UE) 20221214 de la Comision.

Folleto de venta
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sactividades economicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
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Las actividades facili-
tadoras permiten de
forma directa que
otras actividades con-
tribuyan significativa-
mente a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son activi-
dades para las que to-
davia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
CO,y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto inverna-
dero que se corres-
ponden con los mejo-
res resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioam-
biental que no tienen
en cuenta los crite-
rios para las activida-
des econémicas me-
dioambientalmente
sostenibles con arre-
glo a la taxonomia de
la UE.
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O En el gas fosil O

No

En la energia nuclear

El subfondo no pretende realizar inversiones relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear

que cumplan la taxonomia.

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversio-
nes que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, inclui-
dos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a |a taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
. soberanos*
Ajustadas ala

taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear

= No ajustadasala
taxonomia

0%

_2.Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
*
Ajustadas ala soberanos

taxonomia: Gas fosil

=Ajustadasala
taxonomia: Energia
nuclear

= Ajustadas ala
taxonomia: (ni gas
fosil ni energia
nuclear

=No ajustadasala
taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transiciony

facilitadoras?

Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioambientales o socia-
les, pero no hace inversiones sostenibles (0 %).

., ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un obje-
' tivo medioambiental alineadas con la taxonomia de la UE?

Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioambientales o socia-

les, pero no hace inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioambientales o socia-

les, pero no hace inversiones sostenibles.

{Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras inversiones” y cual es su
' proposito? ¢ Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

El “n.% 2 Otras inversiones” incluye las siguientes inversiones del subfondo:
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Los recursos liquidos se utilizan, en particular, en forma de efectivo para atender las obligacio-
nes de pago a corto plazo. No se define una garantia medioambiental o social minima.

Los derivados pueden utilizarse tanto con fines de inversion como de cobertura. No se define
una garantia medioambiental o social minima.

Las inversiones en fondos de terceros se utilizan para alcanzar una mayor diversificacion. La
seleccion de los fondos de terceros no debera tener en cuenta las caracteristicas medioam-

/,/—7-\ N bientales y sociales promovidas por este subfondo.
AN ¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determi-
- nar si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas me-
Los indices de referen- dioambientales o sociales que promueve?

ciasonindices para
medir si el producto fi-
nanciero logra las ca-
racteristicas me-
dioambientales o so-
ciales que promueve.

No aplicable. Flossbach von Storch - Digital Essentials promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no designa ningun indice como valor de referencia.

a, ¢Doénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica del producto?
4 ‘ Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
\ y www.fusinvest.lu/esg
Folleto de venta 219
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REGLAMENTO DE GESTION

Los derechos y obligaciones contractuales de la Sociedad Gestora, del Depositario y del inversor en lo que respecta al
patrimonio especial se determinan con arreglo al Reglamento de Gestidn expuesto a continuacion. El Reglamento de ges-
tion entrd en vigor el 19 de mayo de 1999y se publicé el 1 de junio de 1999 en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, el Boletin Oficial del Gran Ducado de Luxemburgo (“Mémorial”) y se modificé por tltima vez el 1 de abril de 2026y
se publico en el Recueil électronique des Sociétés et Associations (“RESA”), el Registro Mercantil y de Sociedades de Lu-
xemburgo.

Articulo 1 El fondo

1.  El fondo Flossbach von Storch (“fondo”) es un patrimonio especial juridicamente dependiente (fonds commun de
placement) compuesto por valores mobiliarios y otros activos financieros (“patrimonio del fondo”) que se administra
por cuenta comun de los titulares de participaciones (“inversores”) respetando el principio de diversificacion del
riesgo. El fondo esta formado por uno o varios subfondos en el sentido del articulo 181 de la Ley de 17 de diciembre
de 2010 sobre Organismos de Inversion Colectiva (“Ley de 17 de diciembre de 2010”). La totalidad de los subfondos
constituye el fondo. Los inversores participan en el fondo a través de la participacion en un subfondo en proporciéon
a sus participaciones.

2. Los derechos y obligaciones contractuales de los inversores, la Sociedad Gestora y el Depositario se regulan en el
presente Reglamento de Gestidon, cuya version en vigor, asi como sus posibles modificaciones, se depositan en el
Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo, con publicacién de una nota sobre el dep6sito en el RESA. Me-
diante la compra de participaciones, el inversor declara conocer el Reglamento de Gestion, asi como todas las mo-
dificaciones autorizadas y publicadas de este.

3. La Sociedad Gestora redacta ademas un folleto de venta (junto con sus anexos) conforme a las normas del Gran
Ducado de Luxemburgo.

4.  El patrimonio neto del fondo (es decir, la suma de todos los activos financieros menos todas las obligaciones del
fondo) debe alcanzar 1.250.000 euros al cabo de seis meses desde la autorizacion del fondo. Para ello, debe consi-
derarse el patrimonio neto del fondo en su conjunto, que resulta de la suma del patrimonio neto de los subfondos.

5.  LaSociedad Gestora esta facultada para constituir nuevos subfondos en cualquier momento, siempre que los dere-
chos y obligaciones de los inversores en los subfondos existentes no se vean afectados. En tal caso, se anadira un
anexo correspondiente al folleto de venta. Los subfondos pueden constituirse por tiempo indefinido.

6. Cadasubfondo se considerara un patrimonio especial independiente en las relaciones entre los inversores. Los de-
rechosy obligaciones de los inversores de un subfondo estan separados de los que les corresponden a los inversores
de otro subfondo. Frente a terceros, los activos financieros de cada subfondo anicamente responderan de las obli-
gaciones contraidas por el subfondo correspondiente.

7. El calculo del valor liquidativo se lleva a cabo por separado para cada subfondo/clase de participaciones conforme a
las normas establecidas en el articulo 6 del presente Reglamento de Gestion.
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Articulo 2 La Sociedad Gestora

1.  LaSociedad Gestora del fondo es Flossbach von Storch Invest S.A. (“Sociedad Gestora”), una sociedad an6nima con
arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo, con domicilio social en 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo,
y que fue constituida el 13 de septiembre de 2012 por tiempo indefinido.

2.  lLaSociedad Gestora estd representada por su Junta directiva, que sera nombrada por el Consejo de Administracion
y que puede confiar las tareas de direccion cotidiana en uno o varios empleados de la Sociedad Gestoray el desem-
peno de las funciones de gestion y/o la politica de inversion diaria en otras personas. Si se queda vacante un puesto
en la Junta directiva, el Consejo de Administracion puede asignar a uno de sus miembros para el puesto. Durante
este tiempo la persona afectada cesa en sus funciones de miembro del Consejo de Administracion.

3.  LaSociedad Gestora administra el fondo con independencia del Depositario y en su propio nombre, pero exclusiva-
mente en interés de los inversores y por cuenta comun de estos, de conformidad con el presente Reglamento de
Gestion. Las facultades de gestion se extienden al ejercicio de todos los derechos relacionados directa o indirecta-
mente con los activos financieros del fondo o de sus subfondos.

4.  LlaSociedad Gestora determina la politica de inversion del fondo teniendo en cuenta las restricciones de inversion
legales y contractuales. La Sociedad Gestora esta autorizada a invertir el patrimonio de los distintos subfondos con
arreglo a lo dispuesto en este Reglamento de Gestion y en el anexo al folleto de venta redactado para el subfondo
correspondiente, asi como a efectuar todas las operaciones necesarias para la administracion del patrimonio de los
subfondos.

5.  La Sociedad Gestora estd obligada a emplear un procedimiento de gestion del riesgo que le permita supervisary
mediren todo momento el riesgo asociado a las posiciones de inversiony su proporcion correspondiente en el perfil
deriesgo general de la cartera de inversion. Asimismo, debe utilizar un procedimiento que permita calcular de forma
precisa e independiente el valor de los derivados OTC. Debe informar periédicamente a las autoridades de supervi-
sion luxemburguesas con arreglo al procedimiento que estas establezcan para el fondo de los tipos de derivados de
la cartera, los riesgos asociados a los valores subyacentes correspondientes, los limites de inversion y el método
empleado para la medicion de los riesgos asociados a las operaciones con derivados.

6. La Sociedad Gestora podra recurrir a los servicios de un asesor de inversiones o un gestor de fondos bajo su propio
control y responsabilidad y a cargo del patrimonio del subfondo correspondiente. La gestion del fondo Ginicamente
puede ser cedida a una empresa que disponga de permiso o autorizacion para la gestion de patrimonios. La cesion
de la gestion del fondo debe estar en consonancia con las directrices de inversion establecidas por la Sociedad Ges-
tora. La Sociedad Gestora también podra recabar asesoramiento de una comision de inversion, cuya composicion
sera fijada por la propia Sociedad Gestora.

7.  Parael desempeno de sus tareas, el asesor de inversiones podra servirse, bajo su propia responsabilidad y cargando
con los costes, de terceras personas fisicas o juridicas y recurrir a asesores secundarios de inversion, en ambos casos
previo consentimiento de la Sociedad Gestora.

Articulo 3 El Depositario

1. La Sociedad Gestora ha designado a un Gnico Depositario para el fondo. La designacion del Depositario esta acordada
por escrito en el contrato de depositario. En el folleto vigente puede encontrarse informacion mas detallada sobre
el Depositario. Los derechos y las obligaciones del Depositario se rigen por la Ley de 17 de diciembre de 2010, los
reglamentos vigentes, el contrato de depositario, el presente Reglamento de Gestiony el folleto de venta (junto con
sus anexos).

2. El Depositario
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a)

b)

d)

e)

se asegura de que la venta, la emision, el reembolso, el canje, el pago y la anulacion de participaciones del
fondo tienen lugar conforme a las disposiciones legales vigentes, asi como conforme al procedimiento esta-
blecido en el Reglamento de Gestion;

se asegura de que el calculo del valor liquidativo del fondo tiene lugar conforme a las disposiciones legales
vigentes, asi como conforme al procedimiento establecido en el Reglamento de Gestion;

se atiene a las instrucciones de la Sociedad Gestora, a no ser que estas sean contrarias a las disposiciones lega-
les vigentes o al Reglamento de Gestion;

se asegura de que en las transacciones con activos financieros del fondo el contravalor se transfiera al fondo
dentro de los plazos habituales;

se asegura de que los ingresos del fondo se utilicen conforme a las disposiciones legales vigentes, asi como
conforme al Reglamento de Gestion.

3.  El Depositario se asegura de que los flujos de efectivo del fondo se supervisen correctamente y garantiza especial-

mente que se hayan recibido todos los pagos efectuados por inversores o en nombre de estos al suscribir participa-

ciones del fondo, asi como que todo el dinero del fondo se haya contabilizado en cuentas monetarias que:

a)

b)

)

se abran a nombre del fondo, a nombre de la Sociedad Gestora que actle para el fondo o a nombre del Depo-
sitario que actae para el fondo;

se abran en una entidad mencionada en el articulo 18, parrafo 1, letras a, by c de la Directiva 2006/73/CE, de 10
de agosto de 2006, por la que se aplica la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion, y tér-
minos definidos a efectos de dicha Directiva (“Directiva 2006/73/CE”), y

se administren conforme a los principios establecidos en el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE. Si las cuentas
monetarias se abren a nombre del Depositario que actia en nombre del fondo, en dichas cuentas no se con-
tabiliza ni dinero de la entidad mencionada en el n.° 3, letra b) ni dinero del propio Depositario.

4. El patrimonio del fondo se confia al Depositario para su custodia de la siguiente forma:

a)

b)

Para los instrumentos financieros que puedan aceptarse en custodia, es valido lo siguiente:

(1) el Depositario custodia todos los instrumentos financieros que se puedan contabilizar en el depoésito en
una cuenta para instrumentos financieros y todos los instrumentos financieros que se puedan transferir
al Depositario fisicamente;

(2) el Depositario se asegura de que los instrumentos financieros que se puedan contabilizar en el dep6sito,
en una cuenta para instrumentos financieros, se registran en los libros del Depositario en cuentas sepa-
radas, abiertas en nombre del fondo o de la Sociedad Gestora que actta para el fondo, conforme a los
principios establecidos en el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE, de modo que los instrumentos finan-
cieros se puedan identificar en todo momento claramente como instrumentos que se encuentren en
propiedad del fondo conforme a la ley vigente.

Para otros activos financieros se aplica lo siguiente:

(1) el Depositario comprueba si el fondo o la Sociedad Gestora que actlie para el fondo es propietario/a de
los activos financieros en cuestion, constatando mediante la informacién o la documentacién presen-
tada por el fondo o la Sociedad Gestoray, si esta disponible, mediante justificantes externos, si el fondo
o la Sociedad Gestora que actle para el fondo es propietario/a;
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10.

11.

12.

(2) El Depositario realiza registros de los activos financieros en los que se ha asegurado de que el fondo o la
Sociedad Gestora que actue para el fondo sea propietario/ay sus registros estén actualizados.

El Depositario transmite a la Sociedad Gestora con regularidad una exposicion completa de todos los activos finan-
cieros del fondo.

Los activos financieros custodiados por el Depositario no son reutilizados por cuenta propia ni por el Depositario, ni
por un tercero al que se le haya transferido la funcion de custodia. Se considera reutilizacion a cualquier transaccion
de los activos financieros custodiados, entre ellos la transferencia, la pignoracion, la venta y el préstamo.

Los activos financieros custodiados por el Depositario solo pueden reutilizarse si

a) lareutilizacion de los activos financieros tiene lugar por cuenta del fondo,

b) el Depositario atiende a las instrucciones de la Sociedad Gestora que actie en nombre del fondo,
¢) lareutilizacion beneficia al fondo y ademas es favorable para los intereses de los participesy

d) la transaccion esta cubierta por garantias liquidas de alta calidad que ha recibido el fondo conforme a un
acuerdo sobre una transferencia de pleno derecho.

El valor de mercado de las garantias debe ascender en todo momento al menos al valor de mercado de los activos
financieros reutilizados mas un suplemento.

En caso de insolvencia del Depositario al que se ha transferido la custodia de los activos financieros del fondo, los
activos financieros del fondo custodiados no se reparten entre los acreedores de ese Depositario o a favor de estos.

El Depositario puede trasladar las funciones de custodia a otra empresa (Subdepositario) segin el punto 4 antes
mencionado teniendo en cuenta las condiciones legales. Los Subdepositarios pueden trasladar de nuevo las funcio-
nes de custodia que se les han transferido teniendo en cuenta las condiciones legales. El Depositario no puede trans-
ferir a terceros las funciones descritas en los anteriores puntos 2y 3.

En el desempefio de sus funciones, el Depositario actda de forma sincera, honesta, profesional, independiente y
exclusivamente en interés del fondo y de sus inversores.

Las funciones de Sociedad Gestora y Depositario no pueden ser desempefadas por una misma sociedad.

El Depositario no debe asumir ninguna funcion relacionada con el fondo o la Sociedad Gestora que actle para el
fondo que pueda generar conflictos de intereses entre el fondo, los inversores del fondo, la Sociedad Gestora, las
entidades en las que delegue el Depositario y él mismo. Esto no es aplicable si se ha efectuado una separacion fun-
cional y jerarquica entre la ejecucion de sus funciones como Depositario y las funciones que puedan entrar en con-
flicto y ademas los conflictos de intereses potenciales se han determinado, controlado, observado y comunicado a
los inversores del fondo.

El Depositario asume la responsabilidad con respecto al fondo y sus participes por las pérdidas causadas por el De-
positario o un tercero al que se le haya transferido la custodia de los instrumentos financieros custodiados.

En caso de pérdida de un instrumento financiero custodiado, el Depositario devolvera de inmediato al fondo o a la
Sociedad Gestora que act(ie para el fondo un instrumento financiero del mismo tipo o le reembolsara el importe
correspondiente. El Depositario no asume la responsabilidad conforme a la Ley de 17 de diciembre de 2010y a los
Reglamentos vigentes si puede demostrar que la pérdida se debe a acontecimientos externos que no se puedan
controlar de manera razonable y cuyas consecuencias no se habrian podido evitar a pesar de realizar todos los es-
fuerzos adecuados. El Depositario asume también otras pérdidas con respecto al fondo y los inversores si estas son
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consecuencia del incumplimiento de las obligaciones legales del Depositario por negligencia o premeditacion. Di-
cha responsabilidad del Depositario no se ve afectada por una posible transferencia conforme al punto 8 anterior-
mente mencionado. Los inversores del fondo pueden hacervaler la responsabilidad del Depositario de forma directa
o indirecta a través de la Sociedad Gestora, siempre que no conlleve una duplicacion de las reclamaciones ni una
desigualdad en el trato de los inversores.

Articulo 4 Disposiciones generales de la politica de inversion

El objetivo de la politica de inversion de los distintos subfondos consiste en obtener una evolucion del valor adecuada en
lamoneda correspondiente a cada subfondo (tal como se define en el articulo 6, nimero 2, de este Reglamento de gestion
en relacion con el anexo pertinente al folleto de venta). Todos los subfondos siguen una politica de inversion de gestion
activa. El gestor del fondo se encarga de la composicion de la cartera, de acuerdo con los criterios definidos en la politica
deinversion, revisada periédicamente y ajustada en caso necesario. La politica de inversion especifica para cada subfondo
se describe en el anexo relativo al subfondo correspondiente del folleto de venta.

Los principios y restricciones de inversion expuestos de forma general a continuacion son aplicables a todos los subfon-
dos, salvo que el anexo al folleto de venta relativo al subfondo correspondiente incluya informacion o aclaraciones dife-
rentes.

El patrimonio de cada subfondo se invertira teniendo en cuenta el principio de diversificacion de riesgos, en el sentido de
la regulacion de la parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010, de acuerdo con los principios de la politica de inversion
descritos mas adelante en este articulo y dentro de los limites que establecen las restricciones de inversion. Aqui se hace
una distincion entre restricciones regulatorias y otras restricciones de inversion.

Restricciones de inversion regulatorias
1.  Definiciones:
a)  “Mercado regulado”

Por mercado regulado se entendera un mercado de instrumentos financieros en el sentido del articulo 4, apar-
tado 21, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE.

b)  “valores mobiliarios”

Se consideraran valores mobiliarios:

e lasaccionesy otros titulos equivalentes a las acciones (“acciones”);
e lasobligacionesy otros titulos de deuda titulizados (“bonos”);

e todos los demas valores mobiliarios comercializables que den derecho a la adquisicion de valores mobi-
liarios mediante suscripcion o canje.

Quedan excluidas las técnicas e instrumentos mencionados en el articulo 42 de la Ley de 17 de diciembre de
2010.

¢) “Instrumentos del mercado monetario”

Con la expresion “instrumentos del mercado monetario” se hace referencia a instrumentos liquidos negocia-
dos habitualmente en el mercado monetario cuyo valor puede determinarse con exactitud en todo momento.
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d) “oic”
Organismos de inversion colectiva
e) “OICVM”
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios sujetos a la Directiva 2009/65/CE

Cuando un OICVM esté compuesto por varios subfondos, para la aplicacion de los limites de inversion se con-
siderara que cada subfondo es un OICVM independiente.

2. Seadquiriran exclusivamente

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado
en el sentido de la Directiva 2004/39/CE;

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado de un Es-
tado miembro de la Unién Europea (“Estado miembro”) que sea reconocido, esté abierto al publico y cuyo
funcionamiento se desarrolle de manera ortodoxa;

c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de va-
lores de un Estado no perteneciente a la Union Europea o negociados en otro mercado regulado de un Estado
no perteneciente a la Unién Europea que sea reconocido, esté abierto al pablico y cuyo funcionamiento se
desarrolle de manera ortodoxa;

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de emisiones nuevas, siempre que las condiciones
de emisionincluyan la obligacion de solicitar su admision a cotizacion oficial en una bolsa de valores o en otro
mercado regulado que sea reconocido, esté abierto al pablicoy cuyo funcionamiento se desarrolle de manera
ortodoxa y dicha admision se obtenga, a mas tardar, antes de que transcurra un ano desde su emision.

e) participaciones de OICVM autorizados conforme a la Directiva 2009/65/CE o de otros OIC en el sentido del ar-
ticulo 1, apartado 2, letras a) y b), de dicha Directiva, estén o no establecidos en un Estado miembro, siempre
que

e el OIC esté autorizado con arreglo a una normativa que los someta a una supervision que, en opinion de
la autoridad de supervision luxemburguesa, sea equivalente a la prevista en el Derecho comunitario, y
que existan garantias suficientes de cooperacion entre las autoridades;

e el nivel de proteccion de los inversores del OIC sea equivalente al proporcionado a los inversores de un
OICVMYy, en especial, que las normas sobre segregacion de activos, obtencion y concesion de créditos y
ventas al descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a
los requisitos de la Directiva 2009/65/CE;

e seinforme de la actividad empresarial del OIC en un informe semestral y otro anual para permitir la eva-
luacién de los activos y pasivos, ingresos y operaciones durante el periodo objeto de la informacion;

e el Reglamento de Gestion o los estatutos del OICVM u otro OIC cuyas participaciones se prevea adquirir
no autoricen a invertir, en total, mas del 10 % de su patrimonio en participaciones de otros OICVM u OIC.

f) depositos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan ser retirados, con un vencimiento no superior
a 12 meses, a condicion de que la entidad de crédito tenga su domicilio en un Estado miembro de la UE o, si
esta domiciliada en un tercer pais, a condicién de que esté sujeta a unas normas prudenciales que las autori-
dades de supervision luxemburguesas consideren equivalentes a las que establece el Derecho comunitario;
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g) instrumentos financieros derivados (“derivados”), incluidos los instrumentos equivalentes liquidados en efec-
tivo, negociados en uno de los mercados regulados mencionados en los apartados a), b) o ¢), o instrumentos

financieros derivados no negociados en bolsa (“derivados OTC”), a condicion de que

sus activos subyacentes sean instrumentos en el sentido del articulo 41, apartado 1, de la Ley de 17 de
diciembre de 2010, o indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que el subfondo
correspondiente pueda invertir seg(in sus objetivos de inversion establecidos en el presente Reglamento
de Gestion;

las contrapartes en transacciones con derivados OTC sean entidades sujetas a supervision de las autorida-
des pertenecientes a las categorias aprobadas por la CSSF;

los derivados OTC estén sujetos a una evaluacion diaria fiable y verificable y puedan venderse, liquidarse
o saldarse en cualquier momento por su valor justo, mediante una operacién compensatoria, por inicia-
tiva del fondo.

h) instrumentos del mercado monetario, salvo los negociados en un mercado regulado, que estén contemplados
en la definicion del articulo 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, cuando la emision o el emisor de dichos
instrumentos estén, en si, regulados con fines de proteccion de los inversores y el ahorro, y siempre que

sean emitidos o estén garantizados por una administracion central, regional o local, o por el banco central
de un Estado miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un
tercer pais 0, cuando se trate de un Estado federal, por uno de los integrantes de la federacion, o bien por
un organismo publico internacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros;

sean emitidos por una empresa cuyos valores mobiliarios se negocien en los mercados regulados con-
templados en los apartados a), b) o ¢) de este articulo;

sean emitidos o estén garantizados por una entidad sujeta a supervision prudencial conforme a los crite-
rios definidos en la legislacion comunitaria, o por una entidad sujeta y que actie con arreglo a unas nor-
mas prudenciales que, a juicio de las autoridades de supervision luxemburguesas, sean, como minimo,
tan rigurosas como las establecidas en la normativa comunitaria;

sean emitidos por otras entidades pertenecientes a las categorias aprobadas por las autoridades de su-
pervision luxemburguesas, siempre que las inversiones en estos instrumentos estén sujetas a normas de
proteccion de los inversores equivalentes a las previstas en los tres guiones anteriores y siempre que el
emisor sea unasociedad cuyo capital y reservas asciendan al menos a 10 millones de eurosy que presente
y publique sus cuentas anuales de conformidad con lo dispuesto en la Directiva 78/660/CEE, o una entidad
que, dentro de un grupo de sociedades que incluyan a una o varias sociedades cotizadas en bolsa, se de-
dique alafinanciacion del grupo, o una entidad dedicada a la financiacién de instrumentos de titulizacion
que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

3.  Sinembargo, no podra invertirse mas de un 10 % del patrimonio neto del subfondo en valores mobiliarios e instru-
mentos del mercado monetario diferentes de los previstos en el nim. 2 de este articulo.

Técnicas e instrumentos

a) Enel marco de las condiciones y limitaciones impuestas por las autoridades de supervision luxemburguesas,
cada subfondo podra recurrir a las técnicas y los instrumentos mencionados en el folleto de venta, siempre
que el recurso a estas técnicas e instrumentos tenga por objetivo una buena gestion del patrimonio del sub-
fondo correspondiente. Cuando estas operaciones lleven consigo el uso de derivados, las condiciones y res-
tricciones se ajustaran a lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010.
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Ademas, ningn subfondo estard autorizado a desviarse de la politica de inversion descrita en el anexo corres-
pondiente a la hora de emplear técnicas y derivados.

b) Segun el articulo 42 (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Sociedad Gestora debe emplear un procedi-
miento de gestion del riesgo que le permita supervisar y medir en todo momento el riesgo asociado a las po-
siciones de inversion y su proporcion correspondiente en el perfil de riesgo general de la cartera de inversion.
En este sentido, la Sociedad Gestora debe garantizar que el riesgo global de los fondos gestionados asociado a
los derivados no sobrepase el valor neto total de sus carteras. El procedimiento aplicado a cada subfondo para
medir el riesgo y otra posible informacion mas especifica figuran en el anexo del subfondo correspondiente.
Como parte de su politica de inversion y dentro de los limites que establece el articulo 43, apartado 5, de la Ley
de 17 de diciembre de 2010, el fondo podra invertir en derivados siempre que el riesgo asociado a los activos
subyacentes no sea superior, en términos agregados, a los limites de inversion establecidos en el articulo 43
de dicha Ley. Si el fondo invierte en derivados basados en un indice, dichas inversiones no se acumularan a los
efectos de los limites establecidos por el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Cuando un valor
mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluyan un derivado, este derivado se tendra en cuenta
a la hora de cumplir los requisitos del articulo 42 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Cc)  Paravalorar la solvencia de los activos financieros del fondo, la Sociedad Gestora no se apoya exclusivamente
ni de forma automatica en calificaciones emitidas por agencias de calificacion segin lo indicado en el articulo
3, parrafo 1, letra b, del Reglamento (CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de sep-
tiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

La Sociedad gestora puede adoptar disposiciones adecuadasy, con la conformidad del Depositario, establecer nue-
vas restricciones de inversion cuando sea necesario para adaptarse a las condiciones de los paises en los que vayan
a comercializarse las participaciones.

5.  Diversificacion del riesgo

a) No podra invertirse mas de un 10 % del patrimonio neto del subfondo en valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario emitidos por un mismo organismo. El subfondo no podra invertir mas del 20 % de su
patrimonio neto en dep6sitos en un mismo organismo.

El riesgo de impago en las operaciones del fondo con derivados OTC no podra ser superior a uno de los siguien-
tes porcentajes:

e el 10%del patrimonio neto del subfondo cuando la contraparte sea una de las entidades de crédito a que
se refiere el articulo 41, apartado 1, letraf) de la Ley de 17 de diciembre de 2010;

e el 5%del patrimonio neto del subfondo en el resto de casos.

b)  El valor total de los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario en emisores en los que la
Sociedad Gestora invierta mas del 5 % del patrimonio neto de un subfondo no podra superar el 40 % del patri-
monio neto del subfondo correspondiente. Este limite no se aplicara a los dep6sitos y a las transacciones en
derivados OTC realizados con entidades financieras sujetas a supervision prudencial.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en la letra a), la Sociedad Gestora no podra invertir en un
Gnico organismo mas del 20 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente en una combinacion de:

e valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por dicho organismo;
e depositos en dicho organismo, o

e derivados OTC adquiridos a dicho organismo.
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c)  Ellimite del 10 % del patrimonio neto del subfondo previsto en el nam. 5, letra a, primera frase, de este articulo
se elevara hasta un 35 % cuando los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario que se pre-
tenda adquirir sean emitidos o estén garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades locales, por un
tercer pais o0 por organismos internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o varios Estados
miembros.

d) Ellimite del 10 % del patrimonio neto del subfondo previsto en el nim. 5, letra a, primera frase, de este articulo
se elevara hasta un 25 % cuando las obligaciones que se pretenda adquirir sean emitidas por una entidad de
crédito que tenga su domicilio social en un Estado miembro de la UEy esté sometida en virtud de la legislacion
a una supervision pablica especial pensada para proteger a los titulares de estas obligaciones. En particular, los
importes resultantes de la emision de estas obligaciones deben invertirse, conforme a Derecho, en activos
financieros que, durante la totalidad del periodo de validez de las obligaciones, puedan cubrir suficientemente
los compromisos que estas comporteny que, en caso de insolvencia del emisor, se utilicen de forma prioritaria
para reembolsar el principal y pagar los intereses devengados.

Cuando se invierta mas del 5% del patrimonio neto de un subfondo en obligaciones emitidas por este tipo de
emisores, el valor total de estas inversiones no podra ser superior al 80 % del patrimonio neto del subfondo
correspondiente.

e) Enloscasos contemplados en las letras )y d) no se aplicara el limite al valor total del 40 % del patrimonio neto
del subfondo fijado en el nam. 5, letra b), primera frase, de este articulo.

f) Los limites de inversion descritos en el nam. 5, letras a) a d), del 10%, 35%y 25 % del patrimonio neto de un
subfondo no podran ser acumulados, sino que Gnicamente se podra invertir en total un maximo del 35 % del
patrimonio neto del subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos poruna
misma entidad o en dep6sitos o derivados constituidos en ella.

Las sociedades incluidas en un mismo grupo a efectos de las cuentas consolidadas, en el sentido de la Directiva
83/349/CEE del Consejo de 13 de junio de 1983, basada en el articulo 54, apartado 3, letra g), del Tratado, relativa
a las cuentas consolidadas (D.O. L 193 de 18 de julio de 1983, p. 1) o de conformidad con las normas contables
reconocidas internacionalmente, se consideraran como un Gnico organismo a efectos del calculo de los limi-
tes de inversion previstos en el nim. 5, letras a) a f) de este articulo.

Un subfondo Gnicamente tendrd permitido acumular inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario dentro de un mismo grupo hasta un limite del 20 % de sus activos netos.

g)  Sin perjuicio de los limites de inversion fijados en el articulo 48 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Socie-
dad Gestora podrad elevar, para cada subfondo, los limites maximos de inversion en acciones o bonos de un
mismo emisor, previstos en el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, hasta un maximo del 20 % del
patrimonio neto del subfondo, cuando el objetivo de la politica de inversion del subfondo correspondiente
sea reproducir un indice de acciones o de bonos reconocido por las autoridades de supervision luxemburgue-
sas. No obstante, para ello sera imprescindible que:

e lacomposicion del indice de referencia esté suficientemente diversificada;
e elindice de referencia constituya una referencia adecuada para el mercado al que corresponda, y
e se haya publicado de manera apropiada.

El limite de inversion anterior se elevara hasta un 35 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente
cuando esté justificado por motivo de circunstancias excepcionales en el mercado, en particular, en los
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h)

k)

m)

mercados regulados en los que predominen determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario. Este limite solo resultard aplicable a inversiones con un Gnico emisor.

Sila Sociedad Gestora hace uso de esta posibilidad, este hecho se mencionara en el anexo al folleto de venta
relativo al subfondo correspondiente.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, de acuerdo con el principio
de diversificacion de riesgos, hasta el 100 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente podrainvertirse
en valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE,
sus autoridades locales, un Estado miembro de la OCDE o por organismos internacionales a los que pertenez-
can uno o mas Estados miembros de la UE. El patrimonio neto del subfondo correspondiente debera poseer
valores correspondientes a por lo menos seis emisiones diferentes, sin que los valores de una misma emision
puedan exceder del 30 % del patrimonio.

Por cuenta de los distintos subfondos no se invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en OICYM u OIC en el
sentido del punto 2, letra e), del presente articulo, salvo que el anexo al folleto de venta especifico del sub-
fondo correspondiente prevea algo distinto. Si |a politica de inversion del subfondo correspondiente permite
invertirmas del 10 % de su patrimonio en OICVM u OIC en el sentido del punto 2, letra e), del presente articulo,
lo previsto en las letras j) y k) a continuacion no resultara aplicable.

No podra invertirse por cuenta de los distintos subfondos mas del 20 % de su patrimonio en participaciones de
un solo OICVM o un solo OIC conforme al articulo 41, apartado 1, letra e), de la Ley de 17 de diciembre de 2010.
A los efectos de la aplicacion de este limite de inversion, cada subfondo de un OIC con varios subfondos se
considerara un emisor independiente, siempre que quede garantizado el principio de segregacion de los pa-
sivos de los distintos subfondos frente a terceros.

No estara permitido invertir por cuenta de los distintos subfondos mas del 30 % de su patrimonio en otros OIC
en calidad de OICVM. Si el subfondo correspondiente ha adquirido participaciones de un OICVM o de otro OIC,
los valores de inversion del OICVM correspondiente u otro OIC no se acumularan a efectos de los limites maxi-
mos fijados en el nim. 5, letras a) a f).

Cuando un OICVM invierta en participaciones de otro OICVM o de otros OIC gestionados, directamente o por
delegacion, por una misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad a la cual la Sociedad Gestora esté
vinculada en el marco de una comunidad de gestion o de control o a través de una participacion importante
directa oindirecta de mas del 10 % del capital o de los derechos de voto, ni la Sociedad Gestora ni la otra socie-
dad podran percibir comisiones por la suscripcién o el reembolso por parte del OICVM de participaciones de
eso0s otros OICVM u OIC (incl. comisiones de ventas y de reembolso).

Con caracter general, la adquisicién de participaciones en fondos destino puede conllevar el cobro de una
comision de gestion a nivel del fondo destino y, dado el caso, deberan tenerse en cuenta las correspondientes
primas de suscripcion y las posibles comisiones de reembolso. En consecuencia, el fondo no invertira en fon-
dos destino que presenten una comision de gestion superioral 2,75 %. Para los subfondos afectados, el informe
anual del fondo incluira informacion acerca del porcentaje maximo de la comision de gestion que debe so-
portar tanto el subfondo como los fondos destino.

Un subfondo de un fondo con estructura paraguas podrd invertir en otros subfondos de ese mismo fondo.
Ademas de las condiciones mencionadas para la inversion en fondos destino, en caso de fondos destino que
sean a su vez subfondos de un mismo fondo paraguas se aplicaran las siguientes condiciones:

e Noesta permitido efectuarinversiones circulares, es decir, el subfondo destino no puede invertir a su vez
en los subfondos del mismo fondo paraguas que hayan invertido en él.
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Los subfondos de un fondo paraguas que vayan a ser adquiridos por otro subfondo de ese mismo fondo
paraguas podran a su vez, con arreglo a su reglamento de gestion, invertir un maximo del 10 % de su pa-
trimonio especial en otros fondos destino.

Quedan excluidos los derechos de voto obtenidos por la tenencia de participaciones de fondos destino
que sean al mismo tiempo subfondos de un mismo fondo paraguas, siempre que dicha participacion esté
en poder de un subfondo de ese mismo fondo paraguas. Esta regulacion no afectara a la obligacion de
realizar un registro contable apropiado en la presentacion de cuentas y los informes periodicos.

Mientras un subfondo posea participaciones de otro subfondo del mismo fondo paraguas, las participa-
ciones del subfondo destino no se tendran en cuenta en el calculo del valor de inventario neto cuando
dicho calculo sirva para determinar si se ha alcanzado el capital minimo legal del fondo paraguas. Si un
subfondo adquiere participaciones de otro subfondo del mismo fondo paraguas, no podra producirse
una duplicacion de las comisiones de gestion, comisiones de suscripcion o comisiones a nivel del sub-
fondo que haya invertido en el subfondo destino del mismo fondo paraguas.

n) LaSociedad Gestora no estd autorizada a utilizar los OICVM gestionados por ella conforme a la parte | de la Ley

de 17 de diciembre de 2010 para adquirir una cantidad de acciones con derecho a voto tal que le permita

ejercer una influencia significativa en la gestion de un emisor.

0) Porlodemas, la Sociedad Gestora podra adquirir por cuenta de los distintos subfondos

hasta el 10 % de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor;
hasta el 10 % de las obligaciones emitidas por un mismo emisor;
un maximo del 25 % de las participaciones emitidas de un mismo OICVM u OIC, asi como

no mas del 10 % de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

p) Loslimites de inversion mencionados en el nim. 5, letras n) y 0) no resultaran aplicables cuando se trate de
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valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miem-
bro de la UE o sus autoridades locales, o bien por un Estado no perteneciente a la Union Europea;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos internacionales de
caracter pablico de los que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE;

acciones poseidas por un subfondo en el capital de una sociedad de un tercer pais que invierta sus activos
esencialmente en valores de emisores con domicilio social en ese pais cuando, en virtud de la legislacion
de este, tal participacion constituya para el subfondo correspondiente la Gnica posibilidad de invertir en
valores de emisores de ese Estado. Sin embargo, esta excepcion solo se aplicara si la sociedad del Estado
no perteneciente a la Unién Europea respeta en su politica de inversion los limites establecidos en los
articulos 43,46y 48,apartados 1y 2,de laLeyde 17 de diciembre de 2010. En caso de excederse los limites
previstos en los articulos 43 y 46 de dicha Ley, se aplicara mutatis mutandis el articulo 49 de la misma.

acciones en poderde una o varias sociedades de inversion, mantenidas en el capital de filiales que ejercen
exclusivamente actividades de administracion, asesoria o0 comercializacién para la sociedad o las socie-
dades de inversion en el estado en que se encuentra radicada la filial, teniendo como objetivo el reem-
bolso de participaciones por deseo de los participes.

230

REGLAMENTO DE GESTION



q) Garantizando el principio de diversificacion de riesgos, los subfondos recientemente autorizados podran des-
viarse de los limites de inversion establecidos en los puntos 5 a) a |) durante un periodo de seis meses desde
su aprobacion.

6.  Recursos liquidos

El patrimonio neto del subfondo también podra mantenerse en recursos liquidos, aunque Gnicamente con caracter
accesorio.

7.  Derechos de suscripcion

En el ejercicio de los derechos de suscripcion de valores o instrumentos del mercado monetario que formen parte
de sus activos, un OICVM no tiene que cumplir necesariamente con las restricciones de inversion establecidas en
este articulo. Si, en el marco de la inversion en activos financieros con derechos de suscripcion, se ejerce dicho de-
recho de suscripcion y ello da lugar a inversiones no permitidas segun la politica de inversion especifica del sub-
fondo, estas deberan venderse con caracter prioritario, teniendo en cuenta los intereses de los inversores, con el fin
de normalizar la situacion.

8.  Créditosy prohibicion de gravamenes

a)  El patrimonio de los distintos subfondos no podra ser pignorado o gravado de otro modo, ni transmitido o
cedido como garantia, salvo que se trate de una toma de créditos en el sentido de la letra b) posterior o de
prestaciones de garantia durante la tramitacion de operaciones con instrumentos financieros.

b)  Unicamente podran contraerse créditos con cargo al patrimonio de los subfondos a corto plazo y hasta un
maximo del 10 % del patrimonio neto del subfondo correspondiente. Aqui no se incluye la adquisicion de divi-
sas extranjeras mediante un préstamo paralelo back to back.

Cc) No estd permitido conceder créditos ni contraer obligaciones de fianza para con terceros a cargo de los sub-
fondos, aunque esto no impide que puedan adquirirse valores mobiliarios, instrumentos del mercado mone-
tario u otros instrumentos financieros conforme al articulo 41, apartado 1, letras e), g) y h), de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 que no estén enteramente desembolsados.

9.  Restricciones de inversion
Se prohibe a la Sociedad Gestora, en nombre del fondo:
a)  Adquirirvalores mobiliarios cuya venta esté sujeta a cualquier restriccion en virtud de acuerdos contractuales;

b)  Adquirir acciones con derecho de voto que permitan a la Sociedad Gestora ejercer, en su caso junto con otros
fondos de inversion bajo su gestion, una influencia significativa en la direccion de un emisor.

¢)  Adquirir mas del
e 10%de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor;

e 10%de las obligaciones de un mismo emisor;

25 % de las participaciones de un mismo OICVM o de otro OIC;

e 10%delosinstrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.
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d) Enlostres Gltimos casos, no serd necesario respetar las restricciones de adquisicion si no es posible determinar
elimporte bruto de los bonos o instrumentos del mercado monetario y el importe neto de las participaciones
emitidas en el momento de la adquisicion.

e) Los limites de inversion indicados en las letras b) y ¢) no son aplicables con arreglo al articulo 48, apartado 3,
delaLey de 2010, enrelacion con:

e valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miem-
bro o sus corporaciones territoriales;

e valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por otro Estado au-
torizado (con arreglo a los principios de inversion, punto 1.1.b);

e valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos internacionales de
caracter pablico de los que sean miembros uno o mas Estados miembros;

e acciones poseidas por un subfondo en el capital de una sociedad de un tercer pais que invierta sus activos
esencialmente en valores de emisores con domicilio social en ese pais cuando, en virtud de la legislacion
de este, tal participacion constituya para el subfondo la Gnica posibilidad de invertir en valores de emiso-
res de ese Estado. Sin embargo, esta excepcion solo se aplicara a condicion de que la sociedad del tercer
pais respete en su politica de inversion los limites establecidos en los articulos 43 y 46 y en el articulo 48,
apartados 1y 2, de la Ley de 2010. En caso de excederse los limites previstos en los articulos 43y 46 de la
Ley de 2010, se aplicara mutatis mutandis el articulo 49 de la misma;

e acciones que se mantienen en el capital de filiales que, en su pais de establecimiento, realizan exclusiva-
mente actividades administrativas, de asesoramiento o de distribucién para la Sociedad con vistas al re-
embolso de participaciones a peticion de los accionistas.

f) Realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumen-
tos enumerados en el apartado 2.

g)  Adquirir metales preciosos o de derechos de emision correspondientes.
h) Invertir en inmuebles y comprar o vender materias primas o contratos de materias primas.
i) Solicitar préstamos, salvo que
e sedestinen ala compra de divisas mediante un “préstamo back-to-back”;
e setrate de créditos temporales que no superen el 10 % de los activos netos del subfondo en cuestion.

)] Conceder créditos o avalar a terceros. Esta limitacion no impedira la adquisicion de valores mobiliarios, instru-
mentos del mercado monetario u otros instrumentos enumerados en el punto 2.

La Sociedad Gestora podra establecer en cualquier momento, en interés de los inversores, otras restricciones
de inversion, siempre que sean necesarias para cumplir con las leyes y disposiciones de los paises en los que
se ofreceny venden las participaciones del fondo.

10. Las restricciones de inversion especificadas en este articulo se refieren al momento de la compra de los valores. Si
posteriormente |los porcentajes se superan debido a evoluciones de la cotizacion o por otros motivos distintos de
compras adicionales, la Sociedad Gestora procurara inmediatamente volver al marco predefinido teniendo en
cuenta los intereses de los inversores.
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Restriccion de inversién conforme a la legislacion fiscal

Si en la politica de inversion especifica del subfondo, recogida en el anexo correspondiente del folleto de venta, se indica
que este invierte de forma continuada mas del 50 % o, como minimo, el 25% de su patrimonio neto en inversiones de
capital, seran de aplicacion las siguientes condiciones, ademas de las restricciones de inversion regulatorias ya menciona-
das:

Un subfondo que invierta de forma continua mas del 50 % de su patrimonio neto en renta variable puede ser un fondo de
acciones a efectos fiscales.

Un subfondo que invierta de forma continua al menos el 25 % de sus activos en inversiones en acciones puede ser un fondo
mixto a efectos fiscales.

Al determinar el importe de los activos invertidos en inversiones en acciones, los préstamos se deducen en proporcion a
la participacion de las inversiones en acciones en el valor de todos los activos (activos netos modificados).

En principio, se permite quedar por debajo de los limites mencionados hasta 20 dias de valoracion a lo largo del ejercicio.
Las inversiones de capital son:

1.  las participaciones admitidas oficialmente a cotizacion en una bolsa de valores o cotizadas en otro mercado organi-
zado de una sociedad de capital.

2. Las participaciones de una sociedad de capital que no sea una sociedad inmobiliariay que

a)  esté establecida en un Estado miembro de la Union Europea o en otro Estado contratante del acuerdo sobre
el Espacio Econémico Europeo, que esté sujeta al impuesto sobre las sociedades de capital y no exenta de él,
o}

b) esté establecida en un tercer pais y sujeta a un impuesto sobre las sociedades de capital de al menosun 15 %
y No esta exenta de él.

3.  Se consideraran inversiones de capital aquellas inversiones en fondos de acciones que, de acuerdo con sus condi-
ciones de inversion, inviertan de forma continuada mas del 50 % del patrimonio neto del subfondo modificado o
mas del 50 % de sus activos en las citadas participaciones en sociedades de capital. En estos casos, las participaciones
en fondos se contabilizaran por un importe equivalente al 51 % del valor de la inversion. No obstante, si un fondo de
acciones prevé en sus condiciones de inversion un porcentaje superior al 51 % de su valor, la participacion se consi-
derarg, en la medida de ese porcentaje superior, integramente como una inversion de capital.

4, Las inversiones en fondos de mixtos que, de acuerdo con sus condiciones de inversion, inviertan al menos el 25 ¥ de
sus activos netos modificados o al menos el 25 % de sus activos en las citadas acciones en sociedades anénimas,
hasta un importe equivalente al 25 % del valor; o, si las condiciones de inversiéon de un fondo de acciones prevén un
porcentaje superior al 25 % de su valor, la participacion se considerarad inversion de renta variable en funcion de este
porcentaje mas elevado.

5. Las participaciones de otros fondos de inversion que lleven a cabo una valoracién al menos una vez a la semana por
el importe de la proporcion de su valor publicado cada dia de valoracion en el que invierten realmente en las men-
cionadas participaciones de sociedades anonimas.

Articulo 5 Instrumentos de gestion de la liquidez

Con el fin de garantizar una gestion adecuada de la liquidez y proteger los intereses de los inversores, la Sociedad Gestora
podra activar los instrumentos de gestion de la liquidez necesarios en el contexto de la evolucion del mercado, de
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conformidad con la Directiva (UE) 2024/927 y las normas nacionales aplicables. A tal fin, se pondran a disposicion, en par-
ticular, los siguientes instrumentos de gestion de la liquidez, que se describen con mas detalle en el anexo Il A de la Direc-
tiva (UE) 2024/927:

a)  Suspension de reembolsos, recomprasy suscripciones
b) Limitacion del reembolso

¢)  Ampliacién del plazo de reembolso

d) Tarifa de reembolso

e) Swing Pricing

f) Dual Pricing

g)  Comision de proteccion contra la dilucién

h)  Reembolso en especie

i) Side Pockets

La activacion, aplicacion y desactivacion de estos instrumentos se lleva a cabo de conformidad con los procedimientos
internos de la Sociedad Gestora y teniendo en cuenta los requisitos reglamentarios aplicables.

En el folleto de venta vigente se ofrecen mas detalles sobre la aplicacion de los instrumentos de gestion de la liquidez.

Ademas de los instrumentos de gestion de la liquidez antes mencionados, podran utilizarse otros instrumentos de gestion
de la liquidez no mencionados expresamente en el mismo, siempre que su aplicacion se ajuste a las disposiciones regla-
mentarias vigentes en cada caso.

Articulo 6 Participaciones

Las participaciones son participaciones del subfondo correspondiente. Las participaciones de los subfondos se emiten
segln el modo de titulizacion y fraccionamiento indicado en el anexo 1.

1.  Sise emitieran participaciones nominativas, estas quedarian registradas por la entidad de registro en el registro de
participaciones que lleva para el fondo. Ademas del nombre del inversor, el registro de participaciones debera con-
tener al menos la direccion, la direccion de correo electrénico (si el inversor ha dado su consentimiento a la comu-
nicaciéon por correo electronico), el nGmero de participaciones que posee y su precio. A este respecto, la confirma-
cion de la inscripcion en el registro de participaciones se enviara a los inversores a la direccion indicada en dicho
registro tras la aceptacion del formulario de suscripcion y la suscripcion integra de las participaciones. Todo cambio
en el porcentaje de participaciones que posea el inversor debera consignarse debidamente en el registro de parti-
cipaciones.No existe derecho alguno del inversor a la entrega de titulos fisicos, independientemente de que se trate
de participaciones al portador o nominativas.

La transferencia de participaciones entre subfondos debera notificarse por escrito a la Sociedad Gestora mediante
una declaracion firmada por el cedente y el cesionario o sus representantes legales. Una vez recibidos todos los
documentos relativos a la transferencia, la Sociedad Gestora modificara en consecuencia el registro de participacio-
nes.

A efectos de identificacion de los inversores por parte de la Sociedad Gestora, todos los inversores estan obligados
a facilitar a la Sociedad Gestora los datos exactos y completos de su direccion postal y de su lugar de residencia.
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Asimismo, el inversor debera facilitar a la Sociedad Gestora informacion valida sobre la forma de pago y otros datos
que determine la Junta Directiva de la Sociedad Gestora. Los inversores podran aceptar expresamente la comunica-
cion por correo electrénico u otros medios. En caso contrario, todas las notificaciones o comunicados se enviaran
por escrito a la direccion que figure en el registro de participaciones.

Si el inversor adquiere una fraccion de una clase de participaciones, no tendra derecho de voto, pero participard de
forma proporcional en los dividendos u otras distribuciones del subfondo.

2. laSociedad Gestora puede decidir establecer dentro de un subfondo dos 0 mas clases de participaciones. Las clases
de participaciones pueden presentar caracteristicas y derechos diferentes en funcion del modo de distribucion de
sus ingresos, la estructura de las comisiones y los inversores (circulo de inversores), que pueden adquirir y poseer
participaciones u otras caracteristicas y derechos especificos. Todas las participaciones, desde el mismo dia de su
emision, participan de igual modo de los rendimientos y ganancias de cotizacion y del producto de la liquidacion
de sus clases de participaciones respectivas. En caso de que se constituyan clases de participaciones para un sub-
fondo, este hecho se mencionara en el anexo correspondiente al folleto de venta con indicacion de sus caracteristi-
cas o derechos especificos. El anexo correspondiente del folleto puede estipular que las clases de participaciones o
subfondos solo pueden ser adquiridos y poseidos por un inversor con privilegio fiscal que cumpla los requisitos
previos establecidos en la primera frase de la seccion 44a, apartado 7, de la Ley del impuesto sobre la renta de Ale-
mania o por inversores extranjeros con domicilio fiscal y gerencia en un estado administrativo con ayudas de recau-
dacion. Ademas, el anexo correspondiente del folleto puede estipular que las clases de participaciones solo se pue-
den adquiriry poseer en el marco de contratos de pensiones de jubilaciéon o pensiones basicas que hayan sido cer-
tificadas de conformidad con las secciones 5 0 5a de la Ley de contratos de certificacion de pensiones alemana.

Para demostrar los requisitos antes mencionados, el inversor debera presentar a la entidad comercializadora un
certificado valido de conformidad con la seccién 9, apartado 1, nimero 1 0 2, de la Ley del Impuesto sobre la Inver-
sion de Alemania aplicable a partir del 1 de enero de 2018. Si un inversor no cumple con dichos requisitos, esta
obligado a notificar a la entidad comercializadora en el plazo de un mes después de la pérdida. Las exenciones fis-
cales recibidas por la Sociedad Gestora en relacion con la gestion de los subfondos deben, en principio, pagarse a
los inversores. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a transferir los importes de las exencio-
nes fiscales directamente al subfondo correspondiente; no se emitird ninguna nueva participacion debido a esta
aportacion.

Para demostrar los requisitos antes mencionados, el proveedor del convenio de pensién de jubilacion o pension
basica debe informar a la Sociedad Gestora de que adquiere las participaciones exclusivamente en el contexto de
los contratos de pensiones de jubilacion y pensiones basicas. Si un inversor no cumple con dichos requisitos, esta
obligado a notificar a la Sociedad Gestora en el plazo de un mes después de la pérdida. Las exenciones fiscales reci-
bidas porla Sociedad Gestora en relacion con la gestion de los subfondos deben, en principio, pagarse al proveedor
del contrato de pensién de jubilacién o de pensién basica. Este Gltimo tiene que reinvertirlos a favor de los benefi-
ciarios del respectivo contrato de pension de jubilaciéon o de pension basica. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora tendrd derecho a transferir los importes de las exenciones fiscales directamente al subfondo correspon-
diente; no se emitira ninguna nueva participacion debido a esta aportacion.

No obstante lo dispuesto en el articulo 10, las participaciones de clases de participaciones que puedan ser adquiri-
das y poseidas por inversores privilegiados no podran cederse, salvo en caso de aprobacion por escrito de la Socie-
dad Gestora. El derecho a devolver las participaciones a la Sociedad Gestora por cuenta del subfondo de conformi-
dad con el articulo 10 no se verd afectado.

3.  Mediante resolucion de la Junta directiva de la Sociedad Gestora, las clases de participaciones del subfondo pueden
someterse a un desdoblamiento (split).
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4.

Mediante resolucion de la Junta directiva de la Sociedad Gestora, las clases de participaciones podran fusionarse en
un subfondo.

Articulo 7 Calculo del valor liquidativo

1.

El patrimonio del fondo esta denominado en euros (EUR) (“moneda de referencia”).

El valor de una participacion (“valor liquidativo”) esta denominado en la moneda indicada en el anexo correspon-
diente del folleto de venta (“moneda del subfondo”), siempre que en dicho anexo no se indique una moneda dife-
rente para esta u otras posibles clases de participaciones (“moneda de la clase de participaciones”).

El valor liquidativo sera calculado por la Sociedad Gestora o por otra entidad en la que delegue esta funcion, bajo
supervision del Depositario, el dia especificado en el Anexo 1, que sea un dia laborable bancario en Luxemburgo, con
la excepcion del 24 y 31 de diciembre de cada afno (“Dia de valoracion”), y se redondea a la centésima, siempre
teniendo en cuenta que el valor liquidativo debe calcularse, al menos, dos veces al mes.

La Sociedad Gestora puede, discrecionalmente, decidir realizar un calculo adicional del valor liquidativo un dia habil
bancario, ademas del dia especificado en el Anexo 1.

La Sociedad Gestora puede, ademas, decidir calcular el valor liquidativo el 24 y el 31 de diciembre de un afio con el
fin de elaborar los informes pertinentes, sin que esta determinacion del valor constituya un calculo del valor liqui-
dativo en dia de valoracion conforme a lo dispuesto en este punto 3. En consecuencia, los inversores no podran
solicitar la emision, el reembolso o el canje de participaciones sobre la base de un valor liquidativo calculado el 24
o el 31 de diciembre de un afio cualquiera.

Para el calculo del valor liquidativo se divide el valor del patrimonio neto del subfondo por el nimero de participa-
ciones en circulacion en el dia de valoracion del subfondo correspondiente.

En el caso de un subfondo con varias clases de participaciones, los respectivos activos netos de la clase de participa-
ciones se calculan a partir del patrimonio neto del subfondo y se dividen por la cantidad de participaciones de la
clase de participaciones respectiva en circulacion el dia de la valoracion.

En el caso de una clase de participaciones con una moneda de clase de participaciones distinta de la moneda del
subfondo, los activos netos calculados en la moneda del subfondo se convierten a la moneda de la clase de partici-
paciones aplicando el tipo de cambio subyacente al calculo del patrimonio neto del subfondo y se divide por el
ndimero de participaciones en circulacion del de la clase de participaciones correspondiente el dia de valoracion.

En el caso de las clases de participaciones de distribucion, las respectivas participaciones netas de la clase de parti-
cipaciones se reducen por la cantidad de las distribuciones respectivas de la clase de participaciones.

Cuando lanormativalegal o las disposiciones del presente Reglamento de Gestion requieran informar de la situacion
del patrimonio del fondo en informes anuales y semestrales o en otras estadisticas financieras, los activos financieros
de los distintos subfondos se convertiran a la moneda de referencia. El patrimonio neto de cada subfondo se calcula
con arreglo a los siguientes principios:

a)  Losvalores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados (derivados)
y otras inversiones que coticen oficialmente en una bolsa se valoraran a la Gltima cotizacion de cierre disponi-
ble que garantice una valoracion fiable. Lo dispuesto anteriormente no se aplica a los valores, instrumentos
del mercado monetario o derivados con domicilio en Asia u Oceania. Dichos titulos se valoran sobre la base
del altimo precio conocido en el momento de la valoracién en el dia de valoracion.
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Si los valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados (deriva-
dos) y otras inversiones cotizan oficialmente en varias bolsas, sera determinante la bolsa que presente una
mayor liquidez.

b)  Losvalores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados (derivados)
y otras inversiones que no coticen oficialmente en una bolsa (o cuya cotizacién bursatil no pueda considerarse
representativa por falta de liquidez), pero se negocien en otro mercado regulado se valoraran a una cotizacion
que no podra serinferior al precio comprador ni superior al precio vendedor del dia de negociacién anterior
al dia de valoracion y que la Sociedad Gestora considere, con arreglo al principio de buena fe, la mejor cotiza-
cion posible a la que pueden venderse los valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instru-
mentos financieros derivados (derivados) y otras inversiones. La Sociedad Gestora puede invertir a plazo fijo,
respecto a los subfondos correspondientes, en valores, instrumentos del mercado monetario, instrumentos
financieros derivados (“derivados”), asi como realizar otras inversiones que no estén admitidas a cotizacion
oficial en una bolsa de valores (0 sus precios de mercado no sean considerados representativos debido a su
falta de liquidez), pero que se negocien en un mercado reguladoy con el Gltimo precio de negociaciéon que en
este conste. La Sociedad Gestora, segln su criterio y de buena fe, procurara el mejor precio posible al que se
califiquen los valores, los instrumentos del mercado monetario, los instrumentos financieros derivados (“de-
rivados”), asi como otras inversiones que puedan ser vendidas.

c) Losderivados OTCse valoraran diariamente de acuerdo con una base verificable que fijard la Sociedad Gestora.

d) Las participaciones en OICVM u OIC se valoraran de forma general al Gltimo precio de reembolso fijado antes
del dia de valoracion, o bien a la altima cotizacion disponible que garantice una valoracion fiable. Si para de-
terminadas participaciones de inversion se hubiera suspendido el reembolso 0 no pudiera determinarse un
precio de reembolso, dichas participaciones se valoraran, al igual que el resto de activos financieros, a su valor
de mercado, que la Sociedad Gestora determinara con arreglo al principio de buena fe y a unas normas de
valoracion generales reconocidas y verificables.

e) Cuando las cotizaciones no estén ajustadas al mercado, en caso de que los instrumentos financieros mencio-
nados en la letra b) anterior no se negocien en otro mercado regulado, o se trate de instrumentos financieros
distintos de los mencionados en las letras a) a d) para los que no se pueda determinar una cotizacion, dichos
instrumentos financieros se valoraran, al igual que el resto de activos financieros legalmente autorizados, se-
gln su valor de mercado, que la Sociedad Gestora determinara con arreglo al principio de buena fe y a unas
normas de valoracion generales reconocidasy verificables (p. ej. modelos de valoracién adecuados que tengan
en cuenta las circunstancias existentes en el mercado).

f) Los recursos liquidos se valoraran a su valor nominal mas intereses.

g) Los derechos de crédito, como intereses delimitados y obligaciones, se computaran por lo general a su valor
nominal.

h)  Elvalorde mercado de los valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros
derivados (derivados) y otras inversiones denominados en una moneda distinta de la moneda del subfondo se
convertiran a la moneda del subfondo aplicando el tipo de cambio establecido en la fijacién de precios de las
17:00 h (16:00 horas, hora de Londres) de WM/Reuters en el dia de negociacion bursatil anterior al dia de valo-
racion, y se anadiran o deduciran respectivamente las ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de
divisas.

La Sociedad Gestora podra establecer para un subfondo que el valor de mercado de los valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario, instrumentos financieros derivados (derivados) y otras inversiones de-
nominados en una moneda distinta de la moneda del subfondo se convertiran a la moneda del subfondo
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aplicando el tipo de cambio establecido el dia de valoracion, y se afadiran o deduciran respectivamente las
ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de divisas. En tal caso, este hecho se mencionara en el
anexo del subfondo correspondiente de forma detallada.

Articulo 8 Suspension del calculo del valor liquidativo de un subfondo

1.  LaSociedad Gestora tiene potestad para suspender temporalmente el calculo del valor liquidativo de un subfondo
o de una clase de participaciones cuando concurran circunstancias que lo hagan imprescindible y dicha suspension
esté justificada teniendo en cuenta los intereses de los inversores, en particular

a) durante el tiempo en que esté cerrada una bolsa u otro mercado regulado en el que cotice o se negocie una
parte sustancial de los activos financieros y no se trate de feriados legales o dias inhdabiles bancarios, o bien
cuando se haya suspendido o limitado la negociacion en dicha bolsa o mercado;

b) ensituaciones de emergencia, cuando la Sociedad Gestora no pueda disponer de las inversiones del subfondo
o le resulte imposible transferir libremente el contravalor de las compras o ventas o efectuar debidamente el
cdlculo del valor liquidativo;

C)  cuando, ante una interrupcion de los canales de comunicacion u otro motivo cualquiera, no pueda determi-
narse con rapidez o precision suficientes el valor de un activo financiero.

Mientras esté suspendido temporalmente el calculo del valor de inventario neto del subfondo, también se suspen-
deran la emision, el reembolso y el canje de participaciones. La suspension temporal del calculo del valor de inven-
tario neto de un subfondo no implicara una suspensiéon temporal del calculo también en otros subfondos que no se
vean afectados por los sucesos que provoquen la suspension.

2. Los inversores que hubieran presentado solicitudes de suscripcion, 6rdenes de reembolso o solicitudes de canje
seraninformadosinmediatamente de la suspension del calculo del valor liquidativo, asi como de su posterior reanu-
dacion.

3.  Las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje caducaran automaticamente en caso de suspension del calculo
del valor de inventario neto. Se informara a los inversores actuales o potenciales de que, una vez reanudado el
calculo del valor de inventario neto, deberan volver a presentar sus solicitudes de suscripcion, reembolso o canje.

Articulo9 Emision de participaciones

1. Las participaciones se emiten todos los dias de valoracion al precio de suscripcion. El precio de emision es el valor
liquidativo calculado de conformidad con lo expuesto en el apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento
de Gesti6n, mas una prima de suscripcion, cuyo importe maximo para cada clase de participaciones del subfondo
correspondiente se expone en el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta. El precio de suscripcion puede
incrementarse con las comisiones y otros cargos que se devenguen en los respectivos paises de comercializacion o,
en su caso, por un ajuste decidido por la Junta Directiva de la Sociedad Gestora e indicado en el folleto de venta para
evitar una dilucion.

2. Las solicitudes de suscripcion para la adquisicion de participaciones nominativas pueden presentarse en la Sociedad
Gestora, el Depositario, la entidad de registro, las eventuales entidades comercializadoras y las oficinas de caja. Los
puntos donde se reciban estan obligados a remitir dichas solicitudes inmediatamente a la entidad de registro. La
fecha de recepcion por la entidad de registro es de caracter vinculante. Esta Gltima acepta solicitudes de suscripcion
por encargo de la Sociedad Gestora.
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Esta altima acepta solicitudes de suscripcion por encargo de la Sociedad Gestora. Las 6rdenes de compra para la
adquisicion de participaciones al portador seran remitidas a la entidad de registro por la entidad donde mantenga
su deposito el suscriptor. El momento de recepcion en la entidad de registro sera determinante.

Las solicitudes de suscripcion completas de participaciones nominativas o las 6rdenes de compra de participaciones
al portador recibidas en la entidad encargada de la aceptacion como maximo a la hora determinada en el folleto de
venta de un dia de valoracion se liquidaran al precio de suscripcion del siguiente dia de valoracion. Si el plazo de
reembolso se ha ampliado de conformidad con la seccion “Instrumentos de gestion de la liquidez” del folleto de
venta, el valor liquidativo no se liquidara, como se ha descrito anteriormente, en el siguiente dia de valoracion, sino
en el dia de valoracion que haya determinado la Sociedad Gestora teniendo en cuenta los intereses de los inversores.
La Sociedad Gestora se asegurard en cada caso de que la emision de participaciones se facture sobre la base de un
valor liquidativo no conocido previamente por el inversor. Si aun asi subsiste la sospecha de que un inversor emplea
practicas de “late trading”, la Sociedad Gestora podra denegar la aceptacion de la solicitud de suscripcion hasta que
el solicitante disipe cualquier duda en relacién con dicha solicitud. Las solicitudes de suscripcion de participaciones
nominativas o las 6rdenes de compra de participaciones al portador, recibidas en la entidad determinante para la
aceptacion después de la hora determinada en el folleto de venta de un dia de valoracion, se liquidaran al precio de
suscripcion del segundo dia de valoracion después de la recepcion.

Sienelmomento de larecepcion de la solicitud completa de suscripcion en la entidad de registro no esta disponible
el contravalor de las participaciones nominativas que se van a suscribir o si la solicitud de suscripcion contiene erro-
res o esta incompleta, se considerara que la solicitud se ha recibido en la entidad de registro en el momento en que
esté disponible el contravalor de las participaciones suscritas o se haya presentado debidamente dicha solicitud.

Las participaciones al portador se transfieren a la entidad donde el suscriptor mantenga su depoésito después de su
liquidacion ante la entidad de registro, a través de las denominadas operaciones de pago/entrega de forma simulta-
nea, es decir, contra el pago del importe de la inversion.

El precio de suscripcion sera pagadero en el Depositario en Luxemburgo en el plazo establecido en el folleto de venta
desde el dia de valoracion aplicable en la moneda del subfondo o, en caso de varias clases de participaciones, en la
moneda de la clase correspondiente.

Cuando el contravalor se retire del patrimonio del subfondo, especialmente debido a una revocacién, un impago
del adeudo u otras causas, la Sociedad Gestora rescatara las participaciones correspondientes en interés del fondo.
Las diferencias que puedan resultar del rescate de las participaciones y que afecten negativamente al patrimonio
del subfondo correran por cuenta de los solicitantes.

Articulo 10  Limitacion y suspension de la emision de participaciones (“cierre parcial”)

1. La Sociedad Gestora puede, discrecionalmente, en cualquier momento y sin justificaciéon de los motivos, rechazar
una solicitud de suscripcion, o bien limitar, interrumpir o suspender definitivamente la emision de participaciones
o recomprar participaciones previo pago del precio de reembolso siempre que se considere necesario en interés de
los inversores, por motivos de interés publico o para proteger el fondo o el subfondo correspondiente, en particular
cuando:

a)  exista la sospecha de que un participe emplea para la adquisicién de participaciones practicas de sincroniza-
cién con el mercado (“market timing”), negociacion fuera del horario de mercado (“late trading”) u otras téc-
nicas de mercado que pueden perjudicar a la totalidad de los inversores;

b) la emision de participaciones o la transferencia de participaciones daria lugar a que el beneficiario efectivo

directo fuera una persona que no estd autorizada a poseer participaciones del fondo;
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¢) lasacciones son compradas por una persona con indicios para una adquisicion en los EE. UU., las participacio-
nes se comercialicen en un Estado, o se vendan a personas de un Estado (p. ej. ciudadanos de EE. UU.), en el
que el fondo no tenga autorizacion de comercializacion o no esté permitida la adquisicion de participaciones
por dichas personas. Se entiende por personas de EE. UU. aquellas que entran en la definicion de la regulacion
S dela Ley de Valores de EE. UU. de 1933, en su version modificada.

2. LaSociedad Gestora se reserva el derecho, sin perjuicio del reembolso 0 el canje de participaciones, a restringir de
forma temporal o permanente o suspender temporalmente la emision de nuevas participaciones del fondo (o de
determinadas clases de participaciones) (“cierre parcial”). Esta medida puede adoptarse, en particular, cuando el
volumen del fondo o del subfondo alcance un nivel en el que una nueva aportacion significativa de fondos pueda
afectar a la gestion eficiente de los activos financieros y a la proteccion de los intereses de los inversores existentes.
La Sociedad Gestora podra, en caso de limitacion de la emision de nuevas participaciones, prever, entre otras cosas,
que:

a) losinversores existentes sigan teniendo derecho a suscribir participaciones adicionales;

b) losinversoresinstitucionales con los que exista una asociacion a largo plazo o una relacién contractual puedan
realizar suscripciones;

c) enprincipio, los nuevos inversores ya no pueden realizar suscripciones, o solo en una medida limitada.

La Sociedad Gestora informara a los inversores sobre la aplicaciéon de un cierre parcial, asi como sobre su posible
levantamiento, de conformidad con los requisitos reglamentarios aplicables. En la medida en que un cierre parcial
implique la suspension de la emision de nuevas participaciones en un subfondo, esto se indicara en el folleto de
venta.

3.  LaSociedad Gestora esta obligada a suspender temporalmente la emision de participaciones debido ala suspension
del calculo del valor de las participaciones de un subfondo o de una clase de participaciones.

4.  Enese caso, la entidad de registro o el Depositario devolvera inmediatamente sin intereses los pagos recibidos por
las solicitudes de suscripcion que aan no se hubieran llevado a cabo.

Articulo 11 Reembolso y canje de participaciones

1. Los inversores tienen derecho a exigir en cualquier momento el reembolso de sus participaciones al valor liquidativo
como se indica en el apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento de Gestién, menos, en su caso, las co-
misiones de reembolso que puedan existir (“precio de reembolso”). Los reembolsos (inicamente tendran lugar en
un dia de valoracién. En caso de que se cobre una comision de reembolso, el importe maximo se indicara en el Anexo
2 del subfondo en cuestion del folleto de venta para la correspondiente clase de participaciones. En algunos paises,
el pago de los reembolsos puede verse reducido por impuestos u otras cargas que se devenguen o, en su €aso, por
un ajuste decidido por la Junta Directiva de la Sociedad Gestora e indicado en el folleto de venta para evitar una
dilucién. Con el pago del precio de reembolso se cancela la participacién correspondiente.

2. Elabono del precio de reembolso y de otros posibles pagos a los inversores se produciran a través del Depositario,
asi como de las oficinas de caja. El Depositario Gnicamente estara obligado al pago en tanto no existan disposiciones
legales, p. ej. disposiciones legales sobre divisas u otras circunstancias ajenas al Depositario, que impidan la transfe-
rencia del precio de reembolso al pais del solicitante.

La Sociedad Gestora podra rescatar unilateralmente participaciones previo pago del precio de reembolso, siempre
que esta medida se considere necesaria en interés de la totalidad de los inversores o tenga por objeto la salvaguarda
de un subfondo o de los inversores, en particular cuando
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a)  exista la sospecha de que un participe emplea para la adquisicion de participaciones practicas de sincroniza-
cion con el mercado (“market timing”), negociacion fuera del horario de mercado (“late trading”) u otras téc-
nicas de mercado que pueden perjudicar a la totalidad de los inversores;

b) uninversor no cumplalas condiciones para la adquisicion de participaciones, o

c) lasaccionesson compradas poruna persona con indicios para una adquisicion en los EE. UU., en el caso de que
los inversores sean identificados, segin los indicios de adquisicion, después de una adquisicion en los EE. UU.,
las participaciones se comercialicen en un Estado, o se vendan a personas de un Estado (por ejemplo, ciuda-
danos de EE. UU.), en el que el fondo no tenga autorizacion de comercializacion o no esté permitida la adqui-
sicion de participaciones por dichas personas.

3.  Elcanje de una parte o de la totalidad de las participaciones de una clase de participaciones por participaciones de
una clase de participaciones de otros subfondos se realizara tomando como base el valor liquidativo de los subfon-
dos afectados, como se indica en el apartado “Calculo del valor liquidativo” del Reglamento de Gestion, y aplicando
una comisién por canje de, como maximo, el 3 % del valor liquidativo de las participaciones que se van a suscribir.
Cuando no se cobre comision de canje, este hecho constara en el Anexo 2 relativo al subfondo correspondiente del
folleto de venta para la correspondiente clase de participaciones.

Si en un subfondo se ofrecen distintas clases de participaciones, también sera posible canjear participaciones de
una clase por participaciones de otra, siempre que en el anexo 1 del folleto de venta no se indique lo contrarioy que
el inversor cumpla las condiciones mencionadas en el anexo para una inversion directa en esa clase de participacio-
nes. En este caso no se cobrard ninguna comision de traspaso.

La Sociedad Gestora podra rechazar una solicitud de canje para un subfondo cuando lo estime conveniente en inte-
rés del fondo o subfondo o de los inversores, en particular, si:

a) se sospecha que inversores individuales estan aplicando técnicas para la adquisicion de participaciones de
“market timing”, “late trading” u otras técnicas de mercado que puedan ser perjudiciales para el resto de in-
versores;

b) elinversorno cumple los requisitos para la adquisicion de participaciones; o

¢c) lasaccionesson compradas poruna persona conindicios para una adquisicion en los EE. UU., en el caso de que
los inversores sean identificados, segun los indicios de adquisicion, después de una adquisicion en los EE. UU.,
las participaciones se venden en un Estado en el que el respectivo subfondo o clase de participaciones tenga
autorizaciéon de comercializacion o haya sido adquirido por una persona (por ejemplo, un ciudadano de los
Estados Unidos) que no tenga autorizacion para la adquisicion de las participaciones.

4.  Las ordenes de reembolso o las solicitudes de canje completas para el reembolso o el canje de participaciones no-
minativas pueden presentarse en la Sociedad Gestora, el Depositario, la entidad de registro, la entidad comerciali-
zadora y las oficinas de caja. Los puntos donde se reciban estan obligados a remitir dichas 6rdenes o solicitudes
inmediatamente a la entidad de registro. La fecha de recepcion por la entidad de registro es de caracter vinculante.

Se considerara que una orden de reembolso o una solicitud de canje para el reembolso o el canje de participaciones
nominativas esta completa cuando figuren en ella el nombre y la direccién del inversor, asi como el namero o el
contravalor de las participaciones que se pretenden reembolsar o canjeary el nombre de |a clase de participaciones
del subfondo, y esté firmada por el inversor correspondiente.

Las 6rdenes de venta completas para el reembolso o el canje de participaciones al portador seran remitidas a la
entidad deregistroy transferencia por la entidad donde el inversor mantenga su deposito. El momento de recepcién
en la entidad de registro sera determinante. El canje de participaciones al portador esta cerrado.
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Las 6rdenes de reembolso o de venta o las solicitudes de canje completas recibidas como maximo a la hora deter-
minada en el folleto de venta de un dia de valoracion se liquidaran al valor liquidativo del siguiente dia de valoracion
tras deducir las posibles comisiones de reembolso o aplicar la comision de traspaso. La Sociedad Gestora se asegu-
rara en cada caso de que el reembolso o canje de participaciones se facture sobre la base de un valor liquidativo no
conocido previamente por el inversor. Las 6rdenes de reembolso o de venta o las solicitudes de canje completas,
recibidas después de la hora determinada en el folleto de venta de un dia de valoracion, se liquidaran al valor liqui-
dativo del segundo dia de valoracion después de la recepcion tras deducir las posibles comisiones de reembolso o
aplicar la comision de traspaso. Si el plazo de reembolso se ha ampliado de conformidad con la seccién “Instrumen-
tos de gestion de la liquidez” del folleto de venta, el valor liquidativo no se liquidara, como se ha descrito anterior-
mente, en el siguiente dia de valoracion o en el siguiente a este, sino en el dia de valoracion que haya determinado
la Sociedad Gestora teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

Para las 6rdenes de reembolso o de ventay las solicitudes de canje sera determinante el momento de su recepcion
en la entidad de registro.

El precio de reembolso se pagara en la moneda de la clase de participaciones correspondiente en el plazo posterior
al dia de valoracion correspondiente establecido en el folleto de venta. En el caso de participaciones nominativas, el
pago se efectuara en una cuenta que indique el inversor.

5.  La Sociedad Gestora tiene la obligacion de suspender el reembolso o el canje de participaciones debido a una sus-
pension del calculo del valor liquidativo de un subfondo o una clase de participaciones.

6. La Sociedad Gestora, en salvaguardia de los intereses de los inversores, estara autorizada a restringir los reembolsos
0 canjes de las participacionesy a proceder a su ejecucion Gnicamente después de que se hayan vendido sin demora
los activos financieros correspondientes del subfondo en cuestion. En tal caso, el reembolso de las participaciones
se realizara Gnicamente de forma proporcional al precio de reembolso vigente en la fecha de liquidacion, de modo
que, por lo demas, no existira obligacion de reembolso. Lo mismo se aplicara a las solicitudes de canje de participa-
ciones. La Sociedad Gestora procurara que los distintos subfondos dispongan de recursos liquidos suficientes para
poder llevar a cabo en circunstancias normales el reembolso o el canje de participaciones a instancias de los inver-
sores. Los detalles relativos a las restricciones de los reembolsos o participaciones se encuentran en el folleto de
venta, en el apartado “Instrumentos de gestion de la liquidez”.

7. La Sociedad Gestora tiene derecho a suspender el reembolso de participaciones si se dan circunstancias excepcio-
nales que, teniendo en cuenta los intereses de los inversores, hacen necesaria dicha suspension. Los detalles relati-
vos a la suspension de los reembolsos o participaciones se encuentran en el folleto de venta, en el apartado “Instru-
mentos de gestion de la liquidez”.

Articulo 12  Costes

Los distintos subfondos asumiran los costes mencionados a continuacion, siempre que se ocasionen en relacién con su
propio patrimonio:

1. Por la gestion de los distintos subfondos, la Sociedad Gestora percibira del patrimonio del subfondo en cuestion una
comision de gestion anual, calculada y abonada mensualmente de forma prorrateada, cuyo importe maximo,
calculoy pago para la clase de participaciones correspondiente del subfondo en cuestion se indican en el apartado
“Comisiones y gastos” del folleto de venta. Esta comision no incluye los posibles impuestos sobre el valor anadido.

2. La Sociedad Gestora o, en su caso, el gestor del fondo puede recibir una comision adicional sobre resultados (“co-
mision sobre resultados”) con cargo al patrimonio del subfondo correspondiente. El porcentaje de esta remunera-
cion, el calculoy el pago se detallan en el anexo relativo al subfondo correspondiente del folleto de venta.
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3.  Elasesordeinversiones podra percibir del patrimonio del subfondo correspondiente o de la comision de la Sociedad
Gestora una comision cuya cuantia maxima, calculo y abono se detallan en el apartado “Comisiones y gastos” del
folleto de venta del subfondo correspondiente. Esta comision no incluye los posibles impuestos sobre el valor afa-
dido.

4.  El gestor del fondo podra percibir del patrimonio del subfondo correspondiente o de la comision de la Sociedad
Gestora una comision cuya cuantia maxima, calculo y abono se detallan en el apartado “Comisiones y gastos” del
folleto de venta del subfondo correspondiente. Esta comision no incluye los posibles impuestos sobre el valor aia-
dido.

5.  Asimismo, la Sociedad Gestora percibira una comision de gestion central anual, calculaday abonada mensualmente
de forma prorrateada, cuyo importe maximo, calculo y pago para la clase de participaciones correspondiente del
subfondo en cuestion se indican en el apartado “Comisiones y gastos” del folleto de venta. Esta comision no incluye
los posibles impuestos sobre el valor anadido. La comision de gestion central cubre, como tarifa fija, las siguientes
remuneracionesy gastos, que no se cargan por separado al fondo ni a los subfondos:

a) remuneracion del Depositario;
b) remuneracion del registrador;

C)  todas las tasas administrativas y gastos de custodia cobrados por otros bancos corresponsales o camaras de
compensacion (p. ej. Clearstream Banking S.A.) por los activos financieros de los subfondos, asi como todos los
gastos externos de tramitacion, envio y seguro devengados en relacion con las operaciones de valores mobi-
liarios de los subfondos en participaciones del fondo;

d) los costes de transaccion derivados de la emision y el reembolso de participaciones del fondo;
e) los costes del auditor;

f) los costes de elaboracion, preparacion, traduccion, depésito, publicacion, impresion y envio de todos los do-
cumentos del fondo y de cada uno de sus subfondos, en particular, de los posibles certificados de participa-
cion, el folleto de venta, el documento de datos fundamentales, los informes anual y semestral, las carteras de
activos, las convocatorias, los anuncios de comercializacion o las solicitudes de aprobacion en los paises donde
se pretendan comercializar las participaciones del fondo o de un subfondo, asi como la correspondencia con
las autoridades de supervision correspondientes;

g) las tasas administrativas que deba abonar el fondo o un subfondo a las autoridades, en particular las tasas
administrativas de las autoridades de supervision luxemburguesas o de otros Estados, asi como las tasas de
deposito de los documentos del fondo o de un subfondo;

h)  los costes relacionados con las posibles admisiones a cotizacion en bolsa;

i) los costes publicitarios y aquellos devengados directamente en relacion con la oferta y la venta de participa-
ciones;

j) las comisiones, desembolsos y otros costes de los representantes extranjeros, los agentes de pago e informa-
cion, y otras entidades que sea necesario constituir en el extranjero que estén relacionados con el patrimonio
del subfondo correspondiente;

k)  otros costes de administracion, incluyendo los costes de los grupos de representacion de intereses;

1 los costes de la atribucién de resultados (performance attribution);
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m)

n)

0)

los costes de la valoracion de solvencia del fondo y el subfondo correspondiente por agencias de calificacion
reconocidas nacionales e internacionales;

los costes de un organismo de evaluacion externo, en su caso, y

los costes adecuados para el control del riesgo.

6.  Losdistintos subfondos asumiran los siguientes costes adicionales con cargo al patrimonio del subfondo correspon-
diente, siempre que estén relacionados con su patrimonio:

a)

b)

)

d)

e)
f)
g)

h)

los costes devengados en relacion con la adquisicion y la enajenacion de activos financieros, en particular los
gastos bancarios habituales de las transacciones en valores mobiliarios y otros activos financieros y los dere-
chos del fondo o de un subfondo, asi como su custodia, y los costes bancarios habituales por la custodia de
participaciones de inversion extranjeras en el exterior;

lo anterior no se aplica a las primas de suscripcién ni a las comisiones de ventas de las participaciones en fon-
dos objetivo gestionados directa o indirectamente por la propia Sociedad Gestora o por otra sociedad con la
que la Sociedad Gestora esté vinculada a través de una participacion directa o indirecta significativa.

Los impuestos que gravan el patrimonio del fondo o el patrimonio de los distintos subfondos, sus ingresos y
los gastos imputados al subfondo en cuestion, asi como los gastos incurridos por la comprobacion y posible
aplicacion de una exencion, reduccion, compensacion o reembolso de los impuestos y cargas financieras;

los costes de asesoramiento legal y de seguimiento de cualquier reclamacion legal en que incurran la Sociedad
Gestora o el Depositario cuando actaen en interés de los inversores del subfondo en cuestion;

los intereses devengados en los créditos contraidos conforme al apartado “Créditos y prohibicion de gravame-
nes” del articulo “Disposiciones generales de la politica de inversion” del Reglamento de Gestion;

los gastos de las posibles comisiones de inversion;
las notificaciones a los inversores;
los eventuales gastos del Consejo de Administracion;

los costes de la constitucion del fondo y los distintos subfondos y de la primera emision de participaciones.

Los costes de constitucion del fondo y de la primera emision de participaciones se amortizaran con cargo al patrimonio

de los subfondos existentes en el momento de la constitucion a lo largo de los primeros cinco ejercicios. La Sociedad

Gestora distribuira los costes de constitucion y los costes arriba indicados que (inicamente estén relacionados con deter-

minados subfondos de forma proporcional entre los patrimonios de los subfondos afectados, sobre la base del valor de

los activos financieros pertenecientes al subfondo correspondiente en la fecha de facturacion. Los costes generados en

relacion con la creacion de nuevos subfondos se amortizaran con cargo al patrimonio de los subfondos a los cuales se
puedan atribuir en un plazo maximo de cinco afios desde su constitucion.

Los costes,

Articulo 13

tasas y gastos arriba indicados no incluyen el impuesto sobre el valor afadido aplicable.

Distribucion de los ingresos

1. La Sociedad Gestora podra repartir los rendimientos obtenidos en un subfondo entre los inversores de dicho sub-

fondo, o bien acumularlos dentro del subfondo. El uso de ingresos para la clase de participaciones respectiva del
subfondo correspondiente se menciona en el Anexo 1 del folleto de venta.
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2. Alreparto pueden concurrir tanto los rendimientos netos ordinarios como las ganancias materializadas. Asimismo,
pueden incorporarse al reparto las ganancias no materializadas y otros activos, siempre que el patrimonio neto total
del fondo no descienda por motivo de dicho reparto por debajo de 1.250.000 euros.

3.  Losrepartos se abonaran sobre las participaciones emitidas en el dia de distribucion. Los repartos pueden adoptar
total o parcialmente la forma de participaciones gratuitas. Las posibles fracciones residuales se abonaran en efectivo.
Los rendimientos no reclamados en un plazo de cinco afios desde la publicacion de la declaracion de reparto cadu-
caran a favor del subfondo correspondiente.

4.  Enel caso de las participaciones nominativas, los repartos se llevan a cabo generalmente mediante reinversion del
importe de reparto a favor de los titulares de las participaciones nominativas. Si no estan conformes con este pro-
cedimiento, los titulares de participaciones nominativas disponen de un plazo de 10 dias desde la recepcion de la
comunicacion sobre el reparto para solicitar a la entidad de registro el abono en la cuenta que indiquen. Para los
titulares de participaciones al portador, el reparto se lleva a cabo del mismo modo que se realiza el abono del precio
de reembolso a estos participes.

Articulo 14  Ejercicio contable - Auditoria
1.  Elejercicio contable del fondo comienza el 1 de octubre de cada anoy finaliza el 30 de septiembre del afio siguiente.
2. Lascuentas anuales del fondo son revisadas por un auditor nombrado por la Sociedad Gestora.

3. A mas tardar, a los cuatro meses de la finalizacion de cada ejercicio la Sociedad Gestora publica un informe anual
auditado con arreglo a las normas al respecto del Gran Ducado de Luxemburgo.

4.  Dos meses después de que concluya el primer semestre del ejercicio, la Sociedad Gestora publica un informe se-
mestral sin auditar. En tanto sea necesario para obtener la autorizacién de comercializacion en otros paises, podran
redactarse informes intermedios adicionales, tanto auditados como sin auditar.

Articulo 15  Publicaciones

1.  Puede solicitarse informacion sobre el valor liquidativo y los precios de suscripcion y reembolso, asi como cualquier
otra informacion, en la Sociedad Gestora, el Depositario, las oficinas de caja/informaciéon y la entidad comercializa-
dora. Esta informacion también se publicara en los respectivos medios necesarios de cada pais de comercializacion.

2. El folleto de venta en vigor, el documento de datos fundamentales y los informes anuales y semestrales del fondo
pueden consultarse gratuitamente en el sitio web de la Sociedad Gestora www.fvsinvest.lu. El folleto de venta en
vigor, el documento de datos fundamentales y los informes anuales y semestrales del fondo pueden obtenerse gra-
tuitamente en la sede de la Sociedad Gestora, el Depositario, los agentes de pago y la entidad comercializadora, si
las hubiera, en un soporte de datos permanente.

3.  El contrato del depositario vigente, los Estatutos de la Sociedad Gestora y el contrato del 6rgano de administracion
central pueden consultarse en el domicilio social de la Sociedad Gestora.
Articulo 16  Fusion del fondo y de subfondos

1. LaJuntadirectiva de la Sociedad Gestora puede decidir, a través de una resoluciéon acorde a las condiciones indicadas
a continuacion, transferir el fondo o un subfondo a otro OICVM gestionado por la misma o por otra sociedad gestora.
Podra decidirse una fusion, en particular, en los siguientes casos:
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10.

a)  Cuando el patrimonio neto del fondo o de un subfondo en un dia de valoracion descienda por debajo de un
importe considerado el minimo para el que resulta econ6micamente viable gestionar el fondo o el subfondo.
La Sociedad Gestora ha fijado este importe minimo en 5 millones de euros.

b) Cuando debido a una variacién sustancial del entorno econémico o politico o por causas de rentabilidad em-
presarial no se considere econémicamente viable gestionar el fondo o el subfondo.

La Junta directiva de la Sociedad Gestora también puede decidir incorporar al fondo o a un subfondo otro fondo o
subfondo gestionado por la misma o por otra sociedad gestora.

Serd posible efectuar fusiones tanto entre dos fondos o subfondos luxemburgueses (fusién nacional) como entre
fondos o subfondos radicados en dos Estados miembros de la Unién Europea diferentes (fusion transfronteriza).

Este tipo de fusiones Gnicamente podra llevarse a cabo si la politica de inversion de los fondos o subfondos que se
van a incorporar no es contraria a la politica de inversion del OICVM absorbente.

El proceso de fusion se ejecutara como una disolucion del fondo o subfondo que se va aincorporar con la simultanea
absorcion de todos sus activos financieros por el fondo o subfondo absorbente. Los inversores del fondo o subfondo
que se incorpora reciben participaciones del fondo o subfondo absorbente, cuyo nimero se calcula sobre la base
delarelacion entre el valor liquidativo de los fondos o subfondos afectados en el momento de la incorporacion mas,
€N su €aso, una compensacion fraccionaria.

Tanto el fondo o subfondo absorbente como el fondo o subfondo absorbido informaran a los inversores por medios
adecuados de la fusion prevista y con arreglo a las normas del pais de comercializacion de los respectivos fondos o
subfondos absorbentes y absorbidos.

Los inversores de los fondos o subfondos absorbente y absorbido dispondran durante 30 dias del derecho a reclamar
sin coste adicional el reembolso de la totalidad o de una parte de sus particiones al valor liquidativo aplicable o,
cuando sea posible, su canje por participaciones de otro fondo o subfondo con una politica de inversion similar
gestionado por la misma sociedad gestora o por otra sociedad a la cual la sociedad gestora esté vinculada en el
marco de una comunidad de gestion o de control o a través de una participacion importante directa o indirecta.
Este derecho nacerd desde el momento en que se comunique a los participes de los fondos o subfondos absorbente
y absorbido la fusién prevista y se extinguira cinco dias habiles bancarios antes del momento de cdlculo de la rela-
cion de canje.

En una fusion entre dos o mas fondos o subfondos, los fondos o subfondos afectados podran suspender temporal-
mente la suscripcion, el reembolso o el canje de participaciones cuando esta medida esté justificada en aras de la
proteccion de los participes.

El proceso de fusién sera auditado y confirmado por un auditor independiente. Los inversores de los fondos o sub-
fondos absorbente y absorbido, asi como las autoridades de supervision correspondientes en cada caso, podran
solicitar de forma gratuita una copia del informe del auditor.

Todo lo anterior se aplicara igualmente a la fusion de dos subfondos pertenecientes al fondo.

Articulo 17  Disolucion del fondo o de un subfondo

El fondo se ha constituido por tiempo indefinido. La duracion de un subfondo podra ser de caracter limitado o inde-
finido. Si el plazo de un subfondo es limitado, encontrara informacion al respecto en el anexo especifico del sub-
fondo. Sin perjuicio de lo anterior, el fondo o uno o varios subfondos pueden ser disueltos en cualquier momento
por la Sociedad Gestora, especialmente cuando se hayan producido importantes modificaciones econémicas o po-
liticas desde el momento de su constitucion.
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La disolucion del fondo resultara obligatoria en los siguientes casos:

a) cuando se denuncie el nombramiento del Depositario sin que se designe otro que lo sustituya en un plazo de
dos meses;

b) cuando se abra un procedimiento de insolvencia a la Sociedad Gestora y ninguna otra sociedad gestora se
declare dispuesta a hacerse cargo del fondo o se liquide la Sociedad Gestora;

C¢)  cuando el patrimonio del fondo se mantenga durante mas de seis meses por debajo de 312.500 euros;
d) enelresto de casos previstos porla Ley de 17 de diciembre de 2010.

Cuando se produzca una de las situaciones conducentes a la disolucion del fondo o de un subfondo, se suspendera
la emision y conversion de participaciones. El reembolso de participaciones continda siendo posible si esta garanti-
zada laigualdad en el trato de los inversores. A instancias de la Sociedad Gestora o0, en su caso, de los liquidadores
nombrados por ella misma o por el Depositario de conformidad con las autoridades de supervision, el Depositario
repartira el producto de la liquidacion, tras descontar los costes de la liquidacion y los honorarios que procedan,
entre los inversores del subfondo correspondiente conforme al derecho que les asista. La parte del producto neto
de la liquidacion que no haya sido retirada por los inversores a la conclusion del proceso de liquidacion sera consig-
nada por el Depositario una vez concluido el proceso por cuenta de los inversores beneficiarios en la Caisse des
Consignations del Gran Ducado de Luxemburgo, donde estos importes caducaran en caso de que no se hagan valer
los derechos sobre ellos dentro del plazo legal.

Los inversores, sus herederos, acreedores o sucesores juridicos no pueden solicitar la disolucién anticipada ni la es-
cision del fondo o de un subfondo.

La disolucion del fondo conforme a lo indicado en este articulo serd publicada por la Sociedad Gestora, de acuerdo
con las normas legales al respecto, en el RESA 'y en al menos dos periddicos suprarregionales de tirada diaria, siendo
uno de ellos el “Tageblatt”.

La disolucion de un subfondo se publicara del modo previsto en el folleto de venta para las “comunicaciones a los
inversores”.

Articulo 18  Prescripcién

Los derechos de crédito de los inversores contra la Sociedad Gestora o el Depositario dejaran de ser exigibles judicial-

mente al cabo de 5 afnos desde el nacimiento del derecho; lo anterior no afectara a la regulacion contenida en el articulo

16, nam. 3, del presente Reglamento de Gestion.

Articulo 19  Derecho aplicable, jurisdiccién e idioma valido

1.

El Reglamento de Gestion del fondo, asi como todas las relaciones juridicas derivadas o relacionadas con él entre los
inversores, la Sociedad Gestoray el Depositario, se rigen por la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo.

A menos que el inversor sea un consumidor en el sentido del articulo 6 del Reglamento (CE) n.° 593/2008, de 17 de
junio de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales (“Reglamento Roma 1”), se aplicara exclusiva-
mente la ley luxemburguesa, con exclusion de las disposiciones sobre conflicto de leyes.

Sielinversores un consumidoren el sentido del articulo 6 del Reglamento Romal, la proteccion de las disposiciones
legales imperativas del pais en el que el consumidor tiene su residencia habitual no se vera afectada. En este caso, la
legislacion luxemburguesa solo se aplicara en la medida en que no ofrezca al consumidor una proteccion inferior a
la que le garantizan las disposiciones imperativas de su pais de residencia.
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Todas las disputas que surjan de o en relacion con el presente Reglamento de Gestion estaran sujetas, en la medida
en que lo permita la ley, a la jurisdiccion del tribunal competente en el distrito judicial de Luxemburgo, en el Gran
Ducado de Luxemburgo. No obstante, los consumidores, en el sentido de los articulos 17 y siguientes del Regla-
mento (UE) n.° 1215/2012 (“Reglamento Bruselas 1a”), también pueden interponer demandas ante los tribunales de
su pais de residencia.

Como complemento a la regulacion del presente Reglamento de Gestion, seran aplicables las disposiciones de la
Ley de 17 de diciembre de 2010. El Reglamento de Gestion esta depositado en el Registro Mercantil y de Sociedades
de Luxemburgo.

En caso de litigio, el tenor literal aleman de este Reglamento de Gestion sera determinante. En lo que respecta a las
participaciones del fondo que se vendan a inversores de un pais no germanoéfono, la Sociedad Gestora y el Deposi-
tario pueden declarar vinculantes para si mismos y para el fondo las traducciones a los idiomas de los paises donde
se disponga de autorizacion para la comercializacion publica de las participaciones.

Cuando un término no definido por el Reglamento de Gestion precise de interpretacion, seran de aplicacion las
disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Esto sera asi, en particular, para los términos definidos en el
articulo 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Articulo 20  Modificaciones del Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora, con el consentimiento del Depositario, podra modificar parcial o totalmente el presente Re-
glamento de Gestion en cualquier momento.

Las modificaciones al presente Reglamento de Gestion se depositaran en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo y entraran en vigor, salvo disposicion en contra, al dia siguiente de su firma. Se publicara una nota de
este dep6sito en el RESA.

Articulo21  Entrada en vigor

El presente Reglamento de Gestion entra en vigor el 1 de abril de 2026.
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INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE FUERA DEL GRAN DUCADO
DE LUXEMBURGO

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE LA REPUBLICA FEDERAL DE ALEMANIA

Entidad comercializadora y centro de informacién
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1

50679 Colonia (Alemania)

Para el fondo o los subfondos no se emiten certificados individuales impresos.

Las 6rdenes de suscripcion, reembolso y conversion pueden presentarse al distribuidor o al depositario respectivo del
inversor. Todos los pagos a los inversores se efectuaran a través de BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg, con domicilio
social en 60, avenue |.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, al banco o depositario respectivo del inversor.

La entidad comercializadora y de informacion no esta autorizada a obtener la propiedad o la posesion del dinero o los
valores mobiliarios de los inversores.

Toda la informacion, especialmente las comunicaciones a los inversores, pero también los precios de suscripcion y de
reembolso, asi como lainformacién sobre la gestion de reclamaciones, se publica en la pagina web de la Sociedad Gestora
(www fvsinvest.lu). Ademas, los precios de suscripcion y reembolso pueden consultarse gratuitamente en la oficina de
informacion arriba indicada.

Los participes de la RepUblica Federal de Alemania seran informados adicionalmente mediante un soporte de datos dura-
dero en |los siguientes casos:

. Suspension del reembolso de participaciones del fondo
. Suspension de la gestion del fondo o de su tramitacion

. Modificaciones del Reglamento de Gestion, siempre que estas no sean compatibles con los principios de inversion
anteriores, afecten a los derechos fundamentales de los inversores ni los perjudiquen, o se refieran a las comisiones
y suplidos que pueden ser retirados del patrimonio del fondo y perjudiquen a los inversores

. Fusion del fondo con uno o varios fondos
. Conversion del fondo en un fondo subordinado o cambio de un fondo principal

El folleto de venta (junto con sus anexos), el Reglamento de Gestion, los datos fundamentales para el inversory los infor-
mes anuales y semestrales del fondo pueden consultarse de forma gratuita en el domicilio de la Sociedad Gestora, el
Depositario, la oficina de caja luxemburguesa y la oficina de ventas e informacion, lugares donde también pueden obte-
nerse copias de estos documentos en papel sin coste alguno. Asimismo, en la Sociedad Gestoray la oficina de informacion,
también pueden consultarse de forma gratuita los estatutos de la Sociedad Gestora, el contrato del Depositario y el con-
trato de toma de posesion de las funciones del Agente de registro, la oficina de caja y los diferentes subservicios de las
funciones del 6rgano de administracion central.

Derecho de revocacion conforme al articulo 305 del Codigo de Inversiones de Capital

Si un comprador ha adquirido participaciones de un fondo de inversion abierto a través de negociaciones verbales fuera
del establecimiento permanente del vendedor o del intermediario de la venta de las participacionesy se le ha inducido a
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entregar una declaracion de voluntad en relacion con la compra, Gnicamente quedara vinculado por esta declaracion en
tanto no la revoque por escrito en un plazo de dos semanas ante la Sociedad Gestora o un representante en el sentido del
articulo 319 del Codigo de Inversiones de Capital; esto también serd de aplicacion cuando el vendedor o intermediario de
la venta de las participaciones carezca de establecimiento permanente. A las operaciones de venta a distancia se les apli-
cara por analogia el articulo 312g, apartado 2, primera frase, nimero 8, del Codigo Civil.

Para la salvaguardia del plazo basta con el envio a tiempo de la declaracion de revocacion. El plazo de revocacion no co-
menzard a correr hasta que se haya hecho entrega al comprador de la copia de la solicitud para la celebracién del contrato
o se le haya enviado una factura de compray dicha copia o factura contenga una advertencia sobre el derecho de revoca-
cion que satisfaga las exigencias del articulo 246, apartado 3, frases segunda y tercera, de la Ley introductoria al Codigo
Civil.En caso de conflicto sobre el inicio del plazo conforme a la frase anterior, recaera en el vendedor la carga de la prueba.

No existira derecho de revocacion cuando el vendedor demuestre que
1.  elcompradorno es un consumidor en el sentido del articulo 13 del Cédigo Civil, o

2. havisitado al comprador paralas hegociaciones conducentes a la venta de las participaciones debido a un mandato
previo de acuerdo con el articulo 55, apartado 1, de la Ordenanza Industrial.

Habiéndose producido la revocacion, si el comprador ya ha efectuado algan pago la Sociedad Gestora estard obligada a
abonarle los costes pagados y una suma equivalente al valor de las participaciones pagadas en el dia siguiente a la recep-
cion de la declaracion de revocacion, dado el caso contra la devolucion de las participaciones adquiridas.

No es posible renunciar al derecho de revocacion.

Las disposiciones anteriores sobre el derecho de revocacion en relaciéon con la compra de participaciones de inversion se
aplican de acuerdo con la venta de acciones por parte del inversor.

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE FRANCIA

Flossbach von Storch Invest S.A. advierte de que recurrira a Flossbach von Storch SE, Colonia, una entidad de servicios
financieros constituida con arreglo al Derecho de la Republica Federal de Alemania, como agente de cumplimiento en
Francia en lo que respecta a las actividades de comercializaci6n amparandose en la libre circulacion de servicios de
acuerdo con el articulo 18 de la Directiva 2009/65/CE.

Las actividades de Flossbach von Storch SE, Colonia, en Francia se limitan a campafas de comercializacién o marketing
para promocionar la venta de participaciones del fondo a fondos de inversion, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE, en
nombrey por cuenta de la Sociedad Gestora. Quedan expresamente excluidas de estas actividades la recepciény la remi-
sion de suscripciones o instrucciones de clientes.

La responsabilidad de Flossbach von Storch Invest S.A. como Sociedad Gestora frente a los inversores no se vera afectada
por los puntos anteriores.

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE ITALIA

Flossbach von Storch Invest S.A. advierte de que recurrira a Flossbach von Storch SE, Colonia, una entidad de servicios
financieros constituida con arreglo al Derecho de la Republica Federal de Alemania, como agente de cumplimiento en
Italia en lo que respecta alas actividades de comercializacion amparandose en la libre circulacion de servicios de acuerdo
con el articulo 18 de la Directiva 2009/65/CE.

Las actividades de Flossbach von Storch SE, Colonia, en Italia se limitan a campafas de comercializacién o marketing para
promocionar la venta de participaciones del fondo a fondos de inversion, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE, en
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nombrey por cuenta de la Sociedad Gestora. Quedan expresamente excluidas de estas actividades la recepciony la remi-
sion de suscripciones o instrucciones de clientes.

La responsabilidad de Flossbach von Storch Invest S.A. como Sociedad Gestora frente a los inversores no se vera afectada
por los puntos anteriores.

Flossbach von Storch Invest S.A. esta a su disposicion en la siguiente direccion

Flossbach von Storch Invest S.A., Succursale in Italia
Via Gerolamo Morone 8,
IT-20121 Milan

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE AUSTRIA

Este anexo contiene informacion adicional para los inversores austriacos en relacién con “Flossbach von Storch” (el
“fondo”). El anexo forma parte integrante del folletode venta y debe interpretarse en relacién con el folleto de venta del
fondo y los anexos a este (el “folleto”). Salvo indicacion en contra, todos los términos definidos en este anexo tendran el
mismo significado que en el folleto.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de comercializar pablicamente participaciones de los siguientes subfondos del
fondo en Austria, asi se lo ha notificado al supervisor de los mercados financieros y, desde la conclusion del proceso de
notificacion, esta autorizado a ello:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Foundation Defensive
Flossbach von Storch - Foundation Growth
Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Flossbach von Storch - Bond Defensive
Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Flossbach von Storch Invest S.A. advierte de que recurrira a Flossbach von Storch SE, Colonia, una entidad de servicios
financieros constituida con arreglo al Derecho de la Republica Federal de Alemania, como agente de cumplimiento en
Austria en lo que respecta a las actividades de comercializacion amparandose en la libre circulacion de servicios de
acuerdo con el articulo 18 de la Directiva 2009/65/CE.

Las actividades de Flossbach von Storch SE, Colonia, en Austria se limitan a campafias de comercializacion o marketing
para promocionar la venta de participaciones del fondo a fondos de inversion, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE, en
nombrey por cuenta de la Sociedad Gestora. Quedan expresamente excluidas de estas actividades larecepciony la remi-
sion de suscripciones o instrucciones de clientes.

La responsabilidad de Flossbach von Storch Invest S.A. como Sociedad Gestora frente a los inversores no se vera afectada
por los puntos anteriores.
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Oficina de contacto e informacién en Austria

La Sociedad Gestora ha designado al ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, 1100 Viena,
con direccion de correo electronico: foreignfunds0540@erstebank.at ("oficina de contacto e informacion en Austria"),
como su oficina de contacto e informacion en Austria de conformidad con las disposiciones del articulo 92 de la Directiva
de la UE2019/1160.

Las solicitudes de reembolso de participaciones pueden presentarse en la oficina de contacto e informacion austriaca 'y
los pagos a los participes, asi como el reembolso de participaciones, pueden efectuarse a través de ella.

El folleto, los datos fundamentales para el inversor (KIID), el Reglamento de Gestion, el tltimo informe anual y, cuando se
haya publicado con posterioridad al informe anual, el informe semestral, estan disponibles en la oficina de contacto e
informacion en la direccion arriba indicada.

Los precios de suscripcion y reembolso de las participaciones de los subfondos del fondo se publican en la pagina web de
la Sociedad Gestora (www.fvsinvest.lu) y también se encuentran disponibles en la oficina de contacto e informaciény en
la Sociedad Gestora “Flossbach von Storch Invest S.A.” en su direccion comercial “2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo
(Luxemburgo)”.

Toda la informacién, especialmente las comunicaciones a los inversores, se publica en la pagina web de la Sociedad Ges-
tora (www.fvsinvest.lu). Adicionalmente, las comunicaciones a los inversores pueden consultarse en la pagina web de la
oficina de contacto e informacion austriaca:

https://[www.sparkasse.at/erstebank/privatkunden/sparen-anlegen/anlegen-investieren/unsere-anlageprodukte/invest-
mentfonds/internationale-fonds/anlegerinformationen-servicestellen

Tributacion

Tenga en cuenta que la tributacion conforme al Derecho austriaco puede diferir sustancialmente de la situacion tributaria
expuesta en este folleto. Se recomienda a los participesy otras personas interesadas que consulten a su asesor fiscal acerca
de los impuestos aplicables a su cartera de participacion.

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE ESPANA

Flossbach von Storch Invest S.A. advierte de que recurrira a Flossbach von Storch SE, Colonia, una entidad de servicios
financieros constituida con arreglo al Derecho de la Republica Federal de Alemania, como agente de cumplimiento en
Espafa en lo que respecta a las actividades de comercializacion amparandose en la libre circulaciéon de servicios de
acuerdo con el articulo 18 de la Directiva 2009/65/CE.

Las actividades de Flossbach von Storch SE, Colonia, en Espafia se limitan a campafias de comercializaciéon o marketing
para promocionar la venta de participaciones del fondo a fondos de inversién, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE, en
nombrey por cuenta de la Sociedad Gestora. Quedan expresamente excluidas de estas actividades la recepciéony la remi-
sion de suscripciones o instrucciones de clientes.

La responsabilidad de Flossbach von Storch Invest S.A. como Sociedad Gestora frente a los inversores no se vera afectada
por los puntos anteriores.

Flossbach von Storch Invest S.A. estd a su disposicion en la siguiente direccion
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Flossbach von Storch Invest S.A., Sucursal en Espaiia
Calle Serrano 49 (entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
ES-28006 Madrid

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DEL PRINCIPADO DE LIECHTENSTEIN

1.  Oficina de caja del Principado de Liechtenstein
VP Bank AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0001.007.080-0)
Representante
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)
vpfundsolutions@vpbank.com
En representacion de la oficina de caja, VP Fund Solutions recibe las reclamaciones de los inversores acerca del OICVM
que se envian a la direccién postal o de correo electrénico de VP Fund Solutions mencionada mas arriba. Aquellos
inversores del Principado de Liechtenstein que reciban pagos del OICVM directamente a través de la oficina de caja
y que quieran realizar la recompray el reembolso de participaciones del OICVM directamente a través de dicha ofi-
cina disponen generalmente de la posibilidad de abrir una cuenta o un depésito para tal fin en la oficina de caja. Esta
apertura de deposito o cuenta esta sujeta a las verificaciones habituales (por ejemplo, de cumplimiento legal) del
posible cliente bancario (del inversor) y de sus activos financieros. En este sentido, la oficina de caja podra decidir
libremente si establece dicha relacion con el cliente.

2. Lugarde referencia de los documentos aplicables
El folleto de venta, la informacion fundamental para el inversor, el Reglamento de Gestion y los informes anual y
semestral pueden obtenerse de forma gratuita en la oficina de caja del Principado de Liechtenstein.

3. Publicaciones
Las publicaciones relativas al organismo extranjero de inversion colectiva de capital se realizan en la pagina web de
la Sociedad Gestora (www.fvsinvest.lu). Ademas, en los casos en los que la ley del Principado de Liechtenstein lo
requiera, las comunicaciones también se publican en el "Liechtensteiner Volksblatt".
Los precios de suscripciony reembolsoy el valor neto de inventario con la indicacién "sin comisiones" se publicaran,
como minimo, dos veces al mes por cada suscripcion y reembolso de participaciones, con excepcion de los dias 24
y 31 del mes de diciembre de cada ano, en el sitio web de la Sociedad Gestora (www.fvsinvest.lu).

4. Lugarde cumplimiento y jurisdiccion
En el caso de las participaciones en Liechtenstein o comercializadas desde Liechtenstein, el lugar de cumplimiento
y jurisdiccion correspondera a la oficina de caja.
Flossbach von Storch Invest S.A. advierte de que recurrira a Flossbach von Storch SE, Colonia, una entidad de servicios
financieros constituida con arreglo al Derecho de la Republica Federal de Alemania, como agente de cumplimiento
en Liechtenstein en lo que respecta a las actividades de comercializacion amparandose en la libre circulacién de
servicios de acuerdo con el articulo 18 de la Directiva 2009/65/CE.
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Las actividades de Flossbach von Storch SE, Colonia, en Liechtenstein se limitan a campafias de comercializaciéon o
marketing para promocionar la venta de participaciones del fondo a fondos de inversion, de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE, en nombre y por cuenta de la Sociedad Gestora.

Quedan expresamente excluidas de estas actividades la recepcion y la remision de suscripciones o instrucciones de
clientes.

Laresponsabilidad de Flossbach von Storch Invest S.A. como Sociedad Gestora frente a los inversores no se vera afec-
tada por los puntos anteriores.

INFORMACION ADICIONAL PARA INVERSORES DE SUIZA

1.

Representacion

El representante en Suiza hasta es FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, con domicilio social en Feldeggstrasse 12,
CH-8008 Zurich, asumira la funcion de representante en Suiza.

Oficina de caja

La oficina de caja en Suiza es Banque Cantonale de Genéve, con domicilio social en 17, quai de quai de Ille, CH-1204
Ginebra, asumira la funcion de agente pagador en Suiza.

Lugar de referencia para los documentos aplicables

El folleto de ventay los datos fundamentales para el inversor (KIID), el Reglamento de Gestion, asi como los informes
anual y semestral pueden solicitarse gratuitamente en la sede de la representacion.

Publicaciones

Las publicaciones relativas al organismo extranjero de inversion colectiva de capital se realizan en la pagina web de
fundinfo AG (www.fundinfo.com).

Los precios de suscripcion y reembolso y el valor neto de inventario, con la indicacién “sin comisiones”, de todas las
clases de participaciones se publicaran diariamente en la pagina web de fundinfo AG (www.fundinfo.com) en cada
emision y reembolso de participaciones.

Abono de retrocesiones y descuentos

1. LaSociedad Gestora, asi como las entidades en quien esta delegue, pueden abonar una comision de distribucion
(retrocesion) para remunerar las actividades de comercializacion de participaciones del fondo en Suiza. Esta
comision sirve para remunerar, en particular, los siguientes servicios:

« laoferta de participaciones del fondo dentro del organismo extranjero de inversion colectiva de capital en
Suiza, asi como las actividades de asesoramiento y asistencia a los inversores que ello conlleve, teniendo en
cuenta las obligaciones legales en vigor en el marco de la estructura de comercializacion permitida en Suiza;

« la promocion del organismo extranjero de inversion colectiva de capital en Suiza mediante la inclusion del
producto en la gama de productos del comercializador, asi como la promocion a través de terceros (p. €.
plataformas, bancos), teniendo en cuenta las obligaciones legales en vigor en el marco de la estructura de
comercializaciéon permitida en Suiza.

Las retrocesiones no se consideraran descuentos, ni siquiera, aunque en altimo término se trasladen total o
parcialmente al inversor.

La divulgacién de la recepcion de las retrocesiones se rige por las disposiciones pertinentes de la FIDLEG.
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2. laSociedad Gestora, asi como las personas en quien esta delegue, pueden realizar descuentos directamente a
los inversores, cuando se les requiera, en el marco de la comercializacion en Suiza. Los descuentos sirven para
reducir las comisiones o costes que se les ocasionen a los inversores afectados. Estos descuentos estaran permi-
tidos, siempre que

« seabonen a partir de las comisiones de la Sociedad Gestora y, de este modo, no graven adicionalmente el
patrimonio del fondo;

« seconcedan sobre la base de criterios objetivos;

o seconcedan atodos aquellos inversores que cumplan los criterios objetivos y soliciten los descuentos apli-
cando los mismos requisitos temporales y en el mismo alcance.

Los criterios objetivos para la concesion de descuentos por parte de la sociedad gestora son:

« elvolumen firmado por el inversor o el volumen total que posee en la inversion colectiva de capital, o en su
caso en la gama de productos del promotor;

« la cuantia de las comisiones generadas por el inversor;
« el comportamiento inversor del cliente (p. ej. duracion esperada de la inversion);
« elapoyo delinversor en la fase de lanzamiento de una inversion colectiva de capital.

Si el inversor lo solicita, la Sociedad Gestora puede dar a conocer la cuantia del descuento de manera gra-
tuita.
6. Lugar de cumplimiento y jurisdicciéon

Para las participaciones ofertadas en Suiza, el lugar de cumplimiento correspondera a la sede del representante. El
lugar de jurisdiccion corresponderad a la sede del representante, o a la sede o el domicilio del inversor.
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