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DATOS GENERALES DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

Domicilio Espafa Fondo de inversion de retorno absoluto con un objetivo de rentabilidad de Euribor

Divisa de Referencia EUR 12m + 400 pbs neto de comisiones y con una volatilidad maxima del 10% calculada

Clasificacion SFDR Articulo 8+ en base diaria y un periodo de 5 afos. El fondo busca oportunidades de inversién

Fecha de Inicio de Gestion 31/10/2017 en diferentes activos, tales como renta fija, renta variable, divisas etc. Del mismo

Liquidez Diaria modo, utilizard estrategias bajistas para aquellos activos considerados como

Fecha Valor Suscripciones / Reembolsos (D) / (D2) 15:00 CET sobrevalorados o como cobertura de los riesgos fundamentales y de mercado de la
. cartera, con un enfoque de preservacion de capital. El plazo recomendado de

Gestor Gestion Colegiada X ) ~

- ) inversion es de 5 afios.

Objetivo de Rentabilidad Neta Euribor 12 M + 400 pb

Minimo de Suscripcion 1 participacion INFORME DE GESTI ON

Clase | (Acc) 19,523245

Cédigo ISIN / Bloomberg ES0175316001 / SEGECFX SM El conflicto con Irdn parece encaminarse hacia un preacuerdo de paz, lo que

Comisién Gestién / Depdsito 0,65% anual / 0,057% anual devuelve el petréleo a los 70 ddlares. Mientras Europa sube tipos y EE. UU. los

Clase R (Acc) 14,617226 mantiene con un tono mas alcista, los bonos repuntan y el Bund baja al 2,85%. Aun

Cédigo ISIN / Bloomberg ES0175316019 / DUVAFLR SM es pronto para saber si se trata de un rebote temporal, ya que el BCE sigue

- ) S o
Comisién Gestion / Deposito 1,35% anual / 0,057% anual alfzrtando sobre presiones inflacionistas. En bolsa, Europa avanza cerca de un 5%,
mientras el S&P cede un 1%.

Clase D (Inc) 11,921081

Codigo ISIN / Bloomberg ES0175316027 / SEGECFD SM Seguimos viendo margen para alguna subida mas. Aun asi, hemos aumentado

Comisién Gestion / Depésito 0,65% anual / 0,057% anual ligeramente la duracion con bonos a corto plazo del Tesoro estadounidense de

Clase RD (Inc) 5,218620 cara al verano.

Cédigo ISIN / Bloomberg ES0175414046 / Dunas Valor Flexible, Clase | resta un -0,08% en el mes y suma un +2,15% en el afio.

Comisién Gestién / Depésito 1,35% anual / 0,057% anual En la parte de renta fija, hay que destacar la compra del bono subordinado de

Athora 37, el pagare Ontime a 3 meses y el bono flotante Traton 27. Por otro lado,

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA destaca la venta de bonos senior de Cepsa 31y el pagare Ontime a 11 meses. En

cuanto a la operativa, hemos reforzado el sesgo defensivo de la cartera

Patrimonio 574.323.702,35 incorporando Deutsche Telekom, Unilever, Reckitt y Rheinmetall, aprovechando en

Peso Neto Renta Variable (%) 26,10% esta ultima la fuerte correccion de la cotizacién. También hemos incrementado

Duracion Fondo / Crédito 1.08/134 poslf:lpr\ e_n’UmversaI M.usm Group tre.as las ca.ldas derivadas de la venta de la
participacion de Pershing Square, sin cambios en los fundamentales de la

Tir Devengo Total Fondo 2,41% compafiia. Por otro lado, hemos reducido peso en Capgemini e Iberdrola. No se han

Volatilidad Realizada 12 meses 2,60% producido otras ventas estratégicas relevantes durante el mes.

Sharpe (12 meses) 0,601 Los activos que mas han aportado al fondo durante este mes han sido las acciones

Probabilidad Ganancia 1 afio / 3 afios 79.93% / 93,42% de lberdrola, NN group y el ETF clﬁe Amundi MSCI World Health. En el lado negativo,
restan las acciones de Capgemini, Deutche Telekom y SAP.

Var 95% (1 afio) -3,54% En cuanto a riesgo de inversion, estamos bajos en exposicién de riesgo frente a la

SCR Sl (%) 17,72% media historica.

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

EMPRESA PESO PATRIMONIAL EMPRESA PESO PATRIMONIAL
BN. BARCLAYS FLOAT 14/05/2029 2,39% ACC. NN GROUP 1,65%
BN. MORGAN STANLEY FLOAT 04/05/2029 2,27% ACC. REDEIA 1,64%
ACC. EON 2,16% BN. LEASYS FLOAT 29/01/2027 1,59%
BN. US BANCORP FLOAT 21/05/2028 1,91% BN. CELLNEX TELECOM 2.125 11/08/2030 1,58%
BN. NATIONWIDE FLOAT 27/01/2029 1,74% BN. ATHORA 6.625 16/06/2028 1,58%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO

2024 0,85% -0,70% 1,94% 0,16% 1,60% |-0,58% 1,70% 0,84% 0,86% -0,05% -0,04% -0,04% 6,70%

2025 1,31% 2,42% 1,01% 0,90% 1,38% 0,10% -0,02% 0,03% -0,14% 0,43% 0,35% 0,62% 8,68%

2026 0,70% 1,07% -1,85% 1,52% 0,81% [-0,08% 2,15%




APORTACION A LA RENTABILIDAD POR TIPO DE ACTIVO
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MDURTIPOS DUR CREDITO LOQ N
La rentabilidad registrada en el pasado no es promesa o garantia de rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y el rendimiento obtenido de las mismas puede experimentar variaciones al
alza y a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Ninguna de las cifras correspondientes a periodos anteriores es indicativa de la rentabilidad en el futuro.
Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modiificar positiva o negativamente cualquier ganancia relativa a una inversion. Las
inversiones en los Fondos deben hacerse teniendo siempre en cuenta los Folletos Informativos vigentes y la demdas documentacién disponible de los Fondos. La informacidn contenida en estas
pdginas no forma parte de ningun tipo de contrato, ni tiene propdsito alguno ligado a la formalizacién de un contrato.
(1) El valor liquidativo aplicable en suscripciones serd el correspondiente al dia de recepcién del efectivo.
(2) La liquidacion de reembolsos sera en D+2. Para reembolsos superiores a 300.000 euros, en el caso de que no existiera liquidez suficiente, se procedera a generar la liquidez necesaria en un
plazo méaximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable sera el que corresponda al dia en que se hayan contabilizado las ventas de activos necesarias para atender el reembolso.
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