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Robeco Global Consumer Trends es un fondo de gestion activa que invierte en acciones de paises desarrollados y emergentes de todo el mundo. La seleccion de estos valores se basa en el andlisis por fundamentales. El objetivo del fondo es
superar la rentabilidad del indice. El fondo invierte en diversas tendencias estructurales de crecimiento del gasto de consumo. La primera de ellas es la «transformacion digital del consumo». La sequnda tendencia consiste en el «avance de las
clases medias». La tercera se centra en la importancia creciente de «la salud y el bienestar». Los gestores del fondo tratan de seleccionar las acciones de los ganadores estructurales de esas tendencias.

Jack Neele, Richard Speetjens
Gestor del fondo desde 01-07-2007
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 2,46%.

Robeco Global Consumer Trends se comporté en linea con el indice el mes pasado. Nuestra temdtica Transformacién
Digital obtuvo peores resultados en agosto, pero se vio compensada por la fortaleza de Salud y Bienestar, asi como
por Ascenso de la Clase Media. NVIDIA cayd a pesar de sus buenos resultados, mientras que la rotacién favorecié a
Apple y Alphabet frente a Meta y Microsoft. IDEXX, Galderma y Sea obtuvieron mejores resultados, mientras que
Alcon y Coinbase se vieron perjudicados, lo que pone de manifiesto las divergencias en la dindmica del sector.

Portfolio changes

Los cambios de cartera en agosto fueron limitados. Salimos de Beiersdorf tras los débiles resultados y la reduccién de
las previsiones de margen. Se inicié una nueva posicidén en TSMC, dado su dominio en la fabricacién de chips
avanzados y su papel estratégico en tecnologias clave. También recortamos Netflix tras las fuertes ganancias, y
rebajamos O'Reilly Automotive tras los ajustes de valoracién relacionados con los aranceles.

Evolucion del mercado

En Jackson Hole, el debate se centré en si la debilidad del mercado laboral justifica un recorte de tipos en
septiembre, a pesar de que la inflacién sigue siendo elevada y los déficits fiscales se estdn ampliando. La presion
politica sobre la Reserva Federal, incluida la destitucién de un gobernador, hace temer por la credibilidad y los costes
de endeudamiento. Sin embargo, los mercados se mantienen alcistas, con los indices estadounidenses marcando
nuevos maximos incluso cuando sus homélogos mundiales obtienen mejores resultados.

Expectativas del gestor del fondo

Dado el incierto clima macroecondmico y geopolitico, nuestro estilo de crecimiento de calidad parece perfecto para
el actual clima de inversién. Creemos que los inversores a largo plazo deben centrarse en empresas de alta calidad
con activos intangibles valiosos, margenes elevados y rendimientos superiores del capital. Histéricamente, las
empresas con estas caracteristicas ofrecen rendimientos superiores a la media, ademds de proteccién bajista.
También deberian generar un buen crecimiento de ingresos y beneficios, con unas rentabilidades atractivas a largo
plazo que prevemos interesantes. Creemos que las primas de valoracién de estas empresas estan justificadas, dada
la calidad de sus modelos de negocio, el gran crecimiento de sus beneficios y la sostenibilidad de sus negocios.
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10 principales posiciones
Las cinco mayores posiciones del mes son NVIDIA, Microsoft,
Netflix, Meta Platforms y Amazon.

Precio de transaccién

31-08-25 usb 362,11
High Ytd (22-08-25) usb 364,71
Cotizacién minima ytd (07-04-25) USD 292,49
Comisiones
Comisién de gestion 0,80%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,12%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accidn I USD
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros
Irlanda, Italia, Luxemburgo, Singapur, Espafia, Suiza,
Reino Unido

Politica de divisas

El fondo puede realizar transacciones de cobertura de
divisas. Por lo general, no se aplica una cobertura
cambiaria.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta totalmente integrada en el
proceso de inversién a fin de garantizar que las posiciones
siempre cumplen las pautas predefinidas.

Politica de dividendo

El fondo no distribuye dividendos. Los ingresos obtenidos
se retieneny, por tanto, todo su rendimiento se ve
reflejado en el precio por accién.

Cdédigos del fondo

ISIN LU0936248318
Bloomberg RGCTIUS LX
Sedol BCZNXP3
WKN A181Y
Valoren 21462620

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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10 principales posiciones
Intereses

NVIDIA Corp
Microsoft Corp

Netflix Inc

Meta Platforms Inc
Amazon.com Inc
Mastercard Inc

Uber Technologies Inc
Tencent Holdings Ltd
Galderma Group AG
Alphabet Inc (Class A)
Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Cambios

Sector %

Tecnologia de la Informacién 7,13
Tecnologia de la Informacién 5,33
Servicios de comunicacién 5,13
Servicios de comunicacién 4,77
Productos de Consumo no Bdsico 3,92
Finanzas 3,32

Industrial 3,09

Servicios de comunicacién 3,00

Salud 2,88

Servicios de comunicacién 2,83
41,39

41,39%

62,75%

79,12%

3 afos 5 afios
6,19 8,00
0,02 -0,90
0,77 0,09
-0,88 -7,10
1M 1,13
16,74 18,85
1,12 1,12
-10,10 12,57
3 afos 5 afios
19 27
52,8 45,0
24 38

15 20
62,5 52,6
12 22

4 7

33,3 31,8

La rentabilidad se alcanzé bajo unas circunstancias que ya no son de aplicacion. El 30 de noviembre de 2009, el
fondo Robeco Consumer Goods Equities pasé de ser un fondo sectorial al fondo de tendencia Robeco Global
Consumer Trends Equities. El fondo puede invertir en distintas regiones y sectores.
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

97,4%

Efectivo

2,6%

Distribucién del sector
El fondo invierte en empresas con exposicién a tendencias
estructurales de crecimiento en el gasto del consumidor. Como

Distribucion del sector

Deviation index

. L o o
resultado, la cartera estd posicionada principalmente en los servicios de comunicacion - 22,9% - 14,1%
sectores de bienes de consumo discrecional, bienes de consumo Productos de Consumo no Basico _ 18,9% _ 8,4%
pésicq, tecno_l?gia y servicios Qe c_omuni.c?cié.n. El fondo podria Tecnologia de la Informacion _ 16,8% ‘ -9,3%
invertir también en sectores sin vinculacién directa aparente con el
CONSUMO. Salud _ 14,6% _ 5,9%
Productos de Primera Necesidad _ 1,4% _ 5,8%
Finanzas . 9,6% ‘ -8,2%
Industrial i 3,1% m 7,7%
Materiales 1 2,8% -0,8%
Energia 0,0% | -3,6%
Bienes Inmobiliarios 0,0% 1 -1,9%
Servicios de Utilidad Publica 0,0% ' -2,6%
Distribucion regional Distribucion regional Deviation index
La cartera estd expuesta directamente a los ME y de Asia-Pacifico,
principalmente a Japén, China, India y América Latina. Las Ameérica - 61,7% ‘ -6,6%
inversiones del fondo en Europa suponen alrededor del 33% del - o N
mismo, y el resto se invierte en el mercado estadounidense. Europa 28,2% - 13,5%
Asia I 10,1% ™ 5,6%
Middle East 0,0% -0,9%
Africa 0,0% -0,3%
Distribucion de divisas Distribucion de divisas Deviation index
La cartera no utiliza en si misma cobertura en divisas. Esto significa
que, parela una cIa'se de accpnes s,l|n cobertura, la asignacion Délar Estadounidense - 65,4% ' 0,3%
monetaria se deriva de las inversiones de la cartera. Para una clase i
de acciones con cobertura, la asignacion monetaria refleja la Euro 13,6% _ 5,8%
cobertura en divisas. Franco Suizo 1 8,6% - 6,5%
Délar de Hong Kong 4,1% 1 1,1%
Délar de Singapur 1,8% 1 1,4%
Yen japonés 1,8% n -3,1%
Libra Esterlina 1,5% i -1,8%
Rupia India 1,2% -0,5%
Corona Danesa 1,1% | 0,7%
Délar Nuevo de Taiwan 0,9% 1 1,1%
Corona Sueca 0,0% I -0,7%
Rand Sudafricano 0,0% -0,3%
Otros 0,0% IR -8,3%
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacién histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos P4agina3/ 6
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ESG Important information

La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacidn se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracterfsticas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, integracion de criterios ASG, engagement y ejercicio de los derechos de voto. El fondo no invierte en
emisores que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusién de Robeco. Se integran factores ASG
financieramente relevantes en el analisis de inversiones bottom-up para evaluar riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales. En la seleccidn de valores, el fondo limita la exposicion
a riesgos para la sostenibilidad elevados. El fondo tiene como objetivo reducir al menos un 20% la huella de carbono en comparacién con el indice de referencia. Ademas, cuando un emisor
de valores sea sefialado en la supervision continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciard un proceso de engagement con el emisor. Por dltimo, el fondo hace uso de los
derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacién conforme a las directrices de delegacién de voto de Robeco.
Las siguientes secciones muestran las métricas ASG relevantes para este fondo, junto con una breve descripcion. Para mas informacion, consulte la informacion relativa a la sostenibilidad.
El indice empleado para todos los graficos de sostenibilidad se basa en MSCI All Country World Index (Net Return, USD).

Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula
multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada
componente de la cartera por su correspondiente peso en la
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de |a cartera repartidas entre
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
dar una vision de conjunto de la exposicién de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice.

En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas.

Environmental Footprint

La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de
la cartera por millén de USD invertido. La huella de cada empresa
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC).
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la
carteray el indice representan medias europeas y se basan en
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, |as cifras mostradas son
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.
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Source: Robeco data based on Trucost data. *

* Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global

Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further

distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or

material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an

investment or security and should not be relied on as investment advice.

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histdrica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos
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SDG Impact Alignment
Esta distribucién entre puntuaciones ODS muestra el peso
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto

@ rortiolio

60%
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un .
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién
0DS total. Las puntuaciones varfan de alineacién del impacto 30%
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de . 15%
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan ‘;-;
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones = o%

identificadas como empresas.

Robeco Global Consumer Trends | USD

| Datos a31-08-2025

© Index

s
S N
=

High Positive Medium Positive

43.09
34.26
26.31
19.82

13.17
13.89

13.19

o
o A

H wn

Ed " L

® -

wn
3
BN O EE -

1.00
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Implicacién

Robeco distingue entre tres tipos de compromiso.

El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales,
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los

Total (* excluding double counting)

ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la &P  Environmental
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora

se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 28 sodal
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.

Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han £ Governance

participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cuenta que las empresas pueden participar en
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.

& enh

£  Sustainable Development Goals

55 Voting Related

anced

Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
Negative
# companies # activities with
Portfolio exposure d with i d

with

EEn | 3 6

9.27% - 3 9
8.02% . 3 20

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mds informacidn sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusiony Ia Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

©
# Securities

Threshold

Exposure

# Securities

Threshold

Total exposure
Excl. double counting
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Climate standards

© Portfoio not exposed

Paris goals
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0.00% 4] o
(1] 0.5 1 15 2 25
Portfalio
0securities | () Portfolio not exposed
Index

83 securities 1.74%

& Fossil fuels

arctic driling Oil sands

©

Nat exposed

Contraversial behavior Good governance Coal power expansion plans

@ Portfolio not exposed © Portiolia not exposed 5 Pertfolio not exposed @ Portiolia not exposed

0.32%

0.16%
0.00 0.01% 0.10%
1 0 2 ] 0 0 2% 0 3
UNGC/OECD STRAT - Good governance - Extraction=s%. Plans=J00MW Extraction=10%
[t
® weapons Other products
Thermal coal power contraversial weagons paim ol Tobaceo
) Partfalio not expased © Portialio not expased Partfalio not expased Partfalio not exposed
0.68%

031%
015%
0.00% 0.00"

Production>0%
Retail210%
Related=50%

Productions 0% RSPO hass0%
Companents>0%

Services>0%

Prodution=20%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Politica de inversién

Robeco Global Consumer Trends es un fondo de gestién activa que invierte en acciones de paises desarrollados y emergentes de todo el mundo. La seleccién de estos valores se basa en el analisis por
fundamentales. El objetivo del fondo es superar la rentabilidad del indice. El fondo invierte en diversas tendencias estructurales de crecimiento del gasto de consumo. La primera de ellas es la
«transformacion digital del consumo». La sequnda tendencia consiste en el «avance de las clases medias». La tercera se centra en la importancia creciente de «la salud y el bienestar». Los gestores del
fondo tratan de seleccionar las acciones de los ganadores estructurales de esas tendencias.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacidn relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversidn, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, el voto por delegacién y la interaccién.

CV del Gestor del fondo

Jack Neele es gestor de cartera de |a estrategia Robeco Global Consumer Trends y miembro del equipo de inversion temdtica. Jack inicid su carrera en el sector de la inversion en 1999y, antes de entrar
en Robeco, fue gestor de cartera de renta variable mundial en Fortis MeesPierson. Tiene un master en Econometria de la Universidad Erasmo de Réterdam y es analista financiero europeo
homologado. Richard Speetjens es gestor de cartera de la estrategia Robeco Global Consumer Trends y miembro del equipo de inversion temdtica. También es director adjunto de inversion tematica.
Gestiona la estrategia desde diciembre de 2010. Entrd en Robeco en 2007, para trabajar como gestor de cartera de inversién en renta variable europea. Previamente, Richard habia sido gestor de
cartera de renta variable europea en Van Lanschot Asset Management y Philips Investment Management. Richard es titular de un master en Economia de la Empresa y Finanzas por la Universidad de
Maastricht y posee la acreditacién de analista financiero CFA®.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ninglin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcion anual (‘taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,01% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencién fiscal sobre sus ingresos.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mds informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacién sobre las posibilidades especificas
ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ninguin caso, deba considerarse una invitacion a comprar o vender titulo o producto de inversién alguno. Las decisiones de inversién deben basarse en el
folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacién contenida en el presente documento que no sea informacion facilitada directamente por Robeco esta
expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacién consideradas fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversion puede
fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, esta inscrita en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversién del Espacio Econdmico Europeo, con el nimero 24.
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pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos

fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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