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DATOS GENERALES DEL FONDO POLITICA DE INVERSION
Domicilio Espafia El objetivo de gestion consiste en replicar el indice MSCI USA ESG SELECTION P-
Divisa de referencia EUR SERIES 100% HEDGED TO EUR (NET RETURN) (recoge aquellas empresas de
Clasificacion SFDR EEUU de alta y media capitalizacion, y de cualquier sector, que mejor puntuan bajo
L ., criterios ESG segun la metodologia de MSCI, tratando de mantener la misma
F?Cha de inicio de gestion 29/“/201.3 diversificacién por sectores que el indice general del que deriva -MSCI USA Index-),
Liquidez Diaria manteniendo una desviacién respecto al indice inferior al 3% anual, pudiendo para
Fecha Valor Suscripciones / Reembolsos D1 Limite: 15:00:00 CET ello superar los limites generales de diversificacion. Invierte aproximadamente
Gestor Gestién Colegiada 100% de la exposicion total en renta variable de EEUU, de mediana y alta
Indice de Referencia MSCI USA ESG Sel. P-Series EUR Hedged capltahzacu?n y de cualqwgr sector, cotizada en mercadoslde.EEUU, |nV|rt|e'nd<_> en
valores del indice y en derivados sobre componentes del indice y/o sobre indices
Minimo de suscripcion 1 participacion muy correlacionados.
INFORME DE GESTION
Clase | (Acc) 16,371719
Cddigo ISIN / Bloomberg ES0175404021 / SSP100C SM Mayo estuvo dominado por el riesgo geopolitico en Irdn, que mantuvo tensionados
Comisién Gestién / Depésito 0,20% anual / 0,05% anual los mercados energéticos ante una oferta restringida, solo parcialmente mitigada
Clase R (Acc) 23.927491 v!a .|nventgnos,fostemendo precios del crudo en niveles incompatibles con una
rdpida desinflacion.
Cddigo ISIN / Bloomberg ES0175404013 / DUFCRRE SM
Comisién Gestién / Depésito 0,9% anual / 0,05% anual En la Eurozona, el ciclo gird a peor: los PMI apuntan a estancamiento o contraccién
Clase C (Acc) 38,945357 en 2T, con debilidad destacada en Francia. La inflacidon sigue elevada por energia,
Cddigo ISIN / Bloomberg ES0175404005 / DUFCIIE SM pero los riesgos de segunc.ia ronda se modergn gracias a un mercado Ia.bor.j:zl.n'?gnos
tensionado. El BCE consolida un sesgo hawkish a corto plazo, aunque sin visibilidad
Comisién Gestién / Depésito 0,18% anual / 0,05% anual clara mas alla de junio.

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA En EE. UU,, el creumlenFO desacelera de forma orderjada pero Fieygual. L.a

demanda subyacente resiste, aunque el consumo empieza a erosionarse bajo

presion inflacionaria y condiciones financieras restrictivas. El mercado descarta
recortes de la Fed en 2024.

Patrimonio 356.772.868,39 Pese a este contexto, la renta variable mostré fortaleza generalizada, reflejando un
Peso Neto Renta Variable (%) 100,15% posicionamiento constructivo apoyado en liquidez y resiliencia macro parcial.

NUm. de posiciones RV 258 Dunas Seleccion USA, Clase C, suma un +3,82% en el mes y un +7,33% en el afio.
Volatilidad Realizada 12 meses 13,10%

Sharpe (12 meses) 1,8256

Probabilidad Ganancia un ano / 3 afios 50,17% / 50,29%

Var 95% (1 afio) -21,24%

SCR Sl (%) 45,93%

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

EMPRESA PESO PATRIMONIAL EMPRESA PESO PATRIMONIAL
ACC. NVIDIA 15,21% ACC. ELI LILLY 2,63%
ACC. MICROSOFT 9,43% ACC. ADVANCED MICRO DEVICES 2,49%
ACC. GOOGLE/ALPHABET (CLASS A) 6,56% ACC. VISA 1,63%
ACC. GOOGLE/ALPHABET (CLASS C) 5,43% ACC. INTEL 1,54%
ACC. TESLA 3,65% ACC. MASTERCARD 1,24%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO

2024 1,35% 4,85% 317% -3,85% 5,45% 3,26% 0,94% 1,97% 1,67% -1,27% 574% -3,04% 21,59%

2025 1,45% -1,23% |-5,64% -1,56% 5,48% 5,10% 2,46% 2,02% 3,48% 2,90% -0,71% 0,76% 14,90%

2026 111% -2,48% |-6,39% 12,00% 3,82% 7,33%




DATOS ESTADISTICOS

Retorno minimo mensual % -6,37%
Retorno medio meses positivos % 3,78%
Retorno medio meses negativos % -3,03%
Meses positivos 67%

*Datos calculados con las ultimas 36 observaciones mensuales
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DISTRIBUCION DE ACTIVOS EXPOSICION A DIVISA

0,2%

Contado 95,8% M Derivados  4,3% EUR usb TOTAL

La rentabilidad registrada en el pasado no es promesa o garantia de rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y el rendimiento obtenido de las mismas puede experimentar variaciones al
alza y a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Ninguna de las cifras correspondientes a periodos anteriores es indicativa de la rentabilidad en el futuro.
Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modiificar positiva o negativamente cualquier ganancia relativa a una inversion. Las
inversiones en los Fondos deben hacerse teniendo siempre en cuenta los Folletos Informativos vigentes y la demdas documentacién disponible de los Fondos. La informacién contenida en estas
pdginas no forma parte de ningun tipo de contrato, ni tiene propdsito alguno ligado a la formalizacion de un contrato.

(1) El valor liquidativo aplicable en suscripciones serd el correspondiente al dia de recepcién del efectivo.
(2) La liquidacion de reembolsos sera en D+2. Para reembolsos superiores a 300.000 euros, en el caso de que no existiera liquidez suficiente, se procedera a generar la liquidez necesaria en un
plazo méaximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable sera el que corresponda al dia en que se hayan contabilizado las ventas de activos necesarias para atender el reembolso.
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