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BrightGate Focus es un fondo long-only que tiene como objetivo, a través de un estudio exhaustivo e independiente de los fundamentales de las empresas,
construir una cartera concentrada de emisiones con mejores binomios rentabilidad/riesgo que la media del mercado. El Fondo tiene total discrecién de inversién
en lo referente a geografia, clase de activo (acciones, bonos y preferentes), cobertura de divisa y calificacién (rating) de las emisiones de renta fija. La estrategia no
sigue ningtin benchmark.

Rentabilidad anual, Clase A Rentabilidad anualizada, Clase A
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ao
2019 -0.3% | -0.3% 19.7%
2020 | -2.2% -3.7% | -15.8% 3.3% 2.9% 1.4% 1.3% 0.8% | -2.0% -1.6% | 12.2% 4.6% -1.3% 14.7%
2021 1.2% 2.6% 2.9% 1.1% 1.9% -1.8% -2.3% | -0.7% @ -3.9% 7.3% -0.4% | 3.0% | 11.0% 10.4%
2022 | -24% | -4.0% | -3.1% 0.4% 20%  -5.7% 8.4% -1.1% -7.4% 3.8% 4.6% -3.8% | -13.4%
2023 | 11.0% | -0.5% -3.5% 1.5% 3.1% 5.5% 3.8% -1.9% -0.9% | -2.5% 7.2% 8.8% | 35.1% -1.3%
2024 2.3% 3.9% 4.5% -2.6% 2.3% -1.0% 6.5% -3.8% | -0.1% 0.7% 9.7% -2.6% | 20.7% _—
2025 | 4.7% 0.4% -71% | -2.7% 2.7% | -0.2% | 5.4% 7.8%  -3.2% | -0.8% | 4.6% 2.2% | 13.6% YTD 1Y 3Y 5Y
2026 | 3.0% -3.0% | -1.3% -1.3%

Las rentabilidades son netas, descontando gastos y comisiones, y estan denominadas en euros. Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Las inversiones en IICs pueden conllevar
riesgos tales como, riesgo de mercado, de crédito, de liquidez, de tipo de interés, de tipo de cambio, o de concentracién geografica o sectorial, por lo que el valor de la inversién pueden variar segtn las
condiciones del mercado y del régimen fiscal aplicable, siendo posible no recuperar la cantidad total invertida.

Datos del fondo Comentario de gestiéon

Categoria Wikt el La rotacién de la cartera durante marzo fue muy elevada, como consecuencia de la guerra de Irdn y el reposicionamiento de
Inicio (Clase A/T) dic-19 algunas de nuestras posiciones por otras que creemos que se beneficiaran del entorno actual. La mayoria de las operaciones las
Moned Hiiias realizamos a principios de mes. Vendimos Preferred Bank, BRP y Kaspi (esta tltima por motivos diferentes) y compramos PBF

onece Energy, Halyk, Cheniere Energy, asi como los bonos de MC Brazil. Aunque obviamente no sabemos cémo se desarrollara el
Frecuencia NAV Diaria conflicto en las proximas semanas, si sabemos que ciertos eslabones de la cadena de valor de la energia deberian verse
beneficiados durante varios trimestres incluso si la guerra acabase hoy mismo. En particular, las refinerias y las empresas

ES0114904008
ISIN Clase A ) AR dedicadas a la licuefaccién de gas, que antes del conflicto ya estaban cotizando a valoraciones atractivas, han visto como la
ISIN Clase I ES0114904016 capacidad mundial se ha reducido drésticamente como consecuencia del cierre del Estrecho de Hormuz, y ademés parte de dicha
NAV A 1987.7 capacidad ha quedado permanentemente danada (trenes de licuefacciéon de Qatar, refinerias de Bahrein y de SA), lo que deberia

permitir a las refinerias y productores de gas natural licuado del resto del mundo tener beneficios extraordinarios durante varios
NAVI 250 trimestres.

Comisi6én Gestion A 1.35%

Comisién Gestién I o Con independencia de lo anterior, creemos que la gravedad de los acontecimientos del altimo mes no esté siendo correctamente
omision Gestién 1.10%

interpretada ni por las sociedades occidentales ni, mucho menos, por los mercados financieros que, a pesar de haber empezado el
Comision resultados 9.0% aflo en valoraciones histéricamente muy elevadas, se siguen moviendo mas por declaraciones sin fundamento en las redes
sociales que por la realidad fisica de los mercados de energia. Actualmente, la oferta mundial de petrdleo se ha reducido en un
12% y la de gas natural licuado en un 20%. Adicionalmente, cadenas de suministros como las de los fertilizantes (urea), aluminio,
Suscripcién minima 100 o los plasticos, se estan viendo seriamente restringidas, en algunos casos experimentado la peor crisis de oferta que han vivido.
Creemos que segun los tltimos cargamentos de Oriente Medio lleguen a Europa antes de final de mes, es entonces cuando

Comision depositaria 0.08%

Lapesit i s veremos el impacto sobre la actividad real de la guerra, impacto que deberia ser similar al que ya estan sufriendo las economias
Inves. Manager Brightgate Capital asiaticas.

Auditor Auren Auditores

Principales métricas Distribucién sectorial

Tamafio MM€ 13.6 Comunicaciones - Gobierno 2.2%
N posiciones 22 Consumo ciclico 21.7% Industrial =
Top 5 holdings 37.0% Consumo no ciclico 22.7% Materias primas -
Top 10 holdings 56.7% Energia 17.8% Tecnologia o
Caja 11.1% Financiera 24.0% Utilities -
YTW, bonos 8.9% Distribucion geografica Composicion por clase de activo
Duracién 3.5 Norteamérica 56.5% Renta fija 4.0%
Volatilidad 13.1 Europa 11.4% Preferentes 12.5%
Equipo Gestor Oriente Medio 6.6% Situaciones esp. 12.5%
Javier Lopez Bernardo, Ph.D., CFA - PM Asia 3.7% Renta variable 69.8%
Jorge Pascual-Ahuir Mata - Analista Otros 10.3% Caja 11.1%

Principales posiciones

LIQUIDIA CORP 9.6% Consumo no ciclico Situaciones especiales UsS USD
NORTHEAST BANK 8.7% Financiera Renta variable US USD
MOLINA HEALTHCAR 8.0% Consumo no ciclico Renta variable Us USD
THUNGELA RESOURC 6.3% Energia Renta variable ZA GBp
PRIVATE BANCORP 4.3% Financiera Renta variable UsS USD
AUTO PARTNER SA 4.1% Consumo ciclico Renta variable IPIL, PLN
GARRETT MOTIO 4.0% Consumo ciclico Renta variable CH USD
MC BRAZIL 4.0% Energia Renta fija BR USD
CHENIERE ENERGY 4.0% Energia Renta variable Us USD
AUTONATION INC 3.7% Consumo ciclico Renta variable US USD
DIEZ PRINCIPALES POSICIONES 56.7%

Este documento tiene caracter comercial y se suministra con fines exclusivamente informativos, no pudiendo ser considerado en ningiin caso como un elemento contractual, una recomendacion, un asesoramiento personalizado o una
oferta. Tampoco puede considerarse como sustitutivo de los Datos Fundamentales del Inversor (DFI) o de cualquier otra informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversién. En
caso de discrepancia, la informacion legal prevalece. Toda esa informacion legal estara a su disposicion en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.brightgatecapital.com.
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