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Objetivo de gestion

DINCA

INVESTMENTS

El Subfondo trata de superar la rentabilidad del indice compuesto 20% EURO STOXX 50 + 80% Bloomberg Euro Aggregate 1-10 Year, calculado
con los dividendos reinvertidos, en el periodo de inversion recomendado. Los inversores deben tener en cuenta que el estilo de gestién es

discrecional e integra criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Para alcanzar su objetivo de inversion, la estrategia de inversion se basa en una gestion discrecional activa.

Indicadores financieros

Rentabilidad (desde 10/02/2016 hasta 31/10/2025)
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las rentabilidades futuras

Valor ligquidativo (€) 141,59 '
Activos Bajo Gestion (M€) 2700 DNCA INVEST EUROSE (Accion N) Rentabilidad acumulada Indicador de referencia®
Numero de acciones 45 150
Exposicion bruta en acciones 21,6%
Exposicion neta a las acciones 19,6% +4159%
140
Price to Earning Ratio 2026¢ 12,4x
Price to Book 2025 1,5x
VE/EBITDA 2026¢ 7,7% 130
DN/EBITDA 2025 1,6x +25,90%
Free Cash Flow yield 2026¢ 4,93%
Dividend yield 2025¢ 3,62% 120 \
Numero de emisores 209
Duracion modificada 3,10 no
Sensibilidad neta 3,91 )
Vencimiento medio (afios) 3,60 Joi: W
Rendimiento medio 3,03% 100
Puntuacion media BBB
: 90
Facset, consenso de los analistas en «31/10/2025». Los
datos financieros presentados en este documento se - feb-16 feb-18 feb-20 feb-22 feb-24
proporcionan a titulo indicativo y se basan en el M20% EURO STOXX 50 + 80% Bloomberg Euro Aggregate 1-10 Year
consenso del mercado disponible en la fecha de Las rentabilidades son calculadas neta de gastos de gestion.
redaccion del documento. Estos datos se basan en
hipdtesis de mercado actuales y pueden variar. No
constituyen una garantia de rendimiento futuro
Rentabilidades anualizadas y volatilidades (%)
~ ~ ~ Desde su
1afo 3 anos 5 anos -
creacion
Accion N +7,86 +7,35 +6,37 +3,64
indicador de referencia +7,01 +6,28 +1,39 +2,40
Accion N - volatilidad 3,60 3,34 4,34 527
indicador de referencia - volatilidad 3,86 564 597 557
Rentabilidades acumuladas (%)
Tmes 3 meses YTD 1afo 3 anos 5 anos
Accion N +0,49 +1,14 +7,73 +7,86 +23,74 +36,24
indicador de referencia +1,01 +2,1 +5,95 +7,01  +20,06 +7,14
Rentabilidades en afio natural (%)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Accion N +3,44 +9,08 -2,75 +7,55 -3,79 +8,37 -5,97 +513
indicador de referencia +3,76 +10,25 -16,32 +1,57 +4,15 +10,77 -1,76 +2,22
Indicador de riesgo . . A Desde su
9 lafio  3afios  5afios o o]
Ratio de Sharpe 1,52 1,31 1,10 0,55
0 2 e a e e e Tracking error 2,24% 4,97% 5,38% 4,73%
Ratio de correlacion 0,82 0,49 0,49 0,62
Menor riesgo Riesgo mayor
Ratio de informacion 0,38 0,22 0,93 0,26
Indicador sintético de riesgo segun PRIIPS. 1 corresponde
al nivel mas bajo vy 7 al mas alto Beta 0,77 0,29 0,36 0,59

Riesgos principales : riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito, riesgo de renta variable, riesgo de pérdida de capital, riesgo de invertir en
instrumentos derivados, asi como en instrumentos que incorporen derivados., riesgo especifico vinculado a ABS y MBS, riesgo asociado con
valores financieros con problemas, riesgo de invertir en bonos especulativos, riesgo por inversidon en valores especulativos, riesgos especificos de
la inversion en bonos convertibles contingentes (Cocos), riesgos especificos asociados con transacciones de derivados OTC, riesgo ISR, riesgo
para la sostenibilidad, riesgo de tipo de cambio, riesgo por inversion en instrumentos derivados

Datos a 31 octubre 2025
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Reparto por clase de activos

Corporate Bonds
Acciones

Bonos del Estado

13,3%

INVESTMENTS

Contribuciones mensuales a los resultados
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las

rentabilidades futuras

Corporate Bonds

Acciones

Bonos del Estado

B oo05%

oicvv [ 7.9% olcvM B oo
Mercado monetario I 1,3% Mercado monetario -0,03% .
Exposicidn por sector (ICB) Asignacién geografica
Fondo Indice Fondo Indice
Bancos [N 231% 17.2% Francia [N 30,2% 232%
Bonos del Estado [ INNEG 13,3% 50,8% Espana [N 13,5% 9,4%
Industrias [N 9,6% 5.8% italia [ NN 12,5% 12,0%
Telecomunicaciones [l 4,4% 1,4% Alemania [N 7.3% 212%
Automovil [l 4,3% 1,6% Paises Bajos [l 5,7% 7,5%
Salud [l 4,3% 2,3% usa B 3.3% 3,0%
Suministros publicos [l 3,9% 2,9% Bélgica W 2,4% 3%
Productos y servicios de consumo - 3,9% 2% Reino Unido l 2,4% 1,7%
Construccion [l 3.8% 0.9% Dinamarca [l 1,5% 0,5%
Tecnologia [l 3.2% 3.8% Suiza | 12% 0,6%
Energia [ 2,7% 1,9% Austria || 12% 2,1%
Quimica [l 2.7% 1,0% Republica Checa || 11% 01%
Servicios financieros [l 2,0% 21% Noruega | 11% 0.6%
Seguros Ml 1,9% 21% Irlanda | 0,8% 0,3%
Viajes y ocio I 1,5% 0,2% Suecia | 0,7% 11%
Materias primas [l 1,5% 0,2% Grecia | 0,7% 0,5%
Inmobiliario i 1,4% 1,0% Finlandia | 0.6% 1,3%
Medios de comunicacion [ 1,3% 0.2% Luxemburgo | 0,4% 1,1%
Alimentacion, bebidas y tabaco I 12% 1,4% Israel | 0,4% 0,1%
Distribucion | 0,6% 0,3% Japon | 0,3% 0,4%
Cuidado personal, farmaciay | 0,3% 0,4% Polonia | 0,3% 0,2%
oicvm I 7,9% N/A Australia | 0,2% 0,5%
Mercado monetario [ 1,3% N/A Portugal | 0,2% 0,8%
Eslovenia | 0,2% 0,2%
Otros paises - 3,8%
oicvM [ 7.9% N/A
Mercado monetario I 1,3% N/A
Composicion e indicadores de la cartera de bonos
., . - . Numero de
Peso Duracion en afos Sensibilidad Rendimiento g
posiciones
Bonos de tipo de interés fijo 57,60% 3,62 31 3,05% 317
Bonos indexados 6,10% 5,31 4,87 2,58% 5
Bonos convertibles 2,67% 2,41 1,98 3,62% 15
Bonos hibridos 2,60% 1,10 0,93 3,31% 17
Bonos de tipo de interés variable 0,85% 1,27 0,17 2,31% 5
Total 69,82% 3,60 3,10 3,03% 359

*La cifra entre paréntesis representa la puntuacion de "responsabilidad” del emisor. Consulte la pagina de analisis extra-financiero interno para conocer la

metodologia de analisis.
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Entradas y salidas del mes*

Entradas : ACAFP O 05/09/31 (5,7), ams-OSRAM AG 2.13% 2027 CV (4,3), AZELIS 4 3/4 09/25/29 (6), CTPNV 3 5/8
04/13/32 (4,5), GRFSM 7 1/2 05/01/30 (3,2), lliad Holding SAS 5.63% 2028, INDRA SISTEMAS SA (6,4), INWIM 3 5/8
10/13/32 (5,8), KINGSPAN GROUP PLC (5,4), TDCDC 4 5/810/22/33 (5), UCB SA (5) y VOESTALPINE AG (4,3)

Salidas : Banco de Credito Social Cooperativo SA 5.25% 2026 (6,5), Carmila SA 5.5% 2028, Credit Agricole SA 4% 2025
(6), Drax Finco PLC 2.63% 2025 (4,8), Electricite de France SA PERP (4,1), ESSO STE ANONYME FRANCAISE, FNAC
DARTY SA (5,4), FONCIERE LYONNAISE, Holding d'Infrastructures des Metiers de I'Environnement SAS 4.5% 2027 (4,4),
Infrastrutture Wireless Italiane SpA 1.88% 2026 (5,8), JUST EAT TAKEAWAY (3,4), Just Eat Takeaway,com NV 0.63%
2028 CV (3,4), TDC Net A/S 5% 2032 (5), UBS Group AG 2.13% 2025 (2,7), Verisure Holding AB 3.25% 2027 (51) vy
Verisure Holding AB 3.88% 2026 (5,1)

*La cifra entre paréntesis representa la puntuacion de "responsabilidad” del emisor. Consulte la pagina de analisis extra-financiero interno para conocer la
metodologia de analisis.
Informe de gestiéon mensual | Datos a 31 octubre 2025 3/10
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Bolsa accién (21,0%)

Principales posiciones*

INVESTMENTS

Bolsa de bonos (69,8%)

Principales posiciones™

Peso Peso
TOTALENERGIES SE (3,8) 1,38% Spain Government Bond 3.45% 2034 2,47%
SANOFI (4,9) 112% Italy I/L 2036 1,58%
SOCIETE GENERALE SA (3,4) 1,05% European Union 3.13% 2030 1,44%
AIR LIQUIDE SA (8,1) 0,99% European Union 1% 2032 1,30%
DASSAULT AVIATION SA (3,1 0,99% Italy I/L 2029 1,29%

Contribuciones mensuales a los resultados
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las
rentabilidades futuras

Contribuciones mensuales a los resultados
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las
rentabilidades futuras

Mejor Peso Contribucién Mejor Peso Contribucién
SANOFI 112% +0,13% BTPS 1.8 05/15/36 1,58% +0,03%
VIRIDIEN 0,25% +0,10% SPGB 3.4510/31/34 2,47% +0,03%
TOTALENERGIES SE 1,38% +0,08% BTPS 4.4 05/01/33 0,98% +0,01%
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 0,40% +0,06% LRFP11/2 06/23/33 0,16% +0,01%
INDRA SISTEMAS SA 0,37% +0,06% EU107/06/32 1,30% +0,01%
Peor Peso Contribuciéon Peor Peso Contribucién
BNP PARIBAS 0,97% -0,16% INEGRP 6 3/8 04/15/29 0,18% -0,01%
STMICROELECTRONICS NV 0,55% -0,08% EUROCA 310/15/26 0,21% +0,00%
THALES SA 0,72% -0,06% INEGRP 6 5/8 05/15/28 0,08% +0,00%
AIR LIQUIDE SA 0,99% -0,06% INEGRP 5 5/8 08/15/30 0,12% +0,00%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,62% -0,06% NXIFP O 7/8 04/19/28 0,22% +0,00%
Exposicién por sector (ICB) Asignacioén por calidad crediticia
Bancos ]7_0% 49,2%
Industrias e |5 0%
Tecnologia mEE————— 12 7%
Energia m—— 0 0%
Construccion m——— 8 4% 21.9%
Salud meee—— 7 4% 17,6%
Quimica m—— G 4%
Suministros publicos m— 51% 3,9% 14% 3,5% 2,4%
Seguros s 4 4% [ _— _— —
Inmobiliario  mmm- 3,2% AAA AA A BBE BB <BB NR

Telecomunicaciones
Productos vy servicios de consumo
Medios de comunicacion
Automovil
Materias primas

Bolsa accion (base 100)

Asignacién geografica

Frencia I 60.7%

Alemania [HIIINNGG 4,38%
Paises Bajos I 9,%
ltalia I 6.9%
Esparfa M 4.7%
Austria [l 1.7%
Bélgica Wl 17%

Irlanda | 0,4%

Bolsa accion (base 100)

m— 30%
_— 27%
m 27%
= 9%

1 0.2%

Bolsa de bonos (base 100)

Estos datos se facilitan a titulo indicativo. La sociedad de gestion no
recurre de forma sistematica ni automatica a las calificaciones emitidas por
las agencias de calificacion y lleva a cabo su propio andlisis crediticio.

Asignacién por vencimiento
<1eno [N
1-2aros (NI - %
2-3aros [N >
3-4anos [N 14.0%
4 -5 afos _ 5,4%
>sanos [N ;o7

Bolsa de bonos (base 100)

*La cifra entre paréntesis representa la puntuacion de "responsabilidad” del emisor. Consulte la pagina de analisis extra-financiero interno para conocer la

metodologia de analisis.
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Comentario de gestidon

En octubre se mantuvo el buen impulso registrado por los mercados desde principios de aflo, gracias en particular a una
evidente distension de las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos tras la reunion entre los presidentes de
ambas potencias. A pesar de su subida en la segunda mitad del mes, especialmente tras los comentarios del presidente
de la Reserva Federal estadounidense, los tipos registraron un descenso mensual. No obstante, cabe destacar una
debilidad pasajera del crédito de alto rendimiento tras los anuncios de quiebras en Estados Unidos. EURO STOXX NR
+2,5 %, crédito con grado de inversion +0,7 %, crédito de alto rendimiento +0,1 %.

DNCA Invest Eurose mantiene su buena dinamica y avanza un 0,49% en el mes; su rendimiento se sitla en 7,73% desde
principios de afo.

La contribucion de las acciones es ligeramente negativa en el mes, a pesar de los rendimientos superiores al 10 % de
ASML, Ayvens, BESI, EssilorLuxottica, Indra, Sanofi y Viridien (+65 %), la seleccidon se ve penalizada por el retroceso de
BNP Paribas, Dassault Systémes y STMicroelectronics. La gestion es especialmente activa. El fondo inicia cuatro nuevas
posiciones: Indra (tecnologias para la aeronautica y la defensa), Kingspan (aislamiento y soluciones avanzadas para
centros de datos, entre otros), UCB (laboratorio farmacéutico especializado en enfermedades autoinmunes) vy
Voestalpine (acero y metales de alto rendimiento). El fondo también se refuerza en los valores europeos ASML, CTP,
Fraport, Intesa Sanpaolo, SAP y Scor, vy, por el contrario, continla reduciendo los valores franceses BNP Paribas,
Bouygues, Dassault Aviation, M6, Orange, Sanofi, Société Geénérale, Thales, TotalEnergies y STMicroelectronics. Fnac
Darty, Esso (OPA) vy Just Eat Takeaway (OPA) salen de la seleccion. A finales de octubre, la exposicion neta del fondo a
la renta variable es del 18,9 % (sin incluir el carry).

En la cartera de bonos se han producido relativamente pocos movimientos. De acuerdo con las expectativas, los bonos
convertibles de Just Eat Takeway se recompraron al finalizar la operacion por parte de Prosus. En la misma linea, tras el
éxito de su salida a bolsa, Verisure recompra una parte importante de sus bonos. Y gracias a las nuevas emisiones, Inwit
(a la gue suscribimos) y Carmila también ofrecen recomprar sus bonos cortos en cartera. En el mercado primario, hay
algunas operaciones interesantes: CTP 2032 (al 3,7 %), TDC NET 2033 (4,7 %) y Bank of America 2029 (con un
diferencial de 60 pb). Tras el aumento de los diferenciales, ams-OSRAM se refuerza con la entrada de la convertible
2027, proxima obligacion a refinanciar, al igual que SNF (2029), Zegona (2029), iliad Holding (2028) e Ineos Group
(2030). Por ultimo, el distribuidor de productos gquimicos especializados Azelis ha entrado en la cartera (obligacion
2029).

La sensibilidad neta se mantiene en un nivel de 3,9.

Las caracteristicas extrafinancieras de la cartera muestran una puntuacion de responsabilidad de /responsability_score y
una exposicion a la transicion sostenible de 83,13%.

Los pardmetros de la cartera se mantienen en general durante el mes, tras un importante reequilibrio en los ultimos
meses, en un contexto en el que la visibilidad aun limitada no encaja con las exigentes valoraciones. Sin duda, los
importantes margenes de maniobra, especialmente en términos de liquidez, se aprovecharadn en caso de movimientos del
mercado en las proximas semanas. Mientras tanto, tanto las inversiones en bonos como en acciones ofrecen una
rentabilidad comoda.

Terminado de redactar el 13/11/2025.

Jean-Charles Romain Damien Adrie Baptiste
Meriaux Grandis, CFA Lanternier, CFA Le Clainche Planchard, CFA

Informe de gestiéon mensual | Datos a 31 octubre 2025 5/10
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Analisis extra-financiero interno
Tasa de cobertura ABA*(88,8%)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Nota Responsabilidad promedio : 4,9/10
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EXPOSICION A LA TRANSICION SOSTENIBLE
(% Ingresos)

Exposicién a los SDG® Exposicion a las transiciones sostenibles®

(% de ventas)
75,1%

79 & 16
s4 Kl 10

7y s | 0.2 34.5% 30,9%
37 0.0

Sin exposicion 753 14% 0.7% 6.6% 3 49 4,8%
—
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o o . < Y
c \O < o+
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B NUmero de valores mVentas

Metodologia de andlisis

Desarrollamos modelos propios basados en nuestra experiencia y conviccion para afladir valor tangible en la seleccidn de los valores de
la cartera. El modelo de andlisis ESG de DNCA, Above & Beyond Analysis (ABA), respeta este principio y ofrece una calificacion que
controla toda la construccion. La informacion de las empresas es la principal aportacion a nuestra calificacion. Las metodologias para
calcular los indicadores ASG y nuestra politica de compromiso e inversion responsable estan disponibles en nuestro sitio web haciendo
clic aqui.

@ La calificacion sobre 10 integra 4 riesgos de responsabilidad: accionarial, medioambiental, social y societaria. Sea cual sea su sector de
actividad, se evaluan 24 indicadores, como el clima social, los riesgos contables, los proveedores, la ética empresarial, la politica
energética, la calidad de la gestion.

@ |_a Matriz ABA combina el Riesgo de Responsabilidad y la exposicion a la Transicion Duradera del porteador. Permite cartografiar las
empresas adoptando un enfoque riesgos/oportunidades.

& Wl No hay pobreza. # Hambre cero. Hl Buena salud vy bienestar. Bl Educaciéon de calidad. B Igualdad de género. B Agua limpia v
saneamiento. ' Energia limpia vy asequible. H Trabajo decente y crecimiento econém. Bl Industria, innovacion e infraestructuras.
Reduccion de las desigualdades. [l Ciudades y comunidades sostenibles. B Consumo vy produccion sostenibles. B La lucha contra el
cambio climatico. @ Vida acuatica. @ Vida terrestre. @ Paz, justicia e instituciones eficaces. ll Asociaciones para lograr los objetivos.

@ 5 transiciones sobre una perspectiva a largo plazo de la financiacion de la economia permiten identificar las actividades que
contribuyen positivamente al desarrollo sostenible y medir la exposicion de las empresas en términos de cifra de negocios, asi como la
exposicion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.

+ La tasa de cobertura mide la proporcién de emisores (acciones y bonos corporativos) incluidos en el célculo de los indicadores no financieros. Esta
medida se calcula como un % de los activos netos del fondo ajustado por el efectivo, los instrumentos del mercado monetario, los derivados y cualquier
vehiculo fuera del dmbito de las "acciones cotizadas y bonos corporativos”.

Informe de gestion mensual | Datos a 31 octubre 2025 6/10
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Principales Impactos Negativos (PAI / Principal Adverse Impacts)
PAI Unidad Fondo Ind. de ref.
Cobertura Valor Cobertura Valor

PAI Corpo 1_1- Emisiones de GEI de nivel 1 T CO, 94% 79.704

31/12/2024 94% 95.416

29/12/2023 80% 121.677 100% 89.436
PAI Corpo 1_2 - Emisiones de GEI de nivel 2 T CO, 94% 27.846

31/12/2024 94% 27.783

29/12/2023 80% 29.709 100% 29.299
PAI Corpo 1_3 - Emisiones de GEI de nivel 3 T CO, 94% 1.226.548

31/12/2024 95% 1258.032

29/12/2023 80% 935.184 100% 1142.874
PAI Corpo 1T - Emisiones totales de GEl T CO, 95% 1.331.303

31/12/2024 95% 1.330.664

29/12/2023 80% 1.065.350 100% 1.262.486
1FirAz\)Corpo 1T_SCI12 - Emisiones totales de GEI (Scope TCo, 95% 107.550

31/12/2024 95% 123199
PAI Corpo 2 - Huella de carbono T CO,/EUR M invertidos 94% 531 99% 410

31/12/2024 94% 595 100% 460

29/12/2023 80% 479 100% 108
PAI Corpo 3 - Intensidad de GEI T CO,/EUR M de ventas 95% 883 98% 867

31/12/2024 95% 869 100% 961

29/12/2023 89% 941 100% 967
PA\. Corpo 4 - Porcentaje de mverspn en gmpresas 95% 0% 99% 0%
activas en el sector de los combustibles fosiles

31/12/2024 93% 0% 100% 0%

29/12/2023 1% 0% 12% 0%
PAI Corpo 5_1- Porcentaje de consumo de energia no 76% 62.2% 82% 55.3%
renovable

31/12/2024 73% 67,5% 100% 57,2%
PAI Corpo 5_2 - Porcentaje de produccion de energia no 59% 59.2% 9% 67.9%
renovable

31/12/2024 7% 70,3% 8% 60,6%
PAI Corpo 6 - Ilntenswladldell consumo de energia por GWH/EUR M de ventas 94% 06 98% 14
sector de alto impacto climatico

31/12/2024 92% 07 100% 0,5
PAI Corpo 7 - Actividades con impacto negativo en
zonas sensibles desde el punto de vista de la 96% 0,1% 99% 0,1%
biodiversidad

31/12/2024 95% 0,1% 100% 0,0%

29/12/2023 4% 0,0% 1% 0,0%
PAI Corpo 8 - Vertido al agua T Emisiones de agua 8% 0 1% 0

31/12/2024 5% [o} 2% o)

29/12/2023 2% o) 2% 4.094
PA\_ Co_rpo 9 - Proporcioén de residuos peligrosos o T Re5|duo_s pehg_rosos/EUR 93% 12 96% 08
radiactivos M invertidos

31/12/2024 90% 11 100% 01

29/12/2023 43% 0.7 66% 0,1
PAI Corpo 10 - Violaciones de los principios del UNGC vy 98% 0.0% 999% 0.0%
la OCDE

31/12/2024 97% 0,0% 100% 0,0%

29/12/2023 87% 0,0% 100% 0,0%
PAI Corpo 11 - Falta de procesos y mecanismos de o o o o
cumplimiento del UNGC y la OCDE 95% 0.0% 99% 0.0%

31/12/2024 93% 0,0% 100% 0,0%

29/12/2023 87% 0,1% 100% 0,0%
PA\. Corpo 12 - Diferencias salariales entre hombres vy 79% 12.5% 85% 12.6%
mujeres

31/12/2024 69% 12,3% 67% 9,4%

29/12/2023 37% 14,4% 33% ,7%
PAI Corpo 13 - Diversidad de género en los 6érganos de 94% 41.8% 94% 413%
gobierno

31/12/2024 94% 42,6% 100% 43,0%

29/12/2023 87% 411% 100% 42,4%
PAI Corpo 14 - Exposicion a armas controvertidas 98% 0,0% 99% 0,0%

31/12/2024 97% 0,0% 100% 0,0%

29/12/2023 87% 0,0% 100% 0,0%
PAI Corpo OPT_1- Uso del agua m3/EUR M de ventas 50% 583 67% 598

31/12/2024 55% 400 84% 335

29/12/2023 6% 1 1% 1
PAI Corpo OPT_2 - Reciclaje del agua 5% 0,4% 6% 0,2%

31/12/2024 8% 0,6% 1% 01%

29/12/2023 3% 0,0% 10% 0,0%
PAI Corpo _O’PT73 - In_ver5|one5 en empresas sin politica 95% 0.0% 99% 0.0%
de prevencion de accidentes laborales

31/12/2024 93% 0,0% 100% 0,0%

29/12/2023 34% 10,8% 31% 0,8%
Fuente : MSCI
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FLEXIBLE PATRIMONIAL

Cabe senalar que la DNCA Finance cambid de proveedor de datos extrafinancieros en octubre de 2023, pasando del seguimiento de las
externalidades negativas por parte del proveedor Scope Rating al seguimiento de los indicadores de rendimiento (PAI) por parte del

proveedor MSCI.
Este cambio de proveedor y de tipologia de indicadores impide a DNCA Finance elaborar una comparacion de resultados ESG a 3 anos.

DNCA Finance se compromete a elaborar este historial a partir de los datos disponibles en diciembre de 2023.
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Informacion administrativa

Apellido : DNCA INVEST Eurose
Cadigo ISIN (Accidon N) @ LU1234712880
Clasificacion SFDR : Art.8

Fecha de creacién : 10/02/2016
Horizonte de inversién recomendado :
Minimo 3 afios

Divisa : Euro

Domicilio : Luxemburgo

Forma juridica : SICAV

Indicador de referencia : 20% EURO
STOXX 50 + 80% Bloomberg Euro
Aggregate 1-10 Year

Fijacion del precio : Diaria

Estructura juridica : DNCA Finance

Equipo gestor :
Jean-Charles MERIAUX
Romain GRANDIS, CFA
Damien LANTERNIER, CFA
Adrien LE CLAINCHE
Baptiste PLANCHARD, CFA

Inversion minima : O EUR

Comisiéon de suscripcion : 1% max

Frais de rachat : -

Gastos de gestién : 0,90%

Comisiones de gestién y otros costes
administrativos o de funcionamiento a
31/12/2024 :1,01%

Costes de operacién : 0,03%

Comisién de rentabilidad : 0,55%.
Correspondiente al 20% de la rentabilidad
positiva previa deducciéon de todos los
gastos respecto del indice : 20% EURO
STOXX 50 + 80% Bloomberg Euro
Aggregate 1-10 Year

Depositario : BNP Paribas - Luxembourg
Branch

Liquidacién / Entrega : T+2
Hora de corte : 12,00 Luxembourg time

Glosario

DINCA

INVESTMENTS

Informacién legal

Esta es una comunicacion publicitaria. Por favor, consulte el Folleto y el Documento de Datos Fundamentales
para el Inversor del Fondo antes de tomar cualquier decisiéon de inversion definitiva. Este documento es un
documento promocional para uso de clientes no profesionales en el sentido de la Directiva MIFID Il. Este
documento es una herramienta de presentacion simplificada y no constituye una oferta de suscripcion ni un
asesoramiento de inversion. La informacion presentada en este documento es confidencial y es propiedad de
DNCA Finance. No puede ser distribuido a terceros sin el consentimiento previo de DNCA Finance. El
tratamiento fiscal depende de la situacion de cada uno, es responsabilidad del inversor y queda a su cargo. El
Document d'Informations Clés y el folleto deben ser entregados al inversor, que debe leerlos antes de
cualquier suscripcion. Todos los documentos reglamentarios del subfondo estan disponibles gratuitamente en
la pagina web de la sociedad gestora www.dnca-investments.com o previa solicitud por escrito a dnca@dnca-
investments.com o directamente en el domicilio social de la sociedad 19, Place Vendéme - 75001 Paris. Las
inversiones en los subfondos conllevan riesgos, en particular el riesgo de pérdida de capital que conlleva la
pérdida de todo o parte del importe inicialmente invertido. DNCA Finance puede recibir o pagar una comision
o retrocesion en relacion con el o los subfondos presentados. DNCA Finance no serd en ningun caso
responsable ante ninguna persona por cualquier pérdida o dafo directo, indirecto o consecuente de cualquier
tipo que resulte de cualquier decision tomada sobre la base de la informaciéon contenida en este documento.
Esta informacion se proporciona a titulo informativo, de forma simplificada y puede cambiar con el tiempo o
ser modificada en cualquier momento sin previo aviso.

Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros.

Subfondo de DNCA INVEST Sociedad de inversion de capital variable (SICAV) de derecho luxemburgués en
forma de Sociedad Andénima - con domicilio en 60 Av. J.F. Kennedy - L-1855 Luxemburgo. Esta autorizada por
la Comision de Vigilancia del Sector Financiero (CSSF) y sujeta a las disposiciones del capitulo 15 de la Ley de
17 de Document d'Informations Clésembre de 2010.

DNCA Finance es una sociedad comanditaria (Société en Commandite Simple) autorizada por la Autorité des
Marchés Financiers (AMF) como sociedad gestora de carteras con el numero GP0O0O-030 vy regida por el
Reglamento General de la AMF, su doctrina y el Codigo Monetario y Financiero. DNCA Finance es también un
asesor de inversiones no independiente en el sentido de la Directiva MIFID Il. DNCA Finance - 19 Place
Vendbéme-75001 Paris - correo electronico: dnca@dnca-investments.com - tel: +33 (0)1 58 62 55 00 - pagina
web: www.dnca-investments.com

Cualquier reclamacion puede dirigirse, de forma gratuita, bien a su interlocutor habitual (dentro de DNCA
Finance o a un delegado de DNCA Finance), bien directamente al Responsable de Cumplimiento y Control
Interno (RCCI) de DNCA Finance, escribiendo a la sede de la empresa (19 Place Venddéme, 75001 Paris,
Francia). En caso de desacuerdo persistente, puede acceder a la mediacion. La lista de drganos extrajudiciales
de resolucion de litigios y sus datos de contacto segun su pais y/o el del prestador de servicios de que se
trate puede consultarse libremente siguiendo el enlace https://finance.ec.europa.eu/consumer-finance-and-
payments/retail-financial-services/financial-dispute-resolution-network-fin-net/members-fin-net-country_fr.
Un resumen de los derechos de los inversores estd disponible en italiano en el siguiente enlace :
https://www.dnca-investments.com/es/informacion-reglamentaria

Este producto promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como objetivo una
inversion sostenible. Puede invertir parcialmente en activos que tengan un objetivo sostenible, por ejemplo,
calificados como sostenibles segun la clasificacion de la UE.

Este producto estd sujeto a los riesgos de sostenibilidad definidos en el Reglamento 2019/2088 (articulo 2,
apartado 22) por un acontecimiento o conDocument d'Informations Clésén medioambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria causar un impacto negativo material real o potencial en el valor de la
inversion.

Si el proceso de inversion de la cartera puede incorporar el enfoque ESG, el objetivo de inversiéon de la cartera
no es principalmente mitigar este riesgo. La politica de gestion del riesgo de sostenibilidad esta disponible en
el sitio web de la Sociedad Gestora.

El indice de referencia, tal como se define en el Reglamento 2019/2088 (articulo 2, apartado 22), no pretende
ser coherente con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el fondo.

Beta. La beta de un valor financiero es una medida de la volatilidad o sensibilidad del valor que indica la relacion entre las fluctuaciones del valor del valor y las fluctuaciones del
mercado. Se obtiene haciendo una regresion de la rentabilidad de este valor sobre la rentabilidad del conjunto del mercado. Al calcular la beta de una cartera, medimos su
correlacion con el mercado (el indice de referencia utilizado) y, por tanto, su exposicion al riesgo de mercado. Cuanto menor sea el valor absoluto de la beta de la cartera, menor sera

su exposicion a las fluctuaciones del mercado, y viceversa.

Bono convertible. Un bono que puede convertirse en un numero predeterminado de acciones de la empresa en determinados momentos de su vida, normalmente a discrecion del

titular del bono convertible.
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Y NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Informacién adicional

Este material ha sido proporcionado con fines informativos a los proveedores de servicios de inversion y a otros Clientes Profesionales o
Inversores Cualificados vy, cuando o requiera la normativa local, previapeticidon escrita de éstos. Este material no puede ser utilizado por
inversores finales (Retail Investors). Es responsabilidad de cada proveedor de servicios de inversion garantizar que la oferta o venta de
las participaciones de fondos o servicios de inversion de terceros a sus clientes cumpla con la legislacion nacional pertinente.

En Espafa y Portugal: este material es proporcionado por Natixis Investment Managers S.A. o su sucursal Natixis Investment Managers,
Sucursal en Espafia. Natixis Investment Managers S.A. es una sociedad de gestion luxemburguesa autorizada por la Comision de
Vigilancia del Sector Financiero (Commission de Surveillance du Secteur Financier or CSSF) y esta constituida de conformidad con las
leyes luxemburguesas vy registrada bajo el niumero B 115843. Domicilio social de Natixis Investment Managers S.A.: Calle Jean Monnet, 2,
L-2180 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo. Natixis Investment Managers, Sucursal en Espafa esta autorizada y supervisada por
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en relacidon con sus actividades en Espafia, y por la Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios (CMVM) en relacion con sus actividades en Portugal. Domicilio social de Natixis Investment Managers, Sucursal en
Espafa: Serrano n°90, 6th Floor, 28006 Madrid, Espanfa.

La entidad anteriormente mencionada es una unidad de desarrollo de negocio de Natixis Investment Managers, sociedad holding de una
variada linea de entidades especializadas en gestion y distribuciéon de inversiones en todo el mundo. Las filiales de gestion de
inversiones de Natixis Investment Managers llevan a cabo cualquier actividad regulada sdlo en las jurisdicciones en las que tienen
licencia o autorizacion. Los servicios y productos que gestionan no estan disponibles para los inversores en todas las jurisdicciones.

Aungue Natixis Investment Managers considera que la informacion proporcionada en este material es fiable, incluida la de fuentes de
terceros, no garantiza la exactitud, adecuacion o integridad de dicha informacion.

El suministro de este material y/o la referencia a valores, sectores o mercados especificos dentro de este material no constituye un
asesoramiento de inversion, ni una recomendacién ni oferta para comprar o vender ningun valor u oferta de servicios. Los inversores
deben considerar cuidadosamente los objetivos de inversién, los riesgos vy los gastos de cualquier inversion antes de invertir. Los
analisis, opiniones y algunos de los temas y procesos de inversion a los que se hace referencia en este documento representan las
opiniones de los administradores de la cartera a la fecha indicada. Estas, asi como las tenencias de la cartera y las caracteristicas
mostradas, estan sujetas a cambios. No se puede asegurar que la evolucion ocurra como se ha previsto en este material.

Este material no puede ser distribuido, publicado o reproducido, en su totalidad o en parte.

Todos los importes estan expresados en USD, salvo que se indigue contrario.
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