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Resumen de |a polifica de inversion

NIVEL RIESGO UCITS: [1 3 4 5 6 7]

El Fondo podrd realizar sus inversiones directa o indirectamente (hasta un 10% de patrimonio a través de IIC). Para la Renta Fija no existe predeterminacion por tipo de
activos, por lo que hasta el 100% de la exposicion total podré ser renta fija de baja calidad. El equipo gestor implementara estrategias de gestion alternativa mediante
estrategias de valor relativo, es decir, tomando simultdneamente posiciones compradoras o vendedoras. El nivel de volatilidad medio estara entre el 4% y el 6% anual. El

objetivo de rentabilidad anual no garantizada, sera alcanzar el EONIA més 250 pb.

Ulimos 5 afos

Uafos del Fondo

Categoria Retorno Absoluto
Fecha de constitucion 06/04/2010
N2 reg. CNMV 4221
5 ISIN ES0128522002
Gestora Renta 4 Gestora SGIIC S.A.
Depositario Renta 4 Banco S.A.
Auditor Ernst & Young
0 Divisa EUR
Patrimonio
. Valor Liquidativo 15,687691 €
Patrimonio del Fondo 340.655.923 €
07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25 01/26 ° EO misiones
Comision de gestion 0,85%
——  RENTA 4 VALOR RELATIVO FI CLASE R Comision de éxito de la gestion 9,00%
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Comisién de depésito 0,10%
Ta D|a [j E EO m D D Wam'eﬂ I,O Comisi(?n de suscripcion Sin comisi(?n
Comisién de reembolso Sin comisién
Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic | Afio Comisién TER/OGC 0,95%
-0,44% -1,82% -0,13% -1,10% -1,28% -4,57% 3,37% -0,26% -2,25% 0,17% 2,69% -1,04%|2022 -6,70%
1,79% -0,18% -0,84% 0,47% 0,26% 0,27% 1,01% 0,08% -0,07% 0,09% 1,05% 1,79% |2023 5,84% .
0,41% -0,23% 0,84% -0,24% 0,45% 0,40% 1,06% 0,36% 0,80% -0,02% 0,81% -0,02% | 2024 4,68% REMT@D\MUBUES
0,39% 0,46% -0,58% 0,57% 0,38% 0,34% 0,43% 0,09% 0,31% 0,43% -0,02% -0,02% | 2025 2,82% Fondo | Benchmark Dif.
0,51% 0,34% -1,51% 0,66% 2026 -0,01% 2026 -0,01% 1,58% -1,59%
3 meses -0,51% 1,18% -1,69%
6 meses -0,03% 2,40% -2,43%
Comentario del Gestor 1 afio 1,95% 4.89% -2,93%
X . o . . 3 afios (anualizado) 4,02% 5,93% -1,91%
En abril se ha relajado la tens/lorj bélica en Oriente Medio tras hab.er llegado ambas QarFes a una tregua. No obs.'.tante, 5 afos (anualizado) 133% 4.63% -3.30%
con el estrecho de Ormuz practicamente cerrado, las curvas de tipos de la deuda publica alemana y estadounidense 10 afios (anualizado) 2,18% 3.47% -1,29%

han mantenido, e incluso extendido en algunos tramos, las subidas de marzo, al alargarse en el tiempo la disrupcién
de los mercados energéticos y de materias primas, lo que tendra su impacto en la inflacién (y en el crecimiento
econdmico), pudiendo forzar la mano de algunos bancos centrales. Asi, aunque la tensién bélica se ha reducido, el
estancamiento de las negociaciones y la prolongacidn del cierre del estrecho hace que hayamos superado los
escenarios mas benignos planteados en marzo.

Tanto la Fed como el BCE mantuvieron sus tipos de interés de referencia en abril, en un entorno de elevada
incertidumbre. No obstante, ambas reuniones registraron cierto giro hacia un posicionamiento mas restrictivo
(hawkish) en el sentido de que la Fed se aleja de préximas bajadas de tipos (se consideraba que no habia terminado el
ciclo de relajacién monetaria), mientras que, por su lado, el BCE podria subir tipos ya tan pronto como en la préxima
reunién de junio.

Los datos macroecondmicos de Europa y Estados Unidos empezaron a reflejar el impacto del conflicto en Oriente
Medio en abril. Asi, en cuanto a la inflacién, el indice general se aceleré en ambas regiones hasta el 3% y el 3,3%
interanual, respectivamente. Por el contrario, la inflacién subyacente, que excluye energia y alimentos, apenas
registré cambios, ya que todavia es pronto para que el incremento de precios se traslade de forma generalizada al
resto de la economia. En la misma linea, las expectativas de inflacién de los consumidores recogidas por la encuesta
del BCE aumentaron considerablemente en marzo, desde el 2,5% al 4% a un plazo de un afio. Igualmente, los indices
PMI de gestores de compra, recogieron fuertes presiones inflacionistas en las lecturas de abril en ambas
regiones.Estrategias: Bonos vinculados a inflacién EEUU, Italiana y Espafia. Relativo largo Italia y reducido ligeramente
el corto Francia. Incremento del bono a 2 afios Aleman. Aprovechando la flexibilidad del fondo para adaptarnos a este
entorno de mucha volatilidad.

Divisas: cobertura en USD. Ligera cobertura a crédito.

La rentabilidad del fondo en el mes de abril es de 0,66%. La rentabilidad en lo que lleva de afio es de -0,01%. La TIR
es de 4,45% y la Duracién es de 2,77.
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Dafos Esfadisticos
RATIOS

Volatilidad* 1,85%
Ratio Sharpe’ 2,17
Downside Risk® 0,98%
Ratio Sortino’ 4,09
Retorno en exceso -2,93%
Correlacién’ 0,064
Ratio Treynor* 0,018
R Cuadrado® 0,004

DESDE 01/02/2011

Mejor Mes 4,78%
Peor Mes -6,83%
% Meses Positivos 67,8%

% Meses Negativos 32,2%

DRAWDOWN DESDE 30/04/2023

Rolling de renfabilidad a 12 meses

Maximo Drawdown -1,75%

! DATOS ESTADISTICOS: 3 A0S

Exposicion Acfivos

MONETARIO

\ RenTa Fia

@ RENTAFIA 96,03%

@ MONETARIO 3,12%
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2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Mauyores pasiciones
% Patrimonio % Patrimonio
CEPSA 4 1/8 04/11/31 2,88% BBVASM Float PERP 2,26%
TELEFO 6.135 PERP 2,12% AIB 2 7/8 05/30/31 2,11%
ENELIM 6 5/8 PERP 2,05% CABKSM 6 1/4 02/23/33 1,76%
PAG TALGO VTO 23/07/2026 1,75% FU. EURO FX 125000 150626 1,72%
ABANCA 8 3/8 09/23/33 1,68% ISPIM 6.184 02/20/34 1,57%
Exposicion Sectorial Exposicion Geografica
% Patrimonio Espafia 31,78%
FINANCIERO 43,96% Italia 28,12%
GOBIERNO 20,90% Alemania 5,94%
INDUSTRIAL 8,15% Holanda 5,21%
UTILITIES 6,99% Francia 4,95%
CONSUMO NO CICLICO 5,98% Gran Bretafia 3,77%
DIVISAS 5,67% Irlanda 2,58%
COMUNICACIONES 4,77% Grecia 2,09%
CONSUMO CICLICO 1,48% US.A. 1,97%
MATERIALES BASICOS 1,02% Portugal 1,94%
CONSTRUCCION 0,23% OTROS 10,81%

Paolifica de inversion

El Fondo invierte 0%-100% de la exposicién total en renta variable y/o renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos), sin predeterminacidn por tipo de activos por lo que hasta el 100% de la
exposicidn total podré ser renta fija de baja calidad. El riesgo divisa serd 0%-100% de la exposicién total. Se implementaran
estrategias alternativas de valor relativo en la gestién de las inversiones. El objetivo del Fondo es una volatilidad méaxima del
6% anual que, en condiciones actuales de mercado, se corresponde con una rentabilidad anual no garantizada de EONIA +
250 p.b.. Dicha rentabilidad dependerd de la situacion del mercado en cada momento. El Fondo podré realizar sus inversiones
directa o indirectamente (hasta un 10% de patrimonio a través de IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, del
grupo o no de la gestora). La exposiciéon maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir
més del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales
de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Se podré operar con derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Se podréa invertir hasta un maximo conjunto del 10% en activos que
podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones. El fondo realiza una gestién activa, lo que puede
incrementar sus gastos. Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El
participe podré suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Puede consultar la documentacion legal del Fondo en la ficha del mismo, disponible en www.renta4gestora.com

Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccién con las participaciones del Fondo. Ninguna informacién contenida en él debe interpretarse como
asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este informe estan elaboradas con

exactitud, salvo error u omision tipograficos.

? Nivel de Riesgo UCITS; 1 = [Potencialmente menor rendimiento. Menor riesgo] 7 = [Potencialmente mayor rendimiento. Mayor riesgo]. La categorfa -1- no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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