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Descripcion del fondo
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Investments

El fondo tiene el objetivo de proporcionar una combinacion de crecimiento de capital e ingresos que sea superior a la del
mercado bursatil europeo (segun el indice MSCI Europe Net Return Index) durante cualquier periodo de cinco afios, y
aplicar los criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobernanza). Al menos un 80 % del fondo se invierte en una
cartera de estilo value de acciones de sociedades que tienen su sede o que realizan la mayor parte de su actividad
economica en Europa. El fondo invierte en sociedades asequibles o que han perdido atractivo para los inversores, cuyo
precio de la accion no refleje el valor subyacente del negocio en opinion del gestor de inversiones. Las acciones se
seleccionan segln sus méritos individuales, a través de la combinacion de un analisis centrado en el valor y una
evaluacion cualitativa. El fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG y aplica un enfoque excluyente con una
propension positiva hacia los criterios ESG, como se describe en el folleto. El periodo de mantenimiento recomendado del
fondo es de cinco afios.

Los riesgos principales asociados a este fondo

El valor y los ingresos de los activos del fondo podrian tanto aumentar como disminuir, lo cual provocara que el valor de su
inversion se reduzca o se incremente. No puede garantizarse que el fondo alcance su objetivo, y es posible que no
recupere la cantidad invertida inicialmente.

El fondo puede estar expuesto a diferentes divisas. Las variaciones en los tipos de cambio podrian afectar al valor de su
inversion.

Invertir en este fondo significa que se adquieren participaciones del mismo, por lo que no se esta invirtiendo en el activo
subyacente (ej., un inmueble o acciones de una compafiia, que solo serian los activos subyacentes de dicho fondo).

Otros factores de riesgo a los que esta expuesto el fondo figuran en el Folleto del fondo.

Principales posiciones (%) Distribucion por sectores (%)

) Peso : Peso

Fondo Indice relativo Fondo Indice relativo

Arcelormittal 85 02 33  Finanzas 208 237 29
BBVA 31 1,0 22 Industria 15,1 193 -4
Siemens 30 17 13 Asistencia sanitaria 129 130 -0
Erste Group Bank 22 03 2,0  Materiales 11 56 55
Nordea Bank ABP 22 04 18  Bienes basicos de consumo 10,6 85 2/
Glaxosmithkline 21 0,7 1,3 Consumo discrecional 88 6,5 23
Bank of Ireland Group 2,0 0,1 18  Tecnologia de la informacion 46 95 -49
Shell 18 17 01  Servicios Publicos 45 49 -0,4
Novo Nordisk 18 1 08  Energia 37 49 12
Magnum ICE Cream Company 18 0,1 17 Servicios de Comunicacion 24 35 11
Propiedades inmobiliarias 28, 06 16

Otros 0,0 0,1 -0,1

Efectivo 33 0,0 33

Contacto
Espaiia
www.mandg.com/investments/es

Informacidn clave

Gestor del fondo Richard Halle
Mandato del gestor del fondo desde 31 enero 2008
Gestor adjunto del fondo Shane Kelly
ISIN LU1670707527
Fecha de lanzamiento del fondo 18 septiembre 2018
Lanzamiento de la clase de accion 20 septiembre 2018
Tamaiio del fondo (millones) £761887
Tipo de fondo SICAV

indice comparativo MSCI Europe Net Return Index
Sector Sector Morningstar RV Europa Cap. Grande Value
Numero de compaiiias 97
Clasificacion segun los articulos del SFDR 8

Periodo de mantenimiento recomendado 5afios
El «mandato del gestor» incluye el periodo durante el que se gestiona un fondo equivalente a un OEIC autorizado en el
Reino Unido. Consulte el apartado «Informacion importante» que aparece al final de este documento para obtener mas
informacion.

Comisiones

Gastos de entrada maximos 4,00%
Comisiones de gestion y otros costes 161%
Costes de operacion 0,21%
Perfil de riesgo

Mas bajo Mas alto

123567

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos.
Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucion de los mercados o porque no podamos
pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4 en una escala de 7, en la que 4 significa significa un
riesgo medio.

Calificaciones del fondo

Morningstar Medalist Rating™ Porcentaje basado en analisis

100
Porcentaje de cobertura de datos
100
Calificacion general de Morningstar *kxkk
Fuente de las calificaciones de Morningstar: Morningstar
Las calificaciones no deben considerarse recomendaciones.
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Las rentabilidades pasadas no son una guia para rentabilidades futuras.
Rentabilidad de un solo afio (10 afios)

Anohastalafecha  01/06/25  01/06/24  01/06/23  01/06/22  01/06/21  01/06/20  01/06/19  01/06/18  01/06/17  01/06/16
(YTD) y hasta final

de trimestre

31/05/26  31/05/25  31/05/24  31/05/23  31/05/22  31/05/21  31/05/20  31/05/19  31/05/18  31/05/17
M Euro A acumulacion 0,2% 23,9% 16,2% 24,2% 0,6% 12,1% 39,0% -10,6% -17% 3,3% 15,9%
W ndice de referéncia -09% 16,7% 8,4% 17,6% 5,2% 3,0% 29,7% -4,2% -0,6% 1,6% 16,5%

Rentabilidad a lo largo de 10 afios

300.0
250.0
200.0

150.0

Base 100

100.0

50.0
may. 16 dic. 18 dic. 20 dic. 22 dic. 24 may. 26

Euro A acumulacion (265,0)
indice de referéncia (235,5)

Elindice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del fondo. Es un indice de rendimiento neto que incluye dividendos después de la deduccion de los impuestos de retencion. Se ha elegido al indice como indice de referencia del fondo por ser el que mejorrefleja el
alcance de su politica de inversion. El indice de referencia se utiliza (inicamente para medir [a rentabilidad del fondo y no limita la construccion de la cartera del fondo.
El fondo se gestiona activamente. El gestor de inversiones tiene total libertad para elegir qué inversiones comprar, mantener y vender en el fondo. Las participaciones del fondo pueden desviarse significativamente de los integrantes del indice de referencia.

La rentabilidad historica hasta el 07/12/2018 corresponde a la clase de acciones Clase A EUR del M&G European Strategic Value Fund -un OEIC briténico-, que se fusiond en este fondo en dicha fecha. Los cargos y tasas impositivas podrian ser distintos.
Desde el 1 de enero de 2012 hasta el 19 de septiembre de 2018 el indice de referencia es el MSCI Europe Index. Esto indice de referencia se expresa en cantidades brutas. Desde el 20 de septiembre de 2018, el indice de referencia es el MSCI Europe Net Return Index.

Fuente: Morningstar, Inc. y M&G, a 31 mayo 2026. Los rendimientos se calculan sobre [a base de precio a precio con los ingresos reinvertidos. Rentabilidad de la referencia expresada en EUR.

Graficas de rendimientos © 2026 Morningstar Inc., Todos los derechos reservados. La informacion incluida: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenido; (2) no se puede copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza que sea precisa, completa u oportuna. Morningstar y sus proveedores de
contenido no se hacen responsables de los dafios o pérdidas derivados del uso de esta informacion.
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Cadigos y comisiones del fondo

Clase de acciones

Euro A Acum. LU1670707527
Euro A Dist. LU2057292596
Euro B Acum. LU2057292679
Euro C Acum. LU1670707873
Euro C Dist. LU2057292752
Euro Cl Acum. LU1797811236
Euro Cl Dist. LU2057292836

Lanzamiento Comisiones de Inversion

delaclase gestionyotros Rentabilidad minima

Bloomberg Divisas de accion costes historica inicial
MGSVEAA LX EUR 20/09/2018 1,61%* - £1.000 €75
MGSVEAD LX EUR 06/12/2019 1,61%" 2,94% €1.000 €75
MGSEEBA LX EUR 06/12/2019 2,11%"* - - -
MGSVECA LX EUR 20/09/2018 0,86%* - £€500.000 £€50.000
MGESECD LX EUR 06/12/2019 0,86%" 2,92% €500.000 €50.000
MGSECIA LX EUR 20/09/2018 0,82%* - £€500.000 £€50.000
MGSVECI LX EUR 06/12/2019 0,82%* 2,92% €500.000 €50.000

Las cifras de las comisiones de gestion y otros costes administrativos o de funcionamiento indicadas anteriormente incluyen los costes directos del fondo, como la comision de gestion anual (CGA), las comisiones de administracion, las comisiones del custodio y los costes de operacion de la cartera. Se basan
en los gastos del periodo que finaliza el 14 abril 2026. Las cifras de costes corrientes marcadas con * son estimaciones. No aparecen todos los costes. El informe anual del fondo correspondiente a cada ejercicio financiero incluira detalles sobre los gastos exactos. Es posible que no todas las clases de
acciones f i estén disponibles en su pais.Consulte el apartado titulado “Informacion importante™ al final de este documento, el folleto del fondo y el KID para obtener mas informacion sobre los riesgos asociados a este fondo y las clases de acciones disponibles para cada productoy

tio de inversor,

Distribucion geografica (%)

Distribucion por divisas (%)

Principales sobreponderaciones (%)

Fondo indice Peso relativo

Reino Unido 194 222 -29
Alemania 171 14,0 32
Francia 15,2 15,0 02
Holanda 123 84 38
Espafia 51 59 -0,8
Irlanda 46 0,6 40
Finlandia 42 20 22
Suiza 41 14,6 105
Otros 14,7 173 -26
Efectivo 33 0,0 33

El desglose de |a tabla se basa en el pais de cotizacion.

Desglose por capitalizacion (%)

Fondo indice Peso relativo
>50.000 millones de EUR 306 639 -334
de 25.000 a 50.000 millones de 284 186 98
de 5.000 a 25.000 millones de 226 174 5,2
de 2.500 a 5.000 millones de 10,1 0,0 10,0
<2.500 millones de EUR 45 0,0 45
Otros 05 0,0 05
Efectivo 33 0,0 33

Fondo indice Peso relativo

Euro 69,3 536 158
Libra esterlina 195 27 2.2
Franco suizo 41 14,6 -10,5
Corona danesa 33 26 07
Corona sueca 26 49 23
Délar estadounidense 08 18 -10
Corona noruega 05 10 -05
Dolar de Singapur 0,0 0,0 0,0

Principales infraponderaciones (%)

Fondo indice Peso relativo

ASML 0,0 45 -45
HSBC 0,0 23 2,3
Novartis 0,0 2,0 -2,0
Nestle 0,0 19 19
SAP 0,0 14 -14
Banco Santander 0,0 13 13
Schneider Electric 0,0 12 12
Allianz 0,0 12 12
ABB 0,0 12 12
Rolls-Royce Holdings 0,0 1 11

Fondo indice Peso relativo

Arcelormittal 35 02 33
BBVA 31 10 22
Erste Group Bank 22 03 20
Bank of Ireland Group 2,0 01 18
Nordea Bank ABP 22 04 18
Magnum ICE Cream Company 18 01 17
Buzzi Unicem 16 0,0 16
Compagnie Generale des 17 02 15
Etablissements Michelin
Tesco 17 03 15
Daimler Truck Holding 16 02 14
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Enfoque de inversion responsable

Glosario estandar ESG

Integracion ESG
Caracteristicas ESG adicionales
Exclusiones
Bombas de racimo y minas antipersona
Otras exclusiones o restricciones
Voto
Interaccion

Consulte el glosario para una explicacién mas detallada de estos términos.

NN ANANANAN K

Clasificacion segun los articulos del SFDR: Fondo del articulo 8. La decision de invertir en este fondo debe basarse en todos
los objetivos y caracteristicas y no Unicamente en aquellos no financieros.

Parametros climéticos

Caracteristicas ESG adicionales: En el contexto de M&G,
estos fondos se gestionan de acuerdo con criterios ESG
especificos o, cuando corresponda, con un objetivo ESG
explicito. Tendran una serie de exclusiones minimas en
vigor.

Exclusiones: excluir o restringir la inversion en compafiias
segun el sector en que operan u otros criterios especificos,
que se considera que incumplen los principios sobre los
derechos humanos, practicas laborales, el medioambiente y

permite a los inversores gestionar mejor el riesgo y generar
rentabilidades sostenibles a largo plazo.

Interaccion: interaccion con la direccion de las compafiias
sobre varias cuestiones financieras y no financieras,
incluidos factores ESG. La interaccion permite a los
inversores entender mejor como funciona una compaia y
como se relaciona con sus grupos de interés, asi como
asesorar e influir en el comportamiento y la informacion de
la empresa en su caso.

la lucha contra la corrupcion del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Integracion ESG: la inclusion expresa y sistematica de
factores medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESG, por sus siglas en inglés) en el analisis y
las decisiones de inversion. Constituye la base de una
filosofia de inversion responsable y, en nuestra opinion,

Voto: como propietarios de una parte de la compaiiia, los
accionistas tienen derecho a votar sobre los acuerdos
presentados en la junta general anual de la compafiia. Entre
dichos acuerdos se incluyen la reeleccion de
administradores, la remuneracion de directivos y la
estrategia de negocio, asi como acuerdos planteados por
los accionistas.

Explicacion de nuestros parametros climaticos

Intensidad media ponderada de carbono Cobertura por

(tCO,e por millon de USD en ventas) ponderacion de cartera (%)

Euro A acumulacion 22041 100,00%
indice de referéncia 85,07 9997%

Fuente: Utilizamos diversas fuentes de datos para recopilar y esquematizar las emisiones de carbono de nuestros fondos.
Por ello, puede que existan lagunas en los datos de algunos proveedores de datos sobre algunos emisores. En la
actualidad, nuestro principal proveedor externo de datos en lo que respecta a informacion sobre intensidad de carbono es
MSCI, ya que consideramos que es el proveedor que actualmente cuenta con la cobertura mas amplia.

La intensidad de carbono media ponderada (WACI, por sus siglas en inglés) es el parametro utilizado para informar
de las emisiones de carbono de nuestros fondos. Es una medida de la cantidad de CO2 que se emite por cada millon
de dolares estadounidenses de ventas de cada sociedad en la que invierte el fondo. Puede utilizarse para
determinar el efecto que probablemente una empresa esta produciendo en el medioambiente. Asimismo, puede
ayudar a comparar el impacto que tienen las distintas sociedades en el medioambiente y comparar las sociedades
con el mercado en general o el indice financiero de referencia del fondo. Sin embargo, este parametro no tiene en
cuenta las diferencias sectoriales relacionadas con las caracteristicas del carbono.

El pardmetro WACI es uno de los muchos puntos de datos sobre emisiones de gases de efecto invernadero, cada
uno de los cuales ofrece una faceta diferente del andlisis sobre el impacto climatico. M&G ha seleccionado este
parametro porque se puede aplicar a los fondos multiactivos, de renta variable y de renta fija, y esta en consonancia
con las recomendaciones del grupo de trabajo para la divulgacion de informacion financiera relacionada con el clima
(Ia TCFD, por sus siglas en inglés). También se ha seleccionado para armonizar el objetivo de transparencia de todo
el grupo M&G en lo que respecta a la divulgacion de informacion sobre emisiones con efectos climaticos.

Para evitar dudas, aclaramos que este fondo no se gestiona con referencia a ningun objetivo de emision de carbono
y que el indice de referencia WACI (si es que se aplica un indice a los fondos) se ha incluido tnicamente con fines
informativos.
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Informacion importante

E107/12/2018, los activos no denominados en libras esterlinas del M&G European Strategic Value Fund -un OEIC britanico lanzado el 02/01/2008- se fusionaron en el M&G (Lux) European Strategic Value Fund, una SICAV luxemburguesa lanzada el
18/09/2018. La SICAV es gestionada por el mismo gestor que el OEIC britanico, aplicando la misma iadei i0
Las rentabilidades historicas del fondo y del indice incluyen r i dei ( bles que podrian no ser aplicables a la SICAV.

EI M&G (Lux) European Strategic Value Fund es un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1.

Morningstar Medalist Rating™. © 2026 Morningstar. Todos los derechos reservados. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido se hacen responsables de ningln perjuicio o pérdida resultante de cualquier uso de esta informacion. Las calificaciones no
deben interpretarse como asesoramiento o recomendacion de inversion.

El calificacion general de Morningstar se basa en las acciones Euro Class A del fondo. Copyright © 2026 Morningstar UK Limited. Todos los derechos reservados. Las calificaciones no deben interpretarse como asesoramiento o recomendacion de inversion.

M&G Investment Funds estan inscritos para su distribucion publica en virtud del art. 15 de la Ley 35/2003 sobre instituciones de inversion colectiva del siguiente modo: M&G (Lux) Investment Funds 1 n® de inscripcion 1551.

Esta informacion no constituye una oferta ni un ofrecimiento para la adquisicion de acciones de inversion en alguno de los fondos mencionados en la presente. Las adquisiciones de un fondo deben basarse en el Folleto actual. La Escritura de Constitucion, el
Folleto, el Documento de Datos Fundamentales (KID), el Informe de Inversion Anual o Provisional y los Estados Financieros se pueden solicitar gratuitamente en inglés o en espaiiol al Allfunds Bank, Calle Estafeta, n° 6, Complejo Plaza de la Fuente, La
Moraleja, 28109, Alcobendas, Madrid o www.mandg.com/investments/private-investor/es-es

Antes de efectuar su suscripcion, debe leer el D de Datos Fund: les y el Folleto, que incluye una descripcion de los riesgos de inversion relativos a estos fondos. La informacion que aqui se incluye no sustituye al asesoramiento financiero
independiente. En virtud del proceso de notificacion de cese recogido en la Directiva de distribucion transfronteriza, M&G Luxembourg S. A. puede rescindir los acuerdos de comercializacion

Informacion sobre tramitacion de reclamaciones y un resumen de los derechos de los inversores estan disponibles en espafiol en www.mandg.com/investments/private-investor/es-es/complaints-dealing-process

Promocion financiera publicada por M&G Luxembourg S.A. Domicilio social: 16, boulevard Royal, L 2449, Luxembourg.
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Glosario

En este glosario se proporciona una explicacion de los términos utilizados en esta ficha técnica. Puede incluir términos que no se apliquen a este fondo.

Accion: Una participacion en la propiedad de una empresa, normalmente en forma
de valor. También se denomina renta variable. Las acciones permiten a los
inversores participar en los beneficios potenciales de una empresa, pero también
en el riesgo de perder toda su inversion sila empresa se declara en bancarrota.
Acciones de acumulacion: Un tipo de accion en la cual las distribuciones se
reinvierten automaticamente y se reflejan en el valor de las acciones.

Acciones de reparto: Un tipo de accion en la cual las distribuciones (también
denominadas dividendos) se abonan en efectivo en la fecha de pago.

Activos fisicos: Un articulo de valor con una entidad tangible; por ejemplo,
efectivo, equipo, inventario o propiedades inmobiliarias. Los activos fisicos
también pueden referirse a valores, tales como acciones de empresa o valores de
renta fija.

Agencia de calificacion crediticia: Una compafiia que analiza la solidez financiera
de los emisores de valores de renta fija (bonos) y asigna una calificacion a su
deuda. Entre los ejemplos se incluyen Standard & Poor’s, Moody's y Fitch.
Apalancamiento: Cuando se refiere a una empresa, el apalancamiento es el nivel
de deuda de una empresa en relacion con sus activos. Una empresa con mucha
mas deuda que capital se considera apalancada. También puede referirse a un
fondo que toma prestado dinero o utiliza derivados para ampliar una posicion de
inversion.

Bono: Un préstamo en forma de valor, normalmente emitido por un gobierno o
empresa. Suele abonar un tipo fijo de interés (también conocido como cupon) a lo
largo de un plazo de tiempo determinado, al final del cual se reintegra la cantidad
inicial que se tomo prestada.

Bonos aptos para la inversion: Valores de renta fija emitidos por un gobierno o
empresa, con una calificacion crediticia media o alta de una agencia de
calificacion crediticia reconocida. Se considera que presentan un riesgo de
impago mas bajo que los emitidos por emisores con calificaciones crediticias méas
bajas. Impago significa que el prestatario es incapaz de satisfacer los pagos de
intereses o reintegrar la cantidad de la inversion inicial cuando vence el valor.
Bonos convertibles: Valores de renta fija (bonos) que pueden cambiarse por
cantidades predeterminadas de acciones de la empresa en momentos
determinados durante su vigencia.

Bonos corporativos; Valores de renta fija emitidos por una empresa. También se
conocen como bonos y pueden ofrecer pagos de intereses mas altos que los
bonos emitidos por los gobiernos, puesto que a menudo se consideran de mayor
riesgo. Los inversores también los denominan «crédito».

Bonos de alto rendimiento; Préstamos tomados en forma de valores de renta fija,
emitidos por empresas que han recibido una baja calificacion crediticia por parte
de una agencia de calificacion crediticia reconocida. Se considera que presentan
un riesgo mas alto de impago que los valores de renta fija de mejor calidad y
calificaciones més altas, pero que también ofrecen el potencial de mayores
remuneraciones. Impago significa que el emisor de un bono es incapaz de
satisfacer los pagos de intereses o reintegrar la cantidad inicial tomada en
préstamo cuando vence el valor.

Bonos del estado: Préstamos emitidos por los gobiernos en forma de valores de
renta fija. Suelen abonar un tipo fijo de interés a lo largo de un plazo de tiempo
determinado, al final del cual se reintegra la inversion inicial.

Bonos en moneda local: Bonos denominados en la moneda del pais del emisor, en
lugar de en una moneda «fuerte» internacional con un elevado volumen de
negociacion, como el dolar estadounidense. El valor de los bonos en moneda local
suele fluctuar mas que el de los bonos emitidos en moneda fuerte, puesto que
estas divisas tienden a ser menos estables.

Bonos vinculados a un indice: Valores de renta fija donde tanto el valor del
préstamo como los pagos de intereses se ajustan en linea con la inflacion a lo
largo de la vigencia del valor. También se conocen como bonos vinculados a la
inflacion.

Cifra de gastos corrientes; La cifra de gastos corrientes representa los costes
operativos que los inversores pueden esperar razonablemente pagar bajo
circunstancias normales.

Clase de acciones: Tipo de acciones de un fondo mantenidas por inversores en el
mismo (las clases de acciones se diferencian por niveles de gastos y/o por otras
caracteristicas, tales como la cobertura frente el riesgo de divisas). Cada uno de
los fondos M&G posee diferentes clases de acciones, tales como A, Re |. Cada
una de ellas presenta diferentes niveles de gastos e inversiones minimas. Los
detalles sobre los gastos y las inversiones minimas se pueden consultar en los
Documentos de datos fundamentales para el inversor.

Cobertura de clase de acciones: Actividades realizadas respecto a las acciones
de cobertura para mitigar el impacto en la rentabilidad de las fluctuaciones de los
tipos de cambio entre la exposicion a divisas del fondo y la divisa elegida por el
inversor.

Cobertura: Un método para reducir el riesgo innecesario o imprevisto.

Cupon: El interés abonado por el gobierno o la empresa que ha obtenido un
préstamo mediante la venta de bonos. Suele ser una cantidad fija, calculada como
un porcentaje del préstamo total y abonada en intervalos regulares.

Derivados: Instrumentos financieros cuyo valor y precio dependen de uno o mas
activos subyacentes. Los derivados pueden usarse para obtener exposicion, o
protegerse frente, a los cambios previstos en el valor de las inversiones
subyacentes. Los derivados pueden negociarse en bolsas reguladas o
directamente entre dos partes (extrabursatil).

Distribucion de activos: Distribuir los activos de una cartera conforme a la
tolerancia al riesgo y los objetivos de inversion.

Duracién modificada: Una medida de la sensibilidad de un bono, o fondo de
bonos, a los cambios en los tipos de interés, expresada en afios. Cuanto més larga
sea la duracion de un bono o fondo de bonos, mas sensible ser a los movimientos

enlos tipos de interés.

Duracion: Una medida de la sensibilidad de un valor de renta fija (bono) o fondo
de bonos a los cambios en los tipos de interés. Cuanto més larga sea la duracion
de un bono o fondo de bonos, mas sensible sera a las fluctuaciones en los tipos de
interés.

Economia 0 mercado emergente: Pais en proceso de alcanzar el nivel de las
economias desarrolladas, con un crecimiento rapido y una mayor industrializacion.
Por lo general, se considera que las inversiones en los mercados emergentes son
mas arriesgadas que las que se realizan en los mercados desarrollados.
Equivalentes de efectivo: Depdsitos o inversiones con caracteristicas similares al
efectivo.

Exposicion: La proporcion de un fondo invertido en una participacion/valor de
renta fija/indice o sector/region en particular, normalmente expresada como un
porcentaje del fondo general.

Fecha de pago: La fecha en la cual el fondo abonara las distribuciones a los
inversores, normalmente el Gltimo dia habil del mes.

Fecha sin dividendo o sin distribucion: La fecha en la cual las distribuciones
declaradas pertenecen oficialmente a los inversores subyacentes. En [a fecha sin
dividendo, el precio de la accion suele caer en la medida del dividendo abonado.
Fideicomiso de inversion: Un tipo de fondo gestionado cuyo valor se vincula
directamente con el valor de las inversiones subyacentes del fondo y que se ha
estructurado como un fideicomiso, en lugar de como una sociedad.

Gilts: Valores de renta fija emitidos por el Gobierno del Reino Unido. Se les
denomina asf porgue solian emitirse en papel de borde dorado (gilt, en inglés).
indice de gastos inmobiliarios: Los gastos inmobiliarios son los gastos operativos
relacionados con la gestion de los activos inmobiliarios de la cartera. Estos
incluyen: sequros y tarifas, gastos de revision y renovacion de alquileres y
mantenimiento y reparaciones, pero no mejoras. Dependen del nivel de actividad
que tenga lugar en el fondo. El indice de gastos inmobiliarios refieja la relacion
entre los gastos inmobiliarios y el valor liquidativo del fondo.

indice de Precios Al Consumo (IPC): Un indice usado para medir la inflacion, o la
tasa a la cual cambian los precios de un conjunto de bienes y servicios adquiridos
por los hogares. Se considera que elementos incluidos en la cesta son
representativos de los productos y servicios en los que normalmente gastan su
dinero los consumidores, y se actualizan regularmente.

indice de precios minoristas: Un indice de lainflacion en el Reino Unido que mide
la tasa de cambio de los precios de un conjunto de bienes y servicios en este pais,
incluidos los pagos de hipotecas y los impuestos municipales.

Investment association (IA): El organismo comercial britanico que representa a
los gestores de fondos. Trabaja con los gestores de inversion, actuando como
enlace con el gobierno en temas tributarios y normativos; también tiene el
objetivo de ayudar a los inversores a comprender el sector y las opciones de
inversion de las que disponen.

Moneda dura (Bonos): Valores de renta fija (bonos) denominados en una divisa
internacional relativamente estable con un alto volumen de negociacion, en lugar
de enlamoneda local del emisor del bono. Los bonos emitidos en una moneda
fuerte mas estable, como el dolar estadounidense, pueden resultar mas atractivos
para los inversores, cuando existe el temor de que la moneda local pueda perder
su valor con el paso del tiempo, mermando el valor de los bonos y sus ingresos.
OICVM: Son las siglas de Organismos de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios. Es el marco regulatorio europeo para un vehiculo de inversion que
puede comercializarse en toda la Union Europea y que se ha disefiado para
reforzar el mercado Unico en activos financieros manteniendo al mismo tiempo
niveles elevados de proteccion del inversor.

Opciones: Contratos financieros que ofrecen el derecho, pero no la obligacion, de
comprar 0 vender un activo a un precio dado en una fecha determinada en el
futuro o antes de la misma.

Pacto Global de las Naciones Unidas: Una iniciativa de las Naciones Unidas para
fomentar que las empresas de todo el mundo adopten politicas sostenibles y
socialmente responsables e informen sobre su implementacion.

Pagarés de tipo variable: Valores cuyos pagos de intereses (ingresos) se ajustan
periédicamente dependiendo del cambio en un tipo de interés de referencia.
Permuta de incumplimiento crediticio: Un contrato similar a un seguro que
permite a un inversor transferir el riesgo de incumplimiento de un bono a otro
inversor. El comprador de la permuta de incumplimiento crediticio abona primas
regulares al vendedor, que debera efectuar un reintegro al comprador en caso de
incumplimiento del bono subyacente. Las permutas de incumplimiento crediticio
son un tipo de derivado: un instrumento financiero cuyo valor y precio dependen
del activo subyacente.

Permuta: Una permuta es un contrato de derivados en el cual dos partes acuerdan
intercambiar flujos separados de efectivo. Un tipo habitual de permuta es la
permuta de tipos de interés, en la cual una parte cambia flujos de efectivo
basados en tipos de interés variables por otros basados en un tipo de interés fijo
con el fin de protegerse frente al riesgo de los tipos de interés.

Posicion corta (Exposicion): Una forma en la que el inversor expresa su opinion de
que el mercado podria perder valor.

Posicion larga (Exposicion): Mantener un titulo con la expectativa de que su valor
aumente.

Rendimiento de la distribucion: La cantidad que se prevé que distribuya el fondo a
lolargo de los proximos 12 meses, expresada como porcentaje del precio de la
accion en una fecha determinada. Se basa en los ingresos brutos previstos de la
cartera actual calculados de acuerdo con las politicas de distribucion del fondo,
menos los gastos corrientes, cuando estos se deducen de los ingresos.
Rendimiento del dividendo: Ingresos anuales distribuidos por una empresa como
un porcentaje del precio de su accion en una fecha concreta.

Rendimiento histrico: El rendimiento historico refleja las distribuciones
declaradas a lo largo de los Gltimos 12 meses, como un porcentaje del precio por
accion, en la fecha indicada.

Rendimiento subyacente: La cantidad que se prevé que obtenga el fondoa lo
largo de los proximos 12 meses, expresada como porcentaje del precio de la
accion en una fecha determinada. Se basa en los ingresos brutos previstos de la
cartera actual calculados de acuerdo con las politicas contables del fondo, menos
todos los gastos corrientes.

Rendimiento: Se refiere o bien al interés recibido de un valor de rentafija 0 a los
dividendos recibidos de una accion. Se suele expresar como un porcentaje
basado en los costes de la inversion, su valor de mercado actual o su valor
nominal. Los dividendos representan una participacion en los beneficios de una
empresa, que los abona a sus accionistas en determinados momentos del afo.
Renta variable: Acciones de propiedad de una empresa. Permiten a los inversores
participar en los beneficios potenciales de una empresa, pero también en el riesgo
de perder toda su inversion si la empresa se declara en bancarrota.

SICAV: Son las siglas en francés de société d'investissement a capital variable. Es
la version europea occidental de un fondo de inversion colectiva de capital
variable, muy parecida a un OEIC. Es habitual en Luxemburgo, Suiza, Italia y
Franciay se rige por reguladores en la Union Europea.

Sociedad de Inversion de Capital Variable (OEIC): Un tipo de fondo gestionado
cuyo valor se vincula directamente con el valor de las inversiones subyacentes del
fondo. El fondo crea o cancela acciones dependiendo de si los inversores quieren
reembolsarlas o comprarlas.

Valor de referencia comparativa (Comparador): Los gestores del fondo eligen el
valor de referencia, que puede ser un indice o un sector, frente al cual se
compararé la rentabilidad del fondo, pero no estan obligados a reproducir su
composicion. El valor de referencia no se usa para ninglin otro propdsito como,
por ejemplo, servir como base a la hora de establecer comisiones de rentabilidad.
Valor de referencia limitada: La cartera debe reproducir los valores incluidos en el
indice y sus ponderaciones: El valor de referencia puede ser un indice o un sector.
Dependiendo del mandato del fondo, los gestores pueden reproducir las
posiciones directamente o a través de derivados, los cuales son instrumentos
cuyo valor se deriva del de un valor subyacente o conjunto de valores.

Valor de referencia objetivo: Un valor de referencia, como un indice o sector, que
los gestores de fondos tratan de igualar o superar. Los gestores tienen libertad
para elegir los valores y la estrategia mediante los cuales lo conseguiran.

Valor de referencia: Medida, como un indice o sector, frente a la cual se evalta la
rentabilidad de una cartera.

Valor de renta fija: Un préstamo en forma de valor, normalmente emitido por un
gobierno 0 empresa, que suele abonar un tipo fijo de interés a lo largo de un plazo
de tiempo determinado, al final del cual se reintegra la cantidad inicial que se
tomd prestada. También se conoce como bono.

Valor liquidativo (NAV): El valor actual de los activos del fondo menos su pasivo.
Valoracion: El valor de un activo 0 empresa, basado en el valor presente de los
flujos de efectivo que generara,

Valores respaldados por activos: Bonos (valores de renta fija) respaldados por
activos que generan flujos de efectivo, como préstamos hipotecarios, partidas por
cobrar de tarjetas de crédito y préstamos para automoviles.

Vencimiento: El plazo de tiempo hasta que la cantidad inicial invertida en un valor
de renta fija debe reembolsarse al titular del valor.

6/6



