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Patrimonio neto total 193.65 M€ Fecha de creacion Oct 24, 2022
VL 117.26 € C6digo ISIN FR001400CC99
Codigo Bloomberg LACRRCE Clasificacion SFDR ~ Article 8
Pais de registro =111 =B
GESTOR(ES) OBJETIVO DE GESTION

Adrien LALANNE Be%amin LE
ROUX

El objetivo es lograr una rentabilidad superior al 2,50% anualizado neto de comisiones a 30.06.2022 en un horizonte de inversién de
5 afios, mediante la exposicion al mercado de renta fija proximo a este vencimiento. Este objetivo se basa en la hipétesis de que las
participaciones del Fondo se mantendran durante todo el periodo de inversion recomendado y en las hipdtesis de mercado
realizadas por la Sociedad Gestora. El Fondo podra invertir en bonos y otros titulos de deuda monetaria emitidos por emisores
privados o publicos y similares, a los que el patrimonio estaré expuesto permanentemente entre el 0% y el 100%. Las inversiones
tendran en cuenta criterios medioambientales, sociales y de gobernanza.
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Forma juridica FCP 60
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Divisa Euro
Suscriptores a quien se dirige  Sin restriccién Fondo Indicador de referencia
Fecha de creacién 24/10/2022
Fecha del 1.er VL de la 24/10/2022 Los rendimientos pasados no son indicativos de los resultados futuros y se evaltan al final del plazo de inversién recomendado.
participacién
Sociedad Gestora Lazard Fréres Gestion SAS
Depositario CACEIS Bank EVOLUCION DE LAS RENTABILIDADES
Agents de valoracién CACEIS Fund Admin
Frecuencia de valoracién cotidiano Acumulada Anualizada
Goorndodrienes | Gl AT Lpgnie
12000 imes YD lao  3afios Desdool g afios
Condiciones de suscripcién D (fecha VL) + 2 hébiles Fondo 0.04% 2.45% 3.07% 15.42% 17.26% 4.90%
Abono de los reembolsos D (Fecha VL) + 2 habiles
Fracciones de la participacién ~ Si
Inversién minima 1 clase
Comision de suscripcion 1% max. RENTABILIDADES ANUALES
Comisi6n de reembolso Ninguna 2024 2023
Gastos de gestion (max) 1.20% max Fondo 3.08% 7.74%
Comisién de éxito (' Ninguna Indicador de referencia
Gastos corrientes (PRIPS KID) 1.23%
;;Esiﬁa':l,%ﬁs riaﬁgsm : Para la metodologia ISR, véase el Art. 14(c) , Art. 3 y Anexos -
Y s RENTABILIDADES POR ANOS NATURALES RATIOS DE RIESGO™*
g) Para mas informacién sobre las comisiones de rentabilidad, consulte el . ;
olleto Fondo Indicador de referencia 1 afo 3 afios
(3) Calculos con base semanal 2025 10 31 3.27% Volatilidad
2024 10 31 6.96% 1 25% 2 95%
2023 10 31 4.50% Fondo 970 70
Indicador de referencia
Tracking Error
Ratio de informarcién
Ratio de Sharpe 0.66 0.64

Alpha
Beta
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CARACTERISTICAS DE LA CARTERA CALIFICACION MEDIA
Rendimentoa  Rendimento a Rendimiento Spread vs Sensibilidad Sensibilidad Calificacion de Emisiones* Calificacion de los
en el peor la llamada al vencimiento Govies Tasa Crédito emisores*
Bruto 2.6% 31% 2.7% 53 1.8 1.8 BBB BBB+
*Promedio de las calificaciones
Neto 2.6% 3.1% 2.7% 53 1.8 1.8

Las estimaciones de rendimientos en diferentes monedas, OAS spreads o sensibilidades se basan en el mejor juicio de
LFG para los valores (bonos, divisas a plazo, CDS y futuros) en la fecha mencionada. LFG no ofrece ninguna garantia.
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Posicién Peso Fondo Monedas Peso Neto Peso Bruto
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COMENTARIO DE GESTION

Octubre fue otro mes sélido para los mercados, con los activos financieros respaldados por la tregua comercial entre Estados Unidos y China,
unos datos econdmicos solidos y unos resultados empresariales correctos. Esto compensé las inquietudes sobre el crédito privado y los
temores de una posible burbuja relacionada con la IA. En Estados Unidos, la Reserva Federal anuncié una bajada de tipos de 25 puntos basicos,
ampliamente esperada por el mercado. El objetivo de horquilla para los fondos federales es [3,75 % - 4,00 %EJ. Powell declaré que una nueva
bajada de los tipos en diciembre estaba lejos de ser segura, lo que perjudicé a los bonos del Tesoro. El FOMC también anuncié que el proceso
de reduccién del balance iniciado hace mas de 3 afios finalizara a principios del mes de diciembre. Los tipos estadounidenses se relajaron
durante el mes, - 4 pb el tipo a 2 afos hasta el 3,57 % y -7 pb el tipo a 10 afios hasta el 4,08 %. Las previsiones de inflaciéon a dos afios se
mantienen estables en torno al 2,74-2,85 %, mientras que las previsiones a diez afios se situan en torno al 2,50 %, en un contexto de volatilidad
del precio del petroleo. En la zona euro, el BCE mantuvo sus tipos (tipo de depdsito en el 2,00 %). La declaracion apenas ha cambiado, ya que
Christine Lagarde ha vuelto a afirmar que la politica monetaria esta bien posicionada. En la proxima reunion de diciembre se actualizaran las
previsiones econdémicas. Los rendimientos alemanes también se relajan, con -5 pb en los bonos a 2 afios, hasta el 1,97 %, y -8 pb en los bonos
a 10 anos, hasta el 2,63 %. Los diferenciales soberanos se mantienen en %eneral estables, a pesar de tensiones puntuales. El diferencial OAT-
Bund se amplié hasta los 87 pb en un contexto de inestabilidad politica en Francia, antes de volver a situarse en torno a los 83 pb. El diferencial
italiano se mantiene bajo control gracias a un presupuesto tranquilizador. Los PMI indican un ligero repunte de la industria y los servicios, y la
inflacion se mantiene moderada, en un 2,2 % en septiembre, mientras que la tasa de desempleo alcanza el 6,3 %.

En cuanto a crédito, los diferenciales se estrecharon ligeramente durante el mes excepto para el crédito HY: -3 pb para el crédito IG, -2 pb para
la deuda financiera Tier 2, -4 pb para los hibridos corporativos IG, -1 pb para la deuda financiera AT1 y +8 pb para el crédito corporativo HY. La
mayoria de los sectores cierran el mes mas ajustados. Los sectores minorista, sanitario {automovillstico obtienen resultados superiores a la
media durante el mes, mientras que el inmobiliario obtiene resultados inferiores a la media. Los resultados de las clases de activos son positivos,
principalmente respaldados por el efecto de los tipos de interés y el carry: +0,69 % para el crédito IG, +0,60 % para las deudas financieras Tier
2, +0,76 % para los hibridos IG, 0,67 % para los financieros AT1 (€) y 0,12 % para los corporativos HY. La actividad primaria de Euro IG
experimentd una desaceleracion natural en octubre, con un volumen total de 47 mil millones de euros. La oferta de bonos corporativos (25 mil
millones de euros) ha superado ligeramente la de las entidades financieras (22 mil millones de euros). La demanda se mantiene sdlida. Por
ultimo, ha comenzado la temporada de resultados del tercer trimestre, que confirma, en este momento, el dinamismo del sector bancario
europeo Y la resistencia de las empresas, con cierta dispersion.

La estructura de la cartera permanecio estable. Se recuerda que el periodo de suscripcion finalizé el 29 de diciembre de 2023.
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PERSONAS DE CONTACTO E INFORMACION ADICIONAL

Glosario:

El alfa representa el rendimiento de una cartera atribuible a las decisiones de inversién del gestor.

La beta mide la sensibilidad de un fondo a los movimientos del conjunto del mercado.

La ratio de informacion representa el valor afiadido por el gestor (excedente de rentabilidad) dividido por el
error de seguimiento o 'tracking error'.

La ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad con respecto al tipo sin riesgo para cada unidad de
riesgo asumida.

El error de seguimiento o 'tracking error' mide la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una
cartera y el indice de referencia.

La volatilidad es una medida de la rentabilidad del fondo en relacién con su media histérica.

El rendimiento al vencimiento o 'yield to maturity' indica la tasa de rentabilidad obtenida si se mantiene un
valor hasta su fecha de vencimiento.

Francia
Lazard Fréres Gestion, S.A.S. 25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Teléfono : +33 1 44 13 01 79

Bélgical_y Luxemburgo

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium

Teléfono : +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31

Email: Ifm_belgium@lazard.com

Alemania y Austria

Lazard Asset Management SDeutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Teléfono : +49 69 / 50 60 60

Email: fondsinformationen@lazard.com

Italia

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell'Orso 2, 20121 Milan

Teléfono : + 39-02-8699-8611

Email: fondi@lazard.com

El rendimiento del cup6n es el valor del cupén anual dividido por el precio del bono.

El diferencial de crédito medio es el diferencial de crédito de un bono sobre el LIBOR, teniendo en cuenta
el valor de la opcion implicita.

LlaFcaIicfjicacién crediticia media es la calificacion crediticia media ponderada de los bonos mantenidos por
el Fondo.

La duracién modificada es el cambio porcentual en el valor de un bono resultante de una variacion del tipo
de interés del 1 %.

El vencimiento medio es el plazo medio hasta el vencimiento de todos los bonos mantenidos por el Fondo.
La duracion del diferencial es la sensibilidad del precio de un bono a un cambio en los diferenciales.

El rendimiento es la tasa interna de rendimiento de un bono si se mantiene hasta el vencimiento, pero sin
tener en cuenta las caracteristicas de conversion de un bono convertible.

La delta representa la sensibilidad de los bonos convertibles mantenidos por el Fondo a una variaciéon en
el precio del valor subyacente.

Espafa, Andorra y Portugal

Lazard Fund Managers SIreIand) Limited, Sucursal en Espafa
Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Teléfono : + 34 91 419 77 61

Email: contact.es@lazard.com

Reino Unido, Finlandia, Irelanda, Dinamarca, Noruega y Suecia

Lazard Asset Management Limited, 20 Manchester Square, London, W1U 3PZ
Teléfono : 0800 374 810

Email: contactuk@lazard.com

Suiza y Liechtenstein

Lazard Asset Management Schweiz AG Uraniastr. 12, CH-8001 Ztirich
Teléfono : +41 43 / 888 64 80

Email: Ifm.ch@lazard.com

Holanda

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited.
Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam
Teléfono : +31 /20 709 3651

Email: contact.NL@lazard.com

Documento no contractual: Esta es una comunicacion publicitaria. Este documento se facilita a titulo informativo a los participes o accionistas conforme a la normativa en vigor. No constituye asesoramiento en materia
de inversion, ni una invitacion o una oferta de suscripcion de instrumentos financieros. Los inversores deben leer detenidamente el folleto antes de efectuar cualquier suscripcion. Tenga en cuenta que no todas las clases
de accion estan autorizadas para su distribucién en todas las jurisdicciones. No se aceptara ninguna inversién en la cartera hasta que haya sido objeto del registro correspondiente en la jurisdiccion de que se trate.

Francia: El folleto, el DFI PRIIPS y los informes financieros pueden obtenerse gratuitamente en el sitio web de Lazard Freres Gestion y de nuestros distribuidores locales. La rentabilidad se calcula tras deducir las
comisiones de gestion, pero no incluye ni los impuestos ni los gastos de suscripcién y reembolso, que correran a cargo del suscriptor.

Suiza y Liechtenstein: Lazard Asset Manag7ement Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Zl]rich, Suiza. El representante en Suiza es Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, y el agente de

pag?_os es Banque Cantonale de Geneve, 1
en

quai de I'lle, CH-1204 Ginebra. Para mas informacion, visite nuestro sitio web, péngase en contacto con el representante suizo o visite www.fundinfo.com. El agente de pagos

iechtenstein es LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Las clases de acciones del compartimento correspondiente no estan todas registradas para la distribucién en Liechtenstein y se dirigen
exclusivamente a inversores institucionales. Las suscripciones solo pueden efectuarse sobre la base del folleto en vigor. La rentabilidad indicada no tiene en cuenta las posibles comisiones y gastos detraidos en el

momento de la suscripcién y el reembolso de las acciones.

Reino Unido, Finlandia, Irlanda, Dinamarca, Noruega y Suecia: La informacion es aprobada, por cuenta de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, por Lazard Asset Management Limited, 20 Manchester Square,

London, W1U 3PZ
los servicios financieros del Reino Unido, «<FCA»)

. Sociedad inscrita en el registro de Inglaterra y Gales con el nimero 525667. Lazard Asset Management Limited esta autorizada y regulada por la Financial Services Authority (Autoridad reguladora de

Alemania y Austria: Lazard Asset Management (rl]DeutschIand GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt-am-Main est4 autorizada y regulada en Alemania por la BaFin. El Agente de Pagos en Alemania es

Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am

auptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, y el Agente de Pagos en Austria es UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Viena.

Bélgica y Luxemburgo: Esta informacion es proporcionada por la sucursal belga de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Bruselas, 1050 Bélgica. El Agente de
Pagos y el Representante en Bélgica para el registro y la recepcion de solicitudes de emision o de reembolso de participaciones o la transferencia entre compartimentos es RBC Investor Services Bank S.A : 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette- Gran Ducado de Luxemburgo

Italia: Esta informacién es proporcionada Bor la sucursal italiana de Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 - 20121 Milan, esta
autorizada y regulada en Alemania por la BaFin. Las clases de acciones del compartimento correspondiente no estan todas registradas con fines de comercializacion en ltalia y solo se dirigen a inversores institucionales.
Las suscripciones solo pueden efectuarse sobre la base del folleto en vigor. El Agente de Pagos para los fondos franceses son Société Générale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19, 20159 Milano, y BNP Paribas
Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milano.

Paises Bajos: Esta informacion es proporcionada por la sucursal holandesa de Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, que esté inscrita en el Registro holandés de la Autoridad Holandesa de los Mercados Financieros
(Autoriteit Financiéle Markten).

Esgaﬁa y Portugal: Esta informacion es proporcionada por la sucursal espanola de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en el Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid y registrada en
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 18.

Andorra: Destinada unicamente a entidades financieras autorizadas en Andorra. Esta informacién es proporcionada por la sucursal espafiola de Lazard Fund Managers Ireland Limited, con domicilio en el Paseo de la
Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid y registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNM%) con el nimero 18. Esta informacion es aprobada por Lazard Asset Management Limited (LAML).
LAML y el Fondo no estan regulados o autorizados por el regulador andorrano (AFA) ni inscritos en sus re(?istros oficiales y,

actividades de comercializacion activas. Toda orden transmitida por una entidad financiera autorizada andorrana con el fin
Fondo se comunicaran en respuesta a una toma de contacto no solicitada por parte del inversor.

or lo tanto, las Acciones del Fondo no pueden ofrecerse ni venderse en Andorra a través de
e adquirir Participaciones del Fondo y/o cualquier documento comercial relacionado con el

Hong-Kong: proporcionado por Lazard Asset Management (Hong Kong) Limited (AQZ743), Suite 1101, Level 11, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central (Hong Kong). Lazard Asset Management (Hong Kong)
Limited es una sociedad autorizada por la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong para llevar a cabo actividades reguladas de ti (negociacion de valores) y de tipo 4 (asesoramiento sobre valores) inicamente

0
en nombre de «inversores profesionales», tal y como se definenen la Ordenanza de Valores y Futuros de Hong Kong (cap. 571 de las Igyes de Hong Kong) y su legislacion subsidiaria.

Singapur: proporcionado por Lazard Asset Management (Singapore) Pte. Ltd., Unit 15-03 Republic Plaza, 9 Raffles Place, Sin,ct;af)ur 048619. Numero de registro de la empresa 201135005W, que presta servicios
unicamente a «inversores institucionales» o «inversores acreditados», tal como se definen en la Ley de Valores y Futuros, capitulo 289 de Singapur.

Para cualquier reclamacion, por favor contacte al representante de la oficina LAM o LFG de su pais. Encontraré la informacion de contacto mas arriba.
LAZARD FRERES GESTION

SAS au capital de 14 487 500 € — 352 213 599 RCS Paris - 25 rue de Courcelles 75008 Paris
www.lazardfreresgestion.fr




