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Objetivo de Inversion Rentabilidad (desde lanzamiento)
Fondo de renta variable global que busca invertir en 300,0
compaiiias con buen gobierno corporativo cuyos activos se
encuentren temporalmente infravalorados por el mercado.
El objetivo del fondo es la preservacion del capital a largo 250,0
plazo. Para esto, la gestion del fondo se basa en el
convencimiento de que las compaiiias con buenas practicas
de gobierno corporativo ofrecen mejores rentabilidades a 200,0
largo plazo. Por tanto, los gestores trabajardn para
identificar estar compafiias y llevar a cabo un analisis
fundamental en profundidad para determinar cudles de 150,0
ellas cotizan por debajo de su valor intrinseco y pueden
ofrecer mayor potencial de revalorizacién a largo plazo. El
fondo invertird en todo momento, directamente o a través 1000
de derivados, al menos un 75% de su patrimonio neto en !
acciones de compafias cotizadas que, mayoritariamente,
cuenten con buenas practicas de gobierno corporativo, sin 500
restriccion geogréfica al tratarse de un fondo global. 2018 2020 2022 2024 2026
Medidas Estadisticas (5 afios, retorno mensual) . \apfre AM Good Governance | — STOXX Global TMI NR EUR
Volatilidad 14,74%
Alpha 933% 2023 2024 2025 YID  1Mes 3 Meses 6 Meses 1Aho 3 Ados  5Afos
Beta 100 Mapfre AM Good Governance |~ 1826 289 1289 1853 1287 1054 2014 4947 1427 82
R2 79,06
Tracking Error 6.73% STOXX Global TMI NR EUR 1819 24,07 752 736 828 543 6,92 21,75 17,31 11,04
Portfolio Date: 30/04/2026
Distribucién por Tipo de Activo (neto) Morningstar Equity Style Box Exposicién Geografica
Portfolio Date: 30/04/2026 Value  Blend Growth  Market Cap % Amarica curope
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Ratios de Cartera Exposicion Sectorial % Peso .
PER 24,94 Sector Ciclico % 12,04
i América % 61,61
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Principales Posiciones .
inclp et Sensible al Ciclo % 67,31 Reino Unido 8,34
Nombre del Activo Sector % Servicios de Comunicacién 5,35 Zona Euro 22,59
Advanced Micro Devices Inc E 6,17 Energia 2,75 Europa ex-euro 7,46
Europa emergente 0,00
Micron Technology Inc 5] 5,58 Industria 16,30 Africa 0,00
Caterpillar Inc 1 5,02 Technologia 42,91 Oriente Medio 0,00
NVIDIA Corp 5] 4,64 Defensivo % 20,65 Asia % 0,00
Teradyne Inc | 4,20 Consumo Defensivo 3,74 Japon 0,00
Salud 1227 Australasia 0,00
o .
% de Activos en Top 10 43,21 alu ) Asia desarrollada 0,00
N de Acciones diferentes en cartera 50 Servicios Basicos 4,64 Asia emergente 0,00
Datos Principales
Gestora del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC VLP (fin de mes) 21,32 € Inversion Minima 50.000 €
Fecha de Creacion del Fondo 28/12/2016 Patrimonio del Fondo 127.201.035,00 € Comisién de Gestién 1,25%
Domicilio Luxembourg Divisa Euro
Equipo Gestor Manuel Rodriguez; Thomas Nugent
Asesor del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC Dis/Acu Acc
ucITs Yes ISIN LU1509934235

mersor [4OF08,

Indiauela conario. WastoneManagement Compary (L) S A 1 sociedad o, con domicio en 19, d Bsaur,

Source: Morningstar Direct



<o Mapfre AM

Mapfre AM Good
Governance Fund

Carta del Gestor Abril 2026

Equipo Gestor

EVESUE B EEE. 3

Manuel Rodriguez
Director de RV
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Manuel Rodriguez Lépez de Coca, nacido en Madrid en 1975, es
Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid, Certified
International Investment Analyst, CIIA®, y actualmente cursa
estudios en Python, R y Matlab.

Inicié su carrera profesional en 1999 en Mercavalor S.V. en el
equipo de renta variable internacional. En 2001 adquirid
responsabilidades en el departamento de cuenta propia. En
Junio de 2006 se incorporé a Mapfre AM como gestor de fondos,
en el departamento de Renta Variable Internacional.

Thomas Nugent
Portfolio Manager

Thomas Nugent, nacido en Irlanda en 1972, es licenciado en
Ciencias Empresariales (especialidad Finanzas) por Dublin City
University, Mdster en International Securities Investment &
Banking por la University of Reading (UK) y ha completado varios
cursos en Mercados Financieros y Valoracion.

Inicié su carrera profesional en 1997 en Mapfre Inversién en el
departamento de Renta Variable Internacional. En abril de 2006
se incorpord a la gestora de fondos de BBVA como especialista
en el sector de Seguros y trabajaba como gestor de fondos de
Renta Variable Europa y Renta Variable Global (Tecnologia). En

Balance de Gestion del Fondo

Mapfre AM Good Governance cerré el mes de abril con una rentabilidad del 12,87% en su clase
institucional y del 12,83% en su clase minorista y por encima de su indice de referencia que
obtuvo una rentabilidad del 8,28%. Las bolsas europeas cerraron el mes en positivo, el
EUROSTOXX50 subi6 un 5,6%; el indice aleman (DAX) cerré con una subida del 7,1% mientras que
Paris (CAC) subid un 3,8%, el IBEX registré una subida del 4,3% y el FTSEMIB de Italia subi6 un
8,9%. El indice SMI (Suiza) subi6 un 2,8% y el FTSE100 de Londres subid un 2,0%. Durante todo del
mes, los inversores tenian la atencidn puesta en las negociaciones para calmar las tensiones
geopoliticas y el anuncio que EEUU/Irén acordaron un alto el fuego. También vimos un tono mas
dovish en las dltimas actas de la Reserva Federal en EEUU y un sesgo bajista en los tipos si el
conflicto persiste a pesar de la presion alcista en precios. En EEUU, el core PCE sali6 en linea y la
segunda revision del PIB del cuarto trimestre pasé de -0,2% trimestre a +0,5% trimestre
anualizado. Vimos mas optimismo entre los inversores tras las declaraciones de Donald Trump
que las tensiones geopoliticas en Oriente Medio se podrian finalizar en cualquier momento tras el
acercamiento de las posturas entre EEUU e Irdn. También, vimos avances con la publicacién del
dato de precios (PPI) en EEUU que salié por debajo de las expectativas junto con un sélido inicio
de la temporada de resultados. Ademas, en EEUU la encuesta Empire State Manufacturero de
abril superd con claridad, pero hubo un rebote fuerte en la subpartida de precios que refleja el
encarecimiento del petréleo. Los indices de renta variable europeos estuvieron presionados por la
publicacién de resultados decepcionantes en el primer trimestre en el sector de lujo ante la caida
de la demanda asidtica como consecuencia de la guerra de Oriente Medio. Por otra parte, el FMI
rebajo la prevision de crecimiento econdmico para este afio y manteniendo la del afio que viene;
en cuanto a la inflacidn, elevd las perspectivas de ambos afios. Los tltimos dias del mes fueron
marcados por el optimismo tras el anuncio de Irdn que el estrecho de Ormuz estaba totalmente
abierto, lo que generd un movimiento de apetito al riesgo. Pero también, los inversores estaban
muy pendientes de los resultados empresariales. En abril, casi todos los sectores en Europa
cerraron en positivo: Tecnologia (13,79%), Media (9,49%), Bancos (9,00%), Industriales (8,04%),
Servicios Financieros (7,87%), Construccion/Materiales (6,84%), Recursos Basicos (6,32%), Real
Estate (5,02%), Utilities (3,53%), Seguros (3,41%), Quimica (3,40%), Bienes de Consumo Personal
(2,68%) y Telecoms (2,48%). Mientras, el Unico sector que cerrd en negativo fue Salud (-1,02%).

julio de 2018, volvié a Mapfre Asset Management como gestor

: En el Ultimo mes, no hubo cambio en las compaiiias en la cartera modelo.
de fondos de Renta Variable Europea.

Entorno de Mercado

En abril de 2026, los mercados se vieron fuertemente afectados por la subida de los precios energéticos debido a las tensiones en el estrecho de Ormuz, disparando el precio del petrdleo por
encima de 110 ddlares por barril, lo que generd la escalada de la inflacion, produciendo la reaccién inmediata del FMI que recorté las perspectivas de crecimiento de la economia mundial al
3,1% y de los bancos centrales mantuvieron los tipos de interés sin cambios, emitiendo mensajes respecto a la necesidad de recortar los tipos de interés antes de finalizar el afio, lo que elevd
la cautela de los inversores. Como consecuencia, las rentabilidades de los principales bonos soberanos cayeron en todos los paises, con las curvas experimentando movimientos divergentes.
En Estados Unidos, la curva entre el bono 2/10 se apland, ya que la TIR del bono a 2 afios subié 7,9 puntos basicos, la TIR del bono del Tesoro de EE. UU. a 10 afios subié 6,8 puntos basicos. En
cambio, la curva alemana, vivié un movimiento de ampliacion, con la TIR del bono aleman a 2 afios subiendo 2,9 puntos basicos y la TIR del bund subié 3,0 puntos basicos. En el caso de las
curvas periféricas, la evolucion fue muy similar. De tal forma que mientras que las curvas espafiola y portuguesa se aplanaron, la italiana experimenté un movimiento de ampliacién, dentro de
las cuales las TIRes de los bonos a 2 afios de Espafia y Portugal subieron 4,5y 2,6 puntos basicos, las TIRes de Espafia y Portugal a 10 afios subieron 3,0 y 1,6 puntos basicos, en el caso de la
curva italiana, la TIR del bono a 2 afios subid 1,5 puntos basicos, la TIR del bono a 10 afios subid 2,2 puntos basicos. A pesar de esto, las ganancias empresariales en tecnologia impulsaron las
bolsas de EE. UU. Dentro de las cuales, el indice principal norteamericano, el S&P 500, subié un 10,42%, impulsado por el NASDAQ 100, que ascendié un 15,64%, mientras que el DOW JONES
30 escald un 7,14%. Al otro lado del Atldntico, los indices europeos se han beneficiado por la disminucién de las tensiones geopoliticas a lo largo del mes en Oriente Medio, lo que unido a los
sélidos resultados de las compaiiias, mas atractivas en términos de valoracidn que sus homdlogas norteamericanas, dieron lugar a la recuperacion de la confianza de los inversores, lo que
generd un movimiento de flujos de capital hacia la renta variable europea, lo que justifica el avance del 5,60% del EURO STOXX 50, propulsado por las bolsas de Italia, Alemania, Espafia y
Francia, que ascendieron un 8,88%, un 7,11%, un 4,29% y un 3,81%, donde el FTSE 100 del Reino Unido se qued6 mas rezagado (+1,99%) debido a la apreciacidn de la libra esterlina frente al
resto de divisas y por la composicién del indice, donde los sectores inmobiliario, financiero y consumo discrecional cayeron un -8,4%, un -6,0% y un -1,6%, lastrando al comportamiento de la
bolsa londinense, al contrario que el industrial y el de salud, que se vieron favorecidos por su caracter defensivo. Por otra parte, los mercados emergentes se comportaron de forma muy
dispar. En Asia-Pacifico, excluyendo Japdn, hubo un gran impulso, con el indice MSCI Asia ex Japdn avanzando un 16,3%, propulsado por el apogeo de la inteligencia artificial, mientras que las
bolsas latinoamericanas estuvieron presionadas por la subida de los rendimientos de los bonos soberanos, la apreciacion del délar frente a las divisas emergentes, el retroceso de las materias
primas (oro: -0,71%, plata: -1,6% y brent: -3,67%) y por la menor exposicion de las bolsas latinoamericanas al sector tecnolégico, pese a lo cual el MSCI EM LATAM avanzé un 2,82%.

Comunicacion de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este documento tiene cardcter meramente informativo y no tiene consi ion de actividad pt ia en virtud de lo establecido en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre
publicidad de los productos y servicios de inversion. Este documento se proporciona tinicamente con fines informativos, no constituye una recomendacién, analisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacion u oferta para
la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituird base de ninglin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decisién de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las
caracteristicas u objetivos del fondo promocionado descritos en su folleto, o en la informacion que debe comunicarse a los inversores. El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. La rentabilidad de las inversiones y el valor del capital de
una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben solicitar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales aplicables, en particular el ultimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su ultimo folleto
y/o, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor («<DFI/KID»). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las disposiciones adoptadas para la comercializacion de participaciones/acciones del Fondo en un Estado
miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion. La documentacion legal esta a disposicion del publico en la web: www.mapfream.com. Informacioén sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede encontrarse en
https://www.mapfream.com/informes-obligatorios/ Si tiene alguna reclamacion puede dirigirla a la Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L-1273 Luxemburgo o enviar un correo
electrénico a: complaintsLUX@waystone.com La informacién recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario. Waystone Management Company (Lux) S.A. es la
sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L-1273 Luxembourg y, MAPFRE Asset Management SGIIC, S.A. es el comercializador principal, con domicilio en Carretera Pozuelo de Alarcén, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en
CNMV con el n® 121. Fondo registrado en CNMV con el n® de registro 1607
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