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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Poll’tica de inversion: Invierte en Renta Variable (exposicion neta -30% /+130%), renta fija (incluyendo instrumentos de
mercado monetario ¢otizados o n

gﬂ]ljlgdot)rg,sdep05|tos y hasta 20% en tltullzaC|ones liquidas o de baja liquidez) y divisas, sin predeterminacion por activos,
gpnl]]blicos/;?rivados), divisas, sectores, capitalizacion o calidad crediticia de activos/emisores. Invertird principalmente en
rca aCDE opcionalmente hasta 25% en emergentes. Podra invertir hasta 100% de la exposicion total en deuda

SU na

greferenma de obroeposterior a acreedores comunes) incluyendo bonos convertibles y contingentes convertibles
mitidos normalment

a[ﬁl %)etwdad con opC|ones de recompra para el emisor Yy que en caso de contmgenma pueden convertirse en acciones o

quita al principal del bono).

Duracion media de la cartera entre -7,5 y 12 afios

Se utilizaran estrategias de gestion alternativa «Long/Short» y arbitraje de renta fija.

Podra existir concentracion geografica o sectorial.

Podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras

La exposicion al riesgo divisa sera del 0%-30%

La RF de baja calidad crediticia y la RV de baja capitalizcion pueden influir negativamente en la liquidez del fondo.
&S%Ugé:’rl de titulizaciones de baja liquidez, entidades de capital riesgo y acciones y otra RF de baja liquidez no superara el

patrimonio.

ut RgFﬁ‘A”‘dﬁ”“ mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad

Entldad Local, los Organismos Internacionales de los que Esparia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
l_ns\t/élr(glgrl]vgrsmca las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

|nv rg%rﬁa )c/)perar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de




negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de

compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del

patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto

de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién
al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,27 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,01 3,36 1,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 196.164,82 0,00 70 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASER 1.353,42 0,00 3 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE D 97,24 0,00 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE RD 1,00 0,00 1 0 EUR 0,00 0,00 NO
3.857.918,0
CLASE G 6 0,00 128 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE | EUR 19.717
CLASER EUR 136
CLASE D EUR 10
CLASE RD EUR 0
CLASE G EUR 41.935
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE | EUR 100,5149
CLASER EUR 100,3806
CLASE D EUR 100,5585
CLASE RD EUR 100,7500
CLASE G EUR 10,8698

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE R 0,65 0,00 0,65 0,65 0,00 0,65 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE D 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




CLASE
RD

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

patrimonio

0,00

0,00

Patrimonio

CLASE G

0,49

0,00

0,49

1,11

0,00

1,11

patrimonio

0,03

0,05

Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,64

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,68 18-11-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,63 11-11-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,19

Ibex-35 11,58

Letra Tesoro 1 afio 0,22

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,18 0,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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010




A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,46

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,68 18-11-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,62 11-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,19

lbex-35 11,58

Letra Tesoro 1 afio 0,22

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,72 0,35 0,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 100
090 090
080 080
o7 oro
arg Na hay datos disponibles e Na hay datos disponibles
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040 040
030 o
020
020
010
010




A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,64

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,68 18-11-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,63 11-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,19

lbex-35 11,58

Letra Tesoro 1 afio 0,22

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,18 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 100
090 090
080 080
o7 oro
arg Na hay datos disponibles e Na hay datos disponibles
050 050
040 040
030 o
020
020
010
010
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A) Individual CLASE RD .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,74

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,67 18-11-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,63 11-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,18

Ibex-35 11,58

Letra Tesoro 1 afio 0,22

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,04 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 100
090 090
080 080
o7 oro
arg Na hay datos disponibles e Na hay datos disponibles
050 050
040 040
030 o
020
020
010
010
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A) Individual CLASE G .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,56

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,68 18-11-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,62 11-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,19
lbex-35 11,58
Letra Tesoro 1 afio 0,22
VaR histérico del
T 0,45
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,20 0,26 0,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles 080 Na hay datos disponibles

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.623.960 7.827 4,82
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 347.316 201 11,35
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.971.276 8.028 5,58

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 54.936 88,90 0
* Cartera interior 9.018 14,59 0
* Cartera exterior 45.631 73,84 0
* Intereses de la cartera de inversion 287 0,46 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.888 11,15 0
(+/-) RESTO -26 -0,04 0
TOTAL PATRIMONIO 61.798 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 34.960
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 40,60 0,00 46,41 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,77 13,31 13,43 -82,22
(+) Rendimientos de gestion 2,34 14,15 14,79 -77,97
+ Intereses 0,59 0,00 0,68 21.284,32
+ Dividendos 0,94 1,86 2,67 -32,52
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,08 0,06 0,15 82,25
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,48 13,46 12,09 -95,20
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,80 -0,22 -1,10 387,13
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,05 -1,45 -0,04 -196,74
+ Oftros resultados -0,02 0,42 0,34 -106,33
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,89 -1,42 -13,15
- Comision de gestion -0,45 -0,62 -1,05 -2,91
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 53,32
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 31,72
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,02 173,85
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,21 -0,26 -59,17
(+) Ingresos 0,01 0,04 0,05 -57,74
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,04 0,05 -57,74
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

61.798

40.074

61.798

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.961 3,17 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 904 1,46 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.865 4,63 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.367 8,70 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.367 8,70 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 781 1,26 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.013 14,59 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.758 25,48 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.758 25,48 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 25.306 40,92 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 25.306 40,92 0 0,00
TOTAL IIC 4.519 7,32 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.583 73,72 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.595 88,31 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTRoS: 0448 ——— RENTA FlA:
0.13%

- Liaupez
ha S 10en

<\ ronpos: s.5e%

— 0TROS:086%

TesoReRin
e ' mousrria
10k
FINANCIERC
sosiERo

10.79% e
by VARIABLE:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
OPC.
DJ EURO STOXX EUROSTOXX 50 113 Inversion
PUT-5350
19/06/2026
C/ Opc. PUT
OPC. CAC 40 .,
CAC 9.000 Inversion
PUT-7500
20/03/2026
Total subyacente renta variable 9113
TOTAL DERECHOS 9113
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Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FUT.
OB. BKO 1.90 16/09/2027 EURO-SCHATZ 1.600 Cobertura
BOND 06/03/2026
V/ Fut. FUT.
OB. DBR 2.60 15/08/2034 EURO-BUND 1.543 Cobertura
BOND 06/03/2026
C/ Fut. FUT.
OB. OBL 2.20 10/10/2030 EURO-BOBL 1.390 Cobertura
BOND 06/03/2026
C/ Fut. FUT. US
OB. US TREASURY 4.00 28/02/2030 NOTE 5YR BOND 2.334 Cobertura
31/03/2026
C/ Fut. FUT. US
OB. US TREASURY 4.125 30/09/2027 NOTE 2YR BOND 1.778 Cobertura
31/03/2026
BN. ERAMET 7.00 22/05/2028 C/ Compromiso 203 Inversion
Total subyacente renta fija 8848
C/ Fut. FUT.
STOXX EUROPE 600 INDEX STOXX EUROPE 6.205 Inversion
600 20/03/2026
C/ Fut. FUT.
IND. DEUTSCHE BORSE DAX MID-CAP MDAX MINI 1.702 Inversion
20/03/2026
V/ Opc. CALL
OPC.
DJ EURO STOXX EUROSTOXX 50 15.912 Inversion
CALL-6800
18/12/2026
V/ Opc. PUT OPC.
DJ EURO STOXX EUROSTOXX'50 14.834 Inversion
PUT-4650
19/06/2026
V/ Opc. PUT OPC.
CAC CAC 40 PUT-6000 7.200 Inversion
20/03/2026
Total subyacente renta variable 45853
C/ Fut. FUT. FX
EURO EUR-GBP 2,772 Cobertura
16/03/2026
C/ Fut. FUT. FX
EURO EUR-USD 4.269 Cobertura
16/03/2026
Total subyacente tipo de cambio 7041
TOTAL OBLIGACIONES 61741

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XX | XX

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

19




SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sustituciéon de Gestora o Depositario de IIC

El 11/07/2025 la CNMV ha resuelto inscribir, a solicitud de GESNORTE, S.A., S.G.l.I.C., CACEIS BANK SPAIN S.A.,
DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.G.I.I.C., S.A. y de CECABANK, S.A., la modificacién del Reglamento de
Gestion de FONDONORTE EUROBOLSA, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1606), al
objeto de sustituir a GESNORTE, S.A., S.G.L.I1.C. por DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.G.I.I.C., S.A., como
entidad Gestora, y a CACEIS BANK SPAIN S.A. por CECABANK, S.A., como entidad Depositaria.

NuUmero de registro: 312393

Modificacién de elementos esenciales del folleto

El 11/07/2025 la CNMV ha resuelto verificar y registrar a solicitud de GESNORTE, S.A., S.G.I.I.C., como entidad Gestora,
y de CACEIS BANK SPAIN S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de FONDONORTE EUROBOLSA,
FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 1606), al objeto de
denominar CLASE G a las participaciones de la IIC ya registradas, modificar la politica de inversion y la vocacion
inversora, establecer una comisién sobre resultados, elevar la comision de depdsito e incluir la posibilidad de que
determinadas entidades comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracién de participaciones.
Asimismo inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE D CLASE | CLASE R CLASE
RD

Numero de registro: 312383

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a)Participes significativos a 31 de diciembre de 2025:

Participe 1: Participe (persona juridica) con una inversién de 40,48% en el fondo.

d)Se han realizado las siguientes operaciones de divisa con el depositario

C 1.590.000 USD/ 1.365.788,50 , suponiendo 2,67% sobre patrimonio medio del periodo

C 535.000 GBP/ 617.147,43 , suponiendo 1,20% sobre patrimonio medio del periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En cuanto al contexto macroeconémico Europa en el tercer trimestre, finalmente, la UE logré cerrar un acuerdo comercial
con EE. UU., aunque esto no impidié que los aranceles impuestos por la economia norteamericana aumentaran de forma
notable respecto a 2024. A pesar del elevado nivel de incertidumbre y del desenlace de las negociaciones, los indicadores
adelantados mantuvieron una evolucion positiva, aunque sin traducirse en un impacto claro sobre la actividad real, que
apenas logro estabilizarse en niveles bajos. Destac6 especialmente la respuesta de las empresas europeas ante la politica
proteccionista de Trump, sin mostrar disposicién alguna a reducir precios en sus exportaciones. No obstante, el volumen de
ventas si reflejé una caida significativa, con descensos interanuales de gran magnitud que probablemente ejerceran
presion a la baja sobre el PIB a través del saldo neto exterior. A pesar de este contexto, el mercado laboral se mantuvo
tensionado, con tasas de paro inferiores a la estimacion de la NAIRU. La inflacion subyacente, aunque moderada, se situd
ligeramente por encima del 2,0%, lo que llevo al BCE a detener el ciclo de recortes de tipos en la reunion de septiembre.
Este escenario sugiere, al menos por ahora, una baja probabilidad de que se retomen nuevas bajadas en el corto plazo.
En el cuarto trimestre, en un contexto en el que las tensiones comerciales con EEUU se rebajaron, el grado de actividad de
la UME continud estando ligeramente en linea con el crecimiento potencial de la economia y bastante respaldado por la
aportacion positiva del Gasto Publico. Es decir, en un entorno mas “amigable” y con las perspectivas de un impulso fiscal
creciente en Alemania, el contexto macro tampoco fue del todo fulgurante, o que pone encima de la mesa los problemas
de base que sigue teniendo la Zona Euro. Uno de esos problemas esta en las limitaciones presupuestarias que existen en
algunos paises, destacando especialmente el caso de Francia. En este sentido, la imposibilidad de aprobar los
presupuestos del 2026 en tiempo y forma evidencié la falta de sintonia politica que existe en el pais y abre la puerta a
seguir viendo desequilibrios elevados en este afio que recién empieza. Los datos de IPC general se mantuvieron bastante
en linea con el 2.0%, pero con un indice subyacente por encima del objetivo y, sobre todo, un componente de Servicios que
superé ampliamente el 3.0%. Bajo este contexto, el BCE mantuvo tipos en el 2.0%, sin dar sefiales de que exista una
predisposicién importante a situarlos por debajo de dicho nivel.

En cuanto al contexto macroecondémico en Estados Unidos en el tercer trimestre, comenzd con la aprobacién definitiva del
plan fiscal de Donald Trump, que no parece contribuir de forma clara a corregir los desequilibrios presupuestarios de EE.
UU. Asi, aunque los aranceles sesgaron al alza los datos de recaudacion, el gasto publico se mantuvo por encima de los
niveles del afio anterior, lo que llevé a cerrar el déficit en cifras similares a las de 2024.

El principal foco macroecondmico se centré en la marcada ralentizacion del mercado laboral, con cifras de contratacion
proximas al estancamiento. Sin embargo, no todos los indicadores reflejaron un escenario negativo, ya que, tanto la tasa de
paro como las solicitudes de desempleo, se mantuvieron en niveles bajos y poco compatibles con un entorno recesivo. En
cuanto a los precios, los aranceles no tuvieron un impacto especialmente visible en el IPC. No obstante, las variaciones
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mensuales siguieron siendo suficientemente elevadas como para descartar una normalizacién completa del entorno
inflacionistas en un periodo de tiempo prudente. A pesar de ello, la debilidad del empleo y, posiblemente, la presion ejercida
por el gobierno sobre la Reserva Federal, llevaron al banco central a reducir los tipos de interés en 25 puntos basicos en
septiembre. Al mismo tiempo, se dibujoé un escenario de convergencia hacia una normalizacion que situaria el tipo de
referencia en el 3,0% para 2027. Ello se trata de una anomalia histérica, ya que pocas veces se ha visto a la Fed relajar la
politica monetaria con un IPC claramente por encima del 2,0%, lo que intensifico el debate sobre su independencia.

En el cuarto trimestre, la publicacion de referencias macro se vio alterada por un cierre de gobierno que duré 43 dias. De
esta manera, la informacién se contabilizé a cuentagotas y, por lo tanto, fue especialmente complicado captar la evolucion
econdmica del pais. En cualquier caso, la informacion continu6 mostrando un entorno con un mercado laboral bastante
apético, aunque sin poder hablar de una contraccion en toda su extension. Adicionalmente, los registros de inflacién que se
conocieron, resultando bastante mas reducidos de lo que se esperaba en un principio, tampoco mostraron una fiabilidad
especialmente robusta, ya que muchas partidas no pudieron ser procesadas de manera normal. Teniendo esto presente,
conviene ser bastante cauteloso antes de dar cualquier veredicto, tanto positivo como negativo, aunque resulta un poco
complejo ver un contexto recesivo en un periodo de tiempo prudente. Bajo este escenario, la Reserva Federal rebajo tipos
hasta dejar el rango del Fed Fund entre el 3.75% y el 3.5%. Adicionalmente, en la reuniéon de diciembre la mediana del
Consejo trasladé un mensaje de acciones adicionales bastante comedidas, con un recorte de 25 puntos basicos para el
2026 y otro de igual cuantia para el 2027.

En cuanto a la evolucidén de los principales mercados, en el mercado de renta fija en Europa observamos un repunte de
TIRES especialmente en el Gltimo mes del afio ante la prevision de que no habria mas bajadas de tipos por parte del BCE
en todo 2026. En el periodo, los bonos alemanes a 10 afios pasaron del 2,60 al 2,85% mientras que a 5 afios pasaron del
2,17% al 2,48%. En Estados Unidos, donde el mercado si espera bajadas de tipos de 50 puntos en 2026, no se produjo ese
repunte de TIRES con el treasury americano a 10 afios pasando del 4,23% al 4,19% y el 5 afios del 3,80 al 3,74%. El
mercado de crédito continué el buen tono generalizado con los spreads europeos a 5 afios con grado de inversion, estables
en torno a los 50 puntos de spread y con una mejora adicional en el mercado high yield europeo a 5 afios que pasa de 283
a 243 puntos, acompafiando el movimiento positivo en renta variable, donde asistimos a una subida del 10% en el
Eurostoxx y del 11% en el SP500.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A mediados de semestre, el fondo inicia andadura con un nivel de riesgo inferior al objetivo, el cual hemos mantenido
estable para terminar cerrando el periodo en unos niveles de volatilidad exante del 8,72% sensiblemente por debajo del
nivel medio de volatilidad objetivo del fondo que se sitda en el 11,25%.

En bonos, seguimos viendo que el riesgo en general no esta bien remunerado. Empezando por la propia curva de tipos de
interés, donde pensamos que es mejor mantenerse en la zona corta y media, esperando que repunten las tires de los
plazos més largos y que la curva gane pendiente. También, cuanto mas nos alejamos de la zona méas segura de la
estructura de capital, hacia activos con mayor subordinacién, y también si nos alejamos de activos con grado de inversion
estamos asumiendo un riesgo que ahora mismo no esta bien remunerado en la mayoria de los casos. En resumen, los
activos con mayor beta o mayor volatilidad esperada, no remuneran suficientemente su riesgo en estos momentos. Es por
ello que la exposicién a deuda subordinada, se encuentra en minimos, lo que da una idea de nuestro sentimiento hacia la
rentabilidad que ofrecen actualmente estos activos.

No obstante, hemos podido encontrar activos de mayor spread y que a nuestro juicio si estan en valoraciones mas
razonables. Estos son los que hemos incorporado a la cartera del fondo, ademas de algin activo adicional como alternativa
al cash, sobre todo en bonos flotantes.

En renta variable, nos encontramos infraponderados, con una exposicion a renta variable del 53,97%. En global, como
muestra el indicador de riesgo, seguimos prudentes en cuanto a riesgo y por ende inversion, con un peso de contado del
57%. En la cartera de renta variable, en lineas generales, mantuvimos la infra ponderacion.

c) indice de referencia.

La Unica clase con histérico de una afio es la clase G, su rentabilidad neta anual obtenida ha sido del 16,50 frente al 2,23%
de la letra a un ano.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.
El patrimonio del fondo al final del periodo es de 61,798 Mn. respecto a los 38,994 Mn. del periodo anterior. El desglose de

la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un 40,60% debido a
suscripciones reembolsos, un 2,34% debido a rendimientos de gestién y un -0,58% debido a gastos repercutidos al fondo.

22



Asimismo, el nimero de participes se sitla en 229.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La unica clase con histdrico en el periodo fue la clase G, con una rentabilidad del 1,55% frente al 5,58% de la media de
fondos gestionados por la gestora.

1. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
El fondo se sitda en duraciones de tipos de 0,79 afios y duraciones de crédito de 0.74 afios.

En la cartera de renta fija, hemos afiadido aquellos activos donde si vemos valor dentro de la carestia actual que tenemos
en crédito. Son en general bonos senior, pero de compafiias que ofrecen mayores rentabilidades. Asi, destacamos la
compra de bonos de CMA 2032, Eramet 2028 y 2029, SGL Carbon 2027 y 2028, Tecnicas Reunidas 2030 o Fletcher Hotels
2030. En emisores soberanos y supranacionales afiadimos bonos de Rumania 2036 y BOAD 2033. Adicionalmente y como
alternativa al cash, afiadimos posiciones en bonos flotantes de Rabobank 2028, Volkswagen Bank 2027 o Royal Bank of
Canada 2028.

En renta variable, iniciamos a mitad del semestre las operaciones necesarias para crear la cartera acorde con la politica de
inversion. Posteriormente una vez ya estaba formada, incorporamos Deutsche Borse, empresa matriz del mercado bursatil
aleman, propietaria de los indices DAX® y STOXX®, datos e investigacion ESG (ISS), y plataformas de software de
inversion (SimCorp, Axioma) y, recientemente, responsable de una oferta de compra por Allfunds. Aprovechamos el
pesimismo de corto plazo del posible efecto que la IA puede tener sobre los modelos de negocios de datos que tiene esta
empresa para empezar a tomar posiciones.

Continuando con las compras posteriores, incrementamos ligeramente nuestra posicién en la cervecera ABI que, pese a su
buen comportamiento en lo que va de afio, se habia quedado algo rezagada en los Ultimos dos meses sin que existan
incidencias relevantes ni en la compaiiia ni en el sector. Todo ello a pesar de ofrecer una rentabilidad por flujo de caja para
el accionista del 10%. Asimismo, subimos los siguientes valores que se habian quedado méas rezagados: E.ON, Redeia,
Thales y Michelin. Incrementamos posicion en el fondo de deuda americano Blackstone Secured Lending Fund, que tras el
recorte de posicion que hicimos en méaximos volvid a niveles cercanos al Liberation Day cotizando casi a par con su NAV
constituido por una cartera de préstamos con una yield del 11%. Por ultimo, afiadimos algo de peso en SAP, tras su mal
comportamiento durante agosto por temor generalizado de que la IA pueda reemplazar a las empresas tradicionales de
software. En el caso de SAP, el impacto seria limitado dado el caracter critico y nivel de integracion de sus soluciones en
grandes empresas y mas bien positivo dado que ya ha demostrado capacidad para integrar la IA e incluso monetizarla,
asignatura pendiente para otras empresas incipientes.

Respecto a las ventas, tomamos beneficios y deshicimos posicién del Banco Santander, tras su revalorizacion de casi un
100% en el afio, asi como en Mercedes, esta Ultima por monetizar los buenos resultados publicados y reducir exposicion al
segmento premium de autos, donde vemos mucha incertidumbre a corto plazo.

A nivel de asset allocation, elevamos los niveles de nuestra proteccion put spread de Euro STOXX 50 a 4650-5350 y lo
rolamos a junio 2026, financiado con venta de call de Euro STOXX 50, dic26, strike 6800

Durante el periodo se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC. Se ha desembolsado capital
comprometido y se han recibido distribuciones en el FCR Amchor Gas Il. Estas inversiones se afiaden a otras inversiones
de este articulo en cartera. Se trata de inversiones alternativas que suponen un pequefio porcentaje de la cartera, en busca
de una rentabilidad adicional.

El fondo de inversion prioriza la inversion en activos que, en su mayoria, incorporan criterios extra financieros, centrdndose
en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso inversor. La importancia creciente de los
factores ASG en el rendimiento financiero de las empresas resalta la atraccion de aquellas que gestionan eficazmente los
riesgos asociados con estos aspectos, otorgando preferencia a la transparencia y buenas practicas de gobierno. Este
enfoque favorece a las compafiias que destacan en criterios sostenibles, mientras que aquellas percibidas como fuente de
posibles riesgos pueden perder atractivo para los inversores.
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Al cierre del ultimo semestre, el fondo cumple con los criterios establecidos en el anexo al folleto, asegurando el
cumplimiento de las inversiones que promueven caracteristicas medioambientales y sociales, asi como el cumplimiento del
minimo de inversiones sostenibles.

Durante el periodo, en general lo que més ha contribuido al resultado han sido las acciones de Ayvens, Capgemini y DHL,
mientras que los que mas han restado han sido las coberturas mediante opciones de Euro STOXX 50, y las acciones de
SAP y Thales.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del periodo se realizaron operaciones con instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion y
cobertura. La estrategia de inversion en derivados persigue, en todo momento, la consecuciéon de una mayor o menor
sensibilidad de la cartera a los movimientos de tipos de interés. A fecha fin periodo el importe comprometido en dichas
posiciones era de 61.742.000 euros.

Grado de Cobertura: 0,06 Apalancamiento Medio: 36,05

d) Otra informacion sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo a lo largo del dltimo periodo se ha situado en torno al 4,19% frente al 0,22% de la letra del tesoro a
un afo

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En 2025, se han cargado 1.945 euros a la IIC de gastos por servicios de analisis, prestados por los proveedores Bernstein,
Exane, AlphaValue, Kepler, JpMorgan, Oddo y Banco Santander y el servicio ESG prestado por MSCI.

En cuanto a los proveedores de andlisis financiero, se han elegido estos proveedores de andlisis por la idoneidad de las
empresas, sectores y temas macroeconémicos que cubren, y que se ajustan al universo de inversion de este Fondo de
Inversion, asi como por la calidad contrastada de dicho analisis. Los gestores utilizamos este analisis como apoyo a
nuestro propio analisis y a nuestros modelos de valoracién interna, asi como para hablar regularmente con los analistas
sectoriales, intercambiar ideas y permanecer al dia de los temas mas importantes que afectan a todos los sectores
econdmicos y a la economia en general.

En cuanto al proveedor de analisis no financiero, se ha elegido este proveedor puesto que nos aporta informacién
necesaria para gestionar los fondos con los requisitos ESG de un fondo Articulo 8 plus, como son los ratings ESG de las

empresas 0 sus controversias.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Seguimos viendo un contexto general de mercado de activos caros, especialmente en la parte subordinada de la estructura
de capital. Encontramos oportunidades de inversién, pero no las suficientes como para consumir el nivel de riesgo objetivo
medio del fondo. Esto no es necesariamente negativo puesto que seguimos obteniendo y esperando obtener rentabilidades
razonables sin asumir riesgos excesivos. Ello significa que no queremos arriesgar mas capital del que consideramos
adecuado para el contexto actual de mercado, poniendo el foco en la preservacion a la vez que mantenemos la blsqueda
de apreciacion continua del fondo. De no producirse dicho ajuste de precios en mercado, previsiblemente mantendremos
un nivel de riesgo relativamente bajo, por debajo del nivel que considerariamos neutral.

Es posible que la falta de volatilidad se mantenga y este entorno de activos caros continle en el préximo periodo, pero
nuestro compromiso sigue siendo con la preservacion de capital mientras sigamos observando las valoraciones actuales.
Dicho esto, también se pueden dar caidas y oportunidades de compra, que pueden venir por la situacién de tipos de interés
en Japon, por cualquiera de los frentes geopoliticos abiertos, o como tantas veces pasa, por algo que ahora mismo no
tenemos sobre la mesa. Por eso, ante la incertidumbre, nuestra filosofia aconseja no comprar en exceso si no compensa.

No obstante, el nivel de tipos actual del 2%, que creemos que se mantendra durante los propios trimestres, sigue
permitiendo obtener rentabilidades absolutas decentes. Ademas, pese a la situacion general de carestia, seguimos
encontrando algunos activos tanto en renta variable como en renta fija privada, que si ofrecen un potencial de
revalorizaciéon adecuado y que durante el periodo hemos seguido incorporando a las carteras. Por ello, creemos que la
gestion activa para seleccionar esos activos va a ganar mucha importancia en el préximo periodo. En materia de tipos,
seguimos pronosticando positivizacién de la curva lo que nos aconseja mantenernos cautos en cuanto a duraciones
asumidas; de nuevo la adecuada gestion de duraciones va a ser clave, como ya lo fue en el afio 2022.

En la historia del fondo, nos hemos enfrentado a otros periodos de valoraciones altas y escasez de oportunidades y hasta

ahora los hemos podido navegar con éxito, sin asumir riesgos que no nos gustaban. Por ello confiamos en poder seguir
encontrando los activos que nos lleven a preservar y acumular una rentabilidad con los menores sobresaltos posibles.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedy aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
ES0378165023 - BONO|TECNICAS REUNIDAS|5,15|2030-01-30 EUR 1.502 2,43 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.502 2,43 0 0,00
ES0377966025 - OBLIGACION|TDAC CAM 8|2,53|2049-02-26 EUR 459 0,74 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 459 0,74 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.961 3,17 0 0,00
ES0505604555 - PAGARE|ONTIME TRANSPORTE|6,09|2027-06-04 EUR 904 1,46 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 904 1,46 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.865 4,63 0 0,00
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 1.500 2,43 0 0,00
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 1.104 1,79 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|REDEIA EUR 1.419 2,30 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.345 2,18 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.367 8,70 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.367 8,70 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
ES0109068058 - PARTICIPACIONES|AMCHOR GAS |1 EUR 781 1,26 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 781 1,26 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.013 14,59 0 0,00
XS2770921315 - OBLIGACION|ESTADO RUMANIA|5,63|2036-02-22 EUR 1.485 2,40 0 0,00
XS2288824969 - BONO|BANQUE AFRICAINE D.|2,75|2033-01-22 EUR 680 1,10 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.165 3,50 0 0,00
1T0005607269 - OBLIGACION|ESTADO: ITALIA|3,10]|2026-08-28 EUR 5.033 8,14 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 5.033 8,14 0 0,00
XS3249926695 - BONO|VOLKSWAGEN]|2,72|2027-12-10 EUR 801 1,30 0 0,00
XS2021212332 - BONO|CELLNEX TELECOM]0,50|2028-07-05 EUR 731 1,18 0 0,00
XS3193815977 - OBLIGACION|CMA CGM SA|4,88|2032-01-15 EUR 969 1,57 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedy aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00A351SD3 - BONO|SGL CARBON|5,75|2028-06-28 EUR 391 0,63 0 0,00
DEOOOA30VKBS5 - OBLIGACION|SGL CARBONI5,75|2027-09-21 EUR 500 0,81 0 0,00
FR001400QC85 - BONO|ERAMET|6,50|2029-11-30 EUR 596 0,96 0 0,00
XS2684846806 - OBLIGACION|BAYER]|7,00]2083-09-25 EUR 440 0,71 0 0,00
FR001400HZE3 - BONO|ERAMET|7,00|2028-05-22 EUR 507 0,82 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.934 7,98 0 0,00
NO0013684662 - BONO|ARLES 1]8,54]2030-11-04 EUR 512 0,83 0 0,00
XS2860946867 - BONO|COOP. RABOBANK]|2,59|2028-07-16 EUR 1.002 1,62 0 0,00
XS2853494602 - BONO|ROYAL BANK OF CANADA|2,63|2028-07-02 EUR 1.503 2,43 0 0,00
NO0013219477 - BONO|FERTIBERIA CORPORATE|7,25/2028-05-08 EUR 608 0,98 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.625 5,86 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.758 25,48 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.758 25,48 0 0,00
US09261X1028 - ACCIONES|BLACKSTONE SECURED UsD 1.047 1,69 0 0,00
US04010L1035 - ACCIONES|ARES CAPITAL CORP UsD 1.041 1,68 0 0,00
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 922 1,49 0 0,00
FR0013258662 - ACCIONES|AYVENS EUR 1.367 2,21 0 0,00
FR0000050809 - ACCIONES|SOPRA STERIA GROUP EUR 991 1,60 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 1.713 2,77 0 0,00
DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES EUR 372 0,60 0 0,00
NL0010773842 - ACCIONES|NN GROUP EUR 1.484 2,40 0 0,00
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE EUR 589 0,95 0 0,00
FR0006174348 - ACCIONES|BUREAU VERITAS EUR 886 1,43 0 0,00
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 941 1,52 0 0,00
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 1.542 2,49 0 0,00
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 439 0,71 0 0,00
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON EUR 2.142 3,47 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL EUR 1.018 1,65 0 0,00
FR0010313833 - ACCIONES|ARKEMA EUR 401 0,65 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP EUR 1.613 2,61 0 0,00
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI EUR 1.443 2,33 0 0,00
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 1.139 1,84 0 0,00
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE EUR 1.568 2,54 0 0,00
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 629 1,02 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES EUR 1.057 1,71 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 963 1,56 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 25.306 40,92 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 25.306 40,92 0 0,00
IEOOBMW42181 - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Europe EUR 1.506 2,44 0 0,00
LU1834986900 - PARTICIPACIONES|AMUNDI STOXX600 HLT. EUR 1.489 2,41 0 0,00
LU0533033238 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI EM. EUR 1.524 2,47 0 0,00
TOTAL IIC 4.519 7,32 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.583 73,72 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.595 88,31 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION
1.- Informacién cualitativa. Descripcion de la forma en que se calculan la remuneracioén y los beneficios.

La remuneracion y los beneficios de los empleados de Dunas Capital Asset Management SGIIC SAU se calculan en base
a la Politica de Remuneracién del Grupo Dunas Capital.

Dicha politica de retribucion ha sido actualizada sucesivamente para adecuarla a la normativa sobre politicas de
remuneraciones tanto de ESls, como SGIICs. Dicha politica cumple por tanto con los principios recogidos en el articulo 46
bis 2 de la LIIC y, siendo acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo, no induce a la asuncion de riesgos
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incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. Informacion detallada y actualizada de la Politica Remunerativa
puede consultarse en la pagina web de la Sociedad Gestora.

En cumplimiento de la citada Politica, los empleados de la Gestora perciben una remuneracion fija, en funcién de sus
competencias, puesto y experiencia, tomando en consideracion las tendencias del mercado, y una remuneracion variable,
basado en la valoracion del desempefio y el cumplimiento de los objetivos fijados para cada trabajador anualmente.

A los empleados que, de conformidad con la normativa vigente aplicable y la propia Politica de Remuneracién fueren
clasificados como personal identificado, se les aplica la Politica de Remuneracion del personal identificado, quedando
sometida a diferentes limitaciones descritas en dicha politica y acordes a la normativa vigente. Entre otros, la evaluacion
de resultados se lleva a cabo en un marco plurianual y en la determinacion del porcentaje de remuneracién variable
concreto se valoran tanto los resultados individuales, como los del departamento, area de negocio y entidad o, en su caso,
Grupo de entidades de los que fuere responsable, aplicando criterios cuantitativos y cualitativos.

Por otra parte, la Gestora tiene delegado en una entidad del Grupo Dunas Capital las funciones de Cumplimiento
Normativo. En el mismo sentido, la Sociedad matriz del Grupo tiene asumidas las funciones de Auditoria interna. Las
personas responsables de ambas funciones han sido clasificadas como personal de control, quedando por tanto sujetas a
los limites de la Politica de Remuneracion del Personal de Control del Grupo.

El personal que ejerce funciones de control en el Grupo tiene derecho a percibir una remuneracion variable anual, en cuya
determinacion aplican los criterios del Sistema de remuneracion variable basado en la valoraciéon de desempefio, con las
siguientes matizaciones: (i) sus objetivos estan relacionados con el cumplimiento de sus funciones, atendiendo a criterios
cualitativos, con independencia de los resultados de las areas de negocio que controlan; (ii) su remuneracion es
supervisada directamente por el Comité de Remuneraciones del Grupo y (iii) su cuantia no puede suponer, en ningin
caso, un porcentaje superior al 50% de su remuneracion total.

1.1.- Revisiones periddicas:

Dado que durante el ejercicio 2025 no se ha realizado ninguna modificacion de la politica remunerativa del Grupo, que
incluye la politica especifica de Dunas Capital Asset Management, SGIIC, SAU., no ha sido necesario realizar una revision
de dicha politica. Si bien, cabe comentar que se encuentra planificada la modificacién durante el ejercicio 2026 de la
politica remunerativa del Grupo, que sera debidamente revisada.

1.2.- Modificaciones de la politica remunerativa adoptada:

Durante el ejercicio 2025 no se han producido modificaciones de la politica de remuneracion de la Gestora.

2.- Informacién cuantitativa.

- Remuneracion total abonada por la SGIIC desglosada por
* Remuneracion Fija 1.418.195,96
* Remuneracion Variable 1.127.049,74
Total 2.545.245,70
- Numero de beneficiarios
* Totales 22
* Dentro de éstos con Rem. Variable 22
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Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC/ECR

*Total 0
* No aplica este tipo de remuneracion NO APLICA

- Remuneracion desglosada en
Alta Direccion
* NUmero de Personas 1
* Remuneracion Fija 144.193,61
* Remuneracioén Variable 312.845,14

Empleados con incidencia material
en perfil de riesgo de la IIC/ECR

* Numero de Personas 4

* Remuneracioén Fija 539.953,16

* Remuneracion Variable 798.968,88

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC/ECR.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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