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CRIPTOMONEDAS, FIL
Nº Registro CNMV:  114

 
Informe  Semestral del  Primer semestre de 2026
 
Gestora: AYG FONDOS, SGIIC, SA Depositario:  CACEIS Bank Spain

SAU

Auditor:  GRANT THORNTON S.L.

Grupo Gestora:  AYG FONDOS,

SGIIC, SA

Grupo Depositario:  CREDIT

AGRICOLE

Rating Depositario:  Aa3

(Moody's)

 
Fondo por compartimentos:  NO

 
El presente informe junto con los últimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en www.ayg.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Dirección
PASEO DE LA CASTELLANA, 92 28046 - MADRID (MADRID) (917914900)
 
Correo electrónico
control@ayg.es

 
Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
 
 

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 21-07-2023

 
1. Política de inversión y divisa de denominación
 

Categoría
Tipo de fondo: Fondo de Inversión Libre
Vocación inversora: N/A
Perfil de riesgo: Muy elevado
 
Descripción general
Política de inversión:
El FIL tendrá entre un 50% y 100% de exposición a criptomonedas exclusivamente a través de instrumentos financieros cuya rentabilidad
se encuentre vinculada a las mismas, que no incluyan un derivado implícito (ETC, ETN y cualquier instrumento de los denominados
¿Delta one¿, de réplica física), que estén emitidos y negociados en mercados OCDE, disponiendo de negociación diaria, en la que
el precio de mercado se determine a partir de operaciones de compraventa realizadas por terceros y con un volumen de negociación
suficiente.  
El FIL tendrá exposición a través de los instrumentos mencionados, principalmente, a bitcoin (BTC) y ether (ETH), pudiendo superar el
35% de exposición en cada una de ellas y minoritariamente en otras criptomonedas existentes o de futura creación que tengas  
suficiente volumen y liquidez. ESTAS INVERSIONES SON DE MUY ALTO RIESGO Y LAS CRIPTOMONEDAS NO ESTÁN REGULADAS
NI SUPERVISADAS.  
El resto de la exposición, hasta un 50%, podrá ser en renta variable cotizada de entidades vinculadas con activos digitales o que tengan
inversiones en criptomonedas, sin predeterminación respecto a la capitalización bursátil, o renta fija pública, con una duración máxima
de 5 años y alta calidad crediticia. Los emisores y mercados serán de países OCDE. La inversión en baja capitalización bursátil y baja
calidad crediticia podrá influir negativamente en la liquidez del FIL. Este FIL no invertirá en otras IICs. La exposición a riesgo divisa estará
entre el 0% y el 100% de la exposición total.  
Se podrá operar con derivados negociados en mercados organizados o no organizados de derivados con la finalidad de cobertura e
inversión.
 
Operativa en instrumentos derivados
Cobertura de riesgos
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
 
Divisa de denominación
EUR
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2) Datos económicos.
 
2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 

CLASE
Nº de

participaciones
(fin periodo)

Nº de partícipes
(fin periodo)

Divisa

Beneficios brutos
distribuidos por

participación
(periodo actual)

Inversión mínima
Distribuye
dividendos

CRIPTOMONEDAS
CL A, FIL

600.415,77 0 EUR 0,00 10000 NO

CRIPTOMONEDAS
CL C, FIL

233.956,87 0 EUR 0,00 10000 NO

CRIPTOMONEDAS
CL I, FIL

78.518,84 0 EUR 0,00 500000 NO

CRIPTOMONEDAS
CL A1, FIL

347.494,40 0 EUR 0,00 .00 EUR NO

CRIPTOMONEDAS
CL C1, FIL

57.900,36 0 EUR 0,00 .00 EUR NO

CRIPTOMONEDAS
CL I1, FIL

50.000,00 0 EUR 0,00 .00 EUR NO

 
 
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa
A final del
período

Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CRIPTOMONEDAS
CL A, FIL

EUR 7.555 12.035 12.861 4.554

CRIPTOMONEDAS
CL C, FIL

EUR 3.001 4.348 4.465 1.177

CRIPTOMONEDAS
CL I, FIL

EUR 371 575 501

CRIPTOMONEDAS
CL A1, FIL

EUR 2.853

CRIPTOMONEDAS
CL C1, FIL

EUR 480

CRIPTOMONEDAS
CL I1, FIL

EUR 423

 
Valor liquidativo de la participación

Último valor
liquidativo estimado

Último valor
liquidativo definitivo

Valor liquidativo definitivo

CLASE Divisa
Fecha Importe Fecha Importe

Estimación
que se
realizó

2025 2024 2023

CRIPTOMONEDAS
CL A, FIL

EUR 30-06-2026 12,5828 19,5878 27,0167 14,6151

CRIPTOMONEDAS
CL C, FIL

EUR 30-06-2026 12,8283 19,9009 27,2373 14,6180

CRIPTOMONEDAS
CL I, FIL

EUR 30-06-2026 4,7190 7,3208 10,0178

CRIPTOMONEDAS
CL A1, FIL

EUR 30-06-2026 8,2096

CRIPTOMONEDAS
CL C1, FIL

EUR 30-06-2026 8,2894

CRIPTOMONEDAS
CL I1, FIL

EUR 30-06-2026 8,4579

 
Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.
 
 
Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

Comisión de gestión
% efectivamente cobradoCLASE

Periodo Acumulada
Base de
cálculo

Sistema
imputación

 s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total   
CRIPTOMONEDAS

CL A, FIL
0,70 0,70 0,70 0,70 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL C, FIL

0,35 0,35 0,35 0,35 Patrimonio
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Comisión de gestión
% efectivamente cobradoCLASE

Periodo Acumulada
Base de
cálculo

Sistema
imputación

 s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total   
CRIPTOMONEDAS

CL I, FIL
0,35 0,35 0,35 0,35 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL A1, FIL

0,44 0,44 0,44 0,44 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL C1, FIL

0,22 0,22 0,22 0,22 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL I1, FIL

0,22 0,22 0,22 0,22 Patrimonio

 
Comisión de depositario

% efectivamente cobradoCLASE
Periodo Acumulada

Base de
cálculo

CRIPTOMONEDAS
CL A, FIL

0,03 0,03 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL C, FIL

0,03 0,03 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL I, FIL

0,03 0,03 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL A1, FIL

0,02 0,02 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL C1, FIL

0,02 0,02 Patrimonio

CRIPTOMONEDAS
CL I1, FIL

0,02 0,02 Patrimonio

 
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL A, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-35,76 -27,50 84,85
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 45,86 41,44 50,12 53,28 36,32 50,67 47,71
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11
VaR histórico(ii) 24,58 24,58 24,67 23,97 23,30 23,97 16,44
VaR condicional(iii) 25,63 25,63 25,63 25,63 25,63 25,63 16,67

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,76 1,64 1,73   

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL C, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-35,54 -26,94 86,33
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 45,86 41,44 50,12 53,21 36,25 50,64 47,72
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11
VaR histórico(ii) 24,63 24,63 24,72 24,10 23,53 24,10 16,43
VaR condicional(iii) 25,59 25,59 25,59 25,59 25,59 25,59 16,62

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,41 0,89 0,90   

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL I, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-35,54 -26,92
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 45,86 41,44 50,12 53,21 36,26 50,64
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08
VaR histórico(ii) 25,03 25,03 25,12 24,88 24,88
VaR condicional(iii) 25,57 25,57 25,57 25,57 25,57

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,41 0,89 0,11   

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL A1, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-13,57
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 40,12
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,11
VaR histórico(ii)
VaR condicional(iii)

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,49     

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL C1, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-13,31
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 40,22
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,11
VaR histórico(ii)
VaR condicional(iii)

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,27     

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco
 
A) Individual
CRIPTOMONEDAS CL I1, FIL. Divisa EUR
 
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con último VL

estimado
Con último VL

definitivo
2025 2024 2023 2021

-13,10
 
El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
 
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión
homogénea en el período.
 
 
Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado

2026 Ultimo
trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Volatilidad(i) de:          
Valor liquidativo 39,71
Letra Tesoro 1 aÃ±o 0,11
VaR histórico(ii)
VaR condicional(iii)

 
(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos
con política de inversión homogénea.
(ii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.
 
 
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual
Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
0,27     

 
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,
auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
compraventa de valores.
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2.3) Distribución del patrimonio al cierre del período (Importe en miles de EUR)
 
 

Fin período actual Fin período anterior
Distribución del patrimonio

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre
patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.654 99,81 17.023 100,39
     * Cartera interior 0 0,00 0 0,00
     * Cartera exterior 14.654 99,81 17.023 100,39
     * Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00
     * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 103 0,70 145 0,85
(+/-) RESTO -75 -0,51 -211 -1,24
PATRIMONIO 14.682 100,00 16.957 100,00

 
Notas:
El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización.
 
 

 
2.4) Estado de variación patrimonial
 
 

% sobre patrimonio medio

 Variación
período actual

Variación
período anterior

Variación
acumulada

anual

% variación
respecto fin

período anterior

PATRIMONIO ANTERIOR 16.957 16.408 16.957  
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) 28,92 16,86 28,92 40,56
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos -43,20 -14,53 -43,20 143,53
    (+) Rendimientos de gestión -42,55 -13,32 -42,55 161,66
    (-) Gastos repercutidos 0,65 1,21 0,65 -56,13
         - Comisión de gestión 0,69 1,52 0,69 -62,97
         - Gastos de financiación 0,00 0,00 0,00 0,00
         - Otros gastos repercutidos -0,04 -0,31 -0,04 -89,59
    (+) Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -69,91
PATRIMONIO ACTUAL 14.682 16.957 14.682  

 
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
 
 
n/a
 

 
4. Hechos relevantes
 
 

 SI NO
a. Suspensión temporal suscripciones/reembolsos X
b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitución de la sociedad gestora X
f. Sustitución de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorización del proceso de fusión X
j. Otros hechos relevantes X

 

 
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
 
 
La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de A&G FONDOS, SGIIC, SA, como entidad Gestora, y de CACEIS BANK SPAIN
S.A., como entidad Depositaria, la actualización del folleto de CRIPTOMONEDAS, FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC de
Inversión Libre, sección de Fondos de Inversión Libre, con el número 114), al objeto de incluir la posibilidad de que también las entidades
comercializadoras pertenecientes al grupo de la gestora puedan cobrar comisiones por la custodia y administración de participaciones y
establecer un volumen máximo de participaciones por participe en las Clase A, Clase C y Clase I. Asimismo inscribir en el registro de la
IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE A1 CLASE C1 CLASE I1  
Número de registro: 314643
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
 
 

 SI NO
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Modificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisión y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor,
o se han prestado valores a entidades vinculadas

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

 
Al final del

periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

 
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
 
 
A&G Fondos SGIIC S.A. cuenta con un procedimiento para la aprobación y el control de Operaciones Vinculadas en el que se verifica,
entre otros aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, diferenciándose entre
operaciones que requieren autorización previa y las que no lo requieren por considerarse repetitivas o de escasa relevancia. A&G Banco
SAU ha percibido por comisiones de intermediación euros 154.979,06.
 

 
8. Información y advertencias a instancia de la CNMV
 
 
Sin advertencias
 

 
9. Anexo explicativo del informe periódico
 
 
Apartado 9: Anexo explicativo del informe periódico Circular 5/2018  
 
CRIPTOMONEDAS, FIL  
 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO  
 
Visión de la gestora sobre la situación de los mercados  
 
El primer semestre de 2026 ha estado marcado por un entorno macroeconómico complejo y una elevada incertidumbre en los mercados
financieros. La combinación de un crecimiento económico más débil, unas condiciones monetarias todavía restrictivas, la persistencia
de tensiones geopolíticas y un menor apetito por el riesgo provocó un comportamiento negativo en algunos activos financieros. En el
mercado de criptomonedas, esta situación se tradujo en una prolongación de la fase correctiva iniciada a finales de 2025, con una notable
reducción de la liquidez, salidas de capital de los productos cotizados y un deterioro del sentimiento inversor, especialmente durante el
primer trimestre.  
A pesar de este contexto adverso, el semestre ha seguido poniendo de manifiesto el avance estructural del ecosistema de las
criptomonedas. La adopción institucional continuó creciendo gracias al desarrollo de nuevos vehículos de inversión, la incorporación de
entidades financieras tradicionales y el aumento del interés por la tokenización de activos financieros. Bitcoin mantuvo su liderazgo como
principal activo del sector, consolidando su papel como reserva de valor digital y mostrando un comportamiento relativo más sólido que
el resto del mercado. Paralelamente, continuó avanzando el desarrollo de infraestructuras blockchain vinculadas a aplicaciones reales,
especialmente en ámbitos como la tokenización, los activos del mundo real (Real World Assets), la inteligencia artificial y las finanzas
descentralizadas, aunque estas tendencias todavía no se reflejaron plenamente en la evolución de las cotizaciones.  
 
Decisiones generales de inversión adoptadas  
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Durante el primer semestre de 2026 se mantuvo una exposición prácticamente total al mercado de las criptomonedas, en línea con el
objetivo de inversión del fondo. La gestión continuó apoyándose en una cartera diversificada entre las principales criptomonedas del
mercado y proyectos con elevado potencial de desarrollo, priorizando aquellos ecosistemas que presentan mayores niveles de adopción,
actividad on-chain y utilidad real.  
A lo largo del semestre se redujo progresivamente la exposición a Bitcoin, que pasó a representar aproximadamente el 44% de la cartera,
con el objetivo de incrementar la diversificación hacia proyectos con mayor potencial relativo de recuperación una vez finalice la fase
de consolidación del mercado. Ethereum mantuvo un peso cercano al 18%, reflejando la convicción de la gestora en su papel como
infraestructura principal para contratos inteligentes, tokenización y aplicaciones descentralizadas. Asimismo, se mantuvo una posición
relevante en Solana (10%), cuya actividad de usuarios y desarrolladores continúa creciendo de forma consistente.  
Durante el semestre también se realizaron ajustes en la cartera incorporando exposición a nuevas temáticas con elevado potencial
de crecimiento dentro del ecosistema. Destacan las inversiones en Hyperliquid, como uno de los protocolos líderes en intercambio
descentralizado de derivados; Bittensor, por su propuesta de integrar inteligencia artificial y blockchain mediante una red descentralizada
de modelos de IA; Morpho, como protocolo de referencia en préstamos descentralizados; y Canton Network, una infraestructura diseñada
para la tokenización de activos financieros y la conexión entre instituciones tradicionales y tecnología blockchain. Estas incorporaciones
fueron financiadas mediante reducciones en posiciones de menor convicción, como Polygon, Polkadot y Cosmos, reforzando la
exposición a los segmentos del mercado que consideramos con mejores perspectivas estructurales.  
 
Durante el periodo, la gestión del fondo se mantuvo coherente con la política de inversión y con los límites establecidos en su folleto
informativo. No se produjeron incumplimientos significativos de los coeficientes o límites de inversión aplicables.  
 
 
Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC  
 
El patrimonio de la IIC en el periodo disminuyó en 2275K EUR, es decir un -13,42% en el período, hasta 14,68M.  
La rentabilidad de la IIC durante el período ha sido de -35,76% y la acumulada en el año de -35,76%.  
"La evolución negativa del fondo estuvo principalmente explicada por la corrección registrada en los principales activos digitales,
especialmente Ethereum (-46,86%) y el segmento de altcoins, parcialmente compensada por el comportamiento relativamente más
resiliente de Bitcoin (-32,87%)."  
 
Los resultados económicos del periodo han supuesto un comportamiento negativo para la IIC debido al efecto conjunto de la valoración
de los activos en los que invierte además del impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, que no superando lo
estipulado en el folleto informativo, han supuesto un 0,76% (clase A), 0,41% (clase C) o 0,41% (clase I), 0,49% (clase A1), 0,27% (clase
C1) o 0,27% (clase I1) durante el semestre.  
 
Durante el semestre no se produjeron incidencias operativas ni acontecimientos extraordinarios que tuvieran un impacto significativo
sobre el patrimonio, la valoración de la cartera o la operativa ordinaria del fondo.  
 
 
Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora  
 
A&G Fondos SGIIC no gestiona otras IICs con la misma vocación inversora.  
 
2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES  
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo  
 
 
Se mantiene la inversión de criptomonedas hasta un 99% y el resto de la cartera en liquidez.  
 
Se han realizado las siguientes compras:  
 
ETC 21SHARES ARBITRUM ETP NA CH1304867463  
ETC 21SHARES AVALANCHE STAKI ETP SW CH1135202088  
ETC 21SHARES BINANCE COIN ETP (SW) CH0496454155  
ETC 21SHARES BINANCE COIN ETP GY CH0496454155  
ETC 21SHARES CELESTIA STAKING ET NA CH1326116832  
ETC 21SHARES FLEX CRYPTO IND ETP GY CH1468906669  
ETC 21SHARES HYPERLIQUID ETP SW CH1471826029  
ETC 21SHARES ONDO ETP NA CH1396389921  
ETC 21SHARES OPTIMISM ETP NA CH1304867455  
ETC 21SHARES SUI STAKING ETP NA CH1360612159  
ETC BITWISE APTOS STAKING ETP SW DE000A4AJWU3  
ETC BITWISE CORE BITCOIN ETP GY DE000A4AER62  
ETC BITWISE ETHEREUM STAKING ETP GY DE000A3G90G9  
ETC COINSHARES PHY STAKED MATIC (GY) GB00BNRRB013  
ETC COINSHARES PHY STAKED POLKADOT (GY) GB00BNRRFW10  
ETC COINSHARES PHYSICAL BITCOIN (GY) GB00BLD4ZL17  
ETC COINSHARES PHYSICAL CHAINLINK (GY) GB00BMWB4910  
ETC COINSHARES PHYSICAL UNISWAP (GY) GB00BNRRG624  
ETC FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP (GY) XS2434891219  
ETC GROUP - PHYSICAL ETHER (GY) DE000A3GMKD7  
ETC INVESCO PHYSICAL BITCOIN (GY) XS2376095068  
ETC WISDOMTREE ETHEREUM (SW) GB00BJYDH394  
ETC WISDOMTREE PHYSICAL ETHEREUM GY GB00BJYDH394  
ETC WISDOMTREE PHYSICAL SOLANA GY GB00BNGJ9G01  
ETN 21SHARES BITTENSOR ETP FP CH1495416971  
ETN 21SHARES CANTON NETWORK ETP FP CH1503127917  
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ETN 21SHARES MORPHO ETP FP CH1506167027  
ETN 21SHARES PENDLE ETP SW CH1495416997  
 
Se han realizado las siguientes ventas:  
 
DOLAR USA EURUSD  
ETC 21SHARES ARBITRUM ETP NA CH1304867463  
ETC 21SHARES BINANCE COIN ETP (SW) CH0496454155  
ETC 21SHARES FLEX CRYPTO IND ETP GY CH1468906669  
ETC 21SHARES OPTIMISM ETP NA CH1304867455  
ETC 21SHARES SUI STAKING ETP NA CH1360612159  
ETC BITWISE ETHEREUM STAKING ETP GY DE000A3G90G9  
ETC BTCETC BITCOIN ETP (GY) DE000A27Z304  
ETC COINSHARES PHY STAKED COSMOS (GY) GB00BNRRF980  
ETC COINSHARES PHY STAKED MATIC (GY) GB00BNRRB013  
ETC COINSHARES PHY STAKED POLKADOT (GY) GB00BNRRFW10  
ETC COINSHARES PHYSICAL BITCOIN (GY) GB00BLD4ZL17  
ETC COINSHARES PHYSICAL UNISWAP (GY) GB00BNRRG624  
ETC FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP (GY) XS2434891219  
ETC GROUP - PHYSICAL ETHER (GY) DE000A3GMKD7  
ETC INVESCO PHYSICAL BITCOIN (GY) XS2376095068  
ETC WISDOMTREE ETHEREUM (SW) GB00BJYDH394  
ETC WISDOMTREE PHYSICAL SOLANA GY GB00BNGJ9G01  
 
Los activos subyacentes que más han contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera durante el período han sido:  
 
ETC 21SHARES HYPERLIQUID ETP SW  
 
Y los que menos han contribuido:  
 
ETC COINSHARES PHYSICAL BITCOIN (GY)  
ETC WISDOMTREE PHYSICAL SOLANA GY  
ETC 21SHARES FLEX CRYPTO IND ETP GY  
 
b) Operativa de préstamo de valores  
 
N/A  
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos  
 
A cierre del periodo analizado no se tenía exposición en derivados.  
 
d) Otra información sobre inversiones  
 
La IIC mantiene inversión en ETCs gestionadas por las siguientes Gestoras entre otras:  
 
21Shares AG  
Coinshares Jersey Ltd  
Invesco Digital Markets PLC  
WisdomTree Management Jersey Ltd  
 
Durante el semestre, el fondo mantuvo niveles de liquidez adecuados para atender las solicitudes de reembolso conforme a las
condiciones establecidas en su folleto, sin que se produjeran incidencias relevantes. No fue necesario activar herramientas extraordinarias
de gestión de la liquidez.  
 
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD  
 
N/A  
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO  
 
 
El riesgo asumido medido por la volatilidad del valor liquidativo diario al final del periodo era del 45,86%.  
La gestora emplea la metodología del VAR para la medición de la exposición a los riesgos de mercado asociado a instrumentos
financieros.  
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS  
 
A&G Fondos ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades españolas que forman parte de las
carteras de sus fondos de inversión en los siguientes supuestos:  
1) Cuando se haya reconocido una prima de asistencia.  
2) Cuando sus fondos de inversión tuvieran con más de un año de antigüedad una participación superior al 1% del capital social. En todas
las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administración.  
 
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV  
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N/A  
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS  
 
N/A  
 
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS  
 
Durante el periodo la gestora ha hecho uso del servicio de análisis financiero sobre inversiones, análisis generalmente específicos sobre
mercados, sectores, compañías, y/o productos financieros. La Gestora ha establecido un criterio para diferenciar, en base a la política
de inversión de la IIC, cuáles de los análisis financieros proporcionados por los intermediarios financieros, son aplicables a la IIC, y en
su caso segregar los costes proporcionales que son soportados por la IIC, a continuación, se detallan aquellos proveedores con más
relevancia en términos de coste: JP Morgan, Morgan Stanley, Morningstar y Ned Davis entre otros.  
 
Los costes de servicio de análisis asignables a la IIC durante el periodo han sido de 754,59  
 
 
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)  
 
N/A  
 
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO  
 
La gestora mantiene una visión positiva sobre la evolución del mercado de criptomonedas a largo plazo. La creciente participación
institucional, el avance regulatorio, el desarrollo de nuevas aplicaciones sobre blockchain y el aumento del uso de activos tokenizados
continúan reforzando los fundamentos del sector. No obstante, seguimos siendo plenamente conscientes de la elevada volatilidad
inherente a este tipo de activos y mantenemos una gestión basada en la diversificación, la selección de proyectos con sólidos
fundamentales y una perspectiva de inversión de largo plazo.  
 
 
De este modo, la estrategia de inversión de la IIC para este nuevo periodo mantendrá un posicionamiento acorde a las circunstancias de
mercado, tratando de aprovechar las oportunidades que se presenten según la evolución del mismo.  
 
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles de cambio.
 

 
10. Información sobre las políticas de remuneración
 
 
Sin informaciÃ³n
 

 
11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps
de rendimiento total
 
 
Sin informaciÃ³n
 

 


