DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES

FINALIDAD

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversidn. No se trata de material comercial. Es una informacién exigidapor ley para ayudarle a
comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y pérdidas de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

PRODUCTO

Denominacién del producto: Carmignac Credit 2027

Nombre del productor: Carmignac Gestion S.A, 24 Place Vendome, 75001 Paris (Francia).
Participacion: A EUR Ydis

ISIN: FR00140081Z8

Sitio web del productor: www.carmignac.com

Para mas informacion, llame al (+33) 01 42 86 53 35.

Descripcion: Carmignac Credit 2027 es un fondo de inversién colectiva (fonds commun de placement o «FCP») de derecho francés que se rige por la Directiva europea 2009/65/CE (1IC) y que esta

autorizado en Francia por la Autorité des marchés financiers con el nimero FCP20220095.

Nombre de la Autoridad de tutela del iniciador: Carmignac Gestion es una sociedad gestora de I1C autorizada en Francia y regulada por la Autorité des marchés financiers (GP97008).

Producido el: 16/04/2026

ZQUE ES ESTE PRODUCTO?

TIPO

Carmignac Credit 2027 es un fondo de inversion colectiva (fonds commun de placement o «FCP») de
derecho francés que se rige por la Directiva europea 2009/65/CE (IIC).

PLAZO

El fondo se constituyd el 02/05/2022 con una duracién de 99 afios, salvo en caso de disolucion
anticipada o prdrroga.

OBJETIVOS

El objetivo de gestion consiste en ofrecer la rentabilidad, neta de gastos de gestion, de una cartera
compuesta por titulos de crédito de emisores privados o publicos (incluidos instrumentos de
titulizacién hasta un 40% como méximo del patrimonio neto), sin restricciones en cuanto a calificacion
media, duracién, vencimiento o distribucién entre emisores piblicos/privados. Por lo tanto, el fondo
estard expuesto a los mercados de crédito, asi como a los mercados de renta fija. Sin limitacién
alguna en cuanto a calificacion media, el fondo trata de obtener una exposicién potencialmente
importante a los titulos de crédito especulativos (de alto rendimiento o high yield) que ofrecen
perspectivas de rendimiento mas elevadas que los titulos de crédito con calificacion investment grade
(con una calificacién minima de BBB o equivalente, o de una calidad crediticia considerada
equivalente por el gestor), pero que exponen en contrapartida al fondo a riesgos (sobre todo al riesgo
de impago del emisor) més elevados. La cartera se construye de forma progresiva desde la fecha de
creacion del fondo hasta el 29/07/2022 y, a continuaci6n, se prevé su tenencia hasta una fase de
liquidacién de 6 meses antes de la fecha de vencimiento del fondo (estrategia de «carry» o «buy and
hold»/«comprar y mantener»), es decir, el 30/06/2027 o, en su caso, hasta la fecha de vencimiento
anticipado del fondo, a saber:

- Como muy tarde el 04/08/2025 si la tasa interna de rendimiento («TIR») observada entre el
30/06/2022 y el 30/06/2025 es igual o superior al 2,44%, es decir, un VL calculado con
dividendos netos reinvertidos similar al de la participacién A EUR Acc (107,50 EUR); 0
Como muy tarde el 04/12/2025 si la TIR observada entre el 30/06/2022 y el 30/10/2025 es
igual o superior al 2,24%, es decir, un VL calculado con dividendos netos reinvertidos similar al
de la participacion A EUR Acc (107,67 EUR); 0
Como muy tarde el 03/04/2026 si la TIR observada entre el 30/06/2022 y el 27/02/2026 es
igual o superior al 2,08%, es decir, un VL calculado con dividendos netos reinvertidos similar al
de la participacion A EUR Acc (107,83 EUR); o
Como muy tarde el 04/08/2026 si la TIR observada entre el 30/06/2022 y el 30/06/2026 es
igual o superior al 1,94%, es decir, un VL calculado con dividendos netos reinvertidos similar al
de la participacion A EUR Acc (108 EUR).

La estrategia de inversién consiste en construir una cartera diversificada de titulos de crédito e
instrumentos de titulizacién que se mantendran hasta la fecha de vencimiento (o, en su caso, la fecha
de vencimiento anticipado). La cartera podrd integrar titulos de cualquier vencimiento, incluso
superior al vencimiento del fondo, sin restriccion alguna en cuanto a calificacién. Aunque se pretende
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mantener la cartera hasta la fecha de vencimiento, el gestor se reserva la posibilidad de comprar o
vender los titulos de la cartera, especialmente si anticipa una reduccién del perfil de riesgo de un
titulo o si identifica una oportunidad de inversién compatible con el objetivo y la estrategia del
fondo. Si no se cumplen las condiciones de vencimiento anticipado del fondo, cuando se aproxime
la fecha de vencimiento el fondo adoptard una gestion prudente durante la fase de desinversién.
Los titulos se conservardn hasta su vencimiento o, en el caso de los titulos con un vencimiento
superior al del fondo, se venderan.

El fondo puede invertir hasta el 110% de su patrimonio neto en obligaciones del sector privado o
plblico, sin restricciones en cuanto al sector o la zona geografica (hasta el limite del 40% en los
paises no pertenecientes a la OCDE, entre ellos, los mercados emergentes), incluidas las
obligaciones clasificadas como «especulativas», hasta el limite del 100% del patrimonio neto.
Asimismo, el fondo puede invertir hasta el 40% de su patrimonio neto en instrumentos de
titulizacion, especialmente en obligaciones garantizadas por préstamos (CLO). Durante la fase de
constitucién, el fondo puede desviarse de los limites de inversion hasta en un 100% del patrimonio
neto para cada uno de estos instrumentos.

Con anterioridad a la Fecha de vencimiento, o la Fecha de Vencimiento Anticipado si corresponde, la
sociedad gestora optara, en funcién de las condiciones de mercado imperantes, bien por la nueva
adopcion de una estrategia de inversion similar con una nueva fecha objetivo de vencimiento, bien
por la fusion del fondo con otra IIC, bien por la liquidacion del fondo, con la autorizacién de la AMF.
El fondo no tiene indicador de referencia. El fondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de
inversiones puede determinar, a su discrecién, la composicién de la cartera, teniendo en cuenta el
objetivo de gestion y la politica de inversién indicados.

INVERSOR MINORISTA AL QUE VA DIRIGIDO

Debido a la fecha de vencimiento del fondo, este fondo resulta adecuado para inversores que no
prevean retirar su dinero antes del 30 de junio de 2027 y que tenga como objetivo la obtencidn de
plusvalias sin garantia de conservacién del capital.

La inversion considerada adecuada en este fondo dependerd de la situacion personal del inversor,
asf como de su experiencia y sus conocimientos sobre los productos de inversion, asi como de su
patrimonio personal, sus necesidades de dinero en el momento de la inversion y su predisposicién
a asumir riesgos.

OTRA INFORMACION

Esta participacion es una participacién de reparto.

Elinversor podra obtener, previa solicitud, el reembolso de sus participaciones cualquier dia habil.
Las solicitudes de suscripcién y de reembolso se centralizaran todos los dias de calculo y publicacién
del valor liquidativo antes de 13:00 CET y se ejecutaran el primer dia habil siguiente aplicando el
valor liquidativo del dia anterior.

El depositario del fondo es BNP Paribas, S.A.

El folleto del fondo, la Ultima versién del documento de datos fundamentales, asi como el tltimo
informe anual pueden obtenerse en el sitio web www.carmignac.com.
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ZQUE RIESGOS CORRO Y QUE PODRIA OBTENER A CAMBIO?

Indicador de riesgo: el indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto 1 4 6 7
en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero 3 5
debido a la evolucion de los mercados o porque no podamos pagarle.
Los riesgos que el indicador no considera suficientemente incluyen: Riesgo mas hajo Riesgo mas alto
- Riesgo de contraparte: el fondo puede sufrir pérdidas si una contraparte incumple y no puede
cumplir con sus obligaciones contractuales, especialmente en el caso de instrumentos
derivados negociados en el mercado de gré a gré.

El periodo de inversién recomendado es desde la fecha de lanzamiento hasta
la fecha de vencimiento, es decir, el 30 junio 2027 .

- Riesgo crediticio: el fondo invierte en titulos cuya calificacién crediticia podria disminuir, lo que Si ¢l producto esté denominado en una moneda que no sea la moneda de curso oficial del pas
significa que existe el riesgo de que el emisor no pueda cumplir con sus compromisos. Si la en el que se comercializa, la rentabilidad que obtenga el inversor minorista, cuando se exprese
solvencia de un emisor se deteriora, el valor de los bonos o instrumentos derivados vinculados enla moneda de (ycho pass, podr'a,vanar en funcion de las flglctuauones de los tipos de cambio.
a este emisor puede disminuir. Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que

Riesgo de liquidez: los mercados en los que participa el fondo pueden estar sujetos a una falta pofjr'lé perder.un,a parte o.Ia totali({ad de su inver.si.én. o
temporal de liquidez. Estas distorsiones del mercado podrfan tener un impacto en las El indicador sintético de riesgo sefiala la probabilidad de que el producto registre pérdidas en

condiciones de valoracién en las que el fondo podria verse obligado a liquidar, iniciar o caso de fluctuaciones de los mercados o por nuestra incapacidad de pagarle. En una escala de 7,
modificar sus posiciones la categoria de riesgo 2 indica un nivel de riesgo bajo.

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones hasadas en la rentabilidad mds baja, media y mas alta del producto de referencia adecuado durante los Gltimos 10
afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.
El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados, y no tiene en cuenta una situacion en la que no podamos pagarle.

Periodo de mantenimiento recomendado: 30-06-2027
Ejemplo de inversion: 10000¢€
Si sale después de 1 afio Si sale después de 30-06-2027
Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion
Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes 7570 EUR 8 140 EUR
Rendimiento medio cada afio -24,26 % -4,04 %
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 9450 EUR 10070 EUR
Rendimiento medio cada afio -5.53% 0,15%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes 10200 EUR 11060 EUR
Rendimiento medio cada afio 2,03% 2,04%
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 11160 EUR 12620 EUR
Rendimiento medio cada afio 11,63 % 4,76 %

Los escenarios que se muestran son ilustraciones basadas en resultados pasados y en determinadas hipdtesis. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.
Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su asesor o distribuidor/e incluyen los costes de su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

* Escenario desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversién entre octubre 2017 y octubre 2022

« Escenario moderado: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre mayo 2016 y mayo 2021

« Escenario favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversién entre marzo 2020 y marzo 2025

¢QUE PASA SI CARMIGNAC GESTION NO PUEDE PAGAR?

El fondo es una copropiedad de instrumentos financieros y depdsitos distinta de la sociedad gestora. En caso de incumplimiento de esta dltima, los activos del producto que obren en poder del depositario
no se veran afectados. En caso de incumplimiento del depositario, el riesgo de pérdida financiera del producto queda atenuado por razén de la separacion legal del patrimonio del depositario y el del fondo.
No existe ninglin régimen de compensacidn o de garantia que cubra parte o la totalidad de esta pérdida.

;CUALES SON LOS COSTES?

La persona que le venda este producto o le asesore al respecto puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacién acerca de estos costes y le mostrara los efectos que la totalidad
de los costes tendrd en su inversion a lo largo del tiempo.

Costes a lo largo del tiempo
Los importes indicados aqui son los costes acumulativos del producto en si correspondientes a dos periodos de mantenimiento distintos. Incluyen las posibles penalizaciones por salida anticipada. Las cifras
asumen que usted invertird 10 000,00 £. Las cifras son estimaciones, por lo que pueden cambiar en el futuro.

En caso de salida después de 1 afio En caso de salida después de 30-06-2027

Costes totales 209 EUR 748 EUR

Incidencia anual de los costes (*) 2,10 % 1,34 %

* La reduccién del rendimiento (RIY) muestra en qué medida los gastos reducen anualmente su rentabilidad durante el periodo de mantenimiento de la inversion. Por ejemplo, si mantiene la inversién hasta
el final del periodo de mantenimiento recomendado, se prevé que su rentabilidad media al afio sea de 3,38 % antes de deducir los gastos y de 2,04 % después de deducirlos. Los costes totales tienen en
cuenta los costes Uinicos, corrientes y accesorios.
Estas cifgasgcluyen la comision de distribucién méxima que puede cobrar la persona que le vende el producto (1,00% del importe invertido). Esta persona le informard de la comisin de distribucion real.
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Composicion de los costes
Costes unicos de entrada o salida En caso de salida después de 1 afio

Costes de entrada 1,00% del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad maxima que = Hasta 100 EUR
se le cobrard. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto
le comunicard cuanto se le cobraré realmente.

Costes de salida No cobramos una comisién de salida por este producto. 0EUR

Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestién y otros costes 1,04% del valor de su inversidn al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del 103 EUR
administrativos o de funcionamiento Gltimo afio.
Costes de operacién 0,06% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que incurrimos | 6 EUR

al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variard en funcion de
la cantidad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento No se aplica ninguna comisién de rendimiento a este producto. 0EUR

;CUANTO TIEMPO DEBO MANTENER LA INVERSION, Y PUEDO RETIRAR DINERO DE MANERA ANTICIPADA?

El periodo de inversién recomendado es hasta la fecha de vencimiento, es decir, el 30 de junio de 2027. No obstante, usted puede reembolsar su inversion sin penalizacién alguna en cualquier momento
durante ese periodo, 0 mantener la inversién durante més tiempo. Los reembolsos pueden realizarse todos los dfas hébiles. En circunstancias excepcionales, con el fin de proteger los intereses de los
inversores, la sociedad gestora podrd limitar temporalmente los reembolsos. En este sentido, puede activarse un mecanismo de bloqueo de reembolso cuando los reembolsos netos superen el 5% del
patrimonio neto del fondo, lo que dard lugar a la ejecucidn parcial de las solicitudes y al aplazamiento del saldo a uno o varios valores liquidativos posteriores. Por otra parte, se ha establecido un
mecanismo de ajuste del valor liquidativo (swing pricing). Este permite ajustar el valor liquidativo cuando las suscripciones y los reembolsos netos alcanzan determinados umbrales, con el fin de cubrir el
coste de reestructuracion de la cartera tras unos movimientos importantes en el pasivo, con el fin de proteger el interés de los participes.

;COMO PUEDO RECLAMAR?

Puede presentar una reclamacién sobre este producto, el comportamiento del productor o la persona que le asesord sobre el producto o se lo vendi6, por correo electrénico: complaints@carmignac.com;
por correo postal: 24 Place Vendome, 75001 Paris (Francia); o por teléfono: (+33) 0142 86 53 35. En cualquier caso, debe indicar claramente sus datos de contacto (nombre y apellidos, direccién, nimero de
teléfono o direccion de correo electrénico) y explicar brevemente su reclamacién. Si desea obtener mds informacion, consulte nuestro sitio web: www.carmignac.com. Sien el plazo de 2 meses no hubiera
recibido una respuesta o si considera insatisfactoria la respuesta dada por Carmignac Gestion, puede dirigirse al Mediador de la AMF por carta o rellenando el formulario electrénico (https://www.amf-
france.org/fr/le-mediateur).

OTROS DATOS DE INTERES

El fondo puede estar formado por otros tipos de participaciones. Si desea obtener mds informacién acerca de estas participaciones, consulte el folleto o visite el sitio web www.carmignac.com. La
participacion de este fondo no ha sido registrada de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). No podra ser ofrecida a la venta ni vendida, directa o
indirectamente, en Estados Unidos o por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (U.S. person), segln las definiciones que figuran en la Norma S (Regulation S) y 1a FATCA estadounidenses. En
funcién de su régimen fiscal, las eventuales plusvalias e ingresos derivados de la tenencia de participaciones del fondo pueden estar sujetos a impuesto. Le recomendamos que se informe a este respecto a
través del agente de comercializacion del fondo o de su asesor fiscal. El Productor Gnicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten
engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto. Historial mensual de escenarios de rendimiento y rentabilidad histdrica: https://go.carmignac.com/escenarios-de-
rentabilidad Cuando este producto se utilice como soporte unit-linked para un seguro de vida o contrato de capitalizacion, la informacién adicional de este contrato, como los costos del contrato, que no
estan incluidos en los costos indicados en el presente documento, el contacto en la eventualidad de un siniestro y lo que sucede en caso de quiebra de la compafifa de seguros se presentan en el documento
de datos fundamentales de este contrato, que debera ser facilitado por su aseguradora o corredor o cualquier otro intermediario de seguros de conformidad con su obligacion legal.
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