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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17-05-2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcién general
Politica de inversion:
Se invertira entre 50%-100% de su patrimonio en IIC financieras (incluidos ETF), armonizadas o no (méaximo 30% en no armonizadas),
gue sean o no del Grupo de la Gestora. Invirtiendo en una seleccion de IIC gestionadas por los mejores gestores a juicio de la Gestora.
Se invertira omo minimo el 75% de la exposicién total en renta variable. No existe predeterminacién por sector econémico, emisores/
mercados, divisas o paises (pudiendo invertir en emisores/ mercados de cualquier pais, incluyendo emergentes sin limitacion), ni
capitalizacién. El fondo podra tener concentracion geografica o sectorial.
El resto de la exposicion total se materializara en renta fija pablica con al menos calificacion crediticia media (minimo BBB-) o la que tenga
el Reino de Espafia, si fuera inferior. La duracion media no superard los 3 afios.
La exposicion al riesgo divisa estara entre el 0% y el 100% de la exposicion total.
La operativa con derivados en mercados no organizados con la finalidad de cobertura e inversion solo se realizara de forma indirecta, a
través de las IIC en las que invierte.
Una vez determinada la cartera, la gestora en base a un modelo matematico de elaboracion propia DoR -dynamic optimal risk- que se
basa en datos de rentabilidades y volatilidades pasadas, realizara, con caracter general, mensualmente pequefios y continuos ajustes en
los pesos de los activos, de manera que a mayor ratio rentabilidad/volatilidad pasada, la ponderacion de los activos aumenta.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.
La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.
Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos
por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.
Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.
En concreto se podra invertir en:
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- Las acciones o participaciones siempre que sean transmisibles de cualquier IIC incluidas aquellas que puedan invertir mas de un 10%
en otras IIC. Se seleccionaran tanto IIC financieras como no financieras, incluidas IIC con célculo de valor liquidativo inferior al del fondo,
independientemente del mercado donde se encuentren o de los activos en los que inviertan. Podran ser gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

- Las acciones o participaciones siempre que sean transmisibles de IIC de inversion libre y de 1IC de IIC de inversion libre. Estas IIC se
seleccionaran atendiendo a criterios de diversificacion geografica y estilo de gestion. Podran ser gestionadas o no por entidades del
mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados

Cobertura de riesgos

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Perfodo actual eI 2025 2024

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,29 0,00 0,24 0,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,71 1,75 1,73 2,76

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

N° de participaciones 1.243.032,11 1.449.218,10
N° de participes 143 146
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
[ Inversion minima [ .00 EUR
¢ Distribuye dividendos? NO

Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin

periodo (miles de EUR) del periodo (EUR)
Periodo del informe 21.276 17,1165

2024 21.838 15,0627

2023 17.654 12,9968

2022 16.658 11,6785
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,13 0,13 0,25 0,25 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,04 0,07 Patrimonio
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2.2) Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Trim (0)
Rentabilidad IIC 13,63 2,70 9,93 2,86 -2,15 15,90 11,29 -2,69 -0,56
- ; Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -2,46 10-10-2025 -5,19 07-04-2025 -2,83 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,82 24-11-2025 3,59 12-05-2025 2,50 02-06-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado Oiimo
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,59 12,24 9,08 23,02 14,72 11,22 11,94 14,30 17,84
Ibex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53 13,31 13,84 19,37 33,84
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08 0,11 0,13 0,07 0,46
VaR histérico(iii) 7,08 7,08 7,08 7,08 7,08 11,83 12,29 13,38 15,23

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
0,34 0,09 0,09 0,09 0,08 0,35 0,34 0,34 0,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Rentabilidad semestral de los iltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes ) e
- periodo media’
(miles de euros)
Renta Variable Internacional 67.033 377 13,51
Renta Fija Euro 25.639 292 1,11
Total 92.671 669 10,08
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio (%) de cada Fl en el periodo.

ISFO05365 pagina 5 de 12



2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.676 92,48 18.386 83,68
* Cartera interior 9.766 45,90 9.203 41,89
* Cartera exterior 9.910 46,58 9.184 41,80
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.161 5,46 3.148 14,33
(+/-) RESTO 440 2,07 437 1,99
PATRIMONIO 21.276 100,00 21.971 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 21.971 21.838 21.838
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -15,25 0,24 -14,63 -6.146,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 12,03 0,35 12,09 3.198,99
(+/-) Rendimientos de gestién 12,35 0,55 12,61 2.019,61
+ Intereses 0,03 0,09 0,13 -64,62
+ Dividendos 0,26 0,39 0,66 -36,61
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,14 -0,03 3,04 -10.337,57
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 1,17 0,94 2,10 18,11
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 7,70 -0,10 7,40 -7.207,42
+/- Otros resultados 0,04 -0,74 -0,71 -105,69
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,21 -0,52 44,80
- Comision de gestion -0,13 -0,12 -0,25 -3,04
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 -3,04
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -39,57
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -27,84
- Otros gastos repercutidos -0,15 -0,04 -0,18 288,95
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -84,61
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -84,61
PATRIMONIO ACTUAL 21.276 21.971 21.276

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 218 1,02 201 0,91
Inc 8.432 39,63 7.373 33,57
RV COTIZADA 1.117 5,25 1.629 7,41
RENTA VARIABLE 1.117 5,25 1.629 7,41
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.766 45,90 9.203 41,89
Inc 2.400 11,28 3.036 13,82
RV COTIZADA 7.555 35,50 6.146 27,97
RENTA VARIABLE 7.555 35,50 6.146 27,97
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.955 46,78 9.182 41,79
INVERSIONES FINANCIERAS 19.721 92,68 18.385 83,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

ISF005365

pagina 7 de 12




3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

BANCOS

® MULTI-INDUSTRIA @ TECHOLOGIA @ SERVICIOS PUELICOS ¥ DE EMPRESA

OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
S&P 500 INDEX Futuros comprados 292 Inversion
FUT. E-MINI NASDAQ 100 03/26 (CME) Futuros comprados 432 Inversion
FUT. 01/26 HANG SENG IDX (HONG KONG) Futuros comprados 3.166 Inversion
Total Otros Subyacentes 3.890
TOTAL OBLIGACIONES 3.890
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

| x| [ x| x| x| x| x[x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversién de 8.035 miles euros que suponen el 33% del patrimonio de la IIC.

Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario (CACEIS BANK SE) por importe de 6.848
miles de euros (Nimero de operaciones 20). : 6.848.878,55

A 31.12.2025 se tiene una posicién en el fondo 5222 de la propia gestora.: 2.035.586,44

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

DOR Best Managers, Fl:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a. Vision de la gestora sobre la situacién de mercado.

Durante el ejercicio 2025, los mercados financieros globales evolucionaron en un entorno caracterizado por una moderacién progresiva
de la inflacién, un crecimiento econémico mas contenido y un cambio gradual en la orientacion de la politica monetaria de los principales
bancos centrales. Este contexto se vio acompafado por episodios de volatilidad derivados de factores politicos y geopoliticos, que
influyeron de forma puntual en el comportamiento de los distintos activos financieros.

En los mercados de renta variable, el tono general fue positivo, aunque con mayor dispersion entre regiones y sectores en comparacion
con el ejercicio anterior. En Estados Unidos, el S&P 500 registré avances moderados, apoyado inicialmente en unos resultados
empresariales favorables y en las expectativas de reduccién de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. En la segunda mitad del
ejercicio, el mercado mostré un comportamiento mas irregular, reflejando una normalizacion del crecimiento de beneficios y una mayor
sensibilidad a los datos macroeconémicos.

Las bolsas europeas presentaron un comportamiento favorable durante la primera mitad del afio, impulsadas por los sectores industrial
y de consumo. Posteriormente, la evolucién fue mas contenida, en un contexto de crecimiento econémico mas débil, si bien el inicio del
proceso de relajacion monetaria por parte del Banco Central Europeo aport6 cierto apoyo a los activos de riesgo.

Los mercados emergentes mostraron un comportamiento desigual a lo largo del ejercicio. China se beneficié6 de medidas de estimulo
economico y de una recuperacion gradual del consumo, mientras que India mantuvo una evolucion positiva respaldada por la fortaleza
de la demanda interna. Otras regiones emergentes se vieron mas condicionadas por la evolucion del délar y las condiciones financieras
globales.

En los mercados de renta fija, la moderacién de la inflacién favorecié un descenso gradual de las rentabilidades, especialmente en los
tramos largos de las curvas de deuda soberana. Este movimiento beneficié tanto a la deuda publica como a la corporativa de mayor
calidad crediticia. No obstante, se mantuvieron episodios de volatilidad, especialmente en los vencimientos de mayor duracion. Los
diferenciales de crédito permanecieron en niveles relativamente estables, aunque con una mayor diferenciacion entre emisores hacia el
final del ejercicio.

En el mercado de divisas, el délar estadounidense experimentd una correccién en la primera mitad del afio tras la apreciacion registrada
a finales de 2024, estabilizandose posteriormente. El euro mostré una evolucién moderadamente positiva, mientras que el yen japonés
continué debilitindose como consecuencia de la divergencia en las politicas monetarias respecto a otras economias desarrolladas.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas.
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La inversion del FI consiste en renta variable (minimo el 75% de la exposicion total) a través de una seleccion de 1ICs gestionadas por
los mejores gestores a juicio de la Gestora. Se trata por tanto de un fondo de fondos en el que la participacion en otras IICs financieras
(incluidos ETF) se sitda entre 50%-100% del patrimonio del FI.

c. Indice de referencia

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MPI Equity, a efectos meramente informativos o comparativos. El fondo no se
gestiona en referencia a ningdn indice siendo un fondo activo.
d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio a 31/12/2025 es de 21.276.367 euros, frente a los 21.971.320 euros de 30/06/2025, lo que supone un incremento de
-694.953 frente al semestre anterior (-3,16%).

El nimero actual de participes es de 143, frente a los 146 que habia en el semestre anterior (1S25).

El ratio de gastos TER acumulado en 2025 se sitGa en el 0,34%. El dltimo TER anual soportado por el fondo (ejercicio 2024) fue de
0,35%.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media ponderada de los fondos MP gestionados por Market Portfolio AM SGIIC en el 2025 ha sido del 10,01%.
La rentabilidad media ponderada de todos los fondos gestionados por Market Portfolio AM SGIIC ha sido del 10,76%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se realizaron compras y ventas de las acciones en cartera.

Las operaciones realizadas incluyen ventas de TUI AG GR (TUI1 GR), Wizz Air Holdings, International Consolidated Airlines (ICA)
(Madrid), EasyJet, JetBlue Airways Corp (JBLU US), Técnicas Reunidas (EUR), Affirm Holdings Inc, CrowdStrike Holdings Inc-A, BYD
Company Ltd-H y Ferrovial SE, y compras de Oryzon Genomics S.A., Grifols, Ferrovial SE, Nebius Group NV, Berkshire Hathaway Inc-
Clase B (BRK/B US), Solaria Energia y Medioambiente, Atrys Health, Advanced Micro Devices (AMD US) y Alphabet Inc-Clase A.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A
c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se invierte en futuros largos de indices de renta variable internacional.
d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Nuestra expectativa de rentabilidad bruta anual a largo plazo es del 9,1% (rentabilidad neta del 7,5%). Las letras del tesoro a un afio
estan actualmente a +2,03%. A corto plazo no tenemos expectativas. La estrategia de inversién de este fondo es gestionar activamente
realizando, con caracter general, mensualmente pequefios y continuos ajustes en los pesos de los activos. Este rebalanceo se
determina en funcién de un modelo matematico de elaboracién propia denominado DoR -dynamic optimal risk- que se basa en datos
de rentabilidades y volatilidades pasadas, de manera que a mayor ratio rentabilidad/volatilidad pasada, la ponderacion de los activos
aumenta.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo de mercado actual de la cartera, medido a través del VaR -Value at Risk- es del 7,93% (99%, 1 mes) (7,08% al cierre del
semestre anterior).
5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.

Por dltimo, sefialamos que Market Portfolio Asset Management SGIIC SA no ha ejercitado hasta la fecha los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas en las que sus fondos gestionados tienen posiciones.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No sabemos cual va a ser el futuro a corto y medio plazo. A largo plazo somos optimistas, y la cartera de inversiones de DOR BEST
MANAGERS FI se encuentra correctamente diversificada y posicionada para aprovecharse de ello.
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10. Informacion sobre las politicas de remuneracion

Market Portfolio Asset Management SGIIC cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados acorde a la normativa vigente que
ha sido aprobada por su Consejo de administracion.

La politica remunerativa estad compuesta Unicamente por una retribucion fija, en funcién del puesto y responsabilidad asignada a cada
empleado. La politica retributiva tendra una gestiéon coherente y no supondra nunca la asuncion de riesgos incompatibles con las 1IC
gestionadas. Esta politica retributiva es revisada al menos con caracter anual para asegurar en su caso su correcta actualizacion.

El nimero total de personas que han recibido remuneracion de la sociedad durante el 2025 han sido 4 y la cuantia total de la
remuneracion al personal durante el afio 2025 ascendié a 93.000 Euros, todos ellos en forma de retribucion fija. Ninguna de las
remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comision de gestién variable de una IIC.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informaciA3n
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