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RESUMEN DE LA INVERSION

Objetivo

Obtener una rentabilidad positiva, con
independencia de la situacion del
mercado (rentabilidad absoluta).

Indice de referencia

ICE BofA SOFR Overnight Rate Index
(USD), un indice que no tiene en cuenta
los factores medioambientales, sociales
y de gobernanza (ASG). Utilizado como
medida del rendimiento.

Activos de la cartera

El Fondo invierte principalmente en una
extensa gama de bonos empresariales 'y
gubernamentales, incluidos los bonos
convertibles. El Fondo invierte en todo
el mundo, y puede invertir en cualquier
sector, calidad crediticia y divisa. Los
instrumentos del mercado monetario y
los depositos pueden representar un
componente significativo de los activos
del Fondo; no obstante, es probable que
una gran parte de su rendimiento real
proceda de exposiciones creadas a
través de derivados y productos
estructurados.

Proceso de inversion

En la gestion activa del Fondo, el Gestor
de inversiones utiliza un enfoque de
inversion en dos partes. Trata de generar

una rentabilidad estable a través de
inversiones en instrumentos del
mercado monetario y bonos de calidad
elevada, y también busca rentabilidad
adicional mediante estrategias
«long/short» aplicadas a una gama de
activos. El Gestor de inversiones tiene en
cuenta los factores ASG como elemento
fundamental de su estrategia,
adoptando un enfoque orientado que
trata de aumentar la ponderacion de
valores con bajos riesgos de
sostenibilidad y/o reducir la
ponderacién de valores con altos riesgos
de sostenibilidad, con sujecién a buenas
practicas de gobernanza. También se
evitan las actividades que inciden
adversamente en el medioambiente.
Podemos implicarnos con las empresas
para incidir positivamente en las
practicas ASG. Para mas informacion,
consulte nuestro marco de exclusién en
la Politica de inversion responsable*,
articulo 8 de categoria de productos del
SFDR. La composicion de la cartera no
esta limitada en relacién con el indice de
referencia, por lo que la similitud del
rendimiento del Fondo con el del indice
de referencia puede variar.

Valor de 100 EUR invertidos desde 29.02.2016 (Después de comisiones™)

Ficha técnica mensual
Material de marketing

Datos a 27.02.2026

De un vistazo

VL/accion EUR 11235
Tamano del fondo (mio) EUR103
Posiciones 121
Clasificacion SFDR!

Articulo Articulo Articulo
(ategoria de riesgo ISR?
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indice actual: ICE BofA ESTR Overnight Rate Index (EUR) valido del 30.09.2021
De 12.12.2013 2 30.09.2021: EONIA Capitalization Index (EUR)

Fuente: Pictet Asset Management

*Incluye los gastos corrientes reales, pero no las comisiones de suscripcion/reembolso que soporta el inversor.

INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD

La rentabilidad publicada se refiere a
datos pasados. La rentabilidad histérica
puede no constituir una indicacion fiable
de la rentabilidad futura. No puede
garantizarse que se obtengan los
mismos rendimientos en el futuro. El
valory los ingresos de cualquiera de sus
inversiones pueden fluctuar con las

condiciones del mercado y podrian
perder parte o la totalidad de su valor. El
fondo puede verse afectado por las
variaciones del tipo de cambio de la
divisa, lo que puede tener un efecto
perjudicial en el valor o los ingresos del
fondo.

Abierto a inversores Retalil Si
Estructura legal Subfondo de una SICAV
Estatus normativo 0ICVM
(ategoria del mercado 3y
monetario
Domicilio Luxemburgo
Fecha de constitucion 12.12.2013
Divisa de la clase de EUR
acciones
Divisa del compartimento usb
Dividendo Reinvertido
ISIN LU0988402656
Bloomberg PARFHIE LX
indice de referencia ICE BofA ESTR Overnight
Rate Index (EUR)
Hora limite de 6rdenes TCET12:00
Fecha de liquidacion T+1
(suscripcidn)
(alculo del VL Diario
No aplicable 3
Equipo de gestion

Linda Raggi, Ossi Valtanen, David Bopp, Shah Malik,
Lili Zhu

1. Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(SFDRY). Consulte el glosario.

2. Lafuente del ISR es el tltimo Documento de Datos
Fundamentales publicado de la clase de acciones.
Consulte Consideraciones sobre el riesgo para
obtener mas informacion.

LOS OICVM Y LOS NO OICVM NO TIENEN UNA RENTABILIDAD GARANTIZADAY LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN LAS FUTURAS
No asuma riesgos innecesarios. Antes de invertir, lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor
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Comisiones efectivas (%)
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Caracteristicas de la cartera

Costes corrientes (OCR) 0.59 Volatilidad anualizada (durante 3 afios) % 2.04
Comisidn de rentabilidad - Correlacion (durante 3 afios) -0.13
Max. tarifa de entrada’ 5.00 Ratio de informacion (durante 3 anos) 0.22
Max. tarifa de salida’ 1.00 Cupon medio (%) 4.73
Max. tarifa de conversion’ 2.00 Rendimiento medio del bono (%) 5.25
Fuente: Pictet Asset Management Duracién mod. med. ponderada (afios) 2.80
Por favqr,. consulte el g!o;ario para obtener la definicion y el método de calculo de Fuente: Pictet Asset Management 27.02.2026
las comisiones de rendimiento, si los hay.
'Cargos cobrados por el distribuidor.
RENTABILIDAD
Anualizada (%)

1ANO 3 ANOS 5ANOS DESDE

INICIO

Fondo 4.81 3.55 0.04 0.69

indice de referencia

2.09 3.09 1.82 0.58

Acumulada (%)

YD 1MES  3MESES 6 MESES 1ANO 2 ANOS 3 ANOS 5 ANOS DESDE

INICIO

Fondo 1.36 0.53 1.25 234 4.81 10.16 11.04 0.22 8.72

indice de referencia 0.31 0.15 0.49 0.98 2.09 5.74 9.57 9.44 7.29
Aiio natural (%)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Fondo 4.4 -1.14 -1.72 -2.56 2.57 4.77 -1.83 0.14 1.33 -0.49

indice de referencia 3.80 3.28 -0.03 -0.51 -0.47 -0.40 -0.37 -0.36 -0.32 -0.11

Fuente: Pictet Asset Management 27.02.2026

Las rentabilidades pasadas no son una garantia ni un indicador fiable de los futuros resultados. El valor y la renta de cualquiera de los titulos o instrumentos financieros
mencionados en este documento puede aumentar o disminuir y es posible que los inversores recuperen un importe inferior al que invirtieron originalmente. Para mas
informacidn, consulte las Consideraciones de riesgo y el folleto.

CONSIDERACIONES DE RIESGO

El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto
en comparacion con otros productos.
Muestra las probabilidades de que el
producto pierda dinero debido a la
evolucion de los mercados o porque no
podamos pagarle. El indicador de riesgo
presupone que usted mantendra el
producto durante 3 afio(s). El riesgo real
puede variar considerablemente en caso
de salida anticipada, por lo que es
posible que recupere menos dinero.
Este producto podra estar expuesto a

otros riesgos que el Indicador resumido
de riesgo no recoge, por ejemplo:

e Riesgo de tipo cambio: Sisu
moneda de referencia difiere de la
moneda de la clase de acciones,
usted recibira los pagos en una
moneda diferente, por lo que el
rendimiento final que reciba
dependera del tipo de cambio entre
la moneda de referenciay su
moneda local.

e Riesgo de derivados financieros: el
apalancamiento resultante de los
derivados amplifica las pérdidas en
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determinadas condiciones de
mercado.

e Riesgo de sostenibilidad: Los
eventos de riesgo relacionados con
la ASG pueden tener un efecto
material adverso en el valor de una
inversion cuando se producen.

Consulte el folleto para obtener
informacion adicional. Este producto no
incluye proteccidn alguna contra la
evolucion futura del mercado, por lo
que podria perder una parte o la
totalidad de su inversion.
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DESGLOSE DE LA CARTERA

Perfil de vencimiento (% del activo)
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De0a1ado
De 1a3aos
De 3 a5aios
De5a7ados

De 7210 afios
10 afos y mas

Sin vencimiento

30.17

Riesgo pais (% del activo)

20 25 30 35

Desglose de calificaciones (% del activo)

Estados Unidos
Japon

Reino Unido
(Canada

México
Alemania
Espana
Francia
Turquia

Otros

Efectivo y otros

0 5 10 15 20

Fuente: Pictet Asset Management 27.02.2026

GLOSARIO FINANCIERO

Comisidn de canje

Comision que se paga por la transmision
de acciones de una clase de
participaciones o acciones a otra clase
de participaciones o acciones.

Correlacion

La correlaciéon muestra la variacion de la
rentabilidad de un fondo con respecto al
indice de referencia. Las inversiones
muy correlacionadas tienden a moverse
al alza y a la baja de forma conjunta,
cosa que no sucede con las inversiones
con una baja correlacion.

Costes corrientes

La cifra de gastos corrientes se basa en
los gastos de los tltimos 12 meses.
Dicha cifra puede variar de un afo a
otro. Incluye las comisiones de gestiény
otros costes administrativos y
operativos. No incluye las comisiones de
rentabilidad ni los costes de transaccion
de la cartera, excepto en caso de que el
Compartimento pague gastos de
entrada o de salida cuando compre o

Sin clasificar
Calificacién No aplicable (incluye...
Liquidez y equivalentes

AAA
AA

BBB
BB
B
ccc
(C
C

2416
25.45

0 5 10 15 20 25 30

El desglose solo muestra los instrumentos sujetos a calificacién

venda participaciones/acciones de otra
institucién de inversién colectiva. Para
los fondos creados hace menos de 12
meses, se estiman los costes futuros.

Cupon medio

El cupon medio muestra el cupdn
conjunto ponderado por precio de los
instrumentos incluidos en una cartera.

Hora limite de 6rdenes

El plazo limite de envio de 6rdenes al
agente de transmisiones en Luxemburgo
es el que se indica en los
correspondientes anexos del folleto. Es
posible que tenga que enviar sus
ordenes a su asesor financiero o
distribuidor de fondos antes de una
hora limite anterior.

Ratio de informacién

El ratio de informacién mide el valor
anadido de un gestor de cartera con
respecto al indice de referencia. Mide la
rentabilidad ajustada al riesgo de una
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cartera y se calcula dividiendo la
rentabilidad activa (la rentabilidad de la
cartera menos la rentabilidad del indice
de referencia) entre el error de
seguimiento (tracking error).

Rendimiento medio

El rendimiento medio muestra el
rendimiento ponderado por precio de
los instrumentos incluidos en una
cartera. Este calculo no incluye ningtin
coste de cobertura a nivel de la clase de
acciones.

Riesgo de duracidn activa

Es la diferencia entre la duracién del
fondoy la duracion del indice de
referencia.

SRI

El indicador resumido de riesgo (IRR)
esta definido por el Reglamento de los
PRIIP y esta disefiado para mostrar el
riesgo relativo de un producto,
utilizando una combinacién de
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indicadores del riesgo de mercado y de periodo determinado. Cuanto mayor sea
crédito. Volatilidad anualizada la volatilidad, mayores seran las
La volatilidad anualizada es un indicador  fluctuaciones.
de riesgo que muestra en qué medida
VL fluctua el precio de un valor o una
Abreviatura de valor liquidativo. participacion de un fondo comparado
con su precio medio a lo largo de un
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PARAMETROS MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBERNANZA (ASG)

Intensidad de GEI de los paises receptores de la inversion (KtC02e / Bonos certificados (%-ponderacion)
PIBm)

Portafolio 20

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

0.0 0.5 1.0

| Portafolio

M Bono verde Bono social M Bono de sostenibilidad

Admisible: cartera 43% Fuente: Pictet Asset Management, Bloomberg Finance L.P., 27.02.2026
Cubierto: cartera 43%
. . . . Consulte la informacion adicional en el Glosario ASG.
Admisible corresponde a todos los instrumentos, excepto el efectivo, los emisores
de bonos soberanos y cuasisoberanos. Las ponderaciones de la cartera y del indice
se vuelven a basar en la parte admisible. Se requiere una cobertura minima del
50% para calcular indicadores ASG. Cubierto corresponde a valores o derivados de
una sola linea para los que se dispone de datos. Los clculos excluyen las
posiciones cortas. Fuente: Pictet Asset Management, Maplecroft, a 27.02.2026

Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales
(ndmero)

PORTFOLIO REFERENCE INDEX
0 _
Autorizada: Cartera 43%
Cubierta: Cartera 43%

Exposicion de la cartera: 0%

Nimero de paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales
contempladas en los tratados y convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, las leyes nacionales. La informacion se basa en
datos de terceros y puede no reflejar nuestro punto de vista interno.

Parte de esta publicacion puede incluir informacion propiedad de Sustainalytics que no puede reproducirse, utilizarse, difundirse, modificarse ni publicarse de ninguna
manera sin el consentimiento por escrito de Sustainalytics. Nada de lo incluido en esta publicacion debe interpretarse como una declaracidn o garantia, expresa o implicita,
sobre la conveniencia de invertir o incluir empresas en universos y/o carteras de inversion. La informacién se proporciona «tal cual» y, por tanto, Sustainalytics no asume
ninguna responsabilidad con respecto a errores u omisiones. Sustainalytics no se hace responsable de los danos que resulten del uso de esta publicacion o de la
informacion incluida en ella, sea cual fuere su forma. Consulte la informacién adicional en el Glosario ESG.
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Glosario ASG

Bonos certificados (%-ponderacion)
Los fondos certificados incluyen bonos
verdes, sociales y de sostenibilidad. La
clasificacién de los bonos certificados se
proporciona por emisor de bonos y
puede no reflejar nuestro punto de vista
interno.

Clasificacion de acuerdo con el SFDR
Articulo 9: inversiones dirigidas a
actividades economicas sostenibles
desde el punto de vista medioambiental
y/o social, siempre que las empresas en
las que se invierta sigan practicas de
buena gobernanza. Articulo 8:
inversiones que promueven
caracteristicas medioambientales y/o
sociales y pueden tener como objetivo
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inversiones sostenibles, siempre que las
empresas en las que se invierta sigan
practicas de buena gobernanza. Articulo
6: inversiones que integran factores ASG
en su proceso de decision con el fin de
mejorar su perfil de riesgo y
remuneracion. Las carteras pueden
invertir en valores con elevados riesgos
de sostenibilidad.

Intensidad de GEIl de los paises
receptores de la inversion (KtCO2e /
mill. PIB)

Este indicador mide la cantidad de
carbono generado por unidad de
producto interior bruto (PIB), medido en
millar de toneladas por millén de
producto interior bruto (PIB). Las
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emisiones de GEl incluyen las emisiones
tanto territoriales como comerciadas del
uso de energia, el uso del suelo, los
cambios en el uso del sueloy la
silvicultura.

Paises receptores de la inversion
sujetos a infracciones sociales
(nimero)

Numero de paises receptores de la
inversion sujetos a infracciones sociales
contempladas en los tratados y
convenios internacionales, los
principios de las Naciones Unidas y,
cuando proceda, las leyes nacionales. La
informacion se basa en datos de
terceros y puede no reflejar nuestro
punto de vista interno.
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Sociedad gestora

Pictet Asset Management (Europe) S.A.

6B, rue du Fort Niedergruenewald, L-2226
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

pictet.com/assetmanagement

La sociedad gestora esta regulada por la Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Gestor de inversiones

Pictet Asset Management S.A., Pictet Asset
Management Ltd.

Informacion importante

A efectos del presente material de promocion
comercial, el Fondo significa el subfondo del fondo
que se indica en la parte superior de la pagina 1y/la
accién designa a la participacion o a la accién,
dependiendo de la forma juridica del fondo. El fondo
promovido se refiere a |a adquisicién de
participaciones o acciones de un fondo y noa un
activo subyacente determinado como edificios o
acciones de una sociedad, ya que estos son solo los
activos subyacentes propiedad del fondo. El presente
material de promocién comercial ha sido publicado
por la Sociedad de gestion del Fondo. No esta
destinado ni se prevé su distribucion a o uso por parte
de ninguna persona o entidad que sea ciudadano o
residente o que esté radicado en ningtn lugar, estado,
pais o jurisdiccion en los que dicha distribucidn,
publicacion, disponibilidad o uso contravengan
legislacion o la normativa. La informacion y los datos
que figuran en este documento no deben considerarse
una oferta ni incitacion de compra, venta o
suscripcion de ningtin valor o instrumento o servicio
financiero. No podra servir de base para la
suscripcion y no forma parte del contrato. Antes de
invertir, debe leerse la tltima version del folleto del
fondo, la Informacidn precontractual, en su caso, el
Documento de datos fundamentales (DDF) y los
informes anual y semestral. Se encuentran
disponibles de forma gratuita en inglés en
www.assetmanagement.pictet o en formato papel en
la direccion de la sociedad de gestion, o en la oficina
del agente local, distribuidor o agente de
centralizacion, en su caso, del Fondo. El Documento de
datos fundamentales también esta disponible en el
idioma local de cada pais en el que esta registrado el
subfondo. El folleto el PCT y los informes anual y
semestral también pueden estar disponibles en otros
idiomas; consulte el sitio web para otros idiomas
disponibles. Las decisiones de inversion Gnicamente
podran basarse en la version mas reciente de estos
documentos. El resumen de los derechos de los
inversores (en inglés y en los diferentes idiomas de
nuestro sitio web) se encuentra disponible aqui
(https://am.pictet.com/ch/en/legal-documents-and-
notes/summary-of-investor-rights) y en
www.assetmanagement.pictet en el apartado
Recursos, en la parte inferior de la pagina. La lista de
paises en los que esta registrado el Fondo puede
obtenerse en todo momento a través de la sociedad de
gestion, que podra decidir rescindir los acuerdos
celebrados para la comercializacion del Fondo o
compartimentos del Fondo en cualquier pais
determinado. En Suiza, el agente de representacion es
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Pictet Asset Management S.A. y el agente de pagos es
Banque Pictet & Cie S.A. La sociedad de gestion no ha
tomado ninguna medida para asegurarse de que los
valores mencionados en el presente documento
resultan adecuados para un inversor particular y el
presente documento no debera sustituir en ningtn
caso a la toma de una decision independiente. El
tratamiento fiscal depende de las circunstancias
particulares de cada inversor y pueden variar en el
futuro. Antes de tomar una decision de inversion, se
recomienda a los inversores que se aseguren de que
dicha inversion es adecuada para ellos teniendo en
cuenta su conocimiento y experiencia financieros,
objetivos de inversion y situacion financiera, o que
obtengan asesoramiento especifico de un profesional
del sector. Las diez mayores posiciones no
representan la totalidad de la cartera. No existe
garantia de que estos valores se mantendran en el
futuro y no debe presuponerse que la inversion en los
valores indicados ha sido o serd rentable. Toda
referencia a una clasificacion, calificacion o galardén
no ofrece ninguna garantia de futura rentabilidad y no
se mantiene constante con el tiempo. En el caso de las
clases de acciones cubiertas, solamente la moneda de
consolidacion del compartimento se cubre en la
moneda de la clase de acciones. Es posible que siga
habiendo exposicion a divisas resultante de los
activos de la cartera que no estén denominados en la
moneda de consolidacion. Pueden publicarse aqui VL
relativos a las fechas en las que no se emiten o
reembolsan (VL sin negociacion) en su pais. Estos
linicamente podran utilizarse como medidas y
cdlculos de rentabilidad estadisticos o calculos de
comisiones y bajo ninguna circunstancia podran
servir como base para las érdenes de suscripcion o
reembolso. La rentabilidad mostrada se basa en el VL
por accién de la clase de acciones (en la divisa de la
clase de acciones) con los dividendos reinvertidos
(para las clases de acciones de reparto), incluidos los
gastos corrientes reales y excluidas las comisiones de
suscripcién/reembolso y los impuestos a cargo del
inversor. La inflacién no se tuvo en cuenta. Como
ejemplo del calculo de la comision de suscripcion, si
un inversor invierte 1.000 EUR en un fondo con una
comision de suscripcion del 5%, pagard a su
intermediario financiero 47,62 EUR por el importe de
su inversion, lo que resulta en un importe suscrito de
(EUR1000/105) * 100 = 952,38 EUR en acciones del
fondo. El método de calculo utilizado es el siguiente:
importe suscrito = (importe de la orden de operacidn /
(100 + tasa de comision de suscripcién)) * 100.
Ademas, los posibles costes de mantenimiento de
cuenta (por parte de su depositario) podrian reducir
la rentabilidad. Los indices no incluyen comisiones ni
gastos de explotacion y no se puede invertir en ellos.
La decision de invertir en este fondo debe tener en
cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo
promovido, segtin se describen en su folleto o en la
informacion que debe divulgarse a los inversores.
Pictet Asset Management tiene plena discrecion sobre
la aplicacion de los criterios de exclusién y se reserva
el derecho a desviarse de la informacion de terceros
seglin cada caso. Para mds informacion, consulte la
Politica de inversion responsable de Pictet Asset
Management. En el caso de las estrategias pasivas,
las exclusiones se aplican en la medida en que la
estructura de la cartera, las desviaciones de
ponderacion, la volatilidad y la rentabilidad no se

vean materialmente afectadas. Los Términos y
condiciones especificos relativos a datos de mercado se
aplicaran a toda persona fisica o juridica que reciba
de Pictet Asset Management datos de mercado, tales
como precios, calificaciones, indices, datos
reglamentarios, datos de andlisis y otros tipos de
informacion relativa a instrumentos financieros u
otras inversiones. Estan disponibles aqui
https://am.pictet.com/ch/en/legal-documents-and-
notes/market-data-specific-terms-and-conditions.

Para Singapur: la inversion de la que es objeto de este
material no esta autorizada ni reconocida por la
Autoridad Monetaria de Singapur y no esta permitido
ofrecerla al pablico minorista. El presente material no
es un folleto segtin la definicién de la Ley de valores y
futuros. En consecuencia, no se aplicarfa la
responsabilidad legal prevista en dicha Ley en
relacion con el contenido de los folletos. Debes
sopesar detenidamente si la inversion es adecuada
para usted. La venta de acciones del Fondo puede
estar restringida en determinadas jurisdicciones. En
particular, las acciones no podran ofrecerse ni
venderse, directa o indirectamente, en Estados
Unidos ni a personas estadounidenses, segtin se
describe de forma mas detallada en el Folleto del
Fondo. Puede obtener mas informacion a través del
distribuidor del Fondo. Ninguna parte de este material
podra copiarse o redistribuirse sin la previa
autorizacion por escrito de Pictet Asset Management.
Los datos del indice a los que se hace referencia en
este documento son propiedad de ICE Data Indices,
LLC, sus filiales (ICE Data) y/o sus Proveedores
terceros y han sido autorizados para su uso por parte
de la Sociedad de gestion. ICE Data y sus Proveedores
terceros no asumen ninguna responsabilidad en
relacion con su uso.

Copyright 2026 Pictet

LOS 0ICYM Y LOS NO OICVM NO TIENEN UNA RENTABILIDAD GARANTIZADA'Y LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN LAS FUTURAS
No asuma riesgos innecesarios. Antes de invertir, lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor
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