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Apéndice A
Objetivo y politica de inversion - Caracteristicas de los Fondos

Fondos de renta variable:

Internacional: Invesco Developed Small and Mid-Cap Equity Fund
Invesco Emerging Markets Equity Fund
Invesco Emerging Markets ex-China Equity Fund
Invesco Global Equity Income Fund
Invesco Global Equity Income Advantage Fund
Invesco Global Equity Fund
Invesco Global Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Global Systematic Equity Fund

América: Invesco US Value Equity Fund

Europa: Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
Invesco Euro Equity Fund
Invesco Pan European Equity Fund
Invesco Pan European Equity Income Fund
Invesco Pan European Focus Equity Fund
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable Pan European Systematic Equity Fund
Invesco Transition Eurozone Equity Fund
Invesco UK Equity Fund

Japon: Invesco Japanese Equity Advantage Fund
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund

Asia: Invesco ASEAN Equity Fund
Invesco Asia Consumer Demand Fund
Invesco Asia Opportunities Equity Fund
Invesco Asian Equity Fund
Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund
Invesco China Focus Equity Fund
Invesco China Health Care Equity Fund
Invesco China New Perspective Equity Fund
Invesco Greater China Equity Fund
Invesco India Equity Fund

Fondos Tematicos: Invesco Energy Transition Enablement Fund
Invesco Global Consumer Trends Fund
Invesco Global Founders & Owners Fund
Invesco Global Health Care Innovation Fund
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund
Invesco Global Real Assets Fund
Invesco Metaverse and Al Fund
Invesco Social Progress Fund

Fondos de Renta Fija: Invesco Asian Flexible Bond Fund
Invesco Asian Investment Grade Bond Fund
Invesco Bond Fund
Invesco Developing Initiatives Bond Fund
Invesco Emerging Markets Bond Fund
Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund
Invesco Emerging Markets Local Debt Fund
Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund
Invesco Euro Bond Fund
Invesco Euro Corporate Bond Fund
Invesco Euro Short Term Bond Fund
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Apéndice A
Continuacion

Fondos de
Activos Mixtos:

Otros Fondos de
de Activos Mixtos:

Fondos de materias
primas:
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Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco Global Flexible Bond Fund

Invesco Global High Yield Fund

Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Global Total Return Bond Fund

Invesco India Bond Fund

Invesco Multi-Sector Credit Fund

Invesco Net Zero Global Investment Grade Corporate Bond Fund
Invesco Sterling Bond Fund

Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund

Invesco US High Yield Bond Fund

Invesco US Investment Grade Corporate Bond Fund

Invesco Asia Asset Allocation Fund
Invesco Global Income Fund

Invesco Pan European High Income Fund
Invesco Sustainable Allocation Fund
Invesco Transition Global Income Fund

Invesco Balanced-Risk Allocation Fund
Invesco Balanced-Risk Allocation 12% Fund

Invesco Balanced-Risk Select Fund

Invesco Commodity Allocation Fund



1 Informacion importante

Este Folleto comprende informacidn relativa a Invesco Funds (la
«SICAV»), un OICVM constituido conforme a la Parte | de la Ley
del 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, o a la version modificada o complementada que sea de
aplicacion (la «Ley de 2010»), autorizado y supervisado por la
CSSF en Luxemburgo. La SICAV es una sociedad de inversion de
capital variable con estructura paraguas y con responsabilidad
segregada entre sus subfondos (los «Fondos»). La autorizacién
por parte de la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) de Luxemburgo no implica que el contenido del presente
Folleto informativo o del de cualquier cartera de valores
mantenida por los Fondos haya recibido la aprobacion de
cualquier autoridad de Luxemburgo. Toda manifestacion en
sentido contrario se realiza sin autorizacion y es ilegal. En
particular, la autorizacion de la SICAV y de los Fondos por parte
de la CSSF no constituye una garantia sobre los resultados de los
Fondos y la CSSF no respondera por los resultados o por la
insolvencia de la SICAV y de los Fondos.

Existe un documento de datos fundamentales (KID) para cada
Clase de Acciones lanzada de los Fondos. El KID resume cierta
informacion importante contenida en este Folleto e incluye
ademas informacidn sobre la rentabilidad de cada Clase de
Acciones de cada uno de los Fondos. El KID es un documento
precontractual que aporta informacion sobre el perfil de riesgo
del Fondo correspondiente, proporciona orientacion y
advertencias pertinentes en relacion con los riesgos asociados a
la inversién en el Fondo e incluye un indicador sintético de riesgo
y remuneracion que clasifica los riesgos asociados a la inversion
en una escala de uno a siete. Nétese que, segun se establece en
la Directiva OICVM, cualquier inversor que invierta directamente
en la SICAV en su propio nombre y representacion debera
disponer de la version mas reciente del KID antes de suscribir o
canjear Acciones porque, de lo contrario, la transaccién podria
demorarse o ser rechazada. Las versiones en inglés del KID
estaran disponibles en la pagina web de la Sociedad Gestora
(www.invescomanagementcompany.lu) y, cuando corresponda,
habra disponibles traducciones del KID en las paginas web
locales de Invesco a las que se puede acceder a través de
www.invesco.com. El KID también puede obtenerse en el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

El contenido de este Folleto informativo, excepto cuando se
indique lo contrario, se ha elaborado conforme a la legislacion y
la practica actualmente vigentes en Luxemburgo y esta sujeto a
cualesquier variaciones en los mismos. La entrega de este Folleto
informativo (acompanado o no de cualquier Informe) o la emision
de Acciones no implicaran en ningun caso que la situacion de la
SICAV y los Fondos no haya variado desde la fecha de este
Folleto.

No se ha autorizado a ninguna persona a facilitar informacion ni a
formular manifestacion alguna en relaciéon con la oferta de
Acciones distintas de las contenidas en el presente Folleto y los
Informes y, en caso de que se produzcan, no debe confiarse en
dicha informacion o manifestaciones como si hubieran sido
autorizadas por la SICAV.

La distribucion de este Folleto informativo y la oferta de Acciones
pueden estar sometidas a restricciones en otras jurisdicciones.
Las personas que reciban este Folleto informativo deben informar
sobre las restricciones aplicables y respetarlas. Este Folleto
informativo no constituye una oferta ni una solicitud en las
jurisdicciones en las que dicha oferta o solicitud no esta
autorizada ni esta dirigido a personas a las que la ley prohibe
formular dicha oferta o solicitud.

La SICAV quiere destacar el hecho de que, para poder ejercer la
totalidad de sus derechos como inversores de la SICAV, los
inversores deben aparecen registrados en su propio nombre y
representacion en el registro de Accionistas. Cuando un inversor
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invierta en la SICAV a través de un intermediario que lo haga en
su propio nombre, pero a cuenta del inversor, (i) puede que
dicho inversor no pueda ejercer ciertos derechos; principalmente
el derecho a participar en juntas generales de Accionistas, o (ii)
puede que los derechos de dicho inversor se vean afectados en
lo que respecta a los posibles errores de calculo del VL, las
infracciones de las normas de inversién u otros errores a nivel de
la SICAV (lo que incluye cualquier Fondo), y la correspondiente
indemnizacion que reciba. Se aconseja a los inversores que se
informen acerca de sus derechos.

El objetivo y politica de inversion de cada Fondo se expone en el
Apéndice A.

La inversion en los Fondos debe considerarse una inversion de
medio a largo plazo (consulte el Apéndice A para obtener mas
detalles). No existen garantias de que los Fondos cumpliran con
sus objetivos de inversion.

Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones
normales de los mercados y a los riesgos inherentes a toda
inversion y no existen garantias de que se produzca una
revalorizacion del capital. La SICAV mantendra una politica de
diversificacion de inversiones con objeto de minimizar los
riesgos.

La SICAV podra modificar el objetivo y politica de inversion de los
Fondos segun crea conveniente siempre y cuando se notifique a
los Accionistas de cualquier modificacion sustancial con al
menos un mes de antelacidn con respecto a la fecha de su
entrada en vigor y se incorporen dichas modificaciones al
presente Folleto informativo.

Las inversiones de un Fondo pueden estar denominadas en
divisas distintas de la divisa base de dicho Fondo. El valor de
estas inversiones (una vez convertido a la divisa base del Fondo)
puede fluctuar debido a las oscilaciones de los tipos de cambio.
El valor de las Acciones y el rendimiento que generen pueden
tanto subir como bajar y es posible que los inversores no
recuperen su inversion inicial.

Por favor, lea atentamente la Seccion 8 (Advertencias en materia
de riesgos).

Los términos que aparecen en este Folleto informativo con
mayuscula inicial tendran los significados que se indican en la
Seccion 2 (Definiciones), excepto cuando el contexto sugiera
algo diferente.

Los inversores potenciales deberan procurar asesoramiento
profesional independiente sobre (a) las posibles consecuencias
fiscales, (b) los requisitos legales y (c) cualquier restriccion en
materia de cambio de divisas o cualquier requisito en materia de
control de cambios a los que puedan estar expuestos conforme a
las leyes de los paises de los que sean nacionales o en los que se
halle su residencia o domicilio y que puedan resultar pertinentes
en relacion con la suscripcion, la compra, la tenencia, el canje o
la venta de las Acciones.

Algunos Fondos solo estan autorizados para su distribucion publica
en ciertos paises. Se recomienda a los inversores que visiten la
Pagina web local de Invesco o que se pongan en contacto con su
oficina local de Invesco para confirmar qué Fondos estan
autorizados para su distribucion publica en su pais.

La informacién importante especifica para inversores de
determinados paises se expone en el suplemento del pais
correspondiente que se distribuye de forma conjunta con este
Folleto informativo, conforme a la legislacion local pertinente.

Ninguna persona podra ser titular de Acciones en contra de la
legislacion o los requisitos de cualquier pais o administracion,
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incluidas, a titulo meramente enunciativo, las normas sobre
control de cambios. Antes de adquirir Acciones de la SICAV, los
inversores deben declarar y garantizar que, entre otras cosas,
estan capacitados para hacerlo y no vulneran la legislaciéon
aplicable. Los Estatutos recogen la facultad de rechazar
suscripciones por cualquier razén o de proceder al reembolso
forzoso de cualquier Accion poseida directamente o
indirectamente que contravenga estas prohibiciones.

La SICAV esta sujeta a la supervision de inversiones conforme lo
define la Ley Fiscal de Inversion alemana. El objetivo empresarial
de cada Fondo se limita a la inversion y administracion de los
activos de dicho Fondo para la cuenta conjunta de inversores, y
ninguno de los Fondos se involucra en una gestion empresarial
activa de los activos en el contexto de la Ley Fiscal de Inversién
alemana.

El presente documento no constituye ni implica una
recomendacion de adquisicidn, una oferta o invitacion de
emision o venta, una oferta o invitacion para organizar la emision
o venta, o una emision o venta, de Acciones a un «cliente
minorista» (tal y como se define en el articulo 761G de la Ley de
Sociedades Andénimas y la normativa aplicable) en Australia.

Informacion importante para Personas Estadounidenses
Ninguna de las Acciones ha sido ni sera registrada con arreglo a
la Securities Act (Ley sobre Valores) de 1933 de Estados Unidos,
en su version modificada (la «Ley de 1933»), ni registrada o
autorizada con arreglo a cualquier legislacion aplicable de sus
Estados y ninguna de las Acciones podra ser ofrecida ni vendida,
ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de América,
sus territorios o dominios («Estados Unidos»), ni a ninguna
Persona Estadounidense (tal como se define este término en el
presente Folleto informativo). La SICAV no ha sido ni sera
registrada conforme a la Investment Company Act de 1940 de
Estados Unidos, en su version modificada, (la «<Ley de 1940») y los
inversores no podran acogerse a los beneficios y protecciones de
dicha Ley. Asimismo, los Accionistas deberan notificar
inmediatamente al Registrador y Agente de Transferencias en
caso de que se conviertan en Personas Estadounidenses, de
forma que Registrador y Agente de Transferencias, puedan
reembolsar las Acciones o transferirlas a otra persona que no sea
una Persona Estadounidense a su entera discrecion. Los
inversores pueden consultar la definicion de «Personas
Estadounidenses» en la Seccidn 2 (Definiciones).

La SICAV no ofrecera ni vender3, a sabiendas, Acciones a ningun
inversor al cual sea ilicito efectuar dicha oferta o venta, o si ello
puede entrafnar una deuda tributaria para la SICAV o cualesquiera
otras desventajas pecuniarias que, de otro modo, la SICAV no
soportaria o sufriria, o si puede originar la obligacion de
registrarla SICAV con arreglo a la Ley de 1940 o la Commodities
Exchange Act (Ley sobre Intercambio de Materias Primas).

Informacion importante para los residentes en Australia

El presente documento no es un folleto ni una declaracion de
divulgacién de productos de conformidad con la Ley de
Sociedades Andnimas de 2001 (Cth) («Ley de Sociedades
Andnimas») y no constituye una recomendacidn para adquirir,
una invitacion a solicitar, una oferta para solicitar o comprar, una
oferta para organizar la emision o la venta de valores, o una
oferta para la emision o la venta de, ningun valor en Australia,
excepto en los casos que se indican a continuacién. La SICAV no
ha autorizado ni adoptado ninguna medida para preparar o
presentar ante la Australian Securities & Investments Commission
un folleto o una declaracion de divulgacion del producto que
cumpla las leyes australianas.

Por consiguiente, el presente documento no podra emitirse ni
distribuirse en Australia y las Acciones de la SICAV no podran
ofrecerse, emitirse, venderse ni distribuirse en Australia en virtud
del presente documento, salvo en el marco de una oferta o
invitacion que no requiera la divulgacion a los inversores de
conformidad con la Parte 6D.2 o la Parte 7.9 de la Ley de
Sociedades Andnimas o de otro modo.
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Informacion importante para los residentes en Nueva Zelanda
El presente documento no es una declaracion de divulgacion del
producto a efectos de la Ley de Conducta de los Mercados
Financieros de 2013 (la «<FMCA») y no contiene toda la
informacion que suele incluirse en una declaracion de
divulgacion del producto y en la inscripcion en el registro de una
«oferta regulada» de productos financieros en virtud de la FMCA.
Esta oferta de acciones no constituye una «oferta regulada» a los
efectos de la FMCA. En consecuencia:

(A) no se ha registrado, ni se registrara, ninguna declaracion de
divulgacion de productos para las Acciones de

conformidad con las disposiciones de la FMCA;

(B) ninguna persona puede, directa o indirectamente, publicar
o distribuir ninguna informacidn, anuncio u otro material de
oferta relacionado con las Acciones que infrinja las
disposiciones de la FMCA; y

las Acciones no han sido, y no pueden ser, ofrecidas,
emitidas o vendidas a personas en Nueva Zelanda que no
sean:

(1)  «Inversores Mayoristas» en el sentido de la Clausula 3(2) del
Anexo 1 de la FMCA, siendo personas que entren en una o
mas de las siguientes categorias de «Inversor Mayorista»:

A.  una persona que es una «empresa de inversion» en el
sentido de la clausula 37 del Anexo 1 de la FMCA;

B.  una persona que cumpla los criterios de actividad de
inversion especificados en la Clausula 38 del Anexo 1de la
FMCA;

C. una persona que sea «Grande» con el significado de la
Clausula 39 del Anexo 1de la FMCA; o

D. una persona que es una «Agencia Gubernamental» en el
sentido de la Clausula 40 del Anexo 1 de la FMCA; o

(2) En otras circunstancias en las que no se contravenga la
FMCA.

Informacion importante para los residentes en Canada

Las Acciones de los Fondos que se describen en este Folleto
informativo no se han registrado ni se registraran para
distribuirse en Canada y no se ofreceran o venderan directa o
indirectamente en Canada a o en beneficio de ningun residente
de Canad3, excepto en caso de exencion de, o en una
transaccion no sujeta a, los requisitos de registro de Canada y/o
sus provincias y cuando el residente de Canada pueda demostrar
y certificar que puede comprar el Fondo pertinente y que es un
«inversor acreditado» y un «cliente permitido» de conformidad
con las regulaciones canadienses.

Informacion importante para indios residentes/no
residentes/ciudadanos de India en el extranjero

Este Folleto informativo no se presenta en forma de folleto ni de
declaracion en sustitucion del folleto («statement in lieu of
prospectus»), segun lo dispuesto en la Ley de Sociedades (de
India) de 2013, y no se ha registrado o no se registrara como
folleto ni como declaracion en sustitucion del folleto. La
informacion aqui contenida no constituye, y no puede emplearse
para ni en relacion con, una solicitud de autorizacién comercial o
para comprar valores o intereses de propiedad por parte de
cualquier persona en cualquier jurisdiccion en la cual dicha
oferta o solicitud no esté autorizada ni a cualquier persona a
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quien resulte ilegal realizar dicha oferta o solicitud. Ninguna
autoridad reguladora de India ha confirmado la exactitud ni ha
determinado la idoneidad de este Folleto informativo. La
suscripcion en los Fondos aceptados o mantenidos por: (a) una
persona que sea residente en India; (b) una persona que sea indio
no residente; (c) un ciudadano de India en el extranjero; (d) una
persona controlada por cualquiera de las personas mencionadas
en los apartados (a) a (c); o (e) una persona cuyo Beneficiario
efectivo en India sea cualquiera de las personas indicadas en los
apartados (a) a (c), esta sujeta a la aprobacion de la SICAV en
caso de que la suscripcion de las personas indicadas en los
apartados (a) a (e) anteriores infrinja los limites de inversion
estipulados en el Reglamento de la Comision de Valores y Bolsa
de India (inversores de cartera extranjeros) de 2019. Esto resulta
de aplicacidn a cualquier persona que actualmente sea una
persona de las indicadas en los apartados (a) a (e) anteriores o
que resulte ser en el futuro una persona de las indicadas en los
apartados (a) a (e) anteriores.

Lo arriba mencionado se aplicara a aquellos Fondos que no estén
sujetos a la lista de inversores de cartera extranjeros que aparece en
https://www.fpi.nsdl.co.in/web/Reports/RegisteredFIISAFPl.aspx.

Informacion importante para los residentes en Jersey

Sin perjuicio de determinadas exenciones (en su caso), la SICAV
no podra captar fondos en Jersey mediante la emisién de
acciones en ningun lugar, y el presente Folleto informativo
relativo a las Acciones no se difundira en Jersey, sin haber
obtenido previamente la autorizacion de la Comision de Servicios
Financieros de Jersey, de conformidad con la Orden de control
de endeudamiento (Jersey) de 1958, en su version modificada. La
SICAV no ha obtenido dicha autorizacién. Sin perjuicio de
determinadas exenciones (en su caso), las ofertas de valores de
la SICAV solo podran ser distribuidas y promovidas por personas
que se encuentren en Jersey o desde Jersey y que estén
debidamente registradas en virtud de la Ley de Servicios
Financieros (Jersey) de 1998, en su version modificada. Debe
quedar perfectamente establecido que la Comisién de Servicios
Financieros de Jersey no asume ninguna responsabilidad por la
solidez financiera de la SICAV ni por las declaraciones realizadas
en relacién con la misma.
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2 Definiciones

«ABS»
Se refiere a los bonos de titulizacion de activos, que son
valores que autorizan al titular a recibir pagos que dependen
principalmente del flujo de efectivo surgido de un conjunto
especificado de activos financieros. Para que no quede
ninguna duda, se consideran ABS las obligaciones
hipotecarias garantizadas, las obligaciones de préstamos
garantizadas y las obligaciones de deuda garantizadas. Los
activos subyacentes podran incluir, entre otros, ABS de
viviendas prefabricadas, préstamos para la compra de
vehiculos, tarjetas de crédito y préstamos de estudiantes.

«Acciones»
Acciones de la SICAV.

«Accionista»
Titular de una Accion.

«Administradores»
El Consejo de Administracion de la SICAV; cada integrante se
considera un «<Administrador».

«AUD»
Dolar australiano, la divisa legal de Australia.

«Auditores»
PricewaterhouseCoopers o cualquier otra empresa auditora
independiente que pueda ser designada oportunamente
como auditora de la SICAV.

«BPC»
Banco Popular de China.

«Beneficiario efectivo en India»
significa (i) si el inversor es una empresa, la persona o
personas fisicas, bien actuen de forma individual o conjunta,
o bien a través de una o mas personas juridicas, (a) que
tengan un interés de propiedad de control (es decir, que
ostenten o tengan derecho a mas del 25% de las acciones o
los beneficios de la empresa), o (b) que ejerzan el control por
otros medios (incluido el derecho a designar a la mayoria de
administradores o a controlar las decisiones en materia de
gestién o de politicas, incluso en virtud de sus derechos de
participacion o gestion, de acuerdos de accionistas o de
acuerdos de votacion); (ii) si el inversor es una empresa en
comandita («partnership firm»), la persona o personas fisicas,
bien actuen de forma individual o conjunta, o bien a través de
una o mas personas juridicas, que ostenten o tengan derecho
a mas del 15% del capital o los beneficios de la empresa en
comandita; (iii) si el inversor es una asociacion o una
cooperativa de hecho, la persona o personas fisicas, bien
actuen de forma individual o conjunta, o bien a través de una
0 mas personas juridicas, que ostenten o tengan derecho a
mas del 15% de la propiedad o el capital o los beneficios de
dicha asociacién o cooperativa; (iv) en caso de que ninguna
persona fisica se corresponda con las descritas en los
apartados (i) a (iii), el Beneficiario efectivo en India sera la
persona fisica pertinente que ocupe un cargo de alto
directivo; y (v) si el inversor es una sociedad fiduciaria
(«trust»), el fideicomitente, el administrador («trustee»), los
beneficiarios con un interés del 15% o mas en la sociedad
fiduciaria y cualquier otra persona fisica que ejerza un control
efectivo Ultimo sobre la sociedad fiduciaria a través de una
cadena de control o propiedad.

«Bond Connect»
El acceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong y
China continental establecido por el Sistema de Comercio
Exterior y Centro Nacional de Financiacién Interbancaria de
China (China Foreign Exchange Trade System & National
Interbank Funding Centre o «CFETS»), China Central
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Depository & Clearing Co., Ltd, la Camara de Compensacion
de Shanghai, las Bolsas de Hong Kong Exchanges y Clearing
Limited (HKEX) y Unidad de Central de Mercados Monetarios
(Central Money Markets Unit) de Hong Kong.

«Bonos de inversion urbana»
Hacen referencia a los instrumentos de deuda emitidos por
vehiculos de financiacion de los Gobiernos locales de China
continental, que son entidades juridicas independientes
establecidas por los Gobiernos locales o instituciones
relacionadas. El objetivo de estas entidades es obtener
financiacion para proyectos de inversion de interés publico o
en infraestructuras.

«CAD»
Dolar canadiense, la divisa legal de Canada.

«CSDC»
Comision de Suscripcion Diferida Contingente.

«CHF»
Franco suizo, la divisa legal de Suiza.

«China continental»
China continental se refiere a la Republica Popular China con
excepcion de las regiones administrativas especiales de
Hong Kong y Macao.

«CIBM»
Mercado de bonos interbancarios de China

«Ciudadano de India en el extranjero»
El término «Ciudadano de India en el extranjero» tiene el
mismo significado que se le confiere en las Normas de
Gestion de Divisas (instrumentos no vinculados a la deuda)
de 2019, las cuales se promulgaron en virtud de la Ley de
Gestion de Divisas de 1999, que actualmente dispone que
«Ciudadano de India en el extranjero» significa un residente
fuera de India que esta registrado como Titular de un
documento de Ciudadano de India en el extranjero de
conformidad con el Articulo 7(A) de la Ley de Ciudadania de
1955.

«Comision de los Agentes de Servicios»
Las comisiones pagaderas en concepto de administracion y
registro, tal como se describen mas concretamente en la
seccion 9.3 (Comisiones y gastos de la SICAV) y como se
establece en el Apéndice A.

«Contratos Sustanciales»
Los acuerdos citados en la Seccion 10.3 (Otros documentos
disponibles para su consulta).

«Control» o «controlado»
Incluye el derecho a designar a la mayoria de los
administradores o a controlar las decisiones en materia de
gestion o de politicas que puedan ejercer una persona o
personas que actuen individualmente o de forma concertada,
directa o indirectamente, incluso en virtud de derechos de
participacion o gestion, de acuerdos de accionistas o de
acuerdos de votacién o de cualquier otra manera.

«CSSF»
Commission de Surveillance du Secteur Financier, la
Autoridad Supervisora de Luxemburgo.

«CZK»
Corona checa, la divisa legal de la Republica Checa.
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«Dia de negociacion»
Excepto cuando se establezca lo contrario en la Seccion 5.1
(General), que cubre el procedimiento de negociacion y con
sujecion a lo dispuesto en el punto 6.5 (Suspension temporal
de la determinacion del valor liquidativo), se entiende por Dia
de negociacion cualquier Dia habil que no sea un dia en que
los Administradores hayan establecido que no sera un Dia de
negociacion para Fondos especificos. Puede obtener en la
pagina web de la Sociedad Gestora una lista de los dias que
se prevé que no seran Dias de negociacion. Esta lista se
actualizara al menos semestralmente por adelantado. Sin
embargo, la lista también se podra actualizar periédicamente
en circunstancias excepcionales en las que los
Administradores consideren que es beneficioso para los
Accionistas.

«Dia Habil»
Cualquier dia habil bancario en Luxemburgo. Sin embargo, en
caso de que el 25 y/o el 26 de diciembre y/o el 1 de enero caigan
en fin de semana, el dia inmediato o los dos dias inmediatos a
dicho fin de semana no se consideraran dias habiles.

Nétese que, salvo decision contraria de los Administradores,
el Viernes Santo y el 24 de diciembre de cada afo, asi como
cualquier otra fecha que determinen los Administradores y se
notifique a los Accionistas, no constituyen Dias Habiles.

«Directiva OICVM»
Directiva 2009/65/CE del Consejo Europeo de 13 de julio de
20009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados
Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios
(OICVM), en su version modificada por la Directiva 2014/91/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo Europeo de 23 de julio
de 2014, en lo que respecta a las funciones del depositario, las
politicas de remuneracion y las sanciones, en su version
oportunamente modificada, complementada o consolidada.

«Distribuidor»
Invesco Management S.A., la sociedad gestora de la SICAV,
en su calidad de distribuidora general de la SICAV.

«Duraciéon»
La duracidn es una medida en afos del tiempo que tarda un
valor de deuda en ser reembolsado en su valor actual
(mediante flujos de efectivo descontados).

«Emisién de alcance 1»
Las emisiones de alcance 1 son las emisiones directas de
gases de efecto invernadero (GEI) que se producen a partir
de fuentes controladas o que provienen de una empresa
(p. €j., las emisiones relacionadas con la quema de
combustibles en calderas, hornos, vehiculos, etc.).

«Emision de alcance 2»
Las emisiones de alcance 2 son las emisiones indirectas de
GEl relacionadas con la compra de electricidad, vapor, calor
o refrigeracion.

«Estado Miembro»
Cualquier Estado miembro de la UE. Los estados no
miembros de la UE que suscribieron el acuerdo de creacion
del Espacio Econémico Europeo se consideraran
equivalentes a los Estados miembros de la UE.

«Estatutos»
Estatutos de la SICAV, en la versién modificada que sea de
aplicacion.
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«EUR» 0 <EURO»
La divisa legal de los estados miembros de la Union
Monetaria Europea.

«Fecha de Liquidacion»
En el caso de las suscripciones, la Fecha de Liquidacion sera
el tercer Dia Habil posterior a la fecha en la que el Registrador
y Agente de Transferencias acepte la solicitud.

En el caso de los reembolsos, la Fecha de Liquidacion sera el
tercer Dia Habil posterior a la fecha en la que el Registrador y
Agente de Transferencias reciba la documentacion requerida.

Si en dicho tercer Dia Habil, los bancos no operan en el pais
de la divisa de pago o el pais de la divisa de la clase de
acciones, entonces la Fecha de Liquidacion sera el siguiente
Dia Habil en que operen los bancos de dicho pais.

Para Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund e
Invesco China Health Care Equity Fund:

En el caso de las suscripciones, la Fecha de Liquidacion sera
el segundo Dia Habil posterior a la fecha en la que el
Registrador y Agente de Transferencias acepte la solicitud.

En el caso de los reembolsos, la Fecha de Liquidacion sera el
segundo Dia Habil posterior a la fecha en la que el
Registrador y Agente de Transferencias reciba la
documentacioén requerida.

Si en dicho segundo Dia Habil, los bancos no operan en el
pais de la divisa de pago o el pais de la divisa de la clase de
acciones, entonces la Fecha de Liquidacion sera el siguiente
Dia Habil en que operen los bancos de dicho pais.

«Fecha de Reparto»
La/s fecha/s en la/s que, o con anterioridad a la/s que, cada
Fondo lleva a cabo los repartos normalmente, tal como se
establece en el Apéndice A.

«Fecha de Vencimiento»
La Fecha de Vencimiento se refiere al final de la vida util de
un Fondo de Vencimiento Fijo, que también determinara la
fecha de liquidacion del mismo.

«Folleto informativo»
Este documento, ademas de cualquier suplemento, adicion
y/o apéndice disenado para ser leido e interpretado de
acuerdo con este Folleto informativo.

«Fondo»
Un subfondo de la SICAV.

«Fondo Subordinado»
Un Fondo cualificado como OICVM Subordinado, tal como se
define en la Ley de 2010.

«Fondos de Activos Mixtos»
Los fondos clasificados como Fondos de Activos Mixtos
asignaran la totalidad o una parte considerable de su valor
liquidativo a dos clases de activos (por ejemplo, renta
variable y deuda) con el fin de alcanzar su objetivo de
inversion. Estos Fondos pueden utilizar instrumentos
financieros derivados, estar apalancados y utilizar posiciones
cortas.

Para mas detalles sobre los Fondos de Activos Mixtos, se
recomienda a los inversores que consulten el objetivo y
politica de inversion de los Fondos correspondientes que se
encuentra en el Apéndice A.
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«Fondos de Vencimiento Fijo»
Los Fondos clasificados como Fondos de Vencimiento Fijo
son Fondos gestionados con un Periodo de Inversion
Predeterminado, definido en afos.

Para mas detalles sobre los Fondos de Vencimiento Fijo,
se recomienda a los inversores que consulten las
Caracteristicas de los Fondos de Vencimiento Fijo y el
objetivo y la politica de inversién de los Fondos
correspondientes que se encuentran en el Apéndice A.

«Fondos Tematicos»

Los fondos clasificados como Fondos Tematicos asignaran la
totalidad o una parte significativa de su valor liquidativo a un

sector o industria en concreto.

Para mas detalles sobre los Fondos Tematicos, se
recomienda a los inversores que consulten el objetivo y
politica de inversion de los Fondos correspondientes que se
encuentra en el Apéndice A.

«Formulario de solicitud»
El Formulario de solicitud exigido por la SICAV o el

Registrador y Agente de Transferencias. Consulte la Seccion

5.2.1 (Formulario de solicitud).

«Fusion»
Toda operacion en el sentido del articulo 1(20) de la Ley
de 2010.

«GBP»
Libra esterlina, la divisa legal de Gran Bretana.

«Gestor de Inversiones»
Cada uno de los gestores de inversiones enumerados en la
Seccidn 3 (Directorio) y en la pagina web de la Sociedad
Gestora.

«Grupo Invesco»
Invesco Limited, sus filiales participadas al 100% vy las
personas juridicas relacionadas.

«Hipotecas pendientes de confirmacion»
Se refiere a los valores con garantia hipotecaria pendientes
de confirmacién, que es un contrato a plazo sobre un

conjunto genérico de hipotecas. Los conjuntos de hipotecas
concretos son anunciados y asignados justo antes de la fecha

de entrega.

«HKD»
Dolar de Hong Kong, la divisa legal de Hong Kong.

«Hora Limite de Negociacion»
13:00 (CET) de cada Dia de negociacion, o cualquier otra
hora u horas que determinen los Administradores y se
notifiquen con anticipacion a los Accionistas. En

circunstancias excepcionales, los Administradores podran, a
su entera discrecion, extender la Hora Limite de Negociacion.

«ldentificador del Fondo»
Los cédigos SEDOL, ISIN, CUSIP o equivalentes que
identifican un Fondo, se incluyen en la hoja de datos del

Fondo y pueden aparecer en otros materiales promocionales

del Fondo.
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«ILS»

Séquel israeli, la divisa de curso legal en Israel.

«lmporte de Suscripcion Inicial Minimo»

Aquella cantidad establecida en la Seccidn 4.1 (Tipos de
Acciones) especificada como importe de negociacion inicial
minimo para Clases de Acciones especificas del Fondo
pertinente respecto de las distintas divisas de negociacién o
cualquier otra cantidad que la SICAV pueda determinar a su
entera discrecion. Asimismo, la SICAV puede, a su entera
discrecion, ya sea en general 0 en un caso o casos concretos,
renunciar al Importe de Suscripcion Inicial Minimo.

«Indio no residente»

El término «Indio no residente» tendra el mismo significado
que se le confiere en las Normas de Gestion de Divisas
(instrumentos no vinculados a la deuda) de 2019, las cuales
se promulgaron en virtud de la Ley de Gestion de Divisas de
1999, que actualmente dispone que «Indio no residente»
significa un residente fuera de India que es ciudadano de
India.

«Indio residente»

El término «Indio residente» tiene el mismo significado que
se le confiere al término «persona residente en India» en
virtud de la Ley de Gestion de Divisas de 1999, que
actualmente dispone que «persona residente en India»
significa (i) una persona que haya residido en India durante
mas de ciento ochenta y dos dias a lo largo del ejercicio
anterior, pero no incluye -

(A) una persona que haya salido de India o que
permanezca fuera de India -

(a) para desempenar o tras aceptar un empleo fuera de
India;

(b) para llevar a cabo actividades comerciales o
profesionales fuera de India; o

(c) para cualquier otro fin, en aquellas circunstancias que
indiquen una intencion de permanecer fuera de India durante
un periodo indeterminado;

(B) una persona que haya acudido a India, o que
permanezca en India, en cualquier supuesto distinto de los
siguientes -

(a) para desempenar o tras aceptar un empleo en India;
(b) para llevar a cabo actividades comerciales o
profesionales en India; o

(c) para cualquier otro fin, en aquellas circunstancias que
indiquen una intencién de permanecer en India durante un
periodo indeterminado;

(i) cualquier persona juridica o entidad corporativa
registrada o constituida en India;

(iii) una oficina, sucursal o agencia en India bajo la propiedad
o el control de una persona residente fuera de India;

(iv) una oficina, sucursal o agencia fuera de India bajo la
propiedad o el control de una persona residente en India.

«Informes»

El informe y las cuentas anuales auditadas y el informe y las
cuentas semestrales sin auditar.

«Instrumentos del Mercado Monetario»

Los instrumentos normalmente negociados en mercados
monetarios, que sean liquidos y tengan un valor que pueda
calcularse con precisidn en cualquier momento. Los
Instrumentos del Mercado Monetario podran incluir, entre
otros, depdsitos a plazo, certificados de depdsito, pagarés y
bonos del Tesoro y, en la medida en que no se disponga en la
politica de inversion de un Fondo, fondos del mercado
monetario.
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«Inversion Minima»
La cantidad establecida en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones)
para la divisa base correspondiente de la Clase de Acciones o
la cantidad que la SICAV determine, a su entera discrecion,
por debajo de la cual la inversidon de un Accionista no puede
situarse. Asimismo, la SICAV puede, a su entera discrecion,
ya sea en general o en un caso o casos concretos, (i)
reembolsar obligatoriamente una tenencia de Acciones con
un valor inferior a la cantidad establecida en la Seccion 4.1
(Tipos de Acciones) u otra cantidad que la SICAV determine,
a su entera discrecion; (ii) convertir obligatoriamente las
Acciones de una clase de un Accionista en Acciones de otra
clase con una Inversion Minima inferior, en el caso de que la
inversion del Accionista resulte inferior a la cantidad
establecida en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones) como
resultado de un canje o un reembolso de Acciones (consulte
la Seccién 5.3 [Canjes] y la Seccidn 5.4.1 [Solicitudes de
reembolso de Acciones], respectivamente); o (iii) renunciar a
la Inversiéon Minima, segun se establece en el Folleto
informativo. La SICAV no considerara que la tenencia de un
Accionista ha disminuido por debajo de la Inversion Minima
correspondiente si dicha tenencia ha disminuido solo debido
a movimientos del mercado que afectan al valor de la cartera.

«IVA»
Impuesto sobre el Valor Afadido: tributo exigido, a distintos
tipos impositivos, por la entrega de bienes o la prestacion de
servicios.

«JPY»
Yen japonés, la divisa legal de Japon.

«Ley de 1933»
Ley estadounidense sobre valores (Securities Act) de 1933,
en su version modificada.

«Ley de 1940»
Ley estadounidense de sociedades de inversion (Investment
Company Act) de 1940, en su versién modificada.

«Ley de 2010»
La ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva, y su versién modificada o
complementada que sea de aplicacion.

«Ley Fiscal de Inversion alemana»
Régimen fiscal aleman especial para inversores alemanes que
invierten en fondos alemanes y fondos de inversion
extranjeros, en la version modificada que sea de aplicacion.

«Leyes y Normativas sobre Prevencion del Blanqueo de

Capitales y la Financiacion del Terrorismo»
La ley de Luxemburgo de 12 de noviembre de 2004,
concretamente en su version modificada por la ley de 17 de
julio de 2008, la ley de 27 de octubre de 2010 y la ley de 13
de febrero de 2018, junto con todas las medidas de
ejecucion, normativas, circulares o posiciones (emitidas
especificamente por la CSSF) promulgadas en virtud de ella
(con sus oportunas modificaciones o suplementos), y/o
cualquier otra ley o normativa sobre prevencion del blanqueo
de capitales y financiacion del terrorismo que pudiera ser
aplicable.

«MBS»
Se refiere a los valores con garantia hipotecaria, que son
valores que representan un interés en un conjunto de
préstamos asegurados por hipotecas y préstamos. Los pagos
de principal y de interés en las hipotecas subyacentes se
utilizan para pagar el principal y los intereses del valor. Esta
categoria incluye, entre otros, MBS residenciales (agencias y
privados) y MBS comerciales.
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«Mercados Regulados»
Se entendera un mercado en el sentido de lo dispuesto en la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados en el ambito
de los instrumentos financieros, y que modifica las Directivas
2002/92/CE y 2011/61/UE, y cualquier otro mercado en
cualquier estado que esté regulado, tenga un funcionamiento
regular y esté reconocido y abierto al publico.

«Momento de Valoracion»
13:00 (CET) de cada Dia Habil, o cualquier otra hora u horas
que determinen los Administradores y se notifiquen a los
Accionistas.

«NAV»
Valor liquidativo de un Fondo calculado tal como se describe
o refiere en el presente documento.

«NOK»
Corona noruega, la divisa legal de Noruega.

«Numero de Identificacion de Accionista»
El Registrador y Agente de Transferencias asignara un
numero de Identificacién de accionista a cada Accionista
(en concreto cumplimentando y enviando el Formulario de
solicitud) para facilitar las negociaciones en toda la SICAV.
Nétese que esto no es ni debe considerarse una cuenta
bancaria ni de valores, ni un registro de acciones.

«NZD»
Dolar de Nueva Zelanda, la divisa legal de Nueva Zelanda.

«Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas»
En 2015, las Naciones Unidas adoptaron los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) a modo de llamamiento universal
a la accioén para poner fin a la pobreza, proteger el planeta y
garantizar que, para 2030, todas las personas disfruten de
paz y prosperidad. Los 17 ODS estan integrados; reconocen
que la accion en un area afectara a los resultados que se
consigan en las demas y que el desarrollo debe ofrecer un
equilibrio entre la sostenibilidad social, econémica y
medioambiental. Los ODS estan disenados para poner fin a la
pobreza, el hambre, el SIDA y la discriminacion contra las
mujeres y las ninas.

«OCDE»
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico.

«OIC»
Un organismo de inversion colectiva conforme a los términos
del Articulo 1, parrafo (2), apartados a) y b) de la Directiva
OICVM, que es un organismo de capital variable cuyo unico
objetivo es la inversion colectiva de capital obtenido del
publico, de conformidad con el principio de la diversificacion
del riesgo, en Valores Mobiliarios y otros activos financieros
liquidos.

«OICVM»
Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios tal
como se define en la Directiva OICVM.

«Operaciones de financiacion de valores»
Cualquiera o la totalidad de las siguientes, segun lo definido
en el Articulo 3 del Reglamento sobre transparencia de las
operaciones de financiacion de valores («SFTR», por sus
siglas en inglés) (tal como se define a continuacion):

(i) una operacién de recompra o recompra inversa;

(ii) préstamo de valores y toma de valores en préstamo;
(iii) operacion de compra-reventa u operacion de venta-
recompra.

una operacion de préstamo con margen;

(iv)

(todas tal como se definen en el SFTR).
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«Otros Fondos de Activos Mixtos»
Los fondos clasificados como Otros Fondos de Activos
Mixtos asignaran la totalidad o una parte significativa de su
valor liquidativo a una amplia gama de clases de activos con
el fin de alcanzar su objetivo de inversion. Estos Fondos
pueden invertir directa o indirectamente en varias clases de
activos, tales como renta variable, deuda, divisas, materias
primas y tipos. Asimismo, habitualmente estos Fondos
utilizan instrumentos financieros derivados, estan
apalancados y utilizan posiciones cortas.

Para mas detalles sobre los Otros Fondos de Activos Mixtos,
se recomienda a los inversores que consulten el objetivo y
politica de inversion de los Fondos correspondientes que se
encuentra en el Apéndice A.

«Pagina web de Invesco»
WWW.invesco.com

«Pagina web de la Sociedad Gestora»
http://invescomanagementcompany.lu. Esta pagina web no
ha sido revisada por la SFC y puede contener informacion
sobre Fondos no autorizados por la SFC.

«Paginas web locales de Invesco»
Las paginas web locales de ciertos paises, jurisdicciones o
regiones, segun se indica en la Seccion 3.2 (Principales
puntos de contacto para los diferentes paises).

«Periodo de Inversion»
El Periodo de Inversion es el periodo de tiempo que comienza
con la fecha de lanzamiento de un Fondo de Vencimiento Fijo
hasta su Fecha de Vencimiento.

«Periodo de Oferta Inicial»
El Periodo de Oferta Inicial es el periodo de tiempo durante el
cual un Fondo esta abierto a los inversores para las
suscripciones iniciales.

«Persona Estadounidense»
A efectos del presente Folleto informativo, aunque sujeto a la
legislacion aplicable y las modificaciones que la SICAV pueda
notificar a los solicitantes y adquirentes de Acciones, el
término «Persona Estadounidense» (US Person) tendra el
significado que establece el Reglamento S (Regulation S),
promulgado en el desarrollo de la Ley de 1933, en su version
modificada.

«Persona Vinculada»
(a) Una persona o sociedad que sea titular efectivo, directa
o indirectamente, de al menos el 20% de las acciones
de la Sociedad Gestora o que pueda ejercer, directa o
indirectamente, al menos el 20% del numero total de
votos de la Sociedad Gestora;

(b) una persona o sociedad controlada por una persona
fisica o juridica que cumpla al menos uno de los dos
requisitos enunciados en el apartado (a); o

(c) cualquier miembro del grupo del que dicha sociedad
forme parte, o

(d) cualquier administrador o directivo de dicha sociedad o
de cualquier Persona Vinculada a la misma segun se
define este término en los apartados (a), (b) o (c).

«Personas No Autorizadas»
Aquellas definidas en la Seccién 5.2.4 (Restricciones sobre la
titularidad de Acciones).
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«PLN»

Esloti polaco, la divisa legal de Polonia.

«Principios de los Bonos Sociales»

Los bonos sociales son bonos que utilizan sus beneficios y
recaudan fondos para proyectos nuevos y existentes con un
impacto social positivo. Los Principios de los Bonos Sociales
son una serie de directrices voluntarias formuladas por la
Asociacion Internacional de Mercados de Capitales que
promueven la integridad en el mercado de los bonos sociales
mediante directrices que recomiendan la transparencia, la
difusion de informacion y la publicacion de informes. Estos
bonos van dirigidos a los participantes del mercado y estan
disefiados para impulsar la provisidn de la informacion
necesaria para aumentar la asignacion de capital a proyectos
sociales.

«Principios de los Bonos Verdes»

Los Principios de los Bonos Verdes son una serie de
directrices procedimentales voluntarias formuladas por la
Asociacion Internacional de Mercados de Capitales que
recomiendan la transparencia y la difusion de informacién y
promueven la integridad en el desarrollo del mercado de los
Bonos Verdes.

«QFIl»

Inversor(es) extranjero(s) cualificado(s) (incluidos los
inversores institucionales extranjeros cualificados (QFIl) y los
inversores institucionales extranjeros cualificados en
renminbi (RQFII)) aprobado(s) de conformidad con las leyes
y normativas pertinentes de la Republica Popular China, que
pueden ser promulgadas y/o modificadas de vez en cuando.

«RD (UE) 2020/1818»

Reglamento delegado (UE) 2020/1818 de la Comision, de

17 de julio de 2020, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
relativo a los estdndares minimos aplicables a los indices de
referencia de transicion climatica de la UE y los indices de
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.

«Registrador y Agente de Transferencias»

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de
Luxemburgo

«Reglamento sobre indices de referencia»

Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo
y del Consejo.

«Riesgo de sostenibilidad»

Un Riesgo de sostenibilidad es un evento o situacion
ambiental, social o de gobernanza que Invesco considera que
podria tener un efecto adverso considerable en el valor
financiero de una o mas inversiones en el Fondo.

«RMB»

Excepto cuando se establezca lo contrario en el Apéndice A,
se refiere al renminbi extraterritorial («<CNH»), la divisa legal
que cotiza principalmente en Hong Kong y no al renminbi
territorial («<CNY»), la divisa legal que cotiza en China
continental.

«RPC»

Republica Popular China.

«SEK»

Corona Sueca, la divisa legal de Suecia.

«SFC»

Securities and Futures Commission (Comisién de Valores y
Futuros) de Hong Kong.
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«SFDR»
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

«SFTR»
Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de
las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y
por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

«SGD»
Dolar de Singapur, la divisa legal de Singapur.

«SICAV»
Invesco Funds, una sociedad de inversién de capital variable
constituida como société anonyme conforme a la legislacion
de Luxemburgo y que cumple los requisitos aplicables a una
société d'investissement a capital variable (SICAV), también
denominada «Invesco Funds».

«Sociedad Gestora»
Invesco Management S.A.

«Stock Connect»
El programa de acceso a los mercados de inversion a través
del cual los inversores como los Fondos pueden negociar
valores permitidos cotizados en la Bolsa de Shanghai (SSE) y
la bolsa de Shenzhen (SZSE) a través de la Bolsa de Hong
Kong (SEHK) y la camara de compensacion en Hong Kong
(Northbound Trading o Negociacion en direccion norte) y a
su vez los inversores nacionales chinos pueden negociar
valores seleccionados cotizados en la SEHK a través de la SSE
o la SZSE u otras Bolsas de Valores en el futuro segun lo
autoricen las entidades reguladoras y sus respectivas
camaras de compensacion (Southbound Trading o
Negociacion en direccion sur).

«Subdistribuidor de Invesco»
Cada entidad dentro del Grupo Invesco que el Distribuidor
designe como distribuidor o representante local en ciertas
jurisdicciones o regiones.

Todas las solicitudes de suscripcion, canje, transmision o
reembolso de Acciones recibidas por los Subdistribuidores
de Invesco en Hong Kong se enviaran al Registrador y Agente
de Transferencias (o sus delegados o agentes).

«Subdistribuidor Local»
Cualquier intermediario reconocido externo al Grupo Invesco
que haya sido designado como distribuidor de los Fondos en
una o mas jurisdicciones.

«Subdistribuidor y Representante en Hong Kong»
Invesco Hong Kong Limited.

Todas las solicitudes de suscripcion, canje, transmision o
reembolso de Acciones recibidas por el Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong se enviaran al Registrador y
Agente de Transferencias (o sus delegados o agentes).

«Subdistribuidores»
Los Subdistribuidores de Invesco y los Subdistribuidores
Locales, tal como se definen en este documento.

«Subgestor de Inversiones»
Cada uno de los subgestores de inversiones enumerados en
la Seccion 3 (Directorio) y en la pagina web de la Sociedad
Gestora, cuando corresponda.
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«Suplemento del pais»
Documento que puede distribuirse en algunas jurisdicciones
y que contiene informacion importante sobre la oferta de los
Fondos en esas jurisdicciones, conforme a la legislacion local
pertinente.

«UE»
Union Europea.

«USD»
Dolares estadounidenses, la divisa legal de EE. UU.

«Valores Mobiliarios»
Tales instrumentos incluyen:

= acciones y otros valores asimilables a acciones;
= bonos y otras modalidades de deuda titulizada;

= cualquier otro valor negociable que otorgue el
derecho a adquirir Valores Mobiliarios mediante
suscripcidn o canje, excluidas las técnicas e
instrumentos relacionados con Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario.



3 Directorio

3.1 Informacion general

La SICAV Invesco Funds (domicilio Social)
Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburgo

Sociedad Gestora y Distribuidor

Invesco Management S.A.

37A Avenue JF Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Pagina web: www.invescomanagementcompany.lu

Direccion postal para las consultas de los clientes:

The Bank of New York SA/NV, Sucursal de Luxemburgo
BP 648

L-2016 Luxemburgo

Depositario

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de Luxemburgo
Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburgo

Agente Administrativo, Agente de Domiciliaciones y
Corporativo y Agente de Pagos

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de
Luxemburgo

Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburgo

Registrador y Agente de Transferencias

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de
Luxemburgo

Vertigo Building - Polaris

2-4 rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburgo

Auditores

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburgo

Gestores de Inversiones/Subgestores de Inversiones

Invesco Advisers, Inc.
1331 Spring Street
NW Atlanta

Georgia

GA 30309

EE. UU.

Invesco Management S.A., Zweigniederlassung Deutschland
Grof3e GallusstraBe 14,
60315 Francfort del Meno, Alemania

Invesco Asset Management Limited
Domicilio social

Perpetual Park

Perpetual Park Drive

Henley-on-Thames
Oxfordshire RG9 1HH
Reino Unido
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Invesco Asset Management (Japan) Limited
Roppongi Hills Mori Tower 14F

P.O. Box 115,

10-1, Roppongi 6-chome, Minato-ku

Tokio 106-6114

Japon

Invesco Canada Ltd.
120 Bloor Street East,
Suite 700

Toronto

Ontario M4W 1B7
Canada

Invesco Hong Kong Limited
45/F, Jardine House,

1 Connaught Place

Central

Hong Kong

Invesco Asset Management Singapore Ltd
9 Raffles Place

#18-01 Republic Plaza

Singapur 0148619

Asesor de inversiones no vinculante

Invesco Great Wall Fund Management Company Limited
21F Tower 1 Kerry Plaza

N°1 Zhongxin Si Road

Futian District, Shenzhen, 518048

Republica Popular de China

Para obtener mas informacion sobre el Gestor de Inversiones, el

Subgestor de Inversiones y el asesor de inversiones no
vinculante, segun corresponda, para cada uno de los Fondos,
consulte la Pagina web de la Sociedad Gestora.

Asesor Juridico en lo referente a la legislacion de
Luxemburgo

Arendt & Medernach S.A.
41A, Avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburgo

3.2 Principales puntos de contacto para los diferentes paises*

Austria

Invesco Management S.A. Niederlassung Osterreich
Rotenturmstrasse 16-18

A-1010 Viena

Austria

Teléfono: + 431 316 20 00

Pagina web: http://www.invesco.at

Bélgica

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch
143/4 Avenue Louise

B-1050, Bruselas

Bélgica

Teléfono +32 2 641 01 81

Pagina web: http://www.invesco.be


http://www.invesco.at/
http://www.invesco.be/
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Francia

Invesco Management S.A. Succursale en France
18 rue de Londres

75009 Paris

Francia

Teléfono +33 156 62 43 77

Pagina web: http://www.invesco.fr

Espana, Portugal y América Latina

Invesco Management S.A. Sucursal en Espafa
Calle Goya 6, 3rd Floor

28001 Madrid

Espaia

Teléfono: +00 34 91 781 3020

Fax: +00 34 91 576 0520

Pagina web: http://www.invesco.es

Alemania

Invesco Management S.A., Zweigniederlassung Deutschland
GroBe GallusstraBBe 14,

60315 Francfort del Meno, Alemania,

Teléfono +49 69 298070

Sitio web: https://www.invesco.com/de/de/startseite.html

Hong Kong y Macao

Invesco Hong Kong Limited

45/F, Jardine House,

1 Connaught Place

Central Hong Kong Teléfono +852 3128 6000
Fax +852 3128 6001

Pagina web: http://www.invesco.com/hk

Italia y Grecia

Invesco Management S.A., Succursale ltalia
Via Bocchetto, 6

20123 Milan

Italia

Teléfono +39 02 88074 1

Pagina web: http://www.invesco.it

Irlanda

Invesco Investment Management Limited
Ground Floor,

2 Cumberland Place, Fenian Street
Dublin 2

Irlanda Teléfono: +353 1 439 8000
Pagina web: http://www.invesco.com

Paises Bajos

Invesco Asset Management S.A. Sucursal neerlandesa
Vinoly Building

Claude Debussylaan 26

1062 MD Amsterdam

Paises Bajos

Teléfono +31208 00 6182

Pagina web: http://www.invesco.nl

Suecia, Dinamarca, Finlandia y Noruega

Invesco Management S.A. (Luxembourg) Swedish Filial
A/A Convendum

Kungsgatan 9

Estocolmo 111 43

Suecia

Teléfono: +46 850 541 376
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Suiza

Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd
Talacker 34

8001 Zurich

Suiza

Teléfono +41 44 287 90 00

Direccién de correo electronico: info@zur.invesco.com
Pagina web: http://www.invesco.ch

Reino Unido

Invesco Asset Management Limited
Domicilio social

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Reino Unido

Teléfono: +44 (0) 1491 417 000

Fax: +44 (0) 1491 416 000

Pagina web: http://www.invesco.co.uk

* Para obtener mas informacion sobre las oficinas locales de
Invesco, visite la pagina web de Invesco en www.invesco.com.

Los Accionistas que residan en Europa también pueden visitar
http://invesco.eu/.


http://www.invesco.fr/
http://www.invesco.es/
http://www.invesco.com/hk
http://www.invesco.it/
http://www.invesco.com/
http://www.invesco.nl/
http://www.invesco.ch/
http://www.invesco.co.uk/
http://www.invesco.com/
http://invesco.eu/

4 LaSICAV y sus acciones

La SICAV ofrece a los inversores una gama de inversiones en
uno o mas Fondos, detallados en el Apéndice A, que mantienen
una cartera independiente de inversiones cada uno. Cada Fondo
puede ofrecer Acciones de distintas clases, tal como se describe
en la Seccidén 4.1. Los inversores deben tener presente que no
todas las Clases de Acciones son adecuadas para todos los
inversores, por lo que deberian asegurarse de que la clase de
Acciones que han escogido es la mas adecuada para ellos. Los
inversores deberan tomar en cuenta las restricciones aplicables
a las Clases de Acciones que mas adelante se detallan en la
Seccion 4.1 (incluyendo a modo enunciativo y sin caracter
taxativo el hecho de que ciertas Clases de Acciones estan
disponibles para ciertas categorias de inversores Unicamente y
que no todas las Clases de Acciones estan sujetas a un Importe
de Suscripcidn Inicial Minimo y/o a una Inversién Minima). La
SICAV se reserva el derecho de rechazar, en particular pero sin
caracter taxativo, una solicitud de Acciones si no se cumplen
con las correspondientes restricciones y en caso de rechazarse
una solicitud, todo dinero recibido en concepto de suscripcion
sera reembolsado a cuenta y riesgo del solicitante sin ningun
tipo de interés.

Los importes correspondientes a la suscripcion de todas las
Acciones de un Fondo se invierten en una Unica cartera de
inversiones subyacente. Cada Accion da derecho, desde el
momento de su emision, a participar proporcionalmente de los
activos del Fondo correspondiente con respecto a su liquidacién
y a los dividendos y otros repartos que se declaren en relacion
con dicho Fondo o clase. Las Acciones no incorporan derechos
preferentes ni otros derechos especiales y cada Accidn entera
dara derecho a un voto en las juntas de Accionistas, con
sujecion a los limites expuestos en los Estatutos.

Podran emitirse fracciones de Acciones de hasta tres (3)
decimales.

Todas las Acciones se emiten en forma nominativa.

La junta general de Accionistas de una clase de Acciones podra
aprobar, por mayoria simple de las Acciones presentes o
representadas en dicha junta, la fusion o desdoblamiento (split)
de las Acciones de dicha clase.
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4 LaSICAV y sus acciones
Continuacioén

4.1 Tipos de Acciones

Acciones

Disponible para

Importe de Suscripcion Inicial Minimo (en

cualquiera de las divisas de negociacion
incluidas en el Formulario de solicitud)**

Inversion Minima (en la divisaen la
que esta denominada la clase de

Acciones)

Comisiones iniciales*

A

Todos los inversores (los inversores
minoristas deberan invertir mediante su
intermediario financiero correspondiente)

1.000 EUR
1.500 USD
1.000 GBP
1.500 CHF
10.000 SEK
1.500 AUD
1.500 CAD
35.000 CZK
10.000 HKD
5.000ILS
120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

N/A

Sin superar el 5,00%
del importe de
inversion bruto

Clientes de distribuidores o
intermediarios expresamente
designados para distribuir Acciones de
Clase B

1.000 EUR
1.500 USD
1.000 GBP
1.500 CHF
10.000 SEK
1.500 AUD
1.500 CAD
35.000 CZK
10.000 HKD
5.0001ILS
120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

N/A

Ninguna; se aplica la
CSDC

c*

Distribuidores (contratados por la
Sociedad Gestora o por un
Subdistribuidor de Invesco) y sus
clientes, que han establecido un
acuerdo de comisiones diferente entre
ellos, asi como otros inversores
institucionales o cualquier otro inversor
que la Sociedad Gestora considere
apropiado

800.000 EUR
1.000.000 USD
600.000 GBP
1.000.000 CHF
7.000.000 SEK
1.000.000 AUD
1.000.000 CAD
23.000.000 CZK
8.000.000 HKD
3.400.000 ILS
80.000.000 JPY
7.000.000 NOK
1.200.000 NZD
3.400.000 PLN
1.200.000 SGD
7.000.000 RMB

800.000 EUR
1.000.000 USD
600.000 GBP
1.000.000 CHF
7.000.000 SEK
1.000.000 AUD
1.000.000 CAD
23.000.000 CZK
8.000.000 HKD
3.400.000 ILS
80.000.000 JPY
7.000.000 NOK
1.200.000 NZD
3.400.000 PLN
1.200.000 SGD
7.000.000 RMB

Sin superar el 5,00%
del importe de
inversion bruto

Todos los inversores (los inversores
minoristas deberan invertir mediante su
intermediario financiero
correspondiente)

500 EUR
650 USD
400 GBP
650 CHF
4500 SEK
650 AUD
650 CAD
15.000 CZK
4.000 HKD
2.2501LS
40.000 JPY
4.500 NOK
800 NZD
2.250 PLN
800 SGD
4.000 RMB

N/A

Sin superar el 3,00%
del importe de
inversion bruto

Inversores e intermediarios financieros
con un acuerdo con la Sociedad Gestora
(que cubre la estructura de comisiones
correspondiente para los inversores). La
comision de gestion relevante aplicable
a cada Accidn «F» se publicara en la
pagina web de la Sociedad Gestora y en
el informe anual.

1.000 EUR
1.500 USD
1.000 GBP
1.500 CHF
10.000 SEK
1.500 AUD
1.500 CAD
35.000 CZK
10.000 HKD
5.000ILS
120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

N/A

Sin superar el 5,00%
del importe de
inversion bruto
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4 LaSICAV y sus acciones
Continuacioén

Acciones

Disponible para

Importe de Suscripcién Inicial Minimo (en
cualquiera de las divisas de negociacion
incluidas en el Formulario de solicitud)**

Inversion Minima (en la divisa en la
que esta denominada la Clase de

Acciones)

Comisiones iniciales”

[

Inversores: (i) que en el momento en que
se reciba la correspondiente solicitud de
suscripcion, sean clientes de Invesco con
un acuerdo que cubra la estructura
pertinente de las comisiones respecto a
inversiones de los inversores en dichas
Acciones; y (ii) aquellos que sean
inversores institucionales. La SICAV
también podra permitir que los fondos
afiliados accedan a las acciones «I», a las
que no se aplicara ninguna
comisién/acuerdo de gestion. ###

10.000.000 EUR
12.500.000 USD
10.000.000 GBP
12.500.000 CHF
100.000.000 SEK
15.000.000 AUD
15.000.000 CAD
300.000.000 CZK
100.000.000 HKD
42.000.000 ILS
1.300.000.000 JPY
100.000.000 NOK
15.000.000 NZD
42.000.000 PLN
15.000.000 SGD
100.000.000 RMB

10.000.000 EUR
12.500.000 USD
10.000.000 GBP
12.500.000 CHF
100.000.000 SEK
15.000.000 AUD
15.000.000 CAD
300.000.000 CZK
100.000.000 HKD
42.000.000 ILS
1.300.000.000 JPY
100.000.000 NOK
15.000.000 NZD
42.000.000 PLN
15.000.000 SGD
100.000.000 RMB

Ninguna

J Filiales al Grupo Invesco o vehiculos 1.000 EUR N/A Sin superar el 5,00%
administrados por filiales del Grupo 1.500 USD del importe de
Invesco que han firmado un acuerdo con  1.000 GBP inversion bruto
la SICAV, reconociendo los riesgos 1.500 CHF
pertinentes asociados con los repartos 10.000 SEK
con cargo al capital. 1.500 AUD

1.500 CAD
35.000 CZK
10.000 HKD
5.000 ILS
120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

P/PI Inversores e intermediarios financieros 100.000.000 EUR 100.000.000 EUR Ninguna*
con un acuerdo con la Sociedad Gestora  125.000.000 USD 125.000.000 USD
(que cubre la estructura de comisiones 100.000.000 GBP 100.000.000 GBP
correspondiente para los inversores). Las  125.000.000 CHF 125.000.000 CHF
acciones «Pl» se reservaran para los 1.000.000.000 SEK 1.000.000.000 SEK
inversores institucionales. 150.000.000 AUD 150.000.000 AUD

150.000.000 CAD 150.000.000 CAD
3.000.000.000 CZK 3.000.000.000 CZK
1.000.000.000 HKD 1.000.000.000 HKD
420.000.000 ILS 420.000.000 ILS
13.000.000.000 JPY 13.000.000.000 JPY
1.000.000.000 NOK 1.000.000.000 NOK
150.000.000 NZD 150.000.000 NZD
420.000.000 PLN 420.000.000 PLN
150.000.000 SGD 150.000.000 SGD
1.000.000.000 RMB 1.000.000.000 RMB

R Todos los inversores (los inversores 1.000 EUR N/A Ninguna
minoristas deben invertir a través de su 1.500 USD
intermediario financiero) 1.000 GBP

1.500 CHF
10.000 SEK
1.500 AUD
1.500 CAD
35.000 CZK
10.000 HKD
5.000 ILS
120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

S Inversores que, en el momento en que se  10.000.000 EUR 10.000.000 EUR Ninguna
reciba la correspondiente solicitud de 12.500.000 USD 12.500.000 USD
suscripcion, sean inversores 10.000.000 GBP 10.000.000 GBP
institucionales. ### 12.500.000 CHF 12.500.000 CHF

100.000.000 SEK 100.000.000 SEK
15.000.000 AUD 15.000.000 AUD
15.000.000 CAD 15.000.000 CAD
300.000.000 CZK 300.000.000 CZK
100.000.000 HKD 100.000.000 HKD
42.000.000 ILS 42.000.000 ILS
1.300.000.000 JPY 1.300.000.000 JPY
100.000.000 NOK 100.000.000 NOK
15.000.000 NZD 15.000.000 NZD
42.000.000 PLN 42.000.000 PLN
15.000.000 SGD 15.000.000 SGD
100.000.000 RMB 100.000.000 RMB
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4 LaSICAV y sus acciones
Continuacioén

Importe de Suscripcién Inicial Minimo (en
cualquiera de las divisas de negociacion

Inversion Minima (en la divisa en la
que esta denominada la Clase de

Acciones Disponible para incluidas en el Formulario de solicitud)** Acciones) Comisiones iniciales”
T/TI Intermediarios financieros a los que, de Para acciones «T»: Para acciones «T»: 5% para acciones «T»
conformidad con los requisitos 2.000.000 EUR 2.000.000 EUR Ninguna para acciones
reglamentarios o segun los acuerdos de ~ 2.500.000 USD 2.500.000 USD «Tl»
comisiones independientes con sus 2.000.000 GBP 2.000.000 GBP
clientes, no se les permite aceptar ni 2.500.000 CHF 2.500.000 CHF
mantener comisiones sobre la comision de 20.000.000 SEK 20.000.000 SEK
gestioén, con sujecion a la aprobacion de la 3-000.000 AUD 3.000.000 AUD
Sociedad Gestora. Las Acciones «Tl» 3.000.000 CAD 3.000.000 CAD
estaran reservadas a los inversores 60.000.000 CZK 60.000.000 CZK
institucionales (que tengan un acuerdo 20.000.000 HKD 20.000.000 HKD
con la Sociedad Gestora). La comision de 8.400.000 ILS 8.400.0001LS
gestion relevante aplicable a cada Accién 260.000.000 JPY 260.000.000 JPY
«T» o «Tl» se publicara en la pagina web g%ggoogg?\g;m éodggodggoNggK
de la Sociedad Gestora y en el informe : . . :
anual. No se puede pag;,r comisién de 8.400.000 PLN 8.400.000 PLN
gestion a ningun intermediario financiero 8.000.000 SGD 8.000.000 SGD
» . . 20.000.000 RMB 20.000.000 RMB
en relacion con cualquiera de las Acciones
«» 0Tl Para acciones «Tl»: Para acciones «Tl»:
10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
12.500.000 USD 12.500.000 USD
10.000.000 GBP 10.000.000 GBP
12.500.000 CHF 12.500.000 CHF
100.000.000 SEK 100.000.000 SEK
15.000.000 AUD 15.000.000 AUD
15.000.000 CAD 15.000.000 CAD
300.000.000 CZK 300.000.000 CZK
100.000.000 HKD 100.000.000 HKD
42.000.000 ILS 42.000.000 ILS
1.300.000.000 JPY 1.300.000.000 JPY
100.000.000 NOK 100.000.000 NOK
15.000.000 NZD 15.000.000 NZD
42.000.000 PLN 42.000.000 PLN
15.000.000 SGD 15.000.000 SGD
100.000.000 RMB 100.000.000 RMB
Z¥** Intermediarios financieros a los que, de 1.000 EUR N/A Sin superar el 5,00%
conformidad con los requisitos 1.500 USD del importe de
reglamentarios o seguin los acuerdos de 1.000 GBP inversion bruto
comisiones independientes con sus 1.500 CHF
clientes, no se les permite aceptar ni 10.000 SEK
mantener comisiones sobre la comision 1.500 AUD
de gestion, con sujecion a la aprobacion  1.500 CAD
de la Sociedad Gestora. No se pueden 35.000 CZK
pagar comisiones de gestion a ningun 10.000 HKD
intermediario financiero en relacién con ~ 5.000 ILS
cualquiera de las Acciones «Z». 120.000 JPY
10.000 NOK
2.000 NZD
5.000 PLN
2.000 SGD
10.000 RMB

*

*k

Los Accionistas de las Acciones «C» que se suscribieron cuando eran aplicables otros requisitos de inversién minima no estan sujetos a los requisitos minimos anteriores.
Tenga en cuenta que el PLN y el ILS solo estaran disponibles como divisa de negociacion (conforme a los términos de la Seccion 5.5.2 (Negociacion multidivisa) una vez se

lancen las Clases de Acciones denominadas en PLN y/o ILS (consulte la pagina web de la Sociedad Gestora para obtener la lista de las Clases de Acciones disponibles en cada

Fondo).

*** | os Accionistas de las Acciones «I» que se suscribieron cuando eran aplicables otros requisitos de inversién minima no estan sujetos a los requisitos minimos anteriores.
**** | os Accionistas de Acciones Z que realizaron suscripciones antes del 12 de diciembre de 2017, cuando eran aplicables diferentes Clases de Acciones como acceso, no estan
sujetos a los requisitos de acceso anteriores.

#  Los Fondos Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund e Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund no estan sujetos a ninguna comision inicial.

## Invesco China Health Care Equity Fund esta sujeto a comisiones iniciales sin superar el 5,00% del importe de inversion bruto.

### A efectos de las acciones «I» y las acciones «S», podra exigirse a los inversores que demuestren o garanticen que cumplen la definicion de inversor institucional segun los
criterios de la Sociedad Gestora o de la SICAV mediante un acuerdo complementario.
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La SICAV podra decidir crear distintas Clases de Acciones con caracteristicas especificas en cada Fondo, como una divisa diferente y
otra politica de dividendos (reparto anual, reparto mensual, acumulacidn, etc.). Las Clases de Acciones podran tener o no cobertura
(con cobertura o cobertura de la Cartera).

A continuacidn se describen las posibles combinaciones de caracteristicas de la clase de Acciones:

Tipo de Clase de Politica de reparto Frecuencia de Tipo de reparto* Divisas Politica de
Acciones reparto disponibles*** cobertura**
A
B
C EUR
E usD
F
| | GBP
A Ife N/A N/A
] cumulacién / / CHE
P/PI SEK
z AUD
/T CAD Sin cobertura
Z CZK
Con cobertura
A . HKD
Reparto de ingresos netos
B ILS Con cobertura de la
c Anual Reparto fijo JPY Cartera
E
F NOK
| Semestral Reparto de ingresos brutos NZD
] Reparto
Trimestral Distribution - 1 PLN
P/PI SGD
R
Mensual
S Distribution - 2 RMB
T/ZTI Distribution - 3

* Consulte la Seccion 4.4 (Politica de reparto)

** Consulte la Seccion 4.2 (Clases de Acciones con Cobertura)

*** Tenga en cuenta que el PLN y el ILS solo estaran disponibles como divisa de negociacion (conforme a los términos de la Seccién
5.5.2 (Negociaciéon multidivisa) una vez se lancen las Clases de Acciones denominadas en PLN y/o ILS (consulte la pagina web de
la Sociedad Gestora para obtener la lista de las clases de acciones disponibles en cada Fondo).

Para conocer las Clases de Acciones actualmente disponibles en cada Fondo, consulte la pagina web de la Sociedad Gestora.
Los Accionistas también podran solicitar esta informacion a las Oficinas Locales de Invesco.
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Es posible que no todas las Clases de Acciones estén disponibles
para la venta en su jurisdiccion. A este respecto, pongase en
contacto con la SICAV o con su representante local.

En el caso de las Clases de Acciones que constituyen Clases de
Acciones con cobertura, la SICAV pretende cubrir la exposicion
de estas Clases de Acciones a la divisa base del Fondo
pertinente. Puede encontrar mas informacion a continuacion, en
la Seccidn 4.2 (Clases de Acciones con Cobertura).

Es posible renunciar al Importe de Suscripcion Inicial Minimo que
se muestra en la tabla anterior a discrecion de la SICAV ya sea en
general 0 en un caso o casos concretos.

Acciones «A»
Consulte la tabla de la Seccidén 4.1 (Tipos de Acciones).

Acciones «B»

Las Acciones «B» estan a disposicion de los clientes de
distribuidores o intermediarios expresamente nombrados para
distribuir las Acciones «B» y Unicamente en el caso de aquellos
Fondos con respecto a los cuales se hayan celebrado contratos
de reparto.

Ningun inversor debera pagar una comision inicial por la
adquisicion de Acciones B de cualquiera de los Fondos. En su
lugar, en caso de que dichas Acciones sean reembolsadas dentro
de los cuatro anos siguientes a la fecha de su compra, los
importes del reembolso estaran sujetos a una CSDC calculada a
los porcentajes indicados en la tabla siguiente:

Tipo aplicable de
CSDC

Reembolso en (los X aios siguientes
alacompra)

1¢r aflo Hasta el 4%
2° afio Hasta el 3%
3° afo Hasta el 2%
49 afio Hasta el 1%
En adelante Ninguna

El tipo real del Fondo correspondiente se indica en el ultimo
informe anual auditado y en las cuentas de la SICAV, asi como en
la pagina web de la Sociedad Gestora cuando se desvie del
maximo.

La CSDC se calcula sobre un importe equivalente (i) al valor
vigente de mercado (basado en el Valor liquidativo por Accién de
la fecha de reembolso) o, en caso de ser inferior, (ii) el coste de
adquisicion de las Acciones «B» objeto de reembolso. Por lo
tanto, no se aplicara ninguna CSDC sobre las plusvalias por
encima del coste de adquisicion inicial.

A la hora de determinar si una CSDC es aplicable a los importes
de un reembolso, el calculo se efectuara de forma que se aplique
el porcentaje mas bajo posible. En consecuencia, se supone que
las primeras Acciones «B» reembolsadas seran las Acciones «B»
que, en su caso, se mantengan mas de cuatro afios y, en
adelante, las Acciones «B» poseidas durante mas tiempo dentro
del citado periodo de cuatro afos.

La Sociedad Gestora y/u otra parte retendra el importe al que
ascienda la CSDC y puede destinarlo, en su totalidad o en parte,
a sufragar los gastos soportados en la prestacion a los Fondos de
servicios de reparto en relacién con la venta, promocion y
comercializacion de las Acciones «B» del Fondo (incluidos los
pagos a entidades mediadoras por los servicios que presten en
relacion con el reparto de Acciones «B») y la prestacion de
servicios a los Accionistas por el personal de ventas y marketing
de la Sociedad Gestora.
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Las Acciones «B» estan sujetas a una comision de reparto anual
que no superara el 1,00% y que se calculara diariamente al tipo
aplicable al Fondo correspondiente tal como se indica en esta
Secciodn, en base al valor liquidativo de las Acciones de dicho
Fondo en cada Dia Habil. El tipo real del Fondo correspondiente se
indica en el ultimo informe anual auditado y en las cuentas de la
SICAV, asi como en la pagina web de la Sociedad Gestora cuando
se desvie del maximo. Esta comisidn se pagara mensualmente, con
cargo a los activos del Fondo correspondiente, a la Sociedad
Gestora y/o a un tercero, que podra pagar la totalidad o una parte
de la comision de reparto a las entidades que participen en la
distribucion de Acciones «B».

La idea de combinar la CSDC con la comision de reparto (en el
caso de las Acciones «B») responde al objetivo de financiar el
reparto de las Acciones «B» entre los inversores de determinados
Fondos a través de la Sociedad Gestora y de entidades
mediadoras autorizadas sin necesidad de aplicar una comision de
suscripcion inicial en el momento de la compra.

Después del 4° aniversario de la fecha de suscripcion original de
las Acciones «B», dichas acciones se convertiran
automaticamente en Acciones «A» del mismo Fondo, sin cargo
alguno. Esta conversion puede repercutir en la obligacion fiscal
de los accionistas en algunas jurisdicciones. Los accionistas
deberan consultar a su asesor fiscal sobre su propia situacion.

En ciertas circunstancias tales como fusiones, liquidacion,
desautorizacion y en forma mas general cuando una
modificacién podria generar un impacto significativo en la
politica de inversion o el perfil de riesgo del Fondo, se
prescindira del cobro de la CSDC.

Acciones «C»

Las Acciones «C» estan sujetas a una comision de gestion mas
baja que las Acciones «A».

Como se detalla en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «C» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.

Acciones «E»

Las Acciones «E» estan sujetas a una comision de gestion mayor,
ademas de una comision inicial menor que las aplicables a las
Acciones «A».

Consulte la tabla de la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones).
Acciones «F»

Las Acciones «F» tienen la misma comision de gestion que las
Acciones «E», pero como maximo.

Cabe sefalar que las Acciones «F» se crearan tomando las
Acciones «A» y «<E» como referencia. En consecuencia, las
Acciones «F» solo se emitirdn en forma de Clase de Acciones
«FA», con una comision de gestion maxima equivalente a la de
las Acciones «A», o «FE», con una comision de gestion maxima
equivalente a la de las Acciones «E». En todos los casos, se
pretende que las Clases de Acciones «FA» y «FE» cobren una
comision de gestion inferior a la de sus equivalentes «A» y «E»;
dicho tipo se publicara en el sitio web de la Sociedad Gestora.

Como se detalla en la seccion 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «F» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.
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Por lo general, las Clases de Acciones «F» estan reservadas a (i)
Accionistas que inviertan durante el Periodo de Oferta Inicial de
un Fondo y durante un periodo de tiempo limitado a discrecién
de la Sociedad Gestora o (ii) Accionistas que inviertan en un
Fondo existente cuando dicha Clase de Acciones «F»
permanezca abierta hasta que el Fondo haya alcanzado un
tamano critico en términos de activos gestionados o hasta que la
SICAV tome la decision de cerrar la Clase de Acciones «F» por
motivos razonables.

Debe tenerse en cuenta que, a discrecion de la Sociedad
Gestora, la Clase de Acciones «F» puede cerrarse a nuevas
suscripciones de todos los inversores (cierre total) o cerrarse
Unicamente a nuevas suscripciones de nuevos inversores y que
los Accionistas existentes pueden comprar Acciones F
adicionales (cierre parcial).

Acciones «I»
Las Acciones «I» no estan sujetas a una comision de gestion.

Como se detalla en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «I» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.

Acciones «J»
Las Acciones «J» estan sujetas a la misma comision de gestion
que las Acciones «A».

Como se detalla en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «J» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.

Acciones «P»/«Pl»
Las Acciones «P»/«Pl» estan sujetas a una comision de gestion
mas baja que las Acciones «A».

Tal como consta en la Seccidén 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «P»/«Pl» estan disponibles para determinadas
categorias de inversores.

Pueden emitirse varias Acciones «P»/«Pl» con las mismas
caracteristicas en cada Fondo para inversores concretos y,

con tal de diferenciarlas, se denominaran Acciones «P1»/«PI1»,
Acciones «P2»/«PI2», Acciones «P3»/«PI3», y asi sucesivamente.

Acciones «R»
Las Acciones «R» estan sujetas a la misma comisidn de gestion
que las Acciones «A».

Las Acciones «R» estan sujetas a una comision de reparto anual
que no superara el 0,70% y que se calculara diariamente al tipo
basado en el valor liquidativo de las Acciones de dicho Fondo en
cada Dia Habil. El tipo real del Fondo correspondiente se indica
en el ultimo informe anual auditado y en las cuentas de la SICAYV,
asi como en la pagina web de la Sociedad Gestora cuando se
desvie del maximo. Esta comisidon se pagara mensualmente, con
cargo a los activos del Fondo correspondiente, a la Sociedad
Gestora y/o a un tercero, que pagara la totalidad de la comision
de reparto a las entidades designadas para la distribucion de
Acciones «R».

Consulte la tabla de la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones).

Acciones «S»
Las Acciones «S» estan sujetas a una comision de gestion mas
baja que las Acciones «A».

Como se detalla en la Seccidn 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «S» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.
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Acciones «T»/«Tl»
Las Acciones «T»/«Tl» estan sujetas a una comision de gestion
mas baja que las Acciones «A».

Como se detalla en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «T»/«Tl» solo estan disponibles para ciertas categorias
de inversores.

Pueden emitirse varias Acciones «T»/«Tl» con las mismas
caracteristicas en cada Fondo para inversores concretos y, con
tal de diferenciarlas, se denominaran Acciones «T1»/«Tl1»,
Acciones «T2»/«T12», Acciones «T3»/«TI3», y asi sucesivamente.

Acciones «Z»
Las Acciones «Z» estan sujetas a una comision de gestion mas
baja que las Acciones «A».

Como se detalla en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones), las
Acciones «Z» solo estan disponibles para ciertas categorias de
inversores.

4.2 Clases de Acciones con cobertura

La SICAV, a su entera discrecion, puede emitir en algunos Fondos
Clases de Acciones con cobertura denominadas en divisas
internacionales (incluidas, entre otras, EUR, USD, GBP, CHF, SEK,
AUD, CAD, CZK, HKD, ILS, JPY, NOK, NZD, PLN, SGD o RMB)
distintas de la divisa base del Fondo correspondiente. Estas
Clases de Acciones estan disponibles segun se especifica en la
pagina web de la Sociedad Gestora.

La SICAV, a su entera discrecion, puede emitir Clases de
Acciones con cobertura de divisas. Para dichas Clases de
Acciones, la SICAV, como principio general, podra cubrir la
exposicion a la divisa de las Clases de Acciones denominadas en
una divisa que no sea la divisa base del Fondo correspondiente,
con la finalidad de intentar reducir los efectos de la fluctuacion
de los tipos de cambio entre la divisa de la Clase de Acciones y la
divisa base. Bajo circunstancias excepcionales, tales como, pero
no limitadas a, el momento en el que razonablemente se
considere que el coste de realizacion de la cobertura supere los
beneficios derivados y, por lo tanto, sea perjudicial para los
Accionistas, la SICAV podra decidir no cubrir el grado de
exposicion a la divisa de dicha clase de Acciones.

Dado que este tipo de cobertura de divisas podria utilizarse en
beneficio de una determinada clase de Acciones, los costes y las
ganancias o pérdidas que resulten de la operacion de cobertura
correran Unicamente a cargo de esa clase de Acciones. Notese
que los Unicos costes adicionales asociados a esta forma de
cobertura son los costes de transaccion relativos a los
instrumentos y los contratos utilizados para implementar la
cobertura. Los costes y las ganancias o pérdidas que resulten de
la operacion de cobertura se aplicaran a la clase de Acciones
correspondiente tras haber deducido el resto de comisiones y
gastos que, en el caso de las Comisiones de Gestion y del Agente
de Servicios pagaderas a la Sociedad Gestora, se calcularan y se
deduciran a partir del valor no cubierto de la clase de Acciones
pertinente. En consecuencia, dichos costes y las pérdidas o
ganancias resultantes se reflejaran en el valor liquidativo por
Accion de cualquiera de estas Clases de Acciones.

La SICAV podra implementar la cobertura de divisas mediante
cualquiera de los instrumentos financieros derivados permitidos
conforme a la Seccidon 7 (Limites de inversion).

Actualmente, la SICAV pretende implementar la cobertura de
divisas mediante el uso de contratos a plazo sobre divisas. La
SICAV limitara la cobertura al grado de exposicion a la divisa de
las Clases de Acciones con cobertura. Si bien una clase de
Acciones con cobertura, en general, no se apalancara como
consecuencia del empleo de dichas técnicas e instrumentos, el
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valor de dichos instrumentos podra alcanzar el 105% del valor
liquidativo atribuible a la clase de Acciones con cobertura
correspondiente, pero no podra superar ese porcentaje y no
podra caer por debajo del 95% del valor liquidativo atribuible a
esa clase de Acciones cubiertas. La Sociedad Gestora controlara
las posiciones de cobertura regularmente y con una frecuencia
apropiada para garantizar que no superan el nivel permitido.
Aquellas posiciones que superen significativamente el 100% del
valor liquidativo atribuible a la clase de Acciones con cobertura
correspondiente no se mantendran de un mes a otro. Los costes
y las ganancias/pérdidas de las operaciones de cobertura
correran Unicamente a cuenta de la clase de Acciones con
cobertura correspondiente.

La divisa base y la cobertura de divisas constituyen las Unicas
diferencias entre estas Clases de Acciones y las Acciones «A»,
«B» «C», «E», «l», «J», «P»[«Pl», «R», «S», «T»/«Tl» y «Z» existentes
en los Fondos que ofrecen Clases de Acciones con cobertura.
Por lo tanto, cualquier referencia a las Acciones «A», «B», «C»,
«E», «l», «J», «P»[«Pl», «R», «S», «T»/«Tl» y «Z» que aparezca en el
Folleto informativo y el Apéndice A sera aplicable también a sus
respectivas Clases de Acciones con cobertura, segun proceda.

Para las Clases de Acciones con cobertura denominadas en una
divisa distinta de la divisa base, los inversores deben tener en
cuenta que no existen garantias de que la exposicion de la divisa
de denominacion de las Acciones pueda cubrirse completamente
con respecto a la divisa base del Fondo pertinente o la divisa o
divisas de denominacion de los activos del Fondo pertinente. Los
inversores también deben tener presente que la implementacion
exitosa de la estrategia puede reducir sustancialmente el
beneficio para los Accionistas de la clase de Acciones
correspondiente como resultado de las disminuciones en el valor
de la divisa de la clase de Acciones frente a la divisa base del
Fondo correspondiente.

Ademas, se advierte a los inversores que en caso de que soliciten
el pago de importes de reembolso en una divisa distinta a la
divisa en la que estan denominadas las Acciones,

la exposicién de dicha divisa a la divisa en la que la que estan
denominadas las Acciones no tendra cobertura.

4.21 Clases de Acciones con cobertura de la cartera

La SICAV puede emitir Clases de Acciones con cobertura de la
cartera (las Clases de Acciones «con cobertura de la cartera»). Para
dichas Clases de Acciones, la SICAV, como principio general,
cubrira la exposicion a la divisa de Clases de Acciones con
respecto a la divisa o divisas en la(s) cual(es) se denominaran los
activos del Fondo pertinente, con la finalidad de reducir el grado
de exposicion a la divisa abierta entre la divisa de la clase de
Acciones y la exposicion de la divisa de los activos subyacentes del
Fondo atribuibles a las respectivas Clases de Acciones.

La SICAV pretende cubrir el grado de exposicion a la divisa en la
medida de lo posible y de forma practica para las Clases de
Acciones con cobertura. No obstante, los Accionistas deben ser
conscientes de las situaciones en las cuales esto no se
conseguiria, incluidas pero no limitadas a:

- Los casos en los que la cobertura de divisas Unicamente
puede implementarse parcialmente o no implementarse
en absoluto (por ejemplo, en caso de producirse
pequenos cambios en el valor de las Acciones o de
posiciones en divisas residuales pequenas en el Fondo),
o ser imperfecta (por ejemplo, en el caso de que otras
divisas se usen como sustituto), o bien

- Cubrir la exposicion a la divisa, debido al lapso
temporal entre la creacién de la exposicion de divisas
para la clase de Acciones pertinente y las transacciones
que se estan celebrando.
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Dado que este tipo de cobertura de divisas podria utilizarse en
beneficio de una determinada clase de Acciones, los costes y las
ganancias o pérdidas que resulten de la operacion de cobertura
correran Unicamente a cargo de esa clase de Acciones. Notese que
los Unicos costes adicionales asociados a esta forma de cobertura
son los costes de transaccion relativos a los instrumentos y los
contratos utilizados para implementar la cobertura. Los costes y las
ganancias o pérdidas que resulten de la operacion de cobertura se
aplicaran a la clase de Acciones correspondiente tras haber
deducido el resto de comisiones y gastos, que en el caso de las
Comisiones de Gestion y las Comisiones del Agente de Servicios a
pagar a la Sociedad Gestora se calcularan y se deduciran a partir
del valor no cubierto de la clase de Acciones pertinente. En
consecuencia, dichos costes y las pérdidas o ganancias resultantes
se reflejaran en el valor liquidativo por Accion de cualquiera de
estas Clases de Acciones.

La SICAV podra implementar la cobertura de divisas mediante
cualquiera de los instrumentos financieros derivados permitidos
conforme a la Seccion 7 (Limites de inversion).

Actualmente, la SICAV pretende implementar la cobertura de
divisas mediante el uso de contratos a plazo sobre divisas. La
SICAV limitara la cobertura al grado de exposicion a la divisa de
las Clases de Acciones con cobertura. Si bien una clase de
Acciones con cobertura, en general, no se apalancara como
consecuencia del empleo de dichas técnicas e instrumentos, el
valor de dichos instrumentos podra alcanzar el 105% del valor
liguidativo atribuible a la clase de Acciones con cobertura
correspondiente, pero no podra superar ese porcentaje y no
podra caer por debajo del 95% del valor liquidativo atribuible a
esa clase de Acciones cubiertas. La Sociedad Gestora controlara
las posiciones de cobertura regularmente (al menos una vez al mes)
y con una frecuencia apropiada para garantizar que no superan los
niveles permitidos. Aquellas posiciones que superen
significativamente el 100% del valor liquidativo atribuible a la clase
de Acciones con cobertura correspondiente no se mantendran de un
mes a otro. Los costes y las ganancias/pérdidas de las operaciones
de cobertura correran Unicamente a cuenta de la correspondiente
clase de Acciones con cobertura.

La divisa de denominacion y la cobertura de la cartera
constituyen las Unicas diferencias entre estas Clases de Acciones
y las Acciones «A», «B», «C», «E», «l», «J», «P»/«PI», «R», «S»,
«T»/«Tl» y «Z» existentes en los Fondos que ofrecen Clases de
Acciones con cobertura de la cartera. Por lo tanto, cualquier
referencia a las Acciones «A», «B», «C», «E», «I», «J», «P»/«Pl»,
«R», «S», «T»/«Tl» y «Z» que aparezca en el Folleto informativo y
el Apéndice A serd aplicable también a sus respectivas Clases de
Acciones con Cobertura de la Cartera. Para evitar dudas, los
inversores deben tener en cuenta que los riesgos indicados en la
Seccion 4.2 (Clases de Acciones con cobertura) también se
aplican a las Acciones con Cobertura de la cartera.

Los inversores deben ser conscientes de que la politica de reparto
de las Clases de Acciones con Cobertura de la cartera se desglosa
en la pagina web de la Sociedad Gestora para los Fondos que
ofrecen dichas Clases de Acciones. Para obtener mas detalles y
conocer los riesgos aplicables con relacion a las diversas politicas
de reparto, consulte la Seccidn 4.4 (Politica de reparto).

4.3 Comisiones aplicadas a los inversores

] Comision Inicial

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, efectuar a los
inversores una comision inicial por la emision de Acciones en
cualquier Fondo, la que, salvo contraria notificacion, no superara
un porcentaje del importe de inversion bruto, segun se estipula en
la Seccidn 4.1 (Tipos de Acciones) que, si se excede, la Sociedad
Gestora abonara las comisiones de los Subdistribuidores. La
Sociedad Gestora o los Subdistribuidores de Invesco podran
reasignar o pagar la totalidad o una parte de la comisién inicial a
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intermediarios autorizados que hayan celebrado un acuerdo con
filiales del Grupo Invesco o a cualquier otra persona que la
Sociedad Gestora y/o los Subdistribuidores de Invesco
determinen, a su entera discrecion.

Las Acciones emitidas en los Fondos Invesco Euro Ultra-Short
Term Debt Fund e Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund no
estan sujetas a ninguna comision inicial.

] Comision de Suscripcion Diferida Contingente («CSDC»)
Respecto de las Acciones B, solo como se detallaen la
Seccion 4.1 (Tipos de Acciones) bajo el titulo Acciones B.

] Comision de reembolso
No se aplica ninguna comision de reembolso.

u Comision de canje

Salvo en el caso de canjes a Invesco Euro Ultra-Short Term Debt
Fund e Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund en el que no se
aplica ninguna comision de canje, el canje de Acciones de un
Fondo a otro de la SICAV de Invesco esta generalmente sujeto al
pago de una comision que no superara el 1% del valor de las
Acciones objeto del canje. En el caso de los inversores que
inicialmente inviertan en un Fondo no sujeto a comision inicial
para posteriormente cambiarse a otro Fondo que si esté sujeto a
comision inicial, el canje estara sujeto a la comision inicial
vigente en el Fondo al que se canjeen las Acciones de la
inversion inicial, que habra de pagarse a la Sociedad Gestora.
Para obtener mas informacion sobre los canjes de Acciones,
consulte la Seccion 5.3 (Canjes).

En determinadas jurisdicciones en las que las suscripciones, los
reembolsos y los canjes se realizan a través de un agente o de un
banco, el agente o banco puede imponer comisiones y gastos
adicionales a los inversores locales. Dichas comisiones y gastos
no se devengan a favor de la SICAV.

®  Fluctuacion de precios (swing pricing)

Los Accionistas deben tener presente que, ademas de los
cambios anteriormente indicados, el valor liquidativo por Accion
se podra ajustar de forma ascendente o descendente para
reducir los efectos de los costes de transaccion atribuibles a
entradas y salidas netas respectivamente, segun se indica en la
Seccion 6.2 (Calculo de activos y pasivos).

4.4 Politicade reparto
Las Clases de Acciones de Acumulacion, Reparto y Reparto Fijo
se diferencian por sus politicas de reparto.

4.41 Acciones de Acumulacion

Los inversores que posean Acciones de Acumulacién no
recibiran repartos. En cambio, los ingresos que se les adeuden se
acumularan en el valor de estas Acciones.

A efectos fiscales y contables, la SICAV puede implementar
acuerdos de compensacion de ingresos con vistas a garantizar
que el nivel de ingresos derivados de las inversiones no se vea
afectado por la suscripcion, el canje o el reembolso de Acciones
durante el correspondiente periodo contable.

4.4.2 Acciones de Reparto

Excepto cuando se establezca lo contrario para un tipo
especifico de Acciones de Reparto, la SICAV prevé repartir la
totalidad de los ingresos atribuibles a las Acciones de Reparto y
mantener una cuenta de compensacion relativa a esas Acciones
para evitar la dilucion de los ingresos susceptibles de ser
repartidos.

Ademas, ciertas Clases de Acciones se emitiran con
caracteristicas de reparto especificas como las siguientes:
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B Segun se establece en la Seccién 4.4.2.1 (Acciones de
Reparto Fijo), ciertas Clases de Acciones de determinados
Fondos distribuyen repartos fijos; o

B Segun se establece en la Seccién 4.4.2.2 (Acciones de
Ingresos Brutos), ciertas Clases de Acciones de
determinados Fondos pueden distribuir repartos derivados
del rendimiento bruto atribuible a tales Clases de Acciones; o

B Segun se indica en la Seccion 4.4.2.3 (Acciones
Distribution - 1) ciertas Clases de Acciones de determinados
Fondos pueden distribuir repartos con cargo al rendimiento
bruto o directamente del capital imputable a la clase
pertinente de Acciones y asi distribuir un reparto mas alto
que el que de otro modo recibirian los Accionistas.

B Segun se indica en la Seccion 4.4.2.4 (Acciones
Distribution - 2), ciertas Clases de Acciones de
determinados Fondos pueden distribuir repartos con cargo
al rendimiento bruto o directamente del capital imputable a
la clase pertinente de Acciones a partir de un (porcentaje
[%]) del valor liquidativo por Accion en cada Fecha de
Reparto.

B Segun se indica en la seccion 4.4.2.5 (Acciones
Distribution - 3) ciertas clases de Acciones de determinados
Fondos podran realizar repartos con cargo a los ingresos
brutos o directamente al capital imputable a la clase
pertinente de Acciones en funcién de unos criterios de
rentabilidad total previamente determinados.

El pago de dichos repartos procedentes de esas Clases de
Acciones se realiza por el reparto de los ingresos disponibles
pero puede requerir también el reparto de una parte del capital
atribuible a la clase de Acciones correspondiente.

Los repartos de los Fondos o las Clases de Acciones
correspondientes se realizaran con una frecuencia anual,
semestral, trimestral o mensual. Excepto cuando los Accionistas
escojan otra opcidn en las jurisdicciones en las que sea posible
o segun lo establecido en la Seccion 4.4.4 (Reinversion de
repartos), los repartos se destinaran a la compra de Acciones de
Reparto adicionales de la clase de Acciones correspondiente.
Notese que, la cantidad de Acciones de Reparto adicionales que
corresponderan a cada inversor podra redondearse por exceso
o por defecto hasta tres (3) puntos decimales, sujeto a lo
estipulado en la Seccidn 5.5.4 (Entrega a Clearstream). Los
repartos no se pagaran a ningun Accionista hasta la recepcion
de (i) la documentacién requerida por el Registrador y Agente
de Transferencias a los efectos de cumplimiento con las Leyes y
Normativas sobre prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo y/o (ii) la documentacion requerida por
el Registrador y Agente de Transferencias a los efectos de
cumplimiento con la legislacion fiscal que pueda ser aplicable
debido al pais de ciudadania, residencia o domicilio del
Accionista correspondiente y/o (iii) la informacién bancaria del
Accionista en formato original por escrito (si no se presento
anteriormente).

Para aquellas Clases de Acciones que reparten dividendos con
cargo a los ingresos o el capital, en tales circunstancias tales
dividendos podran considerarse repartos de resultados o
plusvalias en manos de los Accionistas segun la legislacion
tributaria aplicable. Se recomienda a los inversores obtener
asesoramiento fiscal profesional al respecto.

4.4.21 Acciones de Reparto Fijo

La SICAV, a su entera discrecion, tiene la facultad de emitir
ciertas Clases de Acciones que ofrecen un reparto fijo (las
Clases de Acciones «de Reparto Fijo»). Algunos Fondos ofrecen
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actualmente Clases de Acciones de Reparto Fijo, segun se
especifica en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Para esas Clases de Acciones, la SICAV prevé repartir dividendos
a un tipo fijo (porcentaje [%]) del valor liquidativo por Accion por
mes. El Gestor de Inversiones calculara la rentabilidad adecuada
(porcentaje [%]) sobre la base de los valores que integran la
cartera y a continuacion usara este porcentaje (porcentaje [%])
para calcular el importe de reparto mensual. No obstante, aunque
la rentabilidad sea un porcentaje fijo del valor liquidativo de la
Accidn en cada Fecha de Reparto, los inversores deben tener
presente que el importe que perciban efectivamente en
concepto de reparto podra variar de un mes a otro. El
rendimiento se reajustard, al menos de forma semestral, en
funcion de las condiciones de mercado existentes en ese
momento. En caso de condiciones de mercado extremas, dicho
ajuste podra realizarse con una frecuencia mayor, a discrecion de
la SICAV.

Dado que la generacién de ingresos goza de prioridad frente al
crecimiento del capital en el marco de las Clases de Acciones de
reparto fijo, la totalidad o una parte de las comisiones y gastos
pagaderos por, y atribuibles a, las Clases de Acciones de
Reparto Fijo, junto con gastos varios definidos en la Seccion 9.3
(Comisiones y gastos de la SICAV) en el apartado «Otros
gastos», podra liquidarse con cargo al capital de estas clases,
siempre que dicha medida resulte necesaria al objeto de
garantizar un nivel suficiente de ingresos con los que atender el
pago de los repartos fijos.

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la SFC y los Accionistas afectados seran
notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.

Los inversores deben tener presente que esta liquidacion de las
comisiones y gastos con cargo al capital tendra como
consecuencia la merma del capital y limitara por tanto el
crecimiento futuro del capital para esas Clases de Acciones
junto con la posibilidad de que disminuya el valor de los
rendimientos futuros.

La liquidacién de comisiones y gastos con cargo al capital
representa la devolucion o retirada de parte del capital invertido
inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible a la inversion
original. Dicha liquidacién de comisiones y gastos reducira el
valor liquidativo por Accién de la Clase de Acciones de Reparto
Fijo correspondiente justo después de la Fecha de Reparto
mensual. En tales circunstancias, los inversores deberan
considerar los repartos asociados a esas Clases de Acciones
durante la vida del Fondo correspondiente como formas de
reembolso del capital. Los informes anuales incluiran la
informacion relativa a las comisiones de gestion liquidadas con
cargo al capital con el fin de administrar el nivel de rendimientos
pagados y/o disponibles para su abono a los Accionistas
titulares de estas Clases de Acciones de Reparto Fijo. En caso de
condiciones de mercado extremas, la SICAV podra ajustar el
porcentaje de rentabilidad aplicable a las Clases de Acciones de
Reparto Fijo con objeto de garantizar que solo se repartan
dividendos cuando estos se encuentren suficientemente
cubiertos por la rentabilidad de las inversiones subyacentes.

Los Accionistas también deben tener presente que la
rentabilidad y los ingresos relacionados se calculan sobre la
base de un periodo anual. Por lo tanto, aunque el reparto fijo
total atribuible a las Clases de Acciones de Reparto Fijo en un
mes determinado puede superar la rentabilidad real atribuible a
esas Clases de Acciones en ese mes en cuestion, los repartos no
afectaran al capital con respecto al periodo anual de célculo
correspondiente.
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Para los Accionistas de Hong Kong, la composicion de los
dividendos, es decir, los importes relativos pagados con cargo al
(i) ingreso neto susceptible de reparto vy (ii) al capital durante los
ultimos 12 meses («Informacion sobre la composicion de
dividendos»), esta disponible a través del Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong previa solicitud, en los informes
anuales o en la pagina web de Invesco (www.invesco.com/hk).

Para los Accionistas que no sean de Hong Kong, dicha
informacion se podra obtener en la pagina web de la Sociedad
Gestora y se detallara en los informes anuales.

4.4.2.2 Acciones de Ingresos Brutos

La SICAV, a su entera discrecion, tiene la facultad de emitir
ciertas Clases de Acciones que distribuyen todos los ingresos
brutos atribuibles a dicha clase de Acciones (se refiere a todos
los ingresos recibidos por el Fondo en cuestidn por esta clase de
Acciones durante el periodo de distribucién previo a la
deduccion de gastos atribuible a dicha clase de Acciones, de
entre las Clases de Acciones de «Rendimiento bruto»).
Actualmente, determinados Fondos ofrecen tales Clases de
Acciones de rendimiento bruto, como se especifica en la
politica de reparto de cada Clase de Acciones en la pagina web
de la Sociedad Gestora.

Dado que la generacion de ingresos goza de prioridad frente al
crecimiento del capital en el marco de las Clases de Acciones de
rendimiento bruto, la SICAV, a su entera discrecion, pagara
dividendos derivados del rendimiento bruto para el periodo de
reparto considerado. El pago de dividendos con los ingresos
brutos significa que todas o parte de las comisiones y gastos
atribuibles a esa clase de Acciones, incluidos gastos varios tal y
como se indican en la Seccién 9.3 (Comisiones y gastos de la
SICAV) en el apartado «Otros gastos» pueden asignarse al
capital. Esta practica tendrd como consecuencia un aumento de
los ingresos de reparto por el pago de dividendos por parte de
dichas Clases de Acciones y por la asociacion de los dividendos
pagaderos por las Clases de Acciones de Rendimiento Bruto.

Por lo tanto, estas Clases de Acciones efectivamente repartiran
dividendos con cargo al capital. Tal reparto de dividendos con
cargo al capital representa la devolucion o retirada de parte del
capital invertido inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible
a la inversion original. Los Accionistas recibiran mayores
dividendos que los que de otro modo recibirian en Clases de
Acciones donde las comisiones y gastos se pagan a partir de los
ingresos. Puesto que el pago de dividendos depende de los
ingresos brutos durante el periodo de reparto vigente, el
importe de reparto por Acciones sera distinto entre los periodos
de reparto.

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la SFC y los Accionistas afectados seran
notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.

Los inversores han de tener presente que el cobro de
comisiones y gastos con cargo al capital tal como se describe,
tendra como consecuencia la erosion del capital y, por lo tanto,
inhibira el crecimiento de capital para esas Clases de Acciones,
sin descontar la posibilidad de que disminuya el valor de
rendimientos futuros.

El pago de comisiones y gastos con cargo al capital equivale al
reparto de dividendos con cargo al capital de tales Clases de
Acciones, y resultara en una reduccion inmediata del valor
liguidativo por Accion de las Acciones de rendimiento bruto,
con posterioridad a la Fecha de Reparto pertinente. En tales
circunstancias, los inversores deberan considerar los repartos
asociados a esas Clases de Acciones durante la vida del Fondo
correspondiente como formas de reembolso del capital.
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Para los Accionistas de Hong Kong, la composicion de tales
dividendos, es decir, los importes relativos pagados con cargo al
(i) ingreso neto susceptible de reparto vy (ii) al capital durante los
ultimos 12 meses («Informacion sobre la composicion de
dividendos») esta disponible a través del Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong previa solicitud, en los informes
anuales o en la pagina web de Invesco (www.invesco.com/hk).

Para los Accionistas que no sean de Hong Kong, dicha
informacion se podra obtener en la pagina web de la Sociedad
Gestora y se detallara en los informes anuales.

4.4.2.3 Acciones Distribution -1

La SICAV tiene el poder para, a su entera discrecion, emitir
ciertas Clases de Acciones que efectuan distribuciones con
cargo a los ingresos brutos o directamente al capital.
Actualmente, ciertos Fondos ofertan Clases de Acciones
Distribution - 1, como se especifica en la politica de distribucién
de cada Clase de Acciones en el sitio web de la Sociedad
Gestora.

Dado que las Acciones Distribution - 1 priorizan la generacién de
ingresos frente a la revalorizacion del capital, tienen una mayor
flexibilidad respecto a su politica de distribucion.

Una vez que se determine la politica de distribucion aplicable a las
Acciones Distribution - 1, la SICAV tiene discrecion para pagar:

a) Parte de los dividendos con cargo al rendimiento bruto;
b) Parte de los dividendos con cargo al capital; y

c) Respecto alas Clases de Acciones Distribution -1 con
cobertura, el diferencial de tipos de interés entre la
divisa en la que esté expresada la Clase de Acciones y
la divisa base del Fondo.

Las Acciones Distribution - 1 pretenden pagar una cuota de
distribucion estable. La «cuota de distribucion estable» hace
referencia a un pago de distribucion en forma de una cantidad
predeterminada por accion por periodo de distribucion, sin
importar los ingresos reales obtenidos en dicho periodo de
distribucién.

El importe que se perciba en concepto de reparto se
determinara a discrecién de la SICAV y, como resultado, no hay
garantia de que se efectle un pago del reparto y, si se hace
dicho reparto, el importe del dividendo no esta garantizado.

A la hora de determinar la cuota de distribucion estable aplicable
a cada Clase de Acciones Distribution - 1, la SICAV tendré en
cuenta los valores en la cartera y el rendimiento bruto que
probablemente generen. Entonces, la SICAV puede, a su
discrecion, permitir una distribucion adicional del capital o, para
una Clase de Acciones con cobertura, tener en cuenta, ademas,
los diferenciales de tipos de interés entre la divisa base del Fondo
y la divisa de la Clase de Acciones.

El diferencial de tipos de interés se calculara con base en la
diferencia entre los tipos de interés oficiales de la divisa base del
Fondo y la divisa en la que esté expresada la Clase de Acciones
Distribution - 1 con cobertura. Cuando el diferencial de tipos de
interés sea positivo, cabe esperar que la rentabilidad por
distribucion sea superior a la de otras Acciones equivalentes
expresadas en la divisa base del Fondo. Cuando el diferencial de
tipos de interés sea negativo, cabe esperar que la rentabilidad
por distribucion sea inferior a la de otras Acciones equivalentes
expresadas en la divisa base del Fondo. En el caso extremo de
que el diferencial de tipos de interés sea negativo y superior a la
rentabilidad por distribucion del Fondo en la divisa base, es
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posible que no se abone ningun dividendo y que el valor
liquidativo de la correspondiente Clase de Acciones baje.

Para disipar cualquier duda, aclaramos que el diferencial de tipos
de interés se calcula restando el tipo de interés oficial de la divisa
base del Fondo del tipo de interés oficial aplicable a la divisa en
la que esté expresada la Clase de Acciones Distribution - 1 con
cobertura.

El importe que perciban en concepto de reparto se revisara al
menos de forma semestral en funcion de las condiciones de
mercado. En caso de condiciones de mercado extremas, dicha
revision podra realizarse con una frecuencia mayor, a discrecion
de la SICAV. Sin embargo, la SICAV no tiene la intencion de
tomar en consideracion las fluctuaciones en los tipos de cambio
entre la divisa en la que esta denominada la Clase de Acciones y
la divisa base del Fondo (en caso de ser diferentes) en funcion de
la determinacion del importe estable que se perciba en concepto
de reparto.

Si se produce un cambio en la tasa de reparto, la informacion
estara disponible en la pagina web de la Sociedad Gestora y en
www.invesco.com/hk (para los Accionistas de Hong Kong) al
menos con un mes de antelacion (o cualquier otro periodo
acordado con la CSSF y la SFC).

Los inversores deberian tener en cuenta que cualquier pago del
reparto con cargo al rendimiento bruto o directamente del
capital y/o el pago de las comisiones y gastos del capital, puede
llevar a la devolucion o retirada de parte del capital invertido
inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible a la inversion
original. Cualquier reparto que implique el pago de dividendos
con cargo al capital significara una reduccién inmediata del valor
liquidativo de la correspondiente Clase de Acciones. Esto tendra
como consecuencia la erosién del capital y, por lo tanto, inhibira
el crecimiento de capital futuro para esas Clases de Acciones.

Las Clases de Acciones con cobertura se describen en la
seccion 4.2 («Clases de acciones con cobertura»). Para disipar
cualquier duda, los inversores deben tener presente que los
riesgos descritos en la seccion 4.2 («Clases de acciones con
cobertura») también se aplican a las Clases de Acciones
Distribution - 1 con cobertura.

Los Accionistas también deben tener en cuenta que, cuando los
dividendos se carguen al capital, esto puede tener como
consecuencia un dividendo mas elevado, lo que puede llevar a
una mayor obligacién tributaria respecto del impuesto sobre la
renta. La SICAV podra repartir dividendos con cargo a los
ingresos o el capital, y en tales circunstancias tales dividendos
podran considerarse repartos de resultados o plusvalias en
manos de los Accionistas segun la legislacion tributaria aplicable
(consulte la Seccidn 11 (Fiscalidad)).

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la CSSF y la SFC, y los Accionistas
afectados seran notificados al respecto con al menos un mes de
antelacién.

Para los Accionistas de Hong Kong, el importe a percibir en
concepto de reparto (y cualquier cambio del mismo) y la
composicion de los dividendos (es decir, los importes relativos
distribuidos con cargo al ingreso neto susceptible de reparto y
al capital, de corresponder) durante los ultimos 12 meses
(«Informacidn sobre la composicidon de dividendos»), esta
disponible a través del Subdistribuidor y el Representante en
Hong Kong previa solicitud, en los informes anuales o en la
pagina web de Invesco (www.invesco.com/hk).
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Para los Accionistas que no sean de Hong Kong, dicha
informacion se podra obtener, bajo peticion, en la pagina web
de la Sociedad Gestora y se detallara en los informes anuales.

Unicamente para Fondos de Vencimiento Fijo: A las
condiciones ya descritas se suma la posibilidad de que la SICAV,
a su entera discrecion, emita Acciones Distribution - 1 cuando
distribuya capital asociado a un titulo de deuda que llegue a su
vencimiento o se reembolse antes del vencimiento.

Al principio de la vigencia del Fondo, se establecera un importe
en concepto de reparto estable que, a menos que la SICAV
determine lo contrario, seguira abonandose hasta el
vencimiento del Fondo. Ademas, este importe en concepto de
reparto estable puede mejorarse cada mes cuando existen
recibos por vencimientos de bonos o cuando se compran
bonos. Cuando se aplique este reparto adicional, se publicara
explicitamente en el KID correspondiente.

Las caracteristicas adicionales de distribucién solo se aplicaran
en la medida en que los activos gestionados por el Fondo
superen un umbral, siempre y cuando el gestor de inversiones
considere que se puede mantener un nivel adecuado de
diversificacion en el Fondo. En caso de que el gestor de
inversiones decida que estas caracteristicas no se pueden
mantener, se informara al respecto en la pagina web de la
Sociedad Gestora un mes antes de que entre en vigor dicho
cambio de las caracteristicas de la Accion Distribution - 1. En
cualquier caso, las citadas caracteristicas dejaran de aplicarse
en los ultimos seis meses de la vida del Fondo.

En el caso de que se lance una Accion Distribution - 1 debido a
un nuevo periodo de oferta, la cuota de distribucion puede
variar con respecto a la Accioén Distribution - 1 existente en el
mismo Fondo de Vencimiento Fijo.

Esta caracteristica de reparto adicional hara que los Accionistas
recuperen su capital inicial a lo largo de la vida del Fondo, pero
no recibiran el importe total de su capital inicial tras el
vencimiento del Fondo.

4.4.2.4 Acciones Distribution - 2

La SICAV, a su absoluta discrecion, tiene la facultad de emitir
determinadas clases de Acciones que buscan ofrecer niveles de
ingresos estables y constantes (las «Acciones Distribution - 2»).
Algunos Fondos ofertan actualmente clases de Acciones
Distribution - 2, segun se especifica en la pagina web de la
Sociedad de Gestion.

Para estas Clases de Acciones, la SICAV prevé repartir dividendos
en base a un porcentaje del valor liquidativo por Accion en cada
Fecha de Reparto. No obstante, aunque el importe que se perciba
en concepto de reparto se base en un porcentaje fijo del valor
liquidativo de la Accién en cada Fecha de Reparto, los inversores
deben tener presente que el importe que perciban efectivamente
en concepto de reparto podra variar.

A la hora de determinar el importe a percibir aplicable a cada clase
de Acciones Distribution - 2, la SICAV tendra en cuenta los valores
en la cartera y el rendimiento bruto que probablemente generen.
Entonces, la SICAV puede, a su discrecion, permitir una
distribucion adicional del capital, en la medida en que no considere
que, al hacerlo, minimiza la capacidad del Fondo para conservar el
capital a largo plazo. A resultas de la politica de distribucion de la
clase de Acciones Distribution - 2 y de la intencion de abonar una
cuota de distribucion estable, es posible que esta no se
corresponda con los ingresos reales obtenidos en el periodo de
distribucion.
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Dado que las Acciones Distribution - 2 priorizan la generacién de
ingresos frente a la revalorizacion del capital, la totalidad o una
parte de las comisiones y gastos pagaderos por las clases de
Acciones y atribuibles a estas, junto con otros gastos varios
definidos en la seccién 9.3 («Comisiones y gastos de la SICAV») en
el apartado «Otros gastos», puede liquidarse con cargo al capital
de estas clases, siempre que dicha medida resulte necesaria para
garantizar un nivel suficiente de ingresos con los que atender el
pago de las distribuciones.

Ademas, cuando la SICAV prevea que el Fondo dispondra del
rendimiento bruto no repartido al cierre del ejercicio, la SICAV
podra, a su discrecion, decidir el pago de un reparto adicional o
el incremento del reparto final del ejercicio.

El importe que se perciba en concepto de reparto y cualquier
reparto adicional (o aumento del reparto final) se determinara a
discrecion de la SICAV y, en consecuencia, no existe ninguna
garantia de que (i) se efectie un pago de reparto y, en caso de
que este se efectle, no se garantiza el tipo de dividendo; o que
(ii) se efectue cualquier reparto adicional (o aumento del reparto
final), incluso en el caso de que la SICAV prevea un superavit de
ingresos.

Los inversores deberian tener en cuenta que cualquier pago del
reparto con cargo al rendimiento bruto o directamente del
capital y/o el pago de las comisiones y gastos del capital, puede
llevar a la devolucion o retirada de parte del capital invertido
inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible a la inversion
original. Cualquier reparto que implique el pago de dividendos
con cargo al capital significara una reduccién inmediata del valor
liquidativo de la correspondiente Clase de Acciones. Esto tendra
como consecuencia la erosién del capital y, por lo tanto, inhibira
el crecimiento de capital futuro para esas Clases de Acciones.

Las Clases de Acciones con cobertura se describen en la
seccion 4.2 («Clases de acciones con cobertura»). Para disipar
cualquier duda, los inversores deben tener presente que los
riesgos descritos en la seccion 4.2 («Clases de acciones con
cobertura») también se aplican a las Clases de Acciones
Distribution - 2 con cobertura.

Los Accionistas también deben tener en cuenta que, cuando los
dividendos se carguen al capital, esto puede tener como
consecuencia un dividendo mas elevado, lo que puede llevar a
una mayor obligacioén tributaria respecto del impuesto sobre la
renta. La SICAV podra repartir dividendos con cargo a los
ingresos o el capital, y en tales circunstancias tales dividendos
podran considerarse repartos de resultados o plusvalias en
manos de los Accionistas segun la legislacion tributaria aplicable
(consulte la Seccion 11 (Fiscalidad)).

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la CSSF y los Accionistas afectados seran
notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.

El importe que se percibe en concepto de reparto (y cualquier
cambio en el mismo) y la composicion de los dividendos (es
decir, los importes relativos pagados con cargo al resultado neto
distribuible y al capital, si lo hubiera) de los ultimos 12 meses
(«Informacidn sobre la composicidn de los dividendos») pueden
obtenerse en la pagina web de la Sociedad Gestora y se
detallaran en los informes anuales.

4.4.2.,5 Acciones Distribution -3

La SICAV, a su entera discrecion, tiene la facultad de emitir
determinadas clases de Acciones que buscan realizar repartos
basandose en criterios de rentabilidad total previamente
determinados, que estaran disponibles en el sitio web de la
Sociedad Gestora.
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Dichas clases analizaran la rentabilidad total de la clase
especifica durante el afio natural y realizaran pagos en el periodo
de reparto correspondiente en funcion de la rentabilidad
trimestral, semestral o anual mas reciente. Por ejemplo, una clase
de reparto semestral pagara a finales de febrero/agosto segun la
rentabilidad total entre el 1 de julio y el 31 de diciembre, y el 1 de
enero y el 30 de junio, respectivamente.

Para calcular el importe en concepto de reparto, se usara el valor
liquidativo al final del periodo de célculo, por ejemplo,
continuando con el ejemplo anterior, se utilizaria el valor
liquidativo por accion del 31 de diciembre y el 30 de junio.

Si el ultimo dia del trimestre, del semestre o del afo natural no es
un dia habil, el célculo se realizara de forma predeterminada en el
ultimo dia habil del periodo designado.

Si no se cumplen los criterios de rentabilidad total, el importe en
concepto de reparto se ajustara de forma proporcional y lineal, lo
que podra dar lugar a que no se realice ninguin reparto durante
determinados periodos. Los repartos se pagan en funcién de
cada periodo especifico y no se aplica ninguna actualizacion.

Dado que la politica de reparto de la clase de acciones se basa en
la rentabilidad total de la clase en lugar de en los ingresos de la
misma, es probable que una parte del reparto provenga de
plusvalias.

Los Accionistas también deberan tener en cuenta que, si los
repartos se cargan al capital, podra resultar en un dividendo mas
elevado, lo que podra suponer una mayor obligacion tributaria
respecto del impuesto sobre la renta. La SICAV podra repartir
dividendos con cargo a los ingresos o al capital y, en tales
circunstancias, dichos dividendos podran considerarse repartos
de resultados o plusvalias en manos de los Accionistas segun la
legislacion tributaria aplicable (consulte la seccion 11
[Fiscalidad]).

Las Acciones Distribution - 3 solo estaran disponibles para
clientes institucionales.

Para obtener mas informacion sobre los riesgos asociados a las
Acciones Distribution - 3, consulte la seccion 8 («<Advertencias en
materia de riesgos»).

4.4.3 Repartos no reclamados

Los pagos en concepto de reparto que no hayan sido reclamados
una vez transcurridos seis afos desde la fecha de pago
prescribirdn y su importe revertira al capital del Fondo
correspondiente.

4.4.4 Reinversion de repartos

Los repartos de valores inferiores a los descritos a continuacion
se destinaran automaticamente a la compra de nuevas Acciones
de la misma clase (excepto en el caso de los Fondos de
Vencimiento Fijo. Para mas informacion, consulte el Apéndice A
[Caracteristicas de los Fondos de Vencimiento Fijo]). Sin
embargo, cuando los Accionistas posean sus Acciones a través
de Clearstream u otra plataforma en la que no sea posible
reinvertir los repartos, los Accionistas percibiran el pago de los
repartos (si procede), independientemente del valor de los
mismos. La SICAV también podra permitir que otros Accionistas
reciban repartos inferiores a las cantidades siguientes a su entera
discrecion:

- 50 EUR
- 50 USD
- 40 GBP
- 50 CHF
- 500 SEK
- 50 AUD
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- 50 CAD

- 1.000 CZK
- 400 HKD
- 2001LS

- 5.000 JPY
- 500 NOK
- 50 NZD

- 200 PLN

- 50 SGD

- 400 RMB

Las Acciones se calculan hasta tres (3) decimales y la fraccion en
efectivo restante resultante (cuyo valor es inferior a dos
decimales de una Accidn) se devuelve al Fondo correspondiente
para ser incluida en posteriores repartos.

4.4.5 Fechas de Reparto
Si la Fecha de Reparto no fuese un Dia Habil, se trasladara al
siguiente Dia Habil disponible.



5 Procedimiento de negociacion

5.1 General

Las solicitudes de suscripcion, canje, transmision o reembolso
deben hacerse, en cualquier Dia de negociacion, al Registrador
y Agente de Transferencias o al Subdistribuidor de Invesco
correspondiente en Hong Kong. A su vez, los Subdistribuidores
de Invesco o los Subdistribuidores locales en Hong Kong
enviaran informacion sobre todas las solicitudes al Registrador y
Agente de Transferencias o al Agente de Procesamiento de
Datos para llevar a cabo la suscripcion, el canje, la transmision o
el reembolso de Acciones.

Las solicitudes que el Registrador y Agente de Transferencias
reciba antes de la Hora Limite de Negociacion se negociaran, si
se aceptan, al valor liquidativo por accién de la Clase
correspondiente que se calcule en el siguiente Momento de
Valoracién. Las solicitudes recibidas después de la Hora Limite
de Negociacion se tramitaran, si se aceptan, en el Momento de
Valoracién posterior a la siguiente Hora Limite de Negociacion.

Las solicitudes recibidas en una localidad de negociacién en una
fecha que no sea un Dia de negociacion, en caso de aceptarse,
se tramitaran en el siguiente Dia de negociacion.

Si un inversor reembolsa por completo su participacién, doce
meses después del reembolso completo, la SICAV se reserva el
derecho de rescindir la relacion. Esto significa que, si el inversor
desea realizar una nueva suscripcion después de dicha rescision,
puede ser necesario proporcionar un nuevo Formulario de
solicitud cumplimentado y la documentacion pertinente
requerida en virtud de las Leyes y Normativas sobre prevencion
del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, asi
como otros reglamentos correspondientes.

5.2 Suscripciones

5.21 Formulario de solicitud

Antes de solicitar sus suscripciones iniciales, los solicitantes
deben solicitar un Numero de Identificacion de Accionista de
manos del Registrador y Agente de Transferencias
cumplimentando el Formulario de solicitud de la SICAV y
enviandolo al Registrador y Agente de Transferencias.

Los solicitantes deben presentar el Formulario de solicitud
original y la documentacion pertinente requerida con arreglo a
las Leyes y Normativas sobre prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, ademas del resto de
normas aplicables. También es posible que se solicite
informacion conforme a la legislacién fiscal que pueda ser
aplicable debido al pais de ciudadania, residencia o domicilio.
Para obtener mas informacion sobre esta directiva y las
Disposiciones Legales y Reglamentarias para Prevencion del
Blanqueo de Capitales y la Financiacién del Terrorismo, consulte
la Seccion 11 (Fiscalidad) y la Seccion 5.5.11 (Prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo),
respectivamente.

Los solicitantes deben cumplimentar todas las secciones
pertinentes del Formulario de solicitud, incluidas todas las
declaraciones y compromisos de indemnizacion del solicitante.

Asimismo, los solicitantes podran autorizar a un agente o
apoderado para que realice las operaciones en su nombre y por
su cuenta.

Los solicitantes deben tener en cuenta que el Registrador y
Agente de Transferencias podra rechazar cualquier solicitud en
caso de que no se hayan cumplimentado debidamente todas las
secciones pertinentes del Formulario de solicitud.

En caso de que un solicitante no proporcione el Formulario de
solicitud original y la documentacién acreditativa exigida, la
solicitud no sera aceptada. Por lo tanto, cualquier transaccion
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propuesta puede aplazarse o ser rechazada hasta que se haya
recibido toda la documentacién solicitada, a discrecion del
Registrador y Agente de Transferencias.

La SICAV se reserva el derecho de rechazar cualquier solicitud de
Acciones o de aceptar cualquier solicitud Unicamente en parte, en
las circunstancias que la SICAV considere que redundan en el
mejor interés de los Accionistas o los Fondos. Asimismo, a fin de
cumplir con las Leyes y Normativas sobre prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, en
cualquier momento durante el transcurso de sus actividades con
un solicitante o Accionista, el Registrador y Agente de
Transferencias se reserva el derecho a suspender total o
parcialmente la ejecucion de solicitudes de suscripcion, canje,
transmision o reembolso y a pedir al solicitante o al Accionista que
presente informacion y documentacion adicional.

5.2.2 Solicitudes de suscripcion de Acciones

En el momento en que su solicitud inicial sea aceptada, se asignara
a los solicitantes un Numero de Identificacién de Accionista. El
Numero de Identificacion de Accionista debe utilizarse para todas
las negociaciones futuras que el Accionista realice con la SICAV.
Cualquier modificacion de los datos personales del Accionista o
extravio del Numero de Identificacién de Accionista debera
notificarse inmediatamente por escrito (salvo mediante correo
electronico) al Registrador y Agente de Transferencias. En tales
circunstancias, se requerira al Accionista que presente los
documentos que el Registrador y Agente de Transferencias
especifique a fin de validar los cambios de los datos personales del
Accionista o las reclamaciones con respecto al extravio del Numero
de Identificacion de Accionista. El Registrador y Agente de
Transferencias se reserva el derecho a exigir un compromiso de
indemnizacion y/o verificacion certificada por un organismo oficial
o un tercero autorizado antes de aceptar dichas instrucciones.

Una vez que se ha asignado el Niumero de Identificacion de
Accionista y el Registrador y Agente de Transferencias ha
aceptado la solicitud inicial de Acciones, las posteriores
solicitudes de Acciones deberan hacerse por fax, por teléfono o
por escrito, o de acuerdo con las instrucciones del Accionista en
el Formulario de solicitud. La expresion «por escrito», en
relacion con las solicitudes de Acciones, incluye solicitudes
presentadas mediante SWIFT u otros medios electronicos
(excluido el correo electronico) de conformidad con las
instrucciones del inversor. El Registrador y Agente de
Transferencias se reserva el derecho de aceptar las
subsiguientes suscripciones solamente si reciben el pago
completo con la orden de suscripcion. Las solicitudes deberan
incluir la informacidn siguiente:

® el nombre completo del Fondo y la clase de Acciones en que
desee invertir el solicitante;

m el importe en efectivo que se vaya a invertir o el nUmero de
Acciones solicitadas de cada clase de Accion;

®  |a divisa en la que se pagaran los importes de las
liquidaciones;

m el nombre y el NUmero de Identificacion de Accionista del
cliente (si esta disponible), asi como el cédigo del agente (si
corresponde);

B una declaracion donde se indique que no se trata de una
Persona Estadounidense (en caso de que no se haya
presentado anteriormente), segun se indica en el Formulario
de solicitud; y

m  cualquier informacion que pueda requerir el Registrador y
Agente de Transferencias a fin de asegurar el cumplimiento
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de las Leyes y Normativas sobre prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.

Cuando sea posible, los solicitantes deberan incluir también el
Identificador del Fondo.

Los inversores deben tener presente el Importe de Suscripcion
Inicial Minimo para cada clase de Acciones, tal como se
establece en la Seccién 4.1 (Tipos de Acciones).

Los inversores también deben tener presente que las
transacciones pueden aplazarse o ser rechazadas hasta que el
Registrador y Agente de Transferencias reciba, verifique y
apruebe la documentacion requerida en virtud de las Leyes y
Normativas sobre prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo.

5.2.3 Liquidacion de suscripciones

Los fondos para la liquidacion de las suscripciones deberan
estar a disposicion de la SICAV en la Fecha de Liquidacion. El
pago debera efectuarse mediante transferencia electronica de
fondos (para mas informacion, véase el Formulario de solicitud).

En caso de demora en el pago, el Registrador y Agente de
Transferencias en nombre de la SICAV podra rescindir la
suscripcion o bien cargar intereses al tipo vigente por cualquier
descubierto bancario en la divisa de que se trate a partir de la
fecha de aceptacion de la solicitud por el Registrador y Agente
de Transferencias; y/o los agentes autorizados, incluyendo, entre

otros, el/los banco(s) en los cuales se abran las cuentas de cobro.

En todos los casos, los solicitantes y Accionistas deben
asegurarse de que su banco proporcione la siguiente
informacion junto con el pago: el nombre del solicitante, el
Numero de Identificacion de Accionista (si esta disponible), la
referencia de la operacion (si esta disponible) y el nombre del
Fondo o Fondos en los que se efectua la inversion. El
Registrador y Agente de Transferencias se reserva el derecho a
rechazar importes con informacién de referencia insuficiente o
inexacta.

Los solicitantes y los Accionistas deben tener presente que las
solicitudes de suscripcidn incompletas y las que no sean objeto
de liquidacion a la fecha de vencimiento pueden ser anuladas
por el Registrador y Agente de Transferencias y que los costes
de dicha anulacidn repercutiran en el solicitante/Accionista.

Segun se menciona anteriormente en la Seccién 5.2.1
Formulario de solicitud, los solicitantes deben proporcionar un
Formulario de solicitud original y la documentacion pertinente
requerida segun las Leyes y Normativas sobre prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo antes de
realizar su solicitud de suscripcion inicial, y los solicitantes no
deberan remitir sumas para la liquidacion de suscripciones
iniciales a la SICAV hasta que el Registrador y Agente de
Transferencias haya aceptado el original del Formulario de
solicitud y la documentacion pertinente con arreglo a las Leyes
y Normativas sobre prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo.

La SICAV no liberara fondos que el solicitante le haya remitido
hasta que no haya recibido un Formulario de solicitud
debidamente cumplimentado y cualesquiera documentos
exigidos por el Registrador y Agente de Transferencias a los
efectos del cumplimiento de las Leyes y Normativas sobre
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo.

5.2.4 Restricciones sobre la titularidad de Acciones
La SICAV podra restringir o impedir la titularidad de Acciones por
parte de cualquier persona, fisica o juridica, si dicha titularidad
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pudiera constituir una infraccion de cualquier disposicion legal o
reglamentaria, ya sea luxemburguesa o extranjera, o si pudiera
resultar perjudicial para la SICAV o para sus Accionistas.

Mas concretamente, todos los Accionistas han de tener presente
que no se permite la titularidad de Acciones por parte de
Personas Estadounidenses. El Registrador y Agente de
Transferencias se reserva el derecho en nombre de la SICAV a
rechazar solicitudes de Acciones efectuadas por una Persona
Estadounidense. Asimismo, los Accionistas deberan notificar
inmediatamente al Registrador y Agente de Transferencias en
caso de que se conviertan en Personas Estadounidenses, de
forma que Registrador y Agente de Transferencias, pueda
reembolsar las Acciones o transferirlas a otra persona que no
sea una Persona Estadounidense a su entera discrecion. Los
inversores pueden consultar la definicion de «Personas
Estadounidenses» en la Seccion 2 (Definiciones).

La SICAV podra imponer las restricciones que considere
necesarias para asegurar que ninguna Accion de la SICAV sea
poseida directamente o indirectamente por ninguna persona en
circunstancias (ya sea que le afecten directa o indirectamente, de
forma individual o junto con cualquier otra persona, vinculada o
no, o en cualquier otra circunstancia que los Administradores
juzguen pertinente) que a criterio de los Administradores puedan
entrafnar una obligacion fiscal o cualquier otra desventaja
pecuniaria para la SICAV que, de otro modo, esta no soportaria o
sufriria, o si pueden originar la obligacion de registrar la SICAV
con arreglo a la Ley de intercambio de materias primas de 1940.
En el presente Folleto, las personas fisicas o juridicas a las que los
Administradores, a su criterio, impongan estas restricciones se
denominaran «Personas No Autorizadas».

Unicamente se permite la inversion en las Clases de Acciones
con la finalidad de crear un producto estructurado que
reproduzca el rendimiento del Fondo o los Fondos tras la
celebracion de un acuerdo especifico con la SICAV o cualquier
filial del Grupo Invesco en nombre de la SICAV. En ausencia de
dicho acuerdo, la SICAV puede rechazar una inversion en la
clase de Acciones si esta relacionada con un producto
estructurado y la SICAV considera que puedan existir conflictos
de intereses con otros Accionistas.

Si tiene alguna duda sobre las disposiciones de esta Seccion,
consulte a su agente de bolsa, director de banco, abogado,
contable o a otro asesor financiero.

5.3 Canjes

Cualquier Accionista podra solicitar un canje de Acciones de un
Fondo o Clase de Acciones a otro Fondo o Clase de Acciones de
la SICAV. Dicha solicitud de canje se tratarda como una operacion
simultanea de reembolso y suscripcidon de Acciones. En
consecuencia, cualquier Accionista que solicite el canje de
Acciones debera cumplir con los procedimientos de reembolso
y suscripcién, asi como con todos los demas requisitos, en
particular los relacionados con las calificaciones de los
inversores y los umbrales de inversion y tenencia minimos
aplicables a cada uno de los Fondos o Clases de Acciones en
cuestion. En el caso de los Fondos, estas condiciones se
establecen en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones).

Como excepcion, los canjes hacia o desde:
- los Fondos de Vencimiento Fijo (a excepcion del
periodo de cuatro semanas previo a la Fecha de

Vencimiento), e

- Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund e
Invesco China Health Care Equity Fund
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no estan permitidos (los Accionistas Unicamente podran solicitar
canjes entre Clases de Acciones de Invesco China A-Share
Quality Core Equity Fund e Invesco China Health Care Equity
Fund, si estan disponibles).

Los Accionistas deben tener en cuenta que las operaciones
podran aplazarse o ser rechazadas hasta que se reciban los
documentos de verificacion.

Una vez que el Registrador y Agente de Transferencias acepte la
solicitud de canje, el nimero de Acciones que se adjudicara al
Fondo o los Fondos por los que el Accionista desee canjear la
totalidad o una parte de su inversidon en Acciones se determinara
en funcién de los valores liquidativos de las Acciones
pertinentes, teniendo en cuenta la comision de canje (en su
caso) y cualquier ajuste por cambio de divisa (si corresponde).

Si la solicitud de canje o reembolso provoca que una inversion se
quede por debajo de la Inversion Minima establecida para la
Clase de Acciones correspondiente, la SICAV podra tramitar tal
canje o reembolso como una solicitud para convertir las
Acciones a otra Clase de Acciones con un requisito de Inversion
Minima inferior. Todos los costes (incluida la posible obligacién
fiscal que resulte aplicable debido al pais de ciudadania,
residencia o domicilio del Accionista correspondiente) asociados
a dicho canje correran por cuenta del Accionista
correspondiente.

Asimismo, en caso de que un Accionista ya no cumpla con los
requisitos de elegibilidad aplicables a las Clases de Acciones que
se describen en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones) (por ejemplo,
si un accionista que posea acciones reservadas a inversores
institucionales deja de estar calificado como tal o si la tenencia
de un Accionista ya no cumple con la Inversién Minima
aplicable), la SICAV podra canjear dichas Acciones por la clase
de acciones mas apropiada del mismo Fondo. En este caso, los
Accionistas recibiran una notificacion previa por escrito, que se
efectuara con al menos 30 dias naturales de antelacién. Mediante
la suscripcion de una clase de acciones con restriccion de
acceso, los Accionistas indican irrevocablemente a la SICAV que,
si dejan de estar calificados para invertir en dicha Clase de
Acciones, las canjee segun su propio criterio en nombre de los
Accionistas. Todos los costes (incluida la posible obligacion fiscal
que resulte aplicable debido al pais de ciudadania, residencia o
domicilio del Accionista correspondiente) asociados a dicho
canje correran por cuenta del Accionista correspondiente.

Para evitar dudas, si tras recibir dicha notificacién por escrito, el
canje propuesto no cumple con los requisitos de inversion del
Accionista, este podra reembolsar en cualquier momento sus
Acciones del Fondo correspondiente (sin costes de reembolso) o
canjear por acciones antes de la fecha de entrada en vigor del
canje propuesto, gratuitamente, de otro Fondo o clase de
Acciones de la SICAV, con sujecion a las condiciones dispuestas
en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones).

5.4 Reembolsos

5.4.1 Solicitudes de reembolso de Acciones

Las solicitudes de reembolso podran realizarse por fax, por
teléfono o por escrito, o siguiendo las instrucciones del
Accionista en el Formulario de solicitud. La expresion «por
escrito», en relacion con las solicitudes de reembolso, incluye
solicitudes presentadas mediante SWIFT u otros medios
electronicos (excluido el correo electrénico) de conformidad
con las instrucciones del Accionista. Todos los Accionistas que
no hayan optado previamente por recibir los importes del
reembolso por transferencia electréonica de fondos deberan
enviar una instruccién original firmada con sus datos bancarios
para que se liberen los importes del reembolso. Las solicitudes
de reembolso de Acciones se aceptaran Unicamente con
respecto a Acciones que hayan sido completamente liquidadas
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a la Hora Limite de Negociacion de la fecha propuesta para el
reembolso. Los Accionistas deben tener en cuenta que las
operaciones podran aplazarse o ser rechazadas hasta que se
reciban los documentos de verificacion requeridos en virtud de
las Leyes y Normativas sobre prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.

Los Accionistas pueden solicitar el reembolso total o parcial de
su inversion en un Fondo. Si la solicitud de reembolso provoca
que una inversion se quede por debajo de la Inversion Minima
establecida para la clase de Acciones correspondiente, la SICAV
podra tramitarla como una solicitud para convertir las Acciones
a otra clase de Acciones con menores requisitos de Inversion
Minima. Todos los costes (incluida la posible obligacion fiscal
que resulte aplicable debido al pais de ciudadania, residencia o
domicilio del Accionista correspondiente) asociados a dicho
canje obligatorio correran por cuenta del Accionista
correspondiente.

Las solicitudes de reembolso deberan incluir la informacion
siguiente:

® el nombre completo del Fondo vy la clase de Acciones que el
Accionista desea reembolsar;

m el importe en efectivo o la cantidad de Acciones objeto de
reembolso para cada clase de Acciones;

m  |adivisa en la que se pagaran los importes de las
liguidaciones;

® el nombre y el NUmero de Identificacion de Accionista del
cliente, asi como el codigo del agente (si corresponde);

B una declaracion donde se indique que no se trata de una
Persona Estadounidense (en caso de que no se haya
presentado anteriormente), segun se indica en el Formulario
de solicitud; y

m  cualquier informacion que pueda requerir el Registrador y
Agente de Transferencias a fin de asegurar el cumplimiento
de las Leyes y Normativas sobre prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.

Cuando sea posible, los Accionistas deberan incluir también el
Identificador del Fondo.

Para ordenes de reembolso por valor de un porcentaje igual o
superior al 5% del valor liquidativo en circulacion de un Fondo,
la SICAV (con el consentimiento del Accionista y con sujecion al
informe de valoracion de los Auditores, segun proceda), podra
satisfacer el reembolso mediante la distribucion de inversiones
subyacentes por un valor equivalente a la inversion en Acciones
del Accionista del Fondo o los Fondos correspondientes, en
lugar de efectivo, siempre y cuando esta forma de proceder no
perjudique los intereses de los demas Accionistas.

En tales circunstancias, el Accionista podra ordenar a la SICAV
que venda dichas inversiones subyacentes en su nombre (el
Accionista percibira el importe neto de esa venta, previa
deduccion de las comisiones de venta correspondientes).

5.4.2 Posibles restricciones sobre reembolsos

La SICAV podra limitar el numero total de Acciones de un Fondo
que podran ser objeto de reembolso en cualquier Dia de
negociacion a un numero equivalente al 10% del valor liquidativo
de dicho Fondo. Este limite se prorrateara entre todos los
Accionistas del Fondo pertinente que hayan solicitado efectuar
reembolsos en o a dicho Dia de negociacion, de forma que los
reembolsos solicitados se realizaran en la misma proporcién para
todos esos Accionistas. Las Acciones que, en virtud de este
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limite, no sean reembolsadas en un determinado Dia de
negociacion, pasaran a ser reembolsadas en el siguiente Dia de
negociacion del Fondo correspondiente. Durante este proceso,
las solicitudes de reembolso efectuadas se sumaran junto con
otras solicitudes de reembolso en cada Dia de negociacion. Las
solicitudes de reembolso efectuadas no se priorizaran por
delante de otras solicitudes de reembolso recibidas un Dia de
negociacion concreto y seran tratadas con respecto al saldo
insatisfecho de las mismas, como si el Accionista interesado
hubiera realizado otra solicitud de reembolso con respecto al
siguiente Dia de negociacion vy, si fuera necesario, Dias de
negociacion posteriores.

5.4.3 Reembolsos forzosos

Para obtener informacion sobre los reembolsos forzosos en el
contexto de la disolucion o liquidacion de una clase o Fondo,
consulte la Seccion 9.2.6 (Liquidacion y fusion).

Si la SICAV observara en algiin momento que una Persona No
Autorizada posee la titularidad ultima de las Acciones, ya sea de
forma independiente o junto con cualquier otra persona, y la
Persona No Autorizada no cumpliera la orden de la SICAV de
vender sus Acciones y presentar pruebas de dicha venta a la
SICAV en el plazo de treinta dias desde la fecha en la que la
SICAV lo ordend, la SICAV podra reembolsar con caracter
forzoso tales Acciones a su precio de reembolso, de conformidad
con lo estipulado en el articulo 10 de los Estatutos.

Ademas, cuando la titularidad de las Acciones por parte de
cualquier persona contravenga las disposiciones materiales del
Folleto informativo, causando una desventaja pecuniaria para la
SICAV y/o para los Accionistas (incluyendo, pero sin limitarse a,
las restricciones aplicables a las Clases de Acciones descritas en
la Seccidén 4.1 [Tipos de Acciones]), la SICAV también podra, a su
entera discrecion, reembolsar con caracter forzoso tales
Acciones a su precio de reembolso, de conformidad con lo
estipulado en el articulo 10 de los Estatutos.

5.4.4 Liquidacion de reembolsos

La liquidacion de los reembolsos se efectuara, normalmente,
mediante transferencia electronica de fondos en la Fecha de
Liguidacion posterior a la recepciodn por parte del Registrador y
Agente de Transferencias de toda la documentacion
correspondiente. El Agente de Pagos no deberia tardar mas de
diez (10) Dias Habiles en efectuar la liquidacion de los reembolsos
tras la recepcion, a su entera satisfaccion, por parte del
Registrador y Agente de Transferencias de toda la
documentacion solicitada; y/o los agentes autorizados,
incluyendo, entre otros, el/los banco(s) en los cuales se abran las
cuentas de cobro.

Los importes del reembolso no se pagaran a ningun Accionista
hasta la recepcion de (i) la documentacion requerida por el
Registrador y Agente de Transferencias a los efectos de
cumplimiento con las Leyes y Normativas sobre prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo; y/o (ii) la
documentacion requerida por el Registrador y Agente de
Transferencias a los efectos de cumplimiento con la legislacion
fiscal que pueda ser aplicable debido al pais de ciudadania,
residencia o domicilio del Accionista correspondiente; y/o (iii) la
informacion bancaria del Accionista en formato original por
escrito (si no se presentod anteriormente).

5.5 Otrainformacion importante sobre Negociacion

5.5.1 Pautade inversion potencialmente perjudicial

La SICAV se reserva el derecho de restringir o rechazar
solicitudes de suscripcion de inversores que la SICAV considere
que realicen inversiones a corto plazo o asociadas a estrategias
de market timing (oportunismo de mercado), las cuales
constituyen un comportamiento de inversion potencialmente
perjudicial, dado que estas practicas pueden perjudicar los
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intereses de los Accionistas a largo plazo, por cuanto merman los
resultados de los Fondos y diluyen su rentabilidad.

El comportamiento de inversion potencialmente perjudicial
incluye a personas o grupos de personas cuyas operaciones con
valores parecen seguir un patron, basado en indicadores de
mercado predeterminados o se caracterizan por flujos de elevada
cuantia o realizados con elevada frecuencia.

Por lo tanto, la SICAV podra agrupar Acciones bajo titularidad o
control conjuntos con objeto de determinar si una persona o un
grupo de personas estan aplicando un comportamiento de
inversion potencialmente perjudicial. Una titularidad o control
conjuntos incluye, sin limitacion alguna, la titularidad formal o
efectiva, asi como las relaciones de agencia o titularidad
interpuesta que concedan al agente o titular interpuesto el
control sobre Acciones pertenecientes formal o efectivamente a
terceros.

En consecuencia, la SICAV se reserva el derecho, respecto de
Accionistas que denoten un comportamiento de inversion
potencialmente perjudicial, de (i) rechazar cualquier solicitud de
canje de Acciones para dichos Accionistas (ii) restringir o
rechazar suscripciones de tales Accionistas o (iii) proceder al
reembolso forzoso de sus Acciones de conformidad con la
Seccion 5.4.3 (Reembolsos forzosos). Dichas restricciones no
tienen ningun efecto en los derechos de reembolso.

5.5.2 Negociacion multidivisa

La negociacién podra efectuarse en cualquiera de las divisas
relacionadas en el Formulario de solicitud, y la operacion
considerada debera liquidarse en la misma divisa.

En principio, los Accionistas pueden negociar en cualquiera de las
divisas de negociacion incluidas en el Formulario de Solicitud,
independientemente de la denominacion de la Clase de Accion
que buscan invertir. De este modo, sus importes de suscripcion,
pagos del reparto e importes de reembolso se convertiran segun lo
establece la Seccion 5.5.3 (Tipos de cambio).

B |nvesco China A-Share Quality Core Equity Fund e Invesco
China Health Care Equity Fund (en lo sucesivo los «<Fondos
de China»)

Los Accionistas deben tener presente que, a fecha del presente
Folleto informativo, la excepcidn a la oferta de negociacion
multidivisa se refiere a las Clases de Acciones existentes en los
Fondos de China para las que la emisidon de Acciones esta
condicionada a la liquidaciéon de suscripciones (incluido el gasto
de entrada, si procede) en la misma divisa que la divisa de la
clase de Acciones correspondiente de los Fondos de China.

Todas las suscripciones, repartos y reembolsos se liquidaran en la
misma divisa que la divisa de las clases de acciones existentes en
los Fondos de China.

5.5.3 Tipos de cambio

Por lo que respecta a las divisas relacionadas en el Formulario
de solicitud, la SICAV podra disponer la conversion de los
importes correspondientes a suscripciones y reembolsos y a
pagos de repartos en o desde la divisa base de la Clase de
Acciones o Fondo correspondiente. A dichas operaciones de
conversion el Registrador y Agente de Transferencias aplicara
los tipos de mercado vigentes en el correspondiente Dia Habil.
Debido a las fluctuaciones de los mercados de divisas, las
rentabilidades obtenidas por los inversores en la divisa en la que
suscriben o reembolsan sus Acciones podran diferir de la
rentabilidad calculada en la divisa base.
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Por lo tanto, el valor de estas inversiones (una vez convertido a
la divisa base del Fondo) puede fluctuar debido a las variaciones
de los tipos de cambio. El precio de las Acciones y los ingresos
que generen pueden aumentar o disminuir y es posible que el
inversor no recupere su inversion original.

Ademas, en lo que respecta a la Clase de Acciones con
Cobertura, los inversores deben tener presente que, en caso de
que soliciten el pago del importe del reembolso en una divisa
distinta a la divisa en la que estan denominadas las Acciones, la
exposicion de esa divisa a la divisa en la que estan denominadas
las Acciones no estara cubierta.

5.5.4 Entrega a Clearstream

Los inversores podran suscribir acuerdos para mantener las
Acciones en cuentas abiertas en Clearstream. Para mas
informacion sobre los procedimientos aplicables, pdngase en
contacto con su oficina local de Invesco. Los inversores deben
tener presente que Clearstream aceptara entregas de fracciones
de Acciones de hasta tres (3) puntos decimales. Consulte
también la Seccidn 4.4 (Politica de reparto).

5.5.5 Confirmacion de 6rdenes

El primer Dia Habil tras la aceptacion de la orden de negociacion
para las Acciones, se remitird por correo postal

(u otros medios, segun lo acordado) al Accionista (y/o al asesor
financiero, segun corresponda) una confirmacion de la orden
con los datos de la operacion.

Las Acciones emitidas se emitiran en forma nominativa y el
Registro de Acciones que obra en poder del Registrador y Agente
de Transferencias constituira prueba concluyente de titularidad.
Las Acciones se emitiran sin certificado.

5.5.6 Cierre de un Fondo o de una clase de Acciones a nuevas
entradas de recursos
Un Fondo o una clase de Acciones podran quedar cerrados total
o parcialmente a nuevas suscripciones o canjes por sus
acciones (pero no a reembolsos o canjes por acciones de otros
fondos) si, a juicio de los Administradores, resulta necesario
para proteger los intereses de los Accionistas existentes. Asi
sucederia, por ejemplo, en el caso de que el Fondo hubiera
obtenido tal dimension que se hubiera alcanzado la capacidad
del mercado y/o del correspondiente Gestor de Inversiones o
cuando permitir nuevas entradas de recursos fuera perjudicial
para la rentabilidad del Fondo. Cuando, a juicio de los
Administradores, la capacidad de un Fondo esté
sustancialmente restringida, el Fondo podra cerrarse a nuevas
suscripciones o canjes sin necesidad de notificarlo a los
Accionistas. Los datos de los Fondos cerrados a nuevas
suscripciones o canjes se incluiran en la pagina web de la
Sociedad Gestora.

Cuando se produzca un cierre de nuevas suscripciones o canjes,
la pagina web de la Sociedad Gestora se modificara para reflejar
el cambio en el estado de disponibilidad del Fondo o de la clase
de Acciones. Los Accionistas e inversores potenciales deberian
confirmarlo con la Sociedad Gestora o con el Registrador y
Agente de Transferencias, o bien visitar la pagina web para
comprobar el estado actualizado de los Fondos o Clases de
Acciones pertinentes. Una vez cerrado, el Fondo o la clase de
Acciones no volvera a abrirse hasta que los Administradores lo
estimen oportuno, considerando que las circunstancias que
requerian el cierre ya no prevalecen.
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5.5.7 Extractos

Se remitiran extractos de cuenta al primer Accionista registrado
en la divisa y con la periodicidad indicados por el Accionista en
el Formulario de solicitud. Cuando el Accionista no haya
seleccionado la divisa ni la periodicidad, los extractos se
emitiran en USD con una periodicidad mensual. Los extractos de
cuenta constituyen prueba de titularidad de Acciones.

5.5.8 Accionistas conjuntos

La SICAV solo reconoce un Unico propietario por Accién. Si una
o varias Acciones son de titularidad compartida o si se cuestiona
la titularidad de tales Acciones, las personas que reivindiquen su
derecho respecto a dichas Acciones ejerceran conjuntamente
sus derechos en relacién con las mismas, salvo que designen a
una o varias personas para representar tales Acciones ante la
SICAV.

En caso de defuncion de cualquiera de los Accionistas conjuntos
de Acciones de un Fondo o Fondos, el derecho de supervivencia
no se aplica y, por consiguiente, se debe proporcionar la
documentacién pertinente a la Sociedad Gestora y/o Agente de
Transferencias para determinar el titular efectivo de las Acciones.

5.5.9 Transmisiones

A excepcion de ciertas Acciones y tal como se reconoce
expresamente en cualquier Formulario de solicitud enviado por
los Accionistas en el momento de la inversion, las Acciones se
transmitiran mediante un formulario de transmision de valores u
otro instrumento por escrito que la SICAV establezca o permita,
firmado o sellado, segun proceda, por el transmitente o por su
representante. Ninguna transmision podra procesarse si el
transmitente y el adquirente propuesto no cumplimentan un
Formulario de solicitud y presentan la documentacion
acreditativa exigida a efectos de identificacion. Excepto cuando
la SICAV lo permita expresamente, no se efectuara ninguna
transmision por la que el transmitente o el adquirente se
inscriban o sigan inscritos como titulares de Acciones de un
Fondo o de una clase con un valor liquidativo inferior a la
Inversion Minima (para el transmitente) o al Importe de
Suscripcion Inicial Minimo (para el adquirente) correspondientes
o a cualquier otro importe menor que se permita, o que vulnere
las condiciones normales de suscripcion. La SICAV no estara
obligada a inscribir a mas de cuatro personas por Accion, ni a
realizar transmisiones de Acciones a menores de 18 afios, ni a
realizar transmisiones a Personas Estadounidenses sin el
consentimiento expreso de los Administradores.

5.5.10 Datos de caracter personal

Al invertir en los Fondos, sus datos personales se recopilan y
procesan, de conformidad con las leyes y normativas aplicables,
incluido el Reglamento (UE) 2016/679, el Reglamento General de
Proteccion de Datos («KRGPD»).

El aviso de privacidad le informa sobre por qué y cémo se
procesan sus datos personales. Puede obtener mas informacion
sobre el aviso de privacidad en el Formulario de solicitud y en la
pagina web de la Sociedad Gestora.
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5.5.11 Prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo
El Registrador y Agente de Transferencias esta sujeto a
determinadas obligaciones en materia de prevencion del
blanqueo de capitales y de lucha contra la financiacion del
terrorismo, conforme a las Leyes y Normativas sobre prevenciéon
del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. Para
cumplir con estas obligaciones, se les exige aplicar medidas de
diligencia debida (due diligence) con respecto a los inversores,
entre otras, establecer y verificar la identidad de los solicitantes,
Accionistas y titulares ultimos, asi como llevar a cabo un
proceso continuo de diligencia debida y controlar las
operaciones de los Accionistas en el transcurso de la relacion
comercial.

Los solicitantes deberan proporcionar copias originales y/o
certificadas de dichos documentos e informacién que el
Registrador y Agente de Transferencias (y/o los agentes
autorizados nombrados por la SICAV o el Registrador y Agente
de Transferencias) puede especificar para establecer una
prueba de la identidad y direccién del solicitante y cumplir con
los requisitos de las Leyes y Normativas sobre prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. El alcance
y formato de la documentacion e informacion requeridas
dependera de la naturaleza del solicitante, a discrecion del
Registrador y Agente de Transferencias (y/o los agentes
autorizados nombrados por la SICAV o el Registrador y Agente
de Transferencias).

Es posible que los Accionistas existentes deban proporcionar
documentos de verificacion adicionales o actualizados de
manera oportuna a solicitud del Registrador y Agente de
Transferencias (y/o los agentes autorizados nombrados por la
SICAV o el Registrador y Agente de Transferencias) de
conformidad con los requisitos de debida diligencia de los
clientes actuales conforme a las Leyes y Normativas sobre
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo.

El Formulario de solicitud incluye la informacion y
documentacion relevante que los solicitantes deben presentar al
Registrador y Agente de Transferencias (y/o los agentes
autorizados nombrados por la SICAV o el Registrador y Agente de
Transferencias) con sus solicitudes iniciales. Los requisitos no son
exhaustivos y estan sujetos a modificaciones. El Registrador y
Agente de Transferencias (y/o los agentes autorizados
nombrados por la SICAV o el Registrador y Agente de
Transferencias) se reserva el derecho a solicitar toda la
documentacién adicional necesaria para garantizar el
cumplimiento de las disposiciones de las Leyes y Normativas
sobre prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo. Para obtener mas informacion, pongase en contacto
con el Registrador y Agente de Transferencias (o su
Subdistribuidor de Invesco).
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6 Calculo del valor liquidativo

6.1 Determinacion del valor liquidativo

El valor liquidativo de cada una de las Clases de Acciones de cada
Fondo se expresara en la divisa de la clase de Acciones
correspondiente como una cifra por Accién y sera calculado por el
Agente Administrativo para cada Dia Habil (en el Momento de
Valoracién), de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de
los Estatutos, dividiendo la diferencia entre el valor de los activos y
el importe de los pasivos del Fondo correspondiente imputables a
esa clase de Acciones por el numero total de Acciones en
circulacion de la clase correspondiente.

Si durante cualquier Dia Habil se produjese una variacién
sustancial en las cotizaciones de los mercados en que se negocie
o cotice una parte significativa de las inversiones de un Fondo, la
SICAV podria cancelar la primera valoracion y efectuar una
segunda con objeto de salvaguardar los intereses de los titulares
de las Acciones del Fondo correspondiente.

6.2 Calculo de activos y pasivos

El activo y el pasivo de cada Fondo o clase de Acciones se
calculara sobre la base de las aportaciones y las retiradas que se
realicen en un Fondo o clase y que resulten (i) de la emision y el
reembolso de Acciones; (ii) de la asignacion de los activos y la
imputacion de los pasivos y de los ingresos y gastos atribuibles
a un Fondo o clase como resultado de las operaciones
efectuadas por la SICAV por cuenta de dicho Fondo o clase v (iii)
del pago de cualquier gasto o reparto a los titulares de Acciones
de un Fondo o clase.

Al calcular el valor de los activos y el importe de los pasivos de
cada uno de los Fondos, se considerara que las partidas de
ingresos y gastos se acumulan diariamente.

Ademas, el Articulo 11 de los Estatutos estipula, entre otras cosas,
que:

a) El efectivo en caja o en bancos, los pagarés y los efectos a la
vista, las cuentas a cobrar y cualquier derecho de cobro, los
gastos anticipados y los dividendos en metalico e intereses
declarados o devengados conforme a lo expuesto
anteriormente pero aun no cobrados se valoraran por su
importe integro, a menos que se considere improbable su
percepcion o cobro integro, en cuyo caso su valor se
determinara aplicando el descuento que la SICAV considere
oportuno en ese caso para reflejar su valor real.

b) Los valores que cotizan o se negocian en una bolsa de valores
reconocida o en cualquier otro Mercado Regulado se
valoraran al ultimo precio de venta o (si se hacen ofertas o
propuestas de cotizacion) a la cotizacion intermedia de dicho
mercado. En el caso de que hubiera varios de estos mercados,
la SICAV adoptara el ultimo precio de venta o, segun sea el
caso, la cotizacion intermedia en el mercado pertinente que,
segun su parecer, proporcione el mercado principal para
dicha inversion.

c) Sialgun activo no cotiza ni se negocia en ninguna bolsa de
valores ni en ninguin otro Mercado Regulado o si, en lo
referente a activos que cotizan o se negocian en una bolsa
de valores o en algun otro Mercado Regulado, el precio
obtenido conforme a lo dispuesto en el subapartado (b) no
fuese representativo del valor justo de mercado de los
activos correspondientes, el valor de dichos activos se
calculara sobre la base de su precio de venta
razonablemente previsible, estimado con prudencia y de
buena fe de conformidad con los procedimientos
establecidos por los Administradores.
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d)

e)

El valor de liquidacion de los contratos de futuros y de
opciones gue no se negocien en bolsas o en otros Mercados
Regulados sera el valor de liquidacion neto calculado, de
conformidad con las politicas establecidas por los
Administradores, sobre una base aplicada uniformemente a
cada variedad de contratos. El valor de liquidacién de los
contratos de futuros y de opciones que se negocien en
bolsas o en otros Mercados Regulados se basara en los
ultimos precios disponibles de estos contratos en bolsas y
Mercados Regulados en los que la SICAV negocie los
contratos concretos de futuros o de opciones; con la
condicién de que si un contrato de futuros o de opciones no
se pudiese liquidar en la fecha del valor liquidativo la base
para determinar el valor de liquidacion de dicho contrato
sera el que los Administradores consideren justo y
razonable.

El valor liquidativo por accién de cualquier Fondo de la
SICAV se podra determinar utilizando un método de coste
amortizado para todas las inversiones con una fecha
conocida de vencimiento a corto plazo. Esto implica valorar
una inversion a su coste y posteriormente asumir una
amortizacién constante al vencimiento de cualquier
descuento o prima, independientemente del impacto de las
fluctuaciones de los tipos de interés en el valor de mercado
de las inversiones. Aunque este método aporta certeza a la
valoracidn, puede ocurrir que haya periodos en los que el
valor, determinado en funcion del coste de amortizacién,
sea mayor o menor que el precio que recibiria el Fondo por
la venta de la inversion. Los Administradores evaluaran
permanentemente este método de valoracion y
recomendaran los cambios necesarios para garantizar que
las inversiones del Fondo correspondiente se ajustan al valor
justo que los Administradores determinen de buena fe.

Del mismo modo, cuando, en opinién de los
Administradores, una desviacion del coste amortizado por
accion pudiese acarrear una dilucién u otra consecuencia
injusta para los Accionistas, deberan tomar las medidas
correctivas que consideren apropiadas, en su caso, para
eliminar o reducir en lo posible la dilucién o las
consecuencias injustas.

El Fondo correspondiente debera, en principio, mantener en
su cartera las inversiones a las que se ha aplicado el método
de amortizacion de costes hasta su respectiva fecha de
vencimiento.

Si los métodos de valoracién anteriormente mencionados no
pueden aplicarse debido a un suceso extraordinario en los
mercados o por otras circunstancias, o si dicho suceso
provoca que el valor de una participacion difiera de su valor
razonable (incluido, entre otros, si un mercado en el cual
invierte un Fondo esta cerrado en el momento en que el
Fondo pertinente es valorado, los ultimos precios de
mercado disponibles pueden no reflejar con exactitud el
valor razonable de las participaciones del Fondo en
cuestion; o la recepcion de un volumen sustancial de
suscripciones o reembolsos de Acciones por parte Fondo
correspondiente; o la negociabilidad de las inversiones u
otras propiedades, o cualesquiera otras circunstancias de
otra indole que la SICAV estime oportunas), los
Administradores pueden establecer umbrales especificos
que, en caso de que se sobrepasen, conlleven el ajuste del
valor de estas acciones a su valor razonable mediante el
ajuste de un indice determinado. Debe adoptarse tal ajuste u
otro método de valoracion para reflejar de forma mas
razonable el valor de dicha inversion u otra propiedad.
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f)  El valor de las participaciones o acciones de un OIC de
capital variable correspondera a su valor liquidativo
disponible mas reciente o, si ese precio no fuese
representativo del valor justo de mercado de los activos, al
precio que los Administradores determinen de forma justa e
imparcial. El valor de las participaciones o acciones de un
OIC de capital fijo correspondera al ultimo valor bursatil
disponible.

g) Elvalor de las permutas financieras (swaps) se calculara
regularmente mediante un método de valoracion
reconocido y transparente.

h) El valor del resto de titulos y activos correspondera al valor
justo de mercado calculado de buena fe conforme a los
procedimientos establecidos por los Administradores.

Mecanismo de swing pricing

En caso de que, en el Dia de Valoracion, el total de las
transacciones netas de inversores en las Acciones de un
Fondo exceda el umbral predeterminado oportunamente
por los Administradores, el valor liquidativo por Accion se
podra ajustar de forma ascendente o descendente para
reducir los efectos de los costes de transaccion atribuibles a
entradas y salidas netas respectivamente, con la finalidad de
reducir el efecto de «dilucion» en el Fondo pertinente.

La SICAV determinara las entradas y salidas netas en base a
la informacion disponible mas reciente en el momento del
célculo del valor liquidativo. La diluciéon se produce cuando
el coste actual de la compra o la venta de los activos
subyacentes de un Fondo se desvia del valor residual de
estos activos en la valoracion del Fondo debido a gastos de
negociacion, impuestos y cualquier margen entre los
precios de compra y de venta de los activos subyacentes. La
dilucion podra tener un efecto adverso en el valor de un
Fondo y, por lo tanto, afectar a los Accionistas.

Habitualmente, dicho ajuste aumentara el valor liquidativo
por Accién cuando haya entradas netas en el Fondo y
disminuira el valor liquidativo por Accion cuando haya
salidas netas. Puesto que este ajuste esta relacionado con
las entradas y salidas de dinero del Fondo, no es posible
predecir de forma precisa si la dilucidn ocurrira en algun
momento en el futuro. Por lo tanto, tampoco es posible
predecir de forma precisa la frecuencia con la cual la SICAV
necesitara realizar dichos ajustes.

El mecanismo de swing pricing se podra aplicar a través de
todos los Fondos de la SICAV. Los Administradores han
delegado en un comité interno de expertos el proceso de
swing pricing en curso (incluida la aplicacion de la fluctuacién
de precios). Este comité revaluara periédicamente el alcance
del ajuste de precios que se aplicara para reflejar una
aproximacion de los costes de negociacion actuales, asi como
otros costes. A pesar de esta delegacion, los Administradores
siguen siendo responsables en ultima instancia del factor de
fluctuacion que se aplique a los Fondos.

Ademas, los Administradores podran aceptar incluir
obligaciones fiscales anticipadas en el importe del ajuste. En
circunstancias normales, dicho ajuste puede variar entre un
Fondo y otro y no superara el 2% del valor liquidativo inicial
por Accién. No obstante, en condiciones de mercado
excepcionales (como una elevada volatilidad del mercado),
el ajuste aplicable a un Fondo especifico podra superar el 2%
del valor liquidativo inicial por Accidn con caracter temporal
y a discrecion de los Administradores (habida cuenta del
mejor interés de los inversores) y previa notificacion a los
inversores en la pagina web de la Sociedad Gestora. El
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ajuste del valor liquidativo por Accion se aplicara de igual
modo en todas las clases de acciones de un Fondo
especifico.

El mecanismo de swing pricing se basa en un umbral de
suscripcion/reembolso diario por Fondo. Sin embargo,
cuando se identifiquen o prevean tendencias, se podra
emplear un enfoque que no esté basado en el umbral para
proteger a los inversores existentes frente a cualquier efecto
acumulativo adverso por el cual el mecanismo de swing
pricing se aplicaria de forma temporal, aunque el umbral
diario pueda no superarse diariamente.

Para despejar cualquier duda, el mecanismo de swing
pricing se aplica a la actividad de capital a nivel del Fondo y
no aborda las circunstancias especificas de cada
transaccién de un inversor en concreto.

Se informa a los inversores de que la volatilidad del valor
liguidativo del Fondo podria no reflejar el rendimiento real
de la cartera como consecuencia de la aplicacion del swing
pricing.

Puede obtenerse informacion mas detallada sobre el swing
pricing, previa solicitud a la Sociedad Gestora.

Para determinar el valor de las inversiones, los saldos de caja y otros
activos de la SICAV denominados en una divisa diferente de la del
valor liquidativo de la clase correspondiente se tendra en cuenta el
tipo de cambio del mercado vigente en ese momento, con el fin de
determinar el valor liquidativo de las Acciones.

6.3 Precio de negociacion

El precio de negociacion de suscripciones y reembolsos se basa
en el valor liquidativo calculado por la SICAV en cada Momento
de Valoracion y esta sujeto a los gastos y/o comisiones de
negociacion que se estipulan en la Seccién 4.3 (Comisiones
aplicadas a los inversores).

El valor liquidativo por Accion se expresara con hasta cuatro
decimales. Consulte la pagina web de la Sociedad Gestora para
obtener informacién mas detallada.

Para evitar cualquier duda, no existe diferencia alguna entre el
precio de suscripcion y el de reembolso en cada Dia de
negociacion y ambos se negocian al valor liquidativo por Accion.

6.4 Publicacion del precio de las Acciones

La SICAV dispondra la publicacion del valor liquidativo de las
Acciones de cada clase para cada Fondo conforme a las leyes y
normativas de aplicacién vy, si asi lo decide, en los principales
periddicos y paginas web financieros de todo el mundo.
Actualmente, Reuters, Morningstar y Bloomberg también
publican el precio de las Acciones.

Los Accionistas pueden consultar el valor liquidativo de las
Acciones en la pagina web de Invesco (www.invesco.com) y en
las correspondientes Paginas web locales de Invesco, cuando asi
lo dispongan las leyes locales.

6.5 Suspension temporal de la determinacion del valor
liquidativo

La SICAV puede suspender el célculo del valor liquidativo por

accion de cualquier Clase de Acciones o Fondo, asi como la

suscripcion, el canje y el reembolso en cualquier Fondo y Clase

de Acciones, en cualquiera de los siguientes casos:

a) durante los periodos en que cualquiera de las principales
bolsas de valores u otros mercados en los que
ocasionalmente cotice o se negocie una parte sustancial de
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las inversiones de la SICAV atribuible a esa clase de acciones
esté cerrado por un motivo distinto al de las vacaciones
ordinarias, o durante los periodos en que las transacciones
se restrinjan o suspendan, siempre y cuando esa restriccion
o suspension afecte a la valoracion de las inversiones de la
SICAV atribuibles a esa clase de acciones que coticen en ese
mercado;

b) cuando se produzca cualquier situacion (incluidas cualquier
emergencia politica, econdémica, militar, monetaria o de otra
indole fuera del control, la responsabilidad y la influencia de
la SICAV) que, en opinién de los Administradores, suponga una
emergencia que imposibilite vender o valorar los activos
propiedad de la SICAV atribuibles a esa clase de acciones o
pueda perjudicar los intereses de los Accionistas;

c) durante cualquier averia en los medios de comunicacion o
informaticos que normalmente se emplean para calcular el
precio o el valor de las inversiones de esa clase de acciones
o el precio o el valor actual de los activos atribuibles a esa
clase de acciones en cualquier bolsa de valores u otro
mercado;

d) durante los periodos en que la SICAV no pueda repatriar
fondos para efectuar pagos por el reembolso de acciones de
esa clase de acciones o durante los periodos en que, en
opinion de los Administradores, no pueda efectuarse
ninguna transferencia de fondos relativa a la realizacion o la
adquisicion de inversiones o pagos vencidos por el
reembolso de acciones a tipos de cambio normales;

e) cuando, por cualquier otra razén, el precio de las inversiones
propiedad de la SICAV atribuibles a dicha clase de Acciones
no pueda calcularse inmediatamente o con exactitud;

f)  en cualquier periodo en el que el valor liquidativo de
cualquier filial de la SICAV no pueda determinarse con
precision, incluso (pero no limitado a) para los Fondos
Subordinados, si su Fondo principal suspende el reembolso
de forma temporal;

g) desde el momento de publicacion de la convocatoria de una
junta general extraordinaria de Accionistas con el propodsito
de liquidar la SICAV, cualquier Fondo o clase de Accioén, o
de fusionar la SICAV o cualquier Fondo, o de comunicar a
los Accionistas la decision de los Administradores de
disolver Fondos o Clases de Acciones o de fusionar Fondos.

La SICAV hara publica dicha suspension cuando corresponda y
podra informar de la misma a los Accionistas que hayan
solicitado la suscripcidn, reembolso o canje de Acciones para las
que se haya suspendido el calculo del valor liquidativo. Si la
solicitud no se retira, la operacion correspondiente se ejecutara
el Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha de
levantamiento de la suspension.

Asimismo, se informara de la suspension a la CSSF y a los
reguladores de otras jurisdicciones conforme a los requisitos
locales pertinentes y, cuando las Acciones del Fondo estén
cotizadas, se informara también a la bolsa o bolsas de valores
correspondientes lo antes posible desde el momento en que se
produzca la suspension.
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7 Limites de inversion

7.1 Limites generales

Los Administradores, conforme al principio de la diversificacidon
del riesgo, podran establecer la politica de inversion aplicable a
las inversiones de la SICAV en relaciéon con cada Fondo con
sujecion a los limites siguientes.

I. (1) Los Fondos pueden invertir en:

a) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario admitidos a cotizacion o negociados en
un mercado regulado en Estados miembros;

b) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario negociados en otros mercados de
Estados miembros, que estén regulados, tengan un
funcionamiento regular y estén reconocidos y
abiertos al publico;

c) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario admitidos a cotizaciones oficiales en las
bolsas de valores de cualquier otro pais de Europa
Occidental y del Este, el continente americano,
Asia, Oceania y Africa;

d) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario negociados en otros mercados que estén
regulados, tengan un funcionamiento regular y
estén reconocidos y abiertos al publico de cualquier
otro pais de Europa Occidental y del Este, el
continente americano, Asia, Oceania y Africa;

e) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario de reciente emision, siempre que las
condiciones de emision incluyan el compromiso de
solicitar su admision a cotizacion oficial en una de
las bolsas de valores especificadas en los apartados
a) y c), o en mercados que estén regulados, tengan
un funcionamiento regular, y estén reconocidos y
abiertos al publico segun se especificaen b) y d), y
que sean admitidos en el plazo de un afio desde la
emision;

f) Participaciones de OICVM y de otros OIC conforme
a los términos del Articulo 1, parrafo (2), apartados
a) y b) de la Directiva 2009/65/CE, en su version
modificada, independientemente de que estén
ubicadas en un Estado miembro o no, siempre que:

- esos otros OIC estén autorizados conforme a
disposiciones legales que los sometan a una
supervision que la CSSF considere equivalente a
la que se establece en el Derecho comunitario y
que la cooperacion entre las autoridades esté
suficientemente garantizada;

- el nivel de proteccion de los participes de esos
otros OIC sea equiparable al brindado a los
participes de un OICVM vy, en especial, que las
normas sobre segregacion de activos,
empréstitos, préstamos y ventas al descubierto
de Valores Mobiliarios e Instrumentos del
Mercado Monetario sean equiparables a las
enunciadas en la Directiva 2009/65/CE, con sus
oportunas modificaciones;
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9)

h)

- los otros OIC publiquen informes anuales y
semestrales que permitan la evaluacion de los
activos y pasivos, resultados y operaciones en el
periodo examinado;

- dicho OICVM u OIC cuyas participaciones se
prevea adquirir no invierta, conforme a sus
documentos constitutivos, en total mas de un
10% de sus activos (o de los activos de cualquier
subfondo de estos, siempre que se garantice a
terceros el principio de segregacion de los
pasivos de los distintos subfondos), en
participaciones de otro OICVM u otro OIC;

Depositos en entidades de crédito que sean a la
vista o respecto a los que se tenga derecho a
retirarlos, con un vencimiento no superior a

12 meses, siempre y cuando dicha entidad de
crédito tenga su domicilio social en un Estado
miembro o, si estuviera situado en un Estado no
miembro, siempre que la entidad de crédito
considerada esté sujeta a una normativa cautelar
que la CSSF considere equivalente a la que
establece el Derecho comunitario («Instituciones
Pertinentes»);

Instrumentos financieros derivados, incluidos
instrumentos asimilables que requieran pago en
efectivo, negociados en un Mercado Regulado y/o
instrumentos financieros derivados negociados en
mercados extrabursatiles («derivados OTC»), a
condicion de que:

- el activo subyacente consista en instrumentos
de los descritos en los subapartados (a) a (g)
anteriores, indices financieros, tipos de interés,
tipos de cambio o divisas, en los que la SICAV
pueda invertir de acuerdo con sus objetivos de
inversion;

- las contrapartes en las operaciones de
derivados OTC sean instituciones sujetas a
supervision cautelar, y formen parte de
categorias aprobadas por la CSSF; y

- los derivados OTC estén sujetos a una
evaluacion diaria fiable y verificable y puedan
venderse, liquidarse o cerrarse en cualquier
momento por su valor justo de mercado
mediante una operacidén compensatoria a
iniciativa de la SICAV;

Instrumentos del Mercado Monetario, salvo los
negociados en un Mercado Regulado,
comprendidos en el Articulo 1 de la Ley de 2010,
cuando el emisor o la emision de dichos
instrumentos estén regulados con el objetivo de
proteger a los inversores y el ahorro, y siempre que
dichos instrumentos:

- sean emitidos o avalados por una
administracion central, regional o local, o por el
banco central de un Estado miembro, el Banco
Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de
Inversiones, un Estado no miembro o, cuando
se trate de un Estado federal, por uno de los
miembros que integren la federacion, o bien por
un organismo internacional de caracter publico
al que pertenezcan uno o mas Estados
miembros; o
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- sean emitidos por una empresa cuyos valores
estén admitidos a negociacion en los mercados
mencionados en los subapartados (a), (b), (c) y
(d); o sean emitidos o avalados por un
establecimiento sujeto a supervision cautelar
conforme a criterios definidos por el Derecho
comunitario, o por un establecimiento que esté
sujeto y que cumpla una normativa cautelar que
CSSF considere, al menos, tan rigurosa como la
establecida por el Derecho comunitario; o

- sean emitidos por otras entidades
pertenecientes a las categorias aprobadas por
la CSSF, siempre que las inversiones en estos
instrumentos dispongan de una proteccion de
los inversores similar a la prevista en los incisos
primero, segundo o tercero, y siempre que el
emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan, al menos, a 10 millones de euros y
presente y publique sus cuentas anuales de
conformidad con la Directiva 78/660/CEE (1), o
sea una entidad que, dentro de un grupo de
sociedades que incluya a una o varias
sociedades cotizadas, se dedique a la
financiacion del grupo, o sea una entidad
dedicada a la financiacion de instrumentos de
titulizacion que se beneficien de una linea de
liquidez bancaria.

(2) Asimismo, el Fondo podra invertir hasta un 10% del
valor liquidativo de cualquier Fondo en Valores
Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario
distintos de los enumerados en el apartado (1)
precedente.

(8) La SICAV podra adquirir los bienes muebles e
inmuebles indispensables para el ejercicio directo de su
actividad.

Un Fondo podra poseer activos liquidos accesorios hasta el
20% de su valor liquidativo. Los activos complementarios
incluyen depdsitos bancarios a la vista, como efectivo
mantenido en cuentas corrientes en una entidad bancaria y
disponible en cualquier momento, para cubrir pagos
corrientes o extraordinarios, o durante el tiempo necesario
para reinvertir en activos elegibles previstos en el articulo
41(1) de la Ley de 2010 o durante un periodo de tiempo
estrictamente necesario en caso de condiciones
desfavorables del mercado. El limite del 20% mencionado
anteriormente solo se incumple temporalmente durante un
periodo de tiempo estrictamente necesario cuando, debido a
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables,
las circunstancias asi lo requieran y cuando dicho
incumplimiento esté justificado teniendo en cuenta los
intereses de los inversores, por ejemplo, en circunstancias
muy graves, como los atentados del 11 de septiembre o la
quiebra de Lehman Brothers en 2008. En el caso de un Fondo
que aplique una politica de inversion mediante el uso
generalizado de derivados financieros y para el que se
requieran niveles importantes de activos liquidos, la parte
correspondiente a dichos activos liquidos no se incluye en el
limite del 20% mencionado anteriormente.

a) (i) UnFondo podra invertir hasta el 10% de su valor
liquidativo en Valores Mobiliarios e Instrumentos
del Mercado Monetario emitidos por un mismo
organismo (lo que, en el caso de valores
vinculados a supuestos de crédito (credit linked
securities), incluye tanto al emisor de los valores
vinculados a supuestos de crédito como al emisor
de los valores subyacentes).
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b)

c)

d)

(i) Un Fondo no podra invertir mas del 20% de su
valor liquidativo en depdsitos constituidos en un
mismo organismo cuando se trate de una de las
entidades de crédito mencionadas en la letra g) del
apartado |. precedente o del Depositario, ni podra
invertir mas del 10% de su valor liquidativo en
depositos constituidos en un mismo organismo en
otros casos.

(iii) La exposicion a riesgo de un Fondo con respecto a
una contraparte en una operacién con derivados
OTC no podra representar mas del 10% de su valor
liquidativo cuando la contraparte sea una de las
entidades de crédito mencionadas en la letra g) del
apartado |. precedente, o del 5% de su valor
liquidativo en otros casos.

Cuando un Fondo posea inversiones en Valores
Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario de
organismos emisores que individualmente representen
mas del 5% del valor liquidativo de dicho Fondo, el valor
total de dichas inversiones no podra representar mas
del 40% del valor liquidativo total de dicho Fondo.

Este limite no se aplica a los depdsitos y operaciones
con derivados OTC efectuados con entidades
financieras sujetas a una supervision cautelar.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en
la letra a), un Fondo no podra combinar:

- inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumentos
del Mercado Monetario emitidos por un mismo
organismo;

- depositos constituidos en una misma entidad; y/o

- riesgos contraidos en operaciones con derivados
OTC y técnicas de gestion eficaz de la cartera
celebradas con un mismo organismo que
representen mas del 20% de su valor liquidativo.

El limite del 10% establecido en el subapartado a) (i)
precedente se ampliara hasta un maximo del 35%
cuando se trate de Valores Mobiliarios e Instrumentos
del Mercado Monetario emitidos o avalados por un
Estado miembro, sus autoridades nacionales o
cualquier otro Estado o un organismo publico
internacional al que pertenezcan uno o mas Estados
miembros.

El limite del 10% establecido en el subapartado a) (i) se
ampliara al 25% cuando se trate de bonos emitidos por
una entidad de crédito que tenga su domicilio social en
un Estado miembro y esté sujeta, por disposicion legal,
a una supervision publica especial con objeto de
proteger a los tenedores de bonos. En concreto, los
importes procedentes de la emision de dichas
obligaciones deberan invertirse, de conformidad con la
ley, en activos que, durante toda la vida de los bonos,
puedan atender los derechos de crédito asociados a los
bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se
destinen con caracter prioritario al reembolso del
principal y el pago de los intereses devengados.

Cuando un Fondo invierta mas del 5% de su valor
liquidativo en bonos del tipo mencionado en este
subapartado y emitidos por un mismo emisor, el valor
total de dichas inversiones no podra superar el 80% del
valor liquidativo de dicho Fondo.
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V.

V. La SICAV no podra adquirir acciones con derecho a voto que

/M

e)

a)

b)

No obstante las disposiciones precedentes, cada Fondo
estd autorizado a invertir hasta el 100% de su valor
liguidativo, de conformidad con el principio de la
diversificacion del riesgo, en Valores Mobiliarios e

Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o avalados
por un Estado miembro de la UE, por sus agencias o
administraciones territoriales, o por cualquier Estado no
Miembro aceptado por la CSSF de Luxemburgo o por un
organismo internacional de caracter publico al que
pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE, bien
entendido que dicho Fondo debera poseer valores de, al
menos, seis emisiones diferentes y que los valores
procedentes de una misma emision no podran
representar mas del 30% del valor liquidativo de dicho
Fondo.

Los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario mencionados en las letras c) y d) no seran
computados a efectos del calculo del limite del 40%
indicado en la letra b).

Los limites expuestos en los subapartados a), b), c) y

d) no podran sumarse, y, en consecuencia, las
inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumentos del
Mercado Monetario emitidos por un mismo organismo, en
depositos o en operaciones con derivados OTC
efectuados con una misma entidad en ningun caso
podran representar en total mas del 35% del valor
liquidativo de un Fondo.

Las sociedades que formen parte del mismo grupo a los
efectos de formular cuentas consolidadas, segun se
define en la Directiva 83/349/CEE, en la version
modificada que sea de aplicacion, o de conformidad con
las normas internacionales de contabilidad, se
consideraran un mismo organismo a efectos de calcular
los limites estipulados en este apartado lll.

No obstante, podra aplicarse un limite del 20% del valor
liguidativo de un Fondo a las inversiones en Valores
Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario dentro
de un mismo grupo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado V.,
los limites previstos en el apartado lll. se amplian a un
maximo del 20% en el caso de las inversiones en acciones
y/o bonos emitidos por un mismo organismo emisor,
siempre que la politica de inversion del Fondo
considerado tenga por objetivo reproducir la
composicion de un determinado indice de acciones o
bonos que esté suficientemente diversificado, constituya
una referencia adecuada para el mercado al que se
refiere, se publiqgue de manera apropiada y se establezca
en la politica de inversiones del correspondiente Fondo.

El limite establecido en la letra a) se ampliara al 35%
cuando ello se considere justificado atendiendo a
circunstancias excepcionales del mercado, en particular,
en los Mercados Regulados en los que predominen
determinados Valores Mobiliarios o Instrumentos del
Mercado Monetario. La inversion hasta este limite maximo

se permitira exclusivamente en los valores de un Unico
emisor.

le permitan ejercer una influencia significativa en la gestion
de un organismo emisor.

El Fondo no podra adquirir mas del:
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VI.

- 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo
emisor;

- 10% de los valores de deuda de un mismo emisor;

- 10% de los Instrumentos del Mercado Monetario de un
mismo emisor.

Los limites establecidos en los guiones segundo y tercero
precedentes podran desatenderse en el momento de la
adquisicion si, en dicho momento, no puede calcularse el
importe bruto de los valores de deuda o de los Instrumentos
del Mercado Monetario, o el importe neto de los instrumentos
en circulacion.

Las disposiciones de este apartado V. no se aplican a los
Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario
emitidos o avalados por un Estado miembro o por sus
autoridades nacionales o cualquier otro Estado, o emitidos
por entidades publicas internacionales a las que pertenezcan
uno o mas Estados miembros.

Estas disposiciones tampoco se aplicaran a las acciones cuyo
titular sea un Fondo del capital de una sociedad constituida
en un Estado no miembro que invierta sus activos
fundamentalmente en valores de entidades domiciliadas en
dicho Estado, siempre que esa inversion represente, de
conformidad con la legislacion de dicho Estado no miembro,
el Unico procedimiento por el que el Fondo puede invertir en
los valores de entidades emisoras de dicho Estado, siempre
que la politica de inversién de la sociedad del Estado no
miembro respete los limites establecidos en los apartados Ill.,
V.yVl., a), b), c)yd).

a) Excepto cuando se establezca lo contrario en el Apéndice
A para uno o varios Fondos, un Fondo podra adquirir
participaciones de OICVM y/o de otros OIC mencionados
en el subapartado I. (1) f), siempre que no mas de un 10%
en total del valor liguidativo del Fondo permanezca
invertido en participaciones de OICVM o de otros OIC, o
en uno solo de dichos OICVM u otros OIC. Si esta
restriccion no resultara aplicable a un Fondo especifico,
segun lo dispuesto en sus objetivos y politica de inversidn
en el Apéndice A, dicho Fondo podra adquirir
participaciones de OICVM y/o de otros OIC mencionados
en el subapartado I. (1) f), siempre que no mas de un 20%
del valor liquidativo del Fondo permanezca invertido en
participaciones de OICVM o de otros OIC, o en uno solo
de dichos OICVM u otros OIC. Las inversiones realizadas
en participaciones de OIC que no sean OICVM no podran
exceder, en total, el 30% del valor liquidativo del Fondo.

b) Las inversiones financieras subyacentes en poder del
OICVM o de dichos otros OIC en los que un Fondo
invierta no tendran que ser consideradas a efectos del
computo de los limites de inversion establecidos en el
apartado lll. de esta seccidn.

c) Cuando la SICAV invierta en participaciones de un OICVM
y/o de otros OIC gestionados, directamente o por
delegacion, por la misma Sociedad Gestora o por
cualquier otra sociedad con la cual la Sociedad Gestora

esté vinculada en el marco de una comunidad de gestion
o de control, o por una participacion significativa, directa
o indirecta (esto es, superior a un 10% del capital o de los
derechos de voto), la Sociedad Gestora u otra sociedad
no podra cobrar comisiones de suscripcion o reembolso
respecto de la inversion de la SICAV en las
participaciones de dicho otro OICVM

u OlIC.
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En relacion con las inversiones que un Fondo realice en
otros OICVM y OIC del tipo mencionado en el parrafo
precedente, la comision de gestion total (excluida
cualquier comision de rentabilidad, de haberla) que se
cobre en relacion con dicho Fondo y a cada uno de los
otros OICVM u OIC no superara la comision de gestion
anual maxima especificada para la correspondiente clase
de Acciones del Fondo en el Apéndice A. En estos casos,
la SICAV indicara en su informe anual las comisiones de
gestion totales liquidadas tanto en relacion con el Fondo
correspondiente como a los otros OICVM y OIC en los
que el Fondo haya invertido durante el periodo
considerado.

d) Un Fondo no podra adquirir mas de un 25% (i) de las
participaciones del mismo OICVM u otro OIC y (ii) en el
caso de un OICVM u otro OIC con multiples subfondos,
de las participaciones de cada subfondo. Este limite
podra desatenderse en el momento de la adquisicion si,
en ese momento, no puede calcularse el importe bruto de
las participaciones en circulacion.

Sin perjuicio de las restricciones precedentes, un Fondo (el
«Fondo de Inversién») podra suscribir, adquirir y/o poseer
valores emitidos o que seran emitidos por uno o mas Fondos
(cada uno, un «Fondo Objetivo») sin que por ello la SICAV
quede sujeta a los requisitos de la ley del 10 de agosto de
1915 sobre sociedades comerciales, en su version
modificada, con respecto a la suscripcidn, la adquisicion y/o
la posesion por parte de una sociedad de sus propias
acciones, pero con la condicion de que:

® el Fondo Objetivo no invierta a su vez en el Fondo de
Inversion que ha invertido en este Fondo Objetivo; y

®  no mas del 10% de los activos del Fondo Objetivo cuya
adquisicion se contempla se invierta, de acuerdo con su
politica de inversion, en participaciones de otros
OICVM u otros OIC; y

® el Fondo de Inversion no invierta mas del 20% de su
valor liquidativo en participaciones de un tnico Fondo
Obijetivo; y

B |os derechos a voto asociados a las Acciones del Fondo
Obijetivo, en su caso, se suspendan mientras estén en
poder del Fondo de Inversion en cuestion y sin perjuicio
de que se procesen adecuadamente en las cuentas y
los informes periddicos; y

B mientras estos valores estén en poder del Fondo de
Inversion, no se incluya su valor en el calculo del valor
liquidativo de la SICAV a efectos de la verificacion del
umbral minimo del valor liquidativo impuesto por la Ley
de 2010; y

B no se dupliquen las comisiones de gestion/suscripcion
o de recompra entre las que se encuentran a nivel del
Fondo de Inversion que invirtié en el Fondo Objetivo y
las de ese Fondo Objetivo.

®  No obstante las restricciones precedentes, cualquier
Fondo podria (en la mayor medida permitida por las
leyes y reglamentos aplicables en Luxemburgo, tal y
como figura en el Apéndice A con respecto al Fondo
que corresponda) considerarse como un fondo
principal o un fondo subordinado dentro de lo
implicado por la Ley de 2010. En tal caso, el Fondo
correspondiente cumplira con las disposiciones de la
Ley de 2010.
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VIIL. a)

IX. a)

Un Fondo podra endeudarse temporalmente por una
cantidad igual o inferior al 10% de su valor liquidativo,
siempre que la SICAV pueda adquirir divisas mediante
operaciones de préstamo cruzado en divisas (back-to-
back loans).

b) La SICAV no podra conceder préstamos ni actuar como
avalista por cuenta de terceros.

Esta restriccidon no impide que la SICAV pueda adquirir
Valores Mobiliarios, Instrumentos del Mercado Monetario
u otros instrumentos financieros mencionados en los
apartados I. (1) c), e) y f) que no hayan sido liquidados
completamente.

c) La SICAV no podra llevar a cabo ventas en descubierto de
Valores Mobiliarios, Instrumentos del Mercado Monetario,
participaciones de OICVM u otros OIC o de otros
instrumentos financieros.

d) Ningun Fondo podra adquirir metales preciosos o
certificados representativos de los mismos.

Los Fondos no tendran que cumplir con las restricciones
establecidas por los limites de inversidén cuando ejercite
derechos de suscripcion asociados a los Valores
Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario que
formen parte de sus activos. Los Fondos de reciente
creacion podran dejar sin aplicacion lo dispuesto en los
apartados Ill., IV. y VL., a), b) y ¢) durante los seis meses
siguientes a la fecha de su creacion, siempre y cuando
dichos Fondos se atengan en todo momento al principio
de la diversificacion del riesgo.

b) Silos limites de inversidon a que hace referencia el
apartado a) se excedieran por razones que escapen al
control de la SICAV, o como consecuencia de ejercer
derechos de suscripcion, la SICAV debera establecer
como objetivo prioritario de sus operaciones de venta el
subsanar la situacion, respetando en todo momento los
intereses de sus Accionistas.

c) Enla medida en que un emisor sea una persona juridica
con multiples subfondos cuyos activos estén reservados
exclusivamente para los inversores de dicho subfondo y
para atender a los acreedores cuyos derechos estén
relacionados con la creacion, funcionamiento o
liguidacion de dicho subfondo, cada subfondo debera ser
considerado un emisor independiente a efectos de la
aplicacion de las normas sobre diversificacion del riesgo
expuestas en los apartados Ill., IV. y VI.

La SICAV no tendra que cumplir los porcentajes limite de
inversion cuando ejerza los derechos de suscripcion
asociados a valores que formen parte de sus activos. Si
dichos porcentajes limite de inversion se excedieran
como consecuencia de ejercer derechos de suscripcion o
por razones que escapen al control de la SICAV, como
una fluctuacion posterior del valor de los activos del
Fondo, la SICAV debera establecer como objetivo
prioritario de sus operaciones de venta el subsanar la
situacion, respetando en todo momento los intereses de
sus Accionistas.

Diversificacion del riesgo

Los activos de los Fondos se invierten conforme al principio
de diversificacion del riesgo (esto es, a los efectos de los
requisitos de la Ley Fiscal de Inversidn alemana, los Fondos
invertiran o estaran expuestos a mas de tres activos con
distinto perfil de riesgo).
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7.2 Limites relativos a instrumentos financieros derivados
Conforme a lo descrito en el Apéndice A y con sujecion a las
restricciones establecidas en la politica de inversion del Fondo
pertinente y en la Seccion 7.1 (Limites generales), un Fondo
puede participar en instrumentos financieros derivados
unicamente con fines de gestion eficiente de la cartera y de
cobertura, o también con fines de inversion, segun se describe
mas detalladamente a continuacion. Los Fondos podran utilizar
instrumentos financieros derivados, ya sea Unicamente con fines
de gestion eficaz de la cartera y de cobertura (en cuyo caso, no
obstante, un Fondo solo podra utilizar estos instrumentos en las
circunstancias descritas a continuacion) o con fines de inversion.
Recomendamos a los Accionistas que lean detenidamente las
advertencias en materia de riesgos especificos que se exponen
en la Seccién 8 (Advertencias en materia de riesgos), en los
apartados «Inversion en instrumentos financieros derivados con
fines de gestion eficaz de la cartera y de cobertura», «Inversién
en instrumentos financieros derivados con fines de inversion» y
«Riesgo de contraparte».

Los instrumentos financieros derivados pueden incluir, entre
otros, futuros (incluidos futuros sobre divisas, futuros sobre
indices, futuros sobre tipos de interés), contratos a plazo,
contratos a plazo no entregables a su vencimiento, permutas
financieras (swaps) de tipos de interés, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS) y estructuras complejas de
opciones (como straddles y diferenciales sobre ratios). Ademas,
los instrumentos financieros derivados podran incorporar
derivados sobre derivados (p. €j., permutas sobre contratos a
plazo, opciones sobre permutas financieras).

Los fondos pueden suscribir contratos de permuta sobre
inversiones en pos de su objetivo. Tales contratos de permutas
pueden suscribirse sin limitacion, pero en todo momento
adheriran a la inversion y facultad de asumir préstamos conforme
a la Seccion 7.1. Un Fondo suscribira un contrato de permuta si
este estuviera en linea con su politica de inversion. Para mayor
informacion sobre el ambito de inversion de los Fondos, consulte
el objetivo y politica de inversion del Fondo correspondiente
como se describe en el Apéndice A.

Algunos Fondos, no autorizados por la SFC, podran utilizar
derivados sobre indices, incluidos indices de materias primas y
de préstamos, en los que un componente del indice en cuestién
estara siempre por debajo del 35%, de conformidad con la
Seccidon 7 IV. A) y b). En todo momento, solo se permitira que un
componente del indice esté por encima del limite del 20% y
dicha inversion Unicamente tendra lugar si todos los otros
requisitos de la Seccion pertinente se han cumplido.

Las ponderaciones de los indices pueden basarse en criterios
establecidos como los productos primarios o la capitalizacion
bursatil, y pueden darse casos en los que un componente esté
por encima del 20% durante un periodo de tiempo corto o
prolongado, debido a las condiciones de mercado, tal como
determinaran las normas del indice en cuestion.

Cuando un Fondo utiliza derivados sobre indices, la frecuencia
de las revisiones y el reequilibrio de la composicién del indice
subyacente de dichos instrumentos financieros derivados
variara segun el indice: podran ser mensuales, trimestrales o
anuales. La frecuencia del reequilibrio no supondra ningun
impacto en términos de costes en el contexto del desempefio
del objetivo de inversion del Fondo correspondiente.

Para obtener informacion mas detallada sobre dichos indices,
contacte directamente con la Sociedad Gestora.
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Cobertura y Gestion eficaz de la cartera

La gestion eficaz de la cartera permite el uso de instrumentos
financieros derivados para reducir los riesgos y/o costes
pertinentes, y/o para incrementar la rentabilidad del capital o de
los ingresos, sujeto a que las operaciones cumplan con los limites
de inversion generales del Fondo pertinente y que cualquier
posible exposicion que surja de la operacion esté completamente
cubierta con dinero en efectivo u otros bienes que resulten
suficientes para cumplir las obligaciones de pago o entrega que
pudieran surgir. Al utilizar instrumentos derivados para la gestion
eficaz de cartera, los riesgos de utilizar estos instrumentos deben
estar adecuadamente previstos en el proceso de gestion del
riesgo de la SICAV vy la utilizacidn de tales instrumentos no podra
dar lugar a un cambio en los objetivos de inversion del Fondo
pertinente ni anadir riesgos complementarios sustanciales en
comparacioén con la politica general de riesgos, segun se
describe en el presente Folleto.

Fines de inversiéon

Los fondos pueden participar en instrumentos financieros
derivados sobre inversiones elegibles para lograr su objetivo (es
decir, con fines de inversion). Tales operaciones con
instrumentos derivados financieros pueden suscribirse sin
limitacion, pero en todo momento se adheriran a la inversion y
facultad de asumir préstamos conforme a la Seccién 7.1 (Limites
generales) y los limites de exposicion global respecto al Valor en
Riesgo (VaR), como se describe en la Seccién 7.6 (Procedimiento
de gestion del riesgo). Un Fondo solo participara en operaciones
con instrumentos derivados financieros cuando este esté en linea
con su objetivo y politica de inversion. Para mayor informacion
sobre el ambito de inversion del Fondo, consulte el objetivo y
politica de inversion del Fondo correspondiente como se
describe en el Apéndice A.

Permutas de rentabilidad total (total return swaps)

Cuando un Fondo esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados, estos pueden incluir permutas de
rentabilidad total (total return swaps), un tipo de instrumento
financiero derivado OTC. En resumen, una permuta de
rentabilidad total (total return swap) es un contrato en el que una
parte (la «entidad pagadora de rentabilidad total») transfiere el
rendimiento econdmico total de un activo de referencia, que
puede ser, por ejemplo, una accién, un bono o un indice, a la otra
parte (la «entidad receptora de rentabilidad total»). La entidad
receptora de rentabilidad total debe, a cambio, pagar a la entidad
pagadora de rentabilidad total cualquier reduccion en el valor del
activo de referencia y posiblemente otros flujos de efectivo.

A menos que se indique lo contrario en el Apéndice A, la
contraparte de dichas permutas de rentabilidad total (total return
swaps) no asumira discrecionalidad con respecto a la
composicion o la gestidn de ninglin Fondo ni al subyacente de
los instrumentos financieros derivados. No se requerira la
aprobacion de la contraparte en relacion con la operacion en la
cartera de inversion del Fondo.

Las permutas de rentabilidad total (total return swaps) a las que
se haya entrado a través de un Fondo podran tener la forma de
permutas con financiacion y/o sin financiacion. Una «permuta sin
financiacion» es una permuta en la que no se ha realizado ninguin
pago por adelantado por parte de la entidad receptora de
rentabilidad total al inicio. Una «permuta con financiacion» es una
permuta en la que la entidad receptora de rentabilidad total ha
realizado un pago por adelantado a cambio de la rentabilidad
total del activo de referencia y, por lo tanto, puede ser mas
costosa debido al requisito de un pago inicial.

El rendimiento econdmico total incluye ingresos y comisiones,
ganancias o pérdidas a causa del movimiento del mercado y
pérdidas de crédito.
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Un Fondo puede utilizar una permuta de rentabilidad total (total
return swap) para obtener una exposicion positiva o negativa a un
activo (u otro activo de referencia), que no desea comprar o
poseer, o de otro modo obtener beneficios o evitar una pérdida.

El uso de una permuta de rentabilidad total (total return swap)
puede suponer un aumento del riesgo de contraparte y conflictos
de interés potenciales (los ejemplos incluyen, entre otros, cuando
la contraparte es una parte relacionada).

Para los Fondos que puedan utilizar permutas de rentabilidad
total (total return swaps) de acuerdo con su Objetivo y politica de
inversion, la proporcién esperada y la proporcion maxima del
valor liquidativo de los Fondos que estaran sujetas a permutas de
rentabilidad total (total return swaps) se recogen en el Apéndice
A. Las proporciones se deben entender como un valor nocional
bruto. Las proporciones (incluidas las proporciones maximas) no
son limites y los porcentajes reales pueden variar con el tiempo
en funcién de factores como, entre otros, las condiciones de
mercado.

En el caso de que un Fondo pueda utilizar permutas de
rentabilidad total (total return swaps) u otros instrumentos
financieros derivados de caracteristicas similares, dichos
instrumentos se utilizaran para obtener exposicion sobre una
base de rendimiento total a cualquier activo del que el Fondo
correspondiente esté autorizado a obtener exposicion, de
conformidad con su Objetivo y politica de inversion, segun se
expone en el Apéndice A. A menos que se disponga lo contrario
en el Apéndice A, la proporcién esperada y la proporcion maxima
del valor liquidativo del Fondo que podria estar sujeta a permutas
de rentabilidad total (total return swaps) es del 0%. Si dicho
Fondo empieza a utilizar permutas de rentabilidad total (total
return swaps) de conformidad con su Objetivo y politica de
inversion, se actualizara el Folleto informativo para incluir la
proporcion esperada y la proporcion maxima relativas a estos
instrumentos.

En el caso de los Fondos que tienen una proporcion prevista del
valor liquidativo sujeta a permutas de rentabilidad total del 0%, se
espera que las permutas de rentabilidad total se empleen de
forma temporal para obtener una exposicion positiva o negativa a
un activo (u otro activo de referencia), que no deseen comprar ni
mantener por si mismos, o bien para obtener un beneficio o
evitar una pérdida. Dicha exposicion puede adoptarse en
circunstancias que incluyen, entre otras, la dinamica del mercado
en el momento en que se ejecuta la operacion, incluidos el coste,
la eficiencia y la facilidad para reproducir el indice subyacente.

En el caso de los Fondos que tienen una proporcion prevista del
valor liquidativo sujeta a permutas de rentabilidad total
superiores al 0%, se espera que las permutas de rentabilidad total
se empleen de forma continua. Dichos Fondos pueden utilizar
una permuta de rentabilidad total para obtener una exposicion
positiva o negativa a un activo (u otro activo de referencia), que
no deseen comprar ni mantener por si mismos, o bien para
obtener un beneficio o evitar una pérdida. En concreto, se hace
referencia a los casos en los que el acceso al mercado a dicha
clase de activos es sistematico para la estrategia de inversion del
Fondo y las permutas de rentabilidad total ofrecen la mejor via de
acceso para la exposicion a dicha clase de activos.

Todos los ingresos derivados de las permutas de rentabilidad total
(total return swaps) se devolveran al Fondo correspondiente tras la
deduccion de los costes directos e indirectos y las comisiones
derivadas. Estos costes directos e indirectos y comisiones incluiran
las sumas pagaderas a la entidad pagadora de rentabilidad total.
Estos costes y comisiones seran a tipos comerciales normales, si
los hubiera, y correran a cargo del Fondo correspondiente con el
cual la parte pertinente se ha comprometido. En principio, la
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entidad pagadora de rentabilidad total no es una parte relacionada
de la SICAV.

7.3 Técnicas de gestion eficaz de la cartera: Operaciones de
préstamo de valores
Unicamente si se especifica en el Apéndice A, cada Fondo de la
SICAV podra prestar inversiones de cartera hasta donde lo
permitan los limites establecidos por la Ley de 2010, y la
legislacion luxemburguesa relacionada actual o futura, las
normativas de aplicacién (incluido el SFTR), las circulares o las
posiciones de la CSSF vy, en particular, las disposiciones del (i)
articulo 11 de la normativa del Gran Ducado de 8 de febrero de
2008 en relacion con ciertas definiciones de la Ley de 2010 y de la
(ii)Circular 08/356 de la CSSF respecto de las normas aplicables a
los organismos de inversién colectiva en cuanto al uso de ciertas
técnicas e instrumentos ligados a los Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario (segun se modifiquen o
reemplacen oportunamente).

Para evitar dudas, la SICAV o sus Fondos no realizaran
operaciones de recompra/repo inverso, ni operaciones de
compra-reventa, operaciones de venta-recompra o de
préstamo de valores.

Una operacién de préstamo de valores es una operacion en la
que un prestamista transfiere valores sujetos al compromiso de
que un prestatario devolvera valores equivalentes en una fecha
futura establecida o a peticion del prestamista.

Las operaciones de préstamo de valores solo pueden efectuarse
con arreglo a las practicas normales del mercado y pueden
usarse para fines de gestion eficiente de la cartera.

La SICAV, en el caso de cada Fondo, si se especifica en el
Apéndice A, realizara, con el fin de generar ingresos adicionales,
operaciones de préstamo de valores.

Unicamente si se especifica en el Apéndice A, cada Fondo
recurre al préstamo de valores de forma continua, si bien la
proporcion prestada en cada momento dependera de una
dinamica que incluye, entre otras cosas, la garantia de una tasa
de rendimiento razonable para el Fondo prestamista y la
demanda de préstamos en el mercado. Como consecuencia de
estos requisitos, es posible que no se presten valores en
determinados momentos.

Si bien el uso de técnicas de gestion eficaz de la cartera se
ajustara en beneficio del Fondo pertinente, ciertas técnicas
particulares podrian resultar en un aumento del riesgo de
contraparte y potenciales conflictos de interés (los ejemplos
incluyen sin limitacion cuando la contraparte es parte
relacionada). A continuacion, se exponen detalles sobre las
técnicas y politicas propuestas para la gestion eficaz de la
cartera adoptadas por el Fondo pertinente en relacion con su
uso por la SICAV. En la Seccion 8 (Advertencias en materia de
riesgos) se ofrecen detalles acerca de los riesgos relevantes.

En la medida en que tales operaciones de préstamo de valores
se efectlen con una gestora o un asesor de inversiones
designado por la SICAV o con una Persona Vinculada con
cualquiera de ellos, dichas operaciones deberan ejecutarse en
condiciones comerciales normales, negociadas como lo harian
dos partes independientes. En particular, las garantias dinerarias
que se inviertan de este modo en fondos del mercado monetario
pueden estar sujetas a una parte proporcional de los gastos de
esos fondos del mercado monetario, incluidas las comisiones de
gestion. Los inversores deben tener presente que dichos gastos
se sumarian a las comisiones de gestion que liquida la SICAV, tal
y como se expone en la Seccion 9.3 (Comisiones y gastos de la
SICAV).
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La Sociedad Gestora tendra derecho a rescindir acuerdos sobre
préstamos de valores en cualquier momento y exigir la
devolucion parcial o total de los valores en préstamo. El acuerdo
debe disponer que, una vez cursada dicha notificacion, el
prestatario queda obligado a restituir los valores en un plazo de
5 dias habiles u otro plazo establecido por la practica normal del
mercado.

La SICAV garantizara que todos los ingresos derivados de
técnicas de gestion eficaz de la cartera, libres de costes
operacionales directos e indirectos (los cuales no incluyen los
ingresos ocultos), seran devueltos a la SICAV.

A fin de participar en el préstamo de valores relativos a un Fondo,
la SICAV nombrara a un agente de préstamo de valores que
recibira una comision en relacion con sus actividades en el
préstamo de valores. En la fecha del Folleto, The Bank of New
York Mellon SA/NV acttia como agente de préstamo de valores
para cualquier Fondo que realice operaciones de préstamo de
valores. Los servicios de préstamo de valores prestados por The
Bank of New York SA/NV incluyen la asignacion de la custodia de
las garantias recibidas. Cualquier coste operacional derivado de
las actividades relativas al préstamo de valores sera costeado por
el propio agente de préstamo de valores a partir de las
comisiones recibidas. A menos que se indique lo contrario en el
Apéndice A, el 90% de los ingresos brutos derivados del
préstamo de valores se devolvera al Fondo y el resto
(correspondiente al 10% de los ingresos brutos, que representa
los costes operacionales directos e indirectos y las comisiones
del agente de préstamo de valores) sera retenido por el agente
de préstamo de valores.

La SICAV garantizarda, en todo momento, que las técnicas de
gestion eficaz de la cartera, incluyendo cualquier inversion en
garantias dinerarias, no afecte su capacidad de cumplir con las
obligaciones de reembolso.

Los intereses o dividendos pagados por los valores sujetos a tales
préstamos de valores redundaran en beneficio del Fondo
correspondiente.

7.4 Gestion de garantias basadas en derivados OTC y técnicas
de gestion eficaz de la cartera

Como garantia de técnicas de gestion eficaz de la cartera

(incluyendo operaciones de financiacion de valores) y derivados

OTC (incluyendo permutas de rentabilidad total), el Fondo

pertinente obtendra garantias en la forma expuesta a

continuacion.

En el caso de garantizar sus operaciones de préstamo de valores,
el Fondo correspondiente obtendra garantias cuyo valor de
mercado debera ser en todo momento, al menos, igual al 100%
del valor de mercado de los valores prestados.

En el caso de los derivados OTC, el Fondo correspondiente
recibird/pagara garantias segun los términos descritos en el
correspondiente Apéndice de la Ayuda Crediticia (CSA), sujeto a
la Cantidad minima de transferencia (MTA) aplicable.

Deberan obtenerse garantias para cada operacion de financiacion
de valores o derivados OTC (incluyendo permutas de rentabilidad
total), y las mismas deberan cumplir con los siguientes criterios:

(i) Liquidez - la garantia (que no sea dineraria) sera de alta
liquidez y negociable en un mercado regulado o
plataforma para la negociacion multilateral, con una
cotizacion transparente para poder venderse
rapidamente a un precio cercano a su valoracion previa a
la venta. La garantia cumplira con las disposiciones de la
seccion 7.1(V) de este Folleto informativo.
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(ii) Valoracion - se evaluara diariamente el valor de la
garantia y no se admitiran activos que exhiban una alta
volatilidad en los precios a menos que se apliquen
recortes conservadores y apropiados.

(iii) Calidad crediticia del emisor - la garantia sera de alta

calidad.

(iv) Correlacidn - la garantia debera ser emitida por una

entidad independiente de la contraparte y se espera

que no exhiba una alta correlacion con el rendimiento
de la contraparte.

(v) Diversificacion - la garantia sera lo suficientemente
diversificada en términos de pais, mercados y emisores.
Respecto de la diversificacion de emisores, la exposicion
maxima a un determinado emisor no excedera el 20% del
valor liquidativo del Fondo pertinente. Cuando un Fondo
estd expuesto a varias contrapartes, se deben sumar las
diferentes cestas de garantias para calcular el limite del
20% de exposicion a un unico emisor. No obstante lo
dispuesto, un Fondo puede garantizarse por completo en
distintos Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro, una o mas de sus administraciones
territoriales, un tercer pais o un organismo internacional
de caracter publico al que pertenezcan uno o mas
Estados miembros. Dicho Fondo recibira valores de al
menos seis emisiones diferentes, aunque los valores de
una sola emisién no sumaran mas del 30% del valor
liquidativo del Fondo.

No existe un requisito minimo de vencimiento restante para los
valores recibidos como garantia.

Todos los activos obtenidos respecto del Fondo en el contexto
de operaciones de financiacion de valores y derivados OTC
(incluyendo permutas de rentabilidad total) seran considerados
una garantia a los efectos de la Ley de 2010 y cumpliran con el
criterio anterior. Los riesgos vinculados a la gestion de garantias,
incluyendo riesgos operativos y legales, se identifican y quedan
mitigados por los procesos de gestion del riesgo empleados por
la SICAV.

Respecto de las operaciones que involucren contratos de
derivados OTC (incluyendo permutas de rentabilidad total), el
Fondo pertinente puede recibir una garantia para reducir la
exposicion a contrapartes. Los niveles de garantia obtenidos en
el marco de estas operaciones se estableceran con acuerdo a
cada contrato suscrito con las contrapartes de forma individual.
En todo momento, la exposicidn a contrapartes no cubierta por la
garantia se mantendra por debajo de los limites regulatorios
como se describe anteriormente en la Seccion 7.1.

En caso de transferencia de titulos, la garantia obtenida se
transferira al Depositario, o su agente. Para otros tipos de
acuerdos de garantia, la garantia podra quedar en poder de un
tercer custodio sujeto a supervision cautelar que no esté
relacionado con el garante.

El Depositario o su delegado se encargaran de guardar la garantia
en efectivo y los bonos gubernamentales de alta calidad
recibidos como resultado de la participacion de un Fondo en
derivados OTC, en beneficio del Fondo correspondiente.

La garantia obtenida podra ejecutarse integramente por la SICAV
en cualquier momento sin necesidad de obtener autorizacion de
la contraparte. En consecuencia, la garantia quedara
inmediatamente a disposicion de la SICAV sin otorgar derecho de
recuperacion a la contraparte en caso de incumplimiento por
parte de la entidad.
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Tipos de garantias permitidas

Con sujecion a los criterios indicados anteriormente, la SICAV (i)
solo podra aceptar efectivo y bonos gubernamentales de alta
calidad como garantia para derivados OTC (incluidas permutas
de rentabilidad total (total return swaps)) y (ii) aceptara los
siguientes tipos de garantias respecto de operaciones de
financiacién de valores:

(i) dinero en efectivo;

(ii) valores gubernamentales o publicos;
(iii) certificados de deposito emitidos por Instituciones
Relevantes;

(iv) bonos/pagarés emitidos por Instituciones competentes o

por emisores no bancarios en los que la emisién o el emisor
tengan una calificacion de A1 o equivalente;

(v) cartas de crédito con un vencimiento residual igual o inferior
a tres meses, que sean incondicionales e irrevocables y
estén emitidas por Instituciones Relevantes;

(vi) valores de renta variable negociados en una bolsa de valores

del EEE (Espacio Econdmico Europeo), el Reino Unido, Suiza,

Canada, Japodn, Estados Unidos, Jersey, Guernsey, Isla de

Man, Australia o Nueva Zelanda.

Reinversion de la garantia
El dinero en efectivo obtenido como garantia no podra invertirse
ni utilizarse de otra manera que la establecida a continuacion:

(i) efectuando un deposito en las Instituciones Pertinentes;
(ii) invertido en valores gubernamentales de alta calidad;
(iii) utilizandolo a los efectos de contratos de recompra y de
compra con pacto de reventa, siempre y cuando las
operaciones se efectien con entidades de crédito sujetas a
supervision cautelar y la SICAV pueda solicitar la restitucion

en cualquier momento del importe integro en efectivo sobre
la base de lo devengado;

(iv) invirtiéndolo en un «Fondo del Mercado Monetario a Corto
Plazo» de acuerdo con lo dispuesto en las directrices de la
Autoridad Europea de Valores y Mercados sobre una
definicién comun de los fondos del mercado monetario
europeos.

La garantia dineraria reinvertida se diversificara de acuerdo con
los requisitos de diversificacion aplicables a garantias no
dinerarias.

La garantia dineraria invertida no podra colocarse en depdsito
con o invertirse en valores emitidos por la contraparte o una
entidad relacionada.

La garantia no dineraria obtenida no podra venderse, hipotecarse
o reinvertirse.

Politica de prueba de estrés

En caso de que la SICAV obtenga una garantia de al menos el
30% del valor liquidativo del Fondo, implementara una politica de
prueba de estrés para garantizar que se realicen pruebas de
estrés periodicas en condiciones de liquidez normales y
excepcionales para permitir al Fondo evaluar el riesgo de liquidez
asociado a la garantia.

Valoracion de garantias
Por lo general, las garantias en forma de valores (por ejemplo,
valores de renta variable y bonos) se valoraran sobre una base
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diaria de valoracién al precio de mercado en funcién de los
precios de oferta o los precios medios del mercado en el
momento pertinente (o al momento del cierre de actividades del
Dia Habil anterior), obtenidos de una fuente de precios
generalmente reconocida o de un distribuidor acreditado. Por
regla general, las garantias de valores se valoraran al precio de
oferta porque este es el precio que se obtendria si el Fondo
vendiese los valores tras el incumplimiento de una contraparte.
Sin embargo, se pueden utilizar los precios medios del mercado
cuando se trate de la practica de mercado para la transaccion
correspondiente. Por lo general, las garantias se pueden solicitar
diariamente cuando el Fondo tiene una exposicién neta a la
contraparte (es decir, si todas las operaciones finalizaron ese
mismo dia, la contraparte le debera al Fondo el importe mayor),
teniendo en cuenta los umbrales (es decir, niveles de la
exposicidn por debajo de los cuales no se pueden solicitar
garantias) y después de aplicar cualquier recorte (véase a
continuacion).

Politica de recorte

La SICAV ha implementado una politica de recorte respecto de
cada clase de activo obtenido como garantia de los Fondos. En
general, la SICAV utilizara efectivo y bonos gubernamentales de
alta calidad de paises miembros de la OCDE como garantia, con
recortes de entre el O y el 15%, dependiendo del vencimiento y la
calidad de la garantia recibida.

No obstante, pueden utilizarse de forma oportuna otras formas
permitidas de garantia, de conformidad con la politica de
garantia y la politica de recorte, que tendran en cuenta las
caracteristicas de la clase de activos correspondiente,
incluyendo la calificacion crediticia del emisor de la garantia, la
volatilidad de precios de la garantia y los resultados de pruebas
de estrés que se lleven a cabo de acuerdo con la politica de
pruebas de estrés.

Contrapartes admisibles

Las contrapartes de los derivados OTC y las contrapartes de las
operaciones de préstamo de valores se seleccionan en funcion
de la clase de activos, la calidad crediticia de la contraparte, el
domicilio, el registro normativo y se tiene en cuenta cualquier
accion de aplicacion normativa anterior. En general, la forma
juridica de la contraparte no constituye un factor clave en el
proceso de seleccion. La SICAV podra suscribir Unicamente
operaciones de financiacion de valores y derivados OTC
(incluyendo permutas de rentabilidad total) por cuenta del Fondo
con entidades que se consideren admisibles segun la definicion
de la CSSF o que tengan una calificacion crediticia minima de al
menos grado de inversion segun Standard & Poor’s, Moody’s o
Fitch. También sera aceptable una contraparte no clasificada si
se otorga un pacto de indemnidad a favor del Fondo que le
exonere de las pérdidas sufridas como resultado de un
incumplimiento de la contraparte, ofrecido por una entidad que
tenga y mantenga una calificacion crediticia de al menos grado
de inversion seguin Standard & Poor’s, Moody'’s o Fitch.

Exposicion a contrapartes

El informe anual de la SICAV incluira informacion sobre (i) la
exposicion al riesgo de contraparte derivada de técnicas de
gestion eficaz de la cartera y derivados OTC, (ii) contrapartes
para la gestion eficaz de la cartera y derivados OTC, (iii) el tipo e
importe de garantia obtenida por los Fondos para reducir la
exposicion al riesgo de contraparte y (iv) ingresos derivados de
técnicas de gestion eficaz de la cartera para el periodo
informado, junto con costos y comisiones directas e indirectas
incurridas, incluyendo las entidades a las que se le pagd.

El informe anual también informara a los Accionistas sobre el uso que
los Fondos hacen de las técnicas de gestion eficientes de carteras
(incluidas las operaciones de financiacion de valores, segun el caso)
y las permutas de rentabilidad total (total return swaps).
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Limites adicionales
(1) La SICAV podra realizar operaciones sobre opciones OTC
con entidades financieras de elevada solvencia que
participen en este tipo de operaciones, siempre que
dichas operaciones sean mas ventajosas para el Fondo de
que se trate o que no estén disponibles opciones
cotizadas con las caracteristicas requeridas;
(2) La SICAV solo podra constituir depositos de efectivo
(entre los que se incluyen explicitamente los fondos
depositados a la vista) en bancos con un patrimonio neto
superior a cien millones de doélares estadounidenses
(100.000.000 USD), o en cualquier banco que sea una
filial participada al 100% de otro banco cuyo activo total
no sea inferior a ese importe;
(3) Los activos liquidos de cada Fondo en ninguin caso
podran depositarse en la Sociedad Gestora, los
Subdistribuidores, los Gestores de Inversiones o en
cualquier entidad vinculada a los mismos, a menos que
dichas entidades sean titulares de una licencia bancaria
en sus respectivos paises de constitucion;

-

(4) Salvo con el consentimiento por escrito de los
Administradores, la SICAV no podra comprar, vender,
tomar prestados o prestar valores de la cartera, ni realizar
cualquier otra operacion con, un gestor de inversiones o
asesor de inversiones designado por la SICAV ni con una
Persona Vinculada con cualquiera de ellos. Estas
operaciones (en su caso) deberan comunicarse en el
informe anual de la SICAV y deberan ejecutarse en
condiciones comerciales normales, negociadas como lo
harian dos partes independientes.

(5) Por otra parte, la SICAV adoptara las medidas necesarias
para garantizar que ningun Fondo financie a sabiendas
municiones en racimo, municiones y armas que
contengan uranio empobrecido y minas antipersonales
asi como armas bioldgicas y quimicas. Esto incluye, en
particular, invertir sin conocer si los valores emitidos por
una entidad cuya principal actividad sea la fabricacion,
uso, reparacion, venta, exhibicion, distribucion,
importacion o exportacion, almacenamiento o transporte
de municiones en racimo, municiones y armas que
contengan uranio empobrecido y minas antipersonales,
asi como armas bioldgicas y quimicas y a tal fin los
Administradores implementaran las directrices internas
de inversion correspondientes.

Ademas, segun donde estén autorizados los Fondos para su
distribucion publica, pueden aplicarse las siguientes
restricciones adicionales. Para evitar dudas, todas las
restricciones aplicables a Fondos registrados para distribuirse
en los paises indicados a continuacion estaran sujetos a las
restricciones y otros requisitos aplicables a los Fondos con
arreglo a la Ley de 2010 en todo momento:

(i) Taiwan

Mientras la SICAV se encuentre registrada en Taiwan,
excepto cuando la Comisidn de Supervision Financiera (la
«FSC») los apruebe o declare exentos, los Fondos ofrecidos y
vendidos en Taiwan que no sean fondos cotizados
extraterritoriales (ETF offshore), estaran sujetos a las
siguientes restricciones:

(a) El porcentaje de negociacion de derivados de un
determinado Fondo no podra exceder los siguientes
porcentajes establecidos por la FSC: (i) La exposicion
sujeta a riesgo de la posicion abierta en productos
derivados en poder del Fondo con objeto de incrementar
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la eficiencia de la inversidn no superara el 40% del valor
liguidativo de dicho Fondo v (ii) el valor total de la
posicion corta abierta en productos derivados en poder
del Fondo a efectos de cobertura no superara el valor
total de mercado de los valores correspondientes en
poder de dicho Fondo;

(b) El Fondo no podra invertir en oro, materias primas al

contado o bienes inmuebles;

(c) Los porcentajes de las inversiones totales del Fondo

invertidos en valores en el mercado de valores de la

China continental no podran exceder los porcentajes

establecidos por la FSC;

(d

=

El porcentaje de la inversion en cualquier Fondo
participado por inversores de Taiwan no podra exceder el
limite establecido por la FSC;

(e) La cartera de inversiones del Fondo no podra convertir
los mercados de valores taiwaneses en su principal area
de inversion; la FSC establecera un porcentaje maximo
para dichas inversiones;

(f) El Fondo no podra estar denominado en nuevos doélares
de Taiwan (TWD) o renminbi (RMB); y
El Fondo debera llevar establecido un afio completo.

(9
(h

=

Si un Fondo se considera un Fondo de renta fija y se
registré inicialmente en Taiwan después del 1 de marzo
de 2014, el importe total de las inversiones en acciones y
valores de renta variable no puede superar el 10% del
valor liquidativo del Fondo. Previa solicitud, es posible
obtener informacion sobre qué Fondos estan registrados
en Taiwan a través de la Sociedad Gestora y/o el
Registrador y Agente de Transferencias.

En caso de que las restricciones anteriores se modifiquen,
la SICAV debera cumplir con las restricciones modificadas.

(ii) Hong Kong

Aunque la SICAV se encuentra actualmente autorizada por la
CSSF como un OICVM conforme a la Ley de 2010 y pese a
que el Folleto informativo ha sido actualizado para incorporar
los nuevos limites de inversién previstos en ella, en tanto la
SICAV y un Fondo continten estando autorizados por la SFC
de Hong Kong, y a menos que la SFC apruebe otra cosa, la
Sociedad Gestora y el correspondiente Gestor de Inversiones
confirman su intencion de (i) administrar cada Fondo
autorizado en Hong Kong de conformidad con la Ley de 2010;
y (ii) cumplir cualquier otro requisito o condicion que la SFC
oportunamente imponga en relaciéon con el correspondiente
Fondo, excepto cuando se acuerde de otro modo con la SFC.
Si bien todos los Fondos autorizados por la SFC pueden
invertir en instrumentos financieros derivados a efectos de
una gestion eficiente de la cartera y de cobertura, algunos
Fondos también pueden invertir en instrumentos financieros
derivados (i) con fines de inversion o (i) ampliamente con
fines de inversion. Consulte el Suplemento de Hong Kong
disponible en el sitio web de Hong Kong Invesco para obtener
la lista de los Fondos afectados. Excepto cuando se acuerde
de otro modo con la SFC, los inversores de Hong Kong del
Fondo pertinente autorizado por la SFC seran notificados con
al menos un mes de antelacion de cualquier cambio en la
politica mencionada y la documentacion de oferta pertinente
se actualizara en consecuencia.

Mientras la SICAV esté autorizada como sociedad de
inversion colectiva por la SFC, no podra:
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(a) invertir mas del 10% del valor liquidativo de cualquier
Fondo en valores suscritos parcialmente o no suscritos, y
estas inversiones deberan ser autorizadas por el
Depositario si el valor no pudiera liquidarse, a opcion de
la SICAV, en el afo posterior a su adquisicion;

(b

=

comprar o adquirir de cualquier otro modo inversiones en
las que la responsabilidad del titular sea ilimitada;

(c) constituir depodsitos en cualquier banco o entidad
financiera si el valor total de los Instrumentos del
Mercado Monetario emitidos por el banco o entidad o en
el marco de las garantias prestadas por el banco o
entidad en poder del Fondo correspondiente representan,
conjuntamente con los depdsitos de efectivo constituidos
en dicho banco o entidad, mas del 25% del valor
liquidativo del Fondo (o del 10% del mismo cuando el
banco o entidad financiera sea una Persona Vinculada);

(d) excepto cuando se establezca lo contrario en relaciéon
con el Fondo correspondiente en el Apéndice A, invertir
mas de un 10% del valor liquidativo de cualquier Fondo en
Acciones A de China y mas de un 10% en Acciones B de
China (incluida la exposicidon por medio de Stock
Connect, obligaciones de participacion, obligaciones
vinculadas a renta variable o acceso a productos o
acuerdos similares). Excepto cuando se acuerde lo
contrario con la SFC, los inversores de Hong Kong del
Fondo pertinente autorizado por la SFC seran notificados
con al menos un mes de antelacion de cualquier cambio
en la politica mencionada y la documentacion de oferta
pertinente se actualizara en consecuencia;

(e) excepto cuando se establezca lo contrario para el Fondo
pertinente en el Apéndice A, los Fondos que
principalmente invierten en renta variable no podran
invertir mas de un 10% del total de su valor liquidativo en
valores emitidos o garantizados por paises sin
calificaciones y/o con calificaciones de solvencia
inferiores al grado de inversion.

(iii) Japon

En tanto un Fondo figure registrado en Japon, la SICAV no
podra poseer en total (sumando el total de las participaciones
en los OIC que gestione) mas del 50% de los valores o
Acciones emitidas y en circulacion de una misma sociedad.

(iv) Alemania

Siempre que un Fondo esté registrado para su distribucion en
Alemania, estara sujeto a las siguientes restricciones (mas
informacion pertinente bajo la Ley Fiscal de Inversion
alemana (la «GITA»)). Tenga en cuenta que las restricciones
que no estén relacionadas con la inversion tal y como se
definen en la GITA se especifican en la Seccién 1 del Folleto
informativo:

(a) cada Fondo invertira al menos un 90% de su valor liquidativo
en activos previstos (incluidos valores, instrumentos del
mercado monetario, derivados, depodsitos bancarios,
propiedades inmobiliarias, derechos equivalentes a
propiedades inmobiliarias y derechos comparables con
arreglo a la ley en otras jurisdicciones, participaciones en
empresas del sector inmobiliario con arreglo al significado
de la Seccion 1 apartado 19 niumero 22 del Codigo de
inversion de capital aleman; accesorios de negocios y otros
elementos para gestionar la propiedad en el sentido de la
Seccion 231 apartado 3 del Codigo de inversion de capital
aleman, acciones o participaciones en fondos de inversion
nacionales y extranjeros, participaciones en empresas del
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proyecto OPP en el sentido de la Seccion 1 apartado 19
numero 28 del Codigo de inversion de capital aleman, si el
valor de mercado de estas participaciones se puede
determinar, metales preciosos, préstamos y participaciones
no titulizados en empresas, si el valor de mercado de estas
participaciones se puede determinar) como se define en la
seccion correspondiente de la Ley Fiscal de Inversion
alemana (en la version modificada que sea de aplicacion);

(b) los Fondos no invertiran mas del 20% de su valor
liguidativo en empresas cuyos valores no coticen o se
negocien en un Mercado Regulado;

(c) lainversion de cada Fondo en una sociedad sera inferior
al 10% del capital de la sociedad; y

(d) cada Fondo podra obtener crédito (es decir, tomar
prestado) hasta un maximo del 10% de su valor liquidativo
a corto plazo.

Ademas,

De conformidad con el régimen de exencion parcial (que se
define en la seccion 20) de la Ley Fiscal de Inversion alemana,
aquellos Fondos clasificados en el Apéndice A como «Fondos
de Renta Variable» (con la excepcioén de Invesco Global
Income Real Estate Securities Fund, Invesco Global Real
Assets Fund e Invesco Global Equity Income Advantage Fund)
tratan de cumplir los requisitos de los fondos de renta
variable (segun su definicion en la seccion 2 de la subseccion
6 de la Ley Fiscal de Inversion alemana) e invertiran de forma
continua mas del 50% de su valor liquidativo en valores de
renta variable (segun su definicion en la seccién 2 de la
subseccion 8 de la Ley Fiscal de Inversion alemana). Ademas,
Invesco Sustainable Allocation Fund también pretende
presentarse como un fondo de renta variable (como se define
en la Seccion 2, subseccion 6 de la GITA) e invertira
continuamente mas del 60% de su valor liquidativo en valores
de renta variable (como se define en la Seccion 2, subseccion
8 de la GITA).

Ademas de esto, Invesco Asia Asset Allocation Fund tiene la
intencion de calificar como fondo mixto (como se define en la
Seccion 2, subseccion 7 de la GITA) e invertira continuamente
al menos el 25% de su valor liquidativo en valores de renta
variable (como se define en la Seccion 2, subseccion 8 de la
GITA). Ademas, aunque Invesco Global Equity Income
Advantage Fund se clasifica como un fondo de renta variable,
a efectos de la GITA se pretende que el Fondo reuna los
requisitos de un fondo mixto (segun se define en la
subseccion 7 de la seccidn 2 de la GITA), e invertira de forma
continua al menos el 25% de su valor liquidativo en renta
variable (segun se define en la subseccién 8 de la seccién 2
de la GITA).

El célculo de la cuota de capital se basara en el valor
liguidativo del Fondo correspondiente de acuerdo con la
seccion 2, subseccion 9a, frase 2 y 3 de la GITA.

En caso de inversiones en Fondos objetivo (como se define
en la Seccion 7.1.VIl), los Fondos, con fines de calcular su
cuota de capital, consideraran las cuotas de capital reales de
los Fondos objetivo publicadas todos sus dias habiles,
siempre que se realice una valoracién al menos una vez a la
semana.

Para obtener la lista de Fondos ofrecidos y vendidos en
Alemania, consulte el Suplemento de Alemania disponible en
la Seccion 12 de la version alemana del Folleto informativo.
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(v) Francia

En tanto un Fondo figure registrado en Francia para su
distribucioén y se ofrezca como elegible para el Plan
d’Epargne en Actions (PEA), tenga en cuenta que se aplicara
la siguiente restriccidon en cualguier momento:

El Fondo pertinente invertira al menos un 75% en sociedades
que tengan su domicilio social en un Estado Miembro de la
Unién Europea (asi como el Reino Unido, en tanto lo permita
la normativa aplicable) u otro Estado parte del Espacio
Econdémico Europeo que haya celebrado con Francia un
tratado fiscal que contenga una clausula de asistencia
administrativa para luchar contra el fraude o la evasion fiscal.

Para obtener la lista de Fondos elegibles para el PEA,
consulte el Suplemento de Francia en www.invesco.fr.

(vi) Chile

En tanto un Fondo figure registrado en Chile, un Fondo no
utilizara derivados que no cuenten con una cobertura
adecuada para mas del 35% del valor liquidativo del Fondo,
con arreglo a las normativas emitidas por la Comisién
Clasificadora de Riesgo.

La Sociedad Gestora es la responsable final de la gestion del
riesgo de la SICAV.

Los Administradores recibiran el informe de riesgos
correspondiente al menos trimestralmente.

7.6 Procedimiento de gestion del riesgo

La Sociedad Gestora instrumentara un procedimiento de gestion
del riesgo que le permitira controlar y medir el riesgo asociado a
las posiciones de sus carteras y la contribucion de dichas
posiciones al perfil de riesgo global de cada Fondo. La Sociedad
Gestora aplicara, en su caso, un procedimiento que permita una

evaluacion precisa e independiente del valor de los derivados OTC.

Un equipo de gestion del riesgo en las filiales del Grupo Invesco,
independiente de los gestores de la cartera designados, se
encarga de controlar el riesgo y de informar sobre el mismo en
nombre de la Sociedad Gestora y presenta informes para que
sean supervisados por las personas responsables en la Sociedad
Gestora. El calculo del coeficiente de apalancamiento, el célculo
del VaR, las pruebas retrospectivas y los limites de exposicion de
la concentracion de las contrapartes y del emisor deberan
cumplir en todo momento con las disposiciones establecidas en
las ultimas leyes y/o normas europeas y/o de Luxemburgo
aplicables. Si desea obtener mas informacién sobre los métodos
utilizados por cada Fondo para calcular la exposicién global y el
coeficiente de apalancamiento, consulte el Apéndice A.
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7.7 Proceso de integracion de riesgos ESG

La SICAV y la Sociedad Gestora se comprometen a garantizar
que los Gestores de Inversiones tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad en las decisiones de inversion de la forma mas
beneficiosa para los Accionistas.

Para integrar los Riesgos de Sostenibilidad en los procesos de
toma de decisiones, la SICAV sigue un enfoque basado en tres
pilares fundamentales: (i) la identificacion de los riesgos
relevantes desde el punto de vista financiero; (ii) una base
fundamentada, y (iii) un enfoque sistematico.

La SICAV integra los Riesgos de Sostenibilidad en las decisiones
de inversion. A menos que se indique lo contrario en el anexo A,
el proceso comienza con la identificacion de los Riesgos de
Sostenibilidad considerados financieramente significativos para
un emisor determinado, en el contexto del objetivo y la politica
de inversion correspondientes, en distintas etapas del proceso de
inversion. Las inversiones del Fondo (excluidas todas las formas
de derivados) se evaluaran en funcién de los Riesgos de
Sostenibilidad identificados, utilizando una o mas metodologias,
en funcién de la estrategia. Estas evaluaciones podran tenerse en
cuenta, junto con otros factores de inversion, durante los analisis
y en las decisiones de inversion, asi como en cualquier actividad
posterior de implicacion con empresas en las que se invierte.

La evaluacion de los riesgos de sostenibilidad no significa
necesariamente que los Gestores de Inversiones vayan a
abstenerse de adoptar o mantener una posicion en la inversion.
En su lugar, los Gestores de Inversiones tendran en cuenta las
evaluaciones junto con otros factores importantes en el contexto
de la empresa en la que se invierte o el emisor especifico, y el
objetivo y la politica de inversién del Fondo.

Para obtener mas informacion acerca de la politica sobre la
integracion del Riesgo de sostenibilidad de Invesco, visite la
pagina web de la Sociedad Gestora a través del siguiente enlace:
https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/inves
co-group-sustainability-risk-policy.pdf


https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/invesco-group-sustainability-risk-policy.pdf
https://www.invesco.com/content/dam/invesco/uk/en/pdf/invesco-group-sustainability-risk-policy.pdf

8 Advertencias en materia de riesgos

8.1 Consideraciones generales
Los siguientes riesgos se aplican a todos los fondos:

Riesgo de inversion general

Dado que el valor de las Acciones en cada Fondo depende del
comportamiento de las inversiones financieras subyacentes, que
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado, no puede
garantizarse la consecucion por parte del Fondo de sus objetivos
de inversion ni que el Accionista vaya a recuperar la suma
inicialmente invertida con ocasion del reembolso de sus
Acciones. El valor de las Acciones de un Fondo puede tanto bajar
como subir.

La inversion internacional entrafa, entre otros, los siguientes
riesgos:

m  Elvalor de los activos de un Fondo puede verse afectado por
factores de incertidumbre, tales como cambios en las
politicas gubernamentales o de régimen fiscal, fluctuaciones
de los tipos de cambio, imposicion de restricciones
aplicables a la repatriacion de capitales, inestabilidad social
y religiosa, desastres naturales, acontecimientos de indole
politica o econdmica u otros cambios en las leyes o
normativas de los paises en los que invierta el Fondo y, en
particular, por modificaciones legislativas relativas al nivel
de inversion extranjera en los paises en que invierta el
Fondo.

®  |as normas, los usos y los requisitos de informacion en
materia de auditoria e informacién financiera aplicables en
algunos paises en los que invierta un Fondo pueden diferir
de los aplicables en Luxemburgo, en el sentido de que los
inversores pueden recibir menos informacién o informacion
desfasada.

®  Enla medida en que la divisa de referencia de un Accionista
difiera de la divisa de la clase de Acciones, de la divisa base
del Fondo o de la divisa de los valores en los que invierte el
Fondo, el Accionista podra verse afectado por los cambios
entre dichas divisas.

Riesgo de rescision

La SICAV, un Fondo y/o ciertas Clases de Acciones podran
rescindirse en ciertas condiciones y de la forma especificada en
la Seccion 9.2.6 (Liquidacion y fusion). Es posible que, en el
momento de la rescision, el valor de ciertas inversiones sea
menor que su coste de adquisicion, por lo que los Accionistas
sufriran una pérdida de la inversion y/o no podran recuperar el
capital que invirtieron originalmente.

Riesgo de custodia

Los activos propiedad de la SICAV permanecen bajo la custodia
por cuenta de la SICAV de un depositario que también se
encuentra regulado por la CSSF.

El Depositario puede encomendarle la custodia de los activos de
la SICAV a subdepositarios de los mercados en los que la SICAV
invierte. Las leyes de Luxemburgo establecen que la
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho
de haber encomendado los activos de la SICAV a terceros. La
CSSF exige que el Depositario garantice que existe una
separacion legal de los activos no dinerarios en custodia y que
los registros se lleven de manera que pueda identificarse con
claridad la naturaleza y la cantidad de los activos en custodia, la
titularidad de cada activo y donde se encuentra la
documentacion de titularidad de ese activo. Cuando el
Depositario designa a un subdepositario, la CSSF exige que el
Depositario garantice que el subdepositario respetara estas
normas y la responsabilidad del Depositario no se vera afectada
por haber encomendado a un subdepositario algunos o todos los
activos de la SICAV. Sin embargo, ciertas jurisdicciones tienen
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diferentes normas respecto a la titularidad y la custodia de
activos en general y el reconocimiento de los intereses de un
titular efectivo, como un Fondo. Antes de delegar las funciones
de custodia a un tercero situado fuera de la UE, el Depositario
debe recibir un dictamen juridico independiente para garantizar
que el acuerdo contractual se aplique en caso de insolvencia del
tercero. El Fondo podra sufrir retrasos en la recuperacion de sus
activos en caso de un procedimiento de insolvencia contra el
subdepositario correspondiente en dichos paises.

El Depositario debe evaluar de manera permanente el riesgo de
custodia del pais de depdsito de los activos de la SICAV para su
custodia. Oportunamente, el Depositario puede identificar un
riesgo de custodia en una jurisdiccion y sugerir u obligar al
Gestor o Gestores de Inversion a realizar rapidamente ciertas
inversiones. En tales circunstancias, el precio al que se venderan
dichos activos podra ser inferior al precio que la SICAV habria
recibido en condiciones normales, repercutiendo en el
rendimiento del Fondo o Fondos.

Del mismo modo, los Gestores de Inversiones pueden tratar de
invertir en paises donde el Depositario no tenga corresponsal,
hecho que requiere que el Depositario identifique y designe a un
custodio local. Este proceso puede tardar y privar al Fondo o
Fondos de oportunidades de inversion.

Respecto a los activos monetarios, la posicion general es que las
cuentas de caja se designen a la orden del Depositario en
beneficio del Fondo pertinente. Sin embargo, debido a la
naturaleza fungible del efectivo, se incluira en el balance general
del banco en que estén abiertas las cuentas de caja (ya sea un
subdepositario o un banco externo) y no estaran protegidas
contra la quiebra de tal banco. Por lo tanto, el Fondo estara
expuesto al riesgo de contraparte respecto de dicho banco.
Sujeto a garantias publicas que sean aplicables o a contratos de
seguro respecto de los depdsitos bancarios o los depodsitos de
efectivo, cuando un subdepositario o banco externo cuente con
activos liquidos y luego se declare insolvente, el Fondo debera
probar la existencia de la deuda junto con otros acreedores no
garantizados. El Fondo controlara su exposicion a tales activos
liguidos de manera permanente.

Riesgo de seguridad cibernética

El Grupo Invesco ha desarrollado e implementado politicas
alineadas con las directrices de la industria para proteger la
privacidad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de los
activos en materia de informacion y los sistemas que procesan
dichos activos. El Grupo Invesco cuenta con medidas de
seguridad administrativas, fisicas y técnicas para proteger los
activos en materia de informacién contra el acceso accidental,
ilegal o no autorizado y prevenir el dafo, la destruccion, la
divulgacion, la distribucidn, la pérdida, la manipulacion, la
modificacion y/o la transmision no autorizadas de dichos activos.
Ademas, todos los representantes y proveedores de servicios
reciben un sélido cuestionario referente a las debidas diligencias
de seguridad cuando ejercen un cargo y son evaluados de forma
continua.

Sin embargo, tales medidas no pueden proporcionar una
seguridad absoluta. Las técnicas utilizadas para obtener acceso
no autorizado a los datos, desactivar o degradar el servicio o los
sistemas de sabotaje cambian con frecuencia y pueden ser
dificiles de detectar durante largos periodos de tiempo. El
hardware o software adquirido de terceros puede contener
defectos de disefo o fabricacion u otros problemas que podrian
comprometer inesperadamente la seguridad de la informacién.
Los servicios conectados a la red prestados por terceros a los
representantes de la SICAV pueden ser peligrosos, lo que puede
dar lugar a un incumplimiento de las redes de representantes de
la SICAV. Los sistemas o instalaciones de los representantes de la
SICAV pueden ser susceptibles a errores o malversaciones de los
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empleados, vigilancia gubernamental u otras amenazas a la
seguridad. Los servicios en linea prestados por los
representantes de la SICAV a los Accionistas también pueden ser
peligrosos. El incumplimiento de los sistemas de informacion de
los representantes de la SICAV puede dar lugar a que se pierda,
se utilice o se divulgue informacién relativa a las operaciones de
la SICAV y de sus Fondos, asi como informacion de identificacion
personal de los Accionistas o de otras personas, o0 a que se
acceda a ella de forma indebida. Los proveedores de servicios
para representantes de la SICAV podran estar sujetos a las
mismas amenazas en materia de seguridad de la informacion
electrénica que los representantes de la SICAV. Si un proveedor
de servicios no adopta o no se adhiere a las politicas de
seguridad de datos adecuadas, o en caso de incumplimiento de
sus redes, la informacion relativa a las transacciones de la SICAV,
sus Fondos, se podra acceder a la informacién de identificacion
personal de los Accionistas u otras personas o podra perderse,
utilizarse o divulgarse de forma indebida. La pérdida o el acceso,
uso o divulgacion indebidos de la informacion privilegiada de los
representantes de la SICAV puede ocasionar, entre otras cosas,
pérdidas financieras, perturbaciones de su actividad,
responsabilidad frente a terceros, intervencién reguladora o
danos a la reputacion de la SICAV y de sus Fondos. Cualquiera de
los hechos anteriores podria tener un efecto adverso significativo
en los Fondos y en las inversiones de los Accionistas en los
mismos.

Riesgo de ruptura entre la Union Europea y la zona euro

La crisis griega, asi como las preocupaciones con Irlanda, ltalia,
Portugal y Espafa y, mas recientemente, el referéndum del Reino
Unido y el resultante «Brexit» han suscitado una serie de dudas
sobre la estabilidad de la zona euro y de la Unidn Europea. El
riesgo de salida del euro por parte de uno o mas paises de la
zona euro podria conducir, entre otras cosas, al deterioro de la
deuda soberana de varios paises, junto con el riesgo de contagio
a otros paises (posiblemente a nivel mundial) y a sus mercados
financieros. También podria conducir a un deterioro de la
estabilidad del sector bancario en general, a la posible
reintroduccién de divisas nacionales en uno o mas paises de la
Zona euro o, aun peor, a la posible disolucion total del euro. Estos
posibles acontecimientos, o las opiniones del mercado al
respecto, y cuestiones conexas como la posible volatilidad de la
divisa y de la deuda soberana, podrian afectar negativamente al
valor de las inversiones del Fondo. Los Accionistas deben
considerar cuidadosamente como los cambios en la zona euro y
en la Union Europea pueden afectar al valor de su inversién en el
Fondo.

Riesgo de FATCA

La SICAV y cada Fondo intentaran satisfacer las obligaciones
impuestas para evitar la imposicion de cualquier retencion fiscal
por FATCA; sin embargo, no puede garantizarse que la SICAV y
cada Fondo sean capaces de satisfacer las obligaciones
correspondientes impuestas por FATCA. Si se le exigiera a la
SICAV y a cada Fondo el pago de una retencidn fiscal por FATCA
en virtud del régimen FATCA, el valor de las Acciones podria
sufrir pérdidas sustanciales.

Riesgo de suspension del Fondo y del mercado

Un Fondo puede invertir en valores que cotizan en un Mercado
Regulado. La negociacion en un Mercado Regulado puede
detenerse o suspenderse debido a las condiciones de mercado, a
fallos técnicos que impidan el procesamiento de las operaciones o
de conformidad con las normas del Mercado Regulado. Si la
negociacion en un Mercado Regulado se detiene o suspende, el
Fondo no podra comprar o vender los valores negociados en ese
Mercado Regulado hasta que se retomen las negociaciones.

Ademas, un Mercado Regulado podra suspender la negociacion
de valores de un emisor especifico debido a circunstancias
relacionadas con el emisor. Si la negociacion de un valor en
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particular se detiene o suspende, el Fondo no podra venderlo
hasta que se retomen las negociaciones.

Asimismo, la SICAV podra suspender temporalmente el calculo
del valor liquidativo por Accién de cualquier Fondo. Para obtener
mas detalles, consulte la Seccién 6.5 (Suspension temporal de la
determinacion del valor liquidativo).

Riesgo de liquidacion

Un Fondo estara expuesto a un riesgo de crédito respecto a las
partes con las que negocia los valores y también podra soportar
el riesgo de incumplimiento de la liquidacion, particularmente
en relacién con los instrumentos de deuda, como bonos,
pagarés y otros instrumentos u obligaciones de deuda similares.
Los Accionistas también deben tener presente que los
mecanismos de liquidacién de los mercados emergentes suelen
estar menos desarrollados y ser menos fiables que los de los
paises mas desarrollados, lo que aumenta por tanto el riesgo de
incumplimiento de la liquidacion y podria implicar pérdidas
significativas para un Fondo en relacién con las inversiones en
los mercados emergentes. Un Fondo estara expuesto al riesgo
de crédito de las contrapartes con las que negocia, o de los
intermediarios u operadores y mercados por medio de los que
negocia, cuando participe en operaciones bursatiles o
extrabursatiles. Un Fondo puede estar sujeto al riesgo de
pérdida de los activos depositados en un intermediario en caso
de la quiebra de este ultimo, la quiebra de cualquier cdAmara de
compensacion mediante la que el intermediario ejecuta y
compensa operaciones en nombre del Fondo o la quiebra de
una camara de compensacion bursatil. En cualquier caso, el
Depositario debera ejercer sus obligaciones de supervision
conforme a las normas aplicables sobre las partes mencionadas.

Riesgo de contraparte

La SICAV estara expuesta a un riesgo de crédito con las
contrapartes con que contrate en relacion con los contratos
sobre instrumentos financieros derivados (incluyendo contratos
a plazo sobre divisas), pagarés u otros instrumentos que no se
negocien en un mercado reconocido. Dichos instrumentos no
disfrutan de la misma proteccién que se otorga a los participes
que negocian instrumentos financieros derivados en mercados
organizados, como las garantias de cumplimiento que ofrecen
las camaras de compensacioén bursatiles y, por lo tanto, el Fondo
soportara el riesgo de la insolvencia, quiebra o incumplimiento
de la contraparte o el retraso en la liquidacion causada por un
problema de liquidez o crédito que afecte a la contraparte.
Podria resultar dificil encontrar contrapartes de reemplazo para
implementar la estrategia de cobertura o de gestion eficaz de la
cartera en relacion con el contrato original y un Fondo podria
sufrir pérdidas debido a los movimientos adversos del mercado
mientras se suscriben los contratos de reemplazo. Una revision a
la baja en la calificacion crediticia de una contraparte podria
obligar a un Fondo a rescindir el contrato pertinente en
cumplimiento de su politica de inversion y/o las normativas
aplicables.

La adopcion de garantias puede reducir el riesgo de
contraparte, pero no lo elimina por completo. Existe un riesgo
de que el valor de las garantias de un Fondo no sea suficiente
para cubrir la exposicion del Fondo a una contraparte insolvente.
Esto podria deberse, por ejemplo, a un incumplimiento por parte
del emisor de la propia garantia (o, en el caso de una garantia
dineraria, que el banco en el que se deposita dicho efectivo
pase a considerarse insolvente), falta de liquidez de la
correspondiente garantia, lo que significa que no puede

vender en forma oportuna tras el incumplimiento del emisor

de la garantia, o la volatilidad en los precios debido a los
acontecimientos del mercado. En el caso de que un Fondo

trate de realizar garantias tras el incumplimiento por parte de
una contraparte, podria no haber liquidez o una liquidez limitada
u otras restricciones con respecto a la garantia correspondiente
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y cualquier beneficio de la realizacion podria no ser suficiente
para compensar la exposicion del Fondo a la contraparte y el
Fondo podria no recuperar ningun déficit.

La gestidn de garantias también esta sujeta a una serie de
riesgos operativos, que pueden suponer una incapacidad para
solicitar garantias para cubrir la exposicién de un Fondo o la
incapacidad de solicitar la devolucion de la garantia a una
contraparte a su vencimiento. Existe el riesgo de que las
disposiciones juridicas formuladas por la SICAV para la cuenta
de un Fondo no se consideren ejecutables en los tribunales de la
jurisdiccidn pertinente, lo que significa que el Fondo no puede
hacer valer sus derechos sobre las garantias recibidas en caso
de incumplimiento de la contraparte.

Cuando se entrega una garantia por medio de una transferencia
de titulos, un Fondo estara expuesto a la solvencia de la
contraparte y, en caso de insolvencia, se considerara el Fondo
como un acreedor no garantizado en relacién con cualquier
importe transferido como garantia superior a la garantia de la
exposicidn del Fondo a la contraparte.

Cuando la contraparte ejerza un derecho de uso sobre
instrumentos financieros (por ejemplo, acciones o bonos) que le
proporciona un Fondo como garantia en virtud de un contrato de
garantia real, los derechos de propiedad del Fondo sobre dichos
instrumentos se sustituiran por una reclamacion contractual no
garantizada para la entrega de instrumentos financieros
equivalentes con sujecion a los términos del acuerdo pertinente.
Los instrumentos financieros correspondientes no seran
mantenidos por la contraparte de acuerdo con la normativa de
activos de clientes o derechos similares y, por lo tanto, no se
separaran de los activos propios de la contraparte ni se
mantendran en un fideicomiso para el Fondo. De este modo, en
caso de incumplimiento o insolvencia de la contraparte, el Fondo
no podra recibir tales instrumentos financieros equivalentes o
recuperar el valor total de los instrumentos financieros.

En caso de que una autoridad de resolucién ejerza sus poderes
en virtud de cualquier régimen de resolucién pertinente relativo
a una contraparte, cualquier derecho que un Fondo pueda tener
para tomar medidas contra una contraparte, como la
terminacion del contrato pertinente, quedara sujeto a una
suspension por parte de la autoridad de resolucion
correspondiente y/o la reclamacién del Fondo de instrumentos
financieros equivalentes se podra reducir (total o parcialmente) o
convertir en valores de renta variable y/o una transferencia de
activos o pasivos puede dar lugar a que la reclamacion del
Fondo se transfiera a diferentes entidades.

Riesgo de préstamo de valores

Cuando un Fondo participa en operaciones de préstamo de
valores, podria estar expuesto al riesgo operativo, de liquidez,
de contraparte, legal de custodia y de reinversion de efectivo.

El Fondo podria estar expuesto a un riesgo de pérdida en caso
de que un prestatario incumpla su obligacion de devolver los
valores prestados y el valor de la garantia recibida caiga por
debajo del valor diario de mercado de los valores prestados.
Este riesgo puede mitigarse mediante una Este riesgo puede
atenuarse mediante una indemnizacién contractual
proporcionada por el agente de préstamo de valores. Esto
también podria afectar a la capacidad del Fondo para vender los
valores cedidos en préstamo en el momento oportuno con el fin
de satisfacer las solicitudes de reembolso. El Fondo también
esta expuesto al riesgo de contraparte del agente de préstamo.

El Fondo podria estar expuesto al riesgo de recuperacién en
caso de que se observe un retraso en la rentabilidad de los
valores en préstamo. Dicho retraso podria suponer una pérdida
para el Fondo o problemas de liquidez.
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Los problemas de liquidacion también podrian dar lugar a que
algunos valores permanecieran desprovistos de garantias
durante un breve periodo de tiempo.

Si la garantia es reinvertida existe el riesgo para el Fondo de que
el valor de los activos en que se reinvierte la garantia caiga por
debajo del valor de los titulos en préstamo.

El Fondo también podria estar expuesto a un riesgo de custodia
como se describe mas adelante en esta seccion.

Riesgos de sostenibilidad

La SICAV puede estar expuesta a Riesgos de sostenibilidad, que
pueden afectar negativamente al valor de las inversiones en las
que invierte el Fondo. La SICAV pretende mitigar los probables
efectos de los Riesgos de sostenibilidad en las rentabilidades del
Fondo, considerando estos riesgos en sus decisiones de
inversion, en funcién de la probabilidad de que se produzca
cada riesgo y su efecto previsible. La SICAV considera que su
proceso de integracion de Riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion deberia limitar los posibles efectos
financieros de los riesgos de sostenibilidad en los resultados
financieros globales del Fondo. La eleccién de los Riesgos de
sostenibilidad supervisados se basa en el criterio del Gestor de
Inversiones y no supone una supervision exhaustiva de todos los
riesgos relacionados con el medio ambiente, la sociedad o la
gobernanza que podrian tener un efecto adverso
(independientemente de su importancia) en el valor de una
inversion. La evaluacion de la posible repercusion de los Riesgos
de sostenibilidad en los resultados financieros del Fondo
también se basa en el criterio del Gestor de Inversiones y en la
disponibilidad de datos fiables. No se puede garantizar una
prediccidn correcta del efecto real de los Riesgos de
sostenibilidad en las rentabilidades del Fondo, ya que la
exposicion a los Riesgos de sostenibilidad y a su importancia
cambia con el tiempo y es dificil de predecir, detectar y
cuantificar.

Riesgo relativo a instrumentos financieros derivados

Un Fondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para
llevar a cabo una gestion eficaz de la cartera, para cubrir o
reducir el riesgo general de sus inversiones o, si asi se indica en
relacion con cualquier Fondo en el Apéndice A, podran utilizarse
instrumentos financieros derivados como parte de las politicas y
estrategias de inversion principal del Fondo correspondiente. Es
posible que dichas estrategias no tengan éxito y ocasionen
pérdidas para el Fondo, debido a las condiciones del mercado. El
empleo efectivo de dichas estrategias por parte de un Fondo
puede estar limitado tanto por la situacion del mercado como por
limites legales y consideraciones fiscales. Las inversiones en
instrumentos financieros derivados estan sujetas a las
fluctuaciones normales del mercado y a otros riesgos inherentes
a la inversion en valores. Ademas, el uso de instrumentos
financieros derivados implica riesgos especiales, que incluyen:

1. la dependencia con respecto a la capacidad del Gestor de
Inversiones para predecir de forma exacta las variaciones en
la cotizacion de los valores subyacentes;

2. laexistencia de una correlacion imperfecta entre las
variaciones de los valores, tipos, indices o monedas en que
se contraten los instrumentos financieros derivados y las
variaciones de los valores o divisas del Fondo
correspondiente;

3. la ausencia de un mercado liquido para cualquier
instrumento concreto en cualquier momento concreto, lo
que puede inhibir la capacidad del Fondo para liquidar un
instrumento financiero derivado a un precio ventajoso. Este
es el caso, en particular, de los instrumentos financieros
derivados negociados en mercados no organizados, para los
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que puede que no existan contratos normalizados. Ademas,
en determinadas condiciones puede resultar dificil o
imposible liquidar posiciones;

4. el grado de apalancamiento inherente a la negociacion con
futuros (es decir, los depdsitos en concepto de garantia que
se exigen normalmente en la negociacion con futuros
pueden implicar un alto grado de apalancamiento). En
consecuencia, una variacion relativamente pequefa del
precio en un contrato de futuros puede originar una pérdida
inmediata y sustancial para un Fondo; puede darse una
situacién similar también en el caso de otros instrumentos
financieros derivados, en los que un elevado
apalancamiento puede dar lugar a una posible amplificacién
de las pérdidas;

5. posibles dificultades para gestionar eficazmente la cartera o
para poder atender las solicitudes de recompra u otras
obligaciones a corto plazo debido a que un porcentaje de
los activos del Fondo puede segregarse para cubrir sus
obligaciones;

6. el uso de instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura puede dar lugar a la pérdida de oportunidades, lo
que a su vez puede dar lugar a una rentabilidad inferior a la
que se podria haber obtenido de no haber existido la
cobertura; y

7. cuando la rentabilidad de un Fondo provenga en parte o
exclusivamente de los flujos de caja recibidos en una
permuta de rentabilidad total, cualquier rescision anticipada
de dicha permuta, por ejemplo, como consecuencia de un
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incumplimiento por parte del Fondo o de la contraparte,
puede tener un impacto negativo en la rentabilidad de ese
Fondo. Un Fondo podra sufrir un impacto negativo similar
cuando su rentabilidad esté proporcionada parcial o
exclusivamente por los flujos de caja recibidos en cualquier
otro tipo de instrumentos financieros derivados.

Los Accionistas que lo soliciten recibiran informacion relativa a
los métodos de gestion del riesgo utilizados por cualquiera de
los Fondos, incluidos los limites cuantitativos que se aplican y
los cambios mas recientes en las caracteristicas de riesgo y
rentabilidad de las principales categorias de inversiones.

Riesgo de referencia

El valor de las inversiones del Fondo podria verse perjudicado si
los intereses se calculan con arreglo a un tipo de interés de
referencia (un «indice de Referencia») y se producen
interrupciones o cambios en la metodologia de calculo del
indice. Se prevé que algunas inversiones del Fondo tomen como
indicador los tipos de interés de referencia.

En Europa, el Reglamento sobre los indices de Referencia y,
desde 2021, la version correspondiente del Reino Unido, el
Reglamento sobre los indices de Referencia del Reino Unido,
han afectado, y afectaran aiin mas, a la forma en que se calculan
y se administran los indices de referencia. Estos cambios, asi
como cualquier otra modificacién en la forma en que se calcula
cualquier indice de referencia, pueden perjudicar el valor de las
inversiones del Fondo.
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8.2 Riesgos asociados a Fondos especificos

La siguiente tabla muestra los riesgos de cada Fondo, que se consideran relevantes o materiales, a la fecha del Folleto informativo.
No pretende aportar una explicacion completa de todos los riesgos asociados con la adquisicion y tenencia de Acciones en el Fondo
pertinente; sin embargo, se indican todos los riesgos clave y se aconseja a los Accionistas consultar esta Seccion 8 en su totalidad
para obtener explicaciones mas detalladas de tales riesgos con tal que puedan hacer un juicio informado sobre la inversion. Ademas,
los KID de cada Fondo se mantienen actualizados con los principales riesgos destacados. Sin embargo, los riesgos no indicados para
un Fondo en concreto pueden seguir aplicandose en cierta medida a dicho Fondo en varios momentos, y puede que no aparezcan
todos los riesgos aplicables a una inversion en un Fondo. No obstante los riesgos expuestos en el gréfico siguiente, cada Fondo
cumplird en todo momento con los Limites de Inversion detallados en la Seccion 7 (incluyendo los Limites Adicionales en la

Seccion 7.5) asi como con el resto de limites en el Apéndice A. Los riesgos expuestos en el grafico se explican a continuacion.
Ademas, en el Apéndice A, también se pueden incluir factores de riesgo especificos para algunos Fondos.

Inversién en bonos de alto rendimiento/
Riesgo de asignacién dinamica de activos

bonos sin calificacion de solvencia
Riesgo de inversion en el mercado de

Riesgo de renta variable privaday no
deuda de la India

Riesgo de liquidez

Riesgo de cambio

Riesgo de facturacion de la cartera
Riesgo de volatilidad

Riesgo de renta variable

cotizada

Inversion en empresas de menor
capitalizacion

Riesgo de concentracion sectorial
Riesgo de fondos concentrados
Riesgo de concentracion en un pais
Riesgo de crédito

Riesgo de tipo de interés
Inversion en bonos perpetuos
Riesgo de valores con dificultades
Riesgo de bonos convertibles
contingentes

Riesgo de bonos convertibles
Riesgo de ABS/MBS

Riesgo de instrumentos financieros
derivados con fines de inversion
Riesgo de materias primas

Riesgo de mercados emergentes
Inversion en Rusia

Riesgos de Stock Connect
Riesgos de Bond Connect

Riesgos de QFI

Riesgo de inversion ESG

Invesco Developed
Small and Mid-Cap X
Equity Fund

Invesco Emerging
Markets Equity Fund
Invesco Global Equity
Income Fund

Invesco Global Equity
Income Advantage X X X X X X X
Fund

Invesco Global Equity
Fund

Invesco Global Small
Cap Equity Fund
Invesco Sustainable
Global Systematic X X X X X
Equity Fund
Invesco US Value
Equity Fund
Invesco Continental
European Small Cap X X X X X X
Equity Fund

Invesco Euro Equity
Fund

Invesco Pan European
Equity Fund

Invesco Pan European
Equity Income Fund
Invesco Pan European
Focus Equity Fund
Invesco Pan European
Small Cap Equity Fund
Invesco Sustainable
Pan European X X X X X
Systematic Equity Fund
Invesco Transition
Eurozone Equity Fund
Invesco UK Equity Fund X X X X X
Invesco Japanese Equity|
Advantage Fund
Invesco Nippon
Small/Mid Cap Equity X X X X X X
Fund

Invesco ASEAN Equity
Fund

Invesco Asia Consumer
Demand Fund

<
<
<
x

Invesco Asia
Opportunities Equity X X X X X X X X
Fund

Invesco Asian Equity
Fund

Invesco China A-Share
Quality Core Equity X X X X X X X X X X
Fund

Invesco China Focus
Equity Fund

Invesco China Health
Care Equity Fund
Invesco China New
Perspective Equity X X X X X X X X X
Fund

Invesco Emerging
Markets ex-China X X X X X X X
Equity Fund
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iquidez

Riesgo del i

Riesgo de cambio

Riesgo de facturacion de la cartera

Riesgo de volatilidad

Riesgo de renta variable

0s|

Riesgo de renta variable privaday no

cotizada

Inversion en empresas de menor

italizacion

capil

Riesgo de concentracion sectorial

Riesgo de fondos concentrados

On en un pais

Riesgo de concentraci

Riesgo de crédito

Riesgo de tipo de interés

Inversién en bonos de alto rendimiento/

bonos sin calificacion de solvencia

Inversién en bonos perpetuos

Riesgo de valores con di

Riesgo de bonos convertibles

contingentes

Riesgo de bonos convertibles

Riesgo de ABS/MBS

Inancieros

Riesgo de instrumentos fi

inversion

derivados con fines de

Riesgo de asignacién dinamica de activos

ias primas

Riesgo de maters

Riesgo de mercados emergentes

Inversion en Rusia

| mercado de

inversion en el

deuda de la India

Riesgo de

Riesgos de Stock Connect

Riesgos de Bond Connect

Riesgos de QFI

inversion ESG

Riesgo de

Invesco Greater China
Equity Fund

x

x

x

x

x

x

x

x

x

Invesco India Equity
Fund

Invesco Energy
Transition Enablement
Fund

Invesco Global
Consumer Trends Fund

Invesco Global
Founders & Owners
Fund

Invesco Global Health
Care Innovation Fund

Invesco Global Income
Real Estate Securities
Fund

Invesco Global Real
Assets Fund

Invesco Metaverse and
Al Fund

Invesco Social Progress
Fund

Invesco Asian Flexible
Bond Fund

Invesco Asian
Investment Grade
Bond Fund

Invesco Bond Fund

Invesco Developing
Initiatives Bond Fund

Invesco Emerging
Markets Bond Fund

Invesco Emerging
Market Corporate Bond|
Fund

Invesco Emerging
Market Flexible Bond
Fund

Invesco Emerging
Markets Local Debt
Fund

Invesco Environmental
Climate Opportunities
Bond Fund

Invesco Euro Bond Fund

Invesco Euro Corporate
Bond Fund

Invesco Euro Short Term
Bond Fund

Invesco Euro Ultra-Short
Term Debt Fund

Invesco Global Flexible
Bond Fund

Invesco Global High
Yield Fund

Invesco Global
Investment Grade
Corporate Bond Fund

Invesco Global Total
Return Bond Fund

Invesco India Bond
Fund

Invesco Multi-Sector
Credit Fund

Invesco Net Zero
Global Investment
Grade Corporate Bond
Fund

Invesco Sterling Bond
Fund

Invesco USD Ultra-
Short-Term Debt Fund

Invesco US High Yield
Bond Fund

Invesco US Investment
Grade Corporate Bond
Fund

Invesco Asia Asset
Allocation Fund

Invesco Global Income
Fund

Invesco Pan European
High-Income Fund
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Riesgo de liquidez

El Fondo podra verse afectado por una disminucién de la
liguidez del mercado para los valores en los que invierta,

lo que puede perjudicar la capacidad del Fondo de realizar
operaciones. En tales circunstancias, algunos de los valores del
Fondo podran perder liquidez, lo que incidiria en la capacidad
del Fondo para vender tales valores a su valor intrinseco en el
momento oportuno.

Los Fondos que invierten en bonos u otros instrumentos de
renta fija también pueden exponerse a riesgos en caso de

crisis repentinas de precios de activos. En caso de un volumen
bajo de negociacién en los mercados de bonos, cualquier
compra o venta en estos mercados puede acarrear
variaciones/fluctuaciones significativas en el mercado que
puedan afectar a la valoracion de su cartera. En tales
circunstancias, el Fondo puede no ser capaz de abandonar
facilmente posiciones debido a la insuficiencia de compradores
o vendedores.

Con el objetivo de garantizar que cada Fondo es capaz de
cumplir en todo momento con la Ley de 2010 y el Reglamento
sobre OICVM vy satisfacer sus obligaciones de reembolso, todos
los Fondos estan sujetos a la supervision de liquidez tanto en
condiciones normales como condiciones de prueba extremas.
Cada Fondo se prueba como y cuando sea necesario, pero al
menos una vez por semana, para comprobar si tiene activos lo
suficientemente liquidos para cubrir las salidas estimadas.

Si un Fondo no fuese capaz de cubrir sus solicitudes de
reembolso oportunamente por la venta de valores en el
mercado, la SICAV puede tener en cuenta las siguientes
opciones en el interés de los Accionistas:

- El Fondo en cuestion puede tomar prestado hasta un 10% de
su valor para cubrir los limites de liquidez;

- El Fondo en cuestion puede utilizar swing pricing para
recuperar los costes de transaccion y negociacion como
resultado de un exceso de salidas (descritas en la Seccion 6.2
[Calculo de activos y pasivos]);

- Tal como se estipula en la Seccion 5.4.2 (Posibles
restricciones sobre reembolsos), la SICAV podra limitar el
numero total de Acciones del Fondo correspondiente, las
cuales se podran reembolsar en cualquier Dia habil en una
cantidad que represente el 10% del valor liquidativo bajo
gestion del Fondo correspondiente;

- Por ultimo, la SICAV podra suspender la negociacion en
circunstancias excepcionales (descritas en la Seccién 6.5
[Suspension temporal de la determinacion del valor
liguidativo]).

No obstante, no existen garantias de que se pueda conseguir la
mitigacion del riesgo de liquidez.

Riesgo de cambio

Los activos de un Fondo pueden invertirse en valores
denominados en divisas distintas de la divisa base del Fondo. El
Fondo puede verse afectado negativamente por cambios en los
tipos de cambio entre dichos valores y la divisa base del Fondo.
Los cambios en los tipos de cambio también pueden afectar
negativamente cualquier rendimiento obtenido en estas
inversiones que pueda estar sujeto al mismo riesgo de tipo de
cambio.
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Riesgo de facturacion de la cartera

Determinados Fondos pueden obtener un volumen de negocios
significativo de los valores subyacentes que mantengan. Puede
que el Gestor de Inversiones tenga que vender un valor, entrar en
o cerrar una posicion de derivados cuando lo estime apropiado,
independientemente del tiempo que el Fondo haya mantenido
dicho instrumento. Esta practica puede llevarse a cabo de forma
continua, cuando el Gestor de Inversiones considere que es en
beneficio de los intereses de los accionistas. Tales actividades
aumentan la facturacion de la cartera del Fondo y pueden
aumentar los costes de transaccion del Fondo, aunque cualquier
coste potencial sera considerado como parte de la decision de
inversiones para asegurar que favorece a los intereses del Fondo.

Riesgo de volatilidad

Los inversores han de tener presente que la volatilidad podra
originar grandes fluctuaciones en el valor liquidativo de los
Fondos, lo que podra afectar negativamente al valor liquidativo
por accion del Fondo pertinente y, como resultado, los inversores
podran sufrir pérdidas.

Riesgo de renta variable

El Fondo podra invertir en valores de renta variable. Los precios
de los valores de renta variable y los ingresos que generen
podran bajar en respuesta a ciertos acontecimientos, incluidas
las actividades y los resultados del emisor, la situacion general de
la economia y el mercado, la inestabilidad econdmica regional y
mundial y las fluctuaciones de los tipos de cambio e interés. No
existen garantias de que el valor de los valores de renta variable
de un Fondo aumentara ni de que generaran ingresos. El valor de
los valores de renta variable y los ingresos derivados de los
mismos pueden bajar o subir y es posible que el Fondo no
recupere el importe original invertido en esos valores.

Riesgos asociados a modelos cuantitativos

Cuando un Fondo trata de alcanzar su objetivo de inversion
mediante modelos que incorporan analisis cuantitativos u otros
algoritmos. Las inversiones seleccionadas mediante estos
modelos pueden tener un comportamiento diferente al esperado
debido a los factores seleccionados, los cambios en las
tendencias historicas y los problemas en la construccion e
implementacion de los modelos. La informacion y los datos
empleados en los modelos pueden proceder de terceros. Los
datos imprecisos o incompletos pueden limitar la eficacia de los
modelos. Ademas, el proceso de inversién podria verse afectado
por problemas tecnologicos, como fallos de sistema o de
ciberseguridad, que podrian descuadrar el objetivo de inversion
u ocasionar pérdidas para el Fondo.

Riesgo de renta variable privada y no cotizada

Cualquier fondo tendra la capacidad de invertir hasta un 10% del
valor liquidativo del Fondo pertinente en renta variable privada y
no cotizada. Ademas de los riesgos de inversion en renta
variable mas comunes, también habra algunos riesgos
adicionales especificos, como: la falta de liquidez, lo que podria
impactar a la capacidad del Fondo de vender dichas inversiones
a su valor real; la falta de transparencia de cotizacion; y la
disminucion de informacion facilmente disponible sobre la
sociedad. Es posible que la titularidad esté muy concentrada y
que determinadas acciones de la sociedad estén conducidas
por estos titulares principales.

Inversion en empresas de menor capitalizacion

La inversion en empresas de menor capitalizacion puede entrafar
mas riesgos, por lo que puede considerarse de caracter
especulativo. La inversién en un Fondo que tenga una exposicion
considerable a empresas de menor capitalizacion debe
contemplarse en un horizonte temporal a largo plazo y no como
un instrumento para obtener ganancias a corto plazo. Las
acciones de muchas empresas de pequefa capitalizacion se
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negocian con menor frecuencia y en volimenes mas reducidos, y
sus cotizaciones podrian experimentar fluctuaciones mas
abruptas o erraticas que las acciones de las empresas de mayor
capitalizacion. Los valores de empresas de pequena capitalizacion
también pueden mostrar una mayor sensibilidad a los cambios en
las condiciones de mercado que los valores de las empresas de
mayor capitalizacién.

Riesgo de concentracion sectorial

Los Fondos podran invertir principalmente en valores de un
numero reducido o especifico de sectores y/o industrias. Los
acontecimientos adversos en dichos sectores y/o industrias
podran afectar al valor de los valores subyacentes de un Fondo
que invierta en dichos valores. Los inversores deben estar
preparados para aceptar un mayor grado de riesgo que para un
fondo que esté mas diversificado en los distintos sectores.

Riesgo de concentracion de valores

Los Fondos podran invertir en un pequefo niumero de valores y
podran estar sujetos a un mayor grado de volatilidad y de riesgo
que uno mas diversificado.

Riesgo de concentracion en un pais

Los Fondos podran invertir principalmente en un solo pais o en
un pequeno numero de paises. Una estrategia de inversion
geograficamente concentrada puede estar sujeta a un mayor
grado de volatilidad y riesgo que una geograficamente
diversificada. Las inversiones del Fondo seran mas susceptibles a
las fluctuaciones de valor resultantes de las condiciones
economicas o comerciales del pais en el que se invierte el Fondo.
En consecuencia, la rentabilidad agregada del Fondo puede
verse afectada negativamente por la evolucion desfavorable de
ese pais.

Riesgo de crédito

Los Fondos que invierten en bonos, deuda y otros activos de
renta fija (incluyendo bonos corporativos y deuda soberana)
estan sujetos al riesgo de que los emisores no efectien los pagos
derivados de dichos instrumentos. Un emisor que sufra un
cambio adverso en su situacion financiera podria rebajar la
calidad de un valor y acentuar, de este modo, la volatilidad de su
precio. Una rebaja de la calificacion de solvencia de un valor
podria asimismo contrarrestar su liquidez, haciendo mas dificil su
venta. Los Fondos que invierten en instrumentos de deuda de
menor solvencia son mas proclives a este tipo de problemas y su
valor puede registrar mayor volatilidad.

Un Fondo puede soportar el riesgo de pérdida sobre una
inversion debido al deterioro de la categoria financiera del
emisor. Este deterioro puede provocar una rebaja de la
calificacion crediticia del emisor e impedir que pueda cumplir
con sus obligaciones contractuales, que incluyen efectuar los
pagos de capital e intereses de manera oportuna. Las
calificaciones crediticias constituyen una medida de la calidad
crediticia. Aunque la rebaja o la mejora de las calificaciones
crediticias de una inversion puede afectar o no a su precio, una
rebaja de la calidad crediticia puede hacer que la inversion
resulte menos atractiva y, por lo tanto, que aumente su
rentabilidad y baje su precio. Las rebajas de calidad crediticia
pueden dar lugar a la quiebra del emisor y la pérdida permanente
de la inversion. En caso de quiebra u otro tipo de incumplimiento,
el Fondo correspondiente podria experimentar tanto retrasos en
la liquidacion de los valores subyacentes como pérdidas e
incluso una posible depreciacion en el valor de los valores
subyacentes durante el periodo en el que el Fondo pertinente
intente hacer valer sus derechos sobre ellos. Esto tendra como
resultado la reduccion de los niveles de capital e ingresos del
Fondo y la falta de acceso a los ingresos durante este periodo
junto con los gastos de defensa de los derechos del Fondo.
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Los Accionistas deben tener presente que los valores de grado
de inversion en el momento de la adquisicion pueden revisarse a
la baja y que no existe un requisito especifico de vender esos
valores, excepto cuando asi se establezca en la politica de
inversion del Fondo pertinente. El riesgo de que los valores de
grado de inversion en el momento de la adquisicion se revisen a
la baja variara con el tiempo. En general, la SICAV supervisara la
solvencia de los valores en que inviertan los Fondos, incluyendo,
entre otros, la calificacion crediticia de los mismos valores.

Las calificaciones crediticias externas son proporcionadas por las
agencias de calificacidn y no son estandares absolutos de calidad
crediticia y no tienen en cuenta todos los riesgos potenciales a
los que podria enfrentarse un valor. Las agencias de calificacion
pueden no realizar cambios oportunos en las calificaciones
crediticias y la situacion financiera actual de un emisor puede ser
mejor o peor de lo que indica una calificacion.

Los valores sin calificacion, incluidos aquellos que han sido
considerados equivalentes a una calificacion crediticia especifica
por el Gestor de Inversiones en linea con el objetivo y la politica
de inversion del Fondo, pueden ser menos liquidos que los
valores con calificacion comparable e implican el riesgo de que
el Gestor de Inversiones no evalue con precision la solvencia del
valor.

Riesgo de tipo de interés

El valor de los Fondos que invierten en bonos u otros activos de
renta fija puede verse reducido si los tipos de interés varian. Con
caracter general, los precios de los instrumentos de deuda
suben cuando los tipos de interés bajan y bajan cuando los tipos
de interés suben. Los instrumentos de deuda a largo plazo
suelen ser mas sensibles a las variaciones de los tipos de interés.

Inversion en bonos de alto rendimiento/bonos sin calificacion
de solvencia

Los bonos de alto rendimiento/bonos sin grado de inversion
suelen considerarse altamente especulativos respecto de la
capacidad del emisor para devolver el principal y pagar los
intereses. La inversidn en este tipo de activo entrana

riesgos considerables. Los emisores de bonos de alto
rendimiento/bonos sin grado de inversion pueden presentar un
alto grado de apalancamiento y puede que no tengan acceso a
métodos mas tradicionales de financiacion. Una recesion
economica podria afectar negativamente a la situacion
financiera de un emisor y a valor de mercado de los valores de
deuda de alta rentabilidad/sin grado de inversion que haya
emitido. La capacidad del emisor para repagar su deuda podria
verse comprometida por acontecimientos que afecten al emisor
de los bonos, por la incapacidad de éste para cumplir con sus
previsiones empresariales o por la falta de fuentes de
financiacién adicionales. En el supuesto de quiebra de un
emisor, la SICAV podria registrar pérdidas e incurrir en costes.

Inversion en bonos perpetuos

Algunos Fondos tienen permitido invertir en bonos perpetuos.
Los bonos perpetuos (bonos sin fecha de vencimiento) podran
estar expuestos a un riesgo de liquidez adicional en ciertas
circunstancias del mercado. La liquidez de dichas inversiones en
entornos de mercado estresados puede ser limitada, lo que
afectaria negativamente al precio al cual se venderan, lo que, a
su vez, se traducira en un impacto negativo sobre el rendimiento
del Fondo.

Riesgo de valores con dificultades

Las inversiones en valores con dificultades pueden comportar un
riesgo significativo de convertirse en iliquido y/o pérdidas de
capital. Los valores con dificultades Unicamente se adquiriran
cuando el Gestor de Inversiones considere que el precio de
compra es inferior al valor razonable intrinseco de los valores y/o
que los valores se reestructuren de tal manera que se revaloricen.
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Puede pasar un tiempo considerable para que los valores con
dificultades obtengan el valor razonable percibido por el Gestor
de Inversiones y/o que se produzca cualquier reestructuracion
beneficiosa para el Fondo pertinente. Sin embargo, no puede
garantizarse que esto vaya a ocurrir y que los valores se vean
afectados aun mas, dando un resultado negativo para el Fondo
pertinente. En determinadas circunstancias, esto puede conllevar
un incumplimiento total sin recuperacion y la pérdida de la
totalidad de su inversion en el valor o valores pertinentes del
Fondo.

Riesgo de bonos convertibles contingentes

Los bonos convertibles contingentes son un tipo de deuda emitida
por una institucion financiera que puede convertirse en capital o
verse obligada a sufrir una amortizacion de capital al producirse un
suceso predeterminado («el suceso desencadenante») y pueden
exponerse a varios riesgos (incluidos, entre otros):

Riesgo de nivel de activacion: El suceso desencadenante
normalmente esta vinculado a la posicion financiera del emisor vy,
por consiguiente, es probable que la conversion se produzca
como resultado de un deterioro de la fortaleza de capital relativa
del subyacente. El riesgo relativo asociado a cada bono
convertible contingente dependera de la distancia entre el
coeficiente de capital actual y el nivel de activacion. Es probable
que la conversion a capital se produzca a un precio por accion,
que es inferior que cuando se emitido o compro el bono.

Riesgo de inversion en estructuras de capital: En caso de haber una
amortizacion de capital en bonos convertibles contingentes, es posible
que el titular realizara una amortizacion antes de los accionistas,
contrariamente a la tipica jerarquia de la estructura de capital.

Riesgo de liquidez: En condiciones de mercado bajo estrés,

el perfil de liquidez del emisor puede deteriorarse
significativamente y puede resultar dificil encontrar un
comprador inmediato, lo que significa que puede ser necesario
un descuento significativo para venderlo.

Riesgo de extension de compra: Los bonos convertibles
contingentes también pueden emitirse como bonos a perpetuidad
(es decir, bonos sin fecha de vencimiento. Consulte el riesgo
pertinente aplicable a los bonos a perpetuidad), mientras que estos
tendran fechas de venta, no existe garantia de que la emision se
venda en esta fecha y existe la posibilidad de que el bono nunca
pueda ser vendido, lo que daria lugar a que el Accionista no
recibiera la devolucion del capital en ninguna fecha, al igual que
cualquier otro bono perpetuo no rescatable.

Riesgo incierto/de incertidumbre: Los bonos convertibles
contingentes son un instrumento relativamente nuevo y los
sucesos desencadenantes generalmente no son probados, por lo
que no se sabe con certeza como evolucionara la clase de
activos en condiciones de mercado bajo estrés y riesgo al capital,
y la volatilidad podria ser considerable.

Riesgo de cancelacion de cupones: Los pagos de cupones
pueden ser discrecionales y se pueden cancelar en cualquier
momento, por cualquier motivo.

Riesgo de valoracion: La inversidon en bonos convertibles
contingentes puede tener un rendimiento mas elevado, sin
embargo, pueden acarrear un riesgo mayor que la inversion en
instrumentos tradicionales de deuda/convertibles y en ciertos
casos, en renta variable; la volatilidad y el riesgo de pérdida
pueden ser considerables.

Riesgo de bonos convertibles

Los bonos convertibles son un hibrido entre la deuda y la renta
variable, que normalmente permite a los titulares convertir en
acciones en la sociedad emisora del bono a un precio de
conversion especifico en una fecha futura. Por lo tanto, los
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valores convertibles combinan las caracteristicas de inversion y
los riesgos de las acciones y los bonos.

El valor de las acciones subyacentes influira en la sensibilidad del bono
convertible a las caracteristicas de la renta variable o de los bonos. A
medida que el valor de las acciones subyacentes se aproxime o supere
el precio de conversion de los bonos convertibles sera mas sensible al
riesgo de la renta variable. Por el contrario, a medida que el valor de las
acciones subyacentes baje mas que el precio de conversion, el
convertible mostrarad mas atributos similares a los bonos.

Como tal, los bonos convertibles pueden estar expuestos a
movimientos de renta variable y a una mayor volatilidad que las
inversiones en bonos no convertibles.

Las inversiones en bonos convertibles también pueden estar
sujetas a un riesgo de tipo de interés, un riesgo de crédito, un
riesgo de liquidez y un riesgo de prepago similares a los de las
inversiones en bonos no convertibles comparables.

Riesgo de ABS/MBS

Algunos Fondos pueden estar expuestos a una amplia gama de
ABS y/o MBS (incluyendo, entre otros, grupos de activos en
préstamos de tarjetas de crédito, préstamos para automoviles,
préstamos hipotecarios residenciales y comerciales, obligaciones
hipotecarias garantizadas, obligaciones de préstamo
garantizadas y obligaciones de deuda garantizadas), valores
hipotecarios pass-through de agencias federales y bonos
cubiertos. Las obligaciones asociadas a estos valores pueden
estar sujetas a un mayor riesgo de crédito, liquidez, tipo de
interés y sensibilidad a las condiciones econémicas en
comparacién con otros valores de deuda tradicionales, como los
bonos emitidos por el Gobierno.

Los ABS y MBS a menudo estan expuestos a riesgos de extension y
prepago que pueden tener un impacto considerable en el
momento y el tamano de los flujos de efectivo pagados por los
valores y pueden perjudicar a los rendimientos de los valores. La
vida media de cada valor individual puede verse afectada por un
gran numero de factores tales como la existencia y la frecuencia
del ejercicio de cualquier reembolso opcional y prepago
obligatorio, el nivel prevaleciente de las tasas de interés, la tasa real
de incumplimiento de los activos subyacentes, las recuperaciones
y el nivel de rotacion de los activos subyacentes.

En determinadas circunstancias, las inversiones en ABS y MBS
pueden llegar a ser menos liquidas, por lo que puede ser dificil
enajenarlas. Como resultado, puede verse afectada la capacidad
de los Fondos para responder a los sucesos del mercado y estos
pueden experimentar movimientos de precios negativos en el
momento de la venta de dichas inversiones. Ademas, en el
pasado, el precio de mercado de los MBS ha sido volatil y dificil
de determinar, y es posible que se produzcan condiciones de
mercado similares en el futuro.

Los MBS emitidos por empresas patrocinadas por el Gobierno,
como Fannie Mae, Freddie Mac o Ginnie Mae se conocen como
MBS de agencia. Fannie Mae y Freddie Mac son empresas
privadas que actualmente estan tuteladas por el Gobierno de
Estados Unidos. Ginnie Mae es parte del Departamento de
Vivienda y Desarrollo Urbano de Estados Unidos y esta
respaldada por la buena fe y el crédito del Gobierno de Estados
Unidos. Fannie Mae, Freddie Mac y Ginnie Mae garantizan los
pagos de MBS de agencia. Los MBS que no son de agencia
suelen ser apoyados Unicamente por préstamos hipotecarios
subyacentes y no estan garantizados por ninguna institucion, y
por tanto tienen un mayor grado de riesgo de crédito/impago
ademas del riesgo de extension y de prepago.
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Riesgo de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion

Ademas de los riesgos identificados en relacion con el uso de
instrumentos financieros derivados, segun se establece en la
Seccion 8.1 (Consideraciones generales), los Fondos capaces de
utilizar derivados con fines de inversidon pueden estar expuestos
a un riesgo de apalancamiento adicional, que puede dar lugar a
fluctuaciones importantes del valor liquidativo del Fondo y/o
pérdidas extremas cuando el Gestor de Inversiones no logre
predecir los movimientos del mercado. Esto, a su vez, puede
conllevar un aumento del perfil de riesgo del Fondo.

Riesgo de asignacion dinamica de activos

El Gestor de Inversiones tiene libertad para asignar
dinamicamente dentro de una clase de activos (por ejemplo,
dentro de todo el espectro del crédito de la renta fija) o entre
diferentes clases de activos (por ejemplo, entre renta variable,
renta fija y efectivo). La asignacion de inversiones entre
diferentes clases de activos o entre segmentos de la misma
clase de activos puede tener un efecto significativo en la
rentabilidad del Fondo. El Fondo podria perder oportunidades
de inversion atractivas al tener una exposicién infraponderada
en mercados que posteriormente experimenten rendimientos
significativos y podrian perder valor por estar sobreponderado
en mercados que posteriormente experimenten caidas
significativas. En consecuencia, la relevancia de los riesgos
asociados con la inversion en cada clase de activos (o en un
segmento de la misma clase de activos) fluctuara con el tiempo.
Esto puede dar lugar a cambios periddicos en el perfil de riesgo
del Fondo. Ademas, la asignacion periddica o el reequilibrio de
las inversiones pueden incurrir en mayores costes de
negociacion que un fondo con una estrategia de asignacion
estatica.

Riesgo de materias primas

Los inversores deben tener presente que las inversiones que
ofrecen exposicidon a materias primas entrafian mas riesgos, y
potencialmente mayor volatilidad, que las inversiones
tradicionales. En particular, los sucesos naturales o los
acontecimientos politicos o militares podrian afectar a la
produccion y a la negociacién de las materias primasy, por lo
tanto, afectar a los instrumentos financieros que ofrecen
exposicion a este tipo de activo. El terrorismo y otras actividades
delictivas podrian influir en la disponibilidad de materias primas
y, en consecuencia, afectar también negativamente a los
instrumentos financieros con exposicion al sector de materias
primas.

Riesgo de mercados emergentes

Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas
volatiles que las inversiones en mercados mas desarrollados.
Algunos de estos mercados pueden tener Gobiernos
relativamente inestables, economias basadas sélo en unas pocas
industrias y mercados de valores que negocian sélo un nimero
limitado de valores. Muchos mercados emergentes no cuentan
con sistemas regulatorios bien desarrollados y las normas de
revelacion de informacidn pueden ser menos estrictas que las
de los mercados desarrollados. Los riesgos de expropiacion,
nacionalizacién e inestabilidad social, politica y econémica son
mayores en los mercados emergentes que en los mercados mas
desarrollados. A continuacion, se presenta un breve resumen de
algunos de los riesgos mas comunes asociados a la inversion en
mercados emergentes:

Falta de liquidez: la adquisicion y enajenacion de valores puede
ser mas costosa, consumir mas tiempo y, en general, mas dificil
que en los mercados mas desarrollados. Muchos mercados
emergentes son pequenos, tienen volumenes de negociacién
bajos, poca liquidez y una volatilidad de precios significativa;

Riesgos de liquidacion y custodia: los sistemas de liquidacion y
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custodia de los mercados emergentes no estan tan bien
desarrollados como los de los mercados desarrollados. Los
estandares pueden no ser tan altos y las autoridades de
supervision y regulacion no son tan sofisticadas. En
consecuencia, puede existir el riesgo de que la liquidacion se
retrase y de que el efectivo o los valores se vean perjudicados;

Restricciones a la inversion y a las remesas: en algunos casos, los
mercados emergentes pueden restringir el acceso de los
inversores extranjeros a los valores. Como resultado, es posible
que ciertos valores de renta variable no siempre estén disponibles
para un Fondo porque se ha alcanzado el nUmero maximo
permitido de accionistas extranjeros o de cantidad invertida por
éstos. Ademas, el envio de remesas que los inversores extranjeros
obtienen de su participacion en las ganancias netas, el capital y
los dividendos puede estar restringido o requerir la aprobacion
del Gobierno y no puede haber garantias de que no se impongan
restricciones adicionales; y

Contabilidad: las normas, practicas y requisitos de contabilidad,
auditoria e informacion financiera aplicables a las empresas de
los mercados emergentes difieren de los aplicables en los
mercados mas desarrollados en cuanto a la naturaleza, calidad y
puntualidad de la informacion revelada a los inversores. En
consecuencia, las posibilidades de inversion pueden ser dificiles
de evaluar adecuadamente.

Aunque los Administradores consideran que una cartera
mundial auténticamente diversificada debe incluir un cierto
grado de exposicion a los paises con mercados emergentes,
recomiendan que la inversion en cualquier Fondo especifico de
mercados emergentes no constituya una parte sustancial de la
cartera de un inversor y sefialan que puede no ser adecuada
para todos los inversores.

Riesgo de inversion en Rusia

Existen importantes riesgos inherentes a la inversion en Rusia,
que incluyen: (a) las demoras en la liquidacion de operaciones y
el riesgo de pérdida como resultado del sistema de registro y
custodia de valores en vigor en Rusia; (b) la falta de disposiciones
en materia de gobernanza empresarial o de normas generales o
reglamentos en relacién con la proteccion de los inversores; (c)
la omnipresencia de la corrupcion, el trafico de informacién
privilegiada y los delitos econdomicos en Rusia; (d) las dificultades
para obtener valoraciones de mercado precisas de multitud de
valores rusos, provocadas en parte por la limitada cantidad de
informacion disponible publicamente; (e) la ambigiiedad y poca
claridad de las normas fiscales, que da lugar al riesgo de que se
apliquen tributos arbitrarios u onerosos; (f) la situacion financiera
general de las empresas rusas, que puede implicar importantes
cantidades de deuda entre empresas de un grupo; (g) los bancos
y otras instituciones financieras no estan plenamente
desarrollados o regulados, por lo que no suelen estar evaluados o
cuentan con calificaciones crediticias bajas; (h) la inestabilidad
politica y econdmica que puede afectar a la valoracion de las
inversiones en Rusia; (i) la liquidez en los mercados de Rusia
también puede ser menor y la volatilidad de los precios; mayor, lo
que implica que la acumulacion y enajenacion de participaciones
en algunos activos puede requerir tiempo y es posible que sea
necesario realizarlas a precios desfavorables.

El concepto de obligacion fiduciaria por parte del Consejo de
Administracion de una empresa suele ser inexistente. Las leyes y
normativas locales podrian permitir o no poner limites a los
administradores de una empresa para que puedan modificar
significativamente su estructura sin el consentimiento de los
accionistas. No se puede garantizar a los inversores extranjeros el
resarcimiento ante los tribunales de justicia por el
incumplimiento de las leyes, normas y contratos locales. Es
posible que las normas sobre la inversion en valores sean
inexistentes o se apliqguen de manera arbitraria o incoherente.
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Las inversiones en Rusia estan sujetas a mayores riesgos con
respecto a la propiedad y custodia de valores, y la exposicion de
la contraparte.

Mientras que el establecimiento de un depositario central de
valores en Rusia ha mejorado considerablemente las practicas
respecto a las transferencias de valores y las liquidaciones, las
leyes y practicas vigentes no se han desarrollado bien. La
introduccién de un Depositario Central de Valores también ha
mejorado la capacidad de obtener informacion sobre las
acciones corporativas. Puesto que no existe una Unica fuente de
informacion, el Depositario no puede garantizar la integridad o
puntualidad de la distribucion de notificaciones de acciones
corporativas para estos mercados.

Las inversiones en valores que cotizan o se negocian en Rusia
solo se haran en valores que coticen o se negocien en la Bolsa de
Moscu.

La CSSF ha confirmado que considera que la Bolsa de Valores de
Moscu es un mercado regulado conforme al articulo 41(1) de la
Ley de 2010. En consecuencia, el limite del 10% generalmente
aplicable a valores cotizados o negociados en mercados rusos no
se aplica a las inversiones en valores cotizados o negociados en la
Bolsa de Valores de Moscu. No obstante, las advertencias en
materia de riesgos relativas a las inversiones en Rusia continuaran
siendo de aplicacion a todas las inversiones en Rusia.

Por otra parte, Estados Unidos y la Unién Europea han impuesto
sanciones econdémicas a algunos individuos y organismos rusos, y
tanto Estados Unidos como la Union Europea podrian imponer
sanciones mas amplias. Las sanciones vigentes, o la amenaza de
nuevas sanciones, puede originar la rebaja del valor o la liquidez de
los valores rusos, un debilitamiento del rublo, una rebaja de la
calidad crediticia u otras consecuencias perjudiciales para la
economia rusa, cualquiera de las cuales podria afectar
negativamente a las inversiones en valores rusos del Fondo
correspondiente. Estas sanciones economicas también podrian
tener como consecuencia la congelacion inmediata de los valores
rusos, lo que podria perjudicar la capacidad del Fondo de comprar,
vender, recibir o entregar esos valores. Tanto las sanciones
existentes como las potencialmente futuras podrian hacer que
Rusia tomase contramedidas o acciones de represalia, lo que
puede afectar aun mas al valor o a la liquidez de los valores rusos,
y, por lo tanto, puede perjudicar al Fondo en cuestion.

Para evitar dudas, los riesgos descritos en la Seccion 8, «Riesgo
de mercados emergentes» también son aplicables a las
inversiones en Rusia.

Riesgo de inversion en el mercado de deuda de la India

El mercado de deuda de la India consta de dos segmentos, el
mercado de valores del Gobierno (mercado G-Sec) regulado por
el Banco de la Reserva de la India («<RBI») y el mercado de deuda
empresarial regulado por el RBI y la Comision de Valores y Bolsa
de la India («SEBI»). Actualmente, los valores del Gobierno (G-
Secs) forman la mayor parte del mercado en términos de valores
en circulacion, volumenes de negociacion y capitalizacion
bursatil. El RBI emite G-Secs mediante un proceso de subasta en
nombre del Gobierno de la India. El mercado de deuda
corporativa de la India se divide en dos partes: mercado de deuda
corporativa primaria y mercado de deuda corporativa secundaria.

Las entidades establecidas o constituidas fuera de la India, que
estan registradas en la SEBI como Inversores Extranjeros de
Cartera («FPl», por sus siglas en inglés), pueden invertir en
valores del Gobierno central, préstamos para el desarrollo del
Estado y bonos corporativos, ya sea a través de la via de
inversion general («GIR», por sus siglas en inglés) o a través de la
via de retencidn voluntaria («VRR», por sus siglas en inglés). Las
inversiones que efectlan los FPl en cada una de las vias GIR y
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VRR estan sujetas a ciertas condiciones relativas al vencimiento
residual minimo, los limites de prudencia de valores, los limites
de concentraciodn, los limites de prudencia de los inversores, el
tamano de la cartera comprometida, el periodo de retencion,
etc. (segun corresponda). Muchas de estas condiciones no son
aplicables a las inversiones en recibos de valores emitidos por
empresas de reconstruccion de activos. No se les permite a los
FPl invertir en planes de fondos mutuos de liquidez y del
mercado monetario.

El mercado primario ofrece instrumentos de deuda empresarial
a través de colocacion privada y emisiones publicas. Tras las
emisiones, normalmente los bonos son admitidos a cotizacion
en la National Stock Exchange of India Limited (NSE)/BSE
Limited (BSE) para suscripcion y negociacion publicas. El
mercado secundario negocia con bonos corporativos que, por
lo general, ya estan cotizados. Las negociaciones del mercado de
deuda empresarial secundario son en gran medida OTC. Estas
negociaciones OTC se liquidan mediante un proceso de entrega
contra pago, en el cual la entrega de los valores y el pago se
realizan al mismo tiempo. A pesar de que las negociaciones de
deuda empresarial secundaria son en su mayoria OTC, tanto la
NSE como la BSE han desarrollado plataformas de negociacion
para el mercado secundario.

Las principales caracteristicas del mercado de valores del
Gobierno y del mercado de deuda empresarial se exponen en la
tabla a continuacion.

Mercado de valores Mercado de
del Gobierno deuda
empresarial
Principales Préstamos para el La mayoria de
tipos de desarrollo del Estado | emisiones primarias
productos (valores emitidos por | son de instituciones
negociados Gobiernos estatales financieras del

indios) («Préstamos
para el desarrollo del
Estado»), valores
gubernamentales con
vencimiento

sector publico, pero
también se realizan
emisiones en el
sector empresarial
privado. La mayor
parte de las
emisiones son
bonos de cupdn fijo.

Intermediarios
primarios, bancos
comerciales y
cooperativos,
fondos de inversion
colectiva, fondos
de prevision y de

Intermediarios
primarios, bancos
comerciales y
cooperativos,
fondos de inversion
colectiva, fondos de
prevision y de

Participantes
del mercado
claves

pensiones, pensiones,

companias companias

aseguradoras, FPI aseguradoras, FPI.
Mecanismos de | T+1 para valores T+0a T+

gubernamentales
con vencimiento y
Préstamos para el
desarrollo del
Estado

negociacién y
liquidacion

Comision de
Valores y Bolsa de
la India, Banco de
la Reserva de la
India

Banco de la Reserva
de la India

Regulador
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La inversion en instrumentos de deuda puede exponer a un
Fondo a riesgos de contraparte. Para obtener mas informacién,
consulte el parrafo titulado «Riesgo de contraparte» en esta
Seccién.

En caso de que el mercado secundario esté inactivo, es posible
que un Fondo esté obligado a mantener los instrumentos de
deuda hasta su fecha de vencimiento. Si se recibe un gran
numero de solicitudes de reembolso, es posible que un Fondo
deba liquidar sus inversiones con un descuento considerable
para responder a dichas solicitudes y es posible que el Fondo
correspondiente sufra pérdidas al negociar con dichos valores.

El mercado de deuda indio se encuentra en fase de desarrollo y
es posible que la capitalizacion bursatil y el volumen de
negociacion sean inferiores a los de mercados mas
desarrollados. Para obtener mas informacion, consulte los
parrafos de esta Seccion titulados «Riesgo de inversion
general», «Riesgo de mercados emergentes», «Riesgo de
crédito», «Riesgo de suspensién del Fondo» y «Riesgo de
liguidez».

Inversores Extranjeros de Cartera (FPI)

Excepto cuando se permita lo contrario, para invertir en

G-Secs e instrumentos de deuda empresarial nacionales de
empresas indias, se exige a las entidades establecidas o
constituidas fuera de la India estar registradas como FPI en
virtud del Reglamento (FPI) de la SEBI de 2019 («Normativas
sobre FPI»), que sustituyen al Reglamento de FPI de 2014
anterior que queda derogado. No obstante, los FPI existentes
registrados de conformidad con las Normativas sobre FPI de
2014 deben estar registrados con sujecion a las Normativas
sobre FPI hasta el vencimiento del plazo para el que se ha
pagado la comision de inscripcion por el FPI conforme a las
Normativas sobre FPI de 2014, y puedan seguir comprando,
vendiendo o negociando valores indios de conformidad con las
Normativas sobre FPI. Actualmente, la inversion en instrumentos
de deuda indios por parte de FPI esta sujeta a un limite
monetario, que podra ser modificado de forma oportuna.

Un Fondo puede ser capaz de invertir en instrumentos de deuda
nacionales Unicamente cuando exista un limite de inversion de
FPI disponible. Los inversores deberian tener en cuenta que la
disponibilidad del limite de inversion de FPI puede ser
impredecible y, en consecuencia, un Fondo puede tener, en
ocasiones, una exposicion sustancial a inversiones no
denominadas en rupias indias fuera de la India.

ElI RBI y la SEBI podran imponer periédicamente restricciones
adicionales a la inversion en instrumentos de deuda
gubernamentales e instrumentos de deuda corporativa.
Tales restricciones pueden por ejemplo limitar el universo de
inversion disponible para el Gestor de Inversiones, lo que
inhibiria la capacidad del equipo de alcanzar el objetivo del
Fondo.

Los inversores de Hong Kong pueden obtener, previa solicitud al
Subdistribuidor y Representante en Hong Kong, informacion
relacionada con los limites de inversion de FPl y el estado de
utilizacion de los mismos.

Riesgos relacionados con el registro de FPI

En caso de que no se autorice el registro de un Fondo como FPI,
0 que se cancelara su registro como FPI por cualquier motivo,
esto afectaria adversamente a la capacidad del Fondo
correspondiente de efectuar mas inversiones o de mantener y
vender la inversién existente en valores indios. El Fondo
pertinente debera liquidar todas sus participaciones en valores
indios adquiridas en su condicion de FPI. Es posible que esta
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liguidacion deba llevarse a cabo con un descuento
considerable, por lo que el Fondo correspondiente puede sufrir
pérdidas significativas/sustanciales.

Asimismo, en caso de que un pais en el que el Fondo esta
constituido deje de ser una jurisdiccion elegible para efectuar
inversiones en India en virtud de las Normativas sobre FPI, la
pérdida de tal reconocimiento afectaria negativamente a la
capacidad del Fondo correspondiente de realizar mas
inversiones en valores indios hasta el momento en que ese pais
recupere su condicidn de jurisdiccion elegible.

Fiscalidad

Todos los FPI estaran sujetos a retencion fiscal sobre los
ingresos por intereses. A la fecha de publicacion del Folleto
informativo, la retencion fiscal sobre los ingresos por intereses
en virtud de la legislacién tributaria de la India sera a tipos
variables a partir de 5%, incrementadas por el recargo aplicable
y la tasa educacional hasta un 20%, dependiendo de la
naturaleza del instrumento de deuda. En el caso de ingresos
derivados de plusvalias sobre la transmision de valores, no se
aplicara una retencion fiscal y el FPI debera pagar el impuesto a
las plusvalias directamente a las autoridades fiscales indias. A la
fecha de publicacion de este Folleto informativo, las tasas del
impuesto a las plusvalias («<CGT», por sus siglas en inglés)
oscilaban entre el 10 y el 30% (incrementadas por el recargo
aplicable y la tasa educacional) dependiendo de diversos
factores, entre ellos el periodo de tenencia de los valores.
Dichas tasas impositivas pueden estar sujetas a cambios
oportunos. Se efectuaran provisiones de impuestos (incluyendo
ganancias realizadas y no realizadas) tanto para la retencion
fiscal sobre ingresos por intereses como para los CGT en
consecuencia por cuenta del Fondo. Puesto que un Fondo esta
establecido como una SICAV de Luxemburgo, no se devengara
ningun beneficio de convenio a favor del Fondo. No existen
garantias de que las leyes y normas fiscales vigentes no se
revisen o modifiquen en el futuro con efecto retroactivo.
Cualquier cambio en las leyes y normas fiscales puede provocar
que la retencion fiscal sobre los ingresos por intereses y los CGT
estén subdevengados o sobredevengados, lo cual puede
reducir los ingresos y/o el valor de las inversiones del Fondo
correspondiente y pueden producirse ajustes posteriores del
valor liquidativo. Actualmente, los FPI se consideran como Fll a
los efectos de la legislacion fiscal india y estan sujetos al mismo
tratamiento fiscal que los FlI.

Repatriacion

Un Fondo que invierta en el mercado de deuda indio tendra una
instruccion permanente en vigor con el custodio/
subdepositario para convertir todo el capital y beneficios
denominados en rupias al Fondo correspondiente en su divisa
base y repatriar desde la India. Dichos importes son totalmente
repatriables, con sujecion al pago de los impuestos aplicables
(retencidn fiscal sobre los ingresos por intereses e impuestos
sobre plusvalias) y a la presentacion de un certificado de asesor
fiscal. Aunque el Fondo correspondiente nombrara a un
subdepositario local en la India, el Depositario asumira la
responsabilidad del subdepositario local en la India o de
cualquier otro subdepositario nombrado en lugar de un
subdepositario anterior (por la cancelacion de la licencia de
depositario del subdepositario anterior o por cualquier otro
motivo, segun lo acordado con el subdepositario anterior).

El tipo de cambio utilizado para convertir capital y/o beneficios
denominados en rupias a la divisa base del Fondo
correspondiente y para repatriar desde la India se determinara
en funcién de los tipos de mercado del dia en que se convierte
la divisa. El Banco de la Reserva de la India publica un tipo de
cambio oficial cada dia laborable.
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Actualmente, no existen reglamentos/restricciones impuestos a
los FPI en virtud de la legislacién india, lo cual limita la
repatriacion de fondos por parte de los FPI. Las inversiones en
valores indios realizadas por FPI son totalmente repatriables.

Rupia

Actualmente, la rupia no es una divisa libremente convertible y
esta sujeta a politicas de control de divisas impuestas por el
Gobierno indio. Cualquier movimiento desfavorable en los tipos
de cambio de la rupia resultante del control de cambio o del
control de conversidn de divisas puede provocar la
depreciacion de los activos de un Fondo, lo cual puede afectar
negativamente al valor liquidativo del Fondo en cuestion.

Las politicas de control de divisas impuestas por el Gobierno
indio estan sujetas a cambios y pueden tener un efecto negativo
sobre un Fondo y sus inversores.

Riesgos de Stock Connect

Riesgos vinculados a la negociacién de valores chinos a través
de Stock Connect

En la medida en que las inversiones de un Fondo en China se
negocien a través de Stock Connect, tales operaciones estaran
sujetas a factores de riesgo adicionales. En particular, los
Accionistas deben tener presente que Stock Connect es un
programa de negociacion relativamente nuevo.

Los reglamentos pertinentes no estan evaluados y estan sujetos
a modificaciones. Stock Connect esta sujeto a limitaciones de
cuota que podrian restringir la capacidad del Fondo de negociar
a través de Stock Connect de forma periodica. Esto podria
afectar negativamente a la capacidad del Fondo de implementar
eficazmente su estrategia de inversion.

El alcance del Shanghai-Hong Kong Stock Connect incluye
todas las acciones constitutivas de los indices SSE 180 y SSE
380 y todas las Acciones A de China que coticen en la SSE que
no estén incluidas como acciones constitutivas de los indices
relevantes pero que tengan acciones H correspondientes
cotizadas en la SEHK.

El alcance del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect incluye
todas las acciones constitutivas de los indices SZSE Component,
SZSE Small/Mid Cap Innovation Index que cuenten con una
capitalizacion bursatil de 6.000 millones de RMB o mas y todas
las acciones que coticen en la SZSE de empresas que hayan
emitido tanto Acciones A como Acciones H de China.

Los Accionistas deben tener en cuenta que, en virtud de los
reglamentos aplicables, se permitira solicitar un valor del
alcance de Stock Connect. Esto podria afectar negativamente a
la capacidad del Fondo de alcanzar su objetivo de inversion, por
ejemplo, cuando el Gestor de Inversiones quiera adquirir un
valor solicitado del alcance de Stock Connect.

Comprobacion previa a la negociacion

La ley de la RPC establece que la SSE o SZSE podra rechazar una
orden de venta si un inversor no tiene suficientes Acciones A de
China disponibles en su cuenta. La SEHK aplicara una
comprobacidn similar en todas las 6rdenes de venta de valores
de Stock Connect en el vinculo de Negociacion Northbound a
nivel de los participantes bursatiles registrados de la SEHK
(«Participantes bursatiles») para garantizar que no haya una
sobreventa por parte de ningun participante bursatil individual
(«Comprobacion previa a la negociacion»). Ademas, se requerira
a los inversores de Stock Connect que cumplan con los
requisitos relacionados con la Comprobacion previa a la
negociacion impuesta por el regulador, la agencia o la autoridad
aplicable con jurisdiccion, autoridad o responsabilidad en
relacion con Stock Connect («Autoridades de Stock Connect»).
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Este requisito de Comprobacion previa a la negociacion podra
requerir una entrega previa a la negociacion de los valores de
Stock Connect por parte de un depositario o subdepositario
nacional de Stock Connect al Participante bursatil, el cual
mantendra y custodiara dichos valores con el objetivo de
garantizar que se puedan negociar en un dia de negociacién
concreto. Existe el riesgo de que los acreedores del Participante
bursatil traten de afirmar que dichos valores son de su propiedad
y no del inversor de Stock Connect, si no esta claro que el
Participante bursatil actua como un custodio en relacién con
dichos valores para el beneficio del inversor de Stock Connect.

Dado que la SICAV negocia Acciones SSE y/o SZSE a través de un
corredor afiliado al subdepositario de la SICAV, que es un
Participante bursatil y un agente de compensacion de su
corredor afiliado, no se exige una entrega de valores previa a la
negociacion, mitigando de esta forma el riesgo anterior.

Alternativamente, si el Fondo mantiene sus Acciones A de China
con un custodio que sea un participante depositario o un
participante de compensacion general con participacion en el
Hong Kong Central Clearing and Settlement System («CCASS»),
el Fondo podra solicitar a este que abra una cuenta segregada
especial («<SPSA») en CCASS para mantener sus Acciones A de
China bajo el modelo de comprobacién mejorado antes de la
negociacion. EI CCASS asignara a cada SPSA un «Numero de
inversor» Unico con el fin de facilitar el sistema de Stock Connect
para verificar las participaciones de un inversor tales como el
Fondo. Siempre que haya suficientes participaciones en la SPSA
cuando un corredor introduzca la orden de venta del Fondo, este
s6lo tendra que transferir Acciones A de China de su SPSA a la
cuenta de su corredor después de la ejecucion y no antes de
colocar la orden de venta, y el Fondo correspondiente no estara
sujeto al riesgo de no poder disponer oportunamente de sus
tenencias de Acciones A de China debido a que no haya
transferido las Acciones A de China a sus corredores de manera
oportuna.

Titular efectivo de las Acciones de la SSE/SZSE

Stock Connect estd compuesto por el vinculo Northbound, a
través del cual Hong Kong y los inversores extranjeros como el
Fondo podran adquirir y mantener Acciones A de China que
coticen en la SSE («Acciones de la SSE») y en la SZSE («Acciones
de la SZSE») («Negociacion Northbound») y el vinculo
Southbound, a través del que los inversores en China continental
podran adquirir y mantener Acciones que coticen en la SEHK
(«Negociacion Southbound»). Estas Acciones de la SSE y de la
SZSE se mantendran después de la liquidacion por parte de los
corredores o custodios como participantes de compensacién en
cuentas del CCASS mantenidas por Hong Kong Securities and
Clearing Corporation Limited («<HKSCC») como depositario
central de los valores de Hong Kong y del fiduciario. A su vez, el
HKSCC mantiene Acciones de la SSE y/o de la SZSE de todos los
participantes a través de una «cuenta combinada de valores de
titular Unico» en su nombre, registradas con ChinaClear, el
principal depositario de valores de la China continental.

Debido a que el HKSCC es solo un fiduciario y no el titular
efectivo de las Acciones de la SSE de la SZSE, en el improbable
caso de que el HKSCC esté sujeto a un procedimiento de
liquidacion en Hong Kong, los inversores deberian tener en
cuenta que las Acciones de la SSE y de la SZSE no se
consideraran como parte de los activos generales del HKSCC
disponibles para reparto a los acreedores, incluso bajo la ley de la
China continental. No obstante, el HKSCC no estara obligado a
tomar ninguna accién legal o a entrar en procedimientos
judiciales para hacer valer sus derechos en nombre de los
inversores en Acciones de la SSE y de la SZSE en China
continental. Los inversores extranjeros como los Fondos que
invierten a través de Stock Connect y que mantienen Acciones
de la SSE y de la SZSE a través del HKSCC son los titulares
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efectivos de los activos y son, por lo tanto, elegibles para ejercer
sus derechos solo a través del fiduciario.

No protegida por el Investor Protection Fund

Los inversores deben tener en cuenta que, dado que el Fondo en
cuestion efectua Negociacion Northbound a través de agentes de
valores en Hong Kong, pero no de agentes en China continental,
no esta protegido por el China Securities Investor Protection
Fund en China continental y, por lo tanto, los inversores no se
beneficiaran de una compensacion en virtud de dicho plan.

Restricciones en la negociacion intradia

Salvo algunas excepciones, por lo general, la negociacion (de
recuperacion) intradia no esta permitida en el mercado de
Acciones A de China. Si un Fondo adquiere valores de Stock
Connect en un dia de negociacion (T), el Fondo no podra vender
los valores de Stock Connect hasta el dia T+1 o mas tarde.

Cuotas agotadas

Una vez agotada la cuota diaria, la aceptacion de las érdenes de
compra correspondientes también se suspendera
inmediatamente y no se aceptaran mas ordenes de compra por el
resto del dia. Las 6rdenes de compra que hayan sido aceptadas
no se veran afectadas por el uso completo de la cuota diaria,
mientras que las érdenes de venta seguiran pudiendo ser
aceptadas. Segun la situacidn del porcentaje total de la cuota, los
servicios de compra se resumiran en el siguiente dia de
negociacion.

Diferencia entre dia de negociacion y horas de negociacion
Debido a diferencias entre los dias festivos de Hong Kong y de
China continental u otras razones tales como condiciones
climaticas adversas, podria existir una diferencia entre los dias de
negociacion y las horas de negociacion entre (i) los mercados de
la SSE y la SZSE v (ii) la SEHK. Stock Connect solo operara en los
dias en que estos mercados estén abiertos para la negociacion y
en que los bancos de estos mercados estén abiertos en los dias
de liquidacion correspondientes. Asi pues, es posible que haya
ocasiones en las que se trate de un dia de negociacion normal
para el mercado de la China continental, pero en el que no sea
posible efectuar la compraventa de Acciones chinas de clase A
en Hong Kong. El Gestor de Inversiones debera tener en cuenta
los dias y horas en que Stock Connect opera y determinar en
funcion de su propia capacidad de tolerancia al riesgo si asumir o
no el riesgo de fluctuaciones de precios de las Acciones chinas
de clase A durante el periodo en que Stock Connect no esté
operando.

La recuperacion de acciones elegibles y restricciones de
negociacion

Una accidn se puede recuperar del alcance de acciones elegibles
para la negociacion a través de Stock Connect por diversos
motivos y, en tal caso, la accion solo se puede vender y no
comprar. Esto podria afectar a la cartera o a las estrategias de
inversion del Gestor de Inversiones. Por ende, el Gestor de
Inversiones debera prestar especial atencion a la lista de
acciones elegibles segun sea provista y actualizada
periddicamente por la SSE, la SZSE y la SEHK.

Conforme a Stock Connect, el Gestor de Inversiones solo estara
autorizado a vender Acciones A chinas, pero tendra restringido
comprar mas si: (i) las Acciones A de China dejan de ser una
accion constitutiva de los indices pertinentes; (ii) las Acciones A
de China estan bajo «alerta de riesgo»; y/o (iii) las Acciones H
correspondiente de las Acciones A de China deja de negociarse
en la SEHK. El Gestor de Inversiones también deberia tener en
cuenta que los limites de fluctuacion de precios serian aplicables
a las Acciones A de China.
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Costes de negociacion

Ademas de pagar tasas de negociacion e impuestos sobre el
timbre en relacion con la negociacion de Acciones A de China,
los Fondos que realicen Negociacion Northbound también
deberian tomar nota de cualquier nueva comision de cartera,
impuesto sobre dividendos e impuestos relacionados con los
ingresos procedentes de transferencias de acciones, las cuales
serian determinadas por las autoridades pertinentes.

Normas del mercado local, restricciones de inversion extranjera
y obligaciones de divulgacién

Con Stock Connect, las empresas que coticen Acciones A de
China y la negociacion de Acciones A de China estaran sujetas a
las normas del mercado y a los requisitos de divulgacion del
mercado de Acciones A de China. Toda modificacion a la
legislacion, reglamentos y politicas del mercado de Acciones A
chinas o las normas relacionadas con Stock Connect puede
afectar a los precios de las acciones. El Gestor de Inversiones
también deberia tomar nota de las restricciones de inversion
extranjera y de las obligaciones de divulgacion aplicables a las
Acciones A de China.

El Gestor de Inversiones estara sujeto a restricciones de
negociacion (incluidas restricciones en la retencion de los
ingresos) en relacion con las Acciones A de China, como
resultado de su interés en las Acciones A de China. El Gestor de
Inversiones es el Unico responsable del cumplimiento de todas
las notificaciones, informes y requisitos en relacién con sus
intereses en Acciones A de China.

En virtud de las normas actuales de la China continental, una vez
un inversor mantiene hasta el 5% de las acciones de una empresa
que cotice en la SSE o en la SZSE, se insta al inversor a que
divulgue su interés en un plazo de tres Dias de negociacion
durante los cuales no podra negociar las acciones de esa
empresa. Ademas, segun la legislacion sobre valores de la RPC,
un accionista del 5% o mas del total de acciones emitidas de una
empresa que se cotice en la RPC («accionista principal») debe
devolver todos los beneficios obtenidos por la compra y venta de
acciones de dicha empresa cotizada en la RPC si ambas
transacciones tienen lugar en un periodo de seis meses. En caso
de que el Fondo se convierta en un accionista principal de una
empresa que cotiza en la RPC al invertir en Acciones A chinas a
través de Stock Connect, las ganancias que obtenga el Fondo de
dichas inversiones seran limitadas y, por tanto, el rendimiento del
Fondo se vera afectado negativamente.

De acuerdo con las practicas actuales en China continental, la
SICAV, como beneficiario efectivo de las Acciones A chinas
negociadas via Stock Connect no podra designar representantes
para asistir a las juntas de accionistas.

Riesgos de compensacion, liquidacion y custodia

HKSCC y ChinaClear han establecido los vinculos de
compensacion entre ambas bolsas y cada una se convertira en
participante de la otra para facilitar la compensacion y
liguidacion de operaciones transfronterizas. Para operaciones
transfronterizas iniciadas en un mercado, la cdmara de
compensacion de dicho mercado, por un lado, compensara y
liguidara con sus propios agentes de compensacion, y por el otro
lado se comprometera a cumplir con las obligaciones de
compensacion y liquidacién de sus agentes de compensacion
con la camara de compensacion de la contraparte.

Los inversores de Hong Kong y extranjeros que hayan adquirido
valores de Stock Connect a través de la Negociacion Northbound
deberian mantener dichos valores con las cuentas de acciones
de sus corredores o custodios con el CCASS (operado por
HKSCC).
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Sin negociacién manual ni bloqueo de las negociaciones
Actualmente, no hay opcién de realizar negociaciones manuales
o de bloquear las negociaciones para las transacciones de
valores de Stock Connect con la Negociacion Northbound. Como
resultado, se limitaran las opciones de inversién de un Fondo.

Prioridad de las érdenes

Las 6rdenes de negociacion suscritas en el China Stock Connect
System («CSC») estan basadas en el orden del tiempo. Las
6rdenes de negociacion no se pueden modificar, pero se pueden
cancelar y volver a suscribir al CSC como nuevas érdenes al final
de la cola. Debido a restricciones de cuotas u otros casos de
intervencion en el mercado, no se puede garantizar que las
negociaciones realizadas a través de un corredor se completaran.

Cuestiones de ejecucion

Las negociaciones de Stock Connect podran, de conformidad
con las normas de Stock Connect, ejecutarse a través de uno o
varios corredores que seran asignados por la SICAV para
Negociacion Northbound. Dados los requisitos de Comprobacion
previa a la negociacion y, por consiguiente, la entrega previa a la
negociacion de valores de Stock Connect a un Participante
bursatil, el Gestor de Inversiones podra determinar que, en el
interés de un Fondo, solo se ejecuten negociaciones de Stock
Connect a través de un corredor que esté afiliado al
subdepositario de la SICAV, que es un Participante bursatil. En tal
situacion, si bien el Gestor de Inversiones estara al corriente de
sus obligaciones de ejecucion 6ptima, no tendra la capacidad de
negociar a través de multiples agentes de bolsa y no sera posible
el cambio de agente de bolsa sin la modificacion equivalente de
los acuerdos de subcustodia de la SICAV.

Sin negociacion ni transferencias extrabursatiles

Los participantes del mercado deben coincidir, ejecutar o
coordinar la ejecucion de cualquier venta y compra de 6rdenes o
cualquier instruccion de transferencia de los inversores en
relacion con cualquier valor de Stock Connect de acuerdo con
las normas de Stock Connect. Esta norma contra el comercio y
las transferencias extrabursatiles para la negociacion de valores
de Stock Connect bajo Negociacion Northbound puede retrasar
o interrumpir la reconciliacion de 6rdenes de los participantes
del mercado. No obstante, para facilitar la realizacion de
Negociaciones Northbound por parte de los actores del mercado
y el curso normal de operaciones del negocio, se ha permitido
explicitamente la transferencia extrabursatil de valores de Stock
Connect con fines de asignacion posterior a la negociacion a
distintos fondos/subfondos por parte de los gestores del fondo.

Riesgos de cambio

Las inversiones Northbound por parte de un Fondo en Acciones
de la SSE y de la SZSE se negociaran y liquidaran en RMB. Si el
Fondo posee una clase de acciones denominada en una divisa
local distinta al RMB, el Fondo estara expuesto a riesgo de
cambio si el Fondo invierte en un producto de RMB, debido a la
necesidad de conversion de la divisa local en RMB. Durante la
conversion, el Fondo también podra generar costes de
conversion de divisas. Incluso si el precio del activo en RMB es el
mismo cuando el Fondo lo compra y cuando el Fondo lo
reembolsa/vende, éste también generara una pérdida cuando
convierta el proceso de reembolso/venta en divisa local si el RMB
se ha devaluado.

Riesgo de impago de ChinaClear

ChinaClear ha establecido un marco de gestion de riesgos y
adoptado medidas que estan aprobadas y supervisadas por la
Comisién Reguladora de Valores de China (CSRC). De
conformidad con el reglamento general del CCASS, si ChinaClear
(como contraparte central invitada) es insolvente, HKSCC
procurara, de buena fe, la recuperacion de los valores de Stock
Connect en circulacién y las sumas de ChinaClear a través de los
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canales legales disponibles y del proceso de liquidacién de
ChinaClear, si se aplica.

A su vez, HKSCC distribuira los valores de Stock Connect y/o las
sumas recuperadas para compensar a los participantes en base
prorrateada, segun lo establecen las autoridades de Stock
Connect pertinentes. Aunque la probabilidad de un
incumplimiento por parte de ChinaClear se considera remota, el
Fondo deberia ser consciente de este acuerdo y de su posible
exposicion antes de participar en negociaciones Northbound.

Riesgo de impago de HKSCC

Un incumplimiento o retraso por parte del HKSCC en el
desempeno de sus obligaciones puede provocar un error de
liquidacidn, o la pérdida, de valores de Stock Connect y/o sumas
en relacion con estos valores y, como resultado, el Fondo y sus
inversores podrian sufrir pérdidas. Ni la SICAV ni el Gestor de
Inversiones asumen responsabilidad alguna por dichas pérdidas.

Titularidad de valores de Stock Connect

Los valores de Stock Connect no estan certificados y estan
mantenidos por los titulares de cuentas de HKSCC. Los depositos o
retiradas fisicos de valores de Stock Connect no estaran
disponibles para los Fondos bajo la Negociacion Northbound.

El titulo o los intereses del Fondo v las titularidades en valores
Stock Connect (legales, equitativos, de otro tipo), estaran sujetos a
los requisitos aplicables, incluidas leyes relacionadas con cualquier
requisito de divulgacion de interés o restriccion de inversion
extranjera. En China, los valores de Stock Connect se mantienen en
nombre de los inversores finales (como el Fondo) con HKSCC
como fiduciario. A su vez, HKSCC posee Acciones SSE o Acciones
SZSE, como fiduciario, a través de una cuenta de valores d6mnibus
a su nombre registrada en ChinaClear. Si bien los reguladores
chinos han afirmado que los inversores finales tienen un interés
como beneficiarios en los valores de Stock Connect, la ley que
trata estos derechos se encuentra en sus primeras etapas y los
mecanismos que los beneficiarios finales pueden utilizar para
hacer valer sus derechos no han sido probados. Por lo tanto,
plantean riesgos inciertos.

Puede que la informacion anterior no cubra todos los riesgos
relacionados con Stock Connect y todas las leyes, normas y
reglamentos mencionados estan sujetos a cambios.

Se trata de una esfera del derecho compleja y los inversores
deberan procurar asesoramiento profesional independiente.

Riesgo asociado al mercado ChiNext y/o al Consejo de Science
and Technology Innovation (STAR)

Algunos Fondos pueden invertir en el mercado ChiNext o en el
segmento STAR. Dichas inversiones pueden generar pérdidas
considerables para los Fondos y sus inversores. Pueden aplicarse
otros riesgos adicionales:

Mayor fluctuacion de los precios de los valores: Las empresas
que cotizan en el mercado ChiNext y/o en el Consejo STAR
suelen ser de naturaleza emergente con una escala operativa
menor. En particular, las empresas que cotizan en el mercado
ChiNext y en el Consejo STAR estan sujetas a limites de
fluctuacidn de precios mas amplios y, debido a los mayores
umbrales de entrada para los inversores, pueden tener una
liguidez limitada, en comparacion con otros tableros. Por tanto,
estan sujetas a una mayor fluctuacion de los precios de las
acciones y de la liquidez. También presentan mayores riesgos y
coeficientes de rotacidn que las empresas cotizadas en el
segmento principal.

Riesgo de sobrevaloracion: Las acciones cotizadas en el mercado
ChiNext y/o en el Consejo STAR pueden estar sobrevaloradas y
dicha valoracion excepcionalmente alta puede no ser sostenible.
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Los precios de las acciones pueden ser mas susceptibles de
manipulacion debido a una menor circulacion de acciones.

Diferencias en las normativas: Las normas y los reglamentos
relativos a las empresas cotizadas en el mercado ChiNext y/o en
el Consejo STAR son menos estrictos en términos de rentabilidad
y capital social que los relativos al consejo principal.

Riesgo de supresion: La supresion puede ser un hecho mas
comun y rapido para las empresas cotizadas en el mercado
ChiNext y/o en el Consejo STAR En particular, el mercado
ChiNext y el Consejo STAR tienen criterios mas estrictos para la
exclusion de la bolsa en comparacion con otros consejos. Esto
puede tener un efecto adverso en los Fondos si las empresas en
las que invierte se suprimen.

Riesgo de concentracion: El Consejo STAR es un consejo de
reciente creacion y puede tener un numero limitado de empresas
cotizadas durante la fase inicial. Las inversiones en el Consejo
STAR pueden concentrarse en un numero reducido de valores y
someter al fondo a un mayor riesgo de concentracion.

Impuesto sobre el timbre

El impuesto sobre timbres se aplica en la ejecucion o el recibo en
China de determinados documentos, incluidos contratos para la
venta de Acciones A de China y Acciones B de China negociadas
en las bolsas de valores de la RPC, a una tasa del 0,1%. En el caso
de contratos para la venta de Acciones A de China y Acciones B
de China, actualmente dicho impuesto sobre timbres se impone
al vendedor pero no al comprador.

Consideraciones fiscales de Stock Connect
Las autoridades fiscales chinas han aclarado que:

B se aplica una exencion del impuesto sobre el valor anadido y
del impuesto sobre la renta sobre las plusvalias a la
negociacion en Stock Connect de conformidad con las
circulares fiscales Caishui [2014] n.° 81, Caishui [2016]
n.° 127, y Caishui [2016] n.° 36 (se indica que se trata de una
exencidn temporal, pero no se proporciona fecha en la que
dejara de aplicarse);

® el impuesto de timbres chino normal es pagable; y

m  se aplicara una retencion fiscal del 10% sobre los dividendos
(sujeta a un tratado o acuerdo fiscal aplicable). La entidad que
distribuye dicho dividendo esta obligada a retener ese
impuesto en nombre de los beneficiarios.

Los inversores deberian buscar su propio asesoramiento fiscal en
relacion con sus disposiciones y sus inversiones en cualquier
Fondo.

Riesgos de Bond Connect

Inversion en CIBM a través de Northbound Trading Link en Bond
Connect

Como se indica en el Apéndice A, algunos Fondos pueden obtener
exposicion directa a los bonos onshore de China en el CIBM a través
de Bond Connect y/u otros medios permitidos por las regulaciones
pertinentes de vez en cuando (los «Fondos CIBM»).

De acuerdo con la normativa vigente en China continental, los
inversores extranjeros elegibles podran invertir en los bonos que
circulan en el CIBM a través de Bond Connect («Northbound
Trading Link»). No habra cuota de inversion para Northbound
Trading Link.

En virtud del Northbound Trading Link, los inversores extranjeros
elegibles deben designar al CFETS u otras instituciones
reconocidas por el BPC como agentes de registro para solicitar el
registro en el BPC.
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El Northbound Trading Link se refiere a la plataforma comercial
que se encuentra fuera de la China continental y esta conectada
al CFETS para que los inversores extranjeros elegibles presenten
sus solicitudes comerciales de bonos que circulan en el CIBM a
través de Bond Connect. HKEX y CFETS trabajaran
conjuntamente con plataformas de comercio electréonico de
bonos extraterritoriales para proporcionar servicios de comercio
electronico y plataformas que permitan el comercio directo entre
los inversores extranjeros elegibles y los distribuidores
territoriales aprobados en China continental a través de CFETS.

Los inversores extranjeros elegibles pueden presentar solicitudes
comerciales de bonos que circulan en el CIBM a través del
Northbound Trading Link proporcionado por las plataformas
electronicas de negociacion de bonos extraterritoriales (como
Tradeweb y Bloomberg), que a su vez transmitiran sus solicitudes
de cotizacion al CFETS. El CFETS enviara las solicitudes de
cotizacion a una serie de operadores locales aprobados
(incluidos creadores de mercado y otros entes participantes en el
negocio de creacidon de mercados) en China continental. El o los
representantes onshore aprobados responderan a las solicitudes
de cotizacion a través del CFETS y este ultimo enviara sus
respuestas a los inversores extranjeros elegibles a través de las
mismas plataformas electrénicas extraterritoriales de
negociacion de bonos. Una vez que el inversor extranjero
elegible acepta la cotizacion, el comercio se concluye en el
CFETS.

Por otra parte, la liquidacion y custodia de los valores de renta fija
negociados en el Mercado de bonos interbancarios de China
segun Bond Connect se realizara a través del enlace de
liguidacion y depésito entre Central Money Markets Unit, como
agente depositario extraterritorial, y China Central Depository
&Clearing Co., Ltd y Shanghai Clearing House, como
instituciones de depdsito y compensacion territorial en China
continental. Segun el enlace de liquidacion, China Central
Depository & Clearing Co, Ltd o Shanghai Clearing House
efectuaran la liquidacion bruta de las operaciones confirmadas
territoriales y Central Money Markets Unit procesara las
instrucciones de liquidacién de bonos de sus miembros en
nombre de los inversores extranjeros elegibles, de conformidad
con sus normas pertinentes.

De acuerdo con la normativa vigente en China continental,
Central Money Markets Unit, al ser el agente depositario
extraterritorial reconocido por la Autoridad Monetaria de Hong
Kong, abre cuentas nominales dmnibus con el agente depositario
extraterritorial reconocido por el BPC (es decir, el China
Securities Depository & Clearing Co., Ltd e Interbank Clearing
Company Limited). Todos los bonos negociados por inversores
extranjeros elegibles se registraran a nombre de Central Money
Markets Unit, que mantendra dichos bonos como fiduciario.

Ademas de cualquier riesgo especifico relacionado con la
inversion en la Republica Popular China y cualquier otro riesgo
aplicable a los Fondos CIBM, se aplican los siguientes riesgos
adicionales:

Riesgo de volatilidad y liquidez

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debida al
bajo volumen de negociacion de determinados valores de deuda
en el Mercado de bonos interbancarios de China pueden dar
lugar a que los precios de determinados titulos de deuda
negociados en dicho mercado fluctien de forma significativa.
Por lo tanto, los Fondos CIBM que invierten en dicho mercado
estan sujetos a riesgos de liquidez y volatilidad. Los diferenciales
de oferta y demanda de los precios de dichos valores pueden ser
elevados, por lo que los Fondos CIBM correspondientes pueden
incurrir en importantes costes de negociacion y realizacion. Los
valores de deuda negociados en el CIBM pueden ser dificiles o
imposibles de vender, lo que afectaria a la capacidad del Fondo
CIBM de adquirir o ceder dichos titulos por su valor intrinseco.



8 Advertencias en materia de riesgos
Continuacion

Riesgo de liquidacién

En la medida en que el Fondo CIBM correspondiente realice
operaciones en el CIBM, el Fondo CIBM correspondiente también
podra estar expuesto a los riesgos asociados a los
procedimientos de liquidacion y al incumplimiento de las
contrapartes. La contraparte que haya realizado una operacion
con el Fondo CIBM correspondiente podra incumplir su
obligacion de liquidar la operacion mediante la entrega del valor
correspondiente o mediante el pago del valor.

Riesgo de impago de los agentes

Para las inversiones a través de Bond Connect, las presentaciones
pertinentes, el registro con BPC y la apertura de la cuenta deben
realizarse a través de un agente de liquidacién onshore, un
agente depositario extraterritorial, un agente de registro u otros
terceros (segun sea el caso). Como tal, los Fondos CIBM
pertinentes estan sujetos a los riesgos de incumplimiento o
errores por parte de dichos terceros.

Riesgos de indole normativa

La inversion en el CIBM a través de Bond Connect también esta
sujeta a riesgos normativos. Las normas y reglamentos
pertinentes sobre estos regimenes estan sujetos a cambios que
pueden tener efectos retrospectivos. En caso de que las
autoridades competentes de la China continental suspendan la
apertura de cuentas o la negociacion en el CIBM, la capacidad
del Fondo CIBM de invertir en el CIBM se vera afectada
negativamente y limitada. En tal caso, la capacidad de los Fondos
CIBM para alcanzar su objetivo de inversion se vera afectada
negativamente.

Riesgos de fallo del sistema para Bond Connect

La negociacion a través de Bond Connect se realiza a través de
plataformas de negociacion y sistemas operativos recientemente
desarrollados. No hay ninguna garantia de que estos sistemas
funcionen correctamente o de que vayan a seguir adaptandose a
los cambios y a la evolucion del mercado. En caso de que los
sistemas relevantes no funcionen correctamente, las operaciones
a través de Bond Connect pueden verse interrumpidas. Por lo
tanto, la capacidad del Fondo CIBM para negociar a través de
Bond Connect (y, por tanto, para continuar con su estrategia de
inversion) puede verse afectada negativamente. Ademas, cuando
el Fondo CIBM pertinente invierte en el CIBM a través de Bond
Connect, puede estar sujeto a riesgos de retrasos inherentes a
los sistemas de colocacion y/o liquidacién de pedidos.

Consideraciones fiscales de Bond Connect

El tratamiento del impuesto sobre la renta y de otras categorias
de impuestos pagaderos en relacion con la negociacion en CIBM
por parte de inversores institucionales extranjeros elegibles a
través de Bond Connect esta sujeto a incertidumbres, aunque el
Gobierno central de la Republica Popular China ha anunciado
medidas fiscales temporales en relacion con el impuesto sobre la
renta y el impuesto sobre el valor afiadido aplicables a los
cupones. El 7 de noviembre de 2018, el Ministerio de Finanzas y la
Administracion Tributaria del Estado emitieron la Caishui [2018]
n.° 108 («Circular 108»), que estipuld que los inversores
institucionales extranjeros estan exentos del impuesto de
retencion e IVA de la RPC con respecto a los ingresos por
intereses de bonos recibidos desde el 7 de noviembre de 2018
hasta el 6 de noviembre de 2021 de las inversiones en el mercado
de bonos de China. El 22 de noviembre de 2021, el Ministerio de
Finanzas y la Administracion Tributaria del Estado emitieron el
aviso publico [2021] n.° 34, en el que se estipulaba que la
exencion de la retencion fiscal de impuestos y el IVA de la RPC
sobre los ingresos por intereses de bonos percibidos por
inversores institucionales extranjeros de inversiones en el
mercado de bonos de China se prorrogaria hasta el 31 de
diciembre de 2025.
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En la actualidad, no existen normas o reglamentos fiscales
especificos que regulen la tributacidn de las ganancias de capital
obtenidas por los inversores extranjeros en la negociacion de
titulos de deuda a través de Bond Connect. En ausencia de
normas especificas, deberian aplicarse las disposiciones fiscales
generales de la Ley de LIS de la RPC y dichas disposiciones
fiscales generales estipulan que una empresa no residente sin
espacio para negocios en la RPC estaria generalmente sujeta al
impuesto de retencién al tipo del 10% sobre sus ingresos de
origen chino, a menos que esté exenta o reducida en virtud de
las leyes y normativas fiscales vigentes de la RPC o de los
tratados fiscales pertinentes. En virtud de esta disposicion fiscal
general, el Fondo estaria potencialmente sujeto a un tipo del 10%
del impuesto de retencion de la RPC sobre las ganancias de
capital de origen chino derivadas de la enajenacion de titulos de
deuda de la RPC, a menos que estén exentas o reducidas en
virtud de los tratados de doble imposicidn pertinentes. De
conformidad con el articulo 7 del Reglamento de Aplicacion
Detallada de la Ley del Impuesto sobre la Renta de la RPC,
cuando el bien en cuestién sea un bien mueble, la fuente de
ingresos se determinara en funcion de la ubicacion de la
empresa, el establecimiento o el lugar que transfiera el bien. Las
autoridades fiscales de la RPC han indicado verbalmente que los
titulos de deuda emitidos por empresas residentes fiscales de la
RPC son bienes muebles. En este caso, la fuente de ingresos se
determinara en funcion de la ubicacion del transmitente. Dado
que el Fondo esta situado fuera de la RPC, los beneficios
obtenidos por el Fondo a partir de titulos de deuda emitidos por
empresas residentes en la RPC podrian considerarse de origen
extraterritorial y, por tanto, no estar sujetos al impuesto de
retencion de la RPC. Sin embargo, las autoridades fiscales de la
RPC no han confirmado por escrito que los titulos de deuda
emitidos por las empresas residentes en la RPC sean bienes
muebles. En la practica, las autoridades fiscales de la RPC no han
aplicado estrictamente el 10% del impuesto de retencion de la
RPC sobre las plusvalias obtenidas por las empresas no
residentes en la RPC por la negociacion de titulos de deuda

de la RPC.

Ademas de los comentarios vertidos, el articulo 13.6 del
Convenio entre el Gran Ducado de Luxemburgo y la Republica
Popular China para evitar la doble imposicién y prevenir la
evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el
patrimonio («Convenio fiscal entre China y Luxemburgo»)
establece que las plusvalias obtenidas por un residente fiscal
luxemburgués por la enajenacion de bienes inmuebles de la RPC
que no estén contempladas en los articulos 13.1a 13.5 del
Convenio fiscal entre China y Luxemburgo solo seran imponibles
en Luxemburgo. Dado que los instrumentos de deuda emitidos
por las empresas residentes fiscales de la RPC no se mencionan
en los articulos 13.1 a 13.5 del Convenio fiscal entre China y
Luxemburgo, las plusvalias obtenidas por el residente fiscal de
Luxemburgo a partir de la enajenacién de instrumentos de deuda
emitidos por las empresas residentes fiscales de la RPC deberan
estar técnicamente exentas del impuesto de retencion de la RPC,
siempre que se cumplan todas las demas condiciones del
convenio pertinentes, con sujecion al acuerdo de las autoridades
fiscales de la RPC. Para poder acogerse a este tratamiento
preferente, el gestor seguira evaluando y buscando el acuerdo de
las autoridades fiscales de la RPC en relacion con el Fondo,
aungue no se puede garantizar.

De conformidad con la circular fiscal Caishui [2016] n.° 70, los
ingresos derivados de la negociacion de titulos de deuda
denominados en RMB en el mercado interbancario de bonos de
China por parte de inversores extranjeros autorizados deberian
estar exentos del IVA chino. No existen normas especificas sobre
el IVA en Bond Connect, pero haciendo referencia a la circular
mencionada y a otras normas fiscales vigentes relacionadas, se
prevé que las ganancias obtenidas por los inversores extranjeros
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de la negociacion de bonos de la RPC a través de «Negociacion
Northbound» tampoco deberian estar sujetas al IVA de la RPC.

Cualquier cambio en la legislacion fiscal de la RPC, futuras
aclaraciones de la misma y/o la posterior aplicacion retroactiva
por parte de las autoridades fiscales de la RPC de cualquier
impuesto puede dar lugar a una pérdida importante para los
Fondos correspondientes. El Gestor mantendra en revision la
politica de provisiones para obligaciones tributarias y podra, a su
discrecion en cada momento, constituir una provision para
posibles obligaciones tributarias, si en su opinién dicha provision
estd justificada, o segun lo aclarado por las autoridades de la
Republica Popular China en las notificaciones.

Riesgos de QFI

Algunos Fondos pueden invertir en China continental a través
del régimen de QFI utilizando el estatus de QFI concedido al
correspondiente Gestor de Inversiones, y dichas inversiones
pueden estar sujetas a factores de riesgo adicionales.

En virtud de la normativa vigente en la RPC, los inversores
extranjeros fuera de la RPC solo pueden invertir en el mercado
de valores y futuros de la RPC a través de determinados
inversores institucionales extranjeros cualificados que hayan
obtenido el estatus de QFI aprobado por la CSRC para remitir a
la RPC monedas extranjeras libremente convertibles que
puedan negociarse en el Sistema de Comercio de Divisas de
China (en el caso de un QFIl) y RMB extraterritorial (en el caso
de un RQFII) con el fin de invertir en los mercados nacionales
de valores y futuros de la RPC. El marco normativo de la RPC
del régimen de QFI se establece actualmente en los siguientes
reglamentos de QFI:

a. las «<Medidas para la administracion de la inversion
en valores y futuros nacionales por parte de los
inversores institucionales extranjeros cualificados y
los inversores institucionales extranjeros
cualificados en RMB» emitidas conjuntamente por la
CSRC, el Banco Popular de Chinay la
Administracion estatal de divisas («<SAFE») el 25 de
septiembre de 2020 y con efecto a partir del 1 de
noviembre de 2020;

b. las «Disposiciones sobre cuestiones relativas a la
aplicacion de las medidas para la administracion de
la inversidn en valores y futuros nacionales por parte
de inversores institucionales extranjeros
cualificados y de inversores institucionales
extranjeros cualificados en RMB» emitidas por la
CSRC el 25 de septiembre de 2020 y con efecto a
partir del 1 de noviembre de 2020;

c. las «Disposiciones sobre la administracion de fondos
de inversion en valores y futuros nacionales por
parte de inversores institucionales extranjero»
emitidas por el Banco Popular de China y la SAFE el
7 de mayo de 2020 y con efecto a partir del 6 de
junio de 2020; y

d. cualquier otra normativa aplicable promulgada por
las autoridades correspondientes,

(conjuntamente, el «Reglamento de QFl»).

Los inversores deben tener en cuenta que la condicion de QFI
podria ser suspendida o revocada, lo que podria tener un
efecto adverso en la rentabilidad del Fondo, ya que este podria
verse obligado a deshacerse de sus tenencias de valores. Por
otro lado, ciertas restricciones impuestas por el Gobierno de
China continental a los QFI pueden tener un efecto adverso
sobre la liquidez y la rentabilidad del Fondo.
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Las repatriaciones por parte de los QFI en relacion con el
Fondo no estan actualmente sujetas a restricciones de
repatriacion ni a aprobacion previa, aunque el custodio en
China continental designado por los QFI en relacion con los
activos invertidos por el Fondo a través del régimen de los QFI
(«Depositario QFl»). Sin embargo, no existe ninguna garantia
de que las normas y normativas de China continental no
cambien o de que no se impongan restricciones a la
repatriacion en el futuro. Cualquier restriccion relacionada con
la repatriacion del capital invertido y de los beneficios netos
puede afectar a la capacidad del Fondo para cumplir con las
solicitudes de reembolso de los inversores. Ademas, dado que
la revision de la autenticidad y el cumplimiento por parte del
Depositario QFI se lleva a cabo en cada repatriacion, la
repatriacion puede ser retrasada o incluso rechazada por el
Depositario QFI en caso de incumplimiento de las normas y
normativas de QFI. En tal caso, se espera que el producto del
reembolso se pague al inversor que lo realiza tan pronto como
sea posible y después de la finalizacion de la repatriacion de
los fondos en cuestion. Debe tenerse en cuenta que el tiempo
real necesario para llevar a cabo la repatriacion
correspondiente estara fuera del control del Gestor de
Inversiones.

Las normas y restricciones previstas en la normativa sobre QFlI
se aplican generalmente a los QFI en su conjunto y no solo a
las inversiones realizadas por el Fondo. Los organismos
reguladores pertinentes de China continental estan facultados
para imponer sanciones reglamentarias si el QFl o el
Depositario QFI infringen cualquier disposicion de las normas
de QFI. Cualquier infraccion podria dar lugar a la revocacion
de la licencia del QFI o a otras sanciones reglamentarias y
podria afectar negativamente a la inversion del Fondo.

Los inversores deben tener en cuenta que no se puede garantizar
que un QFI siga manteniendo su condicién de QFI, o que las
solicitudes de reembolso puedan ser procesadas de manera
oportuna debido a la normativa sobre repatriacion o a cambios
adversos en las leyes o normativas pertinentes. Las restricciones
mencionadas pueden dar lugar, respectivamente, a un rechazo
de las solicitudes y a una suspension de las operaciones del
Fondo. En circunstancias extremas, el Fondo puede incurrir en
pérdidas significativas debido a capacidades de inversion
limitadas, o es posible que no sea capaz de implementar o
cumplir completamente con sus objetivos o estrategias de
inversion, debido a las restricciones de inversion de QFl, la falta
de liquidez del mercado de valores de China continental y el
retraso o interrupcion de la ejecucion o la liquidacion de
negociaciones.

Las leyes, normas y normativas en materia de QFI estan sujetas
a cambios, que pueden tener efecto retroactivo. Ademas, no
se puede garantizar que las leyes, normas y normativas en
materia de QFI no vayan a ser abolidas. El Fondo, que invierte
en los mercados de China continental a través de un QFlI,
puede verse afectado negativamente como consecuencia de
dichos cambios.

Aplicacién de las Normas de QFI

La aplicacion del Reglamento de QFI puede depender de la
interpretacion dada por las autoridades competentes de China
continental. Cualquier cambio en las normas pertinentes
puede tener un impacto adverso en la inversion de los
inversores en el Fondo. En el peor de los casos, el Gestor de
Inversiones puede determinar que el Fondo se cancele si no es
legal o viable operar el Fondo debido a cambios en la
aplicacion de las normas pertinentes.

Efectivo depositado en el Depositario QFI
Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que el
efectivo depositado en la cuenta de caja de los Fondos
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correspondientes con el Depositario QFI no se segregara, pero
sera una deuda pagadera del Depositario QFI al Fondo como
un depositante. Dicho efectivo se mezclara con efectivo
perteneciente a otros clientes o acreedores del Depositario
QFI. En caso de quiebra o liquidacién del Depositario QFlI, el
Fondo no tendra ningun derecho de propiedad sobre el
efectivo depositado en dicha cuenta de efectivo, y el Fondo se
declarara acreedor no garantizado, con calificacion pari passu
con todos los demas acreedores no garantizados, del
Depositario QFI. El Fondo puede enfrentarse a dificultades y/o
sufrir retrasos en la recuperacion de dicha deuda, o puede no
ser capaz de recuperarla en su totalidad o en absoluto, en
cuyo caso el Fondo sufrira pérdidas.

Riesgo de intermediacion en China continental

La ejecucidn y liquidacion de operaciones o la transferencia de
cualquier fondo o valor podran ser realizadas por
intermediarios («Agentes de bolsa de China continental»)
designados por el QFI. Existe el riesgo de que un Fondo sufra
pérdidas del incumplimiento, la quiebra o la descalificacion de
los Agentes de bolsa de China continental. En este caso, el
Fondo podra verse perjudicado en relacion con la ejecucién o
liguidacion de cualquier transaccion o con la transferencia de
cualquier fondo o valor.

En la seleccion de los Agentes de bolsa de China continental,
el QFI tendra en cuenta factores como la competitividad de las
tasas de comision, el tamafno de las 6rdenes pertinentes y las
normas de ejecucion. Si el QFl lo considera oportuno, es
posible que se designe un unico Corredor de China
Continental y el Fondo no pagara necesariamente la comision
mas baja disponible en el mercado.

Riesgo de restricciones a la participacion extranjera

El Reglamento QFI actual incluye normas y restricciones sobre
las inversiones realizadas por un QFl que podra modificarse
oportunamente. Los inversores también deben tener en cuenta
que la inversidn nacional de un QFI esta actualmente sujeta a
la siguiente restriccion de inversion:

a. las acciones que posea un solo inversor extranjero en
una empresa cotizada en la SSE o la SZSE o en una
empresa admitida en la National Equities Exchange and
Quotations (NEEQ) no deben superar el 10% del total
de acciones en circulacion de la empresa cotizada; y

b. lasuma de las Acciones A de China que posean todos
los inversores extranjeros en una empresa cotizada en
la SSE o la SZSE o en una empresa admitida en la NEEQ
no debe superar el 30% del total de las acciones en
circulacién de la empresa cotizada.

Las inversiones estratégicas en las empresas cotizadas por parte
de los QFI y otros inversores extranjeros, de conformidad con la
legislacion aplicable, no estan sujetas a las restricciones
mencionadas anteriormente.

Prevaleceran las restricciones mas estrictas sobre la participacion
de los QFl y otros inversores extranjeros impuestas por separado
por las leyes, los reglamentos administrativos o las politicas
industriales aplicables en la RPC, si las hubiera.

Consideraciones fiscales del QFI

Al invertir en Acciones A de China e instrumentos de deuda
emitidos por empresas residentes en la RPC que cotizan en las
bolsas de valores de China (conjuntamente, «Valores de
China») a través de QFI, un Fondo puede estar sujeto a
retenciones y otros impuestos en virtud de la legislacion o la
normativa fiscal china.
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Impuesto sobre sociedades («LIS»)

De conformidad con la Ley del impuesto sobre sociedades de la
RPC («Ley de LIS de la RPC») actual y los reglamentos, si el Fondo
se considera una empresa residente fiscal de la RPC, estara
sujeto al LIS de la RPC con el 25% de sus ingresos fiscales en
todo el mundo; si el Fondo se considera una empresa residente
fiscal de fuera de la RPC pero dispone de un establecimiento o
espacio para negocios en la RPC, estara sujeto a la LIS de la RPC
con el 25% de los beneficios atribuibles a ese espacio para
negocios. El Gestor de Inversiones pretende liquidar los asuntos
concernientes al Fondo como que este no deberia tratarse como
una empresa residente fiscal o una empresa residente no fiscal
con un espacio para negocios en la RPC con fines de LIS de la
RPC, aunque esto no se puede garantizar.

Si el Fondo es una empresa residente fiscal de fuera de la RPC,
sin un espacio para negocios en la RPC, los ingresos generados
en la RPC derivados de este de la inversién en valores de la RPC
quedaran sujetos a un 10% de la retencion fiscal de ingresos de la
RPC, a menos que estén exentos o se reduzcan en virtud de la
Ley de LIS de la RPC, otras normas fiscales o el correspondiente
convenio fiscal. Los ingresos por intereses, los dividendos y los
repartos de beneficios de un Fondo generados en Chinay
recibidos por el QFI de Invesco en nombre del Fondo
correspondiente suelen estar sujetos a una retencion fiscal del
10%. La entidad que distribuye dicho dividendo o intereses esta
obligada a retener ese impuesto en nombre de los beneficiarios.
Los intereses derivados de los bonos gubernamentales de la RPC
emitidos por la Oficina de Finanzas del Consejo de Estado y/o los
bonos gubernamentales locales aprobados por el Consejo de
Estado estan exentos del impuesto sobre la renta de la RPC en
virtud de la ley de LIS. El 7 de noviembre de 2018, el Ministerio de
Finanzas y la Administracion Tributaria del Estado emitieron la
Caishui [2018] n.° 108 («Circular 108»), que estipuld que los
inversores institucionales extranjeros estan exentos del impuesto
de retencion e IVA de la RPC con respecto a los ingresos por
intereses de bonos recibidos desde el 7 de noviembre de 2018
hasta el 6 de noviembre de 2021 de las inversiones en el mercado
de bonos de China. El 22 de noviembre de 2021, el Ministerio de
Finanzas y la Administracion Tributaria del Estado emitieron el
aviso publico [2021] n.° 34, en el que se estipulaba que la
exencion de la retencidn fiscal de impuestos y el IVA de la RPC
sobre los ingresos por intereses de bonos percibidos por
inversores institucionales extranjeros de inversiones en el
mercado de bonos de China se prorrogaria hasta el 31 de
diciembre de 2025.

De conformidad con una circular fiscal «Caishui [2014] n.© 79»
(«Notificacion 79») emitida el 31 de octubre de 2014, las
ganancias obtenidas por los QFIl y RQFII de la negociacion de las
inversiones en acciones de China (incluyendo las Acciones A de
China) antes del 17 de noviembre de 2014 estaran sujetas a la Ley
de LIS de la RPC de acuerdo con las leyes, y los QFll y RQFII (sin
un establecimiento o espacio para negocios en la RPC o teniendo
un establecimiento o espacio para negocios en la RPC pero los
ingresos asi derivados en China no estan efectivamente
conectados con dicho establecimiento o espacio para negocios)
estan temporalmente exentos de dicho impuesto sobre las
ganancias derivadas de la negociacion de inversiones en
acciones de la RPC (incluyendo las Acciones A de China) a partir
del 17 de noviembre de 2014.

Sin embargo, las normas especificas que regulan los impuestos
sobre ganancias obtenidas por los QFI de la negociacion de
valores en la RPC que no sean de Acciones A de China
(incluyendo titulos de deuda de la PRC) todavia no se han
anunciado. La Notificacion 79 tampoco hace referencia al
tratamiento de LIS de la RPC en relacidon con las ganancias de
capital obtenidas de inversiones por QFI de la negociacion de
valores de la RPC que no sean activos de inversion en renta
variable. En la actualidad, no existen normas o normativas
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fiscales especificas que regulen la tributacion de las plusvalias
obtenidas por los inversores extranjeros en la enajenacion de
estos valores. En ausencia de normas especificas, deberian
aplicarse las disposiciones fiscales generales de la Ley de LIS de
la RPC y dichas disposiciones fiscales generales estipulan que
una empresa no residente sin espacio para negocios en la RPC
estaria generalmente sujeta al impuesto de retencion al tipo del
10% sobre sus ingresos de origen chino, a menos que esté exenta
o reducida en virtud de las leyes y normativas fiscales vigentes
de la RPC o de los tratados fiscales pertinentes. En virtud de esta
disposicion fiscal general, el Fondo estaria potencialmente sujeto
a un tipo del 10% del impuesto de retencion de la RPC sobre las
ganancias de capital de origen chino derivadas de la enajenacién
de titulos de deuda de la RPC, a menos que estén exentas o
reducidas en virtud de los tratados de doble imposicion
pertinentes. De conformidad con el articulo 7 del Reglamento de
Aplicacion Detallada de la Ley del Impuesto sobre la Renta de la
RPC, cuando el bien en cuestion sea un bien mueble, la fuente de
ingresos se determinara en funcion de la ubicacion de la
empresa, el establecimiento o el lugar que transfiera el bien. Las
autoridades fiscales de la RPC han indicado verbalmente que los
titulos de deuda emitidos por empresas residentes fiscales de la
RPC son bienes muebles. En este caso, la fuente de ingresos se
determinara en funcion de la ubicacion del transmitente. Dado
que el Fondo esta situado fuera de la RPC, los beneficios
obtenidos por el Fondo a partir de titulos de deuda emitidos por
empresas residentes en la RPC podrian considerarse de origen
extraterritorial y, por tanto, no estar sujetos al impuesto de
retencion de la RPC. Sin embargo, las autoridades fiscales de la
RPC no han confirmado por escrito que los titulos de deuda
emitidos por las empresas residentes en la RPC sean bienes
muebles.

Ademads de los comentarios vertidos, el articulo 13.6 del
Convenio entre el Gran Ducado de Luxemburgo y la Republica
Popular China para evitar la doble imposicién y prevenir la
evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el
patrimonio («Convenio fiscal entre China y Luxemburgo»)
establece que las plusvalias obtenidas por un residente fiscal
luxemburgués por la enajenacion de bienes inmuebles de la RPC
que no estén contempladas en los articulos 13.1a 13.5 del
Convenio fiscal entre China y Luxemburgo solo seran imponibles
en Luxemburgo. Dado que los instrumentos de deuda emitidos
por las empresas residentes fiscales de la RPC no se mencionan
en los articulos 13.1 a 13.5 del Convenio fiscal entre China 'y
Luxemburgo, las plusvalias obtenidas por el residente fiscal de
Luxemburgo a partir de la enajenacién de instrumentos de deuda
emitidos por las empresas residentes fiscales de la RPC deberan
estar técnicamente exentas del impuesto de retencion de la RPC,
siempre que se cumplan todas las demas condiciones del
convenio pertinentes, con sujecion al acuerdo de las autoridades
fiscales de la RPC. Para poder acogerse a este tratamiento
preferente, el gestor seguira evaluando y buscando el acuerdo de
las autoridades fiscales de la RPC en relacion con el Fondo,
aungue no se puede garantizar.

En la practica, las autoridades fiscales de la RPC no han aplicado
estrictamente el 10% del impuesto de retencion de la RPC sobre
las plusvalias obtenidas por las empresas no residentes en la RPC
por la negociacion de titulos de deuda de la RPC.

Impuesto sobre el valor anadido («<IVA»)

De conformidad con una circular fiscal Caishui [2016] n.© 36
(«Circular 36»), con efecto a partir del 1 de mayo de 2016, las
ganancias realizadas por los contribuyentes a partir de la
negociacion de valores negociables estarian generalmente
sujetas a un IVA del 6%.

En virtud de la Circular 36 y la circular fiscal Caishui [2016] n.° 70
(«Circular 70»), las ganancias realizadas por QFIl y RQFIl de la
negociacion de valores de la RPC estan exentas de IVA. En virtud
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de la Circular 36 y la Circular 127, las plusvalias realizadas por los
inversores a través de Stock Connect también estan exentas
de IVA.

Ademas, los intereses percibidos por los bonos del Estado
emitidos por la Oficina de Finanzas encargada del Consejo de
Estado y los bonos de los Gobiernos locales aprobados por el
Consejo de Estado también estan exentos de IVA.

La normativa del IVA no exime especificamente el IVA sobre los
intereses devengados por QFI. Por lo tanto, los intereses de los
bonos no gubernamentales (incluidos los bonos corporativos), en
teoria, deberian estar sujetos a un 6% de IVA. Como se ha
mencionado, el Ministerio de Finanzas y la Administracion
Tributaria del Estado emitieron la Circular 108 que estipulaba que
los inversores institucionales extranjeros estan exentos del
impuesto de retencién de la RPC y del IVA con respecto a los
ingresos por intereses de bonos recibidos desde el 7 de
noviembre de 2018 hasta el 6 de noviembre de 2021 de las
inversiones en el mercado de bonos de China. El 22 de
noviembre de 2021, el Ministerio de Finanzas y la Administracion
Tributaria del Estado emitieron el aviso publico [2021] n.© 34, en
el que se estipulaba que la exencidn de la retencion fiscal de
impuestos y el IVA de la RPC sobre los ingresos por intereses de
bonos percibidos por inversores institucionales extranjeros de
inversiones en el mercado de bonos de China se prorrogaria
hasta el 31 de diciembre de 2025.

Los ingresos por dividendos o las distribuciones de beneficios en
inversiones de capital derivadas de China no se incluyen en el
ambito de aplicacion del IVA imponible.

Asimismo, si se aplica el IVA, existen otros impuestos
suplementarios locales (entre ellos, el impuesto para el
mantenimiento urbano y el impuesto de construccion [UMCT, por
sus siglas en inglés], el recargo educacional [ES, por sus siglas en
inglés] y el recargo educacional local [LES, por sus siglas en
inglés]) que también se cobrarian por un importe tan elevado
como el 12% del IVA a pagar. Sin embargo, con arreglo a la recién
promulgada ley relativa al UMCT de la Republica Popular China,
que entrara en vigor a partir del 1 de septiembre de 2021, no se
aplicara el UMCT sobre el IVA pagado por la venta de servicios
por parte de otros paises a la RPC. Ademas, en el aviso publico
[2021] n.© 28 se estipula que la base imponible del ES y el LES es
la misma que la del UMCT. Es decir, si el UMCT esta exento, el ES
y el LES pertinentes también lo estarian. No obstante, la
aplicacion de la exencion puede variar en funcion de lo
estipulado a nivel local.

Impuesto sobre el timbre

El impuesto sobre timbres se aplica en la ejecucion o el recibo en
China de determinados documentos, incluidos contratos para la
venta de Acciones A de China negociadas en las bolsas de
valores de la RPC, a una tasa del 0,1%. En el caso de contratos
para la venta de Acciones A de China, actualmente dicho
impuesto sobre timbres se impone al vendedor pero no al
comprador.

Disposiciones fiscales

Con el objetivo de cumplir con los pasivos fiscales potenciales en
ganancias de capital derivadas de la enajenacion de valores de la
RPC, la SICAV se reserva el derecho de constituir una retencién
fiscal de la PRC sobre las ganancias de capital y de retener una
tasa para la cuenta del Fondo. En virtud de la Circular 79 y la
interpretacion de las autoridades fiscales de la RPC antes
mencionada de la implicacién de la retencion fiscal de la RPC
sobre las plusvalias obtenidas de la negociacion de titulos de
deuda de la RPC, la SICAV no proporcionara ninguna retencion
fiscal de la RPC sobre las plusvalias brutas no realizadas y
realizadas derivadas de la negociacién de Acciones A de China y
titulos de deuda a través de QFI. La SICAV se reserva el derecho
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de constituir una retencion fiscal del 10% sobre las plusvalias
brutas realizadas o no realizadas obtenidas de la negociacion en
inversiones de renta variable en la RPC (incluidas Acciones A de
China) y titulos de deuda sin previo aviso a los Accionistas una
vez se elimine la exencidn temporal o si se produce un cambio en
la interpretacion de las autoridades fiscales de la RPC.

La SICAV también se reserva el derecho de prever una retencién
fiscal de la RPC del 10% con respecto a los dividendos
distribuidos por empresas residentes en la RPC, sin previo aviso a
los Accionistas, cuando dicha retencion fiscal de la RPC no haya
sido retenida en origen.

Los inversores deben tener en cuenta que cualquier provision
fiscal que se haga en ultima instancia puede resultar excesiva o
inadecuada para hacer frente a cualquier obligacion fiscal real
que surja finalmente, y cualquier déficit afectaria negativamente
al valor liquidativo del Fondo correspondiente.

Consideraciones generales

Existe la posibilidad de que las leyes, normativas y practicas
fiscales vigentes en la RPC se modifiquen con efecto retroactivo
en el futuro, y cualquier cambio de este tipo puede dar lugar a
una tributacion de las inversiones en China mas elevada que la
contemplada actualmente. Las normas y practicas fiscales de la
RPC en relacién con los QFI no son del todo claras. Existe la
posibilidad de que las autoridades fiscales de la RPC puedan
cambiar su punto de vista e interpretacion de las disposiciones
de la LIS de la RPC. Podria ocurrir que el valor liquidativo del
Fondo correspondiente en cualquier Dia de Valoracion no refleje
con precision los pasivos fiscales, y los inversores deben ser
conscientes de que en cualquier momento podria ocurrir que los
pasivos fiscales de la RPC fueran objeto de una provisiéon
insuficiente o excesiva, lo que podria afectar al rendimiento del
Fondo y al valor liquidativo durante el periodo en que esto ocurra
y el valor liquidativo podria experimentar ajustes posteriores. En
consecuencia, los inversores podran salir favorecidos o
perjudicados segun la modalidad impositiva a la que se
someteran finalmente las plusvalias, el nivel de provisiones y el
momento de suscripcion o reembolso de sus Acciones para el
Fondo pertinente. En caso de que hubiera alguna diferencia entre
las provisiones y los pasivos fiscales reales que se descontaran
de los activos del Fondo pertinente, el valor liquidativo del Fondo
podria verse afectado negativamente. Por otro lado, es posible
que los pasivos fiscales reales sean inferiores a las disposiciones
fiscales realizadas, caso en el cual solo los inversores en aquel
momento existentes se beneficiaran de una rentabilidad gracias a
las disposiciones fiscales extras. Aquellas personas que ya hayan
vendido/reembolsado sus Acciones antes de que se determinen
los pasivos fiscales reales, no tendran ningun derecho a reclamar
ninguna parte de sus disposiciones. Asimismo, no existen
garantias de que las leyes y normas fiscales vigentes no se
revisen o modifiquen en el futuro. Cualquier modificacién podria
reducir los ingresos y/o el valor de las inversiones del Fondo
pertinente.

Los inversores deberian buscar su propio asesoramiento fiscal en
relacion con su situacion fiscal y sus inversiones del Fondo
pertinente.

Riesgo de inversion ESG

La financiacion sostenible es un &mbito de financiacion
relativamente nuevo. Actualmente, no existe un marco
universalmente aceptado ni una lista de factores que se deban
considerar para garantizar que las inversiones sean conformes a
los criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).
Ademas, el marco legal y normativo que regula la financiacion
sostenible aun se encuentra en desarrollo.

La ausencia de estandares comunes puede dar lugar a
diferentes enfoques hacia la determinacion y consecucién de
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los objetivos ESG. Los factores ESG pueden variar en funcion de
los temas de inversion, las clases de activos, la filosofia de
inversion y el uso subjetivo de los distintos indicadores ESG que
rigen la construccion de carteras. La seleccion y las
ponderaciones aplicadas pueden ser en cierta medida subjetivas
o fundamentarse en parametros que pueden compartir el mismo
nombre pero tener diferentes significados subyacentes. La
informacion ESG -ya proceda de fuentes externas y/o internas-
se basa por naturaleza y en muchos casos en una evaluacion
cualitativa y critica, especialmente en ausencia de estandares de
mercado bien definidos y debido a la existencia de multiples
enfoques de criterios ESG. Por tanto, la subjetividad y el criterio
son elementos inherentes a la interpretacion y el uso de datos
ESG, lo que puede hacer que resulte dificil comparar estrategias
que integren criterios ESG. Los inversores deben tener en
cuenta que el valor subjetivo que pueden asignar o no a
determinados tipos de criterios ESG puede diferir
sustancialmente de los de un Subfondo.

La ausencia de definiciones armonizadas también puede dar lugar a
que determinadas inversiones no se beneficien de tratamientos o
créditos fiscales preferentes debido a que los criterios ESG se
evalten de una forma diferente a la prevista inicialmente.

La aplicacion de criterios ESG en el proceso de inversion puede
excluir valores de determinados emisores por razones no
financieras y, de esta forma, privar de algunas oportunidades de
mercado disponibles para fondos que no apliquen criterios ESG
o de sostenibilidad.

Los valores mantenidos en un Fondo pueden variar su estilo y
dejar de cumplir los criterios ESG del Fondo tras la inversion. Es
posible que el Gestor de Inversiones se vea obligado a enajenar
dichos valores en un momento desfavorable. Esto puede
traducirse en una disminucion del valor del Fondo. El uso de
criterios ESG también puede dar lugar a que el fondo se
concentre en empresas con un enfoque ESG y su valor puede
ser mas volatil que el de un fondo con una cartera de
inversiones mas heterogénea.

La informacion ESG que se obtiene de proveedores de datos
externos puede ser incompleta o inexacta o no estar disponible.
En consecuencia, existe el riesgo de que un emisor o valor se
evallen incorrectamente y dé lugar a una inclusion o exclusion
incorrecta de un titulo. Los proveedores de datos ESG son
empresas privadas que proporcionan datos ESG a diversos
emisores. Los proveedores de datos ESG pueden modificar la
evaluacion de los emisores o instrumentos, oportunamente y a
su criterio, en base a factores ESG o de otra naturaleza.

El enfoque hacia la inversion sostenible puede evolucionar y
desarrollarse con el tiempo tanto debido al perfeccionamiento
de los procesos de toma de decisiones de inversion empleados
para evaluar los factores y riesgos ESG como a los avances
legales y normativos.

8.3 Riesgos asociados a ciertas Clases de Acciones

Acciones de Ingresos Brutos

La SICAV, a su entera discrecion, tiene la facultad de emitir
ciertas Clases de Acciones que reparten todos los ingresos
brutos atribuibles a dicha clase de Acciones (se refiere a todos
los ingresos recibidos por el Fondo en cuestidn por esta clase de
Acciones durante el periodo de distribucion previo a la
deduccion de gastos atribuible a dicha clase de Acciones).
Actualmente, determinados Fondos ofrecen tales Clases de
Acciones de rendimiento bruto, como se especifica en la politica
de reparto de cada Clase de Acciones en la pagina web de la
Sociedad Gestora.
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Dado que la generacién de ingresos goza de prioridad frente al
crecimiento del capital en el marco de las Clases de Acciones de
rendimiento bruto, para tales Clases de Acciones, la SICAV, a su
entera discrecion, pagara dividendos derivados del rendimiento
bruto para el periodo de reparto considerado. El pago de
dividendos con los ingresos brutos significa que todas o parte de las
comisiones y gastos atribuibles a esa clase de Acciones, incluidos
gastos varios tal y como se indican en la Seccion 9.3 (Comisiones y
gastos de la SICAV) bajo el apartado «Otros gastos» pueden
asignarse al capital. Esta practica derivara en un aumento de los
ingresos susceptibles de reparto y por asociacion los dividendos
pagaderos por las Clases de Acciones de rendimiento bruto.

Por lo tanto, estas Clases de Acciones efectivamente repartiran
dividendos con cargo al capital. Tal reparto de dividendos con
cargo al capital representa la devolucion o retirada de parte del
capital invertido inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible
a la inversion original. Los Accionistas recibiran mayores
dividendos que los que de otro modo recibirian en Clases de
Acciones donde las comisiones y gastos se pagan a partir de los
ingresos. Puesto que el pago de dividendos depende de los
ingresos brutos durante el periodo de reparto vigente, el
importe de reparto por Acciones sera distinto entre los periodos
de reparto.

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la SFC y los Accionistas afectados seran
notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.

Los inversores han de tener presente que el cobro de
comisiones y gastos con cargo al capital tal como se describe,
tendra como consecuencia la erosién del capital y, por lo tanto,
inhibira el crecimiento de capital para esas Clases de Acciones,
sin descontar la posibilidad de que disminuya el valor de
rendimientos futuros.

El pago de comisiones y gastos con cargo al capital equivale al
reparto de dividendos con cargo al capital de tales Clases de
Acciones resultara en una reduccion inmediata del valor
liguidativo por Accion de las Acciones de rendimiento bruto
después de la fecha de reparto pertinente. En tales
circunstancias, los inversores deberan considerar los repartos
asociados a esas Clases de Acciones durante la vida del Fondo
correspondiente como formas de reembolso del capital.

Para los Accionistas de Hong Kong, la composicion de dichos
dividendos (es decir, los importes relativos pagados con cargo
al (i) ingreso neto susceptible de reparto vy (ii) al capital) durante
los ultimos 12 meses («Informacion sobre la composicion de
dividendos»), esta disponible a través del Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong previa solicitud, asi como en los
informes anuales o en la pagina web de Invesco
(www.invesco.com/hk).

Para los Accionistas que no sean de Hong Kong, dicha
informacion se podra obtener en la pagina web de la Sociedad
Gestora y se detallara en los informes anuales.

Acciones Distribution - 1

Dado que las Acciones Distribution - 1 priorizan la generacién de
ingresos frente a la revalorizacion del capital, la SICAV tiene
plena discrecién para abonar distribuciones con cargo al capital,
asi como con cargo a los ingresos brutos aplicables a dicha Clase
de Acciones.

Los inversores deberian tener en cuenta que cualquier pago del
reparto con cargo al rendimiento bruto o directamente del
capital y/o el pago de las comisiones y gastos del capital, puede
llevar a la devolucion o retirada de parte del capital invertido
inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible a la inversion
original. Cualquier reparto que implique el pago de dividendos

72 Invesco Funds

Folleto informativo

con cargo al capital y/o efectivamente con cargo al capital
significara una reduccion inmediata del valor liquidativo de la
correspondiente Clase de Acciones. Esto tendra como
consecuencia la erosion del capital y, por lo tanto, inhibira el
crecimiento de capital futuro para esas Clases de Acciones.

La cantidad de repartos pagados puede no estar en consonancia
con los ingresos histoéricos o las rentabilidades previstas de las
correspondientes Clases de Acciones del Fondo en cuestion. Asi
pues, los repartos pagados pueden ser superiores o inferiores a
los ingresos y la rentabilidad conseguidas por el Fondo durante el
periodo de reparto. Las Acciones Distribution - 1 pueden
continuar las distribuciones en periodos en los que el Fondo en
cuestion tenga una rentabilidad negativa o pérdidas, cosa que
reduce aun mas el valor liquidativo de la correspondiente Clase
de Acciones. En circunstancias extremas, cabria la posibilidad de
que los inversores no pudieran recuperar la cantidad invertida
inicialmente.

Para Acciones Distribution - 1 con cobertura de divisas, la SICAV
puede tener en cuenta la rentabilidad producida por el
diferencial de tipos de interés resultante de la cobertura de
divisas de dichas Clases de Acciones a la hora de determinar el
importe pagadero en concepto de distribucion (lo que supondria
una distribucidn con cargo al capital). En consecuencia, cuando
el diferencial de tipos de interés entre la divisa en la que esté
expresada la Clase de Acciones Distribution - 1 con coberturay la
divisa base del Fondo en cuestion sea positivo, los inversores
pueden recibir distribuciones a costa de cualquier plusvalia. En
cambio, cuando el diferencial de tipos de interés entre la divisa
en la que esté expresada la Clase de Acciones Distribution - 1 con
cobertura y la divisa base del Fondo en cuestion sea negativo, es
posible que se reduzca el valor de las distribuciones pagaderas.
Los inversores deben tener presente la incertidumbre asociada a
los correspondientes tipos de interés, que pueden cambiar, con
el consiguiente efecto en la rentabilidad de las Clases de
Acciones Distribution - 1 con cobertura. El valor liquidativo de las
Clases de Acciones Distribution - 1 puede fluctuar mas que el de
otras Clases de Acciones y ser sustancialmente distinto, debido a
la fluctuacion del diferencial de tipos de interés entre la divisa en
la que esté expresada la Clase de Acciones Distribution - 1 con
cobertura y la divisa base del Fondo en cuestion.

Para disipar cualquier duda, aclaramos que el diferencial de tipos
de interés se calcula restando el tipo de interés oficial de la divisa
base del Fondo del tipo de interés oficial aplicable a la divisa en
la que esté expresada la Clase de Acciones Distribution - 1 con
cobertura.

La SICAV no tiene la intencion de tomar en consideracion las
fluctuaciones en los tipos de cambio entre la divisa en la que esta
denominada la Clase de Acciones y la divisa base del Fondo (en
caso de ser diferentes) en funcion de la determinacion del
importe estable que se perciba en concepto de reparto.

Los Accionistas deben tener en cuenta que cuantos mas
dividendos perciban, mayor sera su obligacion tributaria
respecto del impuesto sobre la renta. La SICAV podra repartir
dividendos con cargo a los ingresos o el capital, y en tales
circunstancias tales dividendos podran considerarse repartos de
resultados o plusvalias en manos de los Accionistas segun la
legislacion tributaria aplicable. Se recomienda a los inversores
obtener asesoramiento fiscal profesional al respecto (consulte la
Seccidn 11 Fiscalidad).

El importe que se perciba en concepto de reparto se
determinara a discrecién de la SICAV y, como resultado, no hay
garantia de que se efectie un pago del reparto y, si se hace
dicho pago, el importe del dividendo no esta garantizado.
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Los Accionistas deben tener presente que las inversiones en
Acciones Distribution - 1 no representan una alternativa a una
cuenta de ahorros ni a una inversién de renta fija.

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la CSSF y la SFC, y los Accionistas
afectados seran notificados al respecto con al menos un mes de
antelacién.

Acciones Distribution - 2

Dado que las Acciones Distribution - 2 priorizan la generacion de
ingresos frente a la revalorizacion del capital, la SICAV tiene
plena discrecién para abonar distribuciones con cargo al capital,
asi como con cargo a los ingresos brutos aplicables a dicha Clase
de Acciones.

Los inversores deberian tener en cuenta que cualquier pago del
reparto con cargo al rendimiento bruto o directamente del
capital y/o el pago de las comisiones y gastos del capital, puede
llevar a la devolucion o retirada de parte del capital invertido
inicialmente o de cualquier plusvalia atribuible a la inversion
original. Cualquier reparto que implique el pago de dividendos
con cargo al capital y/o efectivamente con cargo al capital
significara una reduccién inmediata del valor liquidativo de la
correspondiente Clase de Acciones. Esto tendra como
consecuencia la erosion del capital y, por lo tanto, inhibira el
crecimiento de capital futuro para esas Clases de Acciones.

La cantidad de repartos pagados puede no estar en consonancia
con el rendimiento pasado o las rentabilidades previstas de las
correspondientes Clases de Acciones del Fondo pertinente. Asi
pues, los repartos pagados pueden ser superiores o inferiores al
rendimiento y la rentabilidad conseguida por el Fondo durante el
periodo de reparto.

Cuando la SICAV prevea que el Fondo dispondra del rendimiento
bruto no repartido al cierre del ejercicio, la SICAV podr3, a su
discrecion, decidir el pago de un reparto adicional o el
incremento del reparto final del ejercicio. Este reparto adicional
(o aumento del reparto final que se esta pagando) se
determinara, a discrecién de la SICAV, por lo que no existe
garantia alguna de que se vaya a realizar, incluso cuando la
SICAV prevea un superavit de ingresos.

Las Acciones Distribution - 2 pueden continuar las distribuciones
en periodos en los que el Fondo en cuestion tenga una
rentabilidad negativa o pérdidas, cosa que reduce alin mas el
valor liquidativo de la correspondiente Clase de Acciones.

La SICAV no tiene la intencion de tomar en consideracion las
fluctuaciones en los tipos de cambio entre la divisa en la que esta
denominada la Clase de Acciones y la divisa base del Fondo (en
caso de ser diferentes) en funcion de la determinacion del importe
estable que se perciba en concepto de reparto.

Cuando el capital se reparta, los Accionistas deben tener en
cuenta que cuantos mas dividendos perciban, mayor sera su
obligacion tributaria respecto del impuesto sobre la renta. La
SICAV podra repartir dividendos con cargo a los ingresos o el
capital, y en tales circunstancias tales dividendos podran
considerarse repartos de resultados o plusvalias en manos de los
Accionistas segun la legislacion tributaria aplicable. Se
recomienda a los inversores obtener asesoramiento fiscal
profesional al respecto (consulte la Seccion 11 Fiscalidad).

El importe que se perciba en concepto de reparto se determinara
a discrecion de la SICAV y, como resultado, no hay garantia de
que se efectle un pago del reparto vy, si se hace dicho pago, el
importe del dividendo no esta garantizado.
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Los Accionistas deben tener presente que las inversiones en
Acciones Distribution - 2 no representan una alternativa a una
cuenta de ahorros ni a una inversién de renta fija.

Cualquier cambio que afecte a esta politica debera recibir la
aprobacion previa de la CSSF y los Accionistas afectados seran
notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.

Acciones Distribution - 3

Cualquier reparto que implique pagos con cargo al capital o las
plusvalias significara una reduccion inmediata del valor
liquidativo de la correspondiente clase de Acciones. Esto tendra
como consecuencia la erosién del capital y, por lo tanto, inhibira
el crecimiento de capital para esas clases de Acciones.

Los Accionistas deberan tener en cuenta que cuantos mas altos
sean los repartos que reciban, mayor sera su obligacion tributaria
respecto del impuesto sobre la renta. La SICAV podra repartir
dividendos con cargo a los ingresos o al capital y, en tales
circunstancias, dichos dividendos podran considerarse repartos
de resultados o plusvalias en manos de los Accionistas segun la
legislacion tributaria aplicable. Se recomienda a los inversores
obtener asesoramiento fiscal profesional al respecto (consulte la
seccion 11 [Fiscalidad]).

Clases de Acciones denominadas en RMB

Los inversores deberan tener presente que el RMB esta sujeto a
un tipo de cambio de flotacion controlada basado en la oferta y
demanda del mercado con referencia a una cesta de divisas.
Actualmente, el RMB se cotiza en dos mercados: uno en la China
continental y otro fuera de la China continental (principalmente
en Hong Kong). EI RMB que se negocia en la China continental no
es libremente convertible y esta sujeto a un régimen cambiario y
ciertos requisitos del Gobierno de China continental. En cambio,
el RMB que se negocia fuera de China continental es libremente
negociable.

Las Clases de Acciones denominadas en RMB participan del
mercado RMB extraterritorial (CNH), que permite a los inversores
negociar RMB (CNH) fuera de la China continental con bancos
autorizados en Hong Kong y otros mercados extraterritoriales.

Por consiguiente, el tipo de cambio utilizado para las Clases de
Acciones denominadas en RMB es el RMB extraterritorial (CNH).
El valor del RMB extraterritorial (CNH) puede diferir tal vez
significativamente del RMB de China continental (CNY) debido a
una cantidad de factores, incluyendo sin limitacion aquellas
politicas de control del régimen cambiario y restricciones a la
repatriacion impuestas por el Gobierno chino periédicamente, asi
como otras fuerzas de mercado externas.

Actualmente, el Gobierno chino impone ciertas restricciones a la
repatriacion del RMB fuera de la China continental. Los inversores
deberian tener en cuenta que tales restricciones pueden limitar la
profundidad del mercado del RMB, en términos de disponibilidad
fuera de la China continental, y por tanto, podrian reducir la
liquidez de las Clases de Acciones en RMB.

Las politicas del Gobierno chino sobre controles al régimen
cambiario y restricciones a la repatriacion estan sujetas a cambio,
por consiguiente las Clases de Acciones en RMB y la posicion de
sus inversores puede verse afectada de forma adversa por tales
cambios.

Los riesgos descritos en la Seccion 4.2 («Clases de Acciones con
cobertura») deberan leerse junto con lo anterior para conocer los
riesgos adicionales asociados a las clases con cobertura.

Clases de Acciones de Reparto Fijo
Segun se expone en la Seccion 4.1 (Tipos de Acciones) y en la
pagina web de la Sociedad Gestora, ciertos Fondos cuentan con
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Clases de Acciones que ofrecen un reparto fijo. No obstante,
aunque la rentabilidad sea fija, los inversores deben tener
presente que el importe que perciban efectivamente en
concepto de reparto podra variar de un mes a otro. El
rendimiento (porcentaje [%]) se reajustara, al menos de forma
semestral, en funcién de las condiciones de mercado existentes
en ese momento.

Si desea obtener mas informacion sobre la rentabilidad, pongase
en contacto con el Registrador y Agente de Transferencias.

Dado que la generacion de ingresos goza de prioridad frente al
crecimiento del capital en el marco de las Clases de Acciones de
reparto fijo, la totalidad o una parte de las comisiones y gastos
pagaderos por, y atribuibles a, las Clases de Acciones de reparto
fijo, junto con gastos varios definidos en la Seccion 9.3
(Comisiones y gastos de la SICAV) en el apartado «Otros gastos»,
podra liquidarse con cargo al capital de estas clases, siempre que
dicha medida resulte necesaria al objeto de garantizar un nivel
suficiente de ingresos con los que atender el pago de los
repartos fijos. Cualquier cambio que afecte a esta politica debera
recibir la aprobacion previa de la SFC y los Accionistas afectados
seran notificados al respecto con al menos un mes de antelacion.
Los inversores deben tener presente que esta liquidacion de las
comisiones y gastos con cargo al capital tendra como
consecuencia la merma del capital y limitara por tanto el
crecimiento futuro del capital para esas Clases de Acciones junto
con la posibilidad de que disminuya el valor de los rendimientos
futuros. También deben tener presente que la liquidacion de
comisiones y gastos con cargo al capital representa la devolucion
o retirada de parte del capital invertido inicialmente o de
cualquier plusvalia atribuible a la inversion original. Dicha
liguidacion de comisiones y gastos reducira el valor liquidativo
por Accidn de la clase de Acciones de reparto fijo
correspondiente justo después de la Fecha de Reparto mensual.
En tales circunstancias, los inversores deberan considerar los
repartos asociados a esas Clases de Acciones durante la vida del
Fondo correspondiente como formas de reembolso del capital.
Los informes anuales incluiran la informacion relativa a las
comisiones de gestion liquidadas con cargo al capital con el fin
de administrar el nivel de rendimientos pagados y/o disponibles
para su abono a los Accionistas titulares de estas Clases de
Acciones de Reparto Fijo. En caso de condiciones de mercado
extremas, la SICAV podra ajustar el porcentaje de rentabilidad
aplicable a las Clases de Acciones de reparto fijo con objeto de
garantizar que solo se repartan dividendos cuando estos se
encuentren suficientemente cubiertos por la rentabilidad de las
inversiones subyacentes.

Los Accionistas también deben tener presente que la
rentabilidad y los ingresos relacionados se calculan sobre la
base de un periodo anual. Por lo tanto, aunque el reparto fijo
total atribuible a las Clases de Acciones de reparto fijo en un
mes determinado puede superar la rentabilidad real atribuible a
esas Clases de Acciones en ese mes en cuestion, los repartos no
afectaran al capital con respecto al periodo anual de célculo
correspondiente.

Si la clase de Acciones de Reparto Fijo esta cubierta, el Importe
de Suscripcion Inicial Minimo y la Inversion Minima para dicha
clase de Acciones son los mismos que para las Clases de
Acciones sin cobertura a las que se asocian.

Para los Accionistas de Hong Kong, la composicion de los
dividendos (es decir, los importes relativos pagados con cargo
al (i) ingreso neto susceptible de reparto y (ii) al capital) durante
los ultimos 12 meses («Informacion sobre la composicién de
dividendos»), esta disponible a través del Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong previa solicitud, en los informes
anuales o en la pagina web de Invesco (www.invesco.com/hk).
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Para los Accionistas que no sean de Hong Kong, dicha
informacion se podra obtener en la pagina web de la Sociedad
Gestora y se detallara en los informes anuales.

Los inversores de un Fondo con multiples Clases de Acciones de
las cuales al menos una es una clase de Acciones de Reparto Fijo
deberan tener presente que, aunque la(s) clase(s) de Acciones de
Reparto Fijo participe(n) en el mismo conjunto de activos y
esté(n) sujeta(s) a las mismas comisiones que las otras Clases de
Acciones, el importe del reparto fijo se basara en una estimacion
de la rentabilidad apropiada y puede no ser igual a los repartos
de otras Clases de Acciones. Si el reparto fijo declarado fuese
inferior a los ingresos reales generados por las Acciones, el
excedente de ingresos se acumulara en el valor liquidativo de la
clase de Acciones de Reparto Fijo correspondiente. Si el reparto
fijo excediese los ingresos reales generados, resultaran
aplicables las disposiciones mencionadas anteriormente
respecto a la liquidacion de una parte de las comisiones con
cargo al capital y/o el reajuste de la rentabilidad de la clase de
Acciones de Reparto Fijo.

Clases de Acciones con cobertura

Para las Clases de Acciones con cobertura denominadas en una
divisa distinta de la divisa base, los inversores deben tener
presente que no existe garantia de que la exposicion de la divisa
en la que se denominan las Acciones pueda cubrirse en su
totalidad frente a la divisa del Fondo correspondiente. Los
inversores también deben tener presente que la implementacion
exitosa de la estrategia puede reducir sustancialmente el
beneficio para los Accionistas de la clase de Acciones
correspondiente como resultado de las disminuciones en el valor
de la divisa de la clase de Acciones frente a la divisa base del
Fondo correspondiente. Ademas, se advierte a los inversores que
en caso de que soliciten el pago de importes de reembolso en
una divisa distinta a la divisa en la que estan denominadas las
Acciones, la exposicion de dicha divisa a la divisa en la que la que
estan denominadas las Acciones no tendra cobertura.

Clase de Acciones con Cobertura de la cartera

Para las Clases de Acciones con cobertura de la Cartera, los
inversores deben tener presente que no existe garantia de que la
exposicion de la divisa en la que se denominan las acciones del
fondo pertinente pueda cubrirse en su totalidad frente a la divisa
del Fondo correspondiente (consulte la Seccién 4.2.1 (Clases de
Acciones con cobertura de la cartera) para mas informacion
sobre las Clases de Acciones con cobertura de la cartera.
Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la correcta
implementacion de la estrategia podria reducir
significativamente el beneficio para los Accionistas en la Clase de
Acciones correspondiente como resultado de los aumentos del
tipo de cambio entre los activos del Fondo pertinente y la divisa
de denominacion de la clase de Acciones.

Ademas, se advierte a los inversores que en caso de que soliciten
el pago de importes de reembolso en una divisa distinta a la
divisa en la que estan denominadas las Acciones, la exposicién
de dicha divisa a la divisa en la que la que estan denominadas las
Acciones no tendra cobertura.

Aceptacion de la comision de gestion del capital

Cuando el objetivo de inversion de la clase de acciones es tratar
la generacion de rentabilidad con mayor prioridad que el
crecimiento del capital, o si la generacion de rentabilidad y el
crecimiento del capital tienen la misma prioridad, o la comision
de gestion es mayor que los ingresos, esta se podra cargar al
capital en lugar de a los ingresos. La SICAV cargara dicha
comision para gestionar el nivel de ingresos pagados y/o que
estan disponibles para los Accionistas. Esto tendra como
consecuencia la merma del capital y podra limitar el crecimiento
del mismo.
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Riesgos cambiarios asociados a las clases de acciones

En caso de que una clase de acciones esté denominada en una
divisa distinta de la divisa base del Fondo, el Accionista puede
estar sujeto a riesgos de tipo de cambio entre la divisa de la clase
de acciones y la divisa base del Fondo. Ademas, en caso de que
el Fondo invierta en valores denominados en divisas distintas de
la divisa base del Fondo, el Accionista podra verse afectado por
cambios entre la divisa de la clase de acciones y las divisas de los
activos del Fondo que el Gestor de Inversiones no considere.

Cuando esta inversion en el Fondo esté en una clase de Acciones
con cobertura o con cobertura de cartera, estos riesgos de tipo
de cambio pueden existir en menor medida. Los inversores
deben consultar la Seccion 4.2 para obtener mas detalles sobre
tales clases.
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9 LaSICAYV, su Gestion y Administracion

9.1 LaSICAV

La SICAV esta constituida como société anonyme conforme a la
legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo y cumple los
requisitos de una société d’investissement a capital variable
(SICAV) de tipo abierto. La SICAV se encuentra registrada como
un OICVM en virtud de la Directiva OICVM. La SICAV fue
constituida en Luxemburgo el 31 de julio de 1990. Sus Estatutos
fueron publicados en el boletin oficial del Gran Ducado de
Luxemburgo (el Mémorial) de 19 de octubre de 1990. Las ultimas
modificaciones con fecha de 30 de septiembre de 2016 estan
publicadas en el Mémorial. Se ha archivado una version
consolidada de los Estatutos en el Registre de Commerce et des
Sociétés (Registro Mercantil) de Luxemburgo, donde pueden
consultarse, asi como obtenerse ejemplares gratuitos de los
mismos. La SICAV estd inscrita en el Registre de Commerce et
des Sociétés de Luxemburgo con el numero B34457. El capital de
la SICAV sera igual a su valor liquidativo. El capital minimo es el
contravalor, en USD, de 1.250.000 EUR. La SICAV se ha
constituido por tiempo indefinido.

Si desea ver las ultimas actualizaciones sobre la SICAV, puede
consultar la pagina web de Invesco y la pagina web local de
Invesco que le corresponda.

9.2 Gestion y administracion de la SICAV

9.2.1 Los Administradores

Los Administradores responden de la gestion y administracion de
la SICAV y de su politica general de inversiones.

Los Administradores son:

Fergal Dempsey (presidente)
Administrador independiente, Irlanda

Peter Carroll
Director de EMEA Delegation Oversight, Invesco, Luxemburgo

Esa Kalliopuska
Director ejecutivo de EMEA Distribution, Reino Unido

Timothy Caverly
Administrador independiente, Luxemburgo

Los Administradores han nombrado a Invesco Management S.A.
Sociedad Gestora para que preste diariamente, bajo la
supervision de los Administradores, servicios de administracion,
marketing, gestion y asesoramiento de inversiones con respecto
a todos los Fondos.

Los Administradores seran escogidos por los Accionistas en una
junta general de Accionistas, durante la que también se
determinara el nimero de Administradores, su remuneracion y la
duracidn de su mandato. Sin embargo, cualquier Administrador
puede ser destituido con o sin causa o ser reemplazado en
cualquier momento mediante resolucion adoptada por la junta
general de Accionistas. Si el puesto de algun Administrador
quedara vacante, el resto de los Administradores podran ocupar
dicho puesto temporalmente. Los Accionistas tomaran la
decision final sobre tal nombramiento en la siguiente junta
general de Accionistas.

9.2.2 LaSociedad Gestora

La Sociedad Gestora, Invesco Management SA, se constituyo
como société anonyme conforme a la legislacion del Gran
Ducado de Luxemburgo el 19 de septiembre de 1991, y sus
Estatutos se encuentran depositados en el Registre de
Commerce et des Sociétés (Registro Mercantil) de Luxemburgo.
La Sociedad Gestora esta autorizada como sociedad gestora
regulada por el capitulo 15 de la Ley de 2010 y esté sujeta a las
normas de aplicacion, las circulares o las posiciones emitidas por
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la CSSF. A la fecha de publicacion de este Folleto informativo, su
capital social ascendia a 7.845.684 EUR. El consejo de
administracion de la Sociedad Gestora esta formado por:

Matthieu Grosclaude (Presidente)
Director de operaciones de inversion en la region de EMEA para
Invesco, Reino Unido

Oliver Bilal
Director de Distribucion en EMEA, Invesco, Reino Unido

Marion Geniaux
Director general y director de Operaciones en Europa, Invesco,
Luxemburgo

Adrian Mulryan
Director ejecutivo de Invesco Investment Management Limited y
director de Implicacion de las oficinas de EMEA, Invesco, Irlanda

Richard Underwood
Director de inversiones, asesoramiento financiero y supervision en
la region de EMEA para Invesco, Reino Unido

Timothy Caverly
Administrador independiente, Luxemburgo

Billyana Kuncheva
Administradora independiente, Luxemburgo

La Sociedad Gestora ha delegado sus funciones de
administracion en el Agente Administrativo y las funciones de
registrador y agente de transferencias en el Registrador y Agente
de Transferencias. La Sociedad Gestora ha delegado los servicios
de gestion de inversiones en los Gestores de Inversiones
enumerados en la Seccion 3 (Directorio).

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo Invesco. La
sociedad matriz del Grupo Invesco es Invesco Ltd., constituida
en las Bermudas, con oficinas centrales en Atlanta, Estados
Unidos, y filiales o asociadas en todo el mundo. Invesco Ltd.
cotiza en la Bolsa de Nueva York con el simbolo «IVZ».

La Sociedad Gestora debera cerciorarse de que la SICAV
cumple los limites de inversion y supervisara la aplicacion de las
estrategias y politicas de inversion de la SICAV. La Sociedad
Gestora enviara trimestralmente informes a los Administradores
e informara a cada miembro del Consejo sin demora de
cualquier incumplimiento de los limites de inversion por parte
de la SICAV.

La Sociedad Gestora recibira informes periddicos de los Gestores
de Inversiones en los que se expondran las rentabilidades de los
Fondos y se desglosaran sus inversiones. La Sociedad Gestora
recibira informes similares de otros proveedores de servicios en
relacion con los servicios que presten.

9.2.3 Segregacion de activos

De conformidad con el articulo 181 de la Ley de 2010, cada Fondo
esta segregado y corresponde a una parte distinta de los activos
y pasivos de la SICAV.

Es intencion de la SICAV que todas esas ganancias/pérdidas o
gastos que surjan respecto a una Clase de Acciones particular
sean asumidos de forma separada por esa Clase de Acciones.
Dado que no existe la segregacion legal de pasivos entre las
Clases de Acciones, existe el riesgo de que, en determinadas
circunstancias, las transacciones en relacioén con una Clase de
Acciones puedan resultar en pasivos de, o que de lo contrario
podrian afectar al valor liquidativo de, las otras Clases de
Acciones del mismo Fondo.
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9.2.4 Conflictos de intereses

(i) Conflicto de interés en relacion con los Administradores
En virtud de los Estatutos, los contratos u operaciones entre la
SICAV y cualquier otra sociedad o empresa no resultaran
afectados ni quedaran invalidados por el hecho de que alguno de
los Administradores o directivos de la SICAV participe en dicha
sociedad o empresa o sea administrador, socio, directivo o
empleado de la misma. No se impedira a ningun Administrador o
directivo de la SICAV que ejerza como administrador, directivo o
empleado en cualquier sociedad o empresa con la que la SICAV
suscriba un contrato o realice cualquier negocio, que participe

en las deliberaciones o que vote o actue con respecto a cualquier

asunto relativo a dicho contrato o negocio a causa de su
vinculacién con tal sociedad o empresa.

En el caso de que algin Administrador o directivo de la SICAV
tuviera algun conflicto de intereses con los intereses de la SICAV
en cualquier operacion, dicho Administrador o directivo debera
informar al Consejo de Administracion acerca de su conflicto de
intereses y no considerara en las deliberaciones ni votara en
relacion con la operacion, y el conflicto de intereses del
Administrador o directivo en la operacion se comunicara a los
Accionistas durante la siguiente junta general de Accionistas.
Estas reglas no se aplican a casos en los que el Consejo de
Administracion vota respecto de operaciones efectuadas en el
transcurso normal de las operaciones como lo harian dos partes
independientes.

(ii) Conflictos de intereses respecto a las empresas del Grupo
Invesco
Los Gestores de Inversiones y otras sociedades del Grupo
Invesco pueden intervenir, ocasionalmente, en calidad de
gestoras o asesoras de inversiones por cuenta de otros
fondos/clientes, asi como desarrollar otras funciones con
respecto a dichos fondos o a otros clientes. En consecuencia, es
posible que surjan conflictos de intereses entre la SICAV y dichos
miembros del Grupo Invesco, en el ejercicio de su actividad. En
tal caso, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones y los otros
miembros del Grupo Invesco implicados deberan observar sus
obligaciones consignadas en los Estatutos y en los Contratos
Sustanciales y, en particular, su obligacion de actuar en interés
de la SICAV siempre que sea posible, habida cuenta de sus
obligaciones con otros clientes a la hora de efectuar cualquier
inversion en que puedan plantearse conflictos de intereses. En
concreto, en el caso de que tan solo esté disponible para su
adquisicion un numero limitado de valores en una situacion en
que puedan surgir conflictos de intereses, dichos valores se
adjudicaran a prorrata entre los clientes del Gestor de
Inversiones. Cuando la SICAV efectue una inversién financiera en
cualquier otra sociedad de inversion de tipo abierto o fondo de
inversion en régimen fiduciario (unit trust) gestionado por un
miembro del Grupo Invesco, no se cobrara comision inicial
alguna ala SICAV, y la Sociedad Gestora liquidara unicamente las
comisiones de gestion anuales establecidas en el Folleto
informativo y no se cobrara ninguna comision de suscripcién o
reembolso al Fondo correspondiente por su inversion en las
participaciones/acciones de dichos Fondos de Inversion.

Ademas, los Gestores de inversiones podran hacer uso
oportunamente de corredores afiliados para proponer o realizar
negociaciones en nombre de los Fondos; no obstante, los
Gestores de inversiones actuaran de conformidad con los
requisitos de ejecucion optima aplicables y en beneficio de los
Accionistas.

En caso de que surja algun conflicto de intereses, los
Administradores haran todo lo posible para garantizar que dicho
conflicto se resuelva de forma justa y en el mejor interés de la
SICAV.
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(iii) Conflicto de interés en relacion con terceros

La Sociedad Gestora podra, periodicamente, en la medida en que
las leyes y los reglamentos vigentes lo permitan y siempre que no
se establezca lo contrario en la Seccion 4.1 (Tipo de Acciones)
concretamente para las Acciones «Z», ya sea

(i) pagar una parte de la comision de gestion a diversos
distribuidores, intermediarios u otras entidades que
puedan o no formar parte del Grupo Invesco, en forma de
pago directo u otro reembolso indirecto de los gastos en
la medida en que a tales distribuidores, intermediarios u
otras entidades se les permita recibir dichos pagos.
Dichos pagos que se denominan comisiones estan
destinados a compensar a dichas entidades por
proporcionar directa o indirectamente servicios de
distribucién u otros servicios a los Accionistas,
incluyendo, entre otros, la mejora de la notificacion
continua de informacion a los Accionistas, el apoyo a la
seleccién continua de fondos u otros servicios
administrativos y/o para accionistas. De acuerdo con lo
requerido en determinadas jurisdicciones, los
destinatarios de las comisiones garantizaran la
divulgacidn transparente e informaran gratuitamente a los
Accionistas sobre el nivel de remuneracion que recibiran
para su reparto. Toda solicitud de informacién relacionada
con lo anterior debera ser dirigida por los Accionistas
directamente a sus intermediarios relevantes.

(ii) Abonar una parte de la comision de gestion a
determinados Accionistas en forma de reembolso a
discrecién de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
podra conceder descuentos si se dieran ciertos criterios
objetivos, tales como el volumen suscrito o los activos
que posea el Accionista. Segun se requiera en
determinadas jurisdicciones, y a peticion del Accionista, la
Sociedad Gestora proporcionara los importes de dichos
reembolsos, gratuitamente.

Los pagos de reembolsos y comisiones por parte de la Sociedad
Gestora no estan disponibles para todas las Clases de Acciones o
en todas las jurisdicciones segun la legislacion local aplicable y
pueden estar sujetos a obligaciones de divulgacion en virtud de
las leyes y regulaciones aplicables. La seleccion de
intermediarios que pueden recibir pagos se realiza a discrecion
de la Sociedad Gestora o los Subdistribuidores de Invesco, salvo
que, como condicién de tales acuerdos, la SICAV no incurrira en
ninguna obligacion ni responsabilidad.

El Grupo Invesco ha establecido y aplica una politica de
conflictos de intereses que la Sociedad Gestora ha adoptado. Los
Administradores se esforzaran por garantizar que los posibles
conflictos de intereses relacionados con el trato con terceros se
resuelvan de forma justa y en el mejor interés de la SICAV.

9.2.5 Politicas de remuneracion

La Sociedad Gestora esta sujeta a politicas, procedimientos y
préacticas retributivas (en conjunto, la «Politica de Remuneracién»)
que son coherentes y promueven una gestion de riesgos solida y
eficaz. La Politica de Remuneracion se aplica al personal cuyas
actividades profesionales tienen un impacto significativo en el
perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o de los Fondos y esta
disefiado para no fomentar la toma de riesgos que es
incompatible con el perfil de riesgo de los Fondos. La Politica de
Remuneracion se ajusta a la estrategia de negocio, objetivos,
valores e intereses de la Sociedad Gestora y de los Fondos que
gestiona y de los Accionistas de dichos Fondos, e incluye
medidas para evitar conflictos de intereses. La evaluacion del
rendimiento se establece en un marco plurianual y se basa en el
rendimiento a muy largo plazo de los Fondos. La Politica de
Remuneracion aporta el equilibrio adecuado entre componentes
fijos y variables de la remuneracion total.
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Los detalles sobre la Politica de Remuneracién actualizada,
incluyendo, entre otros, una descripcion del célculo de la
remuneracion y los beneficios y la identidad de las personas
responsables de otorgar la remuneracion y los beneficios,
incluida la composicion del comité de remuneracion, estan
disponibles en la pagina web de la Sociedad Gestora en la
siguiente direccion:
https://invescomanagementcompany.lu/remuneration-policy y
podra obtenerse una copia gratuita en el domicilio social de la
Sociedad Gestora.

9.2.6 Liquidacion y fusion

Liquidacion de la SICAV

La duracion de la SICAV es indefinida y normalmente, su
disolucion debe determinarse en una junta general extraordinaria
de Accionistas. Dicha junta debe convocarse con un plazo de 40
dias antes de la certeza de que el capital (constituido por el valor
liguidativo de la SICAV, segun se define en los Estatutos) de la
SICAV es inferior a dos tercios del minimo dispuesto por ley,
como se establece en la Seccion 9.1 (La SICAV).

Si se acordase la liquidacion voluntaria de la SICAV, esta se
realizara de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de 2010, que
especifica las medidas que deberan adoptarse para permitir a los
Accionistas participar en el haber resultante de la liquidacién y
que, a este respecto, prevé el depdsito en una cuenta de
consignacion (escrow) abierta en la Caisse des Consignations de
los importes no reclamados por los Accionistas lo antes posible
tras su liquidacion una vez concluido el procedimiento de
liguidacion. De conformidad con lo dispuesto en la legislacion
luxemburguesa, podran declararse prescritos los derechos sobre
los importes no reclamados en un plazo de 30 afios.

Liquidacion de un Fondo

Si, por alguna razon, el valor de los activos de cualquier Fondo o el
valor del patrimonio neto de cualquier clase de Acciones dentro de
un Fondo fuese inferior a la cantidad que los Administradores
hayan determinado como la cantidad minima necesaria para que
ese Fondo o esa clase de Acciones funcione con eficiencia desde
un punto de vista econémico (actualmente, la cantidad de
50.000.000 USD o su equivalente) o en caso de que se produzca
una modificacion sustancial de la situacion politica, econdémica o
monetaria o, por una cuestion de racionalizacién econdémica, los
Administradores pueden tomar la decision de reembolsar todas las
Acciones de la(s) clase(s) pertinente(s) emitidas en tal Fondo al
valor liquidativo por Accion (considerando los precios reales de
realizacion de las inversiones y los gastos de realizacion) calculado
en el Momento de Valoracién en el que la decisidon entre en vigor.
La SICAV notificara por escrito a los titulares de la clase o Clases de
Acciones pertinentes con un mes de antelacion (o el plazo
estipulado por los requisitos pertinentes) con respecto a la fecha
de entrada en vigor del reembolso forzoso, y dicha notificacion
indicara los motivos y los procedimientos de las operaciones de
reembolso.

Ademas, la junta general de Accionistas de cualquier clase de
Acciones emitidas en un Fondo podra, a propuesta de los
Administradores, rembolsar todas las Acciones de la clase pertinente
emitidas en dicho Fondo y reintegrar a los Accionistas el valor
liquidativo de sus Acciones (considerando los precios reales de
realizacion de las inversiones y los gastos de realizacion), calculado
en el Momento de Valoracion en el que la decision entre en vigor. La
mencionada junta general de Accionistas no estara sujeta a ninguin
requisito de quérum y las resoluciones se aprobaran por mayoria
simple de los votos emitidos. Los activos que se consideran ser
distribuidos a sus beneficiarios al efectuarse el reembolso seran
depositados en custodia en la Caisse de Consignations tan pronto
como sea posible tras la liquidacién por cuenta de las personas con
derecho sobre los mismos. De conformidad con lo dispuesto en la
legislacion luxemburguesa, podran declararse prescritos los
derechos sobre los importes no reclamados en un plazo de 30 afos.
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Todas las Acciones reembolsadas seran canceladas.

Liquidacion del Fondo Subordinado
Un Fondo Subordinado se liquidara:

a) cuando se liquide su Fondo principal, salvo que la CSSF
autorice al Fondo Subordinado a:

- invertir al menos el 85% de sus activos en acciones de
otro Fondo principal; o

- enmendar su politica de inversion para convertirse en un
Fondo no Subordinado.

b) cuando el Fondo principal se fusione con otro OICVM, o si se
divide en dos o mas OICVM, salvo que la CSSF autorice al
Fondo Subordinado a:

- continuar siendo un Fondo Subordinado del mismo
Fondo principal u otro OICVM derivado de la fusion o
divisién del Fondo principal;

- invertir al menos el 85% de sus activos en
participaciones o acciones de otro Fondo principal; o

- enmendar su politica de inversion para convertirse en un
Fondo no Subordinado.

Fusion de un Fondo o de una clase de Acciones

Los Administradores podran decidir en cualquier momento
proceder a la Fusién de cualquier Fondo o clase de Acciones con
otro Fondo o clase de Acciones existentes dentro de la SICAV o
en otro organismo de inversion colectiva u otro subfondo o clase
de acciones dentro de otro organismo de inversién colectiva
organizado conforme a las disposiciones de la Parte | de la Ley de
2010 o en consonancia con la legislacion de un Estado miembro
que implemente la Directiva OICVM.

En el caso de la fusién de un Fondo, la SICAV debera notificar
dicha fusion por escrito a los Accionistas correspondientes con
mas de un mes de antelacion con respecto a la fecha efectiva de
la fusion, de forma que los Accionistas involucrados puedan
ejercer su derecho a solicitar el reembolso o canje de sus
Acciones sin cargo, como lo estipula la Ley de 2010.

Ademas, se podra decidir una fusion de Fondos o Clases de
Acciones en una junta general de Accionistas de la o las Clases
de Acciones emitidas en el Fondo en cuestion o en la o las Clases
de Acciones en cuestion, junta que no estara sujeta a ningun
requisito de quérum alguno y donde se aprobara dicha fusion por
mayoria simple de los votos emitidos.

9.2.7 Proveedores de servicios

Los Gestores de Inversiones

Cada uno de los Gestores de Inversiones goza de facultades
discrecionales de gestion de inversiones en relacion con el
Fondo o los Fondos a los que prestan servicios de gestion de
inversiones.

Cada uno de los Gestores de Inversiones designados con
respecto a los Fondos forma parte del Grupo Invesco y se
enumeran en la Seccién 3 (Directorio) y en la pagina web de

la Sociedad Gestora que enumera el/los Gestor(es) de
Inversiones responsable(s) de gestionar cada Fondo
(www.invescomanagementcompany.lu). La Sociedad Gestora
también podra actuar como Gestor de Inversiones por medio de
sus sucursales.

Si se produce un cambio en el Gestor o los Gestores de Inversiones,
los Accionistas afectados podran recibir una notificacién por escrito
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al respecto con un preaviso de, al menos, un mes, segun sea el caso
(en funcion de la importancia de dicho cambio).

En el caso de los Fondos autorizados por la SFC, los Accionistas
afectados recibiran una notificacion con un preaviso de, al
menos, un mes si se produce un cambio en el Gestor o Gestores
de Inversiones.

Subgestores de Inversiones

Cada uno de los Gestores de Inversiones podra tener asistencia
de Subgestores de Inversion que puedan prestar servicios de
gestion de inversiones a los Fondos.

Cuando se hayan designado Subgestores de Inversiones, el
término «Gestor de Inversiones» utilizado en el documento
Obijetivo y Politicas de Inversion en el Apéndice A se entendera
como Gestor de Inversiones y/o Subgestor(es) de Inversiones.

Cada uno de los Subgestores de Inversiones designados en
relacion con los Fondos forma parte del Grupo Invesco y se
relacionan en la Seccion 3 (Directorio) y la pagina web de la
Sociedad Gestora, donde figurara(n), cuando corresponda, el/los
Subgestor(es) de Inversiones responsable(s) de administrar cada
Fondo (www.invescomanagementcompany.lu).

Si se cambia de Subgestores de Inversiones, es posible que no se
preavise a los Accionistas, salvo si dicho cambio se considera
significativo; en tal caso, los Accionistas afectados recibiran una
notificacion escrito con una antelacion de un mes como minimo.

En el caso de los Fondos autorizados por la SFC, los Accionistas
afectados recibiran una notificacion con un preaviso de, al
menos, un mes si se produce un cambio en el Subgestor o
Subgestores de Inversiones.

Asesores de inversion no vinculantes

Cada una de los Gestores de Inversiones podra recibir apoyo de
un asesor de inversiones no vinculante que le proporcionara
asesoramiento de inversién no vinculante. El Gestor de
Inversiones mantendra todo su poder de decision con respecto
a las inversiones del Fondo.

Cada uno de los asesores de inversiones no vinculantes
designados en relacién con los Fondos forman parte del Grupo
Invesco y se relacionan en la Seccién 3 (Directorio) y en la
pagina web de la Sociedad Gestora, donde figuraran, cuando
corresponda, los asesores de inversiones no vinculantes
(www.invescomanagementcompany.lu).

Si se produce un cambio en los asesores de inversiones no
vinculantes, los Accionistas no recibiran ninguna notificacién
previa.

Depositario

The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal de Luxemburgo,
(en lo sucesivo, «cBNYM») actua en calidad de Depositario de los
activos de la SICAV, que seran custodiados directamente por
BNYM o a través de sus corresponsales, fiduciarios, agentes o
delegados.

El Depositario se asegurara de que las suscripciones y reembolsos
de Acciones se realicen de conformidad con lo dispuesto en la Ley
de 2010 y en los Estatutos, de que en las operaciones sobre los
activos de la SICAV se remitan al Depositario las oportunas
contraprestaciones dentro de los plazos habituales y de que los
ingresos de la SICAV se apliquen de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de 2010 y en los Estatutos.

El Depositario tiene la obligacion de prestar servicios de custodia,
supervision y verificacion de activos con respecto a los activos
de la SICAV y los de cada Fondo conforme a las disposiciones de
la Directiva OICVM. Asimismo, el Depositario proporcionara
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servicios de supervision de efectivo con respecto a los flujos de
efectivo y suscripciones de cada Fondo.

El Depositario estara obligado, entre otros, a garantizar que la
venta, emision, recompra y cancelacion de Acciones se realice
de conformidad con la Directiva OICVM. El Depositario llevara a
cabo las instrucciones de la SICAV, salvo que entren en conflicto
con la Directiva OICVM. El Depositario también esta obligado a
investigar la conducta de la SICAV en cada ejercicio e informar al
respecto a los Accionistas. El Depositario sera responsable por la
pérdida de instrumentos financieros mantenidos en custodia o
bajo custodia de cualquier subdepositario, a menos que pueda
demostrar que la pérdida se ha producido por un evento externo
ajeno a su control, cuyas consecuencias habrian sido inevitables,
a pesar de todos los esfuerzos razonables en contra. El
Depositario también sera responsable de todas las demas
pérdidas sufridas como consecuencia del incumplimiento
negligente o intencional de las obligaciones que le incumben en
virtud de la Directiva OICVM.

El Depositario tiene facultad para delegar la totalidad o parte de sus
funciones de depositario, sin embargo, su responsabilidad no se
vera afectada por el hecho de haber confiado a un tercero la
totalidad o parte de los bienes bajo su custodia.

La lista de subdelegados nombrados por el Depositario y los
detalles de las disposiciones de delegacion del Depositario se
encuentran en la pagina web de la Sociedad Gestora en la
siguiente direccion: https://invescomanagementcompany.lu/list-
delegates.

El uso de subdelegados concretos dependera de los mercados
en los que invierta la SICAV. Periédicamente, pueden surgir
conflictos de intereses potenciales que afecten al Depositario y a
sus delegados, entre otros, cuando el Depositario o un delegado
tenga interés en el resultado de un servicio o una actividad
prestada a la SICAV o una transaccion realizada en nombre de la
SICAYV, distinta de la de la SICAV, o cuando la SICAV o un
delegado se interesen por el resultado de un servicio o actividad
prestado a otro cliente o grupo de clientes que esté en conflicto
con los intereses de la SICAV. De vez en cuando pueden surgir
conflictos entre el Depositario y sus delegados o afiliados, tales
como cuando un delegado designado es una empresa del grupo
afiliado y esta proporcionando un producto o servicio a la SICAV
y tiene un interés financiero o comercial en dicho producto o
servicio. El Depositario mantiene una politica de conflicto de
intereses para hacer frente a tales conflictos.

En caso de conflicto de intereses o conflicto de intereses
potenciales, el Depositario tendra en cuenta sus obligaciones con
respecto a la SICAV, la ley aplicable y su politica de conflictos de
intereses. La Sociedad Gestora pondra la informacién actualizada
sobre las funciones del Depositario, las delegaciones y
subdelegaciones a disposicion de los Accionistas incluyendo una
lista completa de todos los (sub) delegados y cualquier conflicto de
intereses que pueda surgir bajo pedido.

Registrador y Agente de Transferencias

La Sociedad Gestora ha nombrado a Bank of New York Mellon
SA/NV, Sucursal de Luxemburgo («BNYM») como Registrador y
Agente de Transferencias de la SICAV. En su calidad de
Registrador y Agente de Transferencias, BNYM, bajo el control y
la supervisidon del Depositario, responde principalmente del
mantenimiento del registro de acciones y de la emision, el canje,
el reembolso y la amortizacidén de Acciones. El Registrador y el
Agente de Transferencias también se encargara de las
comunicaciones con los clientes.

Agente Administrativo y Agente de Pagos
La Sociedad Gestora ha designado a BNYM para que actue como
Agente Administrativo. En consecuencia, BNYM responde del
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calculo del valor liquidativo por Accién de cada Fondo, de la
llevanza de los libros de registro y de otras funciones de
administracion general (entre las que figura la elaboracion de los
estados financieros).

BNYM realiza asimismo las funciones de Agente de Pagos.

Agente de Domiciliaciones y Corporativo

La SICAV ha designado a BNYM para que actue como Agente de
Domiciliaciones y Corporativo de la SICAV en relacion con la
prestacion de servicios de domiciliacidn social y secretaria
corporativa.

Subdistribuidores
La Sociedad Gestora, como Distribuidor, ha designado un
determinado numero de Subdistribuidores.

Todas las solicitudes de emisidn, canje, transmision o reembolso
de Acciones recibidas por los Subdistribuidores en Hong Kong
se enviaran al Registrador y Agente de Transferencias (o sus
delegados o agentes).

9.2.8 Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora, el Depositario o sus asociadas pueden
realizar operaciones relativas a los activos de la SICAV, siempre
que dichas operaciones se realicen en condiciones comerciales
normales, negociadas como lo harian dos partes independientes,
y siempre que las operaciones cumplan con todas las
condiciones siguientes:

(i) una persona que los Administraciones consideren
independiente y competente debera proporcionar una
valoracion certificada de la operacion;

(ii) la operacion debera ejecutarse en condiciones optimas
conforme a las normas de una bolsa organizada; o

cuando no sea posible el cumplimiento de las
condiciones (i) o (ii):
(iii) los Administradores deberan tener la certeza de que la
operacion ha sido ejecutada en condiciones comerciales
normales, negociadas como lo harian dos partes
independientes.

9.2.9 Comisiones en especie

La Sociedad Gestora y cualquiera de sus Personas Vinculadas
pueden efectuar transacciones por medio de otra persona con la
cual la Sociedad Gestora y cualquiera de sus Personas Vinculadas
tengan un acuerdo por el que esa parte proporcione o procure
ocasionalmente a la Sociedad Gestora y cualquiera de sus
Personas Vinculadas servicios colectivos u otras ventajas tales
como servicios de analisis y asesoramiento, equipos informaticos
asociados a software especializado o servicios de analisis y
métodos de rentabilidad, analisis y valoracion de la cartera,
servicios de cotizaciones de mercado, etc. Se entiende que la
prestacion de dichos servicios beneficiara a la SICAV en su
conjunto y puede contribuir a mejorar los resultados de la SICAV y
de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Personas Vinculadas en
la prestacion de servicios a la SICAV por los que no se realizaran
pagos directos, sino que, en su lugar, la Sociedad Gestora y
cualquiera de sus Personas Vinculadas se comprometen a
contratar actividades con esa parte. La politica del Grupo Invesco
es obtener la mejor ejecucion de todas las operaciones para todos
los clientes y garantizar que las operaciones se ejecuten
Unicamente con contrapartes en los casos en que la formulacion
de ordenes no vaya en contra de los mejores intereses de los
clientes. Notese que estos bienes y servicios no incluyen servicios
de transporte, alojamiento, ocio, bienes o servicios administrativos
generales, equipos o instalaciones de oficinas en general, cuotas
de afiliacion, salarios ni pagos pecuniarios directos.
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Ni la Sociedad Gestora ni ninguna de las Personas Vinculadas
retendran en su beneficio ninguna comision en efectivo (cuando
se trate de comisiones en efectivo) ni reembolso efectuado por
un intermediario u operador a favor de la Sociedad Gestora y/o
de cualquier Persona Vinculada y pagado o pagadero por dicho
intermediario u operador con respecto a cualquier actividad
contratada por la Sociedad Gestora o cualquiera de las Personas
Vinculadas por cuenta de la SICAV. La Sociedad Gestora y
cualquier Persona Vinculada, que en algunos casos puede
tratarse de una filial de la Sociedad Gestora o el Gestor de
Inversiones custodiaran los reembolsos de comisiones en
efectivo efectuados por dicho intermediario u operador por
cuenta de la SICAV.

La Sociedad Gestora podra, asimismo, a su discrecién y por
cuenta de los Fondos, realizar operaciones sobre divisas con
partes vinculadas a la Sociedad Gestora o el Depositario, aunque
hara todo lo posible por respetar su politica de ejecucion en
condiciones éptimas en relacion con cualquiera de esas
operaciones. Los Informes incluiran las operaciones que
impliquen comisiones en especie y las operaciones vinculadas.

9.3 Comisiones y gastos de la SICAV

Las comisiones de gestion, las comisiones de reparto, las
comisiones del Depositario y las comisiones de los Agentes de
Servicios se expresan como un porcentaje anual del valor
liguidativo medio de la Clase de Acciones correspondiente y se
pagan mensualmente con cargo a los activos del Fondo.

Consulte el Apéndice A para obtener mas detalles sobre la
estructura de comisiones especifica aplicable a un tipo concreto
de Acciones para cada Fondo.

Comision de gestion

La SICAV pagara a la Sociedad Gestora una comision de gestion,
calculada diariamente y pagadera mensualmente para cada clase
de Acciones de cada Fondo. Las Acciones | no soportaran
Comisiones de Gestion.

Mientras un Fondo esté autorizado en Hong Kong, los
Administradores notificaran a los Accionistas, al menos con tres
meses de antelacion, de cualquier incremento de la comision de
gestion, que debera haber recibido la aprobacion previa de la SFC.

La Sociedad Gestora responde de las comisiones de los Gestores
de Inversiones y podra pagar, si asi lo decide, una parte de la
Comision de Gestion a intermediarios reconocidos que hayan
celebrado un acuerdo con filiales del Grupo Invesco, o a cualquier
otra persona que la Sociedad Gestora determine.

Consulte la Seccidn 9.2.4 (Conflictos de intereses) para obtener
mas detalles acerca del calculo de la comision de gestién en el
supuesto de que la SICAV realizara una inversion en cualquier
otra sociedad de inversion de capital variable o fondo de
inversion en régimen fiduciario (unit trust) gestionados por un
miembro del Grupo Invesco, y la seccion 7.1 (Limites generales),
subseccion VI, para obtener mas detalles sobre el calculo de la
comision de gestidn en el caso de que el Fundo suscribiera,
adquiriera o mantuviera Acciones emitidas o que vayan a ser
emitidas por uno o mas Fondos.

Comisiones de los Agentes de Servicios

La SICAV pagara a la Sociedad Gestora una comision adicional
por cada Fondo, segun se expone en el Apéndice A. Con cargo

a esta comision, la Sociedad Gestora abonara las comisiones

del Agente Administrativo, de Domiciliaciones y Corporativo

y del Registrador y Agente de Transferencias, asi como las
remuneraciones de los proveedores de servicios y las tasas
soportadas por la SICAV en las plazas en que esta inscrita. El tipo
de cada una de estas comisiones, que se aplicara sobre el valor
liquidativo de cada Fondo, se acordara oportunamente con la
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Sociedad Gestora, se calculara en cada Dia Habil y se pagara
mensualmente. La Sociedad Gestora puede retener una parte del
importe de la Comision de los Agentes de Servicios para el
nombramiento y la supervisidon de proveedores de servicios
administrativos clave, y/o puede compartir dicha parte con
filiales del Grupo Invesco o cualquier otra persona que la
Sociedad Gestora determine a su entera discrecion.

Las comisiones de los Agentes de Servicios no superaran el
0,40% del valor liquidativo de cada Fondo (Consulte el Apéndice
A para obtener mas detalles). Los Informes incluiran el importe de
las comisiones efectivamente cobradas.

Comisiones de reparto

Como se expone en mas detalle en la Seccion 4.1 (Tipos de
Acciones), ciertas Clases de Acciones estan sujetas a una
comision de reparto anual, ademas de la comision de gestion.
Dicha comision de reparto se abonara al Subdistribuidor que
corresponda como contraprestacion por servicios especificos
de distribucion, incluidos, entre otros, el asesoramiento a
solicitantes potenciales con respecto a la opcion de la clase de
Acciones que deseen suscribir.

Las comisiones de reparto solo se aplican a las Acciones «B» y a
las Acciones «R».

Comision del Depositario

La SICAV pagara al Depositario una comision calculada
mensualmente a un tipo de hasta el 0,0075% anual del valor
liguidativo de cada Fondo en el ultimo Dia Habil de cada mes
natural (o a un tipo superior acordado oportunamente por el
Depositario y la SICAV, excepto para las Acciones |, segun se
indica en la Seccidn 4.1 [Tipos de Acciones]), mas IVA (si fuera
aplicable) y se abonara mensualmente. Ademas, el Depositario
percibira comisiones de custodia y de servicios de cada Fondo,
a tipos variables segun el pais en el que se mantengan los
activos de un Fondo, que en la actualidad oscilan entre el 0,001
y el 0,45% del valor liquidativo de los activos invertidos en ese
pais, mas IVA (en su caso), junto con las comisiones a los tipos
comerciales normales relativas a las transacciones de inversion,
segun lo acordado con la SICAV oportunamente. Las comisiones
del subdepositario se pagan con cargo a estas comisiones de
custodia y servicios. Los Informes incluiran el importe de las
comisiones efectivamente cobradas.

Otros gastos

Otros pagos soportados por la SICAV incluyen los impuestos de
transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados,
impuestos, comisiones y otros costes de negociacion, costes de
cambio de divisa, comisiones bancarias, derechos de registro
relativos a las inversiones financieras, costes de seguros y
garantias, comisiones y gastos de los Auditores, remuneracion

y gastos de sus administradores y directivos, todos los gastos
soportados por el cobro de los ingresos financieros y por la
compra, tenencia y enajenacion de las inversiones financieras.

Algunos Fondos pueden invertir en China continental a través
del régimen de QFI utilizando el estatus de QFI concedido al
Gestor de Inversiones correspondiente. Los gastos fiscales
relacionados con las inversiones a través del régimen de QFI
correran a cargo del Fondo pertinente.

La SICAV también se hara cargo de todos los costes de
elaboracion, traduccidn, impresion y distribucién de las
declaraciones de las agencias de calificacion, las notificaciones,
las cuentas, los Folletos informativo, los documentos de datos
fundamentales para el inversor o KID (en la medida de lo
posible), los Informes y todos los documentos pertinentes de
conformidad con las leyes locales aplicables, asi como ciertos
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gastos adicionales en los que se haya incurrido en la
administracion del Fondo, tales como los costes legales,
comisiones reguladoras, comisiones a proveedores de servicios
locales y las comisiones de las agencias de calificacion, entre
otros.

Gastos de constitucion de los Fondos y/o las Clases de
Acciones

Excepto cuando se establezca contrario en el Apéndice A del
presente Folleto informativo, la Sociedad Gestora se hara cargo
de los gastos de constitucion relativos a la creacion de cualquier
Fondo o clase de Acciones.

Adjudicacion de costes y gastos

Cada Fondo soportara los costes o gastos especificamente
imputables al mismo. Los costes y gastos que no sean imputables
a un Fondo concreto se adjudicaran entre los distintos Fondos a
prorrata de sus respectivos valores liquidativos.
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Sujeto a la informacion proporcionada en el correspondiente
Suplemento del pais de conformidad con los requisitos legales
locales, los inversores pueden obtener la documentacion legal
que se indica en la presente Seccion 10.

10.1 Informacion sobre el Grupo Invesco y Paginas web

Puede obtenerse la informacion pertinente sobre el Grupo
Invesco y los Fondos en la pagina web de Invesco y la pagina
web local de Invesco indicados en la Seccion 2 (Definiciones),

0 en caso contrario, puede solicitarse a los Subdistribuidores de
Invesco que correspondan.

Se podran obtener copias de los Suplementos de paises en las
oficinas locales de Invesco, sus Subdistribuidores o los
Subdistribuidores locales correspondientes. También se
publicaran en las Paginas web locales de Invesco, de
conformidad con las leyes locales.

10.2 Dodnde obtener la documentacion juridica

10.2.1 Estatutos

Los Estatutos se consideraran parte del presente Folleto
informativo.

La SICAV o los Subdistribuidores de Invesco enviaran
gratuitamente copias de los Estatutos a quienes lo soliciten.
Estas también se podran obtenerse en los domicilios sociales de
dichas entidades y/o en la pagina web de la Sociedad Gestora.

10.2.2 Folleto informativo

La SICAV o los Subdistribuidores enviaran gratuitamente copias
del presente Folleto informativo a quienes lo soliciten. La SICAV
publicara este Folleto informativo en la pagina web de la
Sociedad Gestora y, segun lo exijan las leyes locales, en las
paginas web locales de Invesco a través de www.invesco.com.

10.2.3 Documento de Datos Fundamentales

El Documento de Datos Fundamentales («KID», por sus siglas en
inglés) resume la informacion aplicable a una o varias Clases de
Acciones. La SICAV o los Subdistribuidores enviaran
gratuitamente copias del KID a quienes lo soliciten.

Las versiones en inglés del KID estaran disponibles en la pagina
web de la Sociedad Gestora y, cuando corresponda, habra
disponibles traducciones del KID en las Paginas web locales de
Invesco a las que se puede acceder a través de
www.invesco.com. La SICAV pondra a disposicion los KID en el
domicilio social de la Sociedad Gestora o en cualquier otro
medio, segun lo acordado con los Accionistas/solicitantes.

10.2.4 Informes de contenido econémico

El informe anual auditado de la SICAV, que incluye hasta el ultimo
dia de febrero de cada ano, se expresara en USD y se pondra a
disposicion de los Accionistas en los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio.

La SICAV también elaborara informes semestrales con fecha 31
de agosto, que pondra a disposicion de los Accionistas en los dos
meses siguientes al cierre del periodo.

La divisa base de la SICAV es el délar estadounidense (en lo
sucesivo, USD), y los estados financieros consolidados de la
SICAV incluidos en el Folleto informativo se expresaran en USD.

Se remitiran gratuitamente copias del ultimo informe anual y de
cualquier informe semestral posterior a quienes los soliciten. De
conformidad con la ley, también pueden obtenerse en el
domicilio social de la SICAV y en las oficinas de los
Subdistribuidores.

La SICAV pretende publicar el ultimo informe anual y el posterior
informe semestral en la pagina web de la Sociedad Gestora y,
segun lo exijan las leyes locales, en las paginas web locales de
Invesco a través de www.invesco.com.

10.2.5 Suplementos del pais

Los Suplementos de paises pertinentes se suministraran por
separado o conjuntamente con el Folleto informativo, de
conformidad con las leyes locales.
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10.3 Otros documentos disponibles para su consulta

Los documentos indicados a continuacién se podran consultar
gratuitamente y previa solicitud durante el horario comercial
ordinario de cualquier dia habil bancario en el domicilio social de
la SICAV o, de conformidad con las leyes locales, en las oficinas
de cualquiera de los Subdistribuidores de Invesco:

(a) los Estatutos;

(b) los Estatutos de la Sociedad Gestora;

(c) el Contrato de Servicios suscrito entre la SICAV y la
Sociedad Gestora;

(d) el Contrato de Depdsito suscrito entre la SICAV y el

Depositario;

(e) los Contratos de Asesoramiento de Inversiones suscritos
entre la Sociedad Gestora y los Gestores de Inversiones
designados;

(f) el Contrato de Registrador y Agente de Transferencias
suscrito entre la Sociedad Gestora y el Registrador y Agente
de Transferencias;

(g) el Contrato de Agente de Domiciliaciones, Administrativo y

Corporativo suscrito entre la Sociedad Gestora, la SICAV y

BNYM;

(h)

los Informes;
(i) el KID para cada Clase de Acciones lanzada de los Fondos.

Ademas, de conformidad con las leyes y normativas de
Luxemburgo, los Accionistas podran obtener en el domicilio
social de Invesco Management S.A., la Sociedad Gestora de la
SICAV, otro tipo de informacion, como, por ejemplo, aquella
relativa a los procedimientos para el tratamiento de las quejas de
los Accionistas, las normas sobre los conflictos de intereses o las
politicas sobre derechos de voto de la Sociedad Gestora de la
SICAV.

Para obtener informacion mas detallada sobre los Fondos,
contacte directamente con la Sociedad Gestora.

10.4 Notificaciones a los Accionistas

Toda notificacion que deba remitirse a un Accionista se
considerara debidamente efectuada si se envia por correo o se
deposita en el domicilio del Accionista obrante en el Registro de
Accionistas. El envio o entrega de una notificacion o documento
a cualquiera de varios Accionistas conjuntos surtira efecto
también con respecto a los restantes Accionistas conjuntos. Las
notificaciones y documentos enviados por correo, por el Agente
Administrativo, la SICAV o sus agentes se enviaran por cuenta y
riesgo de los titulares de derechos sobre los mismos.

Siempre que sea posible y segun el caso, se notificara a los
Accionistas por medios electronicos (como las paginas web
locales de Invesco, la pagina web de la Sociedad Gestora
[http://invescomanagementcompany.lu] y/o por correo
electronico).
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10.5 Juntas de Accionistas y notificaciones

La junta general ordinaria de Accionistas de la SICAV se celebrara
en el domicilio social de la SICAV en Luxemburgo a las 11:30 horas
del tercer miércoles del mes de julio de cada afo o, si no fuese
un Dia Habil en Luxemburgo, en el Dia Habil inmediatamente
posterior.

Asimismo, los Administradores podran convocar juntas de un
Fondo y/o una clase de Acciones, en las que solo se podran
aprobar resoluciones relativas a los asuntos concernientes al
Fondo o a la clase de Acciones correspondiente.

Cada Accion de cualquier clase, independientemente del valor
liguidativo por Accion dentro de su clase, dara derecho a un voto
sujeto a las limitaciones expuestas en los Estatutos. En cualquier
junta de Accionistas, un Accionista puede designar a otra
persona como su apoderado por correo postal, por fax o, si el
aviso de convocatoria a la junta lo permite, por correo
electrénico o cualquier otro medio de comunicacion. Mientras no
sea revocado, dicho poder se considerara valido para nuevas
convocatorias de la junta de Accionistas. Las fracciones de
Acciones no confieren derecho de voto.

Salvo que la ley o el presente documento indiquen lo contrario,
las resoluciones de una junta de Accionistas debidamente
convocada se aprobaran por mayoria simple de los votos
emitidos. Los votos emitidos no incluiran los votos de Acciones
representadas en la junta respecto a las que los Accionistas
correspondientes no hayan participado en la votacion o se hayan
abstenido de votar o hayan emitido un voto en blanco o invalido.

Los Administradores pueden establecer otras condiciones que
los Accionistas deben cumplir para poder participar en una junta
de Accionistas.

Las convocatorias de juntas generales se enviaran a los
Accionistas por correo postal al domicilio obrante en el Registro
de Accionistas con una antelacion minima de ocho dias. La
convocatoria incluira la hora y el lugar de celebracion de la junta,
las condiciones de admision a la misma, el orden del dia y los
requisitos de la legislacion de Luxemburgo en cuanto a quérum y
mayorias. De conformidad con la ley, las convocatorias se
publicaran en el boletin oficial del Gran Ducado de Luxemburgo
(el Mémorial) y en diarios luxemburgueses, asi como en cualquier
otro diario que los Administradores decidan.

De conformidad con las condiciones establecidas por las leyes y
normativas de Luxemburgo, la convocatoria de cualquier junta
general de Accionistas puede estipular que el quorum vy la
mayoria para una junta general se determinen en relacion con las
Acciones emitidas y pendientes a una fecha y hora concretas
antes de la junta general (la «<Fecha de Registro»), mientras que el
derecho de un Accionista a asistir a una junta general de
Accionistas y a ejercer el derecho de voto inherente a sus
Acciones se determinara en relacion con las Acciones que posea
dicho Accionista en la Fecha de Registro.

Una junta general extraordinaria convocada para decidir una
modificacién de los Estatutos no quedara validamente
constituida hasta que no cumpla con los requisitos de quorum y
de mayorias dispuestos por la ley sobre sociedades comerciales
de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915, en su version
modificada.
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11.1 Consideraciones generales

La informacion siguiente se basa en la legislacion y la practica
actualmente vigentes en Luxemburgo, que podrian
experimentar cambios en cuanto a su contenido e
interpretacion. No es exhaustiva ni constituye asesoramiento
legal ni fiscal. Se recomienda a los inversores potenciales que
consulten con un asesor profesional las consecuencias
derivadas de la suscripcion, adquisicion, tenencia, canje o
enajenacion de Acciones conforme a la legislacion de las
jurisdicciones en que puedan estar sujetos al pago de
impuestos. Cualquier modificacion de los Estatutos esta
sujeta a un impuesto de registro fijo.

Si tiene alguna duda sobre las disposiciones de esta Seccion,
consulte a su agente de bolsa, director de banco, abogado,
contable o asesor fiscal.

1.2 Régimen fiscal que afecta ala SICAV

11.2.1 Régimen fiscal de Luxemburgo

De conformidad con la legislacion y la practica actualmente
vigentes, la SICAV no esta sujeta a ningun impuesto sobre la renta
en Luxemburgo. No obstante, la SICAV esta sujeta en Luxemburgo
a un impuesto de suscripcion del 0,05% anual sobre su valor
liquidativo, excepto en el caso de las Clases de Acciones «l», «Pl»,
«S» y «Tl», a los que se aplica un tipo reducido del 0,01% anual,
pagadero trimestralmente y calculado sobre la base del valor
liquidativo de los Fondos al cierre del trimestre correspondiente.
La SICAV no esta sujeta en Luxemburgo a ningun impuesto sobre
transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados ni de
otro tipo por la emision de sus Acciones, excepto por un tributo
por importe de 1.239,47 euros, que se liquida una sola vez y ya fue
abonado cuando se constituyo la SICAV.

La SICAV no esta sujeta a retenciones fiscales en las
distribuciones a los Participes, ni tampoco se aplican retenciones
fiscales o sobre las ganancias de capital a los pagos hechos a los
Participes en la recuperacion de sus Acciones.

Los dividendos, intereses o ganancias de capital que la SICAV
perciba o realice sobre sus inversiones podran estar sujetos a
impuestos y/o retenciones fiscales o sobre las ganancias de
capital, en los paises de residencia de los emisores de dichas
inversiones. La SICAV no esta sujeta al impuesto sobre la renta en
Luxemburgo; por lo general, dicha retencién o impuesto a
plusvalias no se puede recuperar en Luxemburgo.

Ademas, es posible que la SICAV no pueda acogerse a una
reduccion del tipo de retencion fiscal o de las ganancias de
capital previstas en virtud de convenios para evitar la doble
imposicion suscritos entre Luxemburgo y dichos paises. En
consecuencia, es posible que la SICAV no pueda reclamar la
retencion fiscal o sobre las ganancias de capital practicada en
determinados paises. Si dicha situacion variase en el futuro y la
aplicacion de un tipo inferior se tradujera en una devolucion a
favor de la SICAV, el valor liquidativo no sera actualizado y la
ventaja correspondiente se atribuira de forma proporcional a
quienes en el momento de la devolucion sean sus Accionistas.

11.2.2 IVA

En Luxemburgo, la SICAV tiene la condicion de sujeto pasivo del
impuesto sobre el valor afadido (IVA). La SICAV esta dada de alta
a efectos del IVA en Luxemburgo. En consecuencia, la SICAV ya
esta en condiciones de cumplir su obligacion de autoliquidar el
IVA considerado como devengado en Luxemburgo por servicios
tributables (o bienes, en cierta medida) adquiridos en el
extranjero. En Luxemburgo se aplica una exencion del IVA para
los servicios que se consideran servicios de gestion de fondos.
Otros servicios prestados a la SICAV podrian estar sujetos al IVA.
Los Fondos deberian recuperar el IVA soportado que se derive de
los costes directamente relacionados con la financiacion de
inversiones ubicadas fuera de la Union Europea.
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En principio, en Luxemburgo no se impone ninguna sujecion al
IVA con respecto a los pagos de la SICAV a sus Accionistas, en la
medida en que dichos pagos estén vinculados a su suscripcién
de las Participaciones de los Fondos y, por lo tanto, no
constituyan la contraprestacion recibida por los servicios
imponibles prestados

11.2.3 Régimen fiscal de otras jurisdicciones Impuesto de
Transaccion Financiera

Los parlamentos francés e italiano aprobaron una ley que

introducia un Impuesto de Transaccion Financiera. Este impuesto

es aplicable a la adquisicidon de valores de renta variable,

emitidos por empresas francesas e italianas cuya capitalizacion

bursatil supere un determinado umbral.

Ademas, el 14 de febrero de 2013, la Comision Europea adoptd
una propuesta para implementar una Directiva del Consejo para
mejorar la cooperacion en el area del Impuesto de Transaccion
Financiera (el «lImpuesto de Transaccién Financiera Europeo»). De
acuerdo con la propuesta, el Impuesto de Transaccion Financiera
Europeo se deberia implementar y entrar en vigor en once
Estados Miembros de la UE (Alemania, Austria, Bélgica,
Eslovaquia, Eslovenia, Espafa, Estonia, Francia, Grecia, Italia 'y
Portugal; los «Estados miembros participantes»).

El Impuesto de Transaccion Financiera Europeo propuesto tiene
un alcance muy amplio y se podria aplicar a instrumentos que
incluyen organismos para OICVM, fondos de inversion alternativa
y contratos de derivados, asi como los valores subyacentes que
los vehiculos mantienen. No obstante, el grado en el que el
Impuesto de Transaccion Financiera Europeo se aplicara a una
emision, canje, transferencia o reembolso de las Acciones
todavia no se conoce con certeza.

La propuesta del Impuesto de Transaccion Financiera Europeo
permanece sujeta a negociacion entre los Estados miembros
participantes y esta sujeta a desafios legales. De conformidad
con las actuales propuestas, esta Directiva sera aplicable a todas
las transacciones financieras, bajo la condicién de que al menos
una parte de las transacciones esté «establecida» en el territorio
de un Estado miembro participante.

El Impuesto de Transaccion Financiera (esto es, el Impuesto de
Transaccion Financiera francés/italiano, el Impuesto de
Transaccioén Financiera Europeo o ambos) podra afectar al
rendimiento de los Fondos, segun sus valores subyacentes.
También puede afectar a los Accionistas en relacion con la
emision, canje, transferencia o reembolso de Acciones. Se
recomienda a los inversores obtener asesoramiento fiscal
profesional al respecto.

1.3 Informes e intercambio automatico de informacion de
cuenta

Como se indica a continuacion, en determinadas circunstancias,
la SICAV esta obligada a facilitar informacién sobre los
Accionistas y/o sus cuentas de participaciones a las autoridades

fiscales de Luxemburgo.

La SICAV es responsable del procesamiento de datos personales
y cada Accionista tiene derecho a acceder a los datos
transmitidos a las autoridades fiscales de Luxemburgo y corregir
dichos datos (de ser necesario). Los datos obtenidos se
tramitaran de conformidad con la Ley de Luxemburgo de 2 de
agosto de 2002, sobre la proteccion de las personas en relacion
con el tratamiento de datos personales, en su version modificada
por la Ley de Luxemburgo de 27 de julio de 2007 relativa a la
proteccion de las personas en relacion con el tratamiento de
datos personales.
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11.3.1 Ley de cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras
(<FATCA»)

En virtud de un acuerdo intergubernamental celebrado entre
Estados Unidos y Luxemburgo, la SICAV no esta sujeta a la
retencion fiscal del 30% que establece la FATCA sobre los
ingresos de origen estadounidense (el producto bruto de la venta
de valores estadounidenses y las transferencias también podrian
no estarlo en el futuro) en caso de cumplir con la ley
luxemburguesa de 24 de julio de 2015, en su version modificada
(la «Ley FATCA»).

De conformidad con la Ley FATCA, la SICAV es una entidad
financiera extranjera (FFl) que corresponde al Modelo 1 de
presentacion de informes. Este estado impone a la SICAV la
obligacion de obtener, tras la suscripcidn o cuando se presente
un cambio de circunstancias, una autocertificacion para la
FATCA de todos sus Accionistas. A peticion de la SICAV, cada
Accionista debera comprometerse a proporcionar dicha
documentacioén. Por ejemplo, en el caso de una Entidad
Extranjera No Financiera («<NFFE», por sus siglas en inglés) pasiva,
debera suministrar informacién acerca de los Controladores de
dicha NFFE y acompanfarla de la documentacion justificativa
necesaria. Asimismo, cada Accionista se compromete a
proporcionar activamente a la SICAV en un plazo de treinta (30)
dias cualquier informacién que pueda afectar a su estado, como
un cambio de direccién postal o de residencia.

La Ley FATCA puede exigir a la SICAV que comunique los
nombres, las direcciones y el numero de identificacion fiscal (si lo
hubiera) de sus Accionistas (y de sus respectivos Controladores,
si los Accionistas se catalogan como NFFE pasivas), y datos tales
como saldos de cuenta, ingresos e ingresos brutos (entre otros) a
las autoridades fiscales de Luxemburgo para los fines que
establece la Ley FATCA. Dicha informacion sera transmitida por
las autoridades fiscales de Luxemburgo al Servicio de Impuestos
Interno (IRS) de EE. UU.

Los Accionistas que retnan los requisitos para considerarse una
NFFE pasiva se comprometen a informar a sus Controladores, si
procede, del tratamiento de su informacion por parte de la SICAV.

Para proteger los intereses de todos los Accionistas, en
determinadas circunstancias segun lo estipulado en la Seccién
5.4.3 (Reembolsos forzosos), la SICAV, a su entera discrecion, se
reserva el derecho de calificar a un Accionista como «Persona No
Autorizada» y reembolsar la participacion de dicho Accionista en
cualquier Fondo.

En caso de reembolso forzoso, dicho reembolso forzoso se
permitira de conformidad con las leyes y regulaciones aplicables
y la SICAV actuara de buena fe y por motivos fundados.

En los casos en los que un Accionista invierte en la SICAV a
través de un Subdistribuidor local, se recuerda a dichos
Accionistas que deben verificar si dicho Subdistribuidor local
cumple con la Ley de cumplimiento fiscal de cuenta extranjera.

El Estandar Comuiin de Comunicacion de Informacion
(ECCI) y la Directiva relativa a la cooperacion
administrativa en el ambito de la fiscalidad
(Directiva DAC)

Cada Accionista debe tener en cuenta que Luxemburgo se ha
comprometido a aplicar la Norma Internacional para el
intercambio automatico de informacion fiscal sobre cuentas
financieras de la OCDE, es decir, el Estdandar Comun de
Comunicacion de Informacion (el «<ECCl») firmando el acuerdo
multilateral de autoridades competentes de la OCDE (el «Acuerdo
Multilateral»). De acuerdo con dicho Acuerdo Multilateral,
Luxemburgo intercambia automaticamente informacion
financiera con otras jurisdicciones suscriptoras del Acuerdo
desde el 1 de enero de 2016.
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Ademas, el 9 de diciembre de 2014, el Consejo de la Union
Europea adopto la Directiva 2014/107/UE, que modifica la
Directiva 2011/16/UE, de 15 de febrero de 2011, relativa a la
cooperacion administrativa en el ambito de la fiscalidad, que
preveia el intercambio automatico de informacion financiera
entre Estados miembros de la UE («Directiva DAC»), incluidas las
categorias de ingresos contenidas en la Directiva de la UE sobre
el ahorro (Directiva CE 2003/48/CE). La adopcion de la Directiva
DAC implementa el ECCI y generaliza el intercambio automatico
de informacion en la Union Europea desde el 1 de enero de 2016.

La Ley de 18 de diciembre de 2015 implementa el ECCI en
Luxemburgo, en su version modificada (la «Ley del ECCl>»).

De conformidad con la Ley del ECCI, es probable que se trate a la
SICAV como una Entidad Financiera Obligad