ECHIQUIER AGENOR MID CAP EUROPE G

LFDE

AGOSTO 2026 (datos a 31/08/2026)

Echiquier Agenor Mid Cap Europe es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). Invierte en el universo de los pequefios y medianos valores europeos de
crecimiento, seleccionados especialmente por la calidad de su gestién.

|ﬁ 1.221 M€ @ 558,53 €

Activo neto Valor liquidativo

Horizonte de inversién ~
recomendado >anos ®
Gestores

Stéphanie Bobtcheff, José Berros, Philbert Veissiéres
Caracteristicas

Tipo de fondo Subfondo de SICAV

Sicav Echiquier

Creacion de la Sicav 04/12/2012

Duracion legal 99 afios

Creacion del

compartimento 27/02/2004

Fecha del primer NAV  22/02/2008

Cdédigo ISIN FR0O010581710
Codigo Bloomberg ECHAGEG FP
Divisa EUR

Politica de distribuciéon  Capitalizacion

MSCI EUROPE MID CAP NET
RETURN EUR

Clasificacion SFDR Articulo 8

indice de referencia

Condiciones financieras

o) oz .
Comisién de entrada 3% max. no adquirido por el

subfondo

Comision de salida Ninguna

Comisién de gestion 1,35% Impuestos incluidos max.

Comisién de éxito Si*

Swing pricing N? (_definicién en la ultima
pagina)

Min. de suscripcion Ninguna

Gastos a 31/07/2026

Comisiones de gestiony
otros gastos
administrativos y de
explotacion

1,45%

Costes de transaccion 0,40%

Comision de éxito Ninguna

Informacién operativa

Valoracion Diaria

Cut-off Mediodia
Ligquidacion D+2

Valorador Société Générale
Depositario BNP Paribas SA
Decimalizacion Milésimas

Indicador de riesgo

Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado

Riesgo(s) importante(s) para el fondo no considerado(s) en
este indicador: riesgo de crédito, garantias. La categoria de

riesgo asociada a este fondo no estd garantizada y puede
cambiar con el tiempo.

Comentario del Gestor
Echiquier Agenor Mid Cap Europe G sube un 2,44% en el mesy un 12,87% desde el principio del afo.

Los mercados prolongaron su tendencia alcista en agosto, sostenidos por una buena temporada de resultados en Europa
(+12 % en los beneficios del T2, menos el sector energético) y unos datos macro alentadores. Las tensiones en los bonos a
largo plazo (OAT al 4,22 %, su nivel mas alto desde 2008) penalizaron a los activos de duracién larga y alimentaron los
temores en torno a la financiacién de las infraestructuras de IA. En este contexto, las empresas europeas de pequefa
capitalizacion (+2,6 %) batieron a las de gran capitalizacién (+0,2 %), mientras que el segmento de crecimiento (+12 %)
superd al value (-0,3 %). Entre las principales contribuciones, destacamos a AUTOSTORE (+36 %), que se dispard tras
presentar unos excelentes resultados y anunciar una alianza de dmbito mundial con Amazon. La subida de los metales
impulsé a METSO (+11 %) y WEIR (+8 %). Los valores considerados «Al at risk» también rebotaron, en especial NEMETSCHEK
(+21 %) y SCOUT24 (+7 %). Por el contrario, SPIE (-6 %) se vio afectada por su exposicién a Francia tras los decepcionantes
resultados anunciados por EIFFAGE. LEONARDO (-6 %) cerré peor que el mercado tras la reducciéon de un programa de
financiacion italiano. Este mes no se produjo ninglin movimiento significativo.

Evolucién del fondo y de su indice de referencia desde su creacion (base 100)
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indice de referencia : Fuente Bloomberg

Rentabilidades (%)

Anualizado

T1mes YTD 1ano 3 afios 5 afos 10 afios Desde' ,su

creacion
Fondo +2,4 +12.9 +14,0 +7,6 16 +7]1 +6,7
Indice de +1,8 +14,0 +20,5 47,1 +7,] +96 +8,0

Rentabilidad anual (%)
356314
#0190 149 166>° 100142 93 28
15 09 6 ' 18 7 42

-7,6

-159 -19,3
-29,2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
mFondo mindice de referencia

Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras. Las rentabilidades indicadas son después de comisiones de
gestion, pero antes de impuestos a cargo del inversor. La rentabilidad del fondo y la del indice de referencia se calculan con los cupones netos
reinvertidos. El calculo tiene en cuenta todas las comisiones y gastos.

Hasta el 31/12/2012, el indice de referencia era FTSE GLOBAL SMALL CAP EUROPE. Luedo, hasta el 31/12/2021 MSCI EUROPE SM CAP NR. Y desle el
01/01/2022, MSCI EUROPE MID CAP NET RETURN EUR.

Otros indicadores de riesgo 1afio 3 afos 5 afos 10 afos  Desdesu

(calculados semanalmente) creacion

Volatilidad del fondo 151 14,4 16,7 15,6 16,3
Volatilidad del indice 12,0 12,7 15,0 17,0 18,7
Ratio de Sharpe 11 0,6 Neg 0,6 0,5
Beta 12 1,0 1,0 0,8 0,8
Correlacion 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Ratio de Informacién -1,0 -16 1,3 -0,3 -0,2
Tracking error 58 58 6,8 8,1 79
Max. drawdown del fondo -10,9 -17,6 -36,4 -36,4 -521
Max. drawdown del indice -8,4 -13,9 -29,8 -41,4 -55,6
Recuperacion (en dias laborales) 13,0 191,0 - - 288,0

El indicador sintético de riesgo muestra el nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros. Indica la
probabilidad de que este producto incurra en pérdidas en caso de movimientos del mercado o si no podemos pagarle.
Hemos clasificado el producto en la clase de riesgo 4 de 7, que es una clase de riesgo de bajo a medio. En otras palabras, las
pérdidas potenciales asociadas al rendimiento futuro del producto son de bajas a medias y, si la situacion se deteriorara en
los mercados financieros, es poco probable que nuestra capacidad para pagarle se viera afectada.

Este indicador representa el perfil de riesgo que figura en el KID. El indicador de riesgo supone que mantiene las
participaciones durante 5 afos. Atencién: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir antes de ese plazo, y puede
obtener menos rentabilidad.

*15% sobre la diferencia positiva entre la rentabilidad del fondo (neto de las comisiones fijas de gestion) y la rentabilidad del indice de referencia
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ECHIQUIER AGENOR MID CAP EUROPE G

AGOSTO 2026 (datos a 31/08/2026)

Perfil del fondo

EV/Sales 2026 4,6
PER 2026 21,6
Rentabilidad por dividendo 2,5%
Active share 85,2%

Distribucion geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice de referencia

16,5%
ITA 9,8% °

12,4%
DEU 7.5% °

10.7%
GBR > 16,9%

10,2%
NLD 7.9% °

FRA 9%

ESP
NOR
FIN
CHE
AUT

Otro 237%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacién (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>10Bn 58,7%

5Bn -10BnN

32,7%

TMd - 5Mds 8,6%
Fuente : LFDE

Desglose por divisas
(en % del activo neto)

71,8%

6,3% 3,6% 43%

Cash (en % del activo neto) 3,3%
Numero de titulos 50
Capitalizacion media (M€) 12.758
Capitalizaciéon mediana (M€) 10.843

Fuente: LFDE

Distribucion sectorial
(en % del activo neto (excluyendo cash))

m indice de referencia

m Fondo

. 34,6%
Industria 25.9% ©

250%

Finanzas 23,4%

IT

Materiales

Salud

Energia

Serv. publi.
Cons. discrec.
Bienes Inmo.
Serv. de comuni.

Otro

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores ast?vci/;) r?s'lo
Euronext NLD Finanzas 37
Diploma GBR Industria 32
Storebrand NOR Finanzas 3,0
MTU Aero Engines DEU Industria 29
EDP Renovaveis ESP Serv. publi. 2,8
Bawag AUT Finanzas 2,7
Metso FIN Industria 2,7
Spie FRA Industria 2,7
Croda GBR Materiales 2,7
ASR Nederland NLD Finanzas 2,6

Peso de las 10 primeras posiciones : 29,0%
Fuente : LFDE

10,8% 9,2%

42%  44% 3,0% 00%  23%
.

EUR GBP NOK

Andlisis de rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

_CHF
mFondo mIndice de referencia

DKK SEK usb

Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion Valores Rentabilidad Contribucion
Autostore +36,8 +0,5 Spie -6,4 -0,2
Nemetschek +21,1 +0,3 Leonardo -6,2 -0,1
Metso +10,6 +0,3 ALK Abello -6,0 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 5,4%

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 7,1%
Fuente: LFDE
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Perfil GREaT de la cartera

Mejora de la

Enfoque ASG A
puntuacion

Puntuacion GREaT media ponderada 7,08

Puntuacién GREaT media ponderada del universo de 577

comparacion ajustado?

La puntuaciéon GREaT se basa en una metodologia de analisis ASG patentada por el Grupo
LBP AM.

La escala de puntuacion GREaT va del 1 al 10, donde 10 representa la maxima calidad ASG de
un emisor.

' El enfoque de «mejora de la puntuacion» ASG consiste en obtener una puntuacién GREaT
media ponderada para la cartera que sea superior a la del universo de comparacién
ajustado.

2 El universo de comparacion reajustado corresponde a un universo del que hemos
eliminado un porcentaje de emisores, correspondiente a la tasa de ajuste del universo de
comparacion, que estan en una lista de exclusion aplicable a la cartera y/o tienen las peores
puntuaciones GREaT.

ASG: Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

Para obtener mas informacion sobre la composicién del universo de comparacién, consulte
el folleto del fondo.

Metodologia GREaT

20
s

Fomentar la difusion de las mejores practicas
en materia de gobierno corporativo y ética
empresarial.

Gobierno responsable

Transicion Energética

Contribuir a la transicién energética hacia
nuevos patrones de consumo y produccion
mas sostenibles, y acompanfar el paso de un
modelo econdmico que depende en gran
medida de los combustibles fésiles a otro
que sea eficiente en el uso de los recursos,
resiliente y libre de emisiones de carbono.

Gestion sostenible de los
Recursos

@

Gestién sostenible los recursos humanos y
naturales: respeto de los derechos
fundamentales en el trabajo, politicas y
practicas de recursos humanos, proteccion
del medio ambiente y minimizacion de los
impactos negativos sobre la naturaleza a lo
largo de toda la cadena de valor.

_”_'l'
2

Garantizar el respeto de los derechos
humanos a lo largo de toda la cadena de
valor de la empresa (comunidades, clientes,
cadenas de suministro...) y el impacto social
de las empresas.

Desarrollo de los Territorios
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Glosario

Léxico de condiciones financieras

Swing pricing

Mecanismo por el cual el valor liquidativo se ajusta al alza (o a la baja) si la variacién de los pasivos es positiva (o negativa) con el fin de reducir para los participes
del fondo el coste de reorganizar la cartera cuando se producen variaciones de los pasivos.

Léxico de los indicadores de riesgo

Volatilidad

Ratio de Sharpe

Béta
Ratio de Informacion
Tracking error

Max. drawdown

Recuperacion (en dias
laborales)

Sensibilidad

Medida de la amplitud de las variaciones del precio de una accién, un mercado o un fondo. Se calcula a lo largo de un periodo determinado y sirve para evaluar
la regularidad del rendimiento de una accién, un mercado o un fondo.

Indicador de la rentabilidad (marginal) obtenida por unidad de riesgo asumido.

Si el ratio es negativo: menor rentabilidad que el indice de referencia.

Si el ratio estd entre O y 1: rentabilidad superior, pero obtenida con un nivel elevado de riesgo.

Si el ratio es superior a 1: rentabilidad superior obtenida sin asumir un riesgo excesivo.Indicador que corresponde a la sensibilidad del fondo en relacion con su
indice de referencia.

Para una beta inferior a 1, es probable que el fondo caiga menos que su indice; si la beta es superior a 1, es probable que el fondo caiga mas que su indice".
Indicador sintético de la eficacia de la relacion riesgo/rentabilidad. Un indicador elevado significa que el fondo supera regularmente a su indice de referencia.

Indicador que compara la volatilidad del fondo con la de su indice de referencia. Cuanto mayor es el tracking error, mas se aleja la rentabilidad media del fondo
de la de su indice de referencia.

Max drawdown mide la mayor caida del valor de una cartera.
Tiempo de recuperacion, que corresponde al tiempo necesario para que la cartera vuelva a su nivel mas alto (antes del "max drawdown").

Variacion del valor de un activo cuando otro factor varia al mismo tiempo. Por ejemplo, la sensibilidad a los tipos de interés de una obligacion corresponde a la
variacion de su precio provocada por una subida o una bajada de los tipos de interés de un punto basico (0,01%).

Léxico del analisis financiero

EV/Sales

PER

Consumo discrecional
Consumo basico

Servicios de
comunicaciones

Paises emergentes

Materias Primas

Ratio de valoracion de la empresa: valor de la empresa/ventas.

Ratio de valoracion de la empresa: Price Earning Ratio = capitalizaciéon bursatil/beneficio neto.

A diferencia del consumo basico, representa todos los bienes y servicios considerados no esenciales.

A diferencia del consumo discrecional, representa los bienes y servicios considerados esenciales.

Este sector incluye a los operadores de redes de telecomunicaciones y a los proveedores de servicios de comunicaciones y transmisién de datos.

Los paises emergentes son paises cuya situacion econdmica estd en proceso de desarrollo. Este crecimiento se calcula sobre la base del PIB, las nuevas
empresas e infraestructuras y el nivel y calidad de vida de los habitantes.

Recurso natural utilizado en la fabricacion de productos semiacabados o acabados, o como fuente de energia.

Léxico del analisis crediticio

Bonos « investment
grade »

Bonos « high yield »
Duracién
Yield to worst

Yield (call ejercidos)

Se dice que un bono tiene "grado de inversiéon", es decir, si su calificacion financiera por parte de las agencias de calificacion es superior a BB+.

Un bono de alto rendimiento es aquel que las agencias de calificacion califican por debajo de BBB-.
La vida media de sus flujos de caja ponderados por su valor actual. En igualdad de condiciones, cuanto mayor sea la duracién, mayor sera el riesgo.
El peor rendimiento que un bono puede alcanzar sin que el emisor incumpla.

El rendimiento de un bono incluye cualquier fecha de rescate incorporada al bono. Estas fechas de "call" corresponden a vencimientos intermedios que dan la
posibilidad de rescatar el bono antes de su fecha de vencimiento final.

Si desea obtener mas informaciéon
La SICAV se creo el 4 diciembre 2012 por tiempo indefinido. El subfondo se lanzé el 27 febrero 2004.

El presente documento, de caracter comercial, es ante todo un informe mensual sobre la gestidon y los riesgos del subfondo. También tiene por objeto proporcionarle informacion
simplificada sobre las caracteristicas del subfondo.

Para mas informacién sobre las caracteristicas y los costes de este subfondo, le invitamos a leer los documentos reglamentarios (folleto disponible en inglés y francés y DIC en las lenguas
oficiales de su pais) disponibles gratuitamente en nuestra pagina web www.lfde.com.

Se informa a los inversores o inversores potenciales de que pueden obtener un resumen de sus derechos en la lengua oficial de su pais o en inglés en la pagina de Informacién reglamentaria

del sitio web

de la

sociedad gestora www.lfde.com o directamente a través del enlace que figura a continuacion:

https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

Informacién sobre los tipos de retencion: para las participaciones de distribucion, los dividendos pagados estan gravados al 30%. Para las participaciones de capitalizacion de los fondos que
inviertan mas del 10% de su patrimonio neto en titulos de deuda, tributaciéon al 30% sobre los rendimientos derivados directa o indirectamente del rendimiento de los titulos de deuda.

Los inversores o posibles inversores también pueden presentar una reclamacién de acuerdo con el procedimiento establecido por la sociedad gestora. Esta informacion esta disponible en la
lengua oficial del pais o en inglés en la pagina de Informacién reglamentaria del sitio web de la sociedad de gestion www.lfde.com o directamente a través del enlace que figura a

continuacion:

https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

Por ultimo, se llama la atencion del inversor sobre el hecho de que el gestor o la sociedad gestora pueden decidir rescindir los acuerdos de comercializacién de sus instituciones de inversién
colectiva de conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y el articulo 32 bis de la Directiva 2011/61/UE.

DOCUMENTO PROMOCIONAL - Consulte los términos técnicos en el glosario de la ultima pagina.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIEDAD DE GESTION DE CARTERAS - 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/es-es

S.A. CON UN CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AUTORIZADA POR LA AMF N° 91004



